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Motivacija: (Za)Sto?
[J

Motivacija: (Za)sto?

B Visoke stope inflacije od kraja 2021. godine = pad realnih pla¢a = sustizanje
nominalnih plaéa ili pokretanje spirale?

Slika 1: Place, produktivnost i inflacija
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Izvor: Eurostat.
B Pitanje: Kako bi odluka o poveéanju plac¢a u sklopu reforme sustava placa u
drzavnoj sluzbi i javnim sluZbama (povecanje koeficijenata od 15%) mogla
utjecati na inflaciju?
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Pristup: Kako?
°

Pristup: Kako?

1. Konceptualni okvir (WS-PS i Phillipsova krivulja)
> Direktni ucinci - rast pla¢a u javhom sektoru = rast troSkova osiguranja
javnih usluga =- rast cijena javnih usluga (vjerojatno zanemariv efekt na
HIPC (Whiteley, 2023.))
> Indirektni ucinci
» Kanal potraznje: Rast placa u javhom sektoru = rast
agregatne potraznje = pritisak na cijene
> Kanal prelijevanja na place u privathom sektoru: Rast
placa u javnhom sektoru = rast placa u privatnom sektoru =
pritisak na cijene
2. Empirijski okvir
> Standardni alati za analizu veze plaéa i cijena u gospodarstvu (Bobeica,
Ciccarelli i Vansteenkiste (2019., 2021.), Conti i Nobili (2019.), Ivanac,
Kunovac i Nadoveza (2024.)...)?
> (S)VAR = aproksimacija WS-PS modela
» Bonus = rast pla¢a povezan s reformom je (ako ne potpuno
onda velikim dijelom) pravi egzogeni Sok
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Metodologija i podaci
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Identifikacija

B Dva (S)VAR modela (2004q1-2023g4):
> Direktni u¢inci - model javnog sektora (podaci za javni sektor - sektori O, P

iQ - HIPC? )
» Indirektni uéinci - model za ukupnu ekonomiju (podaci za ukupnu
ekonomiju )

B Standardni Bayesov (S)VAR model s nultim restrikcijama i restrikcijama na
predznak funkcija impulsnog odaziva (Arias, Rubio-Ramirez, Waggoner (2014.),
Deskar-Skrbi¢, Kotarac, Kunovac (2020.)).

Tablica 1: Restrikcije identifikacije strukturnih $okova u BVAR modelu

Sokovi/Varijable  Potraznja  Ponuda Ponudarada Radnitke marze (place) Ostalo

BDV (BDP) + + - - ?
HIPC + - + + ?
w + + + + ?
PROD + + -(?) +(?) ?
EMP (UR) +() +() -() -(+) ?

Napomena: (+) = pozitivna reakcija; (-) = negativna reakcija; (?) = reakcija nije ogranicena.
Izvor: Foroni, Furlanetto i Lepetit (2018.), Conti i Nobili (2019.) te Bobeica, Ciccarelli i Vansteenkiste (2019., 2021.),
Ivanac, Kunovac i Nadoveza (2024.)

Institut za javne financije i Hrvatska narodna banka: Predstavljanje nagradenih radova Zaklade Hanzekovi¢

m sektoru na inflacij



(3]
©
kel
o
o

[=2}
k=]
o
el
2o
T e
=0

(1/2)

(k-ti $0k)

h

Veza placa i cijena

Medurezultat

(k-ti Sok)

h

"_| IRF(HIPC)
1 IRF(WAGE)

H

h
H
h=

CWPPT(h k-t k)

Slika 2: Kumulativni multiplikatori pla¢a na cijene pri razli¢itim Sokovima
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Metodologija i podaci
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Medurezultati: Veza placa i cijena (2/2)

Slika 3: Relativna vaznost Sokova (2Y MA)
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Slika 4: Vremenski promjenjiva korelacija (2Y MA)
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Rezultati
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Direktni ucinak

. HIPC
HIPCdreet — 524 1RF, (O~ @) L shockw (O~ . HIPC, (O~ @) = 0,3 x (3,5 x 4) x 0,035 = 0, 15pb

Slika 5: Kumulativna funkcija impulsnog odaziva HICP inflacije javnih usluga na standardni $ok radnickih marzi u

HIPC
javnom sektoru - 2% _ | IRF, (07

16-84 percentile —— Median === 20-80 percentile

| shockaOfQ) - veli¢ina Soka pla¢a u javnom sektoru izrazena u standardnim devijacijama Soka radnic¢kih
marzi = AWP"PHC 7, — AaBUPHC = 15% — 3,5% — 0,65% = 10, 85(3, 6)% godisnje
vartalno) = 3,5 puta ja¢i od standardnog $oka radnic¢kih marzi u javnom sektoru
(kvartalno) = 3,5 puta jaci od standard Soka radnickih ki

| HIPCZ,”(O*@ - udio javnih usluga u potro$ackoj kosarici (Cai i Vandyck (2020.)) = 3,5%
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Indirektni uCinak - kanal agregatne potraznje

HIp Pindirect — oWpPTAD . AWW = (Shoy IRFHIPCIAP) / (S, IRFWAGE)SP) -

S 1 IRFWACE . shockW, = 1,4 x 0,56 x 0,28 x 4 = 0, 88pb

Slika 6: Kumulativna funkcija impulsnog odaziva pla¢a na standardni $ok radnickih marzi u ukupnoj ekonomiji -
Z%,:l |RF\}IYAGE

16-84 percentile —— Median 20-80 percentile

B shockW; - veli¢ina Soka pla¢a u javnom sektoru na razini cijele ekonomije izrazena u standardnim
devijacijama $oka radnickih marzi u ukupnoj ekonomiji = 10, 85(3, 6)% x 0, 2 godi$nje (kvartalno) =
56% standardnog $oka radnickih marzi u ukupnoj ekonomiji
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Rezultati
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Indirektni uCinak - kanal prelijevanja na place u
privatnom sektoru

HIPC, Vindieet — WPPTY - AWV = (4_, RFHIPO)Y ) / (4, IRFWAGE)Y ) -

Sk IRFWAGE . shockW, = 0,55 x 0,56 x 0,28 X 4 = 0, 34pb

Slika 7: Bezuvijetni koeficijent korelacije plaéa u javnom i privatnom sektoru
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Bezuvjetni koeficijenti korelacije pla¢a u javnom sektoru u periodu t i pla¢a u privatnom sektoru t-1 pri ¢emu je |
duljine jednog kvartala i nalazi se u rasponu od |=[-12,12].

Institut za javne financije i Hrvatska narodna banka: Predstavljanje nagradenih radova Zaklade Hanzekovi¢

Utjecu li place u javnom sektoru na inflacij



Rezultati
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Ukupni u¢inak
Ukupni uginak: HIPC!P'® = HIpggirect | jpgindirect
Indirektni uéinak: HIPCTIect — o , 1, . HlPCtADi"d"ect + ayw - HIPG, et o 4 1) 4 ayy =1

Slika 8: Procijenjeni potencijalni ukupni u¢inak
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Rezultati
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Ukupni ucinak

Slika 9: Raspon procijenjenih ucinaka (razlicite specifikacije)

Share of the increase in public sector wages which spills over into the economy
via the demand channel (¢_AD)

Institut za javne financije i Hrvatska narodna banka: Predstavljanje nagradenih radova Zaklade Hanzekovi¢

eCu li place u javnom sektoru na inflaci



Zakljucci i ogranicenja
[

Zakljucno

B UnatoC zanemarivom direktnom ucinku inflacijski pritisci od
rasta placa u javhom sektoru mogu biti nezanemarivi.
B Je li 0.5pb-1pb puno ili malo?
» U kontekstu rasta placa u javhom sektoru, prelijevanju na
potraznju i place privatnog sektora - relativno malo?

> U kontekstu inflacijskog diferencijala - relativnho puno?
30%-60%
B Implikacije za ekonomske politike?
B OgraniCenja:
» Modeliranje javnog sektora
Neizvjesnost oko realizacije pretpostavki o prelijevanju

>
» Puno pretpostavki
> Distribucijski efekti
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Tablica 2: Podaci i izvori podataka

Varijabla Vremensko razdoblje | Izvor Podaci
Prosjeéne place prema redovnim mjeseénim
Place 2004-2023 DZS, prosjek kvartala, X-12-ARIMA | istraZivanjima o neto i bruto
pla¢ama prema NKD-u za cijelu ekonomiju
Prosjetne place sektora O, P 1 Q prema
Plaée u javnom sektoru 2004-2023 DZS, prosjek kvartala, desezonirano X-12-ARIMA | redovnim mjeseénim istraivanjima
0 neto i bruto platama prema NKD-u
Mijesecni harmonizirani indeks
HIPC 2004-2023 Eurostat, [prc_hicp_midx] potro$ackih cijena, desezonirano
X-12-ARIMA, prosjek kvartala
HIPC usluga javnog sektora 2004-2023 Eurostat, Cai i Vandyck (2020.) Vidjeti Prilog 3
Bruto domadi proizvod iz nacionainin
Bruto domaéi proizvod (BDP) 2004-2023 Eurostat, [namq_10_a10] raguna, realno, sezonski i
Bruto dodana vrijednost iz nacionalnin
Bruto dodana vrijednost (BDV) 2004-2023 Eurostat, [namq-10-a10] racuna, realno, sezonski i
Bruto dodana vrijednost sektora O-Q iz
Bruto dodana vrijednost (BDV) javnog sektora | 2004-2023 Eurostat, [namg_10_a10] nacionalnih raguna, realno,
sezonski i i
Zaposleni prema redovnim mjesecnim
Zaposlenost 2004-2023 DZS, desezonirano X-12-ARIMA istrazivanjima o zaposlenima
prema dj
Zaposleni u sektorima O, P i Q prema
Zaposlenost u javnom sektoru 2004-2023 DZS, desezonirano X-12-ARIMA redovnim mjesecnim istrazivanjima o
ima prema dj
Stopa nezaposienosti, 15-74,
Stopa nezaposlenosti 2004-2023 Eurostat, [une_rt.q_h] postotak populacije u radnoj snazi,
trend-ciklus podaci
2004-2023 Eurostat, [namq_10_a10] i DZS BD| BD
javnog sektora 2004-2023 Eurostat, [namq-10-a10] i DZS BDV sektora O-Q sektora O-Q
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Slika 10: Godi$nji rast pla¢a i HIPC inflacija u javnom sektoru i ukupnoj ekonomiji (u %)
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Izvor: DZS, Eurostat.
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Tablica 3: Dio konverzijskih tablica povezan sa sektorom usluga zdravstvene zastite

Milijun eura, tekuée cijene [ Ambulantne usluge pacijentima (CP062) | Bolnicke usluge (CP063) |
| Usluge zdravstvene zastite (CPA_Q86) | 386,5 | 80,4 |

Izvor: Cai and Vandyck (2020.)

Slika 11: HIPC usluga zdravstvene zastite i njegovih potkategorija
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Izvor: Eurostat, Cai and Vandyck (2020.)
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Yi=c+ A1Yi_ 1+ AYi o+ -+ ApYi_p +e, 60 ~ N(0, D),

E(e¢) =0, Var(er) = E(ete,) = %,p = 4.

Slika 12: Funkcije impulsnog odaziva u modelu javnog sektora
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Yi=c+A1Yi_1+AxYi o+ -+ ApYi_p +et,60 ~ N(0,5),

E(er) =0, Var(et) = E(ete}) = %,p = 4.

Slika 13: Funkcije impulsnog odaziva u modelu ukupne ekonomije
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