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GUVERNER
PRILOG

Primjeri povezivanja osoba u grupu povezanih osoba

Primjeri u ovom Prilogu ilustriraju primjenu ove Odluke na grupe povezanih osoba koje odgovaraju
definiciji iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 39. Uredbe (EU) br. 575/2013.

1. Grupa povezanih osoba na temelju odnosa kontrole
Primjer K 1: Izniman sluéaj (ne postoji jedan rizik unato¢ postojanju odnosa kontrole)

Kreditna institucija ima izloZenosti prema svim osobama prikazanim u nastavku (A, B, C i D). Osoba A ima
kontrolu nad osobama B, C i D. Drustva kéeri B, C i D subjekti su posebne namjene.

Kako bi ocijenila da ne postoji jedan rizik, unato¢ postojanju odnosa kontrole, kreditna institucija duzna je
procijeniti najmanje sve sljedeée elemente u odnosu na svaki subjekt posebne namjene (subjekte B, CiD u
ovom primjeru):

a) Izostanak gospodarske i financijske medupovezanosti ili bilo kojeg drugog ¢imbenika koji bi mogao
upudivati na znacajnu pozitivau korelaciju izmedu kreditne kvalitete maticnog drustva A i kreditne kvalitete
subjekta posebne namjene (B, C ili D). Medu ostalim ¢imbenicima kreditna institucija duZzna je ocijeniti
sljedeée indikatore kao potencijalne indikatore znacajne pozitivne korelacije: potencijalno oslanjanje na
mati¢no drustvo A kao izvor financiranja, neke kriterije koji spreCavaju prestanak konsolidacije subjekta
posebne namjene ili prestanak priznavanja sekuritizirane imovine na temelju vazeéih ra¢unovodstvenih
pravila.

b) Specifi¢na priroda subjekta posebne namjene, posebno ¢injenica da ne ulazi u steajnu masu (u skladu
s ¢lankom 300. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013) — u smislu da postoje ucinkovite odredbe koje
osiguravaju da imovina subjekta posebne namjene nije dostupna vjerovnicima mati¢nog drustva A u slucaju
njegove insolventnosti — i ako se duznicki vrijednosni papiri koje je izdao subjekt posebne namjene obi¢no
odnose na imovinu koju ¢ine obveze trecih osoba.

¢) Strukturno poboljSanje pri sekuritizaciji i razdvajanje obveza subjekta posebne namjene od obveza
mati¢nog drustva A, kao §to je postojanje odredbi u dokumentima o transakcijama kojima se osigurava
kontinuitet pruzanja usluga i poslovanja.

d) Uskladenost s odredbama ¢lanka 248. Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na trZiSne uvjete.
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Nakon §to procijeni sve te elemente, kreditna institucija mogla bi zakljuditi da, na primjer, drustva kéeri B
i C ne Cine jedan rizik s mati¢nim drustvom A. U skladu s tim smatrat e se da se grupa povezanih osoba
sastoji samo od osoba A i D. Kreditna institucija duzna je sveobuhvatno dokumentirati te procjene i svoje
zakljucke.
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2. Alternativni pristup za izloZenosti prema sredi$njoj drzavi

Radi ilustriranja moguéih primjera polazi se od sljedeCe ople pretpostavke: sredi$nja drzava izravno
kontrolira Cetiri pravne osobe (A, B, C i D). Osobe A i B izravno kontroliraju po dva drustva kéeri (Ai/A.,
B1/B.). Kreditna institucija ima izloZenost prema sredi$njoj drzavi i svim prikazanim osobama.

Primjer SD 1: Alternativni pristup — djelomi¢na primjena

Srediznja
drZava

Kreditna institucija moze formirati samo jednu grupu (sredi$nja drzava / A / sve osobe koje A kontrolira ili
koji ovise 0 A) i zadrzati osnovni tretman za ostatak (sredi$nja drzava / B, CiD / sve osobe koje B kontrolira

ili koje ovise o B):
Sredisnja Sredisnja \
driava drzava
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Primjer SD 2: Alternativni pristup — primjena na sve izravno ovisne osobe

) (a )
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Srediinja
driava

Sredisnja
driava

Srediinja
driava

Srediinja
drzava

N /

Primjer SD 3: Alternativni pristup — primjena na ,,prvu/drugu razinu”, ne nize

U primjerima SD 1 i SD 2 osobe A, B, C i D ¢ine ,,drugu razinu”, tj. razinu neposredno ispod sredi$nje
drzave (,,prve razine”). Tu je mogule iz zajednicke grupe povezanih osoba formirati podgrupe povezanih
osoba. Ipak, osobe A, Az, B i B, tek su neizravno povezane sa srediSnjom drzavom. Izdvajanje podgrupe
na njihovoj razini nije moguce (npr. i A; kao i A, trebaju se ukljuditi u grupu ,sredisnja drzava / A”):

. N ~

Sredisnja

Sredisnja
drzava
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Primjer SD 4: Horizontalne veze na drugoj razini

Kao varijacija prethodne opce pretpostavke, osobe A i B gospodarski su povezane (poteskoce s pladanjem
za B bile bi zarazne za A):

Sredisnja
drzava

Gosp. financ.

Pod pretpostavkom da kreditna institucija samo djelomi¢no primjenjuje alternativni pristup, kako je opisano
u primjeru SD 1, treba formirati sljedece grupe povezanih osoba:

/g )

Srediinja
drzava

Sredisnja
drzava

Gosp. financ.
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3. Grupe povezanih osoba na temelju gospodarske i financijske medupovezanosti
Primjer GF 1: Osnovni slucaj

Kreditna institucija ima izloZenosti prema svim osobama prikazanima u nastavku (A, B, C i D). Osobe B,
C i D gospodarski i financijski se oslanjaju na A. Stoga je osoba A osnovni ¢imbenik rizika u svim
sluajevima. Kreditna institucija duzna je formirati jednu sveobuhvatnu grupu povezanih osoba, a ne tri
pojedinacéne. Nije vazno to $to ne postoji ovisnost izmedu osoba B, C i D.

Primjer GF 2: Varijacija osnovnog sluc¢aja (nema izravne izloZenosti prema izvoru rizika)

Obveza grupiranja postoji Cak i ako kreditna institucija nema izravnu izloZenost prema osobi A, ali joj je
poznata gospodarska i financijska povezanost svake osobe (B, C i D) s osobom A. Ako se eventualne
poteskoce u placanju koje ima A mogu prosiriti na B, C i D, sve ¢e one imati poteskoCe s placanjem ako A
pogode financijski problemi, stoga je potrebno tretirati ih kao jedan rizik.

g ~
’ ~
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Kao i u primjeru GF 1 nije vazno to $to ne postoji povezanost izmedu B, C i D. Osoba A uzrokuje obvezu
grupiranja premda ona sama nije klijent i stoga nije dio grupe povezanih osoba.
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Primjer GF 3: Preklapanje grupa povezanih osoba

Ako je osoba gospodarski ovisna o dvjema drugim osobama ili viSe njih ($to znaci da poteskoce u plaanju
jedne od ostalih osoba (A ili B) mogu biti dovoljne da dovedu do toga da se osoba C nade u teSko¢ama),

Argument da Ce izlozenost prema C biti dvostruko obrac¢unata nije valjan jer se izloZenost prema C smatra
jednim rizikom u dvije zasebne grupe.

Ogranicenje velike izloZenosti primjenjuje se zasebno, tj. jednom se primjenjuje na izloZenosti prema grupi
A/C i jednom na izloZenosti prema grupi B/C.

Bududi da nema gospodarske i financijske povezanosti izmedu A i B, nije potrebno formiranje sveobuhvatne
grupe (A + B + C).
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Primjer GF 4: Lanac ovisnosti

U slucaju lanca ovisnosti sve osobe koje su gospodarski i financijski ovisne (¢ak i ako je ovisnost samo
jednosmjerna) treba tretirati kao jedan rizik. Nije prikladno formirati tri pojedina¢ne grupe (A + B, B + C,
C+ D).

asaa

Primjer GF 5: IzvjeStajna kreditna institucija kao izvor financiranja (nema obveze grupiranja)

U sljedeéem je primjeru izvjestajna kreditna institucija jedini izvor sredstava za tri klijenta. Ona nije ,,vanjski
izvor financiranja” koji povezuje tri osobe i ona kao izvor financiranja obi¢no mozZe biti zamijenjena.

lzvjeitajna
kreditna instituciia

Pravne osobe [/
stanovnistvo — klijenti

kreditne institucije
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Primjer GF 6: IzvjeStajna kreditna institucija kao izvor financiranja (obveza grupiranja)

U sljedecem je primjeru izvjeStajna kreditna institucija pruzatelj likvidnosti za tri subjekta posebne namjene
ili intermedijarna drustva (sli¢ne strukture):

lzvjeitaina
kreditna instituciia

Linije likvidnosti

SPV

Ulagatelji

U tom slu¢aju sama izvjeStajna kreditna institucija mozZe biti izvor rizika kako je navedeno u uvodnoj izjavi
54 Uredbe (EU) br. 575/2013:

lzvjestajna
kreditna instituciia 1.... negativna procjena/percepcija
ulagatelja u vezi s likvidnosti izvjeitajne
kreditne institucije
2.... ulagatelji se povlate iz subjekta
posebne namjene
3.... linije likvidnosti istodobno se povlace

- A, B, C tine jedan rizik, sama je izvjeitajna
kreditna institucija ¢éimbenik koji ih povezuje

Ulagatelji

U ovom primjeru nema razlike u tome jesu li linije likvidnosti izravno povezane sa subjektom posebne
namjene ili osnovnom imovinom unutar subjekta posebne namjene. Bitna jest vjerojatnost da e se linije
likvidnosti rabiti istodobno. Diversifikacija i kvaliteta imovine ne razmatraju se u ovom primjeru kao ni
oslanjanje na ulagatelje u istom sektoru (npr. ulagatelji na trzistu komercijalnih zapisa osiguranih
imovinom) jer jedan rizik nastaje upotrebom sli¢nih struktura i oslanjanjem na obveze jednog izvora (tj.
izvjestajne kreditne institucije kao inicijatora i sponzora subjekata posebne namjene).
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4. Povezanost izmedu grupe utvrdene na odnosu kontrole i grupe utvrdene na gospodarskoj i
financijskoj medupovezanosti

Primjer K/GF 1: Kombinacija povezanosti na osnovi kontrole i na osnovi gospodarske i financijske
ovisnosti (jednosmjerna ovisnost)

U sljedeéem primjeru kreditna institucija ima izloZenosti prema svim osobama prikazanima u dijagramu u
nastavku. Osoba A kontrolira osobe A; i A, osoba B kontrolira B;. Osim toga, B; je gospodarski ovisan o

A; (jednosmjerna ovisnost):
B
PR B 1

Obveza grupiranja: U ovom primjeru kreditna institucija duzna je donijeti zakljucak da B; u svakom slucaju
treba ukljuciti u grupu osoba povezanih s osobom A (grupa se tako sastoji od A, A, A; i By) kao i s osobom
B (grupa se tako sastoji od B i By):

—

4 N
et

% J

U slucaju financijskih poteskoca za osobu A, A, i kona¢no B, takoder ¢e doZivjeti financijske poteskoce
zbog svoje pravne (Az) odnosno gospodarske (B1) ovisnosti. Formiranje triju razlicitih grupa (A + A; + A,
A; + By, B + By) ne bi bilo dovoljno da obuhvati rizik koji proizlazi iz A, zbog toga §to bi By, premda je
ovisan o0 A, i stoga i 0 samom A, bio izoliran iz jednog rizika grupe A.
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Primjer K/GF 2: Kombinacija povezanosti na osnovi kontrole i na osnovi gospodarske ovisnosti
(dvosmjerna ovisnost)

U ovom primjeru gospodarska ovisnost A, i By nije samo jednosmjerna ve¢ je uzajamna:

B
P Bl

Obveza grupiranja: Osobu A, potrebno je dodatno ukljuciti u grupu B, a osobu B, treba dodatno ukljuditi

u grupu A:
i N\
&
N P
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Primjer K/GF 3: Sirenje financijske zaraze prema dolje

U varijaciji prethodnog primjera K/GF 1 osoba B; takoder kontrolira dvije osobe (B; i Bs). U tom slucaju
financijske poteskode koje trpi A prenijet Ce se kroz A, i B prema dolje na dva drustva kéeri koje kontrolira
B, (,,zaraza prema dolje”).

Obveza grupiranja:
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Primjer K/GF 4: Sirenje financijske zaraze prema gore

Odnos kontrole izmedu B i B; ne dovodi automatski do ukljucivanja osobe B u grupu osoba povezanih s A
jer financijske poteskode koje trpi A vjerojatno nece dovesti do financijskih poteskoca za B. Ipak, osoba B
koja je mati¢no drustvo treba biti ukljuéena u grupu A ako B; ¢ini toliko vazan dio grupe B da je B
gospodarski ovisan o B;. U tom slucaju financijske poteskoce koje trpi A nece se Siriti samo prema dolje,
veé i prema gore na B, te ée dovesti B do poteskoca s placanjem (tj. sve osobe sada ¢ine jedan rizik).

Obveza grupiranja:
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5. Postupak utvrdivanja grupe povezanih osoba
Primjer Mm 1: Ogranienja s obzirom na utvrdivanje lanca financijske zaraze
Nadalje u vezi s primjerom K/GF 4, kreditna institucija ima izloZzenosti samo prema osobama A i Bs. U tom

slu¢aju potrebno je uzeti u obzir ¢injenicu da kreditna institucija mozda neée modi postati svjesna lanca
financijske zaraze zbog Cega mozda nece ispravno formirati grupu povezanih osoba.
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