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Kad se male ruke sloze: kako se ispreplicu osobne
financije | makroekonomska kretanja?

3. Regionalna konferencija financijske pismenosti: "Financijski IQ: Pametne financije kao
odgovor na suvremene probleme "

Boris VujCi¢, guverner
ozujak 2025.



Kako porast financijske pismenosti ku¢anstva pridonosi |
stabilnosti cijelog gospodarstva?

« Financijska pismenost je klju¢ za donosenje boljih odluka ku¢anstava - pomaze kucanstvima da
donose informirane odluke o svojim financijama, Sto smanjuje rizik od njihove prezaduzenosti i financijskih
poteskoca, ali takoder potiCe ekonomski rast kroz njihovu investicijsku aktivnost.

« Planiranje osobnih financija je temelj financijske stabilnosti ku¢anstava i sustava u cjelini - pomaze
u kontroli potroSnje i osigurava da se novac koristi odgovorno. Razumijevanje razliCitih oblika ulaganja (npr.
dionice, obveznice, nekretnine) omogucuje bolju diversifikaciju i dugoroCni rast imovine.

* Financijska pismenost ku¢anstva smanjuje rizike i povecava otpornost na krize za cijelo
gospodarstvo - razumijevanje financija pomaze kuc¢anstvima u smanjivanju posljedica od nepovoljnih
promjena u makro okruzju koje bi se prelile na druge dijelove ekonomije (poduzeca, drzavu, financijske
institucije).

Napomena: Prema: Claudia Buch: Financial Stability and Financial Education: Why we Need to Promote a Societal Dialogue, MIFE Inaugural Conference 2021.
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Financijska pismenost u Hrvatskoj je iznad prosjeka EU

Ocjena financijske pismenosti (2023.)
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Napomena: Ocjena financijske pismenosti obuhvaéa ocjenu financijskog znanja i financijskog ponasanja uz jednake pondere
Izvor: Europska komisija (Flash Eurobarometar 525)
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Ocjena financijskog ponasanja u Hrvatskoj je medu najvisSima u EU,
dok financijsko znanje zaostaje
niska ocjena (slaganje s najVIse Jednom
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Ocjena financijskog
ponasanja (2023.)

Napomena: Ocjena financijskog ponasanja temelji
se provedenoj anketi na tri izjave o kupnji
proizvoda, praéenju troSkova i postavljanju
financijskih ciljeva.

Izvor: Europska komisija (Flash Eurobarometar
525)
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Napomena: Ocjena financijskog znanja temelji se
provedenoj anketi na pet pitanja koji

_ i |
riziCnost investicije s velikim povratom. I I I I I I I I I I I I I I I l
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podrazumijevaju razumijevanje inflacije,
kamatnog racuna, veze kamatne stope i
obveznickih duznickih papira, vaznosti

diversifikacije prilikom investiranja te stupnja




UnatoC napretku, postoji prostor za poboljSanje financijske pismenosti

u Hrvatskoj

Postoji napredak u financijskoj
pismenosti u Hrvatskoj

2016. 2020. 2023.

UKUPNO - Financijska 56% 59%  60%

Usporedba komponenti financijskog znanja i
financijskog ponasanja (2023.)
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Vremenska vrijednost novca —

pismenost
Financijsko znanje 60% 65% 70%
p—r—————— Prosek zemala OECD-a 1 Ukupni prosik
Financijsko ponasanje 51% 56%  53% W Houin W gz e
e—) 771N slniﬂnogalmmaumgra:‘.una- '
Financijski stavovi 60% 56%  59%

Napomene: Hrvatska narodna banka i Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga provode istrazivanje financijske pismenosti u
Republici Hrvatskoj. Cilj je istrazivanja prikupiti informacije o
financijskom ponasanju, stavovima i znanju o financijama gradana
Hrvatske.

Financijska pismenost racuna se kao zbroj bodova iz tri glavne
komponente: financijsko znanje (maksimalno 7 bodova), financijsko
ponasanje (9 bodova) i odnos prema novcu (4 boda), pri ¢emu je
ukupni maksimalni rezultat 20 bodova. Konacni rezultat izrazava se
kao postotak ukupnih mogucih bodova.

Izvor: https://www.hnb.hr/-/predstavljanje-rezultata-istrazivanja-
financijske-i-digitalne-pismenosti-stanovnistva-2023
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Racune placa na vrijeme
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Kupuje promiljeno
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lzvor: OECD


https://www.hnb.hr/-/predstavljanje-rezultata-istrazivanja-financijske-i-digitalne-pismenosti-stanovnistva-2023

U ukupnoj imovini kucanstava tradicionalno velik doprinos imaju

nekretnine koje sluze uglavnom za stanovanje, ali uz sve vecCi znacaj
financijske imovine

U ukupnoj imovini kuéanstava raste udio financijske Hrvatska ima relativno visok udio vlasniStva nad nekretninom
imovine u odnosu na prosjek EU (2023.)
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Napomena: Ukupna imovina sastoji se od financijske i realne imovine. Realna
imovina procijenjena je pomocu vrijednosti nekretnina u viasniStvu ku¢anstava Izvor: Eurostat
|Izvor: Eurostat; izracun HNB-a
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Financijska imovina kucanstava u Hrvatskoj znatno je manja u odnosu na
prosjek europodrucja te koncentrirana u bankovnim depozitima

Omjer financijske imovine ku¢anstava i Udio depozita u financijskoj imovini ku¢anstava Hrvatske
BDP-a znatno je manji u Hrvatskoj u odnosu viSi je od prosjeka europodruéja

na EU prosjek (2023.)
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Izvor: Eurostat Izvor: Eurostat
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Gradani u Hrvatskoj skloni su ulaganju u kripto imovinu

Investicije u posljednje 2 godine: kripto vs. tradicionalna imovina (2023.)
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Napomena: Ulaganja u investicijske proizvode obuhvacaju ulaganja u investicijske fondove, dionice ili obveznice.
Izvor: Europska komisija (Flash Eurobarometar 525)
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Optimizam potroSaca potiCe daljnji rast potrosnje sto ograniCava -
snazniji rast stope stednje

Rast osobne potrosSnje primjetno je ubrzao u Stopa Stednje u Hrvatskoj niza je u odnosu na
protekle dvije godine prosjek europodrucja

mmm Realni raspoloZivi dohodak (doprinos)  mssm Stopa $tednje (doprinos)
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Napomena: Tromjesecne vrijednosti raspolozivog dohotka procijenjene su primjenom Chow- Napomena: Vrijednosti za 2024. su procjena.
Linove metode i serija naknada zaposlenicima te bruto operativhog viska i mjeSovitog dohotka Izvor: Eurostat; izraCun HNB-a

kao indikatora. Vrijednosti serija prikazane su kao pomicni prosjek zadnja 4 tromjesecja
Izvor: Eurostat; izraCun HNB-a
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No, treba imati na umu da je trenutno makroekonomsko okruzje
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Snazan rast BDP-a u posljednjih nekoliko godina ...
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Napomena: projekcije HNB iz oZujka 2025.

Izvori: DZS; HNB
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Realni BDP, indeks
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... Snazniji od rasta BDP-a europodrucja
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Napomena: projekcije ESB-a iz ozujka 2025. (March MPE)
Izvori: Eurostat; ESB
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... te da realni dohoci snazno rastu

Povoljno makroekonomsko okruzje potice rast Realne plaée rastu potaknute snaznim rastom pla¢a u
zaposlenosti javhom sektoru
mm Broj zaposlenih = = = Pretpandemijski trend zaposlenih Administrativna st. nezaposlenosti - desno mmmm Realne place, yoy (desno) — — -Pretpandemijski trend ——Realne place, indeks
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Izvori: HZMO; izraCun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a) Napomena: Projekcija placa je iz HNB makroekonomskih projekcija iz ozujka 2025.
Izvori: DZS; izraCun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a)
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Kamatne stope u Hrvatskoj uglavnom prate prosjek europodrucja,
nize su od kamatnih stopa u CEE zemljama s vilastitom valutom

Kamatne stope na nove oroc¢ene depozite

Stambeni krediti, stvarni novi poslovi Potrosacki i ostali krediti, stvarni novi stanovnitva
poslovi
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Izvor: ESB; izraCun HNB -a
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Porast kamatnih stopa vise je utjecao na prihod vjerovnika nego

na troskove duznika

Neto troSak kamata se smanjio

eeeeee Depoziti + Narodne obveznice

e |zdaci za kamate na kredite

e Primici od kamata na depozite
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Duznici u pravilu ne raspolazu znatnijom ustedevinom
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Razred distribucije

Napomena: Prikazana je distribucija nominalnog iznosa kredita i depozita fizickih osoba kod
kreditnih institucija prema razredima distribucije neto pozicije fizickih osoba na dan
31.12.2023., izraCunate kao razlika izmedu ukupnog duga i depozita kod kreditnih institucija.
U pojedini percentilni razred uklju¢eno je 38.407 fizickih osoba, pri E¢emu su ukljucene sve
fiziCke osobe koje su na dan 31.12.2023. imale ili depozit ili dug kod kreditnih institucija
Izvor: HNB



Usprkos snaznom kredithom rastu, zaduzenost kucanstava i
dalje niza nego u prosiom desetljecCu

Kucanstva u Hrvatskoj manje su zaduzena u odnosu na Neto priljev kredita kuéanstvima dosegnuo je najvisu
ostale Clanice EU-a razinu u posljednjih 15 godina
— HR Interkvartiini raspon Promjena duga kuéanstava prema ostalim sektorima
Promjena inozemnog duga kuéanstava
m Transakcije s kreditnim institucijama
80 u Tedajne i cjenovne promjene duga kreditnim institucijama
Ostale promjene duga prema kreditnim institucijama
70 4
60 1
®
a. 501
@]
0 ®
32 40 a
a
m
30 1 L
20 1
10 4 -2 -
SN BN B FS AT S B SNBSS = NG
O O O O O OO0 0O 0O v v v« ™ v &« v o v N AN AN NN -3
O O O O O O O O O O O O O O O O O OO0 O O O O o O . .
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN N W0 O ~ W G O — o O = W O M~ O B O — © ¢ =
o O O O 0O ™~ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ v+ +v— O o o o o
o O 9O O 9 O 9O 9 O 9O 0 0 9 0 90 0 o 9 o O
L I Y o B o I At S A A A I A I A o o B o N Y B |
Napomena: Za 2024. prikazani su podaci za tre¢e tromjesecje. Napomena: Za 2024. prikazani su podaci za trec¢e tromjesecje
Izvor: Eurostat Izvor: HNB
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... Uz znatno visu zaduzenost po nestambenim kreditima

Kuéanstva u Hrvatskoj su manje zaduzena po
stambenim kreditima, a viSe po nestambenim kreditima

m Nestambeni = Stambeni
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Napomena: Podaci za kraj 2024.
Izvor: Eurostat
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Gotovo 400 tisuéa novih gotovinskih kredita isplaceno je Udio gotovinskih kredita s povecanim teretom otplate duga
u 2024. zadrzava se na poviSenoj razini

Gotovinski nenamjenski krediti nastavili su snazno rasti u 2024.

Broj kredita (godisnji podatak ) =-@==Prosjec¢an iznos kredita
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Pojedini segmenti stambenog kreditiranja nose rizike za
financijsku stabilnost ...

Broj novih ispla¢enih stambenih kredita se nastavio Udio stambenih kredita s povecanim teretom otplate duga
smanjivati, dok je prosje¢an iznos kredita nastavio rasti povecao se u proteklim godinama
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... Stoga makrobonitetna politika mora biti budna - OgraniCavanje
Kriterija kreditiranja potrosaca

DSTI omjer | max 45% za stambene kredite
(uz 20% iznimki po tromjesecju, od Cega 7 kredita za rjieSavanje stambenih potreba)

max 40% za nestambene kredite
(uz 10% iznimki po tromjesecju)

LTV omjer max 90% za sve kredite osigurane nekretninom
(uz 20% iznimki po tromjesecju, od Cega 72 stambenih kredita za rjieSavanje stambenih
potreba)

Roc¢nost max 30 godina za stambene | nestambene kredite osigurane nekretninom

max 10 godina za ostale nestambene kredite
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Hvala na pozornosti!
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