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Snazan rast BDP-a u posljednjih nekoliko godina, podrzan prije svega
snaznim rastom usluznog sektora i gradevine ...

Projekcija BDP-a Kretanje bruto dodane vrijednosti po djelatnostima
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... potiCe znatan porast realnih dohodaka

Povoljno makroekonomsko okruzenje potice rast Realne placée rastu potaknute snaznim rastom placa u
zaposlenosti javnom sektoru
Broj zaposlenih - - - Pretpandemijski trend zaposlenih = HNB projekcija 2024 (desno) — — —Pretpandemijski trend —— HNB projekcija 2024
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Inflacija se primjetno usporila i priblizila ciljanoj razini

U naredne dvije godine o€ekuje se nastavak

Projekcija inflacije u europodrucju se stabilizirala usporavanja inflacije | u Hrvatskoj
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Upravno vije¢e ESB-a je pocelo ublazavati restriktivnost monetarne

politike

Kljuéne kamatne stope ESB-a i prekono¢ne trzisSne
kamatne stope

——Kamatna stopa na nov¢ani depozit (DFR) Eonia/€STR ——EURIBOR 3M
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Napomena: DFR (engl. deposit facility rate). Od pocetka 2022. EONIA se zamjenjuje
stopom €STR. Prekonoc¢na kamatna stopa na novéanom trzistu u Hrvatskoj za 2022. temelji
se na eurskim transakcijama.

Izvori: ESB; HNB
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Terminska krivulja stope €STR

——€STR - povilesno ——17.07.2024. ——12.09.2024. 25.10.2024.
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Napomena: Terminska krivulja procjenjuje se s pomocu stope iz promptnoga prekono¢noga
indeksiranog ugovora o razmjeni (engl. overnight indexed swap rate, OIS). Terminske krivulje
oznacuju odabrane terminske krivulje formirane na dan prije sastanka Upravnog vijeéa ESB-a u
srpnju i rujnu 2024. te na zadniji raspolozivi podatak.

Izvori: Bloomberg; izracun HNB-a



Kamatne stope na nove kredite u Hrvatskoj uglavnom prate prosjek -
europodrucja

Stambeni krediti, stvarni novi poslovi Stambeni krediti, stanja
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Kamatne stope na nove depozite stanovnistva u Hrvatskoj su
porasle tek potkraj 2023.

Kamatne stope na nove orocene depozite stanovnistva Kamatne stope na postojeée oroéene depozite stanovnistva
raspon EA == Europodruéje em=Hrvatska raspon EA ~Europodrucje ——Hirvatska
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Optimizam potroSaca potiCe daljnji rast potrosnje pa se stopa Stednje -
oporavlja tek postupno

Rast osobne potro&nje Stopa Stednje u Hrvatskoj niza je u odnosu na prosjek

europodrucja
= Hrvatska Europodruéje (prosjek)
== Godis$nja stopa promjene realne konaéne potrosnje kuc¢anstava
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Porast kamatnih stopa viSe se odrazio na prihode vjerovnika nego na troskove
duznika

Neto troSak kamata se smanjio Duznici u pravilu ne raspolazu znatnijom ustedevinom

++ee00 Depoziti + Narodne obveznice Oroéeni depoziti m Transakcijski i ostali depoziti = Stambeni krediti
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U imovini kucanstava dominiraju nekretnine

Financijska i realna imovina ku¢anstava

mmmm Financijska imovina ~ mmmm Ukupne obveze Nekretnine  ==o==Neto imovina
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Napomena: Ukupna imovina sastoji se od financijske i realne imovine. Realna
imovina procijenjena je pomocu vrijednosti nekretnina u viasnistvu ku¢anstava
Izvor: Eurostat; izra¢un HNB-a
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Znatan udio ukupne imovine kuéanstava u Hrvatskoj €ine

nekretnine
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Napomena: Podaci se odnose na 2021. godinu
Izvori: Eurostat; izracéun HNB-a



Ponovno je vidljiv izrazitiji rast zavrSenih stanova Hrvatska ima nizu participaciju stanovnistva u financijskim
ulaganjima

Nekretnine su i dalje vazan oblik ulaganja u Hrvatskoj

mZavrSeni stanovi
mHrvatska m Europodrudje (prosjek)
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Depoziti stabilno rastu kao odraz kreditiranja i priljeva sredstava iz inozemstva uz
negativan doprinos akumuliranja gotovine

Doprinosi apsolutnoj promjeni M3 depozita Gotov novac u optjecaju
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Potrosacko kreditiranje snazno raste, ali s vrlo niske razine

Kucanstva u Hrvatskoj manje su zaduzena u odnosu Neto priljev kredita kuéanstvima dosegnuo je najvisu
na ostale Clanice EU razinu u posljednjih 15 godina

Interkvartilni raspon Ukupno stanje duga u BDP-u (Hrvatska)

Promjena duga kuéanstava prema ostalim sektorima

90 Promjena inozemnog duga kucanstava
u Transakcije s kreditnim institucijama
80 = TeCajne i cjenovne promjene duga kreditnim institucijama

Ostale promjene duga prema kreditnim institucijama
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Pojedini segmenti potroSackog kreditiranja nose rizike za financijsku

Broj isplata i prosjec¢an iznos gotovinskih kredita rastu Udio gotovinskih kredita s pove¢anim teretom otplate duga
zadrzavaju se na poviSenoj razini
mmmm Broj kredita (godiSnji podatak)
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Napomena: Podaci za 2024. godinu su aproksimirani sumom zadnjih 12 mjeseci do lipnja Izvor: HNB (UKPO)
2024. godine
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