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= Medunarodna uloga eura
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Europodrucje je, medu kljucnim svjetskim gospodarstvima,

drugo najbogatije gospodarstvo i najveci izvoznik
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Euro je druga najvaznija svjetska rezervna valuta

Valutna struktura globalnih Valutna struktura obveznica izdanih na 5 i =
medunarodnih priéuva, 2020. medunarodnim financijskim trzistima, 2020. Valutna struktura inozemnih kredita, 2020.
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Prednosti svjetske rezervne valute

Drzava Cija valuta ima status svjetske rezervne valute uziva niz prednosti, ukljucujuci:

> vrlo povoljne uvjete zaduzivanja na medunarodnim trzisStima kapitala
= {o je odraz snazne potraznje investitora za obveznicama izdanima u rezervnoj valuti
> nisku ranjivost na te¢ajna kretanja

drzave koje se mogu nesmetano zaduzivati u vlastitoj valuti nemaju problem dolarizacije/euroizacije = u
takvim uvjetima, deprecijacija te€aja ne uzrokuje negativne bilan¢ne efekte

> visoku otpornost na financijske poremecaje i vanjske Sokove

kao rezultat niske ranjivosti na teCajna kretanja i snazne potraznje investitora za obveznicama

... te, kao odraz svega navedenoga:

» znatan kapacitet za vodenje aktivhe monetarne politike
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= O procesu uvodenja eura
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Uvodenje eura je viSegodisnji proces s viSe etapa, a koje smo -
savladavali uspjesno u najkracim mogucim rokovima gledano od
pocCetka procesa 2017. godine, usprkos otegotnim okolnostima

. )
lipanj listopad svibanj veljaca svibanj lipanj lipanj srpanj
2017. 2017. 2018. 2019. 2019. 2019. 2020. 2020.

Izlazak iz Eurostrategija Vlada RH Uklonjene Zahtjev za Pismo Potvrda EK i Kuna
procedure predstavljena usvojila prekomjerne uspostavu namjere za ESB-a da su uklju¢ena u
prekomjernog javnosti Eurostrategiju makroek. bliske ERM II sve mjere ERM II'i
deficita (EDP) neravnoteze — suradnje s (19 mjerau 6 provedene preuzete
— odluka potvrda ESB-om podrucja) dodatne
Vije¢a EU-a Europske reformske
komisije mjere
A
L ')
listopad prosinac ozujak lipanj 1. sijeénja
2020. 2020. 2022. 2022. 2023.
Zapocela Vlada RH Provedene EKi ESB Vije¢e EU-a Uvodenje
bliska usvojila dodatne objavljuju donosi eura
suradnja s Nacionalni reformske izvjeS¢a o odluku o
ESB-om plan zamjene mjere konvergenciji uvodenju
hrvatske kune (ERM 11) (potvrda da su eura u
eurom zadovoljeni svi Hrvatskoj
kriteriji)
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Pregled aktivnosti vezanih uz zamjenu kune u euro

Eticki
kodeks

Nabava/proizvodnja
- novéanice eura

- kovanice eura i centa

Predopskrba
- banke
- Hrvatska posta d.d.

- Fina

Posredna predopskrba
- poduzeéa

- gradani (paketi
kovanica od 1.12.)
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cijena

EURA

Dvojno iskazivanje

DAN UVOBDENJA

Automatska konverzija
depozita i kredita

Dvojni
optjecaj

Zamjena gotovog
novca kuna za eure

- banke
- Hrvatska posta d.d.
- Fina

F—

Zamjena gotovog
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kod HNB-a
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- kovanice (do kraja




Mjere za zastitu potrosaca

= U Hrvatskoj javnosti postoji bojazan da ¢e uvodenje eura

dovesti do zamjetnog poveéanija cijena i pada Zivotno PRAVILO ZA DVOJNO ISKAZIVANJE
Jetnog p ja cl P 9 PRERACUNAVANJE CIJENA
standarda CIJENA
Koji je najvedi rizik uvodenja eura? precznyformuuza preracunvane ] (72572104 na2022.co ke

cijena)

Rast cijena i pad kupovne moéi | NN - ©

Problemi zbog tecaja / konverziie [l 54
L . INFORMIRANJE
Prbed memmenit. M7 ETICKI KODEKS GRADANA O KRETANJU
Hrvatska je nespremna || 1,5 KLJUCNIH CIJENA

Gubitak vlastite valute | 1,2 (DZS ¢e kontinuirano pratiti kretanje

cijena kljuénih kategoria proizvoda i

(sva poduzeca pozvana su ukljuciti

se u Etiki kodeks &ime se obvezuju = ¥ :
Ostalo I 185 da nete neopravdano povecati I uslugao cemu ¢e se redovito
informirati javnost)
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= HNB u Eurosustavu
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HNB postaje dijelom Eurosustava 1. sijeCnja 2023.

Guverner HNB-a bit ¢e ¢lan Upravnog vije¢a Europske srediSnje banke
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Okvir za monetarnu politiku Eurosustava vrlo je slican sadasSnjem

okviru HNB-a, ...

Operacije na otvorenom trzistu Stalno raspolozive moguénosti

Glavne (tjedne) ‘

(MRO)

Mogucnost
prekonocnog kredita

REDOVNE

Tromjesecne operacije

operacije refinanciranja
refinanciranja

Mogucnost
prekonoénog depozita

Operacije otkupa
obveznica (APP)

Dugorocne (3 g.)
operacije refinanciranja

IZVANREDNE

Stopa minimalne
pricuve od 1%

(LTRO/TLTRO)

Operacije refinanciranja
u americkim dolarima
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Minimalne priuve

Ostali instrumenti

Smjernice buduce
monetarne politike
(forward guidance)

Valutni swapovi s
drugim sredisnjim
bankama




... N0 odredene prilagodbe su ipak potrebne

> Obvezna pri¢uva (donedavno 9%) zamjenjuje se minimalnim pri€uvama (1%)
» Minimalno potrebna devizna potrazivanja (donedavno 17%) se ukidaju
» Guverner HNB-a pocinje sudjelovati u kreiranju monetarne politike ESB-a

» HNB se mora operativno pripremiti za provodenje svih vrsta monetarnih operacija koje
provodi Eurosustav, uklju€ujucéi one koje do sada nije provodio

» HNB prenosi ESB-u maniji dio svojih medunarodnih pri€uva (ispod 5%), dok ¢e s
preostalom imovinom i nadalje samostalno upravljati
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HNB nakon uvodenja eura — bankovna unija

= Danom uvodenja eura Hrvatska Ce postati punopravna Clanica bankovne unije

» promjene u odnosu na danas nisu velike — uspostavom bliske suradnje izmedu HNB-a i ESB-a 2020.
Hrvatska je ve¢ de facto pristupila bankovnoj uniji

> ESB je preuzeo odgovornost za superviziju sistemski zna€ajnih hrvatskih banaka, a HNB u ime
ESB-a nadzire banke koje su svrstane u manje znac€ajne

» nakon pristupanja europodrucju odluke ESB-a izravno se primjenjuju

» ESB ima pravo postroziti odredene makroprudencijalne mjere u Hrvatskoj ako ocijeni da mjere
nisu dovoljno restriktivne (engl. top-up powers)

» Jedinstveni sanacijski odbor (SRB) preuzeo je nadleznost za sanaciju svih hrvatskih banaka

» HNB ima predstavnika u Supervizorskom odboru ESB-a i u SRB-u, ¢ime formalno sudjelujemo u
donoSenju odluka koje se ticu bankovnih grupacija iz europodrucja na konsolidiranoj razini
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HNB nakon uvodenja eura — ostale zadace

= HNB ¢e nastaviti i dalje samostalno obavljati niz aktivnosti koje i sada provodi, u
skladu sa zajedniCkim procedurama tamo gdje one postoje:
= makrobonitetna politika
= supervizija kreditnih institucija (u okviru SSM-a)
= upravljanje medunarodnim priCuvama
= neometano funkcioniranje platnog sustava
* jzdavanje novc€anica i kovanica eura
= proizvodnja sluzbene statistike
*= nadzor provedbe propisa za sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma

=  Sveukupno, s ulaskom u europodrucje poslovni zadaci se u bitnoj mjeri
povecavaju

» stru€njaci HNB-a ¢e potpuno ravnopravno sudjelovati na sastancima otprilike 160 odbora, pododbora,
radnih skupina i drugih radnih tijela u okviru Eurosustava i Jedinstvenog nadzornog mehanizma
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Hrvatska ulazi u europodrucje u uvjetima krize te povijesno visoke
inflacije koja je okidaC za normalizaciju monetarne politike ...

Godisnja stopa inflacije u odabranim gospodarstvima
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... Sto dovodi do pogorsanja globalnih uvjeta financiranja

Prinos na 10-godi$nje drzavne obveznice
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U takvim uvjetima, Hrvatskoj uvodenje eura pogoduje jer je rast

troSka zaduzivanja slabije izrazen nego u drugim CEE drzavama ...

Prinos na 10-godiSnje drzavne obveznice
u domacoj valuti
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... a slabiji su bili i deprecijacijski pritisci na domacu valutu u jeku
poremecaja izazvanih ruskom invazijom na Ukrajinu

Nominalnitecaj prema euru, 2022.
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Opcenito, otpornost na krize i vanjske Sokove jedna je od glavnih
prednosti pristupanja europodrucju ...

Kao dio Eurosustava, HNB ¢e u razdobljima kriza moc¢i pruzati potporu
gospodarstvu u velikom obujmu

Veliéina i struktura ukupne imovine Eurosustava
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= Potpora uvodenju eura u Hrvatskoj
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Potpora gradana euru u Hrvatskoj — anketa Eurobarometra

Pitanje: Jeste li za ili protiv ideje o uvodenju eura u vasoj zemlji?
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Potpora gradana euru u Hrvatskoj — anketa Ipsosa za HNB

Pitanje: Jeste li za uvodenje eura?

UVJETNO;
26%

DA; 45%

Pitanje: Pod kojim biste uvjetima bili za
uvodenje eura?

Ne znalBO; E; 19%
10%

Izvor: Ipsos, ozujak 2021.
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ZakljuCne napomene

= Svi preduvjeti za uvodenje eura 1. sijeCnja 2023. su ostvareni

» Preostalo nam je josS dovrSiti provedbu Nacionalnog plana zamjene
» operativne pripreme odvijaju se prema planu
»  svi segmenti druStva bit e spremni za prelazak na euro

» posebna pozornost posvecuje se zastiti potroSaca

» Sudjelovat ¢emo u odlucivanju o monetarnoj politika ESB-a

= HNB zadrzava brojne zadace i odgovornosti i u okviru Eurosustava i bankovne unije
= obujam poslova i aktivnhosti se zapravo povecava
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Hvala na pozornosti

GEOGRAFSKA KARTA NIKOLA TESLA GLAGOLJICA
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