PRIJEVOD HRVATSKE NARODNE BANKE

Izjava nakon zavrsetka virtualnog posjeta Misije MMF-a Hrvatskoj

8. ozujka 2022.

Priopéenja za javnost koja se izdaju nakon zavrSetka posjeta Misije MMF-a nekoj zemlji sadrzavaju
izjave Clanova Misije o preliminarnim nalazima nakon tog posjeta. U ovoj se Izjavi izraZavaju stajaliSta
¢lanova Misije MMF-a koja nisu nuzno i stajalista IzvrSnog odbora MMF-a.

o Sukob u Ukrajini baca sjenu na snaZan gospodarski oporavak od pandemije — potrebno je
umjesno voditi makroekonomsku politiku u kratkorocénom razdoblju; inflacijski rizici su u
porastu.

e Sredstva iz fondova EU-a imat ¢e odluéujucu ulogu u buduc¢em rastu, jednako kao i reforme
povezane sa sredstvima instrumenta za oporavak ,EU sljedece generacije” (Next
Generation EU) — pocetni koraci hrvatskih viasti su obecavajuci.

e Bankovni sustav dobro je kapitaliziran i likvidan. Zbog rasta globalnih rizika potrebno je
nastaviti s pomnim nadzorom.

Washington, DC — 8. ozujka 2022.: Clanovi Misije Medunarodnoga monetarnog fonda
(MMF), koje je predvodio gospodin Srikant Seshadri, bili su od 28. veljae do 7. ozujka 2022.
u virtualnom posjetu Hrvatskoj. Na kraju posjeta gospodin Seshadri objavio je sljededu izjavu:

Hrvatska je u 2021. ostvarila impresivan gospodarski oporavak od pandemije.
Gospodarski rast od 10,4 posto u 2021. znatno je nadmasio prijaSnja oCekivanja. Treba
napomenuti da se gospodarstvo tek 2018. potpuno oporavilo od Soka globalne financijske
krize iz 2008. Gospodarska aktivnost, mjerena realnim dohotkom, ve¢ se u cijelosti vratila na
razine iz 2019., Sto potvrduje vaznost fiskalnih zastitnih slojeva i poboljSanog
makroekonomskog upravljanja.

Sukob u Ukrajini zasjenjuje ina¢e dobre gospodarske izglede. U kratkoro€nom razdoblju i
dalje ¢e trebati vrlo umjeSno voditi makroekonomsku politiku u okolnostima povecanih
nesigurnosti u svijetu. Kad je rije€ o srednjoro€nim izazovima, Hrvatska mora ucinkovito
iskoristiti izdadna sredstva iz fondova EU-a dodijeljena za oporavak od nedavnih potresa,
ostvarivanje zelene tranzicije i digitalne transformacije u postpandemijskom razdoblju te
jacanje kohezije EU-a. Hrvatske vlasti uspjeSno su zapocele reforme povezane sa sredstvima
instrumenta ,EU sljedeée generacije®. Taj reformski zamah treba odrzZati. Treba se oduprijeti
interesnim skupinama koje ko€e provedbu reformi za pobolj$anje ucinkovitosti hrvatskog
gospodarstva, ukljucujuci reforme mirovinskog sustava, zdravstvenog sustava i javne uprave.
Te ¢e reforme omogucditi Hrvatskoj da ostvari punu korist od uvodenja eura i na odrziv naéin
poveca zivotni standard.

Kratkoro¢€ni inflacijski rizici i dalje su poviseni jer trziSta uradunavaju u€inke sukoba u
Ukrajini u cijene energije i roba. Cijene energije, a time i inflacija, takoder ¢e dulje vrijeme
ostati poviSene. Hrvatske vlasti nedavno su donijele paket mjera za ublazavanje optereéenja



stanovnistva. Proslogodisnji rast koji je nadmasio oekivanja omogucio je da se apsorbiraju
fiskalni troSkovi tih mjera. Medutim, da bi se drzavni prihodi sauvali za moguce buduce
Sokove te mjere trebale bi prestati vrijediti kad ostvare svoju svrhu. Nadalje, treba drzati pod
kontrolom domace inflacijske ¢imbenike. Zbog toga treba oprezno odmijeriti povecanja placa u
javnom sektoru i kombinirati ih s reformama za povecanje ucinkovitosti javnog sektora na
dobrobit poreznih obveznika.

Izgledi za bududi rast ovise o u€inkovitom koristenju sredstava iz fondova EU-a.
Sredstva instrumenta ,EU sljedeée generacije” i strukturnih fondova EU-a (ukupno priblizno 30
posto BDP-a u sljedecih pet godina) moraju imati veéu ulogu u stvaranju gospodarskog rasta.
Ako bi se znatno poboljSale apsorpcija tih sredstava i kvaliteta javnih ulaganja, povecao bi se i
potencijal za rast gospodarstva, kao i mogucnost da se ono izjednaci s usporedivim zemljama
EU-a. Povecanja javnih ulaganja zahtijevaju radnu snagu koja je dobro pripremljena za
napredovanje u zelenijem i digitaliziranijem gospodarstvu. Politike hrvatskih vlasti za poticanje
prekvalifikacije i reorganizacije radne snage treba dopuniti mjerama za potporu stvaranju
radnih mjesta u zelenoj i digitalnoj tranziciji.

Potreban je shazan sustav upravljanja javnim ulaganjima kako bi se maksimalno
iskoristila sredstva iz fondova EU-a. MMF izraZava zadovoljstvo to je u 2021. pruZio
potporu za razvoj kapaciteta Procjenom upravljanja javnim investicijama (Public Management
Investment Assessment, PIMA). U skladu s preporukama iz Procjene, pozdravljamo uvodenje
srediSnje koordinacijske funkcije u Ministarstvu financija, kojoj je zada¢a da na nacionalnoj
razini procjenjuje i nadzire investicijske projekte. Dekarbonizacija hrvatskog gospodarstva
zahtijevat ¢e znac€ajne reforme te znatna javna i privatna ulaganja u svim sektorima. Hrvatska
ima pristup znatnim resursima EU-a za potporu toj tranziciji. Prilagodbu klimatskim
promjenama i ublazavanje njihova utjecaja treba ukljugiti u temeljne kriterije za javne
investicijske projekte. Hrvatskim vlastima preporu¢eno je da izrade nacionalne smjernice za
omogucavanje tog procesa.

Bankovni sustav i nadalje je dobro kapitaliziran i likvidan, ali oprez je i dalje nuzan.
Pokazatelji profitabilnosti bankovnog sustava poboljSali su se usporedo s gospodarskim
oporavkom kaji je u tijeku. Udio neprihodonosnih kredita smanjio se od poCetka pandemije (sa
5,5 posto na kraju 2019.) na 4,3 posto na kraju 2021. zahvaljujuéi prodaiji takvih kredita i
gospodarskom oporavku. lako se ukupni iznos nenamjenskih gotovinskih kredita smanjio od
prvog tromjesecja 2020., neprihodonosni krediti te vrste povecali su se. Cijene stambenih
nekretnina nastavljaju rasti, posebno u Zagrebu. To moZe biti povezano s mnogobrojnim
¢imbenicima, kao $to su kupnje stranih ulagaca i rast troSkova gradnje. U kontekstu povecéanja
globalnih rizika hrvatskim vlastima preporucuje se daljnja opreznost.

Clanovi Misije vodili su uspje$ne razgovore s potpredsjednikom Vlade i ministrom financija
Mariéem, guvernerom Hrvatske narodne banke Vuj€i¢em i drugim drZzavnim duZnosnicima te s
predstavnicima privatnog sektora. Clanovi Misije zahvaljuju predstavnicima hrvatskih vlasti i
svim drugim sugovornicima na otvorenom i konstruktivnom dijalogu. MMF sa zadovoljstvom
oCekuje sljedece konzultacije u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a za 2021., koje se planiraju
odrzati kasnije u 2022.
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