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INDUSTRIA

Podaci o industnpsko) prow-
vodnp obradeni su zakljudno s
ofutkom e kangiram za protekla
dva myescca na Sto e Drzavon
ravod za stanstuky upozone pr
prelasku na novu klasifikachyu dije-
latnost, MNovi podaci kazuju da je
ostvareni godifng rast u sipefnju
iznosio 08%, u veljadi kumula-
tvno 175%, dok je na kraju tromje-
sef)a ostvaren rast od 3,05, Dese-
Zonirana senja pokazupe jod uvijek
esto prisutny iregularnu kompo-
nentu koja de iiexavat s dublpm
ulaskom u murnodopske rmzdo-
blye. Trend wkupne industogske
preizvednije mma pozitivan nagib,
a od posljedneg dola masie po pro-
sjefno] micselnoj stopi od 0,55,
Na stopu rasta ukupne industre
utjccao j& porast preizvednie pod-
rufja opskrbe elekinénom ener-
gijom, plinom i vodom, 19,7% e
rast u podrutju rudarstea | vaden)a
za 10,55, dok 1o podrutje prema-
divatke industrye manpe od prvog
kvartala  prethodne  godine  za
I 3% Padu preradivacke indusirje
prdomo qe pad  prehrambene o
kemyske mdustrije, a veci je pad
redavalkom  industrpom,
provadnpom  meralnih proizvo-

spaden

da, provevodogom strojeva | ureda-
14 e manjim preradivackim indu-
steijama, Pri prelasku na nova kla-
sifikaniju, senje pedrudja 1 odje-
ljaka ispravljene su unatrag te 1h
s mogle dekomponirat, Trend
knvulja  prehrambene  industripe
pokazue silaznu tendenciju od
kraja prethodne godine, 2 kumu-
Lavne g0 o prvam kvaralu manga
za L0, Provevodnga kemikalija
kao drug
odiehak po velitin proszvedenc

kemuyskih  proszvada,

dodane vrjednoest u industrijl, na
kraju prvog kvartala ima manju
goditnju  proizvednju za 75%.
Miezmma knvulja trenda naken
apadlania zadnjih godina ima pos-
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hednjih  myeseci pozitivoe  stope
rasta. Slijededi odjeljak po veliding,
opskrba  elektriénom  energijom,
plinom, parom i woplom vedom,
zabiljefio je znafajan rast od
32,0% 3to je nastavak uzastopnog
rasta u zadnye dvije godine,
Staustika robne razmjene s
inozemsivom pokazuje da je za
mndustriju wkupno evezeno vide
roba u tri ovogodiinga mijeseca ne-
go li je to bilo u prvim rpesecima
prethodne godine, Ukupna indu-
strija ima vedi wvor za 212%
kunskom iskazu, a vrjedno jo na-
pomenun da e preadivacka indu-
strija imala porast od 17.9%. Uvoz
jc u odnosu na isto razdeblje pre-
hodne godine porastao za 352%.
U ozujku je broj nezaposle-
nih vedi od istog mjeseca pretho-
dne godine za 78%, a kumula-
tivano prvi kvartal premaiuge isi iz
prethodne godine za 7.2%. Nas-
tavlja se tendencija porasta neza-
poslenih 1z druge polovice pret-
hodne godine, a uvelike yop prdao-
nost vazeds Zakon o hrvatskim
branmehima po kojemu se rem-
stracipom kod Hrevatskog zavoda
za zapodljavanje ostvaruju odrede-
na prava. Prema navedenom za
koenu demohbilizircane osobe koje
su propustile zakonski rok prijave
ad 30 dana nakon demobilizacye,
imaju prliku prijavitn se Zavodu
do krma ofuka ove godine kako
zakonom
prava. To e krajem olujka znatno
povecalo brog nezaposlensbh  pr
femu se broj branitelja od kraj
sijefnja do kruja ofujka povecao
za 47 0%, Owa) cgzogeni uljecaj
trzidte rada odito ne moZe relan
postupnom  prilagodbom  ponude
nastaloj potraznji. Ukupna zapo-
slenost na kraju oupka manma e
od ane 1z vehate za 02%, pn

b astvanle odredena

femu je smanjenje uzrokovano
smanjenjem zapaslenih u rav. po-
slovnim subjektima 1 mdividual-
noj paljopriveedi.
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TRGOVINA

Ukupan promet u trgovini na
malo u prodla 1e w1 mjeseca bio
realne 27,1% vedi nego u prvom
kvartalu prethodne godine, a samo
u ofujku promel je na godidnjg
razini povedan 292%. Krivulja
trenda pokaruje vrlo intenzivan
mast Mo ulgeva optinuzam budud
da sc zna da ova djelatnost, prema
posliedngoy abradi, tini 16,05 bru-
to domadey prorzvoda | po rangu
djelatnosu nalazi se na drugom
mjestu. Uzmu i se u obzir pro-
gnoze trgovinskih poslovh su-
bjckata, na kraju svibmja promet b
imao nominalni godiing rast od
oko 305 Istina je da u nalim pri-
likama posto)i | neregistrirani pro-
met u maloprodan & se mode red
da je onay sada registrirani donckle
potcijenjen. Aalihe robe u tri mje-
SECA MANjE 5U NCgD U LT mjeseca
prethadne godine 2a 7,3%. Ostva-
rent promet u tegovini na vehko
porastao j¢ realne oz 90% na
godiSnjo| razini,

GRADITELISTVO, PROMET |
TURIZAM

Padaci gradevinske suatistike,
wizvrieni sati rada 1 vrijednast wve-
denth radova, u dva mjeseca uka-
zuju da graditeljstvo 1ma razinu
kogom nadmatuge sto ravdehblie
prethodne podine, 3o treba za-
hvalia i@ dobnm vremenskim uvye-
tima s pofetka godine, Podaci za
1996, § 1997, godinu umanjeni su
za radove koji prema NKD-u vife
ne spadaju u gradevinske radove.
Podaci za ove dyvije podine su
usporedivi, §to se ne moke redi za
dulje serije podataka. Broj efek-
tivnih sau kop abuhvaca sare rada
ostvarene u redovitom 1 prekovre-
menom radu, 11 u preraspodjeh
radnog vremena do kraja vehale
vedl o od istog razdoblja pretho-
dne godine za 17 9%, Radnika e
na gradilitnma balo vike za 22,9%.
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Na pofetku ove godine nas-
tavha s¢ ofwhavanje prometne
djelatnost koje s¢ dogodilo u pro-
gloj godim 1 povedale mobilnost
liudi, kapitala, informacija, povedi-
lo wrzidte | prdongelo porastu cpe-
lokupne domade aktvnosti. Brog
prevezenih purtmks svim oblicima
transporta U dva mjeseca na gods-
injoj mazini vedi o za 5,9%. Aku
virame promernica prouzrocilo je i
veli prijevoz roba, a posebno u po-
morskom prijevoeu. Prijevoz roba
vedi je za 9.5%. Planirana gradnga
prometnica dodatne b angagirala
domade proszvodne resurse,

Trenutne nefavanje problema
oko unutarnje radufenost wnsi-
tkog gospodarsiva, koje & Viada
pokulat rjesit, a to znad ukljudin
se u pregovere s poslovonim banka-
ma o reprogramiraniu dugova ho-
telijera, poboljat fe uvjete u kop-
ma sc dofckuje tunstitka sezona.
Pokazatelp hrvaskog wunsulkog
sektora o protekla tn myeseca poka-
zuju da je nedenja vide za 33 4%, a
dolazaka za 200% u odnosu na
prvo trompeselje prethodne podi-
ne, fem e napvide pndoma dola-
zak turista #a vrijeme uskesnih bla
gdana, Ovakav pnlev gostiju daje
nadu da e se turisticka sezona
protegnuti na cijelu godiny,

CIJENE

U travogu biljezimo minir-
lan rast cijena na malo 1 rodkova
Zivata, te stagnuciju proovodadkih
cijena.

Cijene na malo su u ravnu
porasle 0,15 u odnosu na oZujak.
Od pojedinih grupa proizvoda nag-
vedi rast baljezimo kod cijena po-
hoprivrednih proizvoda bez sezon-
skih proizveda od 0.9%, e poljo-
privrednih proizvoda sa sczon-
skim proizvodima od 0.7%. U
istom razdoblju biljeZimo stagna
ciju maloprodajnih cijena kod in-
dustrijskih neprehrambenih pronz-
voda te duhana,
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Crodiingi je rast cpena na ma-
lo umjeren. Maloprodajne cijene
sU U prva cetin mjcseca ove godine
porasle 4,1% u odnosu na isto
razdoblie  profle godine, Cijenc
roba su u prosjeko porasle 2 8%,
dok su cijene usluga porasle 9,7%.

Troikowi 3vera su w travnju
para.ﬂi .25 u odnosu na okujak.
Ako promatramo strukiuru, 2a-
mijelit femo da su u travopu trod-
kovi Zvota kod roba porasli mini-
malmih 0, 1%, medu kojima najvedi
rast biljeZime kod odjeée 1 obude,
higienskih potrepitina 1 sredstava
2a odrfavanie zdravlja, te obra-
avvanja, kulture 1 razonode od
0,4%. Kod usluga biljefzimoe porast
trofkova Zivotn od 03% u odnosu
na oiujak.

Razina wnena industriskih
provgvoda pri prorzvodalima se u
travnju nipe mijenjala o odnosu na
razind iz prethodnog  mjeseca.
Cijene robe za Giroku potrodnju
porasle su (L5%. Cijene repro-
dukenskog  materijals pale su
0,535, dok su cijene sredstava rada
astale na razini 1z proilog mjeseca.
Od pogedinadimih grupa prmzvoda
u rravigd su U odnosu na ofujak
najvise |'-nr;nh- crene i_1mi2\'n:a:1n|<:
ughena 2,2%. ¢ protzvodnie obeo-
jenih metala + prolzvodnge stodne
hrane %56, U iswom mzdoblhu
najvedl pad chena balje2imo u pro-
izvodng nafte + zemnag plina od
Y% te u crnop metalurgipi 4,95,

Kod indikamora varijacie re-
lativnih cijena u industrn uorrav-
nju biljezimo jedou od nagnizah
razina od kada taj indeks pranimao,
io ukazuye na stabilnost u sustavu
chjena.

PLACE | DRZAVNI PRORACUN

Mijesedna newn plada aspla-
fend na osnovi redovitog radnog
adnosa u okuky e porasla za re-
alno 60% u odnosu na prosiek
prethodne godine, a u odnosu na
130 myesee prethodne podine za
110%. Mieseéna bruta plada {obu-
hvada sve veate neta pplata 1 zako
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nom  propisana obvezna  izdva-
yanga, dopnnose, poreze | prireze)
ispladena v oZujku veda je od pro-
sjcka 1996, godine za realno 1,15,
a od bruto plade u oZujku pretho-
dne godine za 6,0%. U Memoran-
dumu Vlade o ckonemskej politici
sastavljenom pn potpisivanju EFF
aranfmana = MMF-om upozora-
va st na pretjerano povedane pla-
¢a koje bi umanylo 1wvoznu kon-
kurentnost, a u subjekuma s pre-
tefnim drfaviam viasnidvom tre-
ba biu u skladu s predvidenom
inflacijom 1 naporima da se sma-
nje trodkovi a povefa  profita-
bilnost tih subjekata. U w svrhuo
place ¢e se prann kroe prosjedou
mjesetnu masa bruto plada
naknada koja u 1997, godini ne b
smicla  prijedi prosjednu razing
ispladenu v tredem kvartalu [996
podine. Ta &e kontrola Liti mo-
guda u poduzedima pod drEavmim
naidzaram.

MNa kraju prvog kvanala pro-
rafun srediSnype driave imao e
deficit od oko 47% planiranog de-
ficita za 1997, godinu, a to znad
da se u preestalom dijelu godine
delicit nece mod puvedsval $tom
dinamikom ili ‘e se ostvanvan
dostaran suficit kako bi se ostvanio
planicam deficit od 2,8 milyjards
kuna, Prhedi 1 porpore nomi-
malno su manyi za 2 1% nego un
mijeseca prethodne godine, dok su
rashodi uveani za neto posudbe
bili 10.9% ved. Delicit e u uge-
losti financiran iz inozemnih ie-
var, 4 vraden jo i die duga do-
madfim sektorima.

MONETARNA KRETANJA

Nakon velikog pada u sje
énju i mirovanja u veljali, potra-
#nja za noveem se u ofujhu opo-
ravila, Rast gotoveg novea bio je
imtenzivan: 265 milijuna kuna
(62%) u odnosu na kra) veljade,
kraj ofujka poklopmn se s krajem
yedna, koji je wedna bio i bla-
gdan, 3to je sve dodaine ugecalo
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na jak porast krajem myeseca. In-
ICNZIVAN rast golovog novea nas
tavhia se i u travequ. Unutar mje.

- NOVEANA HASA

seéni "vehovi” gotovin i 12000
g e el —— Gotowna |C)
premadil su 4.9 milijardi kuna. | Depaz novac ()
Diepazitni novac je¢ v ofujku | L
porastao za umjerenih 51 milijun - S ——

kuna. Ako promatramo ukupan
rast novlane masc u prvom kvar-
talu, biljekime pad novéane mase
za 0.4 milijarde kuna [(3,6%) 1 0
zbog pada depozitnog novea za
0,6 milijardi kuna (-8,5%) 1 rasta
gorovog novea za 0.2 milyarde
kuna (4,3%).

Rast kvazi-novea o o ncéto
blagi nego ba se plamiralo, zhog
umjerenog rasa devizmb depozica
od 400 milyuna kuna (1,79%). Zato
su kunski depoziti, o Zijem je oki-
vljavamju u proteklom razdoblju
ved bilo rijedi, u oZujku narasl za
300 miljuna kuna Sto u relativ-

| OMJER GOTOVOG | DEPOZITNOG NOVEA (C/D) | |
UDIO GOTOVINE U NOVCANOJ MASI (C/M1) i

nom lznosu znadl fak 8,25, gg i

Majdinami¢nija promjena u 0.60 |
proteklom  mijesecu zhila se na 055 A
strani  akrive. Plasmani banaka 0'50 ]
porash su | 4 milijarde kuna (4%} 0.45 |
Take snazan kredium "boom” nije 04D -
zabiljefen v posliednje tn godine, 0'35 'WM
pogotovo ne u prvom dijelu go- D:Ir _ —_—
dine, jer plasmani sexonsk jale 0.25 - — A
rastu u drugom polugodifiu, Za D:E = -

usporedbu, prosjedni mjeseéni po-
rast plasmiana v proteklih godinu
diana bie je 06 miligardi kuna,
Mavite su porash kunsk kredin i
to poduzedima 0.8 milijardi kuna
stanoyvnibtvu 035 milijardi kuna,
Dievizni kredit peduzedima pora-
shi su 0,45 milijardi kuna.

Crvakav rast kredita uklapa se
i dulji rrend promjene valume
strukture kredita, Sredinom 1994,
godine polovica kredita odobrenih
svim sektorina alo je u devizama,
dok e wdio devienmih kredita o
ukupnim  kreditima u eZugku
L2997, mann od 24%. Kunski kre-
din poduzedima su od 35% sre-
dinom 1994, povedali svor udjel na
preko 52% u ukupnim kredirima.
Kunski kredin sunovoodivo dimili
sy sredinom 1994, 4%, 2 u ofuy)-
ku 1997, godine 23% ukupnib kre-
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1,60
145
1,40

1.35

REALNI NOVAC
u qijenama na malo iz travnja 1994, godine

ma1
Dew. dep,
- M4

ST

333

dita. Porast udjela poduzeda i sta-
novoidiva ostavaren je na racun
kredita sektoru drzava, kop je uje-
kom ouh goding promyjenio iz-
vore financiranja, tako da danas
tek 0,7% ukupnih kredita &ing kre-
dite odobrene sredidnegg drzavi,

Pogledajmo prvi kvaral s di-
stance. Najupecajivije  kretanje
vidimo u stavei neto potrazivanja
od sredifnje drkave. Driava e
bankama vratila 1.4 milijarde
kuna, od Zega je najvedi dio vratila
u veljali. Nakon toga slijedi kre-
ditni "boom™ u eZujku | visok ras
gulovog novey u ofujku @ travagu.
Otito e da e podmirenge obveea
drave prema bankama uyecalo
na likvidnost cijelog bankarskog (i
linanciskog) sustava 1 omogudilo
bankama plasirange sredsiava pre-
ma "ostalim domacim sektorima®,
DirZava je zapravo podmirila sva
svoja zaostala dugovanja prema
bankama. Ostatak do 1 86 milijar-
di kuna, koliko je u budi#etu pla-
nirano kao smamenpe financiranja
od poslovnih banaka, adnost se na
08 yedan obrok stare Stednge koji
dospijeva u lipnju 1997,

5 druge strane, prema poda-
cima o osivarcnju rashoda driav-
nog prorafuna za L kvaral ove
godine, vidlpvo e da e drzava bai
o ozutka menzvirala placanja za
dobra 1 usduge. Takav wrend ohra-
bruje, 167 fe aZurnost u nelavanju
“arrears-a” . dewpelih raduna
prema svim scktorim, a ne samo
prema bankama, uljecau na bitno
pobaljfanie likvidnost cijclog gos-
podarsiva.

| rast kredita § rast novea ne-
dvosmisleno ukazuju ma dinumi-
ziranje i ozivhavanje gospodarskih
1okova. Cinjenica da jc golov no-
vac porastao, a depozimi se sma-
njio (dakle, dotla e do promjene
gutovinske - depozitnog kochc-
jenta u smjeru gotovine), mode
enalini da je pad kamata na kun-
ska neorofena sredstva, « vremen-
skim jazom, utjecaa na supstiiu-
ciju depozitneg novia gotovinom,
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MNa ukupni porase plasmana
u I kvartalu od 2,7 milijardi kuna
(8%) ugecala je monetarna polin-
ka svojim postupnim omeklava-
njem obveza banaka @ fiskalna
politika rchabilinringem  proble-
matiinih  banaka | promptoim
servisiranjemn svojih obveza. Sada
je red na banakama da daljnjpm
snizavanjern  kamatnih stopa (i
svojih troikova), e pravilnim az-
borom kreditno sposobnih proje-
kata, plasiraju sredsiva priveedi
stanovnidivy,

Kretanje primarnog noves o
travnju karakicrizir visok rast go-
lovog noved | visoka rizina Riro
ratuna. Mo, rok za uplatu poreza
na dobit po zavrimm rafunima
poduzeda, genenrat fe odljey sa
Zira-rafuna poduzeda (indircktno
1 banakal, prema Zreo-rafunu dr-
Fave. Upis dobrovelinih blagay-
nitkih zapisa pa kraju travoja je
za |00 milijuna kuna niZi nego na
kraju ofujka. Primarnu emisiju
Narodne banke u travaju ohilje-
#ava nedto inlengvnije nego nace
koridtenje lambardnoag kredita, po-
scbno  sredinom myeseca.  lnrer-
vencija na deviznom UZidiu u
travnju nije bilo, osim 3o je 14,
travnja dospio reotkup u protu-
vijednost 30 milipuna kana, Drka-
va s¢ odmah u pofetku mjeseca
zaduzila «a 150 milijuna kod MNa-
rodne banke. Prih 50 milhjuna
kuna vranla je ved nakon i dana,
a preostalih 100 miljuns kuna do
kraja micseca. PotraZivanja od dr-
Zave na kraju rravoja tako su, kao i
obifne krajer myeseca, nula.

TECAJ

luko nominalnd 1efa) kune
prema myemadkoy marki u travogu
mozeme ocenitn stalilmm, pn-
sutng je velo blaga naminalna de-
precyaciia kune (0,06% prosjelng
mjesedng feda) U travnju u odnosu
na ofvjak). Takay wend depreci-
jacye prema njemacke) marks kaji
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= . = s : ' & jedva primjetan na mjesefnog
 INDEKS| DNEVNOG Wﬁﬂ" mﬂimﬂm razini, prisutan je od pofetka go-
MﬂtmfmwilllﬂS.":IW} dine. Kumulativoo je kuna 30,
travnja za 0,5%% slabija u odnosu
1ns na njemalku marku nego 31, pro-
sinca [996. Takvu promjenu mo-
Zemo ocjemiti Rancmanvom, spe-
cijalng u svjetlu &injenice da veliki
priliev deviza na drfavne rafunc
nije izazvao poremecaje na hrvat-
skom deviznom triisu.

Gledajuét  unaprijed, vjero-
1o je da ¢o sezonski urpecay 1L
kvartala kunu poneito ojadati o

§§§§§§ odnosu na njemad ko marku.

Kuga je u travoju nominalno

srednij tecaj NBH

vrlo blago deprecirala 1 1 odnosu
na talijansky hru, (08% prosjedn
mijesednt tefa) u travoju u odnesu

i naoZujak).
5.0 | Amernicki dolar je 1 ova) mje-
370,0 - | sec malo nominalne ojadao u odno-
su na kunu, ali je postotak apre-
= 3660 1 | cijacije bitno slabiji nego proteklih
I = 3800 + |  myesect (0,7% prosjeini myescéni
I g- | tefa; w travopu u odnosu na ofo-
| F 3550 - jak). Jednom rjedju, promiene no-
| E 3500 + . minalnih tefageva u travou ukazu-

1w na nommnalny deprecijaciu ku-
ne u odnosu na vaZnije valute, ali
j¢ postotak deprecijacije ispod 1%,

U travoju biliezime blagu de-
precyjaciju kod oba indeksa realnog
efektiviog tecaja koja praumo. Kaod
imdeksa realnog elekuvnog wedaja
uz cyene pr pronzvodadima bilje-
fimo deprecijaciju od 0,45%, dok
kod indeksa realnog efekuvnog te-
0.37 faja uz cijene na malo biljefimo
0,35 | deprecijaciju od 0,345%. Kod mdc-
ksa nominalnog eickuvnog tedaja
0,33 1 biljetimo deprecyjaciju od 0 44%,

Mapvedi utjeca) na  ovakvo
kretanje oba indcksa realnog efek-
uvnog tedapa u veljaly ima realna
deprecijacija kune (mjereno cie-
nama proizvodada) o odnosu na:
brransku funtu od 197%, Svicar
ski [ranak 0,86%, amendks dolar
0.81%, slovenski wolar 0,75% te ta-
lijansku liru 0 66%.

03 ¢
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PLATNA BILANCA

Deficit tekuéeg raluna i1zno-
sig je u 1996, godini 1452,2 mili-
juna USD %to je oko 15,29 manje
nego prethodne godine. Pad bilje-
Zimo 1 kod new pogretaka 1 pro-
pusta koji su u 1996, godini izno-
sili 8222 mul USD %o je oko
36,8% manje ncgo prethodne go-
dine, 1e kod deviznih rezervi Na-
rodne banke Hrvarske koje su u
1996, godini porasle za 4188 mil
USD 3o je oko 14,69 niil porau
rezervi od porasta u 1995, godini.

Rast biljetimo kod financij-
skih transakeija koje su v 1996, go-
dini iznosile 148,7 mul USD Yo je
oko 16,3% vide nego 1995, podine.

vako visoke stope pada de-
hcita tekudeg rafuna 1¢ neto po-
gredaka 1 propusta rezultat su; ras-
ta newo prihoda od wnzma 1996,
u odnosu na 1995, u znosu od
oko 3398 mal USE ili 41 8%, rasta
izravnih stranth invesncija od oko
2684 mil USDY ili 333,3%, te rasta
neto tekodih transfera od oke
132,% muil USI} ih 20 65,

Ako pogledamo kunske izno-
st 1zvoza i uvoza, kop su pouzda-
niji zhog jadih oscilacp teaja
dolara, mofeme zamijetiu da jc u
ofujku dolle do blagog pada iz-
voza i uvozs U odnosu na veljatu.
lzvoz je u ozupku 1997, godine mi
za 15,4% u odnosu na ofujak 1996,
podine, fdok jc uvoz pomstao za
5,75 u istom razdaoblju,

Sto se ti€e izvora u prva tri
mjeseca 1997, godine u odnosu na
ista razdoblje profle godine, bilje-
zimo rast ked protzvoda za repro-
dukeiju od 14,2%, e kod proizvo-
du za firoku potrofnju od 32,7%. U
stom ruzdoblju biljefimo pad fzvo-
za proizvoda za investicrje od 5,2%.

Sto se Gfe uveza u ofujku
1597, godine u odnosu na oZujak
1996, bilezimo rast @ kod pro-
izvoda za reprodukcnu od 26,45, i
kod investicijskih prozveda od
61,29, i kod prowevoda za Siroku
potroinju od 30,2%,

INDEKS REALNOG mmwmnﬂu (N, mz 1=100
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KAMATNA STOPA NA Tnilsm NOVCA - ZAGREB
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TRZISTE NOVCA | KAMATNE
STOPE

Ma Trkidtu novea je i dale
prisutna znatna oscilacna prosje-
fmih  dnevnih  kamaimih wapa
(izmeda 108 7 134%). Kamatne
stope nedto su vidc nego krajem
profle godine (myesedni prosjek s
povetan za oko 3 postolna poena
u posljednjib i myesead, ali twome
ima vise uzroka. Prvo, radh se o
pomaku  rofnosti pozajmica na
Tréitw novea od kratkoroZnijih
(jettinijih] ka dugorodnijim {skup-
Inmay), te od pozgmica vz opoziv
[|l:|-l.iniiih:| ka rofnim |lu;r,.1.im||,:1—
ma {skuplpma). Dhrugi vzrok je
ncsklad ponude @ potrainge, koji
ne proizlazi same i1z Zela sudio-
nika na TrEdtu novea, ved 1 iz
raznth lmita poput maksimalnog
inosa pozajmica jedonom  dog-
niku. Bez abzira ne porast kama-
tnih stopa, situacija na TrZifa
novea nije alarmantna, jer su ka-
matne stope relativig stabilne gle-
dajuci mijescine prosjcke u 1997,
godini, Osim loga Narodna banka
Hrvatske poduzela ¢ nekoliko
mijera koje bi trebale sprijedin rast
kamatnih stopa, poput smangena
stope obvezne rezerve | smanyen)a
kamatnilh stopa na  blagajnicke
zapise. Vakno e napomenun da se
krajem travnja odekuju nelro vide
kamatne stope 1 zbog olekivanog
smanjivanja  likvidnost  bankov-
nog sustava. Posljedica je 1o ob-
veze pravnih osoba da do 30, trv-
ma plate porez pa dobit po za-
veinom rafunu za 1996, godinu,

Kamatne stape na dragovol;-
ne blagajniéke zapise NEI sma-
nple su se na aukcijama u travaju
1 sada 1znose 7% na rok od 35 da
na i 8,%% na rok od 91 dan. Kama-
tne stope na trezorske zapise Mi-
nistarsiva financija takoder su pale
kao posliedica velikog interesa za
npihov upis, Na poshednjim auk-
oijama postignute su kamatne sto-
pe od %.75% na rok od 42 dana i
10.95% na rok od 91 dan.

Famatoe stope poslovnih ba-
naka lagano su pale v odutku, abi
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bitno je da se odriava silazni trend
akovoih kamamih stopa. Prosjena
kamamna stopa bankovnog sustava
na kunske kredite bez valutne klau-
zule iznosila je 169% {na kratko-
rolne kredite 17,0%, a na dugo-
rofne 14,2%). Raspon zmedu ba-
naka 1znosto je od 104 do 43 7%,
napvede banke su 1 dalje znagajnoe
spond prospeka. Progpedna kamaina
stopa na kunske kredite s valutnom
klaweulom porasla e za pola pos-
wineg pocna i oznost [8,1% (na
kratkoroéne kredite 21,25, o pa du
goroine 12,95}, lemedu banaka je
i dalje veliki rspon 1 iznos od 8.4
do 38,15%). U wavnju oéckujemo
daljnge sniZavanje akovnih kamar-
nih stopa poslovih banaka.

Eamatne stope na  kunske
depozite u laganom su porastu;
narofitn e 1o vidljivo ked orode-
nih kunskih depozita, Tako 1 ban-
ke prate lagani rast kunske Stedme
i pridonase vradanju  povierenja
gtedite u domada valutu, Kamatne
stope na devizne depozite trenu-
tno st vele stabilne, nakon zna-
Eapnag  pada  podetkom  godine,
Nadajmo se da ée Sedife ipak vide
tredjets uw demadoj wvalut, jer
uostalom, 1 za npih je malo uno-
snije drgat Uednju u kunama,
pledajuéi pasivne stope domadeg
bankovnog sustava.

U 1996, godin kamatne stape
bile su na nepofeljno visokoy ra-
zini, 1 zbog problema nenaplade-
nih potrativanja, neadekvatne pra-
vosudne zaitte @ zhog neposto-
janp vierodostojnog  nslrumenta
naplate. U 1997 godinu uili smo s
b pvipek istim problemom, jer
usprkos najavama. izgleda da pn-
vreidni suljekt 1 dalje svoju dje-
latnest namjeravaju financiran ne-
ctinijimy, ali &imi se jeltinijim na-
Einom - putem nepladanga obveza,
U prilog toy tendnp wle podatak o
nepapladenim potrafivanjima re-
pistnramim kod ZAP-a, koja su u
prugku znosils oko 7.2 milijande
kuna. U prva tri njeseca ove go-
dine porasls su a4 oko 760 puli-
juna kuna,
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