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Osnovne informacije o Hrvatskoj

Ekonomski indikatori

_ 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

Povrsina (km?) 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538
Broj stanovnika (mil.) 4,426 4,440 4,440 4,440 4,439 4,442 4,440 4,436 4,434 4,429
BDP (mil. HRK, tekuce cijene)? 178.118  192.289 208.796 228.932 247.428 266.652 291.044 318.308 342.159  333.063
BDP (mil. EUR, tekuce cijene) 23.333 25.738 28.189 30.265 33.009 36.034 39.745 43.390 47.370 45.379
BDP po stanovniku (EUR) 5.272 5.797 6.349 6.816 7.436 8.112 8.951 9.781 10.683 10.245

BDP - godi$nja stopa rasta

(%, stalne cljene) 3,8 3,7 4,9 5,4 41 4,3 4,9 5,1 2,4 -5,8
Prosje¢na godisnja stopa inflacije® 4,6 3,8 1,7 1,8 2,1 3,3 3,2 2,9 6,1 2,4
Tekuci raun platne bilance (mil. EUR) -568 -821 -2.099 -1.889 -1.434 -1.976 -2.726 -3.236 -4.338 -2.477
Tekuéi racun platne bilance (% BDP-a) -2,4 -3,2 -7,4 -6,2 -4,3 -5,5 -6,9 -7,5 -9,2 -5,5
Izvoz robe i usluga (% BDP-a) 40,4 42,0 39,5 43,4 431 42,4 42,7 42,2 42,0 35,6
Uvoz robe i usluga (% BDP-a) 44,7 47,0 49,0 50,2 49,1 48,5 49,4 49,5 50,1 39,4

eneiml el (il BUR bz 12264  13.609 15144  19.884 22933 25761 29274 32929  39.125  43.130*

razdoblja)°
Inozemni dug (% BDP-a) 52,6 52,9 53,7 65,7 69,5 71,5 73,7 75,9 82,6 95,0*
Inozemni dug (% izvoza robe i usluga) 130,2 125,9 136,1 151,3 161,0 168,7 172,3 179,9 196,6 266,9*

Otplaceni inozemni dug

(% izvoza robe | usluga)®¢ 25,5 27,5 27,5 21,3 22,5 25,0 35,8 33,3 28,2 46,1

Bruto medunarodne pricuve

(mil. EUR, na kraju razdoblja) 3.783 5.334 5.651 6.554 6.436 7.438 8.725 9.307 9.121 10.376

Bruto medunarodne pri¢uve
(u mjesecima uvoza robe i usluga, na 4,3 583 4,9 5,2 4,8 5,1 583 5,2 4,6 7,0
kraju razdoblja)

Nacionalna valuta: kuna (HRK)

DI i) FTA Sl [pliesles) 75983  7,3700  7,4423  7,6469  7,6712 73756  7,3451  7,3251  7,3244  7,3062

(HRK : 1 EUR)
Devizni tecaj za 31. prosinca 81553 83560  7,1457  6,1185 56369 62336 55784 49855 51555 50893
(HRK : 1 USD)
Prosjetni devizni te¢aj (HRK : 1 EUR) 76339 7,4710  7,4070  7,5642  7,4957 7,000  7,3228  7,3360  7,2232  7,3396

Prosje¢ni devizni te¢aj (HRK : 1 USD) 8,2874 8,3392 7,8725 6,7044 6,0312 5,9500 5,8392 5,3660 4,9344 5,2804

Ukupni fiskalni saldo konsolidirane

opce drzave (u % BDP-a)° S 9 -4.3 54 4.2 =35 3,4 -3,0 =25 -4,6
Javni dug (% BDP-a)f 34,3 35,2 34,8 35,4 37,6 38,2 35,4 33,0 293 353
Stopa nezaposlenosti (prema definicij 16,1 15,8 14,8 14,3 13,8 12,7 1,2 9.6 8,4 9,1
ILO-a, stanovnistvo starije od 15 g.)

o s ] 42,6 41,8 43,3 43,1 435 43,3 43,6 44,2 44,5 43,3

ILO-a, stanovnistvo starije od 15 g.)

2Pocetkom 2009. DZS je revidirao podatke o BDP-u za razdoblje od 1995. do 2008., koji sada ukljucuju procjenu sive ekonomije, novu procjenu stambene rente te novu procjenu i
raspodijelu usluga financijskog posredovanja. Podaci o BDP-u za 2006., 2007., 2008. i 2009. temelje se na procjeni tromjese¢nog obracuna i kao takvi privremenog su karaktera.

Stopa inflacije mjerena je indeksom potro$ackih cijena.

°U sklopu obveza preuzetih u pretpristupnim pregovorima s Europskom komisijom na pocetku 2008. stupile su na snagu promjene u pravnoj regulativi vezane uz pracenje inozemnog
zaduzivanja. Stanje inozemnoga duga na kraju 2007. stoga je prikazano prema starom sustavu izvjeStavanja. Da bi se omogucila godi$nja usporedba, stanje inozemnog duga na kraju
2007. izraunato je i na osnovi novog sustava izvjestavanja, koji pokazuje da bi stanje duga bilo veée za 325 mil. EUR, te bi iznosilo 33.254 mil. EUR. Od pocetka 2009. u primjeni je
novi, unaprijedeni sustav obrade podataka, pri ¢emu je, radi usporedivosti, izracunato i stanje duga na kraju 2008., koje bi prema tom sustavu bilo veée za 366 mil. EUR te bi iznosilo
39.491 mil. EUR. Podaci ne ukljucuju dug s osnove kruznih izravnih ulaganja, koji je na kraju 2008. iznosio 826 mil. EUR, a na kraju 2009. godine 1.499 mil. EUR.

9 Otplate inozemnog duga ukljucuju otplate glavnice s osnove obveznica, dugoro¢nih trgovinskih kredita i dugoro¢nih kredita te ukupne otplate kamata, bez otplate kamata s osnove
izravnih ulaganja.

¢ Ukupni fiskalni saldo (GFS 2001) od 1999. do 2001. prikazan je na gotovinskom nacelu, a nakon toga na modificiranome obracunskom nacelu. HAC, HC, HFP i DAB uklju¢eni su od
2001., pri ¢emu je HAC isklju¢en od 2008. U izracun salda uklju¢ene su godi$nje isplate povrata duga umirovljenicima (opSirnije objasnjenje metodologije izracuna salda vidi u Biltenu
HNB-a, br. 165, u Okviru 4.).

fJavni dug je dug opée drzave. Od 2008. dug HAC-a iskljucen je iz duga opée drzave.

Izvori: DZS; MF; HNB
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Realni sektor gospodarstva

Mjesecni pokazatelji gospodarske aktivnosti dostupni za po-
sljednje tromjesecje 2010. upucuju na njezino ponovno slablje-
nje. Industrijska je proizvodnja tako, nakon porasta u razdoblju
od srpnja do rujna, u promatranom razdoblju smanjena, a slicna
su kretanja obiljezila i realni promet od trgovine na malo. Nada-
lje, aktivnost u gradevinarstvu nastavila se u listopadu i studeno-
me smanjivati. S druge strane, broj evidentiranih noéenja turista
u Cetvrtom se tromjesecju 2010. povecao u odnosu na isto raz-
doblje prethodne godine.

Industrijska je proizvodnja, promatrano na mjese¢noj razini
te prema sezonski i kalendarski prilagodenim podacima, nakon
blagog oporavka u studenome, u prosincu ponovno oslabjela.
U odnosu na prethodno tromjesecje prosjecna je razina fizic-
kog obujma industrijske proizvodnje u posljednjem tromjesec-
ju 2010. smanjena za 2,2%. Smanjenje tekuce razine ukupne
industrijske proizvodnje djelomi¢no je posljedica baznog ucin-
ka (glavnina rasta proizvodnje u industriji u treCem je tromje-
seCju ostvarena u rujnu zbog jednokratnoga visokog rasta u

proizvodnji duhanskih proizvoda). Nominalni podaci o robnoj
razmjeni s inozemstvom pokazuju da je u promatranom razdo-
blju doslo do jadanja inozemne potraznje za domacim industrij-
skim proizvodima.

Promatraju li se glavne industrijske grupacije, vidljiva je tro-
mjeseCna kontrakcija proizvodnje svih kategorija dobara, pri Ce-
mu se intenzitetom smanjenja izdvajaju netrajna dobra za Siroku
potro$nju (posebice proizvodnja pica i duhanskih proizvoda).
Kod intermedijarnih dobara smanjenje aktivnosti bilo je pose-
bice primjetno u proizvodnji ostalih nemetalnih mineralnih pro-
izvoda te u proizvodnji i preradi drva, a kod kapitalnih dobara u
djelatnosti popravka i instaliranja strojeva i opreme.

Na razini cijele 2010. industrijska je proizvodnja smanjena
za 1,4%, a najvece je godi$nje smanjenje zabiljeZeno kod proi-
zvodnje intermedijarnih proizvoda. Proizvodnja kapitalnih i traj-
nih dobara takoder je smanjena, dok je rast zabiljezen kod pro-
izvodnje netrajnih dobara za Siroku potro$nju i energije. Prema
NKD-u snaznim se godi$njim rastom isti¢u proizvodnja farma-
ceutskih proizvoda, koze i srodnih proizvoda, duhanskih proi-
zvoda te papira i proizvoda od papira.

Gradevinska je aktivnost u listopadu i studenome ponovno

Slika 1. Tromjesecni bruto domadi proizvod

Slika 3. Realni promet u industriji
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dodatno oslabjela u odnosu na prethodno tromjesecje, pri cemu
je snaznija kontrakcija zabiljezena kod radova na zgradama. Tr-
ZiSte nekretnina i nadalje karakterizira viSak ponude stambenih
jedinica, $to je posljedica nepovoljnih uvjeta kreditiranja, neiz-
vjesnosti glede kretanja buduceg dohotka, a vjerojatno i ocekiva-
nja potencijalnih kupaca da ¢e se cijena stambenog prostora na-
staviti snizivati. Kod radova na ostalim gradevinama, koji se pre-
tezno odnose na prometne i komunalne infrastrukturne objekte,
kontrakcija je bila nesto blaza.

Ako se u obzir uzmu kumulativna kretanja u prvih jedanaest
mjeseci protekle godine, gradevinska je aktivnost na godi$njoj
razini oslabjela ¢ak za 16,3%.

Navjescujuci pokazatelji gradevinske aktivnosti upucuju i
nadalje na veéinom nepovoljna kretanja. U posljednjem je tro-
mjesecju 2010. tako zabiljeZen pad prosjeéne vrijednosti izdanih
odobrenja za gradenje ostalih gradevina i izdanih odobrenja za
gradenje novih stambenih objekata. Relativno su povoljna jedino
kretanja navjes¢ujuéih pokazatelja koji se odnose na gradnju ne-
stambenih zgrada.

Kad je rije¢ o kretanjima u trgovini na malo, sezonski i ka-
lendarski prilagodeni podaci pokazuju da je realni promet u

BILTEN HNB-a * BROJ 167 « REALNI SEKTOR GOSPODARSTVA

maloprodaji u Cetvrtom tromjesecju 2010. (nakon snaznog rasta
u razdoblju od srpnja do rujna) ponovno oslabio. To se moze
objasniti i§¢ezavanjem povoljnih ucinaka turisticke sezone, ali
djelomi¢no i slabljenjem osobne potrosnje. Ukupno je gospodar-
ska aktivnost u trgovinskoj djelatnosti na razini cijele 2010. go-
dine niza za 1,8%. Ipak, posljednja provedena istrazivanja opti-
mizma potroSaca upucuju na njegov blagi oporavak na prijelazu
iz 2010. u 2011. godinu, ponajprije zbog olekivanja da ¢e gos-
podarska situacija u idu¢ih godinu dana biti bolja.

U posljednjem su se tromjese¢ju 2010., ponovno zahvaljuju-
¢i inozemnim gostima, nastavila povoljna kretanja fizickih po-
kazatelja potraznje za turistickim uslugama, pa se broj nocenja
turista u komercijalnim smjestajnim objektima povecao za 1,1%
u odnosu na isto razdoblje 2009. Promatra li se cijela 2010. go-
dina, zabiljeZeno je povecanje broja noéenja od 3,2%, $to je u
potpunosti rezultat porasta broja noéenja stranih gostiju. Unatod
povoljnim kretanjima fizi¢kih pokazatelja podaci iz platne bilan-
ce upucuju na to da je prosjeCna potros$nja stranih turista tije-
kom prvih devet mjeseci bila ne$to manja nego u istom razdoblju
2009., stoga su se i prihodi od turizma blago smanjili.

Slika 5. Industrijska proizvodnja prema glavnim Slika 7. Realni promet od trgovine na malo
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Slika 9. Broj nocenija turista Slika 10. Zaposleni i nezaposleni
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Zaposlenost i place

Nepovoljni trendovi koji su obiljezili realni sektor gospodar-
stva veC se drugu godinu zaredom odrazavaju na pokazatelje na
trziStu rada, prema kojima je sve viSe nezaposlenih, a sve ma-
nje zaposlenih osoba. Uz kontinuirani trend rasta, kraj godine
u evidenciji HZZ-a docekalo je 319.845 registriranih nezapo-
slenih osoba. Mjesecni porast nezaposlenosti (2,4%) u odnosu
na studeni posljedica je priljeva u evidenciju koji su bili veéi nego
odljevi, posebice zbog smanjenog zaposljavanja posredovanjem
HZZ-a. Prema sezonski prilagodenim podacima nastavlja se
trend rasta nezaposlenosti, koji traje od kraja 2008., no intenzi-
tet tog rasta neprekidno se smanjuje od pocetka 2010. Promatra
li se cijela godina, nezaposlenih je osoba u 2010. bilo za 39,3
tisuée ili 14,9% vise nego u godini prije.

Privremeni podaci DZS-a, kao i podaci HZMO-a o broju
osiguranika upucuju na smanjenje broja zaposlenih u prosin-
cu. Uz mjese¢no smanjenje zabiljeZeno je ponovno i smanjenje
broja zaposlenih na godi$njoj razini. Prema podacima HZMO-
a u prosincu se broj osiguranika smanjio za 3,6% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine, dok je na razini cijele godine to
smanjenje bilo snaznije i prosje¢no je iznosilo 4,2%. Treba na-
pomenuti da su podaci DZS-a o zaposlenosti za razdoblje nakon
sijeCnja 2010. privremeni i podlozZni reviziji.

Stopa registrirane nezaposlenosti iznosila je na kraju godine
18,8%, sto je povecanje u odnosu na mjesec prije, kao i u od-
nosu na prosinac 2009. Uzme li se u obzir kretanje spomenute
stope tijekom cijele godine, ona je porasla za 2,7 postotnih bo-
dova u odnosu na 2009., te je iznosila u prosjeku 17,6%. Prema
posljednjim rezultatima Ankete o radnoj snazi anketna se stopa
nezaposlenosti smanjila s 12,4% u drugom na 11,5% u treem
tromjesedju 2010. godine, ali je u prva tri tromjesedja u prosjeku
bila vi$a nego u istom razdoblju 2009.

Nakon negativnih ostvarenja koja su obiljezila gotovo cije-
lu 2010., na kraju godine ipak su zabiljezene pozitivne godis-
nje promjene placa. Tako su nominalne place porasle za 1,1% u
bruto i 6,7% u neto iznosu. Iznimno visok rast neto placa djelo-
mic¢no je posljedica baznog ucinka jer je od 1. studenoga 2010.
ukinuta primjena posebnog poreza. Ako se iskljuci bazni u¢inak,
rast je nominalnih neto plaéa iznosio 3,7%. Na godi$njoj su ra-
zini porasle i realne neto place (1,7%), dok su se jedino realne
bruto place smanjile (0,8%), zato §to nominalni rast bruto pla-
¢e nije bio dovoljan da ponisti godi$nji rast inflacije potroSackih

Slika 11. Administrativna i anketna stopa nezaposlenosti
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Slika 12. Prosjecne bruto place
godisnje stope promjene
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cijena. Na razini cijele godine, zbog spomenutih negativnih
ostvarenja, place su u prosjeku bile nize nego u 2009.

Cijene

Inflacija potrosackih cijena bila je tijekom 2010. godine niska
i stabilna. U prilog tome govori kretanje mjeseénih stopa ukup-
ne i temeljne inflacije potrosackih cijena (sezonski prilagodenih
i dignutih na godisnju razinu), ¢ija se kolebljivost smanjila u od-
nosu na 2009. U posljednja Cetiri mjeseca 2010. spomenute su
se stope inflacije povecale i kretale oko 2,7% odnosno 0,9%, no
jo$ uvijek su bile relativno niske, tj. ispod svojega dugoro¢nog
prosjeka.

Godisnja stopa inflacije potrosackih cijena porasla je u pro-
sincu 2010. na 1,8%, s 1,2%, koliko je iznosila u studenome.
Najveci doprinos tome dalo je poveéanje godi$njih stopa promje-
ne cijena nepreradenih prehrambenih proizvoda i energije (zbog
poskupljenja naftnih derivata), a manjim dijelom i ostalih glavnih
komponenata indeksa potroSackih cijena (osim cijena usluga).

Prosje¢na godisSnja stopa inflacije smanjena je s 2,4%, koliko
je iznosila u 2009., na 1,1% u 2010. Usporavanje inflacije ostva-
reno je u uvjetima slabe domace potraznje, smanjenja jediniénih
troskova rada i stabilnog teCaja kune prema euru. Takoder treba
spomenuti da je zabiljeZzen negativni prijenos inflacije iz 2009.
godine. S druge strane, pritisci na ubrzanje inflacije u 2010. pre-
tezno su bili posljedica rasta cijena sirove nafte te prehrambenih
i drugih sirovina na svjetskom trzitu. Te je pritiske pojacavala
deprecijacija kune prema ameri¢kom dolaru.

U prosincu 2010. godisnja je stopa temeljne inflacije pora-
sla na 0,1% s —0,2% u studenome, nakon jedanaest uzastopnih
mjeseci u kojima je bila negativna. Rastu godi$nje stope temeljne
inflacije potkraj godine pridonijelo je i povecanje cijena duha-
na zbog povecanja troSarina (doprinos povecanja cijene duhana
iznosio je 0,3 postotna boda). Prosje¢na godi$nja stopa temeljne
inflacije smanjila se s 2,8%, koliko je iznosila u 2009., na —0,8%
u 2010. godini.

Godi$nja stopa promjene cijena industrijskih proizvoda pri

Tablica 1. Cjenovni pokazatelji
godis$nje i mjeseCne stope promjene

Godisnje stope | Mjesecne stope
XI.10. | XII. 10. | XII. 09. | XII. 10.

Indeks potrosackih cijena i njegove komponente

Ukupni indeks 1,2 1,8 -0,6 0,0
Energija 8,3 9,7 0,6 1,9
Nepreradeni prehrambeni proizvodi -2,2 -0,3 0,5 2,5
Preradeni prehrambeni proizvodi
(ukljuéujuci alkohol i duhan) s 5 e il
!ndustr.l.Jskl proizvodi bez prehrane 0,9 ~0.4 24 1.9
i energije
Usluge 0,6 0,3 0,2 -0,1

Ostali cjenovni pokazatelji

Temeljna inflacija -0,2 0,1 -1,2 -0,9

Indeks cijena industrijskih proizvoda

pri proizvodac¢ima 47 5.7 0,0 1.0

Cijene sirove nafte? 8,6 20,2 -3,8 6,5

HWWI agregatni indeks cijena

sirovina (bez energenata)® 33,3

32,9 3,7 34

2 Racuna se kao prosjek sliedecih cijena nafte izrazenih u americkim dolarima (promptna
isporuka): Dubai Fateh, U.K. Brent i West Texas Intermediate.

® Indeks se izrac¢unava na temelju cijena sirovina izrazenih u americkim dolarima.

Izvori: DZS; Bloomberg; HWWI
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Slika 13. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija
mjesecne stope promjene na godisnjoj razini®
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Slika 14. Godisnje stope inflacije i doprinosi komponenata
inflaciji potrosackih cijena

g 10
=
2
£ 8
2
g
6 |
L S
Tt N
0 = - >‘\ | 1121
2 R\/f
N B B B W B B DD B D D DO OSSOSO S
LL L e LeLggeeLesesLeesLccs g g
o o~ < =} o o o~ < =} o o o o~ < =} o o o
M Energija Nepreradeni prehrambeni proizvodi
Preradeni prehrambeni proizvodi B Industrijski proizvodi bez prehrane i energije
Usluge — Temeljna inflacija
— Indeks potrosackih cijena
Izvor: DZS

proizvodac¢ima povecala se s 4,7% u studenome na 5,7% u pro-
sincu. Pritom se najvise ubrzao godisnji rast cijena energije, po-
glavito zbog povecanja proizvodackih cijena naftnih derivata.
Prosje¢na godi$nja stopa inflacije cijena pri proizvoda¢ima znat-
no se povecala, s —0,4% u 2009. na 4,3% u 2010. godini. Glavni
razlog za to bilo je povecanje cijena energije i intermedijarnih
proizvoda, potaknuto znatnim poskupljenjem sirovina na svjet-
skom trzi§tu.

TeCaj

Pocetak 2011. godine obiljeZio je stabilan teaj kune prema
euru, $to potvrduje i podatak da se dnevni tecaj tijekom sije¢nja
kretao u uskom rasponu od +/-0,2% oko prosjecno ostvarenog
teCaja, koji je iznosio 7,40 HRK/EUR. Slaba kolebljivost tecaja
kune ostvarena je u uvjetima dobre likvidnosti na nov€anom tr-
Zitu te uravnoteZene ponude i potraznje za devizama. Na kraju
mjeseca zabiljezen je teCaj od 7,41 HRK/EUR, sto je blaga de-
precijacija, od 0,3% u odnosu na kraj prethodnog mjeseca.

Za razliku od stabilnog tecaja kune prema euru, nesto
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Slika 15. Nominalni dnevni te€aj kune prema euru,
ameri¢kom dolaru i Svicarskom franku
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tecaja kune uz potrosacke cijene (IRET1) i cijene pri
proizvodacima (IRET2)
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Slika 16. Indeks? nominalnoga (INET) i realnoga efektivhog
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2 Pad indeksa oznacuje efektivnu aprecijaciju kune.

izraZenije promjene tecaja tijekom sijeCnja zabiljeZzene su pre-
ma valutama ostalih glavnih trgovinskih partnera. Tako je, pri-
mjerice, u odnosu na kraj 2010. kuna ojacala prema Svicarskom
franku za 3,7%, a prema ameri¢kom dolaru za 3,1%. Takva su
kretanja posljedica aprecijacije eura prema americkom dolaru i
Svicarskom franku na svjetskome deviznom trzistu. Tome su me-
du ostalim pridonijele objave pozitivnih gospodarskih pokazate-
lja za eurozonu i oCekivanja da Ce se referentne kamatne stope
u eurozoni mozda povecati prije nego u SAD-u. U skladu s kre-
tanjem bilateralnih teCajeva kune prema kosarici valuta glavnih
trgovinskih partnera dnevni nominalni efektivni tecaj kune tije-
kom sije¢nja ostao je gotovo nepromijenjen.

Posljednji dostupni podaci o kretanju realnih efektivnih te-
Cajeva kune uz potrosacke cijene i cijene pri proizvodacima za
prvih jedanaest mjeseci 2010. upuéuju na nastavak trenda de-
precijacije koji je zapoceo u drugoj polovini 2009. godine. U
skladu s time razine indeksa realnih efektivnih tecajeva kune u
studenome 2010. viSe su od onih zabiljeZenih na kraju prethod-
ne godine. Medutim, za razliku od indeksa realnoga efektivnog
teCaja kune uz potrosacke cijene, koji je u prvih jedanaest mje-
seci 2010. u prosjeku bio visi nego u istom razdoblju 2009., isti
indeks uz cijene pri proizvodacima bio je na nesto nizoj razini.

Monetarna kretanja

U prosincu 2010. zabiljezen je porast neto domace aktive
monetarnog sustava, koji je blago nadmasio pad neto inozemne
aktive. Slijedom navedenog ukupna likvidna sredstva (M4) po-
vecala su se u odnosu na prethodni mjesec.

Novcana je masa (M1) u prosincu porasla za 1,7%. Ta se
kretanja mogu pripisati povecanju obiju komponenata toga mo-
netarnog agregata, $to je i uobicajeno za blagdansko razdoblje
krajem godine. Gotov novac izvan banaka povecao se u odnosu
na prethodni mjesec za 0,3 mlird. kuna, sli¢no kao i krajem 2009.
godine. Istodobno je depozitni novac porastao za 0,5 mlrd. ku-
na, dok je u prosincu 2009. mjeseéni porast te komponente bio
dvostruko veci. Slabiji intenzitet sezonskog rasta u usporedbi s
prosincem 2009. pridonio je usporavanju godi$njeg rasta novca-
ne mase, te je on na kraju prosinca 2010. iznosio 4,2%.

Za razliku od nov¢ane mase, ukupni $tedni i oroéeni depoziti
smanjeni su tijekom prosinca za 0,4 mlrd. kuna. Medutim, zbog

Izvor: HNB . o L o
aer povoljnog ucinka baznog razdoblja njihova se godi$nja stopa
Slika 17. Doprinosi? pojedinih valuta mjese¢noj stopi Slika 18. Nov€ana masa
promjene prosjeénog indeksa nominalnoga efektivnog
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rasta povecala na 4,4%. Mjese¢ni pad kvazinovca bio je posljedi-
ca smanjenja kunskih depozita, dok su devizni depoziti nominal-
no gotovo stagnirali. Ipak, iskljuci li se utjecaj teCajnih promje-
na, ostvareno je povecanje deviznih depozita od 0,7 mlrd. kuna.

Promatra li se po sektorima, nominalnom mjese¢nom sma-
njenju kvazinovca pridonio je sektor poduzeca, kod kojeg je
smanjenje kunskih depozita nadmasilo porast deviznih depozita.
Kod stanovnistva je zabiljezeno poveéanje i kunskih i deviznih
depozita. Sli¢no kretanjima u prosincu, i na razini cijele 2010.
godine ostvaren je blagi pad ukupnih $tednih i orocenih depozita
poduzecéa (—0,7%) te rast depozita stanovniStva (8,0%).

Porast nov€ane mase i nesto blazi pad kvazinovca doveli su
do nominalnog porasta ukupnih likvidnih sredstava od 0,4 mlrd.
kuna u prosincu. Na godi$njoj se razini rast toga najSirega mo-
netarnog agregata ubrzao: s 4,0% na kraju studenoga na 4,4%
krajem godine.

Plasmani banaka nebankarskom sektoru u prosincu su nasta-
vili blago rasti pa se njihova godi$nja stopa promjene povecala na
6,9%. U usporedbi s kontrakcijom u 2009. takva kretanja upu-
¢uju na umjereni oporavak kreditne aktivnosti banaka u 2010.
godini. Medutim, valja napomenuti da je nominalnom rastu

plasmana znatno pridonijela deprecijacija kune u odnosu na eu-
ro i Svicarski franak te da je godisnji rast plasmana u 2010., ako
se iskljuci utjecaj tecaja, bio gotovo upola manji (3,6%).

Sektorska struktura pokazuje da je kreditna aktivnost banaka
u prosincu, kao i u cijeloj 2010. godini, bila gotovo u potpunosti
usmjerena prema sektoru poduzeca. Tako su se plasmani podu-
ze¢ima u prosincu povecali za 0,7%, a na razini cijele 2010. go-
dine za 8,8% (7,0% iskljucujudi utjecaj tecaja). Najveéi dio tog
rasta odnosio se na kredite za obrtna sredstva, dok je potraznja
za investicijskim kreditima jo§ uvijek slaba. Za razliku od kredi-
ta poduzecéima, krediti stanovniStvu u prosincu su se smanjili za
0,2%, a njihov se godi$nji pad ubrzao i iznosio 1,4% (iskljucu-
judi utjecaj teaja). Oporavak kreditiranja stanovni$tva i nadalje
prije¢e nepovoljne okolnosti na trzistu rada i sustezanje stanov-
nistva od potrosnje, ali i izostanak znacajnijeg pada kamatnih
stopa koji bi potaknuo kreditnu potraznju.

Prosinac su obiljezile povedane potrebe srediSnje drzave za
financiranjem na domacem trziStu. Stoga su plasmani poslovnih
banaka drzavi u tom mjesecu porasli za 1,9 mlrd. kuna, a drZa-
va je s depozita kod HNB-a povukla jo§ 4,3 mlrd. kuna. Zbog
opisanih kretanja neto potraZivanja banaka od drzave na kraju

Slika 19. Monetarni agregati
stope promjene u usporedbi s istim mjesecom prethodne godine

Slika 21. Neto inozemna aktiva, ukupna likvidna sredstva i
plasmani banaka privathom sektoru
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Slika 20. Monetarni agregat M4

Slika 22. Krediti stanovnistvu i poduzecéima i neto
potrazivanja od drzave
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2010. bila su za 14,7% veca nego na kraju 2009.

Poslovne su se banke u prosincu nastavile djelomic¢no finan-
cirati u inozemstvu. Tako je njihova inozemna pasiva porasla za
4,5 mlrd. kuna, dok je povecanje njihove inozemne aktive bilo
upola manje (2,2 mlrd. kuna). Pritom valja istaknuti da je isto-
dobni porast inozemne aktive i pasive uobiCajen za kraj izvjestaj-
nog razdoblja, kada pojedine banke nastoje bilan¢no stanje svoje
imovine prikazati $to ve¢im. Na godi$njoj razini neto inozemna
aktiva banaka u 2010. smanjila se za 12,7%, Sto je gotovo upola
manji pad nego godinu prije.

Monetarno okruZje u sije¢nju 2011. godine bilo je stabilno.
TeCaj domace valute kretao se u vrlo uskom rasponu, a kunska
likvidnost bankovnog sustava bila je izrazito povoljna. Politiku
podrzavanja takvih uvjeta HNB provodi ve¢ vise od godinu dana,
odnosno u mjeri u kojoj je to moguce nastoji poboljsati uvjete
financiranja domacih sektora i potaknuti oporavak kreditne ak-
tivnosti banaka.

Na povoljnu kunsku likvidnost upucuje prosjecni visak sred-
stava na radunima za namiru poslovnih banaka, koji je, uklju-
¢ujudi prekonoéne depozite kod HNB-a, u sije¢nju iznosio 5,1
mlrd. kuna. Nastavak razdoblja visoke likvidnosti pridonio je i

zadrzavanju kamatnih stopa u medubankovnom trgovanju na
nov¢anom trziStu na izrazito niskim razinama.

U odnosu na mjesec prije viSak likvidnosti se povecao, i to
ponajvise zbog odljeva sredstava kunskog depozita drzave s ra-
¢una kod HNB-a. Naime, taj je odljev rezultirao porastom sta-
nja na racunima za namiru poslovnih banaka, a time i porastom
primarnog novca (MO). Tako je mjesecno povecanje MO iznosilo
0,6 mlrd. kuna ili 1,1%, dok je na godi$njoj razini ovaj mone-
tarni agregat na kraju sijecnja bio za 1,6% manji nego na kraju
istog mjeseca prethodne godine.

Kako na pocetku ove godine nije bilo intervencija na devi-
znom trzitu ni znatnijih deviznih transakcija sredi$nje banke s
drzavom, bruto medunarodne pricuve u sije¢nju su se tek ne-
znatno smanyjile, i to zbog smanjenja deviznog depozita drzave.
Na kraju mjeseca bruto pri¢uve HNB-a iznosile su 10,5 mlrd.
EUR, a njihova godi$nja stopa promjene 0,6%. Za neto raspolo-
Zive pricuve takoder je tijekom sije¢nja zabiljezena tek neznatna
promjena. Na kraju mjeseca iznosile su 9,2 mird. EUR, Sto je za
1,2% viSe nego na kraju sije¢nja 2010. godine.

Slika 23. Realni novac Slika 25. Monetarni multiplikatori
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Trziste novca i kamatne stope

Vrlo dobra likvidnost domacega financijskog sustava koja je,
uz manje oscilacije, obiljezila cijelu 2010. godinu, odrzala se i u
sijeCnju 2011., pa su kamatne stope na nov¢anom trzistu zadr-
Zane na relativno niskoj razini.

Vagana kamatna stopa na prekonoéne kredite u izravnoj me-
dubankovnoj trgovini smanjila se s 1,28%, koliko je zabiljezeno
u prosincu 2010., na 0,69% u sijeCnju 2011. Smanjila se i njezi-
na dnevna kolebljivost, te je u promatranom mjesecu ta kamat-
na stopa oscilirala u razmjerno uskom rasponu: od 0,46% do
0,95%.

U sijecnju 2011. odrzane su dvije aukcije trezorskih zapisa
MF-a, na kojima su, uz kunske, plasirani i jednogodi$nji eurski
zapisi, pri ¢emu je zanimanje ulagaca za trezorske zapise i dalje
nadmasivalo planirane iznose njihova izdanja. Prinosi na kun-
ske trezorske zapise s rokom dospijea od 91, 182 i 364 dana
porasli su s 2,30%, 3,43% i 3,84% u prosincu 2010. na 2,44%,
3,50% 1 3,96% u sije¢nju 2011. Istodobno je vagana kamatna
stopa na jednogodi$nje trezorske zapise vezane uz euro ostala
nepromijenjena u odnosu na kraj 2010. godine (2,88%). Stanje

BILTEN HNB-a » BROJ 167 » TRZISTE NOVCA | KAMATNE STOPE

ukupno upisanih trezorskih zapisa u sijeCnju 2011. povecano
je za 0,8 mlrd. kuna u odnosu na kraj 2010., odnosno koncem
mjeseca iznosilo je 21,5 mlrd. kuna. Posljedica je to porasta upi-
sanih kunskih zapisa s 11,5 mlrd. kuna krajem prosinca 2010.
na 12,3 mlrd. kuna krajem sijecnja 2011. i povecanja stanja tre-
zorskih zapisa izdanih u eurima za 3,4 mil. EUR.

Kamatne su se stope poslovnih banaka uglavnom nastavile
vrlo sporo smanjivati, a kod pojedinih su stopa zabiljezene pro-
mjene koje ne izlaze iz okvira njihove uobicajene kolebljivosti.

Kamatne stope banaka na kratkoro¢ne kunske kredite bez va-
lutne klauzule odobrene poduzeéima u Cetvrtom su tromjesecju
pale za oko 25 baznih bodova u usporedbi s prethodnim tromje-
secjem (u prosincu su iznosile 6,98%). S druge strane, kamatne
stope na dugorocne kredite s valutnom klauzulom poduzeéima u
istom su razdoblju blago porasle (na 7,19% u prosincu).

Kamatne stope na kratkoroéne kunske kredite stanovniStvu
bez valutne klauzule ve¢ gotovo dvije godine stagniraju (u pro-
sincu su iznosile 12,64%). Kamatne stope na dugorocne kre-
dite stanovnistvu s valutnom klauzulom, na cije kretanje najve-
¢i utjecaj imaju kamatne stope na stambene kredite, takoder su
se nastavile kontinuirano vrlo lagano smanjivati i u prosincu su

Slika 27. Prosje¢na kamatna stopa na novéanom trzistu
dnevni podaci, na godisnjoj razini

Slika 29. Procjena prosje¢nih kamatnih stopa poslovnih
banaka?
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Slika 28. Kamatne stope na kunske i eurske trezorske zapise
MF-a
na dan aukcije

Slika 30. Prosje¢ne kamatne stope poslovnih banaka na
kunske kredite

na godisnjoj razini
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Slika 31. Prosje¢ne kamatne stope poslovnih banaka na
oroc¢ene depozite preko 1 do 3 mjeseca
na godisnjoj razini
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Slika 32. Razlika izmedu kamatnih stopa na kredite i
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Robna razmjena

Prema preliminarnim podacima DZS-a ukupan je robni izvoz
u 2010. godini dosegnuo 8,9 milrd. EUR, odnosno porastao
je za 18,2%. Istodobno je robni uvoz iznosio 15,1 mird. EUR
i ostvario blagi godi$nji pad (—0,6%). Manjak u medunarodnoj
robnoj razmjeni tako je gotovo za petinu niZi nego u 2009. godi-
ni, a pokrivenost uvoza izvozom povecala se s 49,5% na 58,9%.

Promatraju li se tromjesecne stope rasta sezonski prilagode-
nih podataka ukupne robne razmjene, u posljednjem je tromje-
sedju 2010. vidljiv nastavak pozitivnih izvoznih trendova nakon
stagnacije zabiljeZene u razdoblju od srpnja do rujna. Nasuprot
tome, jaCanje uvoza ostvareno u treem tromjesecju nije se na-
stavilo i u posljednja tri mjeseca, te je na tromjesecnoj razini za-
biljeZen njegov neznatni pad. Na takva je kretanja znatan utje-
caj imala razmjena ostalih prijevoznih sredstava, i to posebice na
strani izvoza, dok je pojacani uvoz u ovom odsjeku pak ublazen
primjetnim padom uvoza nafte i naftnih derivata. Stoga su kre-
tanja suzenog agregata robne razmjene (bez brodova i nafte) ne-
§to nepovoljnija od ukupnih, i to u smislu sporijeg rasta izvoza.
Sto se ti¢e kretanja manjka u robnoj razmjeni, u posljednja tri
mjeseca zabiljeZena je ponovno blaga kontrakcija, za razliku od
povecanja u treCem tromjesecju.

Promatra li se prema odsjecima SMTK, vise od treine pove-
¢anja ukupnoga robnog izvoza u 2010. vezano je uz izvoz bro-
dova, koji je uz rast od 83,3% dosegnuo 1,1 mird. EUR. Ubrza-
nim rastom u protekloj godini istaknuo se i izvoz nafte i naftnih
derivata, koji je pak bio potaknut rastom cijena. Medu ostalim

metala, zatim medicinskih i farmaceutskih proizvoda te umjetnih

Tablica 2. Platna bilanca
preliminarni podaci, u milijunima eura

Indeksi

3.1r. 2009. | 3.tr. 2010. 3.tr. 2010./

3. tr. 2009.

Tekuce transakcije 1.790,5 1.848,8 103,3

Kapltalnt'el i flnancuike ~595.1 1747 _
transakcije (bez pricuva)

Medunarodne pri¢uve HNB-a 27,2 -1.020,4 -

Neto pogreske i propusti -1.222,6 -1.003,1 82,0

Izvor: HNB

iznosile 8,16%.

Trend smanjivanja kamatnih stopa na orocene depozite obi-
ljezio je veinu 2010. godine. U posljednjem tromjesecju stabi-
lizirale su se kamatne stope na oro¢ene depozite poduzeéa, dok
se pad kamatnih stopa na oroCene depozite stanovni§tva usporio.

Nakon $§to je ukupna kamatna razlika tijekom veceg dijela
2010. pokazivala pojacanu kolebljivost na poviSenoj razini do-
segnutoj jo§ sredinom 2009., potkraj godine smanjena je znatno
jer je sa 7,38 postotnih bodova u kolovozu pala na 7,31 u rujnu,
7,24 u listopadu, 7,18 u studenome i 6,64 postotnih bodova u
prosincu. U promatranom razdoblju razmjerno je stabilna osta-
la kamatna razlika izmedu Cistih kunskih kredita i depozita (na
razinama iznad 8,0 postotnih bodova, s nesto uocljivijim padom
tek na samom kraju godine: na 8,29 u prosincu, s 8,63 postotna
boda u prethodnom mjesecu). Kamatna razlika izmedu kredita s
valutnom klauzulom i deviznih depozita zadrzala se nakon bla-
gog rasta u rujnu na nesto poviSenoj razini od oko 5,0 postotnih
bodova, no u prosincu se smanjila na 4,69 postotnih bodova.

Slika 33. Manjak robne razmjene i trend
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Slika 34. Robni izvoz (fob) i trend
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Slika 35. Robni uvoz (cif) i trend
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gnojiva. Svi su spomenuti odsjeci SMTK dosegnuli, pa ¢ak i bla-
go premasili, razinu izvoza kakva je bila postignuta prije gospo-
darske krize.

Kada je rije¢ o robnom uvozu u 2010., za veinu je odsje-
ka SMTK zabiljezena stagnacija ili smanjenje u odnosu na pret-
hodnu godinu. Rastom uvoza izdvajaju su se tek rijetki odsjeci,
primjerice nafta i naftni derivati, organski kemijski proizvodi te
pogonski strojevi i uredaji. S druge strane, nastavak nepovoljnih
trendova najuodljiviji je kod uvoza industrijskih strojeva, cestov-
nih vozila, elektriéne energije i raznih gotovih proizvoda.

Inozemni dug

Na kraju studenoga 2010. bruto inozemni dug RH iznosio je
43,8 mird. EUR, $to odgovara povecanju od 0,5 mlrd. EUR na
mjese¢noj razini. Polovina tog porasta rezultat je dodatnog za-
duZivanja domacih sektora, i to poglavito poslovnih banaka, dok
je druga polovina posljedica slabljenja teCaja eura prema drugim
valutama, posebice ameri¢kom dolaru i $vicarskom franku. Dug
poslovnih banaka, koji je ve¢inom nominiran u eurima, u manjoj

je mjeri bio pogoden promjenama tecaja pa je veCina njegova
porasta od 0,4 mird. EUR tijekom studenoga bila odraz novog
zaduZivanja. Dug sredi$nje drZave i poduzeca blago se povecao
(ukupno za 0,1 mlrd. EUR), gotovo u cijelosti zbog u¢inka me-
duvalutnih promjena.

Inozemni se dug sektora drZzave, nakon izdavanja obvezni-
ca na ameri¢kom trzistu u srpnju 2010., u sljede¢im mjesecima
mijenjao tek neznatno, i to uglavnom pod utjecajem promjene
teaja. Raspolozivi podaci o transakcijama inozemnog duga po-
kazuju da je drzava u studenome otplatila oko 30 mil. EUR vise
obveza nego §to je ugovorila novih. Medutim, stanje se njezi-
na duga zbog meduvalutnih promjena povecalo priblizno za 0,1
mird. EUR, te je dosegnulo 5,9 mird. EUR. U studenome se ni
HBOR ni javna poduzeda nisu dodatno zaduzivali, pa je i ukupni
dug javnog sektora stagnirao na dosegnutoj razini od 13,7 mlrd.
EUR.

Stanje duga poslovnih banaka poveéalo se u studenome
2010. za 0,4 mlrd. EUR, kao §to je spomenuto. Od toga je tek
oko 40 mil. EUR rezultat nepovoljnih tecajnih promjena, dok je
ostatak posljedica novih neto koristenja, uglavnom na osnovi go-
tovine i depozita.

Stanje inozemnih obveza ostalih domacih sektora (pretezno
trgovackih drustava i nebankarskih financijskih institucija, uklju-
¢ujuéi HBOR) na kraju studenoga bilo je za 0,1 mlrd. EUR vele

Tablica 3. Bruto inozemni dug prema domacim sektorima

u milijunima eura, na kraju razdoblja
Stanje Neto transakcije?

XI. .
2008.| 2009.| o 0| 2009.

Sektor duznika

1. = XI.

2010.
Drzava® 4.197 5.165 5.930 1.001 633
Sredi$nja banka 2 1 1 -1 0
Banke 10.079  10.680  10.109 584 749
Ostali domadi sektori ~ 19.836  21.335  21.738 1.548 181
Izravna ulaganja® 5.010 5.949 5.976 610 43
Ukupno 39.125 43.130 43.755 3.742 23

2 Ne ukljuéuju meduvalutne promjene i ostale prilagodbe.

® Neto transakcije u 2009. izraéunate su iz usporedivih podataka (primjena unaprijedenog
sustava obrade podataka povecala bi sluzbeno stanje inozemnog duga na kraju 2008.
za 366 mil. EUR, na 39,5 mird. EUR).

° Drzava ne uklju¢uje HBOR i HAC, koji su reklasificirani u ostale domace sektore.

9 Ne ukljuCuje kruzna izravna ulaganja.

Izvor: HNB

Slika 36. Bruto inozemni dug?
na kraju razdoblja
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Tablica 4. Inozemni dug ostalih domacih sektora
u milijunima eura, na kraju razdoblja

Sektor duznika

Nebankarske financijske

e 4950 5396  4.741 219 -734

u tome: HBOR 1361 1684 1616 312  -70
f;‘(’)’:,:: gzsrz‘;'ttvaa 4687 5178 6012 480 810
Ostala trgovacka drustva 9.933 10.481 10.765 842 171
Neprofitne institucije 4 4 3 0 -1
Obrtnici i trgovci 17 11 8 -6 -4
Kucéanstva 245 265 210 13 -60
Ukupno ostali domaci 19.836 21.335 21.738 1.548 181

sektori

@ Ne ukljuCuju meduvalutne promjene i ostale prilagodbe.

b Neto transakcije u 2009. izracunate su iz usporedivih podataka (primjena unaprijedenog
sustava obrade podataka poveéala bi sluzbeno stanje inozemnog duga poduzecéa na
kraju 2008. za 297 mil. EUR, na 20,1 mird. EUR).

Izvor: HNB

Tablica 5. Stvarni i potencijalni inozemni dug javnog sektora te
dug privatnog sektora

u milijunima eura, na kraju razdoblja

Neto transakcij
Sektor duznika
9 - XI.

201 2010.
Dug javnog sektora 10.248 12.210 13.657 1.961 1.284
Dug privatnog sektora 80 9 6 56 7
za koji jaméi javni sektor
Dug privatnog sektora
za koji ne jamd¢i javni 29.622 30.910 30.093 1.837 -1.254
sektore
Ukupno 39.950 43.130 43.755 3.742 23

@ Ne ukljuCuju meduvalutne promjene i ostale prilagodbe.

> Neto transakcije u 2009. izracunate su iz usporedivih podataka (primjena unaprijedenog
sustava obrade podataka povecala bi sluzbeno stanje inozemnog duga na kraju 2008.
za 366 mil. EUR, na 39,5 mird. EUR).

¢ Ne ukljuéuje kruzna izravna ulaganja.

Izvor: HNB

nego na kraju prethodnog mjeseca, a njihov je prirast uvelike bio
posljedica promjene tedaja eura (oko 80 mil. EUR). Stagnacija
zaduzivanja primjecuje se kod gotovo svih kategorija poduzeca.
Tako su javna poduzeéa, nakon razmjerno snaznog zaduzivanja
tijekom prve polovine 2010., u idu¢im mjesecima uglavnom tek
refinancirala dospjele obveze. Za dug nebankarskih financijskih
institucija takoder se biljezi stagnacija, dok je jedino kod vecin-
ski privatnih poduzeca vidljiv neznatan oporavak zaduZivanja.
Nakon $§to je tijekom prvih devet mjeseci 2010. stagnirao, dug
poduzeca prema vlasnicki povezanim drustvima u inozemstvu
(izuzevsi kruzna izravna ulaganja te hibridne i podredene instru-
mente banaka) u studenome se blago smanjio.

Drzavne financije

Prema preliminarnim podacima MF-a na razini konsolidira-
ne sredi$nje drzave u prvih je jedanaest mjeseci 2010. prikuplje-
no za 1,6% manje prihoda nego u istom razdoblju 2009. godi-
ne. Zbog snaznog pada dobiti gospodarskih subjekata u 2009. i
nastavka smanjivanja mase placa u 2010. padu ukupnih priho-
da najvise su pridonijeli prihodi od poreza na dobit i socijalnih

doprinosa. Na spomenuta je kretanja utjecala i rastuca nelikvid-
nost u gospodarstvu, na $to upucuju neplacene obveze pravnih
osoba na osnovi poreza i socijalnih doprinosa (povecale su se za
2,7 mlrd. kuna u odnosu na kraj 2009.). S druge strane, zbog
baznoga ucinka zamjetno su porasli prihodi od posebnog poreza
na place, mirovine i druge primitke, a snazan je bio i rast pri-
hoda od troSarina. Taj je znatan rast djelomi¢no posljedica na-
plate poreznog duga na osnovi troSarina na naftne derivate, a
djelomic¢no povecane proizvodnje duhanskih proizvoda u rujnu
prosle godine zbog najave da e se povecati trosarine na cigarete
od listopada 2010.

Za to vrijeme rashodi konsolidirane sredi$nje drzave pove-
¢ani su za 1,0%. Rastu su najvie pridonijeli izdaci za kamate
(povecdali su se gotovo za Cetvrtinu), $to je rezultat intenzivira-
nja i pogorsanja uvjeta zaduzivanja. Znatan je bio i rast pomoci
zbog povecanih sredstava koje je sredi$nja drzava dodijelila lo-
kalnim jedinicama vlasti. Nadalje, rast socijalnih naknada moze
se, prema dostupnim podacima, povezati s povecanjem izdataka
za nezaposlene, ali i za mirovine. Naime, iako je u 2010. izo-
stala indeksacija mirovina, te je ujedno od srpnja prosle godine
umanjen iznos mirovina pojedinim korisnicima koji su ih ostva-
rili prema posebnim propisima o mirovinskom osiguranju, ras-
hodi za mirovine povecali su se jer je porastao broj korisnika

Slika 37. Prihodi i rashodi konsolidirane sredi$nje drzave?
prema metodologiji GFS 2001
= 12
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2 Trend vrijednosti izraGunate su kao pomi¢ni dvanaestomjesecni prosjeci originalnih
podataka. U rashode je uklju¢ena nabava nefinancijske imovine. Od sije¢nja 2008.
konsolidirana sredisnja drzava ne obuhvaca HAC.
Izvor: MF

Tablica 6. Ukupni fiskalni saldo konsolidirane srediSnje drzave®
prema metodologiji GFS 2001, u milijunima kuna

Prihodi 103.094 101.444
Rashodi 109.064 110.115
Nabava nefinancijske imovine 2.974 2.263
Neto dani zajmovi 1.744 455
Izdaci za dionice i ostale udjele 273 332
Povrat duga umirovljenicima - -
Promjena dospjelih neplacenih B _
obveza®

Ukupni fiskalni saldo -10.961 -11.721

2Vise o metodologiji izracuna vidi u Okviru 4. u Biltenu 165.

> HNB ne raspolaze podacima o promjeni dospjelih neplacenih obveza na mjesec¢noj
razini.

Izvori: MF; izracun HNB-a
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Tablica 7. Financiranje salda konsolidirane srediSnje drzave
u milijunima kuna

Ukupni fiskalni saldo (GFS 2001) -10.961 -11.721
Financiranje 10.961 11.721
Zaduzivanje (neto) 16.453 17.165

Domace 8.901 12.869

Inozemno 7.551 4.296
Zirgrcl:lizj: nefinancijske imovine i 501 210
Promjena depozita 5.993 5.855

Izvor: MF

mirovina. U suprotnom smjeru kretali su se rashodi za zaposle-
ne, koriStenje dobara i usluga te subvencije.

Nabava nefinancijske imovine smanjena je za nesto manje od
Cetvrtine u odnosu na isto razdoblje 2009. Medutim, s obzirom
na iznos planiran na razini cijele godine, takvo smanjenje mo-
glo bi se djelomice objasniti odgodom placanja nekih kapitalnih
investicija za kraj godine. Ukupni fiskalni manjak konsolidirane
sredi$nje drzave prema metodologiji GFS 2001 iznosio je 11,7
mlrd. kuna, $to je nesto vise od dvije treine planiranog manjka
za 2010. godinu.

Dug konsolidirane sredi$nje drzave dosegnuo je na kraju stu-
denoga 2010. godine 136,3 mlrd. kuna, a to je za 20,5 mlrd.

Tablica 8. Promjena duga sredi$nje drzave
u milijunima kuna

Ukupna promjena duga 16.316 20.484

Promjena unutarnjeg duga 9.122 14.140

— Trezorski zapisi MF-a 2.981 2.658

- Instrumenti trzista novca 8 1

— Obveznice -20 10.577

— Krediti banaka 6.153 903

Promjena inozemnog duga 7.194 6.345

— Obveznice 7.089 4.592

- Krediti 105 1.752
Dodatak:

Promjena ukupno izdanih jamstava 7.153 7.562

Izvor: HNB

kuna viSe nego na kraju 2009. Nesto vise od polovine prirasta
duga posljedica je povecanja obveza na osnovi plasmana doma-
¢ih obveznica. Tako je uz izdanja obveznica pocetkom i sredi-
nom godine u ukupnom iznosu od 5 mird. kuna i 1 mlrd. EUR s
valutnom klauzulom drZava krajem studenoga izdala obveznice
u iznosu od 4 mlrd. kuna. Valja naglasiti da je veéi dio sredstava
od posljednjeg izdanja iskoristen za refinanciranje dvogodisnjih
trezorskih zapisa.
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Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Podaci o potrazivanjima i obvezama financijskih institucija
klasificiraju se prema institucionalnim sektorima i financijskim
instrumentima. Institucionalni sektori su sljedeéi: financijske
institucije, sredi$nja drzava, ostali domadi sektori i inozemstvo.
Sektor financijske institucije obuhvaca sljedece podsektore: sre-
disnja banka, banke, ostale bankarske institucije i nebankarske
financijske institucije. Sredi$nja banka je Hrvatska narodna
banka. Banke su institucije kojima je Hrvatska narodna banka
izdala odobrenje za obavljanje bankarskih poslova u skladu sa
Zakonom o bankama, ukljucujudi i $tedionice u prijelaznom raz-
doblju. U sektor banke ne uklju¢uju se banke u ste¢aju i bivse
filijale banaka Cije je sjediste izvan Republike Hrvatske. Osta-
le bankarske institucije su stambene $tedionice, Stedno-kreditne
zadruge i investicijski fondovi. Nebankarske financijske institu-
cije su financijske institucije koje nisu klasificirane kao banke ili
kao ostale bankarske institucije (npr. drustva za osiguranje, mi-
rovinski fondovi).

Sredi$nja drzava obuhvaca podsektor Republika Hrvatska
i podsektor republicki fondovi. Do prosinca 2003. podsektor
Republika Hrvatska obuhvacao je organe drZavne uprave, uk-
ljuCujudi Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste i Drzavnu agen-
ciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, a podsektor

republic¢ki fondovi obuhvaca Hrvatski zavod za zdravstveno osi-
guranje, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski za-
vod za zaposljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatske
vode i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

Od sijecnja 2004. Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste te Dr-
Zavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka re-
klasificirani su iz podsektora Republika Hrvatska u podsektor
republicki fondovi.

Ostali domacdi sektori su: organi lokalne drzave, drzavna i
ostala trgovacka drustva te stanovnistvo, ukljuujuci obrtnike i
neprofitne institucije koje pruzaju usluge stanovnistvu. Podsek-
tor ostala trgovacka drustva obuhvada i banke u ste¢aju. U po-
jedinim tablicama ostali domadi sektori dijele se u sljedeée pod-
sektore: lokalna drzava, koja obuhvaca jedinice lokalne i podruc-
ne (regionalne) samouprave, trgovacka drustva, koja obuhvadaju
drzavna i ostala trgovacka drustva, te stanovnistvo, koje ukljucu-
je i obrtnike i neprofitne institucije.

Sektor inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

Svi podaci o potrazivanjima i obvezama odnose se na stanje
na kraju razdoblja, pri ¢emu se devizne pozicije iskazuju u kun-
skoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne
banke na kraju razdoblja.
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A. Monetarni i kreditni agregati

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Mjesecne stope rasta

. . | Novc¢ana | Nov¢ana l_qupna Neto
Godina | Mjesec e Ls7lalyiy domacda | Plasmani . . | Nov¢ana | Novcana L}kgpna Neto
novac sredstva aktiva Primarni likvidna deneie | Beseni
M4 novac sredstva A
M4 aktiva

1998. prosinac 9.954,2 13.531,4 136152  57.340,3  44.626,8  59.792,0 7,24 6,92 6,59 2,51 3,73 0,25
1999. prosinac®  10.310,0 13.858,9 13.965,7 56.659,3 40.003,8 55.875,8 4,53 5,46 5,48 2,28 0,35 -4,58
2000. prosinac 11.717,3 18.030,3 18.256,4 73.061,1 44.043,9 60.883,8 7,32 10,04 9,89 3,66 10,46 2,66
2001. prosinac  17.803,2  23.703,5  23.9365 106.071,4 57.410,0  74.964,5 8,01 13,00 11,96 11,65 3,40 1,16
2002. prosinac  23.027,9  30.869,8  31.876,7 116.141,8 83.324,4  97.463,7 10,72 6,11 6,79 1,65 7,92 2,15
2008. prosinac 30.586,2 33.888,7 34.630,9 128.893,1 96.121,7 111.661,4 8,90 1,78 1,93 0,14 3,11 0,66
2004. prosinac  33.924,4  34.562,1 35.186,5 139.947,7 108.205,1 127.308,6 8,69 2,86 2,68 0,23 2,15 1,99
2005. prosinac  40.390,8  38.817,1 30.855,4  154.647,0 131.343,2 149.168,3 9,38 4,34 3,87 -0,02 1,84 1,94
2006. prosinac  46.331,2  48.521,0  49.141,7  182.458,6 154.844,1 183.379,5 3,17 4,75 4,07 1,57 3,38 2,99
2007. prosinac 51.923,9 57.878,3 58.663,4 215.822,1 166.3755 210.828,4 3,73 6,71 6,62 3,95 3,54 2,65
2008. prosinac  49.743,0  55.222,3  56.044,6 225.018,5 183.279,1 232.982,1 -9,89 8,17 8,49 3,17 5,68 1,96
2009. prosinac  56.141,9  47.181,7  47.760,5 223.094,6 178.083,2 231.661,9 4,55 3,13 3,25 -0,23 -0,91 0,10
2010. sijeCanj 57.770,5 48.084,2 48.541,3  223.486,8 181.640,3 233.047,7 2,90 1,91 1,63 0,18 2,00 0,60
veljaca 57.234,3 487012  49.190,9 223.347,0 184.078,9 232.731,5 -0,93 1,28 1,34 -0,06 1,34 -0,14

ozujak 54.694,4  47.7262  48.329,4  222.043,1 184.290,7 233.912,8 -4,44 -2,00 -1,75 -0,58 0,12 0,51

travanj 54.076,0  48.982,2  49.554,8 2220550 184.328,8 234.763,6 -1,13 2,63 2,54 0,01 0,02 0,36

svibanj 54.796,4 47.986,9 48.636,6  222.569,0 185.391,6 236.037,1 1,33 —2,03 -1,85 0,23 0,58 0,54

lipanj 55.858,3  49.7157  50.349,9 2245814 187.596,3 238.070,7 1,94 3,60 3,52 0,90 1,19 0,86

srpanj 54.794,4  50.749,5  51.454,6 226.952,6 177.911,9 239.4851 -1,90 2,08 2,19 1,06 -5,16 0,59

kolovoz ~ 54.707,7  51.234,6  51.991,4  231.5851 177.141,4 240.991,2 -0,16 0,96 1,04 2,04 -0,43 0,63

rujan* 55.881,8  51.734,5  52.434,1 232.683,0 178.5952 240.940,2 2,15 0,98 0,85 0,47 0,82 -0,02

listopad  56.243,4  50.6958  51.496,0 232.440,6 178.850,5 241.289,8 0,65 2,01 -1,79 -0,10 0,14 0,15

studeni 54.710,8  48.343,0  49.170,1  232.467,4 182.917,1 246.240,0 -2,73 -4,64 -4,52 0,01 2,27 2,05

prosinac  56.249,1 49.151,7  49.748)5 232.869,6 188.845,0 247.520,2 2,81 1,67 1,18 0,17 3,24 0,52

2 Plasmani su jednokratno smanjeni u iznosu od 2.759,4 milijuna kuna.

Tablica Al: Monetarni i kreditni agregati * U tablici se iska-
zuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kreditnim agre-
gatima te njihove mjese¢ne stope rasta. U rujnu 1999. godine
provedena je revizija svih monetarnih agregata. U starijim publi-
kacijama HNB-a podaci o potrazivanjima i obvezama Stedionica
nisu obuhvaceni u izraCunu monetarnih agregata.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske na-
rodne banke (Tablica C1).

Novcana masa M1 definirana je jednako kao i istoimena po-
zicija u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1) te obuhvaca
gotov novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institucija
i ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke te de-
pozitni novac kod banaka. Nov€ana masa M1a obuhvaca gotov
novac izvan banaka i depozitni novac kod banaka uvecan za de-
pozitni novac srediSnje drzave kod banaka.

Ukupna likvidna sredstva M4 obuhvacaju nov€anu masu M1,

Stedne i oroCene depozite, devizne depozite te obveznice i in-
strumente trziSta novca (navedene komponente preuzete su iz
Bilance monetarnih institucija (Tablica B1)).

Neto domaca aktiva definirana je kao razlika izmedu ukup-
nih likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Plasmani su potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora,
ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institu-
cija.

U svibnju 1999. godine pokrenut je steajni postupak nad
nekoliko banaka, koje su zbog toga iskljuéene iz monetarne sta-
tistike. Prema podacima za travanj 1999. udio tih banaka u mo-
netarnom agregatu M1 iznosio je 259,3 mil. kuna, a u monetar-
nom agregatu M4 iznosio je 4.035,8 mil. kuna. Podaci za lipanj
1999. godine bit e usporedivi s podacima za srpanj 1999. go-
dine ako se stavka Plasmani banaka poveca za iznos od 3.513,5
mil. kuna.
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B. Monetarne institucije

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Inozemna aktiva (neto) 23.303,8 27.614,5 49.446,5 41.739,4 45.011,4 37.752,4 36.985,1 54.087,8 44.024,6
2. Plasmani 168.427,7 200.328,9 226.076,1 254.569,8 253.523,6 262.292,6 267.863,5 259.872,7 272.601,4
2.1. Potrazivanja od sredisnje drzave (neto) 19.259,4 16.949,4 15.247,7 21.587,7 21.861,7 28.379,8 29.792,7 18.932,5 25.081,2
2.2. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 147.414,3  181.031,9 207.398,7 231.472,7 229.870,2 231.979,0 2359186 238.027,4 244.039,2
2.3. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija 592,2 1.029,5 1.640,0 4419 681,7 733,1 7951 976,3 890,9
2.4. Potrazivanja od nebankarskih financijskih institucija 1.161,8 1.318,1 1.789,7 1.067,4 1.109,9 1.200,8 1.357,0 1.936,4 2.590,0
Ukupno (1+2) 191.731,5 227.943,3 275.522,6 296.309,2 298.534,9 300.044,9 304.848,6 313.960,5 316.626,0
PASIVA
1. Nov€ana masa 38.817,1 48.521,0 57.878,3 55.222,3 47.181,7 47.726,2 49.715,7 51.734,5 49.151,7
2. Stedni i oro¢eni depoziti 27.992,1 44.836,8 53.644,9 50.070,3 39.139,4 35.504,6 36.896,0 35.946,0 34.823,4
3. Devizni depoziti 86.760,8 88.256,7 103.090,1 117.194,8 135.410,6 137.324,5 136.457,8 143.793,2 147.557,1
4. Obveznice i instrumenti trzita novca 1.077,0 8441 1.208,8 2.531,1 1.362,8 1.487,7 1.511,8 1.209,3 1.337,4
5. Ograniceni i blokirani depoziti 2.092,3 2.504,5 2.280,9 3.094,2 2.598,3 2.451,4 2.774,9 2.584,4 2.389,0
6. Ostalo (neto) 34.992,2 42.980,2 57.419,6 68.196,5 72.842,0 75.550,5 77.492,3 78.693,0 81.367,5
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 191.731,5 227.943,3 275.522,6 296.309,2 298.534,9 300.044,9 304.848,6 313.960,5 316.626,0

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija ¢ Bilanca mone-
tarnih institucija prikazuje konsolidirane podatke iz Bilance Hr-
vatske narodne banke (Tablica C1) i Konsolidirane bilance bana-
ka (Tablica D1).

Inozemna aktiva (neto) jest razlika izmedu zbroja inozemnih
aktiva Hrvatske narodne banke i banaka i zbroja inozemnih pasi-
va Hrvatske narodne banke i banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajucih stavki iz Bilance Hrvatske
narodne banke i Konsolidirane bilance banaka, s tim da su po-
trazivanja od sredi$nje drZave iskazana neto, tj. umanjena za de-
pozite sredi$nje drzave kod Hrvatske narodne banke i kod ba-
naka.

Novc¢ana masa zbroj je gotovog novca izvan banaka, depozita

ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narodne banke, de-
pozita ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke i
depozitnog novca kod banaka (stavka Depozitni novac iz Kon-
solidirane bilance banaka, Tablica D1.).

Stavke Stedni i oro&eni depoziti, Devizni depoziti te Obve-
znice i instrumenti trZita novca u cijelosti su preuzete iz Konso-
lidirane bilance banaka, dok je stavka Ograniceni i blokirani de-
poziti zbroj pripadnih stavki iz Bilance Hrvatske narodne banke
(iskljuCujudi blokirane depozite banaka kod Hrvatske narodne
banke) i Konsolidirane bilance banaka. Ostalo (neto) su neras-
poredene stavke pasive umanjene za nerasporedene pozicije ak-
tive.
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Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhvacenih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija prema veli¢ini bilan¢ne aktive

ifici bilan¢ne aktive Stedionice klasificirane
Ukupan od 00 il Ukupan po veli€ini bilanéne aktive
Godina| Mijesec broj Manie od Od 100 do e man'e- Od 2 do 10 i vige broj 0d 10 do
banaka I manije od ! manje od | manje od Stedionica | Manje od : 100 i vise
100 mil. kn f od mird. kn . manje od -
500 mil. kn 2 mird. kn | 10 mird. kn 10 mil. kn . mil. kn
1 mird. kn 100 mil. kn

e e o e e T e e o e e e ]
b 60 11 10 33 25

5
26

N

1998 prosinac 3 8 2 4 4
1999. prosinac 53 4 23 7 7 10 2 30 5 21 4
2000. prosinac 45 3 15 9 6 10 2 29 5} 19 5}
2001. prosinac 44 3 13 7 7 10 4 21 4 12 5
2002. prosinac 46 4 13 7 9 8 5 10 8 5 2
20083. prosinac 42 2 13 8 5} 8 6 7 3 2 2
2004. prosinac 39 1 12 9 6 5 6 6 B 3 -
2005. prosinac 36 1 10 6 8 5 6 3 2 1 -
2006. prosinac 35 2 6 5 10 4 8 3 2 1 -
2007. prosinac 35 2 5 2 12 5 9 2 1 1 -
2008. prosinac 36 2 7 1 11 6 9 2 1 1 -
2009. prosinac 36 3 5! 3 10 7 8 2 1 1 -
2010. sijecanj 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -
veljaca 36 8 5 2 1 7 8 2 1 1 -

ozujak 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

travanj 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

svibanj 36 3 5 2 1 7 8 2 1 1 -

lipanj 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

srpanj 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

kolovoz 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

rujan 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

listopad 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

studeni 36 3 5 2 11 7 8 2 1 1 -

prosinac 36 3 5 2 9 9 8 2 1 1 —

Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhvacenih monetar-  bilanci banaka. Monetarnom statistikom obuhvacene su i insti-
nom statistikom i njihova klasifikacija prema velicini bilancne  tucije u likvidaciji, a do veljac¢e 2005. godine i institucije koje su
aktive » U tablici se iskazuje ukupan broj banaka i Stedionica izgubile odobrenje za rad, a nisu pokrenule postupak likvidacije.
u prijelaznom razdoblju, koje mjeseéno izvjes¢uju Hrvatsku PU tablici se takoder iskazuje klasifikacija banaka i Stedionica
narodnu banku i ¢ije je poslovanje prikazano u Konsolidiranoj  prema veli¢ini bilan¢ne aktive.
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C. Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2010.

B I

AKTIVA

1. Inozemna aktiva 54.862,5 64.088,2 68.177,8 66.805,5 75.807,8 72.652,2 74.129,8 81.346,1 78.728,2
1.1. Zlato - - - - - - - - -
1.2. Posebna prava vucenja 6,3 53 5,6 53 2.423,7 2.486,2 2.649,1 2.534,0 2.634,5
1.3. Pri¢uvna pozicija kod MMF-a 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,4 1,3 1,4
1.4. Efektiva i depoziti po videnju u stranim bankama 7,7 7,2 7,2 1.472,7 1.763,8 1.815,5 1.750,3 1.499,7 1.483,0
1.5. Oroceni depoziti u stranim bankama 28.274,1 33.243,0 33.204,4 13.189,3 17.534,5 17.910,6 20.625,8 25.015,5 22.702,9
1.6. Plasmani u vrijednosne papire u devizama 26.573,0 30.831,2 34.959,3 52.136,9 54.084,5 50.438,7 49.103,3 52.295,4 51.906,5
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Potrazivanja od sredisnje drzave 1,4 0,9 1,0 2,2 2,9 - - - 0,3
2.1. Potrazivanja u kunama 1,4 0,9 1,0 2,2 2,9 - - - 0,3

2.2. Potrazivanja u devizama - = — = = = = - _

3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 73,4 64,0 67,9 64,2 4,2 4,0 4,0 3,9 3,8
4. Potrazivanja od banaka 4.215,6 3.911,5 4.178,3 13,9 13,5 13,2 13,0 12,8 12,9
4.1. Krediti bankama 4.215,6 3.911,56 4.178,3 13,9 13,5 13,2 13,0 12,8 12,9
Lombardni krediti - - 1.349,1 - - - - - -

Kratkorocni kredit za likvidnost - - - = = - = - -
Ostali krediti 14,5 14,5 14,7 13,9 13,5 13,2 13,0 12,8 12,9
Obratne repo transakcije 4.201,1 3.897,0 2.814,5 - - - - - =
4.2. Dospjela nenaplacena potrazivanja - - - - = = = - —

5. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija - - - = = = - - _

Ukupno (1+2+3+4+5) 59.153,0 68.064,6 72.425,1 66.885,8 75.828,3 72.669,5  74.146,7 81.362,8 78.745,2
PASIVA
1. Primarni novac 40.390,8 46.331,2 51.923,9  49.743,0 56.141,9 54.694,4 55.858,3 55.881,8 56.249,1
1.1. Gotov novac izvan banaka 12.163,8  14.609,3 16.007,5 17.051,0 15.282,1 14.774,8 16.048,3 16.000,8 15.262,7
1.2. Blagajne banaka 2.210,7 2.698,0 3.305,8 3.428,3 3.659,6 3.100,1 4.569,6 4.233,5 4.048,7
1.3. Depoziti banaka 26.016,3 29.023,9 32.610,6 29.263,7 37.200,1 36.819,1 35.240,3 35.647,5 36.937,6
Racuni za namiru banaka 8.411,1 8.535,7 7.553,9 9.520,3 12.024,6 10.630,1 9.881,5 8.982,1 10.246,1
Izdvojena obvezna pri¢uva 17.605,2  20.4782 222756  19.222,7 23.600,6  22.054,5 22.089,1 22.407,0 22.705,1
Upisani obvezni blagajnicki zapisi HNB-a - - 1991,1 460,6 - - - 0,0 -
Prekonoéni depoziti - 10,0 790,0 60,0 1.575,0 41345 3.269,7 4.258,4 3.986,4

1.4. Depoziti ostalih bankarskih institucija - - - - = = = - -

1.5. Depoziti ostalih domacih sektora® - - - - - 0,3 0,0 0,0 0,0
2. Ograniceni i blokirani depoziti 13.551,8  16.633,5 14.286,0 8.064,1 5.091,6 4.766,4 4.702,1 4.672,5 4.833,9
2.1. Izdvojena devizna obvezna pricuva 13.495,9  16.576,7 14.257,5 8.008,3 5.041,7 4.710,7 4.647,8 4.617,6 4.773,2
2.2. Ograni¢eni depoziti 55,9 56,9 28,6 55,8 49,9 55,8 54,3 54,9 60,7

2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - - = = = -
3. Inozemna pasiva 18,9 18,9 17,2 16,6 8,1 8,5 9,3 8,4 8,7
3.1. Krediti MMF-a - - - = = = - - -

3.2. Obveze prema medunarodnim organizacijama 18,9 18,9 17,2 16,6 8,1 8,5 9,3 8,4 8,7
3.3. Obveze prema stranim bankamaP® - - - - - 0,0 - - -

4. Depoziti sredi$nje drzave 332,2 188,0 199,1 206,9 41714 2.188,1 1.977,6 9.756,5 5.356,3
4.1. Depozitni novac 319,0 174,5 125,8 171,1 1.839,2 2.155,3 1.958,1 3.822,6 2.629,9
Depozitni novac Republike Hrvatske 246,3 138,6 100,3 43,0 1.772,9 140,4 136,4 2.389,5 1.379,8
Depozitni novac republi¢kih fondova 72,7 35,9 254 128,2 66,2 2.014,9 1.821,7 1.433,1 1.250,1

4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske 13,2 13,5 73,3 35,8 2.332,2 32,8 19,5 5.933,9 2.726,4

4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - = = = = - -
5. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - = = = = - —

5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama - - - = = - = - -
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5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj valuti -

6. Kapitalski racuni 5.357,4 5.408,8 6.664,5 9.562,4 11.151,3 11.749,0 12.343,9 11.836,0 13.090,1
7. Ostalo (neto) -498,2 -515,8 -665,6 -707,1 -735,9 -736,9 -744,5 -792,4 —792,9
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 59.153,0 68.064,6  72.425,1 66.885,8 75.828,3 72.669,5 74.146,7 81.362,8 78.745,2

20d prosinca 2002. rac¢uni SDA kod HNB-a za bruto i neto namire kupovine vrijednosnih papira reklasificirani su iz sektora sredi$nja drzava u ostale domace sektore.
bOd listopada 2001. do svibnja 2003. Obveze prema stranim bankama obuhvacaju i obveze na osnovi blagajni¢kih zapisa Hrvatske narodne banke kod nerezidenata.

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke ¢ U tablici se
iskazuju podaci o potraZivanjima i obvezama monetarnih vlasti.

Inozemna aktiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
potrazivanja od stranih fizickih i pravnih osoba: zlato, posebna
prava vulenja, pri¢uvnu poziciju kod Medunarodnoga monetar-
nog fonda, efektivni strani novac u trezoru, sredstva na tekuéim
racunima kod stranih banaka, oro¢ene depozite kod stranih ba-
naka i pripadajuce obraCunate kamate, plasmane u vrijednosne
papire u devizama i ostala potrazivanja.

Potrazivanja od sredi$nje drzave su krediti i dospjela po-
trazivanja od drzavnog prora¢una Republike Hrvatske. Prema
Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci, koji je na snazi od trav-
nja 2001. godine, Hrvatska narodna banka ne moZe odobravati
kredite Republici Hrvatskoj, pa se u okviru te stavke iskazuju
samo dospjela potrazivanja od drzavnog proracuna nastala na
osnovi obavljanja platnog prometa, te na osnovi obveza izvrSenih
prema Medunarodnome monetarnom fondu i stranim bankama.
Do travnja 2001. godine u kunske kredite drzavnom proracunu
bili su svrstavani kratkoro¢ni krediti odobreni za premoséivanje
neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda i izvrSavanja rashoda
drzavnog proracuna, dugoro¢ni krediti odobreni na osnovi po-
sebnih uredaba Vlade Republike Hrvatske i dospjela potraziva-
nja od drzavnog proracuna, dok je stavka Devizni kredit drZav-
nom proracunu bila protustavka obvezi prema Medunarodnome
monetarnom fondu nastaloj na osnovi sukcesije ¢lanstva u toj
instituciji.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora su krediti i dospjela
nenapladena potrazivanja od ostalih domacih sektora, ukljuuju-
¢i banke u stecaju.

Potrazivanja od banaka su krediti bankama i dospjela nena-
pladena potrazivanja od banaka. Krediti bankama su lombardni
krediti, kratkoro¢ni krediti za likvidnost, ostali krediti te obratne
repo transakcije. U stavku Lombardni krediti ukljuceni su i kre-
diti bankama za premos¢ivanje nelikvidnosti, koji su u prosincu
1994. godine zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratkoro¢ni
krediti za likvidnost, koji se odobravaju od pocetka 1999. godi-
ne, takoder sluZe za premoscivanje nelikvidnosti. Ostali krediti
su: interventni krediti, specijalni krediti za premos$éivanje neli-
kvidnosti banaka odobravani prija$njih godina (inicijalni krediti,
predsanacijski krediti), dospjeli, a nenapladeni krediti te depoziti
Hrvatske narodne banke kod banaka. Od travnja 2005. godine
obratne repo transakcije provode se tjedno. Dospjela nenaplace-
na potraZivanja od banaka ukljuuju prekoracenja raspolozivih
sredstava na njihovim radunima za namiru (do polovine 1994.)
te neurednosti banaka pri izdvajanju i odrzavanju obvezne pri-
Cuve.

QOd svibnja 1999. potrazivanja od ostalih domacih sektora
ukljucuju i potrazivanja HNB-a po kreditima iz primarne emisije
nenaplacenim od banaka nad kojima je pokrenut stecajni postu-
pak. Pri reklasifikaciji Stedionica iz podsektora ostale bankarske
institucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama

PotraZivanja od banaka i Potrazivanja od ostalih bankarskih in-
stitucija.

Primarni novac Cine gotov novac izvan banaka, nov¢ana
sredstva u blagajnama banaka, depoziti banaka kod Hrvatske
narodne banke, depoziti ostalih bankarskih institucija kod Hr-
vatske narodne banke i depoziti ostalih domacih sektora kod
Hrvatske narodne banke. Depozite banaka ¢ine novéana sred-
stva na raCunima za namiru banaka, sredstva obvezne priCuve
izdvojena na posebne racune kod Hrvatske narodne banke (u
koja je od ozujka 2006. ukljuena i posebna obvezna pricuva
izdvojena na obveze po izdanim vrijednosnim papirima), obve-
zno upisani blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke te preko-
noc¢ni depoziti banaka. Depoziti ostalih bankarskih institucija su
do rujna 2003. godine novcana sredstva na raCunima za namiru
stambenih Stedionica. Depoziti ostalih domacih sektora su nov-
Cana sredstva na ziroracunima ostalih domacdih sektora, koji se
na temelju zakona i drugih pravnih propisa uklju¢uju u depozit
kod Hrvatske narodne banke.

OgranicCeni i blokirani depoziti obuhvacaju izdvojenu devi-
znu obveznu priCuvu i pripadajuce obracunate kamate, ograni-
¢ene depozite i blokirane devizne depozite. Na odredene devi-
zne izvore sredstava banke izdvajaju deviznu obveznu pri¢uvu
na posebne raCune HNB-a, a od kolovoza 2004. do listopada
2008. godine i grani¢nu obveznu pri¢uvu. Ograniceni depoziti
su kunska sredstva izdvojena po nalogu suda ili na temelju pro-
pisa te u razdoblju od svibnja 1999. do travnja 2002. i depoziti
banaka u steCaju. Blokirani devizni depoziti su sredstva koja su
bila izdvajana na posebne ra¢une kod Hrvatske narodne banke
za podmirenje dospjelih neplacenih obveza prema inozemnim
vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvaca kredite primljene od Medunarod-
noga monetarnog fonda, obveze prema medunarodnim financij-
skim institucijama i stranim bankama s pripisanim obracunatim
kamatama.

Depoziti sredi$nje drzave su depozitni novac i devizni ra¢uni
Republike Hrvatske i republi¢kih fondova kod Hrvatske narodne
banke te blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke koje su dra-
govoljno upisale institucije iz sektora sredi$nja drzava.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajnic¢ki zapisi
Hrvatske narodne banke u kunama i stranoj valuti, osim blagaj-
nickih zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upi-
sale institucije iz sektora sredi$nja drzava.

Kapitalski racuni ukljucuju pri¢uve, rezervacije i raCune pri-
hoda i rashoda.

Ostalo (neto) su nerasporedeni rauni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive Bilance Hrvatske narodne banke.

Radi reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankarske
institucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama
Gotov novac izvan banaka, Blagajne banaka, Depoziti banaka i
Depoziti ostalih bankarskih institucija.
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D. Banke

Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. PriGuve banaka kod sredisnje banke 41.775,2 48.384,7 50.178,9 40.705,6 45.902,1 44.631,9 44.457,7 44.498,8 45.759,6
1.1. Kunske pri¢uve kod sredi$nje banke 28.283,1 31.814,1 35.929,1 32.700,5 40.860,4 39.921,3 39.809,8 39.881,2 40.986,4
1.2. Devizne pricuve kod sredisnje banke 13.492,1 16.570,6 14.249,8 8.005,1 5.041,7 4.710,7 4.647,8 4.617,6 4.773,2
2. Inozemna aktiva 35.572,5 39.621,2 46.438,5 50.246,6 49.577,0 44.828,0 45.322,3 48.887,7 47.245,4
3. Potrazivanja od sredi$nje drzave 28.877,2 27.936,8 28.971,5 37.801,1 44.249,5 47.952,1 49.202,8 48.445,6 50.307,6
4. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 147.340,9 180.967,8 207.330,7 231.408,6 229.866,1 231.974,9 235.914,7 238.023,6  244.0354
4.1. Potrazivanja od lokalne drzave 1.767,2 1.892,0 2.140,8 2.077,4 2.074,2 2.123,4 2.2135 2.219,1 2.412,8
4.2. Potrazivanja od trgovackih drustava 67.017,9 83.386,5 92.265,1 102.779,8  104.898,1 107.130,0 109.605,5 110.972,6  114.089,7
4.3. Potrazivanja od stanovnistva 78.555,7 95.689,3 112.924,9 126.551,4 122.893,7 122.721,5 124.095,7 124.831,7 127.532,9
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija 592,2 1.029,5 1.640,0 441,9 681,7 733,1 795,1 976,3 890,9
6. Potrazivanja od nebankarskih financijskih institucija 1.161,8 1.318,1 1.789,7 1.067,4 1.109,9 1.200,8 1.357,0 1.936,4 2.590,0
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 255.319,8 299.258,1 336.349,4 361.671,2 371.386,3 371.320,8 377.049,6 382.768,4  390.829,0

PASIVA
1. Depozitni novac 26.653,3 33.911,7 41.870,8 38.171,2 31.899,6 32.951,0 33.667,4 35.733,7 33.888,9
2. Stedni i oro&eni depoziti 27.992,1 44.836,8 53.644,9 50.070,3 39.139,4 35.504,6 36.896,0 35.946,0 34.823,4
3. Devizni depoziti 86.760,8 88.256,7  103.090,1 117.194,8 1354106 137.324,5  136.457,8 143.793,2  147.557,1
4. Obveznice i instrumenti trziSta novca 1.077,0 8441 1.208,8 2.531,1 1.362,8 1.487,7 1.511,8 1.209,3 1.337,4
5. Inozemna pasiva 67.112,3 76.076,0 65.152,6 75.296,1 80.365,3 79.719,4 82.457,8 76.137,6 81.940,4
6. Depoziti sredisnje drzave 9.287,0 10.800,4 13.525,8 16.007,5 18.219,3 17.384,2 17.432,5 19.756,7 19.870,3
7. Krediti primljeni od sredisnje banke 4.215,6 3.911,4 4.178,3 14,0 13,5 13,2 13,0 12,8 12,9
8. Ograniceni i blokirani depoziti 2.036,4 2.447,6 2.252,3 3.038,4 2.548,4 2.395,6 2.720,7 2.529,6 2.328,3
9. Kapitalski racuni 32.665,7 40.805,1 53.178,9 60.317,4 66.306,4 67.930,9 68.730,3 70.548,9 71.826,9
10. Ostalo (neto) -2.480,4 -2.631,7 -1.753,2 -969,7 -3.879,1 -3.390,4 -2.837,6 -2.899,3 -2.756,6
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 255.319,8 299.258,1 336.349,4 361.671,2 371.386,3 371.320,8 377.049,6 382.768,4  390.829,0

Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka ¢ U konsolidiranu
bilancu banaka ukljuceni su podaci o potrazivanjima i obvezama
banaka. Konsolidirana su medusobna potrazivanja i obveze iz-
medu banaka.

Pri¢uve banaka kod sredi$nje banke su kunske i devizne. Kunske
pri¢uve su novCana sredstva banaka u blagajnama i kunska nov¢ana
sredstva banaka na racunima kod srediSnje banke. Devizne pri¢uve
su devizna novCana sredstva na deviznim racunima Hrvatske na-
rodne banke.

Inozemna aktiva su sljedeci oblici deviznih i kunskih potrazi-
vanja od stranih fizickih i pravnih osoba: strani efektivni novac
u blagajnama, sredstva na teku¢im racunima i oroCeni depoziti
kod inozemnih banaka (ukljucujudi loro akreditive i ostala po-
krica), vrijednosni papiri, krediti i dionice.

Potrazivanja od sredis$nje drZzave su sljedeci oblici kunskih i
deviznih potraZivanja: vrijednosni papiri i krediti.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju sljedece
oblike kunskih i deviznih potraZivanja: instrumente trzista nov-
ca, obveznice, kredite (ukljuCujuéi akceptne kredite) i dionice.

Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija i nebankarskih
financijskih institucija obuhvacaju iste oblike kunskih i deviznih
potrazivanja, s tim da potrazivanja od ostalih bankarskih institu-
cija obuhvacaju jos i depozite.

Stavke Depozitni novac, Stedni i oro&eni depoziti, Devizni
depoziti te Obveznice i instrumenti trziSta novca obuhvacaju

obveze banaka prema ostalim domadim sektorima, ostalim ban-
karskim institucijama te nebankarskim financijskim institucija-
ma.

Depozitni novac uklju¢uje novéana sredstva na Ziroracunima i
tekuc¢im ra¢unima te obveze banaka po izdanim kunskim instru-
mentima placanja, a umanjuje se za nov¢ana sredstva u platnom
prometu (odnosno za ¢ekove u blagajnama banaka i cekove posla-
ne na naplatu).

Stedni i oro&eni depoziti su kunski tedni depoziti po videnju
te kunski oroceni depoziti i kunski depoziti s otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, devizni oro-
¢eni depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti trziSta novca su neto obveze banaka
po izdanim vrijednosnim papirima i primljeni krediti. [zdani po-
dredeni i hibridni instrumenti koje su upisali inozemni investitori
nisu obuhvaceni ovom stavkom.

Inozemna pasiva obuhvaca sljedeée oblike deviznih i kunskih
obveza prema stranim fizickim i pravnim osobama: Ziroracune
i tekuce racune, Stedne depozite (ukljucujudi loro akreditive i
ostala pokrica), oroCene depozite, primljene kredite i dospjele
obveze. U sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani podre-
deni i hibridni instrumenti koje su upisali inozemni investitori.

Depoziti srediSnje drzave su svi oblici kunskih i deviznih ob-
veza (osim ograniCenih i blokiranih depozita) banaka prema sre-
disnjoj drzavi.
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Krediti primljeni od srediSnje banke su krediti primljeni od
Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne banke kod
banaka, pri ¢emu se kao krediti tretiraju i poslovi reotkupa vrijed-
nosnih papira.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju sljedeée obveze
banaka: kunske i devizne ograniCene depozite ostalih domacih
sektora, ostalih bankarskih institucija, nebankarskih financijskih
institucija, srediSnje drzave te stranih pravnih i fizi¢kih osoba i
blokirane devizne depozite stanovnisStva regulirane Zakonom o
pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike
Hrvatske.

Kapitalski racuni su dionicki kapital, dobit ili gubitak pret-
hodne i tekuée godine, zadrzana dobit (gubitak), zakonske

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

priCuve, statutarne i ostale kapitalne pricuve, rezerve proizasle iz
transakcija zastite, nerealizirana dobit (gubitak) s osnove vrijed-
nosnog uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju
te ispravci vrijednosti i posebne rezerve za identificirane gubitke
po skupnoj osnovi.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive, ukljucujudi fer vrijednost izvede-
nih financijskih instrumenata.

Tablice D2 — D12 « Ovaj skup tablica (osim Tablice D5) raz-
radeni je prikaz odgovarajuéih pozicija aktive i pasive Konsolidi-
rane bilance banaka (Tablica D1).

2007. Ul

2k XIl.

1. Devizna inozemna aktiva 35.457,9 39.454,5 45.837,2 49.705,1 49.230,3 44.511,3 44.729,9 48.396,6 46.920,2
1.1. Potrazivanja od stranih financijskih institucija 27.228,5 30.404,1 37.824,9 38.038,3 34.186,6 30.564,2 31.315,6 34.136,4 32.069,1
Efektivni strani novac 1.136,1 1.232,1 1.245,5 1.973,2 1.772,6 1.599,7 2.049,3 1.804,9 1.628,4

Tekudi racuni 860,2 870,1 1.305,2 2.109,8 1.338,7 1.368,0 1.486,0 1.569,1 1.584,7
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 20.874,6 23.509,4 31.726,1 31.444,5 29.254,5 25.651,5 26.175,1 29.168,7 26.728,1
Vrijednosni papiri 4.197,0 44415 3.210,4 2.307,1 1.629,0 1.720,6 1.423,0 1.411,0 1.896,5

Krediti 152,9 339,2 195,9 166,3 117,6 188,5 113,5 114,9 170,1
Dionice stranih banaka 78 11,8 141,9 37,4 74,2 35,9 68,7 67,9 61,3

1.2. Potrazivanja od stranaca 8.229,4 9.050,4 8.012,3 11.666,8 15.043,7 13.947,1 13.414,4 14.260,2 14.851,2
PotraZivanja od stranih drzava 7.7357 8.217,0 6.696,1 9.976,8 13.477,2 12.361,2 11.846,2 12.675,0 13.047,3
PotraZivanja od stranih osoba 493,1 798,1 1.295,2 1.613,5 1.534,5 1.564,0 1.527,7 1.561,8 1.785,9
Vrijednosni papiri 68,0 141,5 180,9 235,1 205,4 230,0 207,4 154,7 131,0

Krediti 425,2 656,6 1.114,3 1.378,4 1.329,1 1.334,0 1.320,3 1.407,1 1.654,9

Dionice stranih osoba 0,5 35,3 20,9 76,5 32,0 21,9 40,5 23,4 17,9

2. Kunska inozemna aktiva 114,6 166,7 601,3 541,5 346,7 316,7 592,4 491,1 325,2
2.1. Potrazivanja od stranih financijskih institucija 71,3 96,9 408,1 1441 86,3 83,5 351,2 246,7 72,4
2.2. Potrazivanja od stranaca 43,4 69,8 193,3 397,4 260,3 233,3 241,2 244,3 252,8

U tome: Krediti 42,6 69,2 192,7 396,8 260,0 233,0 240,9 244,0 252,5
Ukupno (1+2) 35.572,5 39.621,2 46.438,5 50.246,6 49.577,0 44.828,0 45.322,3 48.887,7 47.245,4

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka * U tablici se iskazuju
potrazivanja banaka od stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva banaka obuhvaca deviznu inozemnu aktivu
i kunsku inozemnu aktivu. I u sklopu devizne i u sklopu kunske

inozemne aktive posebno su prikazana potrazivanja od stranih
banaka i potrazivanja od stranaca (ukupno i po financijskim in-
strumentima).
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Tablica D3: Potrazivanja banaka od sredisnje drzave
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunska potrazivania 205327 227030 240818  24901,6 244619  27.4425 283961 267313  28.491,6
1.1. Potragivanja od Republike Hrvatske 17.352,6 183612  19.057,3  19.8995 192306 204099 214345  19.8647  21.4615
Vrijednosni papiri 160377 145467 160098 169690 163054  17.4567  17.0644 165099  17.752,1
ome: gg;ﬁ;”;’;é:g"k"a“” 20,6 83 6,4 6,1 52 52 5.4 53 6,7

Krediti 1.314,9 3.814,5 2.957,5 2.930,4 2.925,1 29533 4.370,1 33549 3.709,4

1.2. Potrazivanja od republickih fondova 3.180,1 43419 5.024,5 5.002,1 5.231,3 7.082,6 6.961,6 6.866,6 7.030,2
Vrijednosni papiri - - - 6,1 - - - - -
Krediti 3.180,1 43419 5.024,5 4.996,1 5.231,3 7.032,6 6.961,6 6.866,6 7.030,2

2. Devizna potrazivania 8.344,5 5.233,8 48897 128995 197877 205096  20.8067 217144  21.8159
2.1. Potrazivanja od Republike Hrvatske 7.241,0 4.624,4 4.388,6 98436  14.793,1 146505 147945  14.938.1 14.901,3
Vrijednosni papiri 1.248,1 429,0 268,4 300,7 234,7 196,3 255,7 209,7 207,7

Krediti 5.992,8 41954 41201 9542,9 145584  14.454.1 145388 147284  14.6935

2.2. Potrazivanja od republickih fondova 11035 609,4 501,2 3.055,9 49946 5.859,1 6.012,2 6.776,2 6.914,7
Vrijednosni papiri 144,2 109,2 82,1 50,9 52,0 96,7 94,3 97,0 84,7
Krediti 959,3 500,2 419,1 3.005,1 49426 5.762,4 5.917,9 6.679,3 6.830,0
Ukupno (142) 28.877,2  27.9368 289715  37.801,1  44.2495  47.9521  49.2028 484456  50.307,6

Tablica D3: Potrazivanja banaka od sredi$nje drzave * U ta-  stavka Vrijednosni papiri obuhvaca i Obveznice za blokiranu de-
blici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja banaka od sre- viznu Stednju gradana izdane na temelju Zakona o pretvaranju
disnje drzave. U kunskim potrazivanjima od Republike Hrvatske — deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2010.

1. Kunska potraZivanja 133.603,5 166.755,1 194.476,7 216.530,8 211,273.4 212.408,9 215.613,1 217.461,3 221.988,6
1.1. Instrumenti trzista novca 2.329,9 1.980,7 2.147,4 2.674,5 2,040.2 v 7 1.757,1 1.690,2 1.873,2
1.2. Obveznice 361,6 1.088,8 1.366,0 1.341,4 1,691.0 1.723,9 1.658,6 1.691,4 1.702,7
1.3. Krediti 128.882,3 161.694,2 188.462,5 210.424,0 205,279.3 206.621,5 209.918,1 211.581,0 215.923,2
1.4. Dionice 2.029,6 1.991,4 2.500,8 2.090,8 2,262.9 2.266,7 2.279,3 2.498,7 2.489,5

2. Devizna potraZivanja 13.737,4 14.212,8 12.854,0 14.877,8 18,592.7 19.571,1 20.301,5 20.562,2 22.046,8
2.1. Vrijednosni papiri 307,6 221,1 249,2 109,3 441.1 228,1 212,4 89,7 105,7
2.2. Krediti 13.429,8 13.991,6 12.604,9 14.768,5 18,151.7 19.343,0 20.089,1 20.472,5 21.9411

Ukupno (1+2) 147.340,9 180.967,8 207.330,7 231.408,6 229,866.1 231.974,9 235.914,7 238.023,5 244.035,4

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sekto-  instrumentima: instrumenti trZi$ta novca (ukljucujudi faktoring
ra * U tablici se iskazuju kunska i devizna potraZivanja bana- i forfaiting od sijenja 2004. godine), krediti (ukljucujuéi ak-
ka od ostalih domacih sektora, klasificirana prema financijskim  ceptne kredite i kupljena potraZivanja) i dionice.
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Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

I R

KUNSKI KREDITI

1. Krediti sredi$njoj drzavi 4.495,0 8.156,4 7.982,0 7.926,5 8.156,4 9.985,9 11.331,7 10.221,4 10.739,6
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 1.314,9 3.814,5 2.957,5 2.930,4 2.925,1 2.953,3 4.370,1 3.354,9 3.709,4
1.2. Krediti republickim fondovima 3.180,1 4.341,9 5.024,5 4.996,1 5.231,3 7.032,6 6.961,6 6.866,6 7.030,2

2. Krediti lokalnoj drzavi 1.613,9 1.720,3 1.867,5 1.786,9 1.795,4 1.864,0 1.959,4 1.975,7 2.168,1

3. Krediti trgovackim drustvima 49.105,9 64.666,3 74.001,7 82.431,7 80.913,1 82.354,8 84.211,6 85.109,6 86.564,6

4. Krediti stanovnistvu 78.162,4 95.307,6 112.593,3 126.205,3 122.570,8 122.402,7 123.747 1 124.495,6 127.190,5
U tome: Stambeni krediti 27.571,1 36.927,3 45.218,6 52.305,5 52.949,4 53.596,5 55.084,6 55.786,3 57.984,0

5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 46,5 304,4 213,6 36,1 236,5 196,2 237,6 355,2 293,2

6. Krediti nebankarskim financijskim institucijama 591,8 854,4 947,6 741,4 689,0 825,9 797,4 1.450,5 2.063,0

A. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 134.015,6 171.009,4 197.605,7 219.128,0 214.361,3 217.629,5 222.284,9 223.608,1 229.018,9

DEVIZNI KREDITI

1. Krediti sredisnjoj drzavi 6.952,1 4.695,6 4.539,2 12.548,0 19.501,0 20.216,5 20.456,7 21.407,7 21.523,5
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 5.992,8 4.195,4 4.120,1 9.542,9 14.558,4 14.454,1 14.538,8 14.728,4 14.693,5
1.2. Krediti republi¢kim fondovima 959,3 500,2 419,1 3.005,1 4.942,6 5.762,4 5.917,9 6.679,3 6.830,0

2. Krediti lokalnoj drzavi 63,0 11,3 8,7 575} 3,0 1,7 1,7 0,4 0,5

3. Krediti trgovackim drustvima 12.973,5 13.598,5 12.264,5 14.416,8 17.825,7 19.022,5 19.738,8 20.135,9 21.598,3

4. Krediti stanovnistvu 393,3 381,8 331,6 346,1 323,0 318,8 348,6 336,1 342,4

5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 19,9 68,1 74,0 1,2 31,0 10,7 2,5 10,6 0,6

6. Krediti nebankarskim financijskim institucijama 512,3 360,5 668,0 143,5 269,4 223,3 411,3 336,9 341,3

B. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 20.914,1 19.115,9 17.886,0 27.461,1 37.953,0 39.793,6 40.959,7 42.227,7 43.806,5

UKUPNO (A+B) 154.929,7 190.125,3 215.491,7 246.589,1 252.314,3 257.423,1 263.244,6 265.835,8 272.825,4

Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucional-
nim sektorima ¢ U tablici se iskazuju podaci o kunskim i de-
viznim kreditima banaka domadim sektorima, pri ¢emu krediti

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

obuhvacdaju i akceptne kredite, financijski najam (leasing), iz-
vr$ena placanja na osnovi garancija i drugih jamstva i kupljena
potrazivanja, a do prosinca 2003. godine i faktoring i forfaiting.

1.192,5

1. Lokalna drzava 1.688,7 1.803,8 2.689,4 24411 1.377,7 1.063,6 922,9 192, 1.303,3
2. Trgovacka drustva 13.344,2 16.668,6 19.599,3 16.896,1 14.893,1 16.179,9 16.076,1 18.158,4 15.860,4
3. Stanovnistvo 10.728,3 14.257,8 17.896,7 17.620,1 14.218,6 14.260,4 14.940,2 15.163,1 15.581,9
4. Ostale bankarske institucije 322,1 485,1 481,1 293,6 517,1 443,6 5245 327,5 347,5
5. Nebankarske financijske institucije 571,3 697,6 1.205,2 921,1 893,4 1.003,7 1.204,0 892,4 796,0
6. Manje: Cekovi banaka i obraéun &ekova banaka -1,3 -1,2 -0,9 -0,7 -0,3 -0,2 -0,3 -0,2 -0,2
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 26.653,3 33.911,7 41.870,8 38.171,2 31.899,6 32.951,0 33.667,4 35.733,7 33.888,9

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka * U tablici se iska-
zuje depozitni novac kod banaka, klasificiran prema domacim
institucionalnim sektorima.

Depozitni novac je zbroj nov€anih sredstava na ziroracunima
i teku¢im ra¢unima ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih

institucija i nebankarskih financijskih institucija umanjen za
novéana sredstva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u bla-
gajnama banaka i ¢ekove poslane na naplatu). Obveze banaka
po izdanim kunskim instrumentima placanja ukljuéene su u sek-
tor stanovnistvo.
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Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

B )

1. Stedni depoxziti 2.493,6 2.905,6 3.086,1 2.770,3 2.523,1 2.490,9 2.592,3 2.508,6 2.503,2
1.1. Lokalna drzava 2,7 2,8 2,5 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
1.2. Trgovacka drustva 101,6 110,3 154,7 108,8 203,7 226,4 180,3 266,6 318,9
1.3. Stanovnistvo 2.388,3 2.792,4 2.929,0 2.657,7 2.268,9 2.247,6 2.400,0 22211 2.167,4
1.4. Ostale bankarske institucije = = - - 5,0 8,5 - - -
1.5. Nebankarske financijske institucije 1,0 0,0 = 3,7 45,5 8,2 11,9 20,9 16,9

2. Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 25.498,4 41.931,3 50.558,8 47.300,1 36.616,3 33.013,8 34.303,7 33.437,4 32.320,2
2.1. Lokalna drzava 508,7 491,8 549,5 726,0 498,8 850,4 881,7 856,4 355,2
2.2. Trgovacka drustva 8.222,5 14.715,4 18.414,8 16.268,0 11.559,0 9.328,5 8.690,8 9.449,9 8.933,3
2.3. Stanovnistvo 13.254,9 20.755,0 20.479,1 22.721,6 16.910,7 17.199,9 17.439,1 17.190,8 17.188,1
2.4. Ostale bankarske institucije 931,9 2.697,9 6.386,5 2.563,4 3.039,8 2.266,0 3.495,7 2.618,5 2.448,8
2.5. Nebankarske financijske institucije 2.580,4 3.271,3 4.728,9 5.021,1 4.608,1 3.369,0 3.796,4 3.321,8 3.394,8

Ukupno (1+2) 27.992,1 44.836,8 53.644,9 50.070,3 39.139,4 35.504,6 36.896,0 35.946,0 34.823,4

Tablica D7: Stedni i oro¢eni depoziti kod banaka * U tabli-  sektora, ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih
ci se iskazuju kunski Stedni i oro¢eni depoziti ostalih domacih institucija kod banaka.

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoxziti 22.641,0 22.698,6 22.845,0 21.262,2 20.781,0 20.942,3 21.588,6 23.768,0 22.906,1
1.1. Lokalna drzava 11,9 30,8 27,5 22,1 25,5 13,1 23,7 10,6 15,8
1.2. Trgovacka drustva 4.408,3 4.589,7 5.543,6 5.132,0 5.053,6 5.299,6 5.338,0 6.112,2 5.738,5
1.3. Stanovnistvo 17.933,6 17.609,9 16.720,8 15.682,8 15.148,7 15.086,5 15.665,1 17.052,0 16.313,0
1.4. Ostale bankarske institucije 116,0 276,7 251,7 121,4 150,4 170,9 171,9 141,5 268,5
1.5. Nebankarske financijske institucije 171,3 191,4 301,5 303,9 402,9 372,2 389,9 451,7 570,2

2. Orogeni depoziti 64.119,7 65.558,1 80.245,1 95.932,6 114.629,6 116.382,2 114.869,2 120.025,2 124.651,0
2.1. Lokalna drzava 3,2 1,9 2,1 2,3 2,5 6,3 12,4 13,7 2,3
2.2. Trgovacka drustva 8.154,2 7.086,2 10.391,9 11.215,5 13.516,9 13.117,6 12.010,1 14.316,9 15.097,8
2.3. Stanovnistvo 55.036,1 57.210,8 66.465,7 80.419,6 95.598,0 97.008,2 97.053,0 99.995,7 104.621,4
2.4. Ostale bankarske institucije 242,0 366,2 1.038,6 808,2 663,0 659,6 788,9 1.111,3 1.384,1
2.5. Nebankarske financijske institucije 684,2 892,9 2.346,8 3.487,0 4.849,1 5.590,5 5.004,8 4.587,7 3.545,4

Ukupno (1+2) 86.760,8 88.256,7 103.090,1 117.194,8 135.410,6 137.324,5 136.457,8 143.793,2 147.557,1

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka U tablici se iskazu-  kod banaka. Devizni Stedni depoziti su svi devizni depoziti po
ju devizni §tedni i oroCeni depoziti ostalih domacih sektora, osta-  videnju i izdani devizni instrumenti placanja, a devizni oro¢eni
lih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija  depoziti obuhvacaju i devizne depozite s otkaznim rokom.
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Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista novca
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Instrumenti trziSta novca (neto) - 0,8 0,8 0,8 0,8 = = = =
2. Obveznice (neto) 164,9 340,9 632,0 609,5 765,3 988,8 998,0 997,4 1.016,7
3. Primljeni krediti 912,1 502,5 576,0 1.920,8 596,7 499,0 513,8 211,8 320,7
3.1. Lokalna drzava - - - - - - - - -
3.2. Trgovacka drustva 40,8 0,0 152,9 315) 4,6 4,0 3,2 2,7 2,4
3.3. Ostale bankarske institucije 828,1 492,8 266,4 1.719,2 551,8 495,0 510,7 199,9 318,1
3.4. Nebankarske financijske institucije 43,2 9,6 156,6 198,0 40,4 - - 9,2 0,1
Ukupno (1+2+3) 1.077,0 844,1 1.208,8 2.531,1 1.362,8 1.487,7 1.511,8 1.209,3 1.337,4

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca ¢ U tabli-
ci se iskazuju neto obveze banaka na osnovi izdanih vrijedno-
snih papira i krediti primljeni od ostalih domacih sektora, ostalih
bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija.

Instrumenti trziSta novca (neto) obuhvacaju neto obveze ba-
naka na osnovi izdanih blagajni¢kih zapisa, izdanih mjenica, ak-
ceptiranih mjenica i ostalih izdanih vrijednosnih papira.

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

Obveznice (neto) obuhvacaju neto obveze banaka na osno-
vi izdanih kunskih i deviznih obveznica, te izdanih podredenih
i hibridnih instrumenata, osim onih koje su upisali inozemni in-
vestitori.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema in-
stitucionalnim sektorima.

2010.

1. Devizna inozemna pasiva 52.073,3 55.114,3  48.461,3 54.726,8 60.046,7 60.080,9 61.479,8 56.236,5 58.715,8
1.1. Obveze prema stranim financijskim institucijama 45.747,7  48.561,3  41.483,1 47.878,5 51.702,3 50.992,2 52.207,1 46.517,2 48.789,0
Tekudi racuni 156,3 195,0 258,8 176,6 221,0 271,2 328,9 265,6 208,3
Orogeni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 12.523,1 12.1741 10.562,9  14.016,4 21.945,8 20.669,6 21.057,3 19.095,1 20.188,9
Krediti 29.7756  32.903,9 27.373,0  30.408,3 29.535,4 30.051,5 30.820,9 27.156,5 28.391,9

U tome: Podredeni i hibridni instrumenti 1.167,4 820,7 405,9 1.585,1 2.000,7 2.001,4 2.011,2 2.028,2 2.079,8
Obveznice 3.292,6 3.288,3 3.288,4 3.277,1 - - - - -

1.2. Obveze prema strancima 6.325,6 6.553,0 6.978,2 6.848,4 8.344,4 9.088,6 9.272,6 9.719,4 9.926,7
Stedni i oroéeni depoziti 5.846,3 6.192,4 6.729,9 6.719,0 8.336,3 9.070,2 9.254,7 9.701,8 9.909,3
Depoziti po videnju 1.172,9 1.635,8 1.5637,2 1.374,5 1.267,8 1.410,2 1.383,3 1.5632,6 1.434,3
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 4.673,4 4.556,7 5.192,7 5.344,6 7.068,6 7.660,0 7.871,4 8.169,2 8.475,0
Krediti 479,3 360,5 248,3 129,3 8,0 18,4 17,9 17,6 17,5

U tome: Podredeni i hibridni instrumenti = = = = = 10,9 10,8 10,9 11,1

2. Kunska inozemna pasiva 15.039,1 20.961,8 16.691,3  20.569,2 20.318,6 19.638,5 20.978,0 19.901,0 23.224,6
2.1. Obveze prema stranim financijskim institucijama 14.099,6  20.087,0 16.093,8  20.061,0 19.943,0 19.270,1 20.591,6 19.529,6 22.817,7
Depozitni novac 179,6 1.438,1 519,0 898,1 359,1 273,7 384,6 344,1 696,3
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 6.979,5  11.198,8 11.423,7 15.014,2 14.654,3 12.952,7 14.111,2 13.094,3 15.963,5
Krediti 6.940,5 7.450,2 4.151,2 4.148,8 4.929,6 6.043,7 6.095,8 6.091,2 6.158,0

U tome: Podredeni i hibridni instrumenti 405,7 404,0 0,4 = 749,2 773,8 836,9 832,2 899,0

2.2. Obveze prema strancima 939,5 874,8 597,5 508,2 375,7 368,4 386,4 371,5 406,8
Depozitni novac 180,3 170,1 253,2 257,0 222,8 220,9 235,6 231,1 250,3
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 755,2 703,3 340,6 2457 144,4 139,0 142,2 131,9 148,0

Krediti 4,0 1,4 3,7 515] 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5

U tome: Podredeni i hibridni instrumenti 4,0 1,4 3,7 5Y5) 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5
Ukupno (1+2) 67.112,3 76.076,0 65.152,6  75.296,1 80.365,3 79.719,4 82.457,8 76.137,6 81.940,4

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka * U tablici se iskazuju
ukupne devizne i kunske obveze banaka prema stranim fizi¢kim
i pravnim osobama, osim ogranicenih kunskih i deviznih depozi-
ta stranih fizi¢kih i pravnih osoba.

Inozemna pasiva banaka obuhvaca deviznu inozemnu pasivu
i kunsku inozemnu pasivu.

I u sklopu devizne i u sklopu kunske inozemne pasive poseb-
no su prikazane obveze prema stranim bankama i obveze pre-
ma strancima (ukupno i po financijskim instrumentima). Stavke
Krediti obuhvadaju i izdane podredene i hibridne instrumente
koje su upisali inozemni investitori.
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Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

B )

1. Kunski depoziti 7.596,1 90300 115350  14.1851 15.124,1 15.681,5 15.946,1 165292  16.089,9
1.1. Depoziti Republike Hrvatske 605,0 4975 666,4 4295 356,6 4499 539,6 757,5 806,8
Depozitni novac 4581 366,2 4549 176,7 189,3 155,4 184,7 173,7 306,0
Stedni depoziti 1,8 2.1 1,2 1,1 06 05 06 06 05
ootf:;f::ndfoﬁ(cg:' Iekperifie 144,0 128,1 209,3 251,6 166,7 294,0 354,3 583,3 485,3
Krediti 1,0 1,0 1,0 = = = = = 15,0
1.2. Depoziti republickih fondova 6.991,1 85326  10.868,6  13.7555  14.767,5 15.231,5 15.406,5 157717  15.2831
Depozitni novac 580,2 254,6 330,1 645,6 389,5 4481 4495 526,0 290,9
Stedni depoziti 1,9 14,6 24 0,0 03 0,1 0,0 0,1 0,0
Orecenicepoziiildepozitls 2517 4967 4136 385,8 4108 649,4 4148 372,8 320,0
otkaznim rokom ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Krediti 6.157,3 77667 101224 127241 13.966,9 14.133,9 14.542,2 148729  14.6633
2. Devizni depoziti 1.690,9 1.770,4 1.990,8 1.822,5 3.095,2 1.702,8 1.486,4 3.227,5 3.780,4
2.1. Depoziti Republike Hrvatske 906,2 811,7 759,4 1.122,5 1.088,3 1.024,7 1.219,3 1.481,4 1.656,1
Stedni depoziti 340,6 264,8 5274 666,8 716,8 459,3 514,2 851,4 993,9
Ootf:z‘?:;]dfcﬁ(‘fr:' IekEpesilie 38,7 275,0 49,7 330,0 3094 5324 669,0 629,9 662,0
Refinancirani krediti 527,0 2719 182,3 125,7 62,2 33,0 36,1 02 02
2.2. Depoziti republikih fondova 784,7 958,6 1.231,