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Osnovne informacije o Hrvatskoj

Ekonomski indikatori

2011. 2012.

Povrsina (km?) 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538 56.538
Broj stanovnika (mil.) 4,440 4,439 4,442 4,440 4,436 4,434 4,429 4,418 4,280 4,267
BDP (mil. HRK, tekuce cijene)? 228.932 247.428 266.652 291.044 318.308 343.412 328.672 323.807 330.171  330.232
BDP (mil. EUR, tekuée cijene) 30.265 33.009 36.034 39.745 43.390 47.543 44.781 44.441 44.412 43.929
BDP po stanovniku (EUR) 6.816 7.436 8.112 8.951 9.781 10.722 10.111 10.060 10.377 10.295
BDP, realna godi$nja stopa rasta (%) 54 4.1 4,3 4,9 51 2,1 -6,9 -2,3 0,0 -2,0
Prosje¢na godisnja stopa inflacije® 1,8 2,1 383 3,2 2,9 6,1 2,4 1,1 2,3 3,4
Tekudéi raun platne bilance (mil. EUR) -1.870*  -1.390* -1.963* -2.658* -3.136* —4.256* -2.334* -523,3* -392,1* -12,9*
Tekudi racun platne bilance (% BDP-a) -6,2* —-4,2* -5,4* -6,7* -7,2* -9,0* -5,2* -1,2* -0,9* 0,0*
Izvoz robe i usluga (% BDP-a) 43,5* 43,2* 42,4* 42,7 42,2* 41,8* 36,6* 39,9* 42,3* 43,5*
Uvoz robe i usluga (% BDP-a) 50,2* 49,0* 48,6* 49,3* 49,3* 49,8* 40,0* 39,8* 42,1* 42,6*

ez il el (Glb 35455 el el 19.884 22933 25900 29725 33721 40500 45427  46.685°  46.059°  45.019"

razdoblja)°
Inozemni dug (% BDP-a) 65,7 69,5 721 74,8 77,7 85,4 101,4* 105,0* 103,7* 102,5*
Inozemni dug (% izvoza robe i usluga) 151,2* 160,9* 170,0* 175,0* 184,3* 204,1* 277,5* 263,5* 245,4* 235,4*

Otplacéeni inozemni dug

(% izvoza robe i usluga)> 21,3 22,5 24,9 37,3 35,1 29,6 46,6 41,9 37,0 38,8
A b

Bruto medunarodne pricuve

(mil. EUR, na kraju razdoblja) 6.554 6.436 7.438 8.725 9.307 9.121 10.376 10.660 11.195 11.236

Bruto medunarodne pri¢uve
(u mjesecima uvoza robe i usluga, na 5,2* 4,8* 5,1* 518K 5,2* 4,6* 6,9* 7,2* 7,2* 7,2*
kraju razdoblja)

Nacionalna valuta: kuna (HRK)

Devizni tecaj za 31. prosinca 76469  7,6712  7,3756  7,3451  7,3251  7,3244  7,3062  7,3852  7,5304  7,5456

(HRK : 1 EUR)

Devizni te€aj za 31. prosinca

(HRK : 1 USD) 6,1185 5,6369 6,2336 5,5784 4,9855 551555 5,0893 5,5683 5,8199 5,7268
Prosjec¢ni devizni te¢aj (HRK : 1 EUR) 7,5642 7,4957 7,4000 7,3228 7,3360 7,2232 7,3396 7,2862 7,4342 7,5173
Prosjec¢ni devizni te¢aj (HRK : 1 USD) 6,7044 6,0312 5,9500 5,8392 5,3660 4,9344 5,2804 5,5000 5,3435 5,8509

Neto pozajmljivanje (+)/zaduzivanje (-)

konsolidirane opce drzave (mil. HRK)® o SISy Sl e e Sless

Neto pozajmljivanje (+)/zaduzivanje (-)

konsolidirane opce drzave (% BDP-a) -3 6.4 7.8 50
Javni dug (% BDP-a) 36,3* 38,2* 38,5* 35,7* 33,3* 30,0* 36,6* 44,9* 51,6* 55,5¢
Stopa nezaposlenosti (prema definiciji 14,3 13,8 12,7 11,2 9,6 8,4 9,1 11,8 13,5 15,8
ILO-a, stanovnistvo starije od 15 g.)

SR RS EIEE (I E 2TE 43,1 43,5 43,3 43,6 44,2 44,5 43,3 41,1 39,5 38,1

ILO-a, stanovnistvo starije od 15 g.)

2 Podaci o BDP-u za 2011. i 2012. privremeni su.

© Stopa inflacije mjerena je indeksom potrosackih cijena.

° U sklopu obveza preuzetih u pretpristupnim pregovorima s Europskom komisijom na pocetku 2008. stupile su na snagu promjene u pravnoj regulativi vezane uz praéenje inozemnog
zaduzivanja. Stanje inozemnog duga na kraju 2007. prikazano je prema starom sustavu izvjestavanja. Da bi se omogucila godi$nja usporedba, stanje inozemnog duga na kraju 2007.
izracunato je i na osnovi novog sustava izvjestavanja, koji pokazuje da bi stanje duga bilo vece za 365 mil. EUR te bi iznosilo 34.086 mil. EUR. Od pocetka 2009. u primjeni je novi,
unaprijedeni sustav obrade podataka, pri emu je, radi usporedivosti, izracunato i stanje duga na kraju 2008., koje bi prema tom sustavu bilo vece za 366 mil. EUR te bi iznosilo 40.956
mil. EUR.

d Otplate inozemnog duga uklju¢uju otplate glavnice s osnove obveznica, dugoro¢nih trgovinskih kredita i dugorocnih kredita (iskljucujuci obveze prema vlasnicki povezanim
poduzeéima) te ukupne otplate kamata, bez otplate kamata s osnove izravnih ulaganja.

¢ Saldo konsolidirane opce drzave prema metodologiji ESA 95 iskazan u Izvjes¢u o prekomjernom proracunskom manjku

fJavni dug je dug opce drzave. Od 2008. dug HAC-a iskljucen je iz duga opce drzave. Podaci su uskladeni s metodologijom ESA 95 i Eurostatovim Prirucnikom o drzavnom deficitu i
dugu.

Izvori: DZS; MF; HNB
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1. Sazetak

U 2013. oCekuje se pad realnog
BDP-a od 0,8%, Sto ¢e biti peta
uzastopna godina obiljezena
kontrakcijom gospodarske aktivnosti.

Postupan oporavak gospodarstva
trebao bi biti potaknut dinamiziranjem
izvoza i investicija, no oCekivani rast
BDP-a u 2014. izrazito je slab (0,7%) i
prevladavaju negativni rizici.

U 2014. oCekuje se neznatan rast
broja zaposlenih i daljnji pad realnih
placa.

Prosje¢na godis$nja stopa inflacije
potrosackih cijena mogla bi se u
2014. usporiti na 1,3% u uvjetima
nastavka smanjivanja uvoznih cijena,
odsutnosti domacih inflatornih
pritisaka s potrazne i troskovne
strane te stabilnog te€aja kune prema
euru.

Trend poboljSavanja salda tekucéeg

i kapitalnog racuna platne bilance
nastavit ¢e se i u 2013., kada se
ocekuje visak od 1,0% BDP-a.

Isti bi se trend mogao nastaviti i u
2014., zahvaljujuci oCekivanom rastu
prihoda od turizma i ne$to sporijem
rastu manjka robne razmjene.

Za razliku od domacih uvjeta
financiranja, koji su nesto povoljniji
nego prethodnih godina, inozemni
troskovi zaduzivanja povecali su

se u drugoj polovini 2013. Troskovi
financiranja i nadalje ¢e ovisiti o
kretanju premije za rizik na inozemno
zaduzivanje, pri ¢emu ¢e vaznu ulogu
u buduénosti imati vjerodostojno
provodenje fiskalne konsolidacije.

Realni bi se BDP u 2013. mogao smanjiti (za —0,8%), pri ¢emu bi najsnazniji dopri-
nos smanjenju gospodarske aktivnosti mogao biti ostvaren kod izvoza robe i usluga. I
domaca potraznja mogla bi dati zamjetan negativan doprinos kretanju BDP-a, s iznim-
kom drzavne potros$nje, koja bi prema podacima iz rebalansa proraduna ople drzave
donesenog u studenome mogla blago porasti. Olekivani pad BDP-a nesto je blazi u
odnosu na projekciju iz srpnja 2013. u prvom redu zbog povoljnih kretanja gospodar-
ske aktivnosti ostvarenih tijekom drugog tromjesecja, kada su pridruzivanje Hrvatske
Europskoj uniji i uvodenje fiskalnih blagajna otezali procjenu recentnih kretanja gospo-
darske aktivnosti.

U 2014. se oéekuje blagi rast gospodarske aktivnosti (0,7%), odreden prije svega
dinamiziranjem izvoza i rastom investicija. Istodobno bi se drzavna potro$nja trebala
smanjiti, s obzirom na ocekivano pokretanje procedure pri prekomjernom manjku u
sklopu Pakta o stabilnosti i rastu, §to ée zahtijevati fiskalnu konsolidaciju i u 2014. i u
2015. godini. Osobna potro$nja u takvim bi uvjetima mogla stagnirati. U projekcijskom
horizontu prevladavaju negativni rizici, povezani s intenzitetom provodenja fiskalne pri-
lagodbe, efektivnim ostvarenjem planiranih investicijskih projekata, kretanjem gospo-
darske aktivnosti kod glavnih vanjskotrgovinskih partnera i kretanjem premije za rizik
na medunarodnim trziStima.

Nakon privremene stabilizacije i postupnog poboljSavanja uvjeta na trzistu rada u
prva dva tromjesecja, u drugoj polovini godine na trziStu rada ponovno prevladavaju
negativna kretanja. Na razini cijele 2013. broj zaposlenih mogao bi se tako smanjiti za
1,3%, dok se u sljedece dvije godine o¢ekuje postupan rast broja zaposlenih u skladu s
blagim gospodarskim oporavkom. Medutim, s obzirom na vrlo niske ocekivane stope
gospodarskog rasta, u projekcijskom se razdoblju moZe ocekivati tek blago poboljSanje
uvjeta na trziStu rada, zbog Cega bi anketna stopa nezaposlenosti mogla ostati na vrlo
visokoj razini (17,0% u 2014. i 16,5% u 2015. godini).

Tijekom treéeg i poCetkom Cetvrtog tromjesecja nastavio se trend usporavanja go-
disnje inflacije potroSackih cijena prisutan od veljace ove godine, pri ¢emu se ponajvi-
$e smanjio doprinos cijena prehrambenih proizvoda i energije. Ocijenjeno je da Ce se
prosjeéna godisnja stopa inflacije potrosackih cijena usporiti s 3,4% u 2012. na 2,3%
u 2013., sto je za 0,3 postotna boda niza stopa inflacije u usporedbi s prethodnom
projekcijom, uglavnom zbog izrazitijeg uéinka pada cijena prehrambenih sirovina na
pojeftinjenje prehrane u usporedbi s prethodnom projekcijom, a manjim dijelom i zbog
sporijeg rasta indeksa potroSackih cijena bez prehrane i energije. Nakon daljnjeg sma-
njenja inflacije na 1,3% u 2014., u 2015. se ocekuje povecanje na 1,8% u uvjetima
blagog oporavka inozemne i domace potraznje, odnosno zaustavljanja deflacijskih pri-
tisaka iz tih izvora.

Ocekivani saldo tekuceg i kapitalnog racuna platne bilance mogao bi se u 2013. po-
boljsati na 1,0% BDP-a. Tome bi, uz povoljna kretanja u turizmu, najvise mogli prido-
nijeti nizi rashodi na racunu faktorskih dohodaka, uglavnom povezani s manjom dobiti
poslovnih subjekata u vlasniStvu nerezidenata. U 2014. saldo bi se mogao nastaviti po-
boljsavati, zahvaljujuéi razmjerno povoljnim kretanjima u medunarodnoj razmjeni robe
i usluga, potaknutima oporavkom inozemne potraznje. Ocekuje se i rast neto transfera
iz proracuna EU-a, iako ¢e moguénost iskoriStavanja tih sredstava uvelike ovisiti o pri-
premljenosti projekata i moguénosti domaceg sufinanciranja. Kako se domadi gospo-
darski oporavak u 2015. bude intenzivirao, moze se oCekivati izraZenije pogorsanje
salda na racunu faktorskih dohodaka, §to bi moglo rezultirati ponovnim pogorsanjem
ukupnog salda tekuéeg racuna. Relativni pokazatelji inozemne zaduZenosti u cijelom
projekcijskom razdoblju mogli bi se postupno poboljsavati do razine od oko 100%
BDP-a. Pritom bi doprinos drzave rastu ukupnoga inozemnog duga trebao postupno
jenjavati, kreditne ée se institucije vjerojatno nastaviti razduZzivati, dok Ce se ostali do-
madi sektori zaduzivati u razmjerno skromnim iznosima.

Smirivanje neizvjesnosti glede duznicke krize ¢lanica europodrudja i visoka likvid-
nost medunarodnih financijskih trziSta nisu se odrazili na snizavanje troska zaduzivanja
drzave, $to se potvrdilo pri izdavanju drZavne obveznice u studenome. Za poduzeda je
zaustavljen pad kamatnih stopa na kratkoro¢ne kredite, dok kod cijene dugoro¢nog fi-
nanciranja poduzeca i stanovnistva nisu zabiljezene promjene, pri ¢emu su kamate na
nizim razinama u usporedbi s prethodnim godinama. U takvim se uvjetima u treCem
tromjesecju ukupno financiranje poduzeca smanjilo nakon rasta u prvoj polovini godi-
ne. Povoljnija kretanja biljeZe se jedino za kratkoro¢no zaduzivanje drZave na domacem
trziStu. U projekcijskom razdoblju olekuje se vrlo blago poboljSanje uvjeta financiranja
domacih sektora i oporavak plasmana kreditnih institucija, ¢iji je mali rast od oko 1% u



Monetarnom politikom i nadalje ¢e
se odrzavati stabilnost tecaja kune i
visoka kunska likvidnost bankovnog
sustava, a donesene su nove mjere
za poticanje plasmana kreditnih
institucija poduzec¢ima u 2014.

U 2013. oCekuje se povecanje
nominalnoga fiskalnog manjka
zbog porasta rashoda za kamate i
jednokratnoga gubitka prihoda od
PDV-a, dok bi primarni strukturni
manjak mogao ostati gotovo
nepromijenjen. Iduce godine trebala
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2014. ipak okruZen brojnim rizicima.

U skladu s dosadasnjim nastojanjima HNB je u prosincu 2013. donio nove mjere s
ciljem poticanja kreditne aktivnosti banaka usmjerene prema poduzecima i podupira-
nja gospodarskog oporavka. Mjere ukljuuju spustanje stope obvezne pri¢uve s 13,5%
na 12% od prosinca 2013., uz istodobnu obvezu upisa obveznih blagajnickih zapisa za
banke u visini kunskih oslobodenih sredstava. HNB ¢e postupno otkupljivati blagajnic-
ke zapise ako banke zabiljeZe rast plasmana poduzeéima. Time Ce se nastaviti i politika
visoke likvidnosti monetarnog sustava, kojom se Zeli povoljno utjecati na uvjete financi-
ranja, ne dovodedéi pritom u pitanje odrzavanje stabilnosti teCaja domacde valute.

Manjak (ESA 95) opce drzave u 2013. bi mogao iznositi 5,9% ocijenjenog BDP-a,
§to je za 1,0 postotni bod vise nego u 2012. Povecanje je u najvecoj mjeri posljedica ra-
sta kamatnih rashoda i privremenoga gubitka prihoda od PDV-a zbog promjene obra-
¢una PDV-a pri uvozu dobara iz ¢lanica EU-a. Na nepovoljno kretanje manjka snaz-
no je takoder utjecalo uvodenje neoporezivanja reinvestirane dobiti od sijecnja 2013. i
uplate u prora¢un EU-a. S druge strane, rast manjka uvelike je ublaZen boljom napla-
tom prihoda zbog uvodenja fiskalnih blagajna i manjim rashodima za zaposlene. Javni

Tablica 1. Svodna tablica projiciranih makroekonomskih veli¢ina

Nacionalni racuni (realne stope promjene, %)

BDP &1 2,1 -6,9 -2,3 0,0 -2,0 -0,8 0,7 0,9
Osobna potro$nja 6,3 1,3 -7,6 -1,3 0,2 -3,0 -0,8 -0,1 0,6
Drzavna potros$nja 55 0,1 0,4 -2,1 -0,6 -0,8 0,3 -1,6 -1,1
Bruto investicije u fiksni kapital 71 8,7 -14,2 -15,0 -6,4 -4,6 -0,7 83 4,4
Izvoz robe i usluga 3,7 1,7 -16,2 4,8 2,0 0,4 -1,5 2,3 2,8
Uvoz robe i usluga 6,1 4,0 -21,4 -2,8 1,3 -2,1 -0,7 1,6 2,6

Trziste rada

Broj zaposlenih (prosje¢na stopa promjene, %) 2,7 2,3 -2,1 -4,2 -1,1 -1,2 -1,3 0,2 0,6

Stopa nezaposlenosti (administrativna)

14,8 13,2 14,9 17,4 17,8 19,0 20,4 20,2 19,6

Stopa nezaposlenosti (anketna) 9,6 8,3 9,1 11,8 13,5 15,8 17,2 17,0 16,5
Cijene

Indeks potrosackih cijena (prosje¢na stopa promjene, %) 2,9 6,1 2,4 1,1 2,3 3,4 2,3 1,3 1,8
Javne financije (% BDP-a)

Neto pozajmljivanje/zaduzivanje (EDP - ESA 95) - - -5,3 -6,4 -7,8 -5,0 -5,9 -4,6 -3,8
Strukturni saldo (EDP - ESA 95) - - -4,9 -5,6 -6,8 -3,7 -4,3 -3,8 -3,3
Ukupni fiskalni saldo -3,0 -2,1 -4,6 -5,4 -5,5 -4,0 -6,7 -5,2 -3,9

Javni dug 33,3 30,0 36,6 44,9 51,6 5515 64,1 66,8 67,6
Vanjski sektor
Teku¢i racun platne bilance (% BDP-a) -7,2 -9,0 -5,2 -1,2 -0,9 0,0 0,9 1,5 1,2
Roba -21,8 -22,4 -16,1 -12,9 -13,8 -13,8 -14,5 -14,4 -14,4
Usluge 14,7 14,4 12,6 13,0 14,0 14,7 15,3 15,7 15,9
Faktorski dohoci -2,5 -3,3 -4,0 -3,6 -3,6 -3,6 2,4 -2,4 -2,8
Tekudi transferi 2,4 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,5 2,6 2,5
Tekudi i kapitalni racun platne bilance (% BDP-a) 7,2 -8,9 -5,1 -1,0 -0,8 0,1 1,0 1,8 1,7
Bruto inozemni dug (% BDP-a) 77,7 85,4 101,4 105,0 103,7 102,5 104,2 103,3 100,7
Monetarna kretanja (stope promjene, %)
Ukupna likvidna sredstva — M4 18,5 4,7 0,1 3,0 1,6 3,2 385 3,0 3,4
Ukupna likvidna sredstva — M4 19,2 4,4 0,4 1,8 0,3 3,1 3,0 2,9 3,3
Plasmani kreditnih institucija privatnom sektoru® 15,3 13,4 0,0 6,1 4,9 -3,9 -0,3 -0,1 1,6
Plasmani kreditnih institucija privatnom sektoru®° 16,2 11,4 0,3 2,8 3,1 4.1 -0,8 0,1 1,6

* Serija podataka o neto pozajmljivanju/zaduzivanju (ESA 95) usuglasena je s europskim statistickim uredom Eurostatom.

® Iskljucujuci utjecaj teajnih promjena

° Isklju¢i li se preuzimanije kreditnih obveza brodogradiliSta od strane MF-a i smanjenje djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana jedne kreditne institucije koja je dio svojih
potrazivanja prenijela na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke, stopa rasta plasmana u 2012. godini iznosi 0,6%, a iskljuCujuci i utjecaj kretanja tecajeva, 0,4%. Iskljuce li se
metodoloske promjene (knjizenje naknada i stecaj Centar banke) te jednokratni povrat kredita HBOR-a, ocijenjena stopa rasta plasmana u 2013. godini iznosi 0,9%, a iskljucujudi i
utjecaj kretanja tecajeva, 0,5%. Iskljuci li se jednokratni povrat kredita HBOR-a po¢etkom 2014. zbog prestanka Programa razvoja gospodarstva, projicirana stopa rasta plasmana u
2014. iznosi 0,6 %, a iskljucujudi i utjecaj kretanja tecajeva, 0,8%.

Napomena: Ocjena za 2013. i projekcije za 2014. i 2015. izvedene su iz podataka dostupnih do 30. studenoga 2013.

Izvori: DZS; MF; HNB
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bi obiljeziti fiskalna konsolidacija jer
¢e se na Hrvatsku primjenjivati pravila
Pakta o stabilnosti i rastu EU-a.

U uvjetima u kojima je ukljucivanje
Hrvatske u proceduru pri
prekomjernom manjku gotovo
sigurno, dodatno jac¢a potreba za
daljnjim provodenjem strukturnih
reforma i poboljSanjem izvozne

se dug nastavio snazno povecCavati, te bi na kraju 2013. mogao iznositi 64% BDP-a. Za
2014. godinu pretpostavlja se da ¢e Hrvatska morati zapoceti s fiskalnom konsolida-
cijom zbog pravila Pakta o stabilnosti i rastu. Naime, u recentnom izvje$¢u Europske
komisije utvrdeno je da Hrvatska krsi pravila Pakta o stabilnosti i rastu prema kriteri-
ju proracunskog manjka i prema kriteriju javnoga duga, §to podrazumijeva skorasnji
ulazak u proceduru pri prekomjernom manjku. Zemlji ¢lanici tada se odreduje rok u
kojem manjak mora svesti na prihvatljivu razinu, pri ¢emu godi$nji iznos prilagodbe
strukturnog salda ne moze biti manji od 0,5% BDP-a. Stoga se o¢ekuje da ¢e u 2014.
nominalni manjak biti smanjen na 4,6% BDP-a, a prilagodba ¢e se morati nastaviti i u
2015. godini. Korekcija drzavnih financija vjerojatno ¢e dovesti do nesto losijih gospo-
darskih rezultata u kratkom roku, ali je nuzna kako bi se zaustavila neodrziva putanja
javnoga duga.

U sljedecem srednjoro¢nom razdoblju gospodarski rast u Hrvatskoj trebao bi se,
prije svega, temeljiti na izvozu i investicijama. NuZno je stoga ubrzati strukturne refor-
me usmjerene na poboljSanje poslovne i investicijske klime i osnazivanje izvoznog sek-
tora te intenzivirati priljev inozemnih izravnih ulaganja (posebno u izvozno orijentirane
djelatnosti). Postizanje boljih izvoznih rezultata ovisi i o jaCanju orijentacije domacih
poduzeca na izvoz, $to je usko povezano s prisutnoséu stranoga kapitala, povoljnijim

konkurentnosti gospodarstva.
Makroekonomski izgledi

uvjetima financiranja i gospodarskim okruzjem koje omoguduje rast poduzeca.
Tablica 1. prikazuje sredi$nje ocjene/projekcije glavnih makroekonomskih veli¢ina

za Hrvatsku u 2013., 2014. i 2015. godini.

2. Kretanja u globalnom okruzju

Rast svjetskoga gospodarstva mogao bi iznositi 2,9% u
2013., §to je za 0,4 postotna boda manje u odnosu na ocekivanja
iz srpnja (vidi u Biltenu HNB-a broj 194). U prvih devet mjeseci
2013. svjetsko gospodarstvo bilo je pod utjecajem jacanja gos-
podarske aktivnosti u razvijenim zemljama i postupnog uspora-
vanja rasta u zemljama s trziStima u nastajanju. Medu razvijenim
gospodarstvima pozitivnim su se ostvarenjima osobito isticali Ja-
pan i SAD, zahvaljujudi, izmedu ostaloga, provedbi ekspanziv-
ne monetarne politike. Eurozona od drugog tromjesecja tako-
der biljezi rast na tromjeseCnoj razini, ali dinamika gospodarske
aktivnosti i dalje je optereena negativnim kretanjima u rubnim
zemljama Clanicama. Gospodarstva s trZiStima u nastajanju i da-
lje znacajno sudjeluju u ukupnom rastu svjetskoga gospodarstva,
ali zamjecuje se trend njihova usporavanja. Nakon §to je Fed sre-
dinom rujna odlucio odgoditi najavljeno povlacenje dijela poti-
cajnih mjera monetarne politike, doslo je do postupnog smiriva-
nja situacije na financijskim trZistima pa su jenjali i deprecijacij-
ski pritisci na valute pojedinih zemalja s trziStima u nastajanju.

U iduéem se razdoblju o¢ekuje umjereno jacanje globalne
gospodarske aktivnosti, pa bi se realni rast svjetskog BDP-a mo-
gao ubrzati na 3,6% u 2014. te na 4,0% u 2015. godini. Najve-
¢i pozitivan doprinos dinamiziranju svjetskoga gospodarstva u
2014. trebao bi osigurati SAD, gdje se oCekuje nastavak snaznog
oporavka privatne potraznje te sve slabiji negativan doprinos fi-
skalne konsolidacije. Kada je rije¢ o ostalim razvijenim gospo-
darstvima, u Japanu se ocekuje nesto nizi gospodarski rast nego
u 2013., zbog provedbe najavljene fiskalne konsolidacije, dok se
za eurozonu ocekuje tek blagi gospodarski rast u uvjetima vrlo
blagog i sporog oporavka rubnih zemalja, visoke nezaposlenosti
i slabe kreditne aktivnosti. U zemljama s trziStima u nastajanju
i zemljama u razvoju rast bi se mogao ubrzati na 5,1% u 2014.,
a zatim na 5,3% u 2015. godini. Glavni rizik za projekciju rasta
ove skupine zemalja jest povecanje troSkova financiranja nakon
§to se materijalizira najavljeni porast referentnih kamatnih stopa
u SAD-u.

Zbog strukturnih poteskoca u srednjoro¢nom se razdoblju
olekuje usporen gospodarski oporavak eurozone, pri ¢emu bi

se stopa rasta mogla tek blago ubrzati, do 1,4% u 2015. godi-
ni. Eurozona biljezi gospodarski rast od drugog tromjesecja ove
godine, ali je dinamika oporavka vrlo slaba zbog nastavka pro-
cesa razduzivanja u veem broju zemalja ¢lanica. U drugom tro-
mjesecju eurozona je izasla iz recesije ostvarivsi rast od 0,3%
na tromjese¢noj razini, nakon Cega je uslijedio vrlo blagi rast
(0,1%) u treem tromjesedju. Promatraju li se doprinosi pojedi-
nih zemalja ¢lanica, slabiji gospodarski rast eurozone u treéem
tromjeseCju ponajprije odrazava usporavanje rasta u Njemackoj
te gospodarski pad u Francuskoj, nakon umjerenog rasta zabi-
ljeZenog u drugom tromjesecju. U uvjetima potisnute potraznje i
slabih izgleda za gospodarski rast stopa inflacije spustila se zna-
¢ajno ispod inflacijskog cilja ESB-a. Oporavak osobne potro$nje
odvija se usporeno u uvjetima rekordno visoke nezaposlenosti,
nize razine realnog dohotka i bogatstva kucanstava, a u nekim

Slika 1. Bruto domaci proizvod izabranih gospodarstava
desezonirani podaci, stalne cijene, 2007. = 100
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Tablica 2. Kretanja u svjetskom gospodarstvu i okruzju

2013. 2014. 2015.
2011. | 2012. | Agtualna
projekcija | projekcija projekcija projekcija | projekcija projekaija projekcija

Prethodna Aktualna | Prethodna Aktualna

Prethodna

Prethodna

BDP (realne stope promjene, %)

Svijet 3,9 3,2 2,9 3,3 -0,4 3,6 4,0 -0,5 4,0
Eurozona 1,5 -0,6 -0,4 -0,3 -0,1 1,0 11 -0,1 1,4
SAD 1,8 2,8 1,6 1,9 -0,3 2,6 3,0 -0,4 3,4
i:g;g;aa:jlrjazvoju i zemlje s trziStima u 6.2 49 45 53 08 51 5,7 -0,6 53

Srednja i Isto¢na Europa 5,4 1,4 2,3 2,2 0,2 2,7 2,8 -0,1 &8
Kina 9,3 7,7 7,6 8,0 -0,4 7,3 8,2 -1,0 7,0

GEE Glavni vanjskotrgovinski partneri RH 1,8 0,4 0,3 0,7 -0,3 1,6 1,9 2,3 2,4

Glavni vanjskotrgovinski partneri RH 1,9 0,1 0,3 0,6 -0,3 1,4 1,7 -0,4 1,9
Italija 0,4 -2,4 -1,8 -1,5 -0,3 0,7 0,5 0,2 1,1
Njemacka 3,4 0,9 0,5 0,6 -0,1 1,4 1,5 -0,1 1,4
Slovenija 0,7 —25 -2,6 -2,0 -0,6 -1,4 1,5 -3,0 0,9
Austrija 2,8 0,9 0,4 0,8 -0,4 1,6 1,6 0,0 1,8
Bosna i Hercegovina 1,3 -0,7 0,5 0,5 0,0 2,0 2,0 0,0 3,5
Srbija 1,6 -1,7 2,0 2,0 0,0 2,0 2,0 0,0 2,2
Ostali 2,3 1,9 1,7 2,0 -0,3 2,2 2,4 -0,3 2,4

Realni uvoz vanjskotrgovinskih partnera® 4,8 -0,8 1,4 2,3 -0,9 4,0 43 -0,3 4,9

Cijene

HICP u eurozoni 2,7 2,5 1,5 1,6 -0,1 1,5 1,6 -0,1 1,4

Cijene nafte (USD/barel)® 11,1 1120 108,5 105,3 3,2 106,0 99,5 6,4 100,5

Cijene nafte (godiSnja stopa promjene) 39,7 0,8 -3,1 -5,9 2,8 2,3 -5,5 3,2 -5,1

Sriijer:}eeii;)ovina bez energije (godisnja stopa 17.8 98 15 —09 —06 42 43 0.1 21

EURIBOR 3M (na kraju godine)® 1,36 0,19 0,21 0,26 -0,1 0,3 0,4 -0,1

Tecaj EUR/USD (prosjecni)? 1,39 1,29 1,33 1,30 0,0 1,30 1,27 0,0 1,27

Tecaj EUR/CHF (prosjecni) 1,23 1,21 1,23 1,23 0,0 1,25 1,25 0,0 1,26

= IMF (GEE), studeni 2013.; ® Bloomberg; Brent crude oil futures; ° Bloomberg; ¢ Foreign Exchange Consensus Forecasts, studeni 2013.

Izvor: MMF (WEO), listopad 2013.

zemljama i njihove visoke zaduzenosti. Investicijska je aktivnost
poduzeda slaba, a njezino se dinamiziranje ne o¢ekuje ni u idu-
¢em razdoblju, zbog neizvjesnosti u vezi s izgledima za rast gos-
podarstva eurozone te visoke zaduzenosti poduzeca u pojedinim
zemljama ¢lanicama. Kreditna aktivnost i dalje je iznimno slaba
te restriktivno djeluje na privatnu potraznju, poglavito u rubnim
zemljama Clanicama, §to se povezuje s vrlo visokim kreditnim ri-
zikom u tim zemljama. U takvim se uvjetima ponovna integracija
financijskog trziSta eurozone odvija razmjerno sporo.

Prema jesenskim prognozama MMF-a gospodarska aktivnost
SAD-a u 2014. mogla bi realno porasti za 2,6% te za 3,4% u
2015. godini. U SAD-u se gospodarski oporavak nastavlja di-
namizirati zahvaljujuci povoljnim financijskim uvjetima, postup-
nom poboljSavanju uvjeta na trziStu rada i uzletu na trzistu ka-
pitala. U treCem tromjesecju realni BDP porastao je za 0,7% na
tromjese¢noj razini, nakon 0,6% u prethodnom tromjesecju.
Snazan doprinos rastu u treCem tromjeseéju dale su bruto in-
vesticije, dok je negativan doprinos drZavne potrosnje bio znat-
no slabiji nego na pocetku godine. Ocekuje se da ée ucinci fi-
skalne konsolidacije biti znatno slabiji u 2014., §to bi uz daljnje
jacanje privatne potraznje trebalo pridonijeti dodatnom jacanju
gospodarskog rasta u toj godini. Glavni rizik za projekciju rasta
ameri¢koga gospodarstva jest neizvjesnost glede zakonodavnog
okvira za zaduzivanje americ¢ke vlade u nadolazeCem razdoblju.

Naime, postojeci zakon o upravljanju prora¢unom propisuje
maksimalnu razinu javnog duga, koja bi prema procjenama mo-
gla biti dosegnuta ve¢ u veljaci 2014. godine. Izostane li pravo-
vremeni politi¢ki dogovor oko povecanja navedenog ogranice-
nja, vlada SAD-a ne bi mogla podmirivati dospjele financijske
obveze, §to bi vjerojatno dovelo do snaznih poremecaja na svjet-
skim financijskim trzistima. Taj rizik ujedno je i jedan od glavnih
rizika za cjelokupno svjetsko gospodarstvo u 2014. godini.
Kinesko bi gospodarstvo u srednjem roku trebalo konvergira-
ti prema odrzivom, uravnoteZenom rastu, pa se tako nakon 7,6%
u 2013. olekuje postupno smanjivanje stope rasta do 7,0% u
2015. godini. U Kini je tromjeseéni rast realnog BDP-a, nakon
1,9% u drugom tromjesedju, iznosio 2,2% u treCem tromjesedju,
pri ¢emu je pozitivan doprinos rastu dala domaca potraznja, ali
i rast izvoza. Zemlje s trZiStima u nastajanju i dalje su kljucan
Cinitelj rasta svjetskoga gospodarstva, ali stope rasta zamjetno
su nize u odnosu na najvise razine ostvarene 2010. godine. Pro-
cjenjuje se da bi se nakon 4,5% u 2013. rast gospodarske aktiv-
nosti zemalja s trziStima u nastajanju i zemalja u razvoju mogao
ubrzati na 5,1% u 2014. te na 5,3% u 2015. godini. U razdo-
blju neposredno nakon globalne recesije ove su zemlje dozivjele
snazan cikli¢ki uzlet potpomognut ekspanzivnom ekonomskom
politikom i priljevom inozemnoga kapitala koji je pritjecao zbog
visokih prinosa i povoljnih gospodarskih izgleda ovih zemalja te
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istodobno rekordno niskih referentnih kamatnih stopa u razvi-
jenim svjetskim gospodarstvima. U takvim su se uvjetima po-
jedine zemlje suocavale s kreditnom ekspanzijom i postupnom
akumulacijom unutarnjih i vanjskih neravnoteza, $to ih je u¢inilo
osjetljivima na kolebanja na svjetskim financijskim trzistima. Taj
se rizik djelomi¢no materijalizirao sredinom 2013. nakon §to je
americki Fed najavio usporavanje dinamike monetarne ekspan-
zije, §to bi dovelo do povecanja kamatnih stopa u SAD-u. Ve-
¢ina zemalja s trziStima u nastajanju nakon toga se suocavala s
djelomi¢nim odljevom kapitala, a mnoge od njih odludile su de-
viznim intervencijama sprijeciti prekomjernu deprecijaciju naci-
onalnih valuta. Fed je u rujnu odlucio odgoditi povlacenje dijela
mjera monetarne ekspanzije, ali izvjesno je da Ce se to u iduéem
razdoblju ipak dogoditi, zbog Cega ¢e nuzno porasti i prinosi u
SAD-u. Takav razvoj dogadaja utjecao bi na moguénost financi-
ranja, a time i na stopu potencijalnog rasta gospodarstava s trZi-
§tima u nastajanju u srednjoro¢nom razdoblju. Trenutacne pro-
jekcije MMF-a predvidaju da ¢e ucinci ocekivane normalizacije
kamatnih stopa ipak biti ograniceni.

Glavni hrvatski vanjskotrgovinski partneri

U sljedeée dvije godine za velinu hrvatskih vanjskotrgo-
vinskih partnera predvida se postupno jacanje gospodarskog
oporavka, osim za Sloveniju, u kojoj se blagi gospodarski rast
ocekuje tek u 2015. godini. Medu glavnim vanjskotrgovinskim
partnerima Hrvatske iz Europske unije, po povoljnoj dinamici
gospodarske aktivnosti u ovoj godini istiCe se Njemacka, a blagi
oporavak u treCem tromjeseCju ostvarila je i Austrija. S druge
strane, Italija i Slovenija, zbog potrebe za daljnjom korekcijom
akumuliranih neravnoteza, i dalje se suocavaju s gospodarskim
padom. U odnosu na prethodnu projekciju gospodarski su se
izgledi osobito pogorsali kod Slovenije, pa su tako oéekivane
stope rasta slovenskoga gospodarstva za 2013. i 2014. korigira-
ne nanize za 0,6 postotnih bodova, odnosno 3,0 postotna boda
u odnosu na ocjenu i projekciju iz srpnja (vidi Tablicu 2.). Sto
se ti¢e vanjskotrgovinskih partnera izvan EU-a, Srbija i Bosna
i Hercegovina u 2013. biljeze postupno dinamiziranje gospo-
darske aktivnosti zahvaljujuci povoljnim izvoznim ostvarenjima,
ali gospodarske su prilike u ovim dvjema zemljama i dalje vrlo
nepovoljne.

U Italiji bi stopa promjene realnog BDP-a mogla iznositi
—1,8% u 2013., a u iduée dvije godine predvida se gospodar-
ski oporavak, uz rast od 0,7% u 2014. i 1,1% u 2015. godini.
Gospodarska se aktivnost realno smanjila i u treCem tromjesec-
ju, $to je ve¢ deveto uzastopno tromjesecje smanjenja. Medutim,
intenzitet kontrakcije postupno se usporava, pa je tako nakon
0,9% i 0,6% u prvom i drugom tromjesecju realni pad u tre¢em
tromjesecju iznosio 0,1%. Smanjivanje gospodarske aktivnosti
tijekom 2013. povezano je s daljnjim slabljenjem domace potra-
Znje, ali i nepovoljnim ostvarenjima vanjskog sektora. Pritom na
potros$nju kuéanstava negativno utje¢u kontinuirano smanjivanje
realnog dohotka i negativni trendovi na trZiStu rada, investicij-
ska aktivnost poduzeca potisnuta je zbog nepovoljnih izgleda za
gospodarski rast i smanjene dostupnosti kredita, a slaba izvozna
ostvarenja odrazavaju nedostatnu potraznju na glavnim inoze-
mnim trzistima.

Njemacka bi na razini cijele godine mogla ostvariti stopu ra-
sta realnog BDP-a u iznosu od 0,5%, a u 2014. i 2015. priblizno
1,4%. Njemacka je i dalje predvodnica rasta gospodarstva euro-
zone, iako se tromjesedna stopa rasta realnog BDP-a u treCem
tromjesedju smanjila na 0,3%, s 0,7% u drugom tromjesecju.
Izostanak snaznijega gospodarskog rasta zasnovan je na pretpo-
stavci duljeg razdoblja nedostatne potraznje u eurozoni zbog vr-
lo sporog oporavka u rubnim zemljama ¢lanicama. Njemacka je
jedina zemlja ¢lanica EU-a koja je u 2012. uspjela postiéi visak

proracuna opce drzave, a osim toga znacajan viSak ostvarila je i
na teku¢em racunu platne bilance. Upravo je zbog tog viska na
tekuéem racunu Europska komisija u tijeku provedbe Procedure
pri makroekonomskim neravnotezama odlucila Njemacku svr-
stati medu zemlje s potencijalnim neravnotezama. Takva odlu-
ka Europske komisije odrazava stajaliSte veéine ostalih zemalja
Clanica, koje smatraju da Njemacka provedbom politike domace
Stednje i izvozne ekspanzije izravno §teti ostalim gospodarstvima
EU-a te da bi jaCanjem domace potraznje trebala olaksati opora-
vak rubnih zemalja ¢lanica.

Rast realnog BDP-a Austrije mogao bi u 2013. iznositi 0,4%
zahvaljujuci laganom gospodarskom oporavku u drugoj polovini
godine, a zatim bi se postupno ubrzavao na 1,6% u 2014.1i 1,8%
u 2015. godini. Austrija je u treCem tromjesecju ostvarila rast
realnog BDP-a od 0,2% na tromjese¢noj razini, nakon stagnacije
u drugom tromjesecju. Blago dinamiziranje austrijskoga gospo-
darstva ponajprije je rezultat rasta drzavne potro$nje te uspora-
vanja pada bruto investicija u odnosu na prethodno tromjesecje.
Kratkoro¢ni pokazatelji upucuju na moguce dinamiziranje izvo-
za u iduc¢im mjesecima, $to bi se trebalo pozitivno odraziti i na
investicije poduzeca. Ocekuje se da ¢e osobnu potrosnju poticati
rast realnog dohotka kucanstava u uvjetima niske inflacije.

Gospodarstvo Slovenije nalazi se u dubokoj recesiji te bi u
2013. moglo zabiljeziti pad realnog BDP-a od 2,6%. Daljnji pad
gospodarske aktivnosti predvida se i za sljede¢u godinu kada bi
se realni BDP mogao smanijiti za 1,4%, dok bi gospodarski opo-
ravak mogao zapoceti tek u 2015. godini. Snazna kontrakcija
gospodarske aktivnosti odrazava nepovoljnu dinamiku domace i
inozemne potraznje. Domaca potraznja pod negativnim je utje-
cajem provodenja fiskalne konsolidacije, razduzivanja visokoza-
duzenih poduzeda te slabe kreditne aktivnosti banaka. Ipak, ne-
koliko je pokazatelja koji su relativno povoljni: stopa nezaposle-
nosti, iako u porastu, niza je od prosjeka eurozone, na tekuéem
racunu platne bilance ostvaren je znacajan visak, a razina zadu-
Zenosti kuéanstava i ople drzave znatno je niZza nego u uspo-
redivim zemljama. Medutim, zbog oCekivanih troskova sanacije
bankovnog sustava javni ¢e dug u iduéem razdoblju zamjetno
porasti, zbog Cega treba ocekivati i daljnje provodenje fiskalne
konsolidacije.

Kada je rije¢ o vanjskotrgovinskim partnerima izvan EU-a,
Bosna i Hercegovina bi u 2013. mogla ostvariti blagi gospodar-
ski rast ponajprije zahvaljujuci rastu izvoza, a nakon toga bi se
rast mogao postupno ubrzati do 3,5% u 2015. godini. Medu-
tim, unato¢ trenutacnim poboljSanjima uvjeti u gospodarstvu i
dalje su razmjerno nepovoljni, na $to upucuje stopa nezaposle-
nosti od gotovo 30%. U Srbiji se u 2013. ocCekuje rast realnog
BDP-a od 2,0%, a priblizno jednake stope rasta predvidaju se
i za sljedece dvije godine. Gospodarskom rastu u 2013. prido-
nijela su dobra ostvarenja u sektoru poljoprivrede te dinamican
rast robnog izvoza, $to je ponajprije rezultat snaznog izvoza au-
tomobila. Povoljna izvozna ostvarenja omogudila su zamjetno
smanjenje znacajnog manjka na teku¢em ra¢unu platne bilance.
Istodobno, domaca potraznja negativno djeluje na gospodarsku
aktivnost, ponajprije kao rezultat provodenja fiskalne konsolida-
cije. Predvida se da ¢e domaca potraznja i u sljedeCem razdoblju
negativno djelovati na kretanje realnog BDP-a jer se zbog vrlo
visokoga proracunskog manjka oCekuje nastavak snazne fiskalne
konsolidacije.

TecCajevi i cjenovna kretanja

Ocekuje se da ¢e, u uvjetima sporijega gospodarskog rasta
eurozone nego u SAD-u, americki dolar postupno jacati u od-
nosu na euro. U 2013. kretanje teCaja eura prema americkom
dolaru bilo je uglavnom pod utjecajem promjena u instrumenta-
riju monetarne politike Feda i ESB-a te trzi$nih nagadanja oko



Slika 2. Kretanje te¢aja pojedinih valuta
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bududih odluka tih dviju sredi$njih banaka. Americki je dolar ta-
ko zamjetno oja¢ao prema euru u svibnju, nakon §to je objav-
ljeno da bi Fed mogao usporiti dinamiku monetarne ekspanzije
zbog poboljSavanja gospodarskih pokazatelja. Suprotno tome,
poceo je snazno slabjeti u rujnu nakon $to je Fed odlucio odgo-
diti usporavanje monetarne ekspanzije ¢iji su pocetak financijska
trziSta olekivala ve¢ u rujnu. Krajem listopada i pocetkom stu-
denoga ponovno je zamjetno ojacao, ovog puta zbog nepovoljnih
makroekonomskih pokazatelja za gospodarstvo eurozone i od-
luke ESB-a o snizavanju klju¢ne kamatne stope za 0,25 postot-
nih bodova. Tecaj $vicarskog franka prema euru bio je razmjerno
stabilan tijekom prvih jedanaest mjeseci 2013. i kretao se iznad
donje granice koju je odredila $vicarska srediSnja banka. Prosje-
¢an tecaj Svicarskog franka prema euru mogao bi iznositi 1,23
EUR/CHF u 2013., dok se u ve¢em dijelu prethodne godine no-
minalni te€aj zadrzavao vrlo blizu administrativne donje granice
od 1,20 EUR/CHE. Nesto visi tecaj Svicarskog franka prema eu-
ru u 2013. moze se povezati s postupnim smirivanjem napetosti
na financijskom trzistu eurozone i zamjetnim smanjenjem rizika
raspada EMU-a u odnosu na 2012. godinu.

Prema trenutacnim trZi$nim ocekivanjima u iduéim bi
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godinama mogao uslijediti daljnji pad cijena nafte. Cijena sirove
nafte tipa Brent u treem tromjesecju 2013. iznosila je prosje¢no
110 USD za barel, $to je za 6,8% viSe u odnosu na prosjeénu
cijenu u drugom tromjesecju. Porast cijene nafte u treem tro-
mjesecju povezuje se s naglim rastom cijena u drugoj polovini
kolovoza zbog intenziviranja sukoba u Sjevernoj Africi, kada je
cijena sirove nafte tipa Brent dosegnula razinu od 118 USD za
barel. U prvoj polovini rujna geopoliticke napetosti postupno se
smiruju, zbog Cega se cijena sirove nafte ponovno snizila na razi-
nu od priblizno 110 USD za barel, a blizu te razine zadrzala se i
tijekom listopada i studenoga.

Ocekuje se i daljnji blagi pad cijena sirovina uglavnom pod
utjecajem pada cijena prehrambenih proizvoda. Cijene sirovina
iskljucujuci energiju mjerene HWWI indeksom nastavile su se
smanjivati u treCem tromjesecju, pri ¢emu je osobito izrazen bio
pad cijena hrane, osobito Zitarica, ulja i uljarica. Cijene Zitari-
ca kontinuirano se smanjuju od rujna 2012., §to se povezuje s
vrlo dobrom Zetvom i povoljnim izgledima za ponudu te sirovi-
ne u iduéem razdoblju. Kada je rije¢ o industrijskim sirovinama,
cijene se u treCem tromjesecju nisu znacajnije mijenjale u uspo-
redbi s prethodnim razdobljem. Poéetkom etvrtog tromjesecja
HWWTI indeks blago je porastao zbog poskupljenja industrijskih
sirovina, dok su se cijene hrane dodatno smanjile.

Kretanja referentnih kamatnih stopa

Financijska trziSta oCekuju nastavak primjene iznimno niskih
referentnih kamatnih stopa i u sljedecih nekoliko tromjesecja,
zbog Cega bi i trZiSne kamatne stope trebale ostati na vrlo niskim
razinama sve do kraja 2014. godine. ESB je na sastanku odrza-
nom pocetkom studenoga 2013. snizio kamatnu stopu za glavne
operacije refinanciranja s 0,5% na 0,25%, nakon $to je prethod-
no, u svibnju ove godine, tu kamatnu stopu spustio s 0,75% na
0,50%. ESB je takoder odlucio da Ce se redovite operacije refi-
nanciranja nastaviti provoditi po fiksnoj kamatnoj stopi uz punu
alokaciju, a uvedene su i operacije refinanciranja s dospijeCem
od tri mjeseca koje Ce se provoditi najmanje do sredine 2015.
godine. Navedene odluke ESB je obrazlozio nedostatnom kre-
ditnom aktivnoscu, slabim izgledima za gospodarski oporavak
te iznimno niskom stopom inflacije, koja bi tek u srednjorocnom
razdoblju mogla konvergirati prema inflacijskom cilju ESB-a.
Americki je Fed sredinom rujna odlucio odgoditi pocetak najav-
ljenog smanjivanja obujma otkupa vrijednosnih papira, koji tre-
nutacno iznosi 85 milijardi USD mjesecno.
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Na uvjete inozemnog financiranja hrvatskoga gospodarstva u
sljedecem razdoblju nepovoljno e se odraziti povecanje premije
osiguranja od kreditnog rizika (CDS) za Hrvatsku. Poveéanje

premije za rizik Hrvatske uvjetovano je domacim, a ne inoze-
mnim Ciniteljima (viSe o tome vidi u Okviru 1. TroSak zaduziva-
nja RH u recentnom razdoblju).

Okuvir 1. TroSak zaduzivanja RH u recentnom razdoblju

Posljednjih godina Hrvatska se svrstala u skupinu europskih
zemalja Cija je cijena inozemnog zaduzivanja bila pod snaznijim
utjecajem vanjskih kretanja. No, u 2013. premija osiguranja od
kreditnog rizika za Hrvatsku sve vise odstupa od premija uspo-
redivih zemalja EU-a, pri cemu provedena analiza pokazuje kako
je to poglavito posljedica nepovoljnih kretanja u domacem gos-
podarstvu.

U 2013. premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit
default swap ili, skra¢eno, CDS) za Hrvatsku porasla je, pri ¢emu
njezina dinamika znacajno odstupa od dinamike premija za rizik
usporedivih zemalja iz Srednje i Istocne Europe’. Nastojeci pro-
niknuti u uzroke razmimoilazenja, analizira se koliko su na kreta-
nje CDS-ova za Hrvatsku utjecali vanjski, a koliko ostali, tj. do-
maci faktori. Vanjska kretanja relevantna za domacu cijenu zadu-
Zivanja sintetizirana su metodom glavnih komponenata. Pritom
Su za grupu premija za rizik 14 zemalja EU-a® procijenjena dva
zajednicka faktora, odnosno varijable koje sazimaju informaciju
(varijabilnost) analizirane grupe premija za rizik. Dva zajedni¢ka
faktora obuhvacaju vise od 90% ukupne varijacije svih varijabla,
$to upucuje na postojanje snaznih zajednickih izvora varijacije
na financijskim trzistima. Nakon toga procijenjen je jednostavan
linearni model u kojemu se CDS za Hrvatsku objasnjava iskljuci-
vo procijenjenim zajedni¢kim faktorima. U prvom je redu za ovu
analizu vazan rezidual modela koji se interpretira kao dio razlike
u premiji za rizik koji nije pod utjecajem zajednickih vanjskih kre-
tanja.

Do kraja 2012. Hrvatska je pripadala skupini zemalja koje su
bile pod najsnaznijim utjecajem zajednickih (vanjskih) kretanja i
stoga su blisko pratile dinamiku zajedni¢kih komponenata. No, u
2013. razmimoilazenje premija za rizik za Hrvatsku i njihove mo-
delske aproksimacije dobivene iz zajednickih (vanjskih) faktora

3. Agregatna potraznja i ponuda

Slika 5. CDS-ovi za Hrvatsku i njihova modelska
aproksimacija dobivena iz dinamike zajednickih (vanjskih)
faktora
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konstantno raste. Tako je na kraju promatranog uzorka (4. pro-
sinca 2013.) nepovoljan utjecaj domace komponente na cijenu
zaduZivanja za Hrvatsku, uz Sloveniju, najveci od svih 14 analizi-
ranih zemalja EU-a. Ova kretanja upucuju na to da u trenuta¢nim
uvjetima, za razliku od onih u posljednjih nekoliko godina, trzista
vode viSe racuna o kretanju makrofundamenata. Provodenje fi-
skalne konsolidacije i strukturnih reforma, koje ¢e omogucditi visi
realan rast, stoga se Cini nuznim za smanjivanje visokih troskova
financiranja domacega gospodarstva.

Realni BDP blago je smanjen (—0,1%) u treCem tromjesecju
2013. godine u odnosu na prethodno tromjesecje’. Kada je rije¢
o kretanju pojedinih komponenata agregatne potraznje, prevla-
davaju nepovoljna kretanja, a prema za sada dostupnim infor-
macijama DZS-a, objavljenima u sklopu prve procjene BDP-a,
razvidno je da je najveci doprinos rastu ostvaren izvozom usluga
u turizmu, dok je izvoz robe imao najsnazniji negativan utjecaj
na kretanje gospodarske aktivnost. Prema prvim dostupnim mje-
se¢nim podacima za Cetvrto tromjesecje ¢ini se da bi na kraju
godine moglo doéi do snaznijeg pada gospodarske aktivnosti
nego u prethodnom tromjesecju. Tako bi na razini cijele 2013.
stopa godi$nje promjene realnog BDP-a mogla iznositi —0,8%,

1 Vise o tome u Kunovac, D., “Trosak zaduzivanja odabranih zemalja Europ-
ske unije i Hrvatske — uloga prelijevanja vanjskih Sokova”, HNB WP 41,
travanj 2013.

2 Analizirane su zemlje: Hrvatska, Bugarska, Rumunjska, Madzarska, Austrija,
Belgija, ée§ka, épanjolska, Francuska, Irska, Italija, Litva, Poljska i Portugal.

3 Prema prvim rezultatima DZS-a realna stopa promjene BDP-a u tre¢em
tromjesecju 2013. iznosila je —0,6% na godi$njoj razini. Podaci o BDP-u za
razdoblje od prvog tromjesecja 2011. privremeni su.

dok bi slab oporavak gospodarske aktivnosti mogao uslijediti tek
u 2014., kada se o¢ekuje jaanje izvoza robe i usluga i dinamizi-
ranje investicija u fiksni kapital.

Agregatna potraznja

Pad nominalnog izvoza robe i usluga u treem tromjesecju u
prvom je redu posljedica snaznog pada izvoza robe, dok je izvoz
usluga porastao zbog ostvarenja u turizmu. Prema detaljnijim
podacima, raspolozivima za prvih osam mjeseci 2013., najsnaz-
nija kontrakcija izvoza robe zabiljeZena je kod brodova, a ne-
povoljna kretanja ostvarena su i u izvozu kapitalnih proizvoda i
poljoprivredno-prehrambenih proizvoda. S druge strane, pozi-
tivni su bili rezultati izvoza elektricne energije i raznih gotovih
proizvoda.

Promatra li se na razini cijele 2013. godine, izvoz robe i uslu-
ga mogao bi se smanjiti za 1,5%, zbog kontinuirano nepovoljnih
ostvarenja robnog izvoza tijekom godine, s iznimkom drugog
tromjesecja, kada je medunarodna razmjena bila pod utjecajem
jednokratnih Cinitelja zbog ulaska u Europsku uniju. Pad izvoza
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Slika 6. Izvoz robe i usluga
realne vrijednosti

Slika 8. Osobna potrosnja
realne vrijednosti
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Slika 7. Izvoz robe i izvoz usluga
u eurima, nominalne vrijednosti preuzete iz platne bilance

Slika 9. Odrednice osobne potrosnje
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u 2013. odreden je i sporim oporavkom gospodarske aktivnosti
u eurozoni te realizacijom izvoza brodova, koja je bila sporija
od ocekivane. Za 2014. predvida se jaCanje rasta izvoza nakon
oporavka potraznje kod glavnih vanjskotrgovinskih partnera, pri
¢emu bi povoljnija kretanja ove sastavnice agregatne potraznje
trebala biti jedan od glavnih pokretaca gospodarskog oporavka u
2014.12015. godini.

Kada je rije¢ o domacoj potraznji, ona se tijekom treceg tro-
mjesecja smanjila, a iz mjese¢nih podataka proizlazi da je to u
prvom redu bilo prouzrokovano padom investicija.

Osobna potrosnja vjerojatno je smanjena u treCem tromjesec-
ju zbog nastavka nepovoljnih kretanja zaposlenosti i razduZiva-
nja kucanstava. Tako je u treCem tromjesecju zabiljeZzeno sma-
njenje broja zaposlenih osoba i rast broja nezaposlenih osoba, a
istodobno je doslo i do zamjetnog pada placa u javhom sektoru,
§to je posljedica odluke o smanjenju placa u drzavnim i javnim
sluzbama za 3% iz ozujka 2013. godine. Nize plade u javnom
sektoru odrazile su se i na dinamiku rasta plada u ukupnom
gospodarstvu, koja je oslabjela. Nepovoljna kretanja na trzistu
rada bila su popracena i smanjivanjem potrosackog optimizma

krajem treeg i na pocetku Cetvrtog tromjeseéja prema podaci-
ma iz Ankete o pouzdanju potrosaca. Takoder, uzimajuci u obzir
ocekivani izostanak znacajnijeg rasta placa u nastavku godine,
razvidno je da bi na razini cijele 2013. godine doprinos osobne
potrosnje gospodarskom rastu mogao biti negativan. Znacajniji
oporavak osobne potro$nje ne ofekuje se ni u 2014. s obzirom
na ocekivani nastavak nepovoljnih kretanja na trziStu rada i po-
kretanje procedure pri prekomjernom manjku za Hrvatsku, koja
e zahtijevati fiskalnu prilagodbu, a ¢iji bi se utjecaj mogao ne-
povoljno odraziti na osobnu potro$nju.

Investicijska je aktivnost u tre¢em tromjesecju 2013. najvje-
rojatnije smanjena, nakon privremenog oporavka u prvom po-
lugodistu, na $to upucuje daljnji snazan pad indeksa fizickog
obujma gradevinskih radova tijekom srpnja i kolovoza te sma-
njenje proizvodnje i uvoza kapitalnih dobara. Prema dostupnim
podacima iz Rebalansa proraduna konsolidirane opée drzave
za 2013. do kraja godine ne oCekuje se znacajnije dinamizira-
nje investicija javnog sektora, a s obzirom na nisku razinu agre-
gatne potraznje i pojaCanu neizvjesnost glede njezina buduceg
kretanja, kao i izostanak znacajnijih priljeva inozemnih izravnih
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Slika 10. Bruto investicije u fiksni kapital
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ulaganja u nove proizvodne kapacitete, do kraja godine ne oce-
kuje se ni znacajniji oporavak privatnih investicija.

Tijekom 2014. ocekuje se jacanje investicijske aktivnosti
zbog pocetka/nastavka viSegodi$njih investicijskih projekata jav-
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Slika 14. Pokazatelji poslovnog optimizma
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Slika 15. Bruto domaci proizvod
realne vrijednosti
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je realni promet trgovine na malo samo neznatno smanjen pod
utjecajem povoljnih ostvarenja u turizmu. Broj ostvarenih noce-
nja porastao je za 2,7% na godi$njoj razini, pri ¢emu se sma-
njio broj noéenja domacih turista (2,1%), a povecao broj noce-
nja stranih turista (3%). Nadalje, prema prvim informacijama
DZS-a objavljenim u sklopu prve procjene BDP-a, najveci do-
prinos smanjenju obujma gospodarske aktivnosti ostvaren je u
djelatnosti preradivacke industrije, dok su najpovoljnija kretanja
ostvarena u djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzi-
vanja hrane.

Dostupni mjese¢ni podaci upuéuju na nastavak nepovoljnih
kretanja gospodarske aktivnosti na pocetku Cetvrtog tromjesec-
ja. Naime, za desezonirani indeks obujma industrijske proizvod-
nje biljeZi se pad u listopadu u odnosu na prethodno tromjesecje,
a posljednje Ankete poslovnog optimizma (iz listopada i stude-
noga) upucuju na ponovno smanjenje poslovnog optimizma u
gradevinarstvu. Realni promet od trgovine na malo u listopadu
je snazno smanjen u odnosu na prethodno tromjesecje. U istom
je razdoblju doslo i do smanjenja pouzdanja potrosaca, pretezno
zbog negativnih oéekivanja u vezi s ukupnim stanjem u gospo-
darstvu i olekivanim porastom nezaposlenosti. S druge strane,
pozitivni rezultati u turizmu zabiljezeni su i u listopadu, kada je
broj noéenja porastao za 7% na godi$njoj razini, no to nece imati
znacajan utjecaj na gospodarsku aktivnost jer broj noéenja tije-
kom cijelog Cetvrtog tromjesecja Cini tek manje od 5% nocenja
na godi$njoj razini.

Ako se ostvare nepovoljna ocekivanja glede kretanja pojedinih
sastavnica potraznje, do kraja 2013. godine vjerojatno Ce izostati
zamjetan oporavak u najznacajnijim djelatnostima NKD-a, po-
glavito industriji i trgovini, dok e kretanje aktivnosti u grade-
vinskoj djelatnosti vjerojatno ponajvise biti odredeno kretanjem i
intenzitetom investicija javnog sektora te brzinom oporavka in-
vesticija privatnog sektora.

U skladu s opisanim projekcijama kretanja sastavnica agre-
gatne potraznje tijekom 2013. oCekivana stopa promjene BDP-a
iznosi —0,8%. U 2014. olekuje se tek blagi rast gospodarske ak-
tivnosti (0,7%), odreden ponajprije rastom izvoza i investicija,
pracenog kontrakcijom potro$nje drzave pod utjecajem provo-
denja fiskalne prilagodbe. Osobna bi potro$nja u takvom okru-
Zenju mogla stagnirati. Nastavak fiskalne konsolidacije imat ée
utjecaj i na realna kretanja u 2015. godini, kada se oCekuje tek
neznatno visa stopa rasta gospodarske aktivnosti (0,9%).

Rizici ostvarivanja sredis$nje projekcije asimetri¢ni su, pri Ce-
mu je izraZenija materijalizacija negativnih rizika (Slika 16.)*.
Glavni su negativni rizici u projekcijskom razdoblju nizi intenzi-
tet povlacenja sredstava iz strukturnih i kohezijskih fondova Eu-
ropske unije od oc¢ekivanog, sporija realizacija i eventualno odu-
stajanje od dijela ambicioznih programa investicija u energetiku
i infrastrukturu te slabiji gospodarski oporavak glavnih vanjsko-
trgovinskih partera i zemalja eurozone od ocCekivanog. Nadalje,
jedna od pretpostavka projekcije jest pokretanje procedure pri
prekomjernom manjku, pri ¢emu projekcija pretpostavlja fiskal-
nu prilagodbu strukturnog salda od 0,5% BDP-a. Postoji velika
vjerojatnost da zahtijevana prilagodba moze biti i znacajno ve-
¢a od pretpostavljene s obzirom na ostvarenu i oCekivanu razi-
nu prora¢unskog manjka. Uza sve navedeno tijekom posljednjih
mjesec dana zamjetno je porasla premija za rizik Hrvatske, dok
je kod drugih zemalja zabiljeZen pad. Ako se takva kretanja na-
stave, to ¢e dodatno povisiti troSak inozemnog zaduzivanja za
Hrvatsku.

4 Donja i gornja granica intervala pouzdanja od 90% odredene su na temelju
povijesnih varijanci pogresaka projekcije za pojedino tromjesecje. Spomenu-
te su varijance dodatno prilagodene s pomocu faktora korekcije, Cija vrijed-
nost odrazava percepciju HNB-a o promjeni potencijalnih rizika ostvarenja
sredi$njih projekcija.
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Okvir 2. Neto doprinosi sastavnica agregatne potraznje rastu realnog BDP-a

Rezultati analize temeljene na input-output tablicama za 2004.
upucuju na zamjetnu razliku izmedu uvoznih intenziteta pojedinih
komponenata BDP-a, Sto donekle mijenja percepciju njihovih do-
prinosa domacoj proizvodnji. Analizom je procijenjeno da je neto
doprinos izvoza rastu u promatranom razdoblju prije recesije bio
pozitivan, pri ¢emu i dalje vrijedi zakljuCak da je rast bio predvo-
den domacom potraznjom. Kako se u nadolazecem srednjoroc-
nom razdoblju ocekuje gospodarski rast koji bi trebao biti potak-
nut pozitivnim doprinosom izvoza i investicija, analiza pokazuje
da izvoz i investicije imaju relativno veliku uvoznu komponentu
te stoga u konacnici manje pridonose povecanju BDP-a u uspo-
redbi s drugim sastavnicama BDP-a. Iznesene ocjene treba pri-
hvatiti s oprezom jer je u godinama nakon 2004. moglo doci do
zamjetnih promjena u strukturi hrvatskoga gospodarstva, a time i
uvoznih intenziteta pojedinih sastavnica BDP-a.

U kontekstu maloga i otvorenoga gospodarstva poput hrvat-
skoga iznimno je vazno utvrditi jesu li kretanja gospodarske ak-
tivnosti u prvom redu odredena domacom ili inozemnom potra-
znjom. Medutim, podaci koji se prikazuju u sklopu nacionalnih
racuna ne omogucavaju taj tip raS¢lambe doprinosa rastu razli-
¢itih sastavnica gospodarske aktivnosti. Naime, uvoze se broj-
na dobra koja sluze za zadovoljavanje domace potraznje, kao i
komponente za izvozne proizvode, pa i domaca i izvozna potra-
Znja imaju uvoznu komponentu. Uvoz je tako odbitna stavka za
doprinose domace i inozemne potraznje gospodarskoj aktivno-
sti, ali se ne moZze precizno rasporediti na komponente finalne

Tablica 3. Raspodjela uvoza i BDP-a po komponentama
agregatne potraznje

I N BT N )

(1) BDP 2% 54% 61% 80% 63% 2%
(2) Uvoz dobarai 28% 46% 39% 20% 37%  28%
usluga (a + b)
a) Finalnih 15% 29% 21% 6% 21% 15%
b) Intermedijarnih 12% 18% 18% 14% 17% 12%
Ukupno 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Napomene:

BDP = bruto dodana vrijednost + porezi — subvencije
AZ oznacuje promjenu zaliha.
Izvori: DZS; izratun HNB-a

potraznje jer se u nacionalnim ra¢unima iskazuje samo agregat-
no. Jedan od nacina na koji se moze pokus$ati izvrsiti ta procje-
na temelji se na upotrebi input-output tablica za izraGun uvozne
komponente svake od sastavnica bruto domaceg proizvoda. Ta-
ko izra¢unati neto doprinosi pojedinih sastavnica agregatne po-
traznje kretanju realnog BDP-a, odnosno doprinosi nakon oduzi-
manja njihove uvozne komponente, pokazuju da je domaca po-
traznja bila glavni pokreta¢ hrvatskoga gospodarstva u razdoblju
od 2005. do 2008. godine. Od 2010. godine vidljiva je promjena
u odnosima doprinosa glavnih sastavnica potraznje pa je inoze-
mna potraznja nesto ublazila snazan negativan doprinos doma-
¢e potraznje.

Uvozna komponenta sastavnica BDP-a po rashodnoj
metodi

Vrijednost svake jedinice finalne potraznje moze se podijeliti
na uvoznu komponentu i komponentu domace proizvodnje koja
direktno pridonosi BDP-u. S tim da bi se pri ocjeni doprinosa
svake sastavnice finalne potraznje trebala iskljuciti njezina kom-
ponenta koja se namiruje iz uvoza (Slika 17.).

Uvozna komponenta moze se adekvatno procijeniti pomocu
input-output (u nastavku |-O) tablica. I-O tablice prikazuju po-
nudu finalnih dobara i usluga (engl. output) ostvarenu s pomo-
¢u ulaznih faktora proizvodnje rada i kapitala te intermedijarnih
proizvoda domaceg i stranog porijekla (engl. input). 1-O tablice
koje je objavio DZS® sadrzavaju podatke o meduodnosima 59
djelatnosti i proizvoda, pri ¢emu je svakom od proizvoda pridru-
Zena sastavnica finalne potraznje (osobna — C, investicijska - |,
drzavna potrosnja — G te izvoz - EXx).

Iz I-O tablica moze se direktno iscitati uvoz finalnih dobara
po svakoj komponenti finalne potraznje, dok se uvoz intermedi-
jarnih dobara koja se upotrebljavaju u domacoj proizvodnji moze
izraCunati jednostavnim matri¢énim operacijama. Dobiveni rezul-
tati provedenog izrac¢una pokazuju (Tablica 3.) da su u 2004. go-
dini najveci uvozni sadrzaj u vrijednosti agregata imale investicije
u fiksni kapital (46%) i izvoz (37%), a najmaniji drzavna (20%) i
osobna potrosnja (28%).

Kod investicija u fiksni kapital prevladava uvoz finalnih proi-
zvoda, vec¢inom opreme, dok je uvoz intermedijarnih proizvoda
najizrazeniji kod gradevinskih investicija. Uvoz finalnih dobara

Slika 17. Raspodjela uvoza na uvoz finalnih i intermedijarnih dobara i usluga

Uvoz

Uvoz finalnih
dobara i usluga

_,[
_,[

Investicije

Izvoz

—>[ Osobna potro$nja ]1—
—>[ Drzavna potrosnja ]1—

Proizvodnja Uvoz intermedijarnih

dobara i usluga

dobara i usluga

Izvor: prilagodeno prema Central Bank of Malaysia (2013.)

5 Drzavni zavod za statistiku u kolovozu 2013. godine (Priopéenje broj 12.1.4.) objavio je prvi put input-output tablice prema metodologiji Europske unije — Eu-
ropskog sustava nacionalnih i regionalnih racuna (ESA 95) za hrvatsko gospodarstvo za 2004. godinu. Postoje i zasebne tablice za domacu proizvodnju, ukupnu
ponudu i uvoz. Eurostat obvezuje nacionalne statisti¢ke institute da objavljuju I-O tablice za opaZanja u razmaku od pet godina te tablice ponude i uporabe

jednom godisnje.
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Tablica 4. Udio uvoza pojedinih komponenata agregatne
potraznje u ukupnom uvozu

I S I A T

Uvoz dobara i usluga

(a.+b) 34% 24% 2% 8% 33% 100%
a) Finalnih 19% 15% 1% 3% 18% 55%
b) Intermedijarnih 15% 9% 1% 6% 15% 45%

Izvori: DZS; izraéun HNB-a

izrazen je i kod izvoza, a vezano uz potrebe tzv. reizvoza. Uvoz
intermedijarnih dobara i usluga najvedi je u djelatnostima hotela i
restorana. Uvozna komponenta osobne potrosnje relativno je ni-
ska, no treba uzeti u obzir da je glavnina potro$nje usmjerena na
izdatke koji imaju izrazenu domacu komponentu poput prehrane
i pi¢a, stanovanja i potro$nje energije.

Iz Tablice 4. vidljivo je da se najveci dio uvoza odnosi na
osobnu potro$nju kao glavnu komponentu BDP-a te izvoz. Ta-
koder, uvoz finalnih dobara i usluga bio je nesto visi od uvoza
intermedijarnih dobara i usluga.

Iz ove je analize razvidno da jedini¢éno povecanje investicija i
izvoza manije pridonosi rastu BDP-a od osobne i drzavne potros-
nje. Buduci da se u srednjem roku ne o¢ekuje znacajan oporavak
osobne potros$nje i da se, slijedom skorasnjeg ukljucivanja Hrvat-
ske u proceduru pri prekomjernom manjku, o¢ekuje smanjenje
proracunskog manijka i, posljedi¢no, drzavne potrosnje, rast u bli-
z0j buduc¢nosti mogao bi biti poglavito predvoden investicijama
i izvozom. Takva struktura gospodarskog rasta mogla bi dovesti
do relativnog veceg rasta uvoza nego sto je zabiljezeno u pro$lo-
sti, a time potencijalno i manjega o€ekivanog rasta BDP-a.

Neto doprinosi rastu realnog BDP-a

Da bi se izrac¢unao neto doprinos svake sastavnice agregatne
potraznje BDP-u, potrebno je korigirati standardni doprinos za
uvoznu komponentu. Na primjeru osobne potros$nje to izgleda
kako slijedi:

(Bg;:, )-re-100 (1)
gdje je t oznaka vremena, r¢ realna stopa rasta osobne potros-
nje, a ¢ udio domace proizvodnje u osobnoj potrosnji. U Tabli-
ci 5. prikazani su neto doprinosi rastu BDP-a za 2005. godinu.
Pretpostavljeno je da se udio domace proizvodnje u pojedinom
agregatu ne mijenja tijekom vremena, s obzirom na to da je I-O
tablica dostupna samo za 2004. godinu. Pogreska u izracunu
iznosi 0,08 postotnih bodova i ona je, izmedu ostalog, rezultat
prilagodbe koju provodi DZS.®

Slika 18. pokazuje procjene neto doprinosa kretanju BDP-a za
cijelo promatrano razdoblje. Pogreske u procijenjenoj postotnoj

Tablica 5. Neto doprinosi rastu realnog BDP-a u 2005.

Slika 18. Neto metoda doprinosa rastu realnog BDP-a s
raspodijelienom pogreskom procjene
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Izvori: DZS; izracun HNB-a

promjeni realnog BDP-a bile su ispod 1% s iznimkom 2009.,
kada je zbog snaznog pada gospodarske aktivnosti zabiljezen
velik pad uvoza, €iji se udio u BDP-u smanjio gotovo za 10%.”
Primjenom metode prikazane u radu Kranendonk i Verbruggen
(2008.) pogreska u procijenjenoj stopi promjene realnog BDP-a
preraspodijeljena je na sve sastavnice BDP-a, pri ¢emu se pret-
postavlja konstantna struktura udjela uvoza pojedinih kompone-
nata agregatne potraznje kao iz 2004. godine.

Usporedi li se vaznost nositelja rasta, s pomocu dviju razli-
¢itih metoda, poredak pojedinih sastavnica po veli¢ini doprino-
sa rastu BDP-a uglavnom je sa¢uvan. Iznimka je 2006., kada su
prema bruto metodi glavni nositelj rasta bile investicije, a prema
neto metodi izvoz.

Neto domada i neto inozemna potraznja

Rast BDP-a obi¢no se rastavlja na doprinos domace i dopri-
nos neto inozemne potraznje, pri ¢emu se doprinos neto ino-
zemne potraznje izrac¢unava kao razlika izmedu doprinosa rasta
izvoza i rasta uvoza (Slika 19., lijevo). Ako se doprinosi izraGuna-
vaju s pomocu I-O tablice, vidljive su znacajne razlike u rezultati-
ma (Slika 19., desno).

Naime, dok je prema standardnoj (ili bruto) metodi u razdoblju
od 2005. do 2008. neto inozemna potraznja imala kontinuira-
no negativan doprinos BDP-u, prema ovdje prikazanoj (procije-
njenoj neto) metodi razvidno je da je neto izvoz imao pozitivan
utjecaj na rast te da je doprinos domace potraznje nesto maniji.

_------

Bruto doprinos BDP-u 2,42

Neto doprinos BDP-u 1,75 0,7

0,64
0,39 0,4

1,62 -2,05 4,33 4,28

1,01 4,20

|zvori: DZS; izratun HNB-a

Tablica 6. Pogreske procjene (stvarni minus procijenjeni rast realnog BDP-a)

_ 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

Pogreske u procjeni 0,08 -0,73

-0,28

-0,29 4,10 -0,35 -0,40 -0,06

Izvori: DZS; izratun HNB-a

6 U statistici platne bilance prilagodba uvoza s pariteta cif na paritet fob izvedena je samo na razini ukupnog uvoza, a u I-O tablici po djelatnostima. Pritom je po-
vecan i izvoz u djelatnostima transportnih usluga i usluga osiguranja (DZS, 2013.). Pogreske u stopi rasta upuéuju na to da nije rije¢ o znacajnoj korekciji.
7 Pogreska u projekeiji u cijelom je razdoblju snazno korelirana s promjenom udjela uvoza u BDP-u.
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pogreskom projekcije (desno)

Slika 19. Standardna (bruto) metoda doprinosa rastu realnog BDP-a (lijevo) i neto doprinosi rastu s raspodijeljenom
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Izvori: DZS; izrac¢un HNB-a

Takoder, umjesto pozitivnog doprinosa inozemne potraznje u
2009. godini, jasan je izrazito negativan doprinos neto izvoza.
Rezultati provedene analize upucéuju na to da je potreban
oprez pri tumacenju doprinosa rastu standardnom metodom.
Naime, uvozni intenziteti pojedinih komponenata BDP-a zamjet-
no se razlikuju, $to dovodi i do njihova razli¢itog doprinosa do-
macoj proizvodniji. Tako je procijenjeno da je neto doprinos izvo-
za rastu u promatranom razdoblju prije recesije bio pozitivan, pri
¢emu i dalje vrijedi zaklju¢ak da je rast bio predvoden domac¢om

4. Trziste rada

potraznjom. Od 2010. godine vidljiva je promjena u odnosima
doprinosa glavnih sastavnica potraznje pa je inozemna potra-
znja nesto ublaZila snazan negativan doprinos domace potra-
znje. Takoder, projekcije rasta u srednjem bi roku mogle biti, kao
Sto je ve¢ spomenuto, pod utjecajem relativno snaznije uvozne
komponente investicija i izvoza. |znesene ocjene treba prihvatiti
s oprezom jer je u godinama nakon 2004. moglo do¢i do zamjet-
nih promjena u strukturi hrvatskoga gospodarstva, a time i uvo-
znih intenziteta pojedinih komponenata BDP-a.

U trecem je tromjesecju doslo do ponovnog pogorsanja uvje-
ta na trzistu rada, nakon privremene stabilizacije i blagog opo-
ravka zamijeCenog tijekom prve polovine 2013. godine. Broj za-
poslenih smanjio se u treCem tromjesecju u odnosu na prethod-
no tromjesecje poglavito zbog snaznog pada broja zaposlenih u

industriji, gradevinarstvu i usluznim djelatnostima. Istodobno se
broj zaposlenih u javnom sektoru nastavio povecavati. Daljnje
smanjivanje broja zaposlenih u industriji i gradevinarstvu tijekom
2013. dodatno je povecalo ukupan gubitak radnih mjesta u tim
dvjema djelatnostima od izbijanja recesije. Tako je u rujnu broj

Slika 20. Ukupna zaposlenost i doprinosi rastu zaposlenosti
po sektorima

Slika 21. Stope nezaposlenosti i aktivnosti
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zaposlenih u industriji bio nizi za 18% u usporedbi s prosjecnim
brojem zaposlenih u toj djelatnosti u 2008. godini, dok je kod
gradevinarstva kumulativni pad broja zaposlenih u spomenutom
razdoblju bio gotovo dvostruko vi§i. U listopadu su se negativni
trendovi na trzi$tu rada jo§ ubrzali, te se broj zaposlenih smanjio
gotovo za 24 tisuce, $to je najsnazniji mjesecni pad broja zapo-
slenih zabiljezen od pocetka krize. Procjenjuje se da ¢e ukupan
pad broja zaposlenih u 2013. iznositi 1,3% na godi$njoj razini.
U sljedece dvije godine ne ocekuje se znacajniji oporavak trzista
rada, s obzirom na vrlo polagani projicirani gospodarski rast. Za
2014. se tako predvida neznatan rast broja zaposlenih, koji bi se
mogao tek blago ubrzati tijekom 2015. u skladu s oéekivanim
postupnim dinamiziranjem gospodarske aktivnosti.

Broj nezaposlenih smanjivao se tijekom srpnja i kolovoza, ali
se tijekom rujna i listopada zamjetno povecao, §to odrazava po-
jacani priljev osoba u evidenciju HZZ-a uz slabo zaposljavanje
s evidencije. U 2014. godini broj nezaposlenih mogao bi se tek
neznatno smanjiti u odnosu na prosje¢nu vrijednost za 2013.
godinu, a u 2015. pad broja nezaposlenih mogao bi biti nesto
izraZeniji. Stopa nezaposlenosti prema administrativnim izvori-
ma dosegnula je 20,4% u listopadu, a toliko bi u prosjeku mogla
iznositi na razini cijele 2013. U iduce dvije godine ocekuje se
postupno, vrlo blago smanjivanje stope nezaposlenosti.

Nominalne bruto i neto plade povecale su se za 0,8% odno-
sno 0,9% u treCem tromjesecju u usporedbi s istim razdobljem
prethodne godine, dok su se realne plade nastavile smanjivati.
Analizira li se prema pojedinim djelatnostima, nominalne bru-
to plae porasle su u vedini djelatnosti osim u javnom sekto-
ru, u kojem je zabiljeZen godi$nji pad nominalnih placa nakon
smanjenja placa proracunskih korisnika od 3% u ozujku 2013.
godine. Vrlo nizak rast bit ¢e ostvaren i na razini cijele 2013.,
s obzirom na dinamiku nominalnih plada u prvih devet mjeseci.
Tijekom projekcijskog razdoblja ocekuje se i nadalje polagani

5. Inflacija
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Slika 22. Bruto placa i jedini¢ni troSak rada
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rast nominalnih placa, pri ¢emu se pretpostavlja da ¢e nesto di-
namicniji rast placa u privatnom sektoru biti djelomi¢no poni-
Sten daljnjim smanjivanjem nominalnih placa u javnom sektoru.
Realne place mogle bi se smanjivati tijekom cijeloga projekcij-
skog razdoblja, s obzirom na to da bi rast nominalnih plada mo-
gao biti vrlo nizak.

Jedini¢ni trosak rada mogao bi se smanjiti u 2013. godini za-
hvaljujuci povecanju proizvodnosti rada, $to je posljedica izra-
zitijeg pada broja zaposlenih u odnosu na ocijenjeno smanjenje
realnog BDP-a. U 2014. nominalni jedini¢ni troak rada mogao
bi stagnirati, nakon ¢ega bi mogao uslijediti polagani rast.

Tijekom treCeg i poCetkom Cetvrtog tromjesedja nastavio se
trend usporavanja godi$nje inflacije potroSackih cijena prisutan
od veljace 2013. godine, cemu su pridonijeli smanjenje cijena

sirovina na svjetskom trziStu i izostanak domacih inflacijskih pri-
tisaka s potrazne i troskovne strane. Ocijenjeno je da Ce se pro-
sjeCna godisnja stopa inflacije potrosackih cijena usporiti s 3,4%

Slika 23. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija
mjesecne stope promjene na godisnjoj razini
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Slika 24. Godisnje stope inflacije i doprinosi komponenata
inflaciji potrosackih cijena
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Tablica 7. Cjenovni pokazatelji
godis$nje stope promjene
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T e | 2010, | 2011 | 2012, X 2012.| 12015, | VL2013, | IX 2015, | X 2013

Indeks potrosackih cijena i njegove komponente

Ukupni indeks 2,4 1,1 2,3 3,4 4,7 3,7 2,0 11 0,2
Energija -1,1 9,5 6,2 10,5 13,9 9,1 0,1 -0,3 -1,9
Nepreradeni prehrambeni proizvodi 2,5 -2,2 1,2 5,8 9,4 6,0 6,9 -0,2 -0,5
Preradeni prehrambeni proizvodi (ukljuéujuci alkohol i duhan) 3,8 -0,1 5,8 2,6 312 4,4 515 6,1 4,6
Industrijski proizvodi bez prehrane i energije 1,5 -0,7 -0,3 0,4 -0,3 -0,1 -0,4 -0,4 -0,9
Usluge 4,3 1,6 -04 0,5 2,0 1,5 0,1 -0,3 -0,2

Ostali cjenovni pokazatelji

Temeljna inflacija 28 -08 1,8 1,9 2,0 2,2 2,0 2,1 1,1

Indeks proizvodackih cijena industrije na domacéem trzistu -0,4 4,3 6,4 7,0 6,9 3,2 0,9 -1,6 -3,0

lzvor: DZS

u 2012., na 2,3% u 2013. te se u 2014. olekuje ponovo pad, na
1,3% u uvjetima daljnjeg smanjivanja uvoznih cijena, odsutno-
sti domacih inflatornih pritisaka s potrazne i troskovne strane te
stabilnog teCaja kune prema euru. Za 2015. predvida se poveca-
nje inflacije na 1,8%, ponajviSe zbog blagog oporavka inozemne
i domace potraznje, odnosno zaustavljanja deflacijskih pritisaka
iz tih izvora.

Recentni podaci pokazuju da se godi$nja stopa inflacije sma-
njila za 1,8 postotnih bodova: s 2,0% u lipnju na samo 0,2% u
listopadu, pri éemu se ponajvise smanjio doprinos cijena pre-
hrambenih proizvoda i energije. Usporavanje godi$njeg rasta
cijena prehrambenih proizvoda bilo je posljedica, s jedne strane,
prelijevanja smanjenja cijena prehrambenih sirovina na pojefti-
njenje domacih i uvoznih prehrambenih proizvoda te, s druge
strane, utjecaja ovogodi$njih povoljnijih vremenskih prilika na
pad cijena povrca i voca. Godi$nja stopa promjene cijena ener-
gije ponajviSe se smanjila zbog pojeftinjenja elektriéne energije
u listopadu. Smanjenje uvoznih cijena kao i odsutnost domacih
inflatornih pritisaka, zbog slabe domace potraznje, nepovoljnih
uvjeta na trziStu rada i blagog pada jedini¢nih troskova rada,
ogledala se u kretanju cijena industrijskih proizvoda i usluga, ¢i-
ja se godi$nja stopa promjene smanjila u listopadu na —0,9% od-
nosno na —0,2%. Medu administrativnim mjerama koje su tije-
kom spomenutog razdoblja najviSe djelovale na povecanje cijena
istiCe se rast troSarina na duhanske preradevine u srpnju®, a u
znatno manjoj mjeri poveéanje trofarina na naftne derivate. U
suprotnom smjeru na kretanje cijena djelovali su spomenuto po-
jeftinjenje elektri¢ne energije i izmjene u sustavu troSarina zbog
¢ega su automobili u prosjeku pojeftinili.

U Europskoj uniji takoder je zabiljezeno daljnje smanjiva-
nje inflatornih pritisaka zbog nepovoljnih gospodarskih kreta-
nja, stabilizacije cijena sirove nafte te pada cijena prehrambenih
i drugih sirovina na svjetskom trzistu. Godi$nja stopa inflacije
mjerena harmoniziranim indeksom potrosackih cijena smanjila
se u Europskoj uniji s 1,7% u lipnju na 0,9% u listopadu. Tome
su najvise pridonijele cijene energije zbog ucinka baznog razdo-
blja te cijene nepreradenih prehrambenih proizvoda, a doslo je i
do pada godi$nje stope promjene svih ostalih glavnih kategorija
cijena. U Hrvatskoj je smanjenje inflacije bilo izrazenije, s 2,2%
na 0,8%, pretezno zbog snaznijeg pada cijena nepreradenih pre-
hrambenih proizvoda. Temeljna se inflacija takoder nastavila us-
poravati u uvjetima slabe osobne potro$nje i nepovoljnih kretanja

8 Dubhanske preradevine poskupjele su tijekom srpnja i kolovoza za ukupno
8,7%, $to uz ponder od 3,42% daje doprinos ukupnom IPC-u od 0,3 postot-
na boda.

na trzi$tu rada. Tako se godi$nja stopa promjene HIPC-a bez
energije, prehrane, pia i duhana u Europskoj uniji smanjila
s 1,3% u lipnju na 0,9% u listopadu, a u Hrvatskoj s 0,7% na
0,4%.

Prosje¢na godi$nja stopa inflacije potrosackih cijena mogla
bi se usporiti s 3,4% u 2012. na 2,3% u 2013., §to je za 0,3
postotna boda niza stopa inflacije u usporedbi s prethodnom
projekcijom, uglavnom zbog izrazitijeg ucinka pada cijena pre-
hrambenih sirovina na pojeftinjenje prehrane, a manjim dijelom
i zbog sporijeg rasta indeksa potroSackih cijena bez prehrane i
energije. Krajem 2013. ocekuje se blago ubrzanje inflacije potro-
Sackih cijena, djelomi¢no zbog poveéanja cijena elektri¢ne ener-
gije potaknutog rastom naknade za obnovljive izvore energije u
studenome.

U 2014. ocekuje se daljnje usporavanje prosje¢ne godisnje
stope inflacije potroSackih cijena u uvjetima daljnjeg smanjiva-
nja uvoznih cijena, odsutnosti domacih inflatornih pritisaka s
potrazne i troSkovne strane te relativno stabilnog tecaja kune
prema euru. Procijenjeno je da Ce se prosjecna godi$nja stopa
inflacije u 2014. smanjiti na 1,3%, $to je za 0,6 postotnih bodova
niza stopa u usporedbi s prethodnom projekcijom, zbog nizeg
prijenosa iz 2013. godine i korekcije, tj. smanjenja godi$njeg ra-
sta indeksa potrosackih cijena bez prehrane i energije u 2014. U
projekeiju su ukljuéene administrativne odluke koje obuhvacaju

Slika 25. Ukupna i temeljna inflacija mjerena kretanjem
harmoniziranog indeksa potrosackih cijena u Hrvatskoj
i Europskoj uniji
godi$nje stope promjene
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Slika 26. Projekcija inflacije potrosackih cijena
godi$nje stope promjene
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Izvori: DZS; izracun HNB-a

poveéanje stope PDV-a? s 10% na 13% te porast troSarina na
naftne derivate i duhan'® u sije¢nju 2014. Usporavanje prosjecne
godisnje stope inflacije u 2014. trebalo bi biti posljedica sma-
njenja stope promjene cijena energije i prehrane. To je u skla-
du s pretpostavkom daljnjeg smanjivanja cijene sirove nafte tipa
Brent na svjetskom trZistu te stabilnih domacdih cijena elektri¢-
ne energije, plina i zagrijavanja stana. Osim toga, prognozirano
usporavanje rasta cijena prehrane trebalo bi biti posljedica pre-
lijevanja pojeftinjenja prehrambenih sirovina na domace cijene
prehrane. Nadalje, prosje¢na godi$nja stopa rasta indeksa po-
trosackih cijena bez prehrane i energije mogla bi u 2014. blago
porasti, $to bi znatnim dijelom trebalo biti rezultat spomenutih
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administrativnih mjera (povecanja snizene stope PDV-a i trosa-
rina na duhan), no i dalje ¢e ostati prili¢no niska. Spomenuto
kretanje trebalo bi odrazavati smanjenje uvoznih cijena te slabu
osobnu potros$nju i stagnirajue jedini¢ne troskove rada (a to je
posljedica prognoziranoga, podjednako blagog rasta proizvod-
nosti rada i naknada po zaposlenome).

U 2015. se oc¢ekuje ubrzanje prosjecne godisnje stope infla-
cije potrosackih cijena na 1,8%, pri Cemu Ce inflacija i nadalje
ostati niska te ispod dugoro¢nog prosjeka. To bi pretezno trebalo
biti uzrokovano povec¢anjem stope promjene indeksa potrosackih
cijena bez prehrane i energije u uvjetima blagog oporavka inoze-
mne i domace potraznje, odnosno zaustavljanja deflacijskih pri-
tisaka iz ovih izvora. Osim toga, u 2015. je prognoziran visi rast
prosjecne godisnje stope promjene cijena prehrane u usporedbi s
2014., koji bi trebao biti posljedica viSeg prijenosa inflacije, dok
bi se godi$nji rast cijena prehrane na kraju godine mogao blago
smanjiti, a to je u skladu s prognoziranim blagim padom cijena
prehrambenih sirovina na svjetskom trzistu. Prosjecna bi se go-
di$nja stopa promjene cijena energije trebala smanjivati tijekom
2015. bududi da se oc¢ekuje daljnji pad cijene sirove nafte tipa
Brent na svjetskom trzistu.

Ocjenjuje se da su rizici da inflacija bude niza, odnosno visa
od projicirane uravnotezeni, kao §to je bilo i u prethodnoj pro-
jekciji (Slika 26). Glavni rizik koji bi mogao prouzroditi nizu in-
flaciju jest slabija domaca potraznja od oCekivane, koja bi mo-
ga rezultirati sporijim rastom potro$ackih cijena bez prehrane i
energije. S druge strane, postoje i odredeni rizici koji bi mogli
izazvati visu inflaciju, kao §to je izraZeniji rast administrativno
reguliranih cijena vezan uz potrebu fiskalne konsolidacije, brzi
rast cijena sirovina na svjetskom trzistu, osobito sirove nafte i
prehrambenih sirovina te nepovoljne vremenske prilike koje bi
mogle rezultirati izraZenijim rastom cijena domacih poljopri-
vrednih proizvoda.

Trend poboljSavanja salda na tekucem rac¢unu platne bilance,
koji traje od 2009., nastavio se i u prva tri tromjesecja 2013.
godine. Tome je najviSe pridonijelo smanjivanje manjka na ra-
¢unu faktorskih dohodaka, a zabiljeZen je i zamjetan rast neto
izvoza usluga, odnosno prihoda od turizma. Za razliku od toga,
manjak u robnoj razmjeni s inozemstvom dodatno se povecao
zbog znatno brZeg pada robnog izvoza od uvoza. Na razini cijele
2013. viSak na tekuéem i kapitalnom racunu mogao bi iznositi
1,0% BDP-a, a u sljedecoj se godini ofekuje njegovo daljnje po-
boljSavanje, ponajvise pod utjecajem nastavka pozitivnih trendo-
va u turizmu, koji bi trebalo pratiti znatno sporije pogorsavanje

9 SniZena stopa PDV-a od 10% trenuta¢no se primjenjuje na usluge smjestaja,
ugostiteljske usluge, neke novine i ¢asopise, ulja i masti, dje¢ju hranu, opskr-
bu vodom, Secer i ulaznice za koncerte. Ukupan udio spomenutih proizvoda
u koSarici za izradun indeksa potrosackih cijena procijenjen je na oko 7,4%.
Ako se porast stope PDV-a na 13% u potpunosti prenese na potrosace u
sijeCnju 2014., procjenjuje se da bi u¢inak te mjere na povecanje prosjecne
godisnje stope rasta ukupnog indeksa potrosackih cijena mogao iznositi
0,2 postotna boda. Uz pretpostavku da ée prijenos povecanja snizene stope
PDV-a na cijene iznositi oko 70%, ocijenjeni izravni u¢inak na povecanje
prosje¢ne godiSnje stope promjene potrosackih cijena iznosi 0,14 postotnih
bodova (ako se cijene povecaju u sijenju 2014.).

10 Procijenjeno je da Ce utjecaj povecanja troSarina na naftne derivate na po-
vecanje prosjecne godisnje inflacije iznositi 0,09 postotnih bodova, dok se
utjecaj povecanja troSarina na cigarete procjenjuje na 0,07 postotnih bodova
(uz pretpostavku da Ce se cijene povecati u sije¢nju 2014.).

manjka u robnoj razmjeni.

Nakon naglasSenog rasta robne razmjene s inozemstvom u
drugom tromjesecju, zbog promjena uvjeta razmjene povezanih
s ulaskom u EU, u treem je tromjesecju robni izvoz stagnirao,
a uvoz se smanjio za 6,9%. Detaljniji podaci raspolozivi za prvih
osam mjeseci 2013. pokazuju da je na godi$nji pad ukupnoga
robnog izvoza najviSe utjecao snazan pad izvoza brodova. lzvoz
nafte i naftnih derivata takoder se smanjio, a nepovoljna kretanja
zabiljeZena su i u izvozu kapitalnih proizvoda, metalnih ruda i
metalnog otpada, nemonetarnog zlata i odjece, kao i poljopri-
vredno-prehrambenih proizvoda. Pozitivnim promjenama iz-
dvaja se tek izvoz elektri¢ne energije i raznih gotovih proizvoda.
Smanjenje robnog uvoza pretezZito je posljedica pada uvoza bro-
dova i naftnih derivata, dok se uvoz ostale robe povecao. To je
posebno bilo izrazeno u drugom tromjesecju, kada je zabiljezen
snazan rast uvoza odredenih kapitalnih dobara i cestovnih vozi-
la. Uvoz spomenutih proizvoda dao je najve¢i doprinos porastu
ukupnoga robnog uvoza u osmomjese¢nom razdoblju, iako se
u prva dva mjeseca treCeg tromjesecja znacajno smanjio. Osim
toga, uvoz vecine druge robe u prvih osam mjeseci uglavnom je
stagnirao. Poljoprivredno-prehrambeni proizvodi medu rijetkim
su kategorijama Ciji uvoz raste.

Nepovoljna kretanja hrvatskoga robnog izvoza u 2013.,
kao posljedica nedostatne konkurentnosti domacih izvoznika,
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Slika 27. Manjak na teku¢em rac¢unu i njegova struktura
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Izvor: Eurostat

Slika 29. Globalni trzisni udio izvoza
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rezultirala su daljnjim smanjivanjem trziSnog udjela u Europskoj
uniji. Za razliku od Hrvatske, usporedive zemlje Srednje i Istoc-
ne Europe uglavnom su povecale svoj trzi$ni udio, najviSe Bu-
garska i Rumunjska. I na svjetskom trziStu, prema posljednjim
dostupnim podacima za 2012., udio hrvatskoga robnog izvoza
smanjio se, a sli¢na kretanja primjecuju se i kod izvoza usluga.
Promatrano zajedno, udio hrvatskog izvoza robe i usluga na
svjetskom se trziStu u petogodi$njem razdoblju do 2012. sma-
njio za 25%, Sto je znatno vise od referentne vrijednosti (—6%)
koja se koristi u Proceduri pri makroekonomskim neravnoteza-
ma (viSe o tome vidi u Okviru 2., Bilten HNB-a broj 187., pro-
sinac 2012.). Stovise, u najnovijem Izvje§¢u o mehanizmu upo-
zoravanja Europske komisije Hrvatska je izdvojena kao jedna
od zemalja Clanica s najizrazenijim smanjenjem trziSnog udjela
(zajedno s Ciprom, Italijom, Finskom i Gr¢kom), cemu je, medu
ostalim, pridonijela nepovoljna proizvodna i geografska specija-
lizacija izvoza. Nastojeéi pridonijeti boljem razumijevanju ukup-
nih izvoznih ostvarenja, u Okviru 3. detaljnije se razmatra izvo-
zna intenzivnost hrvatskih nefinancijskih poduzeca.

Na razini cijele 2013. o¢ekuje se pogorSavanje vanjskotrgo-
vinskog salda zbog brzeg pada robnog izvoza od uvoza u skladu
s ostvarenjima u prva tri tromjesecja. Za razliku od toga, priho-
di od turizma u prvih su devet mjeseci premasili ranija oceki-
vanja. Povoljnim financijskim rezultatima pridonio je rast fizi¢-
kih pokazatelja (broja dolazaka i nocenja stranih turista), porast
prosjecne potro$nje stranih putnika, a i ostali raspolozivi podaci
povezani s turistickom potro§njom nerezidenata potvrduju pozi-
tivne trendove. Godisnji rast prihoda od turizma u 2013. tako bi
mogao iznositi 4,5%.

U iduce dvije godine oCekuje se intenziviranje izvoza robe
i usluga, pod utjecajem postupnog oporavka potraznje glavnih
vanjskotrgovinskih partnera i povoljnih u¢inaka ulaska u EU.
Ipak, i dalje su prisutni znacajni rizici ostvarenja rasta izvoza,
povezani s neizvjesnostima glede gospodarskog oporavka vanj-
skotrgovinskih partnera i prilagodbe hrvatskih izvoznika novim
uvjetima trgovine sa zemljama EU-a i Cefte te jaCanjem njiho-
ve necjenovne konkurentnosti, kao i uéincima restrukturiranja
brodogradilista. S oporavkom domacega gospodarstva oCekuje
se i intenziviranje uvoza robe i usluga. Gospodarski rast trebalo
bi pratiti jaCanje uvoza kapitalnih dobara, kao i proizvoda Siroke
potro$nje, ujedno uvazavajuéi pretpostavku da se u kratkom ro-
ku ne moze ocekivati znacajnije smanjenje uvozne ovisnosti hr-
vatskoga gospodarstva. Jaci oporavak uvoza i dalje ogranicavaju
nepovoljni uvjeti na trzistu rada.

Zbog pada profitabilnosti poduzeéa i banaka u stranom vla-
snistvu, u prva tri tromjesecja 2013. neto rashodi faktorskih do-
hodaka znatno manje pogorsavaju saldo na tekuéem racunu ne-
go §to je to bio slucaj prethodne godine. Nastavak takvih kreta-
nja ocekuje se i u preostalom dijelu godine. Osim toga, oekuju
se nizi kamatni rashodi poduzeca i banaka, dok bi se troSkovi
financiranja sredi$nje drzave trebali povecati zbog intenzivnog
zaduzivanja. S intenziviranjem oporavka gospodarske aktivnosti
i daljnjim rastom inozemnog duga moZe se ocekivati i ponovni
rast manjka na racunu faktorskih dohodaka.

Ukupni bi se neto prihodi po osnovi (tekudih i kapitalnih)
transfera, nakon blagog smanjenja u 2013., u iduce dvije godine
trebali povecati. To je ponajviSe posljedica pretpostavke da Ce se
iz EU fondova povlaciti vie sredstava nego §to Ce se uplaciva-
ti u prora¢un EU-a, iako Ce to uvelike ovisiti o pravovremenoj
pripremljenosti projekata i moguénostima domadeg sufinancira-
nja."" Osim toga, na temelju povijesnih trendova oCekuje se na-
stavak rasta neto transfera privatnom sektoru.

11 Medutim, na ra¢unu MF-a kod HNB-a ve¢ sada postoje nov¢ana sredstva,
koja su primljena od EU-a, ali nisu utro$ena jer se projekti pripremaju.
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Tablica 8. Tekudi i kapitalni racun platne bilance i njegove sastavnice

u postocima BDP-a

_ 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Saldo tekucih transakcija -7,2 -9,0 -5,2 -1,2 -0,9 -0,0 0,9 1,5

Roba 218 22,4 -16,1 -12,9 -13,8 -13,8 -145 —14.4 —14,4

Usluge 14,7 14,4 12,6 13,0 14,0 14,7 15,3 15,7 15,9

Dohodak -2,5 -3,3 -4,0 -3,6 -3,6 -3,6 -2,4 -2,4 -2,8

Tekudi transferi 2,4 23 2,2 2,4 2,6 2,6 25 2,6 2,5

Saldo tekucih i kapitalnih transakcija -7,2 -8,9 -5,1 -1,0 -0,8 0,1 1,0 1,8 1,7

Izvor: HNB

Nakon $to je u 2012. ostvaren neznatan pozitivni saldo, ra- Slika 30. Nominalni i realni efektivni te€ajevi kune
¢un tekudih i kapitalnih transakcija platne bilance trebao bi se
dalje poboljsati na 1,0% ocijenjenog BDP-a u 2013., emu bi
najviSe trebali pridonijeti ranije spomenuti manji neto rashodina | — e pr
raCunu faktorskih dohodaka. U 2014. pozitivan bi se saldo mo- = =
gao dodatno poboljsati, na 1,8% BDP-a, ponajvise pod utjeca- S 100 \ AR S il P g
jem nastavka pozitivnih trendova u turizmu, koji bi trebalo prati- h M\’Q\v\ SIS °
ti znatno sporije pogor§avanje manjka u robnoj razmjeni nego u % Y\ N %
prethodnoj godini. Za razliku od toga, u 2015. oc¢ekuje se blago % \4\/‘\\/\,/ /\\ %

7

smanjenje viska na tekuéem i kapitalnom rac¢unu, kao posljedica A N~ / oS
pogorsavanja salda na ra¢unu faktorskih dohodaka, §to bi djelo- 85 / 85
mice trebala ublaZiti povoljna ostvarenja neto izvoza usluga. \\ /v

Realni efektivni tecaj kune uz proizvodacke cijene (za RH 8 N~ 80
na nedomacem trzi§tu) u treCem je tromjesecju 2013. nastavio 75 75
deprecirati, nakon privremene promjene trenda pocetkom godi- s g g38g5ggegzg¢g
ne, a tome je pridonijelo relativno povoljnije kretanje domacdih D

. dackih cii d .e li | . — Realni, uz potro$acke cijene — ljevo ~ — Nominalni - lijevo
prOlZYO ?c <1 Cl]en‘.a u odnosu na cijene u ZeT Ja.ma gvavmm ~ Realni, uz proizvodacke cijene — desno — Realni, uz JTR u ukupnom gospodarstvu - lijevo
trgovinskim partnerima. Nasuprot tome, pobolj$anje troskovne

. . . . Napomena: Realni efektivni te¢aj kune uz proizvodacke cijene u izracun ukljuéuje
konkurentnosti hrvatskog izvoza (mjerene kretanjem realnoga hrvatski indeks proizvodagkih cijena industrije na nedomacem trzistu koji je
efektivnog teéaja kune uz jediniéne troSkove rada u ukupnom raspoloziv od sije¢nja 2010. Pad indeksa oznacuje efektivnu aprecijaciju kune.
. . .. " Izvor: HNB

gospodarstvu) zaustavilo se u prvoj polovini 2013., nakon §to se o

gotovo kontinuirano biljezilo od kraja 2009. Povoljna kretanja
ovog pokazatelja, medutim, nije pratio oporavak trzi$nih udjela
hrvatskog izvoza. U treéem tromjesecju 2013. nastavilo se po-
gorSavanje cjenovne konkurentnosti hrvatskog izvoza (mjerene
kretanjem realnoga efektivnog tecaja kune uz potrosacke cije-
ne), koje se biljezi od drugog tromjesecja 2012. No, to je pogor-
$avanje samo prividno jer mu je pretezno pridonio relativno brzi

rast domacih potrosackih cijena pod utjecajem administrativnih
odluka koje izravno ne utjeCu na cijene proizvoda koji se izvoze.
Konacno, u prva tri tromjesecja 2013. ostvarena je i aprecijacija
nominalnoga efektivnog tecaja kune. Nakon blagog pogorsanja
u 2013., uiduce dvije godine ne ofekuju se znacajnije promjene
cjenovne konkurentnosti hrvatskog izvoza.

Okvir 3. Izvozna intenzivnost hrvatskih nefinancijskih poduzeca

Nastojeci bolje objasniti Cinitelje koji utjiecu na kretanje ukup-
nog izvoza Republike Hrvatske, provedena je analiza izvozne in-
tenzivnosti hrvatskih nefinancijskih poduzeca. Rezultati analize
pokazuju da je broj poduzeca koja ostvaruju prihode od prodaje
na inozemnim trzistima vrlo malen, a udio prihoda poduzeca od
prodaje u inozemstvu u ukupnim prihodima nizi nego u drugim
malim i otvorenim europskim gospodarstvima. Hrvatski su izvo-
znici pretezno poduzeca s vecim brojem zaposlenih i u stranom
vlasnistvu, a njihovi uvjeti financiranja povoljniji su nego za druga
poduzeca.

Izvozna intenzivnost nefinancijskih poduzeca, definirana kao
udio prihoda od prodaje u inozemstvu u ukupnim poslovnim pri-
hodima poduzeca, analizirana je pomocu baze podataka finan-
cijskih izvjestaja poduzetnika, koju vodi Financijska agencija (u
nastavku teksta: Fina), za razdoblje 1996. — 2012. Iz spomenu-
te baze isklju¢ena su sva poduzeca bez prihoda i sva poduze-
¢a s manje od dvije stalno zaposlene osobe kako bi se umaniji-
li nezeljeni utjecaji na rezultate neaktivnih poduzeca, poduzeca
u razvoju (engl. development stage), poduzeca sa specijalnom

namjenom (engl. special purpose entities) i poduzeca koja sluze
samo kao jedan oblik samozaposljavanja. Iz baze su isklju¢ena
i sva financijska poduzec¢a. Time je zna¢ajno smanjen ukupan
broj opazanja (s 1,3 mil. na 0,7 mil. u razdoblju 1996. — 2012.), ali
bez naruSavanja reprezentativnosti uzorka koji i dalje obuhvaca
97,6% ukupnog izvoza robe i usluga svih poduzeca u bazi.
StatistiCka razdioba izvozne intenzivnosti poduzeca za cijelo
razdoblje i za sva poduzec¢a obuhvacena analizom prikazana je
na Slici 31., lijevo. Iz slike je razvidno da najveci broj poduzeca
uopce ne izvozi, odnosno da oko 540 od oko 660 tisu¢a opaza-
nja (jedno opazanje otpada se na podatak o jednom poduzecu u
jednoj kalendarskoj godini) otpada na poduzeca koja ne izvoze.
Medu poduzecima koja izvoze (Slika 31., desno) prisutna je, pak,
polarizacija na maniji broj poduzec¢a kod kojih su prihodi od izvo-
za najvedi dio prihoda' i veci broj poduzeca kod kojih su oni tek

12 Iako postoji vrlo mali broj poduzeéa koja veéi dio svojih prihoda ostvaruju
izvozom, na njih se odnosi znatan dio ukupnog izvoza. U prosjeku manje od
30% izvoznika ostvaruje viSe od polovine ukupnih prihoda izvozom, a oni
¢ine oko 60% ukupnog izvoza.
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Slika 31. Udio izvoza u prihodima nefinancijskih poduzeca u razdoblju 1996. — 2012.
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Izvori: Fina; izracun HNB-a

Tablica 9. Popis odabranih nezavisnih varijabla

INO, Inozemni kapital (0-1) Indikator da je poduzece i krajem godine t imalo vise od 10% inozemnog udjela u kapitalu.

VLA, Vlasnistvo (1-4) Indikator oblika vlasni$tva nad poduze¢em i krajem godine t.

DJEL, Djelatnost (A-Q) Indikator djelatnosti (glavne industrijske grane) poduzeca i u godini t prema NKD-u 2007.

INTIZ_NKD, Intenzivnost izvoza djelatnosti Prosje¢na intenzivnost izvoza djelatnosti na k znamenki NKD-a.

LOK;, Lokacija (1-21) Indikator Zupanije sjediSta poduzecai u t.

STAR, Starost (1-11) Prirodni logaritam broja godina koje je poduzece i provelo u uzorku s godinom t.

PRIH, Veli¢ina Prirodni logaritam poslovnih prihoda u poduzecu i tijekom godine t.

ZAP,. Relativna veligina I;:ainn;j::s:(oéa. aiaposlenih u poduzedu i i srednjeg broja zaposlenih u njegovoj djelatnosti na k

RAST, Rast Prva diferencija varijable PRIH, za godinu t.

RAD, Radna intenzivnost Omijer rashoda za zaposlene i ukupnih rashoda poduzeéa i, kao mjera radne intenzivnosti u t.

VJEST, Vjestina radne snage Rashodi za zaposlene poduzeéa i po zaposlenom, kao mjera vjestine radne snage u t.

TEH, Tehnoloska naprednost Udio nematerijalne u ukupnoj imovini poduzeca i, kao mjera tehnoloske naprednosti u t.

UDIO,, Trzi$ni udio Udio prihoda poduzeca i u ukupnim prihodima njegove djelatnosti na k znamenki NKD-a.

KONC,, Koncentracija djelatnosti 95-i kvantil varijable UDIO,, u godini t.

POL, Financijska poluga Ln omjera dugoroénog duga i rashoda poduzeca i, kao mjera oslanjanja na d.r. financiranje u t.

INT, Interno financiranje Ln omjera kratkoro¢nih obveza i rashoda poduzeca i, kao mjera oslanjanja na interno financiranje u t.

FIN, Trosak financiranja Ln omjera financijskih i ukupnih rashoda poduzeca i, kao mjera pristupaénosti financiranja u t.
Izvor: HNB

jako mali dio prihoda. Posljedi¢no, poduzeca koja izvoze ostva-
rivala su u prosjeku oko 30% svojih prihoda od prodaje inozem-
stvu u razdoblju 1996. — 2012., ali je kod tipicnog poduzeca ovaj
udio bio mnogo maniji. Primjerice, medijan distribucije intenziv-
nosti izvoza nalazi se na oko 13%.

Promatra li se prema djelatnostima, poduzeca iz djelatnosti
prijevoza, skladistenja, informacija i komunikacija (HJ) ostva-
ruju iznadprosjecan udio prihoda od izvoza, za razliku od po-
duzeda iz trgovine na veliko i malo (G) gdje je taj udio znatno
manji. Preradivacka poduzeca (C) i poduzeca iz skupine raznih
usluznih djelatnosti (LMNRS™) izvoze oko trecine svojih prihoda.

U skupini preradivackih poduzeéa s barem 20 zaposlenih pro-
sjeCna izvozna intenzivnost nesto je visa (oko 36%) te je otprilike
na razini prosjeka jedanaest europskih zemalja (ISGEP, 2008").
Pritom treba istaknuti da se izvozna intenzivnost poduzeca kre-
tala izmedu 24% u Francuskoj i 55% u Sloveniji, pri ¢emu su is-
podprosjecne vrijednosti pokazatelja uglavhom zabiljezene u ve-
likim europskim gospodarstvima (poput Njemacke, ltalije, Spa-
njolske i Ujedinjenoga Kraljevstva), a iznadprosjecne u relativho
manjim gospodarstvima (poput Belgije, Austrije i Irske). Postoje i
drugi Cinitelji koji utje€u na intenzivnost izvoza poduzeca u prera-
divackoj industriji. Stollinger i sur. (2010.)* tako su, razmatrajuci

13 Poslovanje nekretninama; struéne, znanstvene i tehnicke djelatnosti; administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti; umjetnost, zabava i rekreacija; ostale usluzne

djelatnosti

14 International Study Group on Exports and Productivity (ISGEP, 2008): Understanding Cross-Country Differences in Exporter Premia: Comparable Evidence for 14
Countries, Review of World Economics/Weltwirtschaftliches Archiv, 144 (4), str. 596.—635.
15 Stollinger, R., Stehrer, R. i Poschl, J. (2010.): Austrian Exporters: A Firm-Level Analysis, The Vienna Institute for International Economic Studies (WIITW), Wor-

king Paper, br. 67., srpanj 2010.
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Tablica 10. Rezultati inicijalne regresijske analize intenzivnosti izvoza poduzeéa u RH

Zavisna varijabla (Y): INTIZ (Intenzivnost izvoza, tj. Izvoz % poslovnih prihoda (2002. — 2012.)
Filtar: Poslovni prihodi i 1zvoz % poslovnih prihoda > 0, Zaposleni > 1, Nefinancijske djelatnosti

Broj opazanja: N =12.053 N =73.792
Transformacija: Medijan -

Metoda procjene: oLS POLS

Met. proc. varijance: White White

Met. proc. komponenata var.:
Matrica za vaganje instr.:

N =73.792 N =73.216 N =60.672
RE 2-way FE FDzaN+FEzat
FGLS 2SLS PGMM
White PCSE White
Swamy Arora
White

Konst. reg. 16,783 ** 6,553 13,585 *** -0,592
KONC (t-1) -0,220 -0,485 -0,266 *** 0,091 -0,182
INTIZ_NKD 0,013 0,021 0,132 *** 0,064 ** 0,132 ***
LOK (t-1) <>"Zagreb" 10,645 ** 8,289 4,596 -1,965 * -0,155
VLA (t-1) <>"privatno" 0,509 0,599 -0,789 -0,727 -1,269
INO (t-1) 15,851 ** 14,217 =~ 5,622 *** 0,823 1,811
STAR (t-1) -8,155 ** -4,616 -4,817 ** -6,574 ** 10,370 ™
PRIH (t-1) 0,651 1,405 ™ 0,545 ** 2,324 -0,938 **
RAST (t-1) 0,286 0,962 ** 0,612 *** 0,410 *** 0,122
UDIO (t-1) 1,624 * 0,734 0,385 -0,332 0,367
ZAP (t-1) -3,312 ™ -2,5633 0,943 *** 1,758 *** 2,681 **
FIN (t-1) 0,418 ™ 0,408 *** 0,017 -0,067 *** -0,109 **
INT (t-1) 0,000 -0,013 ™~ -0,005 ** -0,002 ** 0,000
POL (t-1) 0,005 0,000 -0,002 -0,008 ** 0,001
TEH (t-1) -0,201 ** -0,099 ** -0,048 * -0,052 ** -0,043
RAD (t-1) 0,596 *** 0,467 ™ 0,180 ™~ 0,076 -0,054 **
VJEST (t-1) -0,510 —6,472 -0,759 -2,911 4,321

* Statisti¢ka signifikantnost (s. s.) od 10%, **s. s. od 5%, ** s. s. od 1%

Napomena: Sivom bojom osjencane su relevantnije procjene koeficijenata.
Prilagodeni R-kvadrat 0,183 0,129 0,031 0,784 J-statistika 0,000
Stand. pogreska reg. 30,553 30,831 15,439 15,357 Stand. pogreska 21,433
F-statistika 88,028 353,158 6,212 13,937 reg.
p-vrij. F-statistike 0,000 0,000 0,000 0,000

Izvori: Fina; izradun HNB-a

austrijska preradivacka poduzeca, kao moguce izvore razlika
medu industrijama naveli razli¢ite trgovinske troSkove specificne
za pojedine industrije, razlike u komparativnim prednostima/ne-
dostacima, kao i utjecaj inozemnih izravnih ulaganja.

Intenzivnost izvoza razlikuje se medu poduzecima i ovisno o
njihovoj veli¢ini mjerenoj brojem zaposlenih. Gruba podjela po-
duzeca u Sest kategorija (manje od 20 zaposlenih, izmedu 20 i
50, izmedu 50 i 150, izmedu 150 i 250, izmedu 250 i 500 i viSe
od 500 zaposlenih) pokazuje da intenzivnost izvoza uglavnom
raste s veli¢inom poduzeca. Primjerice, na uzorku samo prera-
divackih poduzeca prosje€na izvozna intenzivnost raste s 30% u
skupini najmanjih poduzec¢a do 44% u skupini poduzeca s bro-
jem zaposlenih izmedu 250 i 500, dok je u skupini najvecih po-
duzeca ona tek nesto niza od toga™.

Ekonometrijskim metodama analizirana je veza izmedu izvoz-
ne intenzivnosti i razli€itih znacajki nefinancijskih poduzeca, gdje
su, uz veli¢inu poduzeca, ukljucene i druge varijable uobi¢ajene
u modeliranju izvoznog ponasanja poduzeca, uvazavajucéi pritom
ogranicenja glede raspolozivosti podataka. Popis odabranih ne-
zavisnih varijabla prikazan je u Tablici 9. Analiza je provedena
za razdoblje 2002. — 2012. zbog loma u metodologiji izvjesta-
vanja u podacima obuhvacéenima u Fininoj bazi izmedu 2001. i
2002., kao i zbog strozega kaznjavanja neizvje$tavanja pocevsi s

izvjeS¢éima za 2002. godinu. U ocjenu su uklju¢ena samo izvozna
poduzeca, neovisno o tome izvoze li redovito ili povremeno, od-
nosno sva poduzeca koja su u odredenoj godini imala intenziv-
nost izvoza vecéu od nule.

Rezultati ekonometrijske analize prikazani su u Tablici 10.
Zbog nedostatka prostora iz cjelovite tablice ispusteni su ocije-
njeni koeficijenti za kontrolne varijable koje nisu primarne za
analizu, uklju€ujudi realni rast BDP-a (ili indikator godine), zatim
indikatore za djelatnost poduzecéa na razini glavne industrijske
grane (NACE1), za novo poduzeée u uzorku, za poduzece u ste-
Caju ili likvidaciji i za poduzece u zadruznom vlasnistvu. U analizi
su koristene razlicite tehnike ocjene koeficijenata.” Za varijable
koje se malo ili uopcée ne mijenjaju tijekom vremena ili se mijenja-
ju na predvidljiv nagin (npr. starost) relevantnije su OLS (engl. or-
dinary least sqares), POLS (engl. pooled OLS) i RE (engl. random
effects) procjene koeficijenata prikazane u prva tri stupca Tablice
10. Za varijable ¢ija promjena u svakom razdoblju odrazava pro-
mjene specificne za svako pojedino poduzece relevantnije su FE
(engl. fixed effects) i FD (engl. first difference) procjene prikazane
u zadnja dva stupca tablice.

Provedena analiza pokazuje da je veca intenzivnost izvo-
za nekog nefinancijskog poduzeéa usko povezana s prisut-
no$¢éu inozemnoga kapitala, povoljnijim uvjetima financiranja i

16 Porast intenzivnosti izvoza s veli¢inom poduzeéa pokazao je, primjerice, i
ISGEP (2008).

17 Vidi Wooldridge (2002.): “Econometric Analysis of Cross-Section and Panel
Data”, poglavlja 10—11.
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gospodarskim okruzjem koje omogucuje rast poduzeca, iako pri-
tom nisu identificirane uzro€no-posljedi¢ne veze nego samo par-
cijalne korelacije izmedu varijabla. Pregledom vrijednosti procije-
njenih koeficijenata pronadena je statisti¢ki znac¢ajna: 1) pozitivna
veza izmedu intenzivnosti izvoza i znac¢ajnog udjela inozemnoga
kapitala u vlasnisStvu poduzeca, veli€¢ine poduzec¢a mjerene bro-
jem zaposlenih te sjedista poduzeca izvan Zagreba; 2) negativna
veza izmedu intenzivnosti izvoza te starosti poduzec¢a u uzorku i

7. Uvjeti financiranja i tokovi kapitala
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uvjeta financiranja. Takoder, identificirane su i neke veze koje su
statistiCki znac¢ajne u jednoj procjeni parametara modela, dok u
drugoj procjeni nisu statisticki znac¢ajne; 3) pozitivna veza inten-
zivnosti izvoza s rastom prihoda; 4) negativna veza intenzivnosti
izvoza s polugom i oslanjanjem na interno financiranje, kao i s
tehnoloSkom naprednosti poduzeca. Ostale veze ili nisu statistic-
ki znacajne ili su njihove procjene medusobno suprotstavljene.

Uvjeti financiranja

Domaci uvjeti financiranja u drugoj polovini 2013. godine i
nadalje su bili malo povoljniji nego prethodnih godina, a ino-
zemni troSkovi financiranja u posljednje su se vrijeme povecali.
Smirivanje neizvjesnosti oko duznicke krize ¢lanica europodru-
¢ja i visoka likvidnost medunarodnih financijskih trzista nisu se
odrazili na snizavanje troska zaduZzivanja drzave u inozemstvu,
§to se potvrdilo i pri izdavanju drZavne obveznice u studenome.
Kod domadih uvjeta financiranja pad se troska kratkoro¢nog
financiranja poduzeca zaustavio te se na pocetku posljednjeg
tromjesecja vratio na razinu s pocetka godine. Promatraju li se
uvjeti dugoro¢nog financiranja kod banaka, za poduzeca i sta-
novni$tvo nisu zabiljeZene znatnije promjene, pa je razina ka-
matnih stopa malo povoljnija nego prethodnih godina.

Trosak financiranja drzave u inozemstvu, procijenjen prino-
som na njemacku drzavnu obveznicu i razlikom prinosa na os-
novi indeksa EMBI za Hrvatsku, poceo se povecavati od lipnja,
nakon smanjivanja tijekom cijele 2012. i stagnacije tijekom prvih
pet mjeseci 2013. Pogorsanje uvjeta financiranja drzave potvr-
duje ostvareno zaduzivanje na inozemnom trziStu u studenome.
Tako je izdanje desetogodi$nje drzavne obveznice u iznosu od
1,75 mlrd. USD uz zahtijevani prinos od 6,2% bilo nepovolj-
nije u odnosu na izdanje iz travnja, kada je zahtijevani prinos
iznosio 5,625%. Za razliku od uvjeta financiranja u inozemstvu,
troskovi kratkoro¢nog zaduZivanja drZave na domacem trZistu i
nadalje su povoljni, posebice kada je rije¢ o kamatnim stopama
na jednogodisnje trezorske zapise Ministarstva financija izdane s
valutnom klauzulom. Tako se na kraju listopada kamatna stopa

na jednogodis$nje trezorske zapise s valutnom klauzulom spustila
na dosad najnizu razinu (0,7%), dok se ista stopa za kunske tre-
zorske zapise zadrzala na razini jednakoj onoj ostvarenoj krajem
2012. godine (2,50%).

Premije osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit default
swap ili, skraéeno, CDS) za obveznice banaka majki najvecih
banaka u Hrvatskoj znatno su se smanjile tijekom druge polo-
vine 2013. Razina tih premija je, primjerice, na kraju studenoga
2013. bila niza za oko 120 baznih bodova u usporedbi s istim
razdobljem prosle godine. Pritom je za talijanske banke premi-
ja CDS i nadalje na viSoj razini u odnosu na ostale promatrane
banke. Za razliku od pada premija CDS banaka majki, premija
osiguranja od kreditnog rizika za Hrvatsku na kraju studenoga
bila je za oko 120 baznih bodova viSa nego u istom razdoblju
prosle godine, §to je potvrda povecane premije za rizik sadrzane
u zahtijevanom prinosu posljednje izdane drZavne obveznice.

Kada je rije¢ o kamatnim stopama na kredite nefinancijskim
poduzedima, u razdoblju od srpnja do listopada 2013. nije bilo
znatnijih promjena u odnosu na prvu polovinu godine. Zaustav-
ljen je pad kamatnih stopa na kratkoro¢ne kredite banaka, koje
su potom porasle i pribliZile se razini s pocetka godine. Kamat-
ne stope na dugoro¢ne kredite banaka poduzedima u tom su se
razdoblju zadrzale blizu povijesno najnizih razina (oko 5,5%).
Kod kamatnih stopa na kredite stanovnistvu nije bilo promje-
na, bez obzira na to je li rije¢ o stambenim ili drugim oblicima
kreditiranja.

Ukupno financiranje poduzeca u treem se tromjesecju 2013.
smanjilo, ¢emu je u vecoj mjeri pridonijelo smanjenje inozemnog

Slika 32. Domacdi i inozemni troskovi financiranja
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— Prosjecna vagana kamatna stopa na dugorocne kredite poduzec¢ima

— Prosje¢na vagana kamatna stopa na dugorocne kredite stanovnistvu

~ Ponderirana kamatna stopa na stambene kredite

= Ponderirana kamatna stopa na ostale dugorocne kredite stanovnistvu, isklj. stambene kredite
— Prosjecna vagana kamatna stopa na kratkorocne kredite poduzecima

—— TZ 364 HRK TZ 364 EUR (s valutnom klauzulom)

— Prinos na genericku njemacku desetogodiSnju obveznicu + EMBI za Hrvatsku

Izvori: MF; Bloomberg; HNB

Slika 33. Kretanje premije osiguranja od kreditnog rizika
(CDS) za Hrvatsku i odabrane banke majke domacih banaka
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Napomena: Premija osiguranja od kreditnog rizika jest godisniji relativni iznos premije
koju kupac CDS-a placa kako bi se zastitio od kreditnog rizika povezanog s
izdavateljem nekog instrumenta.
Izvor: Bloomberg
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Slika 34. Financiranje poduzeca prema izvorima
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Korigirana promjena stanja plasmana domacih kreditnih institucija — lijevo
Korigirana promjena stanja ostalog financiranja — lijevo

— Korigirana godi$nja stopa promjene ukupnog financiranja — desno

— GodiSnja stopa promjene ukupnog financiranja — desno

Napomena: Ostalo financiranje ukljuéuje zaduzivanje poduzec¢a kod domacih
drustava za leasing i izravno zaduzivanje kod HBOR-a te zaduzivanje kod inozemnih
banaka i vlasni¢ki povezanih poduzeéa u inozemstvu. Korigirane promjene su
izratunane na temelju podataka iz kojih je u 2012. iskljuen ucinak preuzimanja
kredita brodogradilista od strane Ministarstva financija, uc¢inak transakcija jedne
poslovne banke, koja je, radi smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih
plasmana, prenijela dio svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke
majke (8to je prouzrocilo i smanjenje inozemnog duga te banke) te ucinak tecajnih
promjena.

Izvori: Hanfa; HNB; izracun HNB-a

Slika 35. Plasmani stanovnistvu
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Korigirana promjena stanja plasmana stanovnistvu — lijevo
— GodiSnja stopa promjene plasmana stanovnistvu — desno
= Korigirana godi$nja stopa promjene plasmana stanovnistvu — desno

Napomena: Korigirane promjene izracunate su na temelju podataka iz kojih je
isklju¢en ucinak transakcija jedne poslovne banke, koja je, radi smanjenja djelomi¢no
nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela dio svojih potrazivanja na drustvo
u indirektnom vlasnistvu banke majke, te u¢inak tecajnih promjena.

Izvor: HNB

duga poduzeca, ali i smanjenje domadeg financiranja. Zbog toga
je tromjesecna stopa promjene ukupnih plasmana poduze¢ima
na kraju rujna bila negativna i iznosila —1,1%. RazduZivanjem
poduzeda u treCem tromjeseéju poniStena je priblizno polovina
prirasta njihova financiranja u prvoj polovini 2013. Promatran
na godi$njoj razini, ukupni dug poduzeca povecao se za 1,2%".

RazduZivanje je ostvareno i kod sektora stanovnistva u tre-
¢em tromjesedju 2013. Kreditna aktivnost usmjerena na ovaj
sektor i nadalje je ograniCena zbog nepromijenjenih uvjeta finan-
ciranja, potisnute potraznje zbog nepovoljnih kretanja na trzistu
rada te neizvjesnosti glede buducih kretanja. TromjeseCna stopa
promjene na kraju rujna iznosila je tako —0,7%, dok je, proma-
trano na godi$njoj razini, smanjenje jo§ izrazitije i iznosi —1,3%
(iskljucujudi ucinak tecaja te uéinak prenosenja losih plasmana
jedne poslovne banke na drustvo u indirektnom vlasni$tvu banke
majke), ¢ime je nastavljen petogodisnji trend razduzivanja ovog
sektora.

Slika 36. Veza izmedu kreditne aktivnosti banaka i
kretanja u realnom sektoru
indeks, 2000. = 100, realne sezonski prilagodene vrijednosti
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Napomena: Podaci o plasmanima kreditnim institucijama i plasmanima stanovnistvu
korigirani su podaci deflacionirani indeksom potrosackih cijena. Korigirane serije
izraGunate su na temelju podataka iz kojih je isklju¢en ucinak preuzimanja kredita
brodogradilita od strane Ministarstva financija, u¢inak transakcija jedne poslovne
banke, koja je, radi smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana,
prenijela dio svojih potraZivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke (Sto
je prouzroéilo i smanjenje inozemnog duga te banke), te u¢inak tecajnih promjena.
Izvori: DZS; HNB (sezonska prilagodba HNB-a)

Iako je u prvim godinama krize osim do snaznog smanjenja
gospodarske aktivnosti doslo i do porasta kreditne aktivnosti ba-
naka u Hrvatskoj, tijekom 2012. i prve polovine 2013. biljeZe se
istosmjerna kretanja realnog BDP-a i plasmana. Tako su nega-
tivna kretanja u realnom sektoru bila pracena kontrakcijom kre-
ditne aktivnosti poslovnih banaka. Povezanost je jo§ naglasenija
kod osobne potro$nje i kreditiranja stanovnistva (Slika 36.).

Kada je rije¢ o ocekivanjima, tijekom sljedece dvije godine
ocekuju se vrlo blago poboljsanje uvjeta financiranja domacih
sektora i isto tako blagi oporavak plasmana kreditnih institucija.
Rast plasmana kreditnih institucija u 2014. mogao bi se kretati
oko 1%". Uvjeti financiranja domacih sektora i nadalje bi mogli
biti pod utjecajem kretanja premije za rizik koja se placa na ino-
zemno zaduzivanje. Pritom Ce, osim globalnih kretanja na me-
dunarodnim financijskim trziStima, velik utjecaj na uvjete finan-
ciranja imati i kredibilnost drzavnih financija, odnosno vjerodo-
stojno provodenje fiskalne konsolidacije (vidi Okvir 1. TroSak
zaduzivanja RH u recentnom razdoblju). Kao dodatne Cinitelje
treba izdvojiti i kretanje udjela losih kredita u bilancama doma-
¢ih banaka, kao i preferencije banaka majki u smislu izloZenosti
prema Hrvatskoj. Na dobit kreditnih institucija u 2014. negativ-
no Ce utjecati nedavna promjena Zakona o potrosackom krediti-
ranju, a utjecaja e imati i regulatorni zahtjev prema kojemu kre-
ditne institucije trebaju aktivnije testirati vrijednosti kolaterala za
odobrene plasmane ili povecati rezervacije za loSe plasmane ako
ne testiraju kolateral. Pritom treba napomenuti da su u srednjo-
ro¢nom razdoblju uéinci tih regulatornih zahtjeva neutralni.

18 Iskljucujudi u¢inak preuzimanja duga brodogradilista, koji je postao dug
drzave, kao i u¢inak prenosenja losih plasmana jedne poslovne banke na
drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke

19 Prilagodeno za ucinak jednokratnog povrata kredita HBOR-a na pocet-
ku 2014. u iznosu od 1,6 mlrd. kuna zbog prestanka kreditnog Programa
razvoja gospodarstva



BILTEN HNB-a « BROJ 198 « UVJETI FINANCIRANJA | TOKOVI KAPITALA

Tokovi kapitala s inozemstvom

Ukupni tokovi kapitala s inozemstvom u 2013. i nadalje su
relativno skromni, no ipak malo intenzivniji nego prethodne go-
dine. U prva tri tromjeseéja 2013. na kapitalnom i financijskom
racunu platne bilance, iskljucujuéi promjenu medunarodnih pri-
Cuva, zabiljeZeni su neto priljevi kapitala od 0,4 mird. EUR, a
u istom razdoblju 2012. iznosili su 0,3 mird. EUR. Pritom su
intenzivirani duznicki priljevi kapitala, dok su vlasnicki priljevi
oslabjeli. Duznicke priljeve uglavnom je odredilo daljnje snaz-
no zaduzivanje sredi$nje drzave i istodobno razduZivanje kredit-
nih institucija, koje se zamjetljivo usporilo u odnosu na proslu
godinu.

Inozemna izravna ulaganja u Hrvatsku nastavila su se sma-
njivati. U prva tri tromjesecja 2013. ta su ulaganja iznosila 0,5
mird. EUR, $to je malo manje nego u istom razdoblju prethodne
godine. Padu vlasnickih ulaganja djelomi¢no je pridonijela tran-
sakcija preuzimanja u drugom tromjesecju 2013. (Crodux deri-
vati preuzeli su podruznicu austrijske naftne kompanije, OMV
Hrvatska d.o.0.), ali najveci je uinak ipak imao malen iznos
ulaganja u nove i tekuce projekte. Kao i proteklih tromjesedja,
vedéina ulaganja u treCem tromjesecju realizirana je u djelatnosti
prometa nekretninama, turizmu i trgovini. Zbog smanjene dobiti
domacdih poduzeca i banaka u inozemnom vlasniStvu niza je i
zadrzana dobit. Inozemni su vlasnici oko 0,2 mird. EUR svojih
duznickih potrazivanja pretvorili u vlasnicki udio, $to je viSe ne-
go prosle godine, ali se unato¢ tome dug nerezidentnim vlasnici-
ma povecao (za 0,1 mird. EUR).

Duznicki priljevi kapitala tijekom prvih devet mjeseci 2013.
rezultat su zaduzivanja drzave i ostalih domacih sektora, dok
su kreditne institucije smanjile svoje neto obveze. Medu veéim
transakcijama izdvaja se travanjsko izdanje obveznica drZave na
ameri¢kom trZi$tu u vrijednosti od 1,5 mlrd. EUR, od ¢ega su
oko 0,4 mlrd. EUR upisali domadi ulagaci.*® Kod ostalih doma-
¢ih sektora priljev kapitala ostvarili su vecinski privatna poduze-
¢a i HBOR, dok su javna poduzeca i ostale nebankarske finan-
cijske institucije ostvarili odljev. Kreditne su institucije smanjile
svoje inozemne obveze manje nego prethodne godine, istodobno
snazno povecavsi svoju inozemnu imovinu.

Slika 37. Inozemni tokovi kapitala
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Napomena: Negativna promjena medunarodnih pricuva znaéi njihov rast.

Izvor: HNB

20 Zaduzivanjem drzave na ameri¢kom trziStu u posljednjih se pet godina znat-
no povecao udio ameri¢kog dolara u valutnoj strukturi njezina inozemnog
duga: s manje od desetine krajem 2008. na vise od polovine ukupnog duga
drzave krajem rujna 2013. Medutim, u sve obveznice izdane od 2010. ugra-
deni su mehanizmi zastite od te€ajnog rizika.
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Slika 38. Bruto i neto inozemni dug
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Napomena: Potrazivanja od inozemstva ukljuéuju medunarodne pri¢uve te inozemnu
aktivu banaka i ostalih domacih sektora na osnovi duzni¢kih instrumenata. Neto
inozemni dug izracunat je kao razlika izmedu inozemnog duga i potrazivanja od
inozemstva.

Izvor: HNB

U posljednjem tromjesedju 2013. ocekuje se nastavak istih
trendova, odnosno daljnji blag rast duga privatnih poduzeca i
HBOR-a, dok bi se ostale nebankarske financijske institucije i
javna poduzeca mogli razduzivati do kraja godine. Drzava je u
studenom na ameri¢kom trziStu izdala obveznicu vrijednu 1,75
mlrd. USD za financijske potrebe u 2014. godini, a primljena
novéana sredstva poveéala su medunarodne pri¢uve HNB-a i
trebala bi ostati na deviznom racunu Ministarstva financija kod
HNB-a do kraja godine. Drzava bi tako u 2013. ponovo tre-
bala najviSe pridonijeti prirastu ukupnoga inozemnog duga, i to
snaznije nego u 2012. RazduZivanje banaka djelovalo bi u smje-
ru smanjivanja ukupnoga inozemnog duga, iako znatno slabije
nego prethodne godine.

U 2014. i 2015. ocekuje se postupni oporavak neto prilje-
va inozemnih izravnih ulaganja. Neki od Einitelja koji bi trebali
pridonijeti rastu izravnih ulaganja u Hrvatsku jesu intenziviranje
privatizacijskih projekata, pozitivan utjecaj punopravnog ¢lan-
stva u EU-u na percepciju Hrvatske medu inozemnim ulagac¢ima
kao i poboljSanje opce investicijske klime u zemlji. S druge stra-
ne, s oporavkom domace gospodarske aktivnosti moze se oceki-
vati i jaanje izravnih ulaganja domacih poduzeéa u inozemstvo.
Ocekivana kretanja na racunu portfeljnih ulaganja uglavnom
odreduje projekcija neto inozemnog zaduzivanja drzave. Drza-
va bi i u sljede¢im godinama mogla najviSe pridonositi prirastu
ukupnoga inozemnog duga, posebno u 2014., kada bi nova iz-
danja inozemnih obveznica trebala znatno premasiti procijenjene
dospjele obveze?'. Osim toga, pri kraju projekcijskog razdoblja
moglo bi se intenzivirati inozemno zaduZivanje ostalih domacih
sektora, ukljuCujuci zaduzivanje privatnih poduzeéa koje se uk-
lju¢uje u izravna ulaganja. Nasuprot tome, o¢ekuje se nastavak
razduZivanja ostalih nebankarskih financijskih te kreditnih insti-
tucija, premda sporijeg intenziteta.

Na kraju 2013. bruto inozemni dug mogao bi dosegnuti go-
tovo 46 mird. EUR, odnosno 104,2% BDP-a i oko 240% vrijed-
nosti izvoza robe i usluga. Ocekivani rast bruto inozemnog duga
znatno premasuje oCekivani rast inozemne imovine, pa bi se, na-
kon dvije godine smanjivanja, neto inozemni dug u 2013. mo-
gao povecati i na kraju godine iznositi 62,3% BDP-a. Istodobno
se ne ofekuje znatnija promjena stanja medunarodnih ulaganja,

21 Sredi$njoj drzavi u travnju 2014. dospijeva, medu ostalim, inozemna ob-
veznica vrijedna 500 mil. EUR, a u sije¢nju 2015. druga, vrijedna 750 mil.
EUR.
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koje je na kraju 2012. iznosilo —89% BDP-a, Sto je mnogo vise
od kritiéne vrijednost Europske komisije (35%). Tijekom sljede-
e dvije godine olekuje se nastavak rasta stanja bruto inozemnog

8. Monetarna politika

duga, ali bi se relativni pokazatelji trebali poboljSavati zahvaljuju-
¢i projiciranom rastu BDP-a.

Hrvatska narodna banka u drugoj je polovini 2013. nastavila
s politikom podrzavanja visoke kunske likvidnosti monetarnog
sustava, ne dovodeci pritom u pitanje odrzavanje stabilnosti te-
Caja domace valute. Pritom je, u skladu s dosadas$njim nasto-
janjima, sredi$nja banka donijela nove mjere s ciljem poticanja
kreditne aktivnosti banaka prema poduzedima i podupiranja
gospodarskog oporavka. Mjere ukljuéuju spustanje stope obve-
zne pricuve s 13,5% na 12% od prosinca 2013., uz istodobnu
obvezu upisa trogodi$njih obveznih blagajnickih zapisa za banke
u visini kunskih oslobodenih sredstava (3,9 mird. kuna). Spo-
menuta Ce se sredstva postupno i uvjetno otpustati tako $to Ce

Slika 39. Nominalni te¢ajevi EUR/HRK, CHF/HRK i USD/HRK

sredniji te¢aj HNB-a
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HNB na kraju svakoga kalendarskog mjeseca, poc¢evsi od pro-
sinca 2013., otkupljivati blagajni¢ke zapise od banaka u visini
polovine mjeseénog prirasta plasmana poduzecima.

Pocetkom druge polovine 2013. nominalni tecaj kune prema
euru postupno je jacao, ali je ve¢ pocetkom kolovoza zapodelo
razdoblje laganog slabljenja domace valute. Deprecijacija kune
trajala je sve do sredine studenoga, nakon Cega se tecaj stabili-
zirao. To je rezultiralo nesto viSom razinom tecaja u drugoj po-
lovini godine u odnosu na prvih Sest mjeseci. Tako je prosjecni
teaj kune prema euru u prva dva mjeseca Cetvrtog tromjesecja
iznosio 7,62 EUR/HRK, §to je za 1,1% viSe nego u treCem tro-
mjesecju, odnosno za 0,6% visSe nego u prvoj polovini godine.
Kada je rije¢ o teCaju kune prema drugim vaznim svjetskim va-
lutama, u drugom je polugodistu kuna umjereno oslabjela prema
$vicarskom franku te ojacala prema ameri¢kom dolaru. Ova kre-
tanja odrazavaju promjenu tecaja Svicarskog franka i americkog
dolara prema euru na svjetskom financijskom trzistu.

U treem i u prva dva mjeseca Cetvrtog tromjesecja nisu za-
biljezene devizne intervencije sredi$nje banke. U isto vrijeme
kupoprodaja deviza sa srediSnjom drzavom ostvarena je u rela-
tivno malim iznosima. U skladu s tim ukupan ucinak deviznih
transakcija sredi$nje banke u jedanaest mjeseci 2013., kojima je
HNB neto otkupio 190,8 mil. EUR odnosno neto kreirao 1,4
mlrd. kuna, odnosio se gotovo u potpunosti na transakcije u pr-
voj polovini godine.

Visak likvidnosti monetarnog sustava u drugoj polovini
2013. zadrzao se na vrlo visokoj razini, $to odrazava ekspan-

2007. 2008  2009.  2010.  2011. 2012 2013. . ! ) > i e
zivno usmjerenje monetarne politike. U treCem tromjesecju kre-
ditne su institucije na svojim ra¢unima raspolagale s prosje¢nim

— EURMHRK — CHF/HRK ~ — USD/HRK o .y .
viskom od 3,6 mlrd. kuna, dok se taj viSak u prva dva mjeseca
Cetvrtog tromjesecja dodatno povecao na 4,8 mlrd. kuna. Viso-
ka razina likvidnosti ogleda se u vrlo niskim prekonoénim ka-
Izvor: HNB . vev e e 1. .
matnim stopama na medubankovnom trziStu i niskim kamatnim
Slika 40. Tokovi formiranja primarnog novca (MO0) Slika 41. Likvidnost banaka i prekonoéna medubankovna
kamatna stopa
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Napomena: U ostale devizne transakcije ubrajaju se kupoprodaje deviza s MF-om, EK-om i
ugovori o razmjeni (engl. swap) s poslovnim bankama. Pozitivne vrijednosti odrazavaju
kupniju deviza. Podaci za Cetvrto tromjesecje 2013. odnose se na listopad.
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 42. Medunarodne pri¢uve HNB-a i monetarni agregati

Slika 43. Monetarni agregati i monetarni multiplikator
indeks kretanja realnih sezonski prilagodenih vrijednosti
deflacioniranih indeksom potro$ackih cijena
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Napomena: Posljednji dostupni podaci za novéanu masu odnose se na listopad 2013.
Neto raspolozive pricuve definirane su kao medunarodne pri¢uve umanjene za
inozemnu pasivu HNB-a, obveznu pri€uvu u devizama, opcu i posebnu alokaciju
posebnih prava vucéenja iz 2009., devizne depozite drzave te izvanbilanéne

obveze (ugovori o razmjeni).

Izvor: HNB
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Napomena: Podaci za Cetvrto tromjesecje 2013. odnose se na listopad.
Izvor: HNB

stopama na aukcijama trezorskih zapisa MF-a.

Medunarodne pric¢uve blago su se smanjile u drugoj polovini
2013., no njihovo smanjenje bilo je uglavnom rezultat pada de-
viznog depozita srediSnje drzave kod HNB-a. Na kraju listopada
bruto medunarodne pricuve iznosile su 11,6 mird. EUR te su i
nadalje bile veCe nego na kraju prethodne godine (za 0,4 mlrd.
EURli 3,3%). Neto raspolozive pri¢uve u drugoj polovini 2013.
ostale su gotovo nepromijenjene i na kraju listopada iznosile su
10,4 mlrd. EUR. Njihovo stanje u odnosu na kraj prethodne go-
dine povecalo se za 0,2 mlrd. EUR ili 1,8%. Nastavak postup-
nog povecavanja bruto i neto raspolozivih pri¢uva ocekuje se i u
2014., a takva oCekivanja temelje se ponajviSe na otkupu deviza
od inozemnog financiranja srediSnje drzave.

Realne su desezonirane vrijednosti novéane mase M1 i

9. Javne financije®

ukupnih likvidnih sredstava M4 tijekom treeg i na pocetku Ce-
tvrtog tromjesecja porasle. Pozitivna kretanja spomenutih mone-
tarnih agregata uvelike su rezultat njihova nominalnog rasta, no
usporavanje inflacije potrosackih cijena u tom razdoblju takoder
se povoljno odrazilo na promjenu njihovih realnih vrijednosti. Ka-
da je rije¢ o oéekivanjima, projekcija ukupnih likvidnih sredstava
za 2014. vrlo je slicna kretanjima ocijenjenima za 2013. godinu.

Monetarna politika HNB-a i u 2014. zasnivat ¢e se na na-
stavku podrzavanja stabilnosti te¢aja domace valute prema euru
i nastavku vodenja politike visoke primarne likvidnosti. Znacaj-
niji rast monetarnih i kreditnih agregata moze se o¢ekivati samo
u uvjetima izraZenijeg oporavka ukupne gospodarske aktivno-
sti, a u 2014. njihov bi rast mogao biti tek blago visi od rasta u
2013. godini.

Europski statisticki ured Eurostat i Drzavni zavod za stati-
stiku u listopadu 2013. godine prvi su put u sklopu tzv. fiskalne
notifikacije objavili podatke o manjku i razini duga opce drzave
za Hrvatsku uskladene s metodologijom ESA 95 za razdoblje od
2009. do 2012. Podaci pokazuju da je manjak opce drzave u ci-
jelom razdoblju bio zamjetljivo veéi od 3% BDP-a, pri emu se
kontinuirano povecavao u razdoblju od 2009. do 2011., dose-
gnuvsi u 2011. godini 7,8% BDP-a. U 2012. taj je manjak znat-
no smanjen, ali je i nadalje bio na visokoj razini (5,0% BDP-a).
Dug opce drzave u promatranom se razdoblju povecao za go-
tovo 19 postotnih bodova BDP-a te je na kraju 2012. iznosio
55,5% BDP-a. Razine manjka i javnog duga vise su u odnosu
na dosad objavljivane velidine, $to je posljedica promijenjenog
obuhvata institucionalnih jedinica uklju¢enih u konsolidiranu
opéu drzavu te drugacije metode obracuna nekih proracunskih

22 U trenutku izrade projekceija nije bio dostupan prijedlog preporuka EK-a za
korekeiju prekomjernog manjka, kojim je odredena zahtijevana prilagodba
manjka opce drzave. Projekcije HNB-a za 2014. u skladu su sa zahtjevima
EK-a, dok ¢e za 2015. biti potrebna snaznija fiskalna prilagodba nego $to
je pretpostavljeno u ovom dokumentu (EK zahtijeva smanjenje strukturnog
manjka u iznosu od 0,9% BDP-a u 2015. umjesto 0,5% BDP-a, koliko se
pretpostavlja).

transakcija. Prema dostupnim informacijama MF Ce nastaviti re-
dovito objavljivati podatke o ostvarenju javnih financija u skladu
s metodologijom GFS 2001, prema starom obuhvatu opce drza-
ve, a planove i projekcije prema nacionalnom racunskom planu.
S druge strane, DZS je zasad objavio samo godi$nje podatke i
ne namjerava ubrzo objaviti vremenske serije vece frekvencije.”

Hrvatski sabor donio je u studenom 2013. drugi rebalans dr-
Zavnog proracuna i izmjene financijskih planova izvanproracun-
skih korisnika za 2013. godinu te planove za 2014. i projekcije
za 2015. i 2016. godinu. Planirani manjak opée drZave (prema
metodologiji GFS 2001) za 2013. godinu pritom se povecao s
3,4% BDP-a na 5,5% BDP-a, zbog podbacaja prihoda, ponajvise
prihoda od PDV-a i poreza na dobit te rashoda vecih od ocekiva-
nih, poglavito zbog placanja dugova u zdravstvu. Prora¢unom je
predvideno da bi se manjak opée drzave u 2014. godini mogao
zadrZati na razini iz 2013., a fiskalna bi se konsolidacija pocela
provoditi tek od 2015. godine.

S obzirom na to da prema najnovijem izvje$éu Europske ko-
misije Hrvatska krsi pravila Pakta o stabilnosti i prema kriteriju

23 Tromjeseéni podaci objavljeni za razdoblje od prvog tromjesecja 2012. do
drugog tromjesecja 2013. dostupni su na internetskim stranicama Eurostata.
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manjka opCe drzave i prema kriteriju javnog duga, $to podrazu-
mijeva vrlo skori ulazak u proceduru pri prekomjernom manjku
(vidi Okvir 4. Procedura pri prekomjernom manjku), HNB oce-
kuje da Ce se fiskalna prilagodba morati zapoceti provoditi ve¢ u
2014. godini. Pretpostavlja se da ¢e Vlada u 2014. i 2015. mo-
rati smanjiti strukturni manjak opce drzave za 0,5% BDP-a na
godi$njoj razini, $to je minimalna dopustena godisnja prilagodba
prema pravilima Pakta o stabilnosti i rastu. Nominalni manjak
opce drzave prema metodologiji ESA 95 mogao bi se smanyjiti s
ocekivane vrijednosti od 5,9% BDP-a u 2013. na 4,6% BDP-a
u 2014., a nastavak fiskalne konsolidacije ocekuje se i u 2015.
godini.

Prihodi, rashodi i transakcije u nefinancijskoj
imovini konsolidirane opce drzave

Prihodi konsolidirane opée drzave (metodologija GFS 2001)
u prva su tri tromjesecja 2013. smanjeni za 1,0% u odnosu na
isto razdoblje 2012. godine. Pritom su najve¢i negativan dopri-
nos kretanju ukupnih prihoda dali prihodi od poreza na dobit, i
to zbog uvodenja neoporezivanja reinvestirane dobiti od sije¢nja
2013. te pada dobiti gospodarskih subjekata u 2012. Ostvaren je
i znatan pad prihoda od socijalnih doprinosa zbog baznog ucin-
ka smanjenja doprinosa za zdravstveno osiguranje i mjera ko-
je su rezultirale jednokratnom naplatom poreznog duga u dru-
gom tromjesecju 2012., te nepovoljnoga kretanja mase placa.
Pad ukupnih prihoda znacajnije su ublaZzili prihodi od pomoci
zbog priljeva sredstava iz fondova EU-a, prihodi od troSarina i
tzv. ostali prihodi. Unato¢ izrazito povoljnom ucinku uvodenja
fiskalnih blagajni na prikupljanje poreza na dodanu vrijednost,
prihodi od PDV-a u promatranom su razdoblju samo blago po-
vecani. Naime, pocetkom drugog polugodista 2013. godine dos-
lo je do snaznoga jednokratnog pada ovih prihoda, zbog promi-
jenjenog obrac¢una PDV-a pri uvozu dobara iz zemalja EU-a od
1. srpnja 2013.%*

U nastavku 2013. godine ukupne bi prihode konsolidirane
opCe drZave mogla obiljeziti malo povoljnija kretanja, djelomice
zbog bolje naplate poreza i daljnjih oéekivanih priljeva iz prora-
cuna EU-a, pa bi, promatra li se cijela tekuca godina, oni mogli
biti malo veci u odnosu na 2012. U 2014. bi godini rast mogle

Slika 44. Prihodi konsolidirane opce drzave
godi$nje stope promjene pomicnih zbrojeva Cetiriju tromjesecja
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Napomena: Prihodi uklju¢uju prihode od prodaje nefinancijske imovine. Od 2008.
HAC je isklju¢en iz obuhvata konsolidirane opce drzave.
Izvor: MF (izrac¢un HNB-a)

24 Od 1. srpnja 2013. PDV se viSe ne placa pri uvozu dobara iz zemalja EU-a,
ve¢ nakon §to se uvezena dobra prodaju, $to je rezultiralo odgodom naplate
PDV-a u drzavni proracun i jednokratnim gubitkom prihoda.
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Slika 45. Rashodi konsolidirane opce drzave
godi$nje stope promjene pomic¢nih zbrojeva Cetiriju tromjesecja
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Napomena: Rashodi ukljuCuju izdatke za nabavu nefinancijske imovine. Od 2008.
HAC je isklju¢en iz obuhvata konsolidirane opce drzave.
Izvor: MF (izracun HNB-a)

ostvariti sve glavne kategorije prihoda, osim poreza na dobit.
Rastu Ce vjerojatno najvise pridonijeti prihodi od PDV-a, zbog
baznog ucinka jednokratnoga gubitka prihoda u 2013. i pove-
¢anja medustope PDV-a s 10% na 13% od sijeCnja 2014., te pri-
hodi iz fondova EU-a. U 2015. godini, u skladu s projekcijama
relevantnih makroekonomskih osnovica, ofekuje se nastavak po-
veéavanja svih glavnih kategorija prihoda.

Rashodi konsolidirane opée drzave (metodologija GFS
2001) u prva tri tromjesecja 2013. porasli su na godi$njoj razini
za 4,1%. Rastu ukupnih rashoda najvise su pridonijeli rashodi za
socijalne naknade zbog porasta rashoda za mirovine i placanja
dugova u zdravstvu iz prethodnih godina u lipnju 2013. Ipak,
¢ini se da su u treCem tromjesecju stvorene nove dospjele ne-
pladene obveze u zdravstvu. Snazno su se povecali i rashodi za
kamate i rashodi za pomoci zbog uplata u prora¢un EU-a, dok
su se znatnije smanjili jedino rashodi za zaposlene, Sto je najve-
¢im dijelom posljedica smanjenja placa zaposlenika u javnim i
drzavnim sluzbama od ozujka 2013. godine, neisplacivanja re-
gresa te djelovanja baznog udinka smanjenja stope doprinosa za
zdravstveno osiguranje. Izdaci za nabavu nefinancijske imovine
zamjetljivo su porasli u promatranom razdoblju, zbog pove¢anih
kapitalnih ulaganja na svim razinama opce drzave.

Na razini cijele 2013. rashodi konsolidirane opce drzave mo-
¢li bi se povecati za gotovo 6,0%, ponajvise zbog rasta socijalnih
naknada zbog sanacije dugova u zdravstvu i povecanih rashoda
za mirovine, a olekuje se i snazno povecanje rashoda za kamate
te pomodi zbog uplata u prora¢un EU-a. U skladu s rebalansom
proratuna za 2013. izdaci za nabavu nefinancijske imovine mo-
¢li bi se znatno povecati na godi$njoj razini.

Ukupni bi rashodi s uklju¢enom nabavom nefinancijske imo-
vine u 2014. mogli biti jednaki ostvarenjima iz 2013. godine,
ako se provedu dodatne ustede potrebne da se dosegne razina
nominalnog manjka u skladu s preporukama EK-a. U skladu s
projekcijama HNB-a za ostvarenje projicirane stagnacije rasho-
da, Vlada bi trebala donijeti dodatne konsolidacijske mjere na
osnovi kojih bi se ustedjelo 1,3% BDP-a, pod pretpostavkom da
su u donesenom prora¢unu za 2014. godinu predvidene uste-
de u iznosu od 0,7% BDP-a. Valja napomenuti da konsolida-
cijske mjere u prorac¢unu za 2014. nisu detaljno kvantificirane
te je spomenuti iznos predvidenih usteda podlozan riziku da su
pojedine rashodne stavke podcijenjene.

Najistaknutije povecanje rashoda na godi$njoj razini odno-
si se na rashode povezane s ¢lanstvom u EU-u (cjelogodi$nje
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uplate u proraéun EU-a te provedba projekata financiranih iz
fondova EU-a) i rashode za kamate, dok bi se u suprotnom
smjeru mogla kretati veéina ostalih kategorija rashoda. Ukupni
bi rashodi u 2015. godini mogli blago porasti, takoder uglavnom
zbog kretanja rashoda povezanih s financiranjem projekata pu-
tem fondova EU-a te povecanih rashoda za kamate. Vedina osta-
lih glavnih kategorija rashoda mogla bi se u odredenoj mjeri jo§
smanjiti u odnosu na 2014. godinu.

Manjak i dug konsolidirane opc¢e drzave

U skladu s opisanim kretanjima odekivani manjak prema me-
todologiji ESA 95 iznosio bi 5,9% BDP-a u 2013. Ukupni fiskal-
ni manjak prema metodologiji GFS 2001 u prvih devet mjeseci
2013. iznosio je 15,1 mlrd. kuna, a na razini cijele 2013. mogao
bi dosegnuti 22,4 mlrd. kuna ili 6,7% BDP-a. NiZi o¢ekivani ma-
njak po metodologiji ESA 95 djelomice je rezultat pretpostavke
da rashodi za sanaciju dugova u zdravstvu iz prethodnih godina
nece biti zabiljeZeni u rashode u 2013., zbog obracunskog na-
Cela biljezenja proracunskih transakcija u nacionalnim racuni-
ma. Na godis$njoj razini nominalni manjak prema metodologiji
ESA 95 povecavao bi se za 1,0 postotni bod BDP-a, pri emu bi
primarni strukturni saldo®, Cija kretanja uglavnom odraZavaju
diskrecijsko djelovanje fiskalnih vlasti, ostao gotovo nepromije-
njen. Godi$nje povecanje nominalnog manjka posljedica je po-
rasta rashoda za kamate te jednokratnoga gubitka prihoda zbog
promijenjenog obra¢una PDV-a na uvoz iz zemalja EU-a. Jedno-
kratan pad prihoda od PDV-a ne utjeCe na strukturne prihode,

Slika 46. Manjak konsolidirane opée drzave
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2 Projekcija HNB-a
Napomena: Od 2008. HAC je iskljucen iz obuhvata konsolidirane opcée drzave.
Izvori: MF; DZS (izracun HNB-a)

Slika 47. Dug opce drzave
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2 Projekcija HNB-a
Napomena: Od 2008. HAC je iskljucen iz obuhvata konsolidirane opce drzave.
Izvor: HNB

odnosno strukturni saldo, s obzirom na to da je pad iskljudivo
posljedica odgodene naplate PDV-a u proracun.

Tako to prijedlogom proracuna nije predvideno, pretpostavlja
se da e Hrvatska u 2014. svoj strukturni manjak smanjiti za
0,5% BDP-a, na 3,8% BDP-a, kako bi zadovoljila pravila Pakta o
stabilnosti i rastu. S obzirom na snazan projicirani rast rashoda
za kamate, to e zahtijevati prilagodbu primarnoga strukturnog
manjka za 1,0 postotni bod BDP-a. Nominalni manjak opée dr-
zave (metodologija ESA 95) mogao bi se smanjiti za priblizno 4
mlrd. kuna u odnosu na 2013. i iznositi oko 4,6% BDP-a.

Dug opée drzave u prva tri tromjeseéja porastao je za 19,7
mlrd. kuna, na 203,0 mlrd. kuna, s obzirom na to da je manjak
ostvaren u prva tri tromjesecja 2013. godine drZava uglavnom
financirala izdavanjem obveznica na domacem i ameri¢kom trzi-
$tu kapitala te domacim i inozemnim kreditima. Zbog izdavanja
obveznice u studenome u iznosu od 1,75 mlrd. USD, javni bi
dug do kraja 2013. mogao dosegnuti oko 213,2 mlrd. kuna ili
64,1% BDP-a, $to je za 8,6 postotnih bodova BDP-a vise u od-
nosu na 2012. godinu. Pritom Ce se veéina tih sredstava upotri-
jebiti za financijske potrebe drzave u 2014. godini.

Javni e dug nastaviti rasti te bi krajem 2014. mogao iznositi
priblizno 67,0% BDP-a, s obzirom na to da ¢e drZava manjak
uglavnom financirati novim zaduzivanjima. Ocekuje se da Ce se
fiskalna prilagodba od 0,5% BDP-a u strukturnim terminima
nastaviti i u 2015. te bi se nominalni manjak opce drzave mogao
spustiti na razinu od 3,8% BDP-a. Javni bi dug na kraju 2015.
godine mogao iznositi oko 67,6% BDP-a.

Okvir 4. Procedura pri prekomjernom manjku

Prema recentnom izvjes¢u Europske komisije Hrvatska ce
uskoro biti obuhvacena procedurom pri prekomjernom manjku
zbog prekoracenja manjka opce drzave od 3% BDP-a i razine
javnog duga vece od 60% BDP-a. Obujam i putanja zahtijevane
fiskalne prilagodbe u slucaju Hrvatske, koja ¢e uskoro biti sluzbe-
no prihvacena, kao i izbor mjera za njezino provodenje od strane

25 Strukturni saldo je cikli¢ki prilagoden saldo opce drzave, koji je zatim
korigiran za u¢inke jednokratnih i priviemenih mjera. Ciklickom prilagod-
bom ispravlja se vrijednost salda za uinke cikli¢kih fluktuacija gospodarske
aktivnosti (viSe vidi u Okviru 5. u Biltenu HNB-a br. 176).

Vlade RH, odredit ¢e u velikoj mjeri fiskalnu politiku u sliedecem
razdoblju.

Korektivni dio Pakta o stabilnosti i rastu i procedura pri
prekomjernom manjku

Na osnovi pristupanja EU-u Vlada Republike Hrvatske duz-
na je pridrzavati se smjernica istaknutih u Paktu o stabilnosti i
rastu (engl. Stability and Growth Pact) iz 1997. godine, koji sa-
drzava pravila za koordinaciju fiskalnih politika drzava ¢lanica
EU-a. Osnove na kojima se temelji Pakt dane su ugovorom iz
Maastrichta zaklju¢enim 1992. godine, u kojemu je definirano
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da manjak proracuna zemlje Clanice ne smije biti veci od 3%
BDP-a, a javni dug veci od 60% BDP-a. U slucaju prekoracenja
pokrece se procedura pri prekomjernom manjku (engl. Excessive
Deficit Procedure ili, skraceno, EDP), pri ¢emu je postupak njezi-
na provodenja sadrzan u korektivnom dijelu Pakta®.

Za Hrvatsku je pokrenut postupak koji ¢e vrlo skoro rezultirati
formalnim uklju€ivanjem zemlje u proceduru pri prekomjernom
manjku (u nastavku teksta: procedura), u skladu s izvie§éem Eu-
ropske komisije prema kojemu Hrvatska ne ispunjava kriterije
vezane uz proracunski manjak i javni dug. Komisija je izdala i
misljenje o postojanju prekomjernog manjka zbog ocjene manjka
opce drzave u 2013. od 5,4% BDP-a i projekcije u kojoj manjak
do 2015. ostaje znatno veci od 3% BDP-a, dok je za javni dug
ocijenjeno da ¢e premasiti razinu od 60% BDP-a u tekuc€oj go-
dini””. Komisija je takoder objavila prijedlog odluke o postojanju
prekomjernog manjka i prijedlog preporuka za njegovu korekciju,
koje ¢e uskoro prihvatiti Vije¢e Europske unije. Preporuke zahti-
jevaju da Hrvatska korigira prekomjerni manjak do 2016. godi-
ne, sa zadanom godi$njom strukturnom prilagodbom od 0,5%,
0,9% i 0,7% BDP-a u 2014., 2015. i 2016., kojom bi se manjak
opce drzave smanjio na 4,6%, 3,5% i 2,7% BDP-a u navedenim
godinama®. Ovim okvirom nastoji se dati objasnjenje osnovnih
tehnickih detalja vezanih uz pokretanje procedure i prikaz zahti-
jevanih razina, putanja i vremenskih okvira fiskalnih prilagodbi te
mijera, $to su zemlje ¢lanice uglavnom poduzimale kako bi sma-
njile svoje proracunske manjkove.

Procedura pri prekomjernom manjku do 2011. godine pokre-
tala se samo u sluc¢aju kada je manjak opce drzave premasivao
3% BDP-a (pri ¢emu se uzimalo u obzir je li prekoracenje privre-
menoga karaktera i/ili rezultat posebnih okolnosti). Krajem 2011.
prihvacéene su izmjene pravila Pakta o stabilnosti i rastu, kojima
jedan od uvjeta za pokretanje procedure postaje javni dug veci
od 60% BDP-a, koji se nije smanjio zadovoljavaju¢om brzinom u
tri prethodne godine i projicirane vrijednosti javnoga duga upu-
¢uju da se on nec¢e smanjivati zadovoljavaju¢om brzinom ni u
referentnom razdoblju. Zadovoljavajuca brzina definirana je kao
smanjenje razlike izmedu javnog duga zemlje i referentne vrijed-
nosti od 60% za dvadesetinu godisnje prosjecno tijekom tri go-
dine. Pri utvrdivanju prekoracenja manjka i javhog duga proma-
traju se ostvarene, planirane ili projicirane vrijednosti.

Kad Europska komisija utvrdi da su uvjeti za pokretanje pro-
cedure ispunjeni, Salje prijedlog odluke o postojanju prekomjer-
nog manjka Vijecu Europske unije, a Vijece pokrece proceduru
prihva¢anjem prijedloga EK-a. Zajedno s prijedlogom odluke o
postojanju prekomjernog manjka Komisija Vijecu Salje i prepo-
ruke za njegovu korekciju. Pritom preporuke Europske komisije
ne sadrzavaju mjere koje zemlja ¢lanica mora provesti, vec¢ se
odreduje putanja nominalnog i strukturnog manjka te rokovi fi-
skalne prilagodbe, pri ¢emu godisnja preporucena fiskalna pri-
lagodba manjka mora iznositi najmanje 0,5% BDP-a strukturnog
manjka®. Kada je rije€ o roku prilagodbe, inicijalno je pravilo da

26 Pakt o stabilnosti i rastu sastoji se od preventivnoga i korektivnoga dijela. U
sklopu preventivnog dijela svaka zemlja ¢lanica odreduje svoj srednjoro¢ni
fiskalni cilj (engl. medium-term objective ili, skra¢eno, MTO) unutar zadanih
kriterija koji osiguravaju odrZzavanje maastrichtskih granica i/ili brzu konver-
genciju u zonu unutar tih granica i ostavljaju prostor za vodenje fiskalne po-
litike. Pri odredivanju MTO-a u obzir se uzimaju i procijenjeni u¢inci stare-
nja stanovnistva zbog nepovoljnih demografskih trendova u veéini europskih
zemalja. Preventivnim ogrankom takoder su postavljena i ogranicenja na rast
rashoda opée drzave, koji ne bi smio biti ve¢i od rasta potencijalnog BDP-a,
ako brzi rast nije pokriven dodatnim diskrecijskim prihodima.

27 Vlada je u rebalansu proracuna za 2013. i prijedlogu proracuna za 2014.
godinu ocijenila da e manjak opce drZave prema nacionalnom racunskom
planu iznositi 5,5% u 2013. 1 2014. te 4,6% BDP-a u 2015. godini. Prema
ocjenama HNB-a manjak (metodologija ESA 95) iznosi 5,9% BDP-a za
2013. godinu, a javni dug vec je premasio razinu od 60% BDP-a.

28 Dokumenti Europske komisije: http://ec.europa.eu/economy_finance/
economic_governance/sgp/deficit/countries/croatia_en.htm

se prekomjerni manjak mora ispraviti u roku od godine dana na-
kon $to je identificiran, $to obi€no znadi dvije godine nakon $to
je pretjerani proracunski manjak realiziran. Dulji rokovi mogu biti
zadani u posebnim okolnostima® te u slu¢aju potrebne vece pri-
lagodbe radi smanjivanja javnog duga.

Nakon potvrde misljenja zemlje obuhvacene procedurom
imaju rok od Sest mjeseci (ili, u slu¢aju znatnijih odstupanja, sa-
mo tri mjeseca) za prihvacanje preporuka Europske komisije. U
navedenom roku zemlja ¢lanica mora poslati Vijecu i Komisiji
javno izvjieSée u kojemu navodi ve¢ poduzete i/ili planirane mjere
te njihove ucinke na prihode i rashode proracuna. Hrvatskoj je,
u predloZenim preporukama, rok za dostavljanje javnog izvjeséa
30. travnja 2014.

Poduzeti stvarni napor zemlje, prac¢enje prilagodbe i
moguce sankcije

Po isteku odobrenoga provedbenog roka Europska komisi-
ja procjenjuje je li poduzet stvarni napor (engl. effective action),
odnosno jesu li mjere koje su donesene i najavljene dovoljne da
se ostvari preporu¢ena prilagodba nominalnoga i strukturnog
manjka. Procjena stvarnog napora provodi se u tri koraka. Na
temelju projekcija Komisije najprije se ocjenjuje dostizanje no-
minalnih ciljanih manjkova. U slu€aju odstupanja od nominalnih
ciljeva, promatra se strukturna prilagodba manjka, korigirana za
Cinitelje na koje drzava ne moze utjecati®'. Ako izostane i prilago-
dena strukturna prilagodba, provodi se detaljna analiza utjecaja
pojedinih mjera na kretanje prihoda i rashoda proracuna, koji se
potom usporeduju s izvornim planom zemlje ¢lanice®.

Ako se ustanovi da je poduzet stvarni napor u skladu s pre-
porukama, Komisija prati slijed fiskalne prilagodbe. Ovisno o re-
zultatima prilagodbe, procedura moze biti ukinuta ili postrozena.
Moguca je izmjena inicijalnih preporuka Vijec¢a, ako se u medu-
vremenu dogodio neoc¢ekivan nepovoljan ekonomski dogadaj.
Izmjene preporuka mogu ukljucivati produljenje roka za korekciju
prekomjernog manjka, u pravilu za godinu dana, ili isticanje no-
vih nominalnih i strukturnih ciljeva koji uzimaju u obzir ekonom-
sko stanje, ali bez produljenja roka.

Zemljama ¢lanicama eurozone za koje je ustanovljeno da ni-
su poduzele stvarni napor procedura pri prekomjernom manjku
bit ¢e postroZzena, a zemljama ¢lanicama koji nisu dio eurozone
u tom slu¢aju mogu biti upuc¢ene nove preporuke. Za zemlje ¢la-
nice eurozone neispunjavanje utvrdenih ciljeva moze naposljetku
rezultirati uvodenjem novcane kazne u iznosu od 0,2% BDP-a,
dok zemlje ¢lanice izvan eurozone mogu biti sankcionirane pri-
vremenom obustavom financiranja iz kohezijskog fonda®.

Za sve zemlje Clanice procedura se ukida ako je korekcija
prekomjernog manjka trajna te zadovoljava nekoliko uvjeta. Pr-
vo, ostvareni manjak opce drzave mora biti manji od 3% BDP-a
i projicirano je da ¢e takav i ostati**. Drugo, ostvareni javni dug
mora biti manji od 60% BDP-a i prema projekcijama ostati na

29 Strukturni manjak je nominalni manjak iz kojeg su iskljueni u¢inci gospo-
darskog ciklusa na manjak proracuna te ucinci privremenih i jednokratnih
mjera.

30 Komisija je ocijenila kao posebne okolnosti financijsku krizu u EU-u i njezin
utjecaj na rastuée manjkove.

31 Preporucena fiskalna prilagodba usporeduje se s ostvarenom ili projiciranom
strukturnom prilagodbom, s tim da se ostvarena prilagodba prilagodava za
reviziju rasta potencijalnoga domaceg proizvoda i za utjecaje iznenadnih
priljeva ili odljeva prihoda.

32 Analiza (engl. bottom-up analysis) obuhvaca: kvantifikaciju svake pojedine
mjere, ostvarenja planiranih rashoda, uvodenje diskrecijskih mjera na pri-
hodnoj strani i u¢inak na prihode zbog promjene strukture rasta BDP-a.

33 Suspenzija sredstava iz kohezijskog fonda za sljede¢u godinu moze biti dje-
lomi¢na ili potpuna. MadZarska je jedina zemlja ¢lanica na koju su primije-
njene sankcije zbog nepostivanja preporucene prilagodbe te joj je obustavljen
iznos od 0,5 mlrd. EUR iz kohezijskog fonda za 2013. godinu (oko 0,5%
BDP-a u Madzarskoj). Naknadno je odluka o sankciji povu¢ena zbog korek-
cije manjka koju je Madzarska ostvarila.
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toj razini. Ako je javni dug veci od 60%, treci uvjet za ukidanje
procedure jest taj da je na kraju razdoblja prilagodbe dosegnuta
razina manjka koja osigurava da ce se razlika izmedu javnoga
duga i razine od 60% smanijiti prosjec¢no za dvadesetinu godis-
nje tijekom tri godine®.

Dosadasnja iskustva zemalja obuhvacéenih procedurom

Od 27 zemalja ¢lanica 25 ih je bilo obuhvac¢eno procedurom
pri prekomjernom manjku®. U proceduri se trenuta¢no nalazi 16
¢lanica Europske unije, a u nju je vecina, zbog financijske krize,
usla u 2009. godini. Iz procedure su izasle Finska (2011.), Nje-
macka i Bugarska (2012.) te Italija, Madzarska, Litva, Letonija i
Rumunijska (2013.).

Zadane putanje prilagodbe proracunskog manjka procedu-
rom obuhvacéenih zemalja pojavljivale su se u tri oblika: jednako
godisnje, diferencirano godisnje (razli¢ito za svaku godinu) i ku-
mulativna prilagodba, gdje drzava ¢lanica samostalno bira dina-
miku prilagodbe. Godi$nja visina prilagodbe strukturnog manjka
koju je zahtijevala Europska komisija kretala se od veé¢ spome-
nutih 0,5% BDP-a do viSe od 3% BDP-a zemlje ¢lanice, pri ¢e-
mu je prosje¢no iznosila 1,2% BDP-a¥, no trenutacna je praksa
Komisije postavljanje nominalnih i strukturnih ciljanih manjkova
za svaku godinu prilagodbe. lako nisu jasno definirani kriteriji za
odredivanje visine prilagodbe manjka, postoji jasna veza izme-
du razine prosjec¢noga projiciranoga nominalnog manjka u godini
kada je pokrenuta ili produljena procedura te preporucene go-
dignje prilagodbe u sljedeéoj godini. Sto je manjak bio vedi, veda
je bila i trazena prosje¢na godisnja prilagodba (vidi Sliku 48.)

U razdoblju od 2009. do 2013. godine razdoblje predvide-
no za prilagodbu naj¢esce je iznosilo tri godine (Slika 49.). Ova-
ko dugi rok prilagodbe bio je utvrden zbog iznimnih okolnosti,

Slika 48. Usporedba uprosjeéenog manjka i zadane godi$nje
fiskalne prilagodbe zemalja ¢lanica EU-a obuhvacéenih
procedurom za razdoblje od 2009. do 2013.
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uprosjeceni manjak tekuceg i sliedeceg razdoblja
u trenutku izrade preporuka EK-a, % BDP-a

Napomena: Slika prikazuije fiskalne prilagodbe zadane u prvotnim i kasnijim
preradenim preporukama EK-a za svaku zemlju obuhvacéenu procedurom, zbog ¢ega
jedna zemlja ima vise razliitih prilagodbi u navedenom razdoblju.

Izvori: EK; izracun HNB-a

34 Osim u slu¢aju mirovinske reforme. Ako je prekoracenje manjka od 3%
BDP-a objasnjivo s aspekta neto tro§kova uvodenja drugoga mirovinskog
stupa, smatra se da je zadovoljen kriterij manjka.

35 U izraCunu se primjenjuje sljedeca formula:

0,95?

3
bb.. = 60% + %ﬁ(blo1— 60%) + 3 0,9

(b— 60%) + =

(be— 60%) ,

gdje je bb.. referentna razina duga za dvije godine, a b je razina duga
nakon ostvarene fiskalne prilagodbe. Europska komisija u svojoj projekciji
duga, b, pretpostavlja jednak manjak kao iz godine t nakon zavrSetka
prilagodbe.
36 Jedine zemlje koje nisu bile obuhvaéene procedurom su Estonija i Svedska.
37 Iskljucujudi najviSu zadanu prilagodbu Irskoj od 9,5% BDP-a godi$nje za
razdoblje od 2011. do 2015. godine.
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Slika 49. Usporedba uprosje¢enog manjka i zadanog broja
godina za fiskalnu prilagodbu zemalja ¢lanica EU-a za
razdoblje od 2009. do 2013.
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broj godina fiskalne prilagodbe

Napomena: Slika prikazuje rokove fiskalne prilagodbe zadane u prvotnim i kasnijim
preradenim preporukama EK-a za svaku zemlju obuhvaéenu procedurom, zbog ¢ega
jedna zemlja ima vise razligitih rokova prilagodbi u navedenom razdoblju.

Izvori: EK; izraGun HNB-a

Slika 50. Kretanje strukturnog salda u odabranim zemljama
u razdoblju od 2009. do 2013.

strukturni saldo, % BDP-a
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a Ciklicki prilagodene varijable za Hrvatsku ocijenjene su i podlozne buducim revizijama.
® Projekcija EK-a
lzvor: EK

odnosno zbog financijske krize u EU-u. Tako je, primjerice, Italiji,
Spanjolskoj, Francuskoj i Belgiji odreden rok za prilagodbu od tri
godine, dok su Sloveniji, Slovackoj, Portugalu i Irskoj dane Cetiri
godine za prilagodbu prekomjernog manjka. Osim toga, Ceste
su bile revizije poc¢etnih rokova prilagodbe, s obzirom na to da
¢lanice nisu ispunile zacrtane nominalne ciljeve. lako procedura
formalno omogucuje produljenje roka od jedne godine, on je do-
dijeljen jedino Nizozemskoj i Portugalu, dok su Francuska, Slo-
venija, Spanjolska i jo§ neke zemlje dobile dvije godine produlje-
nja roka za korekciju manjka.

Zemlje Clanice obuhvacene procedurom donijele su niz mjera
kako bi smanjile proraCunski manjak (Tablica 11.). Analiza prove-
denih mjera tranzicijskih zemalja ¢lanica koje su bile ili jo$ uvijek
jesu obuhvacene procedurom pokazuje da u prilagodbi prevla-
davaju mjere na prihodnoj strani proracuna kao $to su poveca-
nje stope PDV-a i troarina (Madzarska, Ceska, Litva, Letonija,
Bugarska, Slovenija), uvodenije ili povecanje poreza na imovinu
(Ceska, Letonija) i provodenje uginkovitije naplate poreza i do-
prinosa. Na rashodnoj strani proracuna zemlje su Cesto racio-
nalizirale sustav socijalnih naknada (Bugarska, Rumunjska, Slo-
vacka, Ceska, Slovenija, Litva), smanjivale kapitalne investicije
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Tablica 11. Pregled najvaznijih mjera fiskalne prilagodbe odabranih zemalja obuhvacenih procedurom u razdoblju od 2009. do

2013.

© povecanje © povecanje  povecanje ® povecanje © promjena © povecanje © povecanje © povecanje  povecanje opce
stope PDV-a stope PDV-a poreza i stope PDV-a unaplati i stope PDV-a stope PDV-a troSarina stope PDV-a
7a 2% na27% poreznih stopa povecanje za 5%
medustope
PDV-a
Mjere s  uvodenje © porez na  povecanje ® povecanje © promjene u ® porez na © povecanje  uvodenje ® povecanje
prihodne poreza na financijske poreza na osnovice za mirovinskom imovinu troSarina poreza na osnovice za
strane financijske transakcije potro$nju doprinose sustavu premije doprinose
transakcije osiguranja
 povecanje ® porez na ® povecanje ® povecanje * povecanje  povecanje ® novi porezi e povecanje ® povecanje
tro$arina na komunalne poreza na neporeznih troSarina tro$arina doprinosa za porezne
duhanske usluge imovinu prihoda mirovinsko osnovice za
proizvode osiguranje osobni dohodak
® smanjenje ® zamrzavanje e smanjenje © smanjenje © smanjenje © smanjenje ® smanjenje © smanjenje © smanjenje
placau i smanjenje radnih mjesta obujma placa tekucih placau obujma placa potpora i placa u javnom
javnom placau u javnom u javnom izdataka javnom i socijalnih socijalnih sektoru za 25%
sektoru javnom sektoru sektoru sektoru naknada naknada
sektoru
Mjere s o ykidanje i o ;manjenje o sme,mjenje o smanjletnj'e o zarr]rzavanje o ykidanje i . ;mapjenje o !Jkidanje ) o smail.njer'lje
PR |n§ek.sacue |ztliatqka na placa u porodlljnlh placa u m@k_sacue J.aVrIIh‘ i |nfjek‘sacue socijalnih ‘
pr— mirovina mirovine javnom na_kngda i javnom mirovina investicija mirovina nel_kngda, osim
sektoru za mirovina sektoru mirovina, za
priblizno 25% 15%
© smanjenje © smanjenje ® smanjenje ® povecanje  uvodenje © smanjenje e ukidanje © smanjenje © smanjenje
socijalnih subvencija drZzavnih starosne pravila za socijalnih indeksacije drZzavnih potrosnje
naknada agencija za dobi ulaska u rashode naknada mirovine investicija dobara i usluga
50% mirovinu za10%
Izvor: EK

(Slovenija, Slovacka) i ograniGavale potro$nju po pojedinim pro-
racunskim stavkama (Bugarska, Letonija, Slovacka). Od prove-
denih restriktivnijih mjera najce$ée su zamrzavanije ili smanjenje
mase plaéa u javnom sektoru (Cedka, Letonija, Litva, Rumunj-
ska, Slovenija) i socijalnih naknada (Slovenija, Ce$ka, Bugar-
ska) te obustava uskladivanja mirovina vezano uz porast cijena
(Slovenija, Bugarska, Ceska, Letonija). Najintenzivniju restriktiv-
nu politiku provele su Letonija i Rumunjska (fiskalna prilagodba

Letonije s rashodne strane iznosila je ¢ak 11% BDP-a u razdo-
blju od 2009. do 2012.).

Navedene mjere odabranih zemalja rezultirale su znatnim
smanjenjem strukturnih manjkova u razdoblju od 2009. do 2013.
godine, sto je vidljivo u Tablici 11. Prema procjenama EK-a u Hr-
vatskoj je strukturni manjak u navedenom razdoblju iznosio pro-
sje€no 4,8% BDP-a. Fiskalna prilagodba zapoceta u 2012. nije se
nastavila i u 2013. godini, ve¢ je odgodena za buduca razdoblja.

10. Odstupanja od prethodne projekcije

Ocekivana stopa promjene realnog BDP-a za Hrvatsku u
2013. iznosi —0,8% i neznatno je promijenjena u odnosu na pro-
jekciju iz srpnja ove godine, kada je iznosila —1,0%. Nizi oéeki-
vani gospodarski pad odrazava povoljnija kretanja gospodarske
aktivnosti tijekom drugog tromjesecja u usporedbi s prethodnim
olekivanjima, $to je, medu ostalim, povezano s jednokratnim
povoljnim utjecajem pridruzivanja Hrvatske Europskoj uniji, ali i
uvodenjem fiskalnih blagajni.

Analiza pojedinih sastavnica agregatne potraznje pokazuje da
je ostvarena zamjetljiva negativna korekcija kretanja izvoza ro-
be i usluga, s obzirom na iznimno nepovoljna ostvarenja robnog
izvoza u prvih devet mjeseci tekuée godine i sporiju realizaci-
ju izvoza brodova od one koja se prethodno ocekivala. Takoder,
znatna negativna korekcija dogodila se i kod investicija u fiksni
kapital zbog ka$njenja najavljenoga investicijskog ciklusa javnog
sektora, kontinuirane neizvjesnosti povezane s kretanjem agre-
gatne potraznje i izostanka znatnijih priljeva izravnih inozemnih
ulaganja u nove proizvodne kapacitete. S druge strane, s obzi-
rom na to da tijekom godine nisu postignute planirane ustede,
doslo je do pozitivne korekcije kretanja drzavne potros$nje. Po-
zitivna korekcija ostvarena je i kod osobne potrosnje, iako nje-
zin doprinos i nadalje ostaje negativan, s obzirom na nepovoljna
kretanja na trziStu rada. U 2014. najveca je korekcija ostvarena

kod investicija u fiksni kapital, ¢ija je stopa rasta blago smanje-
na, no one i nadalje ostaju jedan od temeljnih pokretaca gospo-
darske aktivnosti u projekcijskom razdoblju.

Ocekivana kretanja na trziStu rada uglavnom su nepromije-
njena u odnosu na prethodnu projekciju. Tako je ukupan pad
broja zaposlenih osoba u 2013. blago smanjen, dok su olekiva-
nja o administrativnoj i anketnoj stopi nezaposlenosti blago po-
vecana s obzirom na dinamican rast broja nezaposlenih osoba.

Ocijenjeno je da Ce se prosjecna godisnja stopa inflacije po-
trosackih cijena smanyjiti s 3,4% u 2012. na 2,3% u 2013., §to je
za 0,3 postotna boda niza stopa inflacije u usporedbi s prethod-
nom projekcijom, uglavnom zbog izrazitijeg ucinka pada cijena
prehrambenih sirovina na pojeftinjenje prehrane u usporedbi s
prethodnom projekcijom, a manjih dijelom i zbog sporijeg rasta
indeksa potroSackih cijena bez prehrane i energije. Procijenjeno
je da Ce se prosjecna godi$nja stopa inflacije u 2014. smanjiti na
1,3%, sto je za 0,6 postotnih bodova niza stopa u usporedbi s
prethodnom projekcijom, zbog niZeg prijenosa iz 2013. godine i
korekcije naniZe godi$njeg rasta indeksa potroSackih cijena bez
prehrane i energije u 2014.

Ocijenjeni saldo tekucega i kapitalnog racuna platne bilance
za 2013. malo je nepovoljniji nego §to se predvidalo u srpanj-
skoj projekciji. Za razliku od tada$njih 1,4% BDP-a, tekuéom
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Tablica 12. Odstupanja od prethodne projekcije
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Nacionalni racuni (realne stope promjene, %)

Odstupanje
Prethodna
Odstupanje
Prethodna
projekcija
(V1I/2013.)
Aktualna
projekcija
Odstupanje

BDP -1,0 -0,8 0,1 0,7 0,7 0,0 1,3 0,9 -0,4
Osobna potro$nja 2,2 -0,8 1,4 -0,2 -0,1 0,1 0,4 0,6 0,1
Drzavna potros$nja -1,2 0,3 1,5 -1,4 -1,6 -0,3 -0,6 -1,1 -0,6
Bruto investicije u fiksni kapital 0,7 -0,7 -1,4 4,2 BY5 -0,7 4,4 4,4 0,0
Izvoz robe i usluga 0,3 -1,5 -1,8 2,3 2,3 0,0 3,1 2,8 -0,2
Uvoz robe i usluga -0,5 -0,7 -0,2 1,7 1,6 -0,1 2,4 2,6 0,2

Trziste rada

Broj zaposlenih (prosje¢na stopa promjene, %) -1,6 -1,3 0,4 0,2 0,2 0,0 1,3 0,6 -0,6

Stopa nezaposlenosti (administrativna) 20,1 20,4 0,3 19,6 20,2 0,5 18,7 19,6 0,9

Stopa nezaposlenosti (anketna) 16,7 17,2 0,4 16,3 17,0 0,6 15,8 16,5 0,6

Cijene

Indeks potrosackih cijena (prosje¢na stopa promjene, %) 2,6 2,3 -0,3 1,9 1,3 -0,6 2,0 1,8 -0,2

Javne financije (% BDP-a)

Neto pozajmljivanje/zaduzivanje EDP — ESA 95 -4,8 -5,9 -1,2 -4.1 -4,6 -0,5 -3,5 -3,8 -0,4

Javni dug 59,7 64,1 4,4 64,4 66,8 2,4 64,9 67,6 2,7

Vanjski sektor

Tekudi raun platne bilance (% BDP-a) 1,3 0,9 -0,4 1,0 1,5 0,6 0,7 1,2 0,5
Roba -13,9 -14,5 -0,5 -13,6 -14,4 -0,8 -13,5 -14,4 -1,0
Usluge 15,1 15,3 0,2 15,2 15,7 0,6 15,2 15,9 0,7
Faktorski dohoci -2,5 -2,4 0,1 -2,7 -2,4 0,3 -3,3 -2,8 0,5
Tekudi transferi 2,7 2,5 -0,2 2,1 2,6 0,4 248 2,5 0,2
Tekudi i kapitalni radun platne bilance (u % BDP-a) 1,4 1,0 -0,5 1,3 1,8 0,6 1,3 1,7 0,4

Bruto inozemni dug (% BDP-a) 102,0 104,2 2,1 101,5 103,3 1,8 99,3 100,7 1,3

Monetarna kretanja (stope promjene, %)

Ukupna likvidna sredstva — M4 4,1 &5 -0,6 3,0 3,0 0,0 4.1 3,4 -0,7

Ukupna likvidna sredstva — M4# 3,7 3,0 -0,7 3,0 2,9 -0,1 41 3,3 -0,8

Plasmani kreditnih institucija® 1,5 -0,3 =i 1,6 -0,1 =7 2,3 1,6 -0,7

Plasmani kreditnih institucija*® 1,5 -0,8 -2,2 1,7 0,1 -1,6 2,3 1,6 -0,7

= IskljuCuje utjecaj tecajnih promjena.

® Iskljuéujuci metodoloske promjene (knjizenje naknada i ste¢aj Centar banke) te jednokratni povrat kredita HBOR-a, ocijenjena stopa rasta plasmana u 2013. godini iznosi 0,9%, a
iskljuéujuci i utjecaj kretanja tecajeva 0,5%. IskljuCujuci jednokratni povrat kredita HBOR-a pocetkom 2014. zbog prestanka Programa razvoja gospodarstva projicirana stopa rasta

plasmana u 2014. iznosi 0,6 %, a iskljuCujuéi i utjecaj kretanja tecajeva 0,8%.
Izvori: DZS; MF; HNB

projekcijom predvida se viSak od 1,0% BDP-a. Vecina odstupa-
nja proizlazi iz ve¢eg manjka robne razmjene s inozemstvom, pri
¢emu je robni izvoz, zbog znatno slabijih ostvarenja tijekom dru-
gog i treCeg tromjeseCja, na razini cijele 2013. korigiran nanize
za 0,4 mlrd. EUR (1,0% BDP-a). Ostvareni robni uvoz, u uvjeti-
ma slabe gospodarske aktivnosti, takoder nije dosegnuo ocekiva-
nu razinu u prva tri tromjesecja, pa je na razini cijele 2013. kori-
giran nanize za 0,2 mlrd. EUR (0,5% BDP-a). Pozitivan saldo u
razmjeni usluga mogao bi, pak, premasiti prethodna ocekivanja,
poglavito zahvaljujuéi boljim rezultatima tijekom glavne turistic¢-
ke sezone. Ocijenjeni neto rashodi na racunu faktorskih doho-
daka za 2013. prema tekucoj su projekciji manji od prethodnih
predvidanja. Uglavnom je to posljedica manje ostvarene dobiti
poduzeda i banaka u vlasnistvu nerezidenata, a izgledno je da Ce
i u ostatku godine njihovi poslovni rezultati biti losiji. Jedino su
kamatni rashodi premasili o¢ekivanja, zbog intenzivnog zaduzi-
vanja sredi$nje drZave. U odnosu na proslu projekciju znatno je

nepovoljniji o¢ekivani neto priljev tekudih transfera, jer je posta-
lo izgledno da ¢e se dio predujma sredstava Europske unije, za
koje se ocekivalo da Ce biti isplaceni u 2013., ipak realizirati u
2014. godini.

Ocekivani viSak na tekuéem racunu platne bilance za 2014.
i 2015. revidiran je, pak, navise. S jedne strane, poboljSani su
izgledi za ostvarenja u turizmu u sljede¢em razdoblju, a i rashodi
na racunu faktorskih dohodaka mogli bi imati manji utjecaj na
pogorsanje ukupnoga platnobilan¢nog salda, zbog slabijih izgle-
da za poboljSanje poslovnih rezultata gospodarskih subjekata. S
druge strane, manjak u robnoj razmjeni mogao bi se izrazitije
pogorsati u sljedeem razdoblju, s obzirom na prili¢no oslabjelu
dinamiku oporavka robnog izvoza.

Dok se srpanjskom projekcijom predvidala stagnacija bruto
inozemnog duga u 2013., vrlo je izvjesno da e se ipak ostvariti
njegov rast za oko 0,7 mlrd. EUR. Ocekivanja su promijenjena
uglavnom za sredi$nju drzavu, koja se zaduZzila u znatno veéem
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iznosu (umjesto predvidene 1,0 mird. EUR ocekivani rast duga
sredi$nje drzave sada iznosi 1,5 mlrd. EUR). Upravo se sredi$njoj
drzavi moze pripisati i pogorsanje relativnog pokazatelja ukupne
inozemne zaduZenosti, koji bi do kraja 2013. mogao dosegnu-
ti 104,2% BDP-a. Ocekivana dinamika rasta inozemnog duga u
2014. 1 2015. ublazZena je u odnosu na srpanjsku projekeiju, i to
uglavnom zahvaljujuci malo snaznijem razduZivanju banaka.

Projekcija kreditnih agregata za 2013. godinu smanjena je u
odnosu na prethodna oéekivanja. Iako su tijekom prve polovi-
ne godine zabiljeZena pozitivna kretanja, u posljednjim je mje-
secima do$lo do usporavanja kreditiranja poduzeéa i nastavka
razduZivanja stanovnistva. Tome jo§ treba pridodati poostravanje
standarda odobravanja kredita, slabu potraznju kao i rast udje-
la losih kredita u bilancama kreditnih institucija, a nominalnom
padu plasmana pridonijele su i odredene metodoloske promje-
ne. Stoga se za cijelu 2013. godinu oéekuje smanjenje plasma-
na kreditnih institucija od 0,3%, $to je korekcija nanize od 1,8
postotnih bodova. Odstupanja nanize u odnosu na posljednju
projekciju prisutna su i kod projekcije plasmana u 2014. godini,
kojoj osim slabog oporavka u realnom sektoru pridonosi i oce-
kivanje o nepromijenjenim uvjetima financiranja domacih sek-
tora. Tako bi se u sljedecoj godini nominalno mogla zabiljeziti
stagnacija plasmana, a ako se iskljuci u¢inak jednokratnog po-
vratka kredita HBOR-a bankama te kretanje tecajeva, rast plas-
mana iznosio bi 0,8% i bio bi upola nizi u odnosu na prethodna
ocekivanja.

Projekcija monetarnih agregata korigirana je nanize u 2013.
godini, pa godi$nji rast M4 sada iznosi 3,5% umjesto prethod-
no olekivanih 4,1%. Navedena je korekcija ponajprije posljedica
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nesto veCeg sezonskog smanjenja novéane mase M1 u razdoblju
nakon ljetnih mjeseci, dok je ocijenjeni rast Stednih i oro¢enih
depozita u skladu s prethodnim odekivanjima. U 2014. godini
nema odstupanja u odnosu na posljednju projekciju, pa bi mo-
netarni agregat mogao porasti za oko 3,0%.

Projicirani manjak za razdoblje od 2013. do 2015. pre-
ma metodologiji ESA 95 znatno je poveéan u odnosu na ranije
projekeijske veli¢ine. Na to su uglavnom djelovale metodoloske
promjene u statistici javnih financija. Najvaznije prilagodbe koje
uvecavaju projicirani manjak ukljuuju vece ocekivane kamate
zbog primjene obracunskog nacela biljezenja rashoda, ukljuce-
nje izdataka za dokapitalizaciju HBOR-a u rashode drZavnog
proracuna te iskljuenje DAB-a iz opCe drzave i ukljucenje Hr-
vatske radiotelevizije i HZ infrastrukture u obuhvat opée drzave.
Takoder, zbog metodoloskih razlika u 2013. godini ocekuju se i
nizi prihodi od poreza na dobit u odnosu na projekciju iz srpnja
2013. Naime, DZS rabi vremenski pomak pri biljeZenju odrede-
nih kategorija prihoda prikazanih na gotovinskom nacelu (engl.
time adjusted cash basis), pri ¢emu se prema dostupnim infor-
macijama kod poreza na dobit uzima pomak od Cetiri mjeseca.
Prilagodba podataka u skladu s navedenim principom pokazuje
da bi prihodi od poreza na dobit u 2013. mogli biti manji nego
ako ih se promatra u skladu s gotovinskim nacelom. Projekcije
javnoga duga takoder su izmijenjene u skladu s metodolo§kim
promjenama u statistici javnoga te promijenjenim pretpostavka-
ma o zaduzivanju opce drzave. Razlika u dinamici projiciranog
javnoga duga u 2013. i 2014. uglavnom proizlazi iz zaduZivanja
drzave u studenom 2013. na americkom trziStu kapitala za fi-
nancijske potrebe u 2014.
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Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Podaci o potrazivanjima i obvezama financijskih institucija
klasificiraju se prema institucionalnim sektorima i financijskim
instrumentima.

Do studenoga 2010. sektorska klasifikacija institucionalnih
jedinica temelji se na sektorizaciji propisanoj Odlukom o kon-
tnom planu za banke, a podaci se temelje na izvjestajnom susta-
vu u skladu s Odlukom o statistickom izvjes¢u banke.

Od prosinca 2010. sektorska klasifikacija protustranaka
obavlja se u skladu s Odlukom o statistickoj klasifikaciji insti-
tucionalnih sektora koju je objavio Drzavni zavod za statistiku
(DZS), a koja se temelji na Europskom sustavu nacionalnih ra-
¢una (ESA 1995). Ova je scktorizacija obvezni statisticki stan-
dard Europske unije i uskladena je s temeljnim medunarodnim
statistickim standardom, Sustavom nacionalnih raduna (SNA
1993). Podaci se temelje na izvjestajnom sustavu u skladu s Od-
lukom o statistickom i bonitetnom izvje$civanju.

U Tablici 1. dan je usporedni prikaz dviju sektorizacija.

Tablica 1. Usporedni prikaz dviju sektorizacija

Sektorizacija prema Sektorizacija prema

ESA 1995

Odluci o kontnom planu za banke

Trgovacka drustva Nefinancijska trgovacka drustva

Drzavna trgovacka drustva Javna nefinancijska trgovacka drustva

Ostala trgovagka drustva Namorlalna prl)/atna nefinancijska
trgovacka drustva

Inozemno kontrolirana nefinancijska

trgovacka drustva

Financijske institucije Financijske institucije

Hrvatska narodna banka Sredi$nja banka

Banke Ostale monetarne financijske institucije

Ostale bankarske institucije Ostall_ ﬂnan(_:us_kl _pos_redn_lcn, osim drustava
za osiguranje i mirovinskih fondova

HBOR

Nebankarske financijske institucije Financijske pomoc¢ne institucije

Banke u ste¢aju Drustva za osiguranje i mirovinski fondovi

Drzavne jedinice Opca drzava

Republika Hrvatska (sredi$nja drzava) Sredi$nja drzava

Republicki fondovi Regionalna drzava
Lokalna drzava Lokalna drzava

Fondovi socijalne sigurnosti

Stanovnistvo Stanovnistvo

Neprofitne institucije koje opsluzuju
stanovnistvo

Neprofitne institucije koje opsluzuju
stanovnistvo

Nerezidenti Inozemstvo

Za potrebe Biltena HNB-a u tablicama od A do D12 institu-
cionalni sektori su sljedeéi: financijske institucije, sredi$nja dr-
zava, ostali domadi sektori i inozemstvo.

Financijske institucije:

Do studenoga 2010. sektor financijske institucije obuhvaca
sljedeée podsektore: sredisnja banka, banke, ostale bankarske
institucije i nebankarske financijske institucije. Sredi$nja banka
je Hrvatska narodna banka. Banke su institucije kojima je Hr-
vatska narodna banka izdala odobrenje za obavljanje bankarskih
poslova u skladu sa Zakonom o bankama. U scktor banke ne
ukljucuju se banke u stecaju i bivse filijale banaka Cije je sjediste
izvan Republike Hrvatske. Ostale bankarske institucije su stam-
bene Stedionice, Stedno-kreditne zadruge i investicijski fondovi.
Nebankarske financijske institucije su financijske institucije koje

nisu klasificirane kao banke ili kao ostale bankarske institucije
(npr. drustva za osiguranje ili mirovinski fondovi).

U tablicama od A do D12 obavljena je revizija podataka tako
§to je Hrvatska banka za obnovu i razvitak reklasificirana iz pod-
sektora fondovi socijalne sigurnosti u podsektor ostale bankar-
ske institucije od srpnja 1999. godine.

Od prosinca 2010. sektor financijske institucije obuhvaca
sljedeée podsektore: sredi$nja banka, ostale monetarne finan-
cijske institucije, ostali financijski posrednici osim drustava za
osiguranje i mirovinskih fondova, financijske pomo¢ne insti-
tucije te drustva za osiguranje i mirovinski fondovi. Sredi$nja
banka je Hrvatska narodna banka. Ostale monetarne financijske
institucije su kreditne institucije (banke, Stedne banke i stambe-
ne Stedionice). Prema regulativi Europske sredi$nje banke obu-
hvat ostalih monetarnih financijskih institucija u buduénosti ée
biti proSiren tako $to ¢e one obuhvadati i novéane investicijske
fondove. Kreditne institucije su institucije kojima je Hrvatska
narodna banka izdala odobrenje za rad u skladu sa Zakonom
o kreditnim institucijama. U sektor kreditne institucije ne uklju-
¢uju se banke u likvidaciji i banke u stecaju. Ostali financijski
posrednici osim drustava za osiguranje i mirovinskih fondova
jesu institucije Cija je glavna aktivnost financijsko posredovanje

Tablica 2. Sektorizacija financijskih institucija do studenoga 2010.

Sredi$nja banka

Banke Banke i Stedne banke

Stambene Stedionice

Ostale bankarske Stedno-kreditne zadruge/Kreditne unije

institucije Investicijski fondovi i sl.
Fingncij§ke HBOR
institucije
Drustva za osiguranje
Mirovinski fondovi
Nebankarske

financijske institucije Ostali financijski posrednici (npr. drustva za leasing)
Pomocne financijske institucije (burze, mjenjacnice,
investicijska drustva, drustva za upravljanje
investicijskim i mirovinskim fondovima i sl.)

Tablica 3. Sektorizacija financijskih institucija od prosinca 2010.

Sredi$nja banka

Banke

Kreditne institucijie  Stedne banke

Ostale monetarne

financijske institucije SEmEE SEEEER

Otvoreni novéani investicijski fondovi

Ostale monetarne financijske institucije

Investicijski fondovi

Drustva za leasing
Ostali financijski
posrednici (osim
drustava za osiguranje i
mirovinskih fondova)

Drustva za faktoring

Financijske Banke u stecaju/likvidaciji
institucije HBOR

Kreditne unije i sl.

Burze
Mijenjacnice

Pomoéne financijske Financijska regulatorna tijela

nSituciS Posrednici i zastupnici u osiguranju
Investicijska drustva

Drustva za upravljanje inv./mir. fondovima i sl.

Drustva za osiguranje i Drustva za osiguranje

mirovinski fondovi Mirovinski fondovi
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preuzimanjem obveza koje nisu u obliku novca, depozita i/ili bli-
skih supstituta depozita. To su primjerice investicijski fondovi,
drustva za leasing, drustva za faktoring, banke u likvidaciji, ban-
ke u steCaju, kreditne unije, Hrvatska banka za obnovu i razvi-
tak i slicno. Financijske pomocne institucije su institucije Cija je
glavna aktivnost pruzanje pomo¢nih financijskih poslova, a obu-
hvaéaju primjerice burze, mjenjacnice, financijska regulatorna
tijela, posrednike i zastupnike u osiguranju, investicijska drus-
tva, drustva za upravljanje investicijskim i mirovinskim fondo-
vima, SKDD, Hanfa, Fina, DAB i sli¢no. Drustva za osiguranje
i mirovinski fondovi su institucije ¢ija je glavna aktivnost finan-
cijsko posredovanje kao posljedica podjela pripadajuéih rizika.

U tablicama 2. i 3. dan je usporedni prikaz strukture razlika
financijskih institucija.

Sredisnja drzava:

Do studenoga 2010. sektor sredi$nja drzava i fondovi soci-
jalne sigurnosti obuhvaca podsektor sredi$nja drzava (do Biltena
broj 190 objavljivan pod nazivom Republika Hrvatska) i podsek-
tor fondovi socijalne sigurnosti (do Biltena broj 190 objavljivan
pod nazivom republi¢ki fondovi).

Do prosinca 2003. podsektor sredisSnja drzava obuhvaca or-
gane drzavne uprave, ukljucujuéi Hrvatske ceste, Hrvatske auto-
ceste i Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banaka, a podsektor fondovi socijalne sigurnosti obuhvaéa Hr-
vatski zavod za zdravstveno osiguranje, Hrvatski zavod za mi-
rovinsko osiguranje, Hrvatski zavod za zaposljavanje, Hrvatski
fond za privatizaciju i Hrvatske vode. Od sije¢nja 2004. Hrvat-
ske ceste, Drzavna agencija za osiguranje $tednih uloga i sana-
ciju banaka i Hrvatske autoceste reklasificirane su iz podsektora
sredi$nja drzava u podsektor fondovi socijalne sigurnosti. Do-
datno, od sije¢nja 2008. Hrvatske autoceste reklasificirane su iz
podsektora fondovi socijalne sigurnosti u podsektor javna nefi-
nancijska trgovacka drustva.

Od prosinca 2010. sredi$nja drzava obuhvaca organe drzav-
ne uprave, ukljucujuéi Hrvatske ceste, Hrvatske vode i Agenciju
za upravljanje drzavnom imovinom. Podsektor fondovi socijalne
sigurnosti obuhvaca Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje,
Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje i Hrvatski zavod za
zaposljavanje.

Sektor srediSnja drzava obuhvaca i institucionalne jedinice
osnovane i kontrolirane od strane sredi$nje drzave (primjerice
djelatnosti odgoja i obrazovanja, zdravstva, znanosti, kulture i
sli¢no) koje su reklasificirane iz podsektora nacionalna privat-
na nefinancijska trgovacka drustva i inozemno kontrolirana ne-
financijska trgovacka drustva (do Biltena broj 190 objavljivana
pod nazivom ostala trgovacka drustva).

Ostali domaci sektori:

Ostali domaci sektori obuhvacaju lokalnu drzavu, javna ne-
financijska trgovacka drustva, nacionalna privatna nefinancijska
trgovacka drustva, inozemno kontrolirana nefinancijska trgovac-
ka drustva te stanovnistvo, ukljucujuéi obrtnike i neprofitne in-
stitucije koje pruzaju usluge stanovnistvu.

U pojedinim tablicama ostali domaci sektori dijele se na slje-
dece podsektore: lokalna drzava, nefinancijska trgovacka drus-
tva (do Biltena broj 190 objavljivana pod nazivom trgovacka
drustva) i stanovnistvo.

Lokalna drzava obuhvaca jedinice lokalne i podrucne (regio-
nalne) samouprave. Sektor lokalna drzava obuhvaca i instituci-
onalne jedinice osnovane i kontrolirane od strane lokalne drzave
(primjerice djelatnosti odgoja i obrazovanja, zdravstva, znanosti,

kulture i sli¢no) koje su reklasificirane iz podsektora nacionalna
privatna nefinancijska trgovacka drustva i inozemno kontrolira-
na nefinancijska trgovacka drustva (do Biltena broj 190 objavlji-
vana pod nazivom ostala trgovacka drustva).

Nefinancijska trgovacka drustva obuhvacaju javna nefinancij-
ska trgovacka drustva, nacionalna privatna nefinancijska trgo-
vaCka drustva i inozemno kontrolirana nefinancijska trgovacka
drustva.

Do studenoga 2010. javna nefinancijska trgovacka drustva
(do Biltena broj 190 objavljivana pod nazivom drZavna trgovac-
ka drustva) ¢ine javna nefinancijska trgovacka drustva s popisa
navedenog u Uputi za primjenu kontnog plana za banke.

Nacionalna privatna nefinancijska trgovacka drustva i ino-
zemno kontrolirana nefinancijska trgovacka drustva (do Biltena
broj 190 objavljivana pod nazivom ostala trgovacka drustva) obu-
hvacaju, izmedu ostalih, i institucionalne jedinice osnovane i kon-
trolirane od strane sredi$nje drzave (primjerice djelatnosti odgoja
i obrazovanja, zdravstva, znanosti, kulture i slicno). Dakle, ovdje
pripadaju fakulteti, bolnice, djecji vrti¢i, domovi zdravlja i sli¢no,
pri ¢emu primjerice visokoSkolsku instituciju izvjeStajne institu-
cije trebaju razvrstati u ovaj podsektor bez obzira na vlasnistvo
i kontrolu (i bez obzira na to je li ih osnovala RH ili je rije¢ o
privatnoj ustanovi). Ovaj podsektor obuhvaca i banke u stecaju.

U tablicama od A do D12 obavljena je revizija podataka tako
§to su Hrvatske autoceste reklasificirane iz podsektora fondovi
socijalne sigurnosti u podsektor javna nefinancijska trgovacka
drustva od sije¢nja 2008. godine.

Od prosinca 2010. javna nefinancijska trgovacka drustva
(do Biltena broj 190 objavljivana pod nazivom drzavna trgovac-
ka drustva) obuhvacaju sve institucionalne jedinice koje zadovo-
ljavaju kriterije propisane sektorskom klasifikacijom institucio-
nalnih jedinica za ovaj podsektor.

Nacionalna privatna nefinancijska trgovacka drustva i ino-
zemno kontrolirana nefinancijska trgovacka drustva (do Biltena
broj 190 objavljivana pod nazivom ostala trgovacka drustva) i
nadalje su ostala sve privatno osnovane institucije, dok su in-
stitucionalne jedinice osnovane i kontrolirane od strane drZave
(primjerice djelatnosti odgoja i obrazovanja, zdravstva, znanosti,
kulture i slicno) razvrstane u odgovarajudi podsektor (sredi$nja
ili lokalna drzava) u sklopu sektora opca drzava, ovisno o tome
tko im je osniva¢. Ovaj podsektor ne obuhvaca banke u stecaju.

Stanovnistvo ukljucuje i obrtnike i neprofitne institucije koje
opsluZuju stanovnistvo.

Sektor inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

U tablicama od A do D12 svi podaci o potraZivanjima i obve-
zama odnose se na stanje na kraju razdoblja, pri cemu se devi-
zne stavke iskazuju u kunskoj protuvrijednosti prema srednjem
teCaju Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja. U tablicama
u kojima postoji podjela na kunske i devizne stavke kunske stav-
ke ukljucuju stavke u kunama bez valutne klauzule i stavke u
kunama uz valutnu klauzulu. Sve se stavke iskazuju na bruto
nacelu (tj. prije umanjenja za iznose ispravaka vrijednosti).

Promjena sektorizacije i promjena izvjeStajnog sustava
dovele su do loma u podacima od prosinca 2010. prikazani-
ma u tablicama od A do D12 (od Biltena broj 190) te u tabli-
cama H (od Biltena broj 194).

Dodatno, pocevsi od srpnja 1999., provedena je revizija
podataka u tablicama od A do D12 tako da su, uz podatke
banaka i Stednih banaka, ukljudeni i podaci stambenih Ste-
dionica.
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Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Mjesecne stope rast

Pri : Novcana Ukupna Neto
Godina Mjesec ;RZ?' masa likvidna domlaéa Plasmani P Nov¢&ana Qku_pna .
M1 sredstva M4 aktiva " masa likvidna Plasmani
M1 sredstva M4

1999. prosinac? 10.310,3 13.850,7 59.579,0 42.923,5 55.937,6 4,53 5,44 2,31 0,51 -4,54
2000. prosinac 11.717,8 18.023,2 76.005,6 46.988,4 60.949,6 7,20 9,93 3,68 10,06 2,67
2001. prosinac 17.864,6 23.749,5 109.951,7 61.290,3 75.103,2 8,21 13,11 11,47 3,61 1,19
2002. prosinac 23.066,6 30.889,4 120.915,3 88.097,9 97.841,8 10,83 6,18 1,88 7,91 2,32
2003. prosinac 30.637,9 33.940,4 135.200,4 102.429,0 112.075,1 9,08 1,93 0,46 3,37 0,60
2004. prosinac 33.925,5 34.563,2 148.819,7 117.087,8 127.929,0 8,46 2,66 0,70 2,62 2,02
2005. prosinac 40.441,9 38.868,2 166.161,3 142.867,8 150.245,3 9,51 4,46 0,55 2,37 2,01
2006. prosinac 46.338,0 48.527,8 196.724,2 169.171,5 184.879,1 3,18 4,76 1,86 3,57 3,06
2007. prosinac 51.932,2 57.886,6 233.080,1 183.673,5 213.200,1 3,75 6,73 3,95 3,56 2,67
2008. prosinac 49.752,8 55.237,9 244.134,1 202.476,0 241.827,1 -9,89 8,16 3,30 5,61 2,76
2009. prosinac 56.153,9 47.195,7 244.4459 199.520,7 241.862,6 4,57 3,16 0,67 0,25 0,01
2010. prosinac 56.353,8 48.301,4 251.738,5 207.240,1 256.504,6 3,00 -0,12 -0,79 1,44 -1,02
2011. prosinac 62.559,6 51.934,5 255.730,6 221.732,4 269.114,2 3,76 3,27 0,15 2,40 1,08
2012. studeni 59.734,3 50.512,9 263.106,0 212.255,7 263.078,6 -0,44 -0,47 0,33 -0,53 -0,36
prosinac® 61.856,3 52.780,4 263.788,3 213.562,9 258.492,0 3,55 4,49 0,26 0,62 -1,74
2013. sijeanj 60.856,9 49.919,3 261.143,8 213.896,6 258.401,5 -1,62 -5,42 -1,00 0,16 -0,03
veljaga 60.509,1 49.625,1 261.170,4 214.661,9 258.732,2 -0,57 -0,59 0,01 0,36 0,13

ozujak 62.354,6 51.859,3 263.130,6 215.761,0 259.586,3 3,05 4,50 0,75 0,51 0,33

travanj 61.580,6 52.896,1 262.070,0 211.724,1 261.889,7 -1,24 2,00 -0,40 -1,87 0,89

svibanj 62.746,3 54.780,3 263.572,5 212.804,8 260.556,0 1,89 3,56 0,57 0,51 -0,51

lipanj 63.520,8 57.124,6 263.936,2 215.915,1 259.236,5 1,23 4,28 0,14 1,46 -0,51

srpanj 60.808,4 56.746,0 265.771,9 214.277,0 259.912,0 -4,27 -0,66 0,70 -0,76 0,26
kolovoz 61.414,6 59.145,1 273.021,1 212.315,3 259.843,2 1,00 4,23 2,73 -0,92 -0,03

rujan* 61.495,7 57.836,8 274.523,0 213.530,7 260.439,8 0,13 2,21 0,55 0,57 0,23
listopad 61.329,7 57.000,5 273.210,9 213.364,1 257.958,7 -0,27 -1,45 -0,48 -0,08 -0,95

a Plasmani su jednokratno smanjeni u iznosu od 2.759,4 milijuna kuna. ® U sklopu plasmana, potrazivanja od ostalih domaéih sektora smanijila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna.
To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6

mlrd. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati * U tablici se u
stupcima iskazuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kre-
ditnim agregatima te njihove mjeseéne stope rasta.

Pocevsi od Biltena HNB-a broj 190, provedena je revizija svih
monetarnih agregata od srpnja 1999. nadalje tako da su podaci-
ma, uz Hrvatsku narodnu banku, banke i Stedne banke, obuhva-
¢ene i stambene Stedionice.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske na-
rodne banke (Tablica C1).

Novéana masa M1 definirana je jednako kao i istoimena stav-
ka u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1) te obuhvaca go-
tov novac izvan kreditnih institucija, depozite ostalih financijskih
institucija kod Hrvatske narodne banke te depozitni novac kod
kreditnih institucija.

Ukupna likvidna sredstva M4 obuhvacaju novéanu masu M1,
Stedne i oroCene depozite, devizne depozite te obveznice i in-
strumente trzi$ta novca (navedene komponente preuzete su iz
Bilance monetarnih institucija (Tablica B1).

Neto domacda aktiva definirana je kao razlika izmedu uku-
pnih likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Do studenoga 2010. plasmani su potrazivanja banaka i stam-
benih Stedionica od ostalih domadih sektora, ostalih bankarskih
institucija i nebankarskih financijskih institucija.

Od prosinca 2010. plasmani su potrazivanja kreditnih insti-
tucija od ostalih domacih sektora, ostalih financijskih posredni-
ka, pomocnih financijskih institucija i druStava za osiguranje te
mirovinskih fondova.
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Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2000, 2011
AKTIVA
1. Inozemna aktiva (neto) 41.658,1 44.925,2 44.498,4 33.998,2 50.225,4 47.369,7 48.021,0 60.992,3 59.846,9
2. Plasmani 274.165,9  275.430,1 295.198,1 317.322,1 315.273,2 318.974,7 316.967,5 317.182,7 315.339,2
Bl :ig:f:;";i“éie‘ig)sredié”je dezavsliicpdovaieciane 323387 335675 38.6936 482080 567813  50.3883  57.731,0 567430  57.380,4
2.2. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 239.449,4  240.118,1 250.294,2 261.982,9 247.816,4 249.083,0 248.254,4 249.719,0 247.486,8
2.3. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija 1.249,9 633,9
2.4. Potrazivanja od nebankarskih financijskih institucija 1.127,8 1.110,6
2.5. Potrazivanja od ostalih financijskih posrednika 4.588,1 5.975,8 9.366,9 9.310,4 9.009,8 8.674,4 8.858,6
2.6. Potrazivanja od pomocnih financijskih institucija 967,9 1.022,8 1.065,5 1.035,9 1.157,8 1.217,2 1.204,4
20 r;ﬁ;if/‘;i’l‘(‘; ‘f’:ngg‘fata"a ZalosoUEni 654,3 132,6 243,1 157,0 8145 829,1 409,0
Ukupno (1+2) 315.824,0 320.355,3 339.696,6 351.320,4 365.498,7 366.344,3 364.988,6 378.175,1 375.186,1
PASIVA
1. Novcéana masa 55.237,9 47.195,7 48.301,4 51.934,5 52.780,4 51.859,3 57.124,6 57.836,8 57.000,5
2. Stedni i oro&eni depoziti 56.240,7 44.874,3 38.885,2 42.558,9 40.590,0 41.780,0 41.470,6 42.134,7 42.153,6
3. Devizni depoziti 117.590,8 135.509,1 147.320,5 144.486,8 152.649,2 152.731,1 148.554,1 157.308,7 157.158,4
4. Obveznice i instrumenti trzista novca 15.064,7 16.866,7 17.231,3 16.750,4 17.768,7 16.760,3 16.786,9 17.242,8 16.898,5
5. Ograniceni i blokirani depoziti 3.094,2 2.598,3 3.580,9 3.399,7 5.274.1 5.511,7 5.101,0 4.990,1 4.957,9
6. Ostalo (neto) 68.595,7 73.311,1 84.377,1 92.190,1 96.436,2 97.702,0 95.951,4 98.661,9 97.017,2
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 315.824,0 320.355,3 339.696,6 351.320,4 365.498,7 366.344,3 364.988,6 378.175,1 375.186,1

2 Potrazivanja od ostalih domacih sektora smanjila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s
ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mird. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija * Bilanca mone-
tarnih institucija prikazuje konsolidirane podatke iz Bilance Hr-
vatske narodne banke (Tablica C1) i Konsolidirane bilance kre-
ditnih institucija (Tablica D1).

Pocevsi od Biltena HNB-a broj 190, provedena je revizija svih
stavki od srpnja 1999. nadalje tako da su podacima, uz Hrvat-
sku narodnu banku, banke i Stedne banke, obuhvadene i stambe-
ne Stedionice.

Inozemna aktiva (neto) jest razlika izmedu zbroja inozemnih
aktiva Hrvatske narodne banke i kreditnih institucija i zbroja
inozemnih pasiva Hrvatske narodne banke i kreditnih institucija.

Plasmani su zbroj odgovarajucih stavki iz Bilance Hrvatske
narodne banke i Konsolidirane bilance kreditnih institucija, s tim
da su potrazivanja od sredi$nje drzave iskazana neto, tj. umanje-
na za depozite sredi$nje drzave kod Hrvatske narodne banke i

kod kreditnih institucija.

Novcana masa je zbroj gotovog novca izvan kreditnih insti-
tucija, depozita ostalih financijskih institucija kod Hrvatske na-
rodne banke i depozitnog novca kod kreditnih institucija (stavka

Depozitni novac iz Konsolidirane bilance kreditnih instituci-
ja, Tablica D1).

Stavke Stedni i oro&eni depoziti, Devizni depoziti te Obve-
znice i instrumenti trZi$ta novca u cijelosti su preuzete iz Konso-
lidirane bilance kreditnih institucija, dok je stavka Ograniceni i
blokirani depoziti zbroj pripadnih stavki iz Bilance Hrvatske na-
rodne banke (iskljucujuéi blokirane depozite kreditnih institucija
kod Hrvatske narodne banke) i Konsolidirane bilance kreditnih
institucija. Ostalo (neto) jesu nerasporedene stavke pasive uma-
njene za nerasporedene stavke aktive.
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Tablica B2: Broj kreditnih institucija obuhvacenih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija prema velicini bilanéne aktive

Ukupan
broj
kreditnih
institucija

Stambene
Stedionice

Stedionice

Kreditne institu

Od 500 mil.
do manje
od
1 mird. kn

Od 100 do
manje od
500 mil. kn

10 vise
mird. kn

Manije od

100 mil. kn MENE €

manje od

----—-“--

1999. prosinac 0 4 7 2
2000. prosinac 78 45 0 4 29 28 23 9 6 10 2
2001. prosinac 69 44 0 4 21 20 20 8 7 10 4
2002. prosinac 59 46 0 3 10 12 16 9 9 8 5
2003. prosinac 53 42 0 4 7 7 16 9 7 8 6
2004. prosinac 49 39 0 4 6 7 13 10 8 5] 6
2005. prosinac 43 36 0 4 3 4 10 8 8 7 6
2006. prosinac 43 35 0 5 3 6 6 6 11 6 8
2007. prosinac 42 35 0 5 2 5 5 2 16 5 9
2008. prosinac 43 35 1 5 2 4 8 1 14 7 9
2009. prosinac 43 34 2 5 2 5 6 3 14 7 8
2010. prosinac 38 32 1 5 0 1 5 2 12 10 8
2011. prosinac 37 31 1 5 0 1 5 1 12 10 8
2012. studeni 37 31 1 5) 0 1 5 1 11 11 8
prosinac 36 30 1 5 0 1 5 1 11 10 8

2013. sijecanj 36 30 1 5 0 1 5 1 11 10 8
veljata 36 30 1 5 0 1 5 1 11 10 8

ozujak 36 30 1 5 0 1 5 1 11 10 8

travanj 36 30 1 5 0 1 5 1 11 10 8

svibanj 36 30 1 5 0 1 5 1 11 10 8

lipanj 36 30 1 5 0 1 5 1 12 9 8

srpanj 36 30 1 5 0 1 5] 1 11 10 8

kolovoz 36 30 1 5 0 1 5 1 11 10 8

rujan 36 30 1 5 0 1 5 1 12 9 8

listopad 35 29 1 5 0 1 4 2 11 9 8

Tablica B2: Broj kreditnih institucija obuhvacenih monetar-
nom statistikom i njihova klasifikacija prema veli¢ini bilan¢ne
aktive ¢ U tablici se iskazuje ukupan broj kreditnih institucija,
koje mjesecno izvjes¢uju Hrvatsku narodnu banku i Cije je po-
slovanje prikazano u Konsolidiranoj bilanci kreditnih institucija.
U skladu s regulativom Europske sredi$nje banke obuhvat osta-
lih monetarnih institucija u buduénosti ¢e biti prosiren tako da

¢e one obuhvacdati i nov€ane investicijske fondove.

Do veljade 2005. monetarnom statistikom obuhvadene su i
institucije koje su izgubile odobrenje za rad, a nisu pokrenule
postupak likvidacije. Do studenoga 2010. monetarnom statisti-
kom obuhvadene su i institucije u likvidaciji.

U tablici se takoder iskazuje klasifikacija kreditnih institucija
prema veli¢ini bilan¢ne aktive.
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C. Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA

1. Inozemna aktiva 66.805,5 75.807,8  78.728,2 84.302,0  84.782,1 85.552,5  89.569,3  89.204,0 88.361,6
1.1. Zlato = = = = = = = = =
1.2. Posebna prava vucenja 5,3 2.423,7 2.634,5 2.716,3 2.662,3 2.709,1 2.627,1 2.637,5 2.618,3
1.3. Pri¢uvna pozicija kod MMF-a 1,3 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
1.4. Efektiva i depoziti po videnju u stranim bankama 1.472,7 1.763,8 1.483,0 1.887,2 10.647,4 6.460,5 6.411,7 7.067,6 6.368,3
1.5. Oroceni depoziti u stranim bankama 13.189,3 17.534,5  22.702,9 18.676,4 6.298,8 7.257,9 14.001,0 10.216,2 8.706,4
1.6. Plasmani u vrijednosne papire u devizama 52.136,9 54.084,5 51.906,5 61.020,7 65.172,2 69.123,5 66.528,1 69.281,3 70.667,1
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Potrazivanja od sredisnje drzave 2,2 2,9 0,3 251,8 - - 0,0 — =
2.1. PotraZivanja u kunama 2,2 2,9 0,3 251,8 - - 0,0 - -

2.2. Potrazivanja u devizama - - - = = = = - -

3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 3,7 3,5 3,1 2,8 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4
4. Potrazivanja od kreditnih institucija 13,9 13,5 12,9 139,2 11,8 11,5 11,1 20,6 11,3
4.1. Krediti kreditnim institucijama 13,9 13,5 12,9 139,2 11,8 11,5 111 20,6 11,3

Lombardni krediti - - - = = = = - -
Kratkorocni kredit za likvidnost = = = 126,8 = = = 9,3 -
Ostali krediti 13,9 13,5 12,9 12,4 11,8 11,5 11,1 11,3 11,3
Obratne repo transakcije - - - = = = = - —

4.2. Dospjela nenaplacena potrazivanja - - - = = o - - —

5. Potrazivanja od ostalih financijskih institucija 60,5 0,7 0,7 0,7 - - - - -
Ukupno (1+2+3+4+5) 66.885,8 75.828,3 78.745,2 84.696,5 84.796,4 85.566,5 89.582,9 89.227,0 88.375,2
PASIVA
1. Primarni novac 49.752,8 56.153,9 56.353,8 62.559,6 61.856,3 62.354,6 63.520,8 61.495,7 61.329,7
1.1. Gotov novac izvan kreditnih institucija 17.051,0 15.282,1 15.262,7 16.689,1 16.947,0 16.919,3 18.511,1 18.358,5 17.707,2
1.2. Blagajne kreditnih institucija 3.428,3 3.659,6 4.048,7 4.253,9 4.681,0 4.021,3 4.764,9 4.653,3 4.241,2
1.3. Depoziti kreditnih institucija 29.263,7 37.200,1 36.937,6 41.436,0 39.636,7 41.347,5 40.092,1 37.981,6 38.916,5
Racuni za namiru kreditnih institucija 9.520,3 12.024,6 10.246,1 12.705,0 11.509,2 9.847,7 15.829,1 13.319,5 14.036,9
Izdvojena kunska obvezna pricuva 19.222,7 23.600,6 22.705,1 25.755,0 24.555,7 24.129,8 24.263,0 24.662,1 24.879,6
Upisani obvezni blagajni¢ki zapisi HNB-a 460,6 - - - - - - - -
Prekonocni depoziti 60,0 1.5675,0 3.986,4 2.976,0 3.571,9 7.370,0 - - -
1.4. Depoziti ostalih financijskih institucija 9,9 12,0 104,8 180,6 591,6 66,5 152,7 502,4 464,8
2. Ograniceni i blokirani depoziti 8.064,1 5.091,6 5.979,3 5.754,0 7.954,8 7.482,5 72417 7.110,2 7.079,5
2.1. Izdvojena devizna obvezna pri¢uva 8.008,3 5.041,7 4.773,2 5.538,3 5.094,5 5.066,9 4.975,7 4.997,6 5.011,8
2.2. Ograni¢eni depoziti 55,8 49,9 1.206,0 215,8 2.860,2 2.415,6 2.265,9 2.112,6 2.067,7

2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - - = = = -
3. Inozemna pasiva 16,6 8,1 8,7 0,4 0,1 0,1 947,3 560,3 356,0
3.1. Krediti MMF-a - - - = = = - - -

3.2. Obveze prema medunarodnim institucijama 16,6 8,1 8,7 0,4 0,1 0,1 0,1 560,3 356,0
3.3. Obveze prema stranim bankama - - - 0,0 0,0 - 947,3 - -

4. Depoziti srediS$nje drzave i fondova socijalne sigurnosti 197,1 4.159,4 4.106,2 1.439,2 146,6 296,3 4.158,4 5.022,6 4.761,3
4.1. Depozitni novac 161,3 1.827,1 1.379,8 849,7 68,1 258,0 1.098,2 2.829,8 3.182,8
Depozitni novac sredisnje drzave 43,0 1.772,9 1.379,8 849,7 68,1 258,0 1.098,2 2.829,8 3.182,8
Depozitni novac fondova socijalne sigurnosti 118,3 54,2 - - - - - - -

4.2. Devizni depoziti sredi$nje drzave 35,8 2.332,2 2.726,4 589,5 78,5 38,3 3.060,2 2.192,8 1.578,5

4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - = = = = - —
5. Blagajni¢ki zapisi HNB-a - - - = = o = - -
5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama - - - - - = = = -
5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj valuti - - - = = = = - -
6. Kapitalski racuni 9.562,4 11.151,3 13.090,1 15.787,9 15.716,8 16.329,9 14.631,2 15.961,7 15.767,3
7. Ostalo (neto) -707,1 -735,9 -792,9 -844.,6 -878,1 -896,8 -916,5 -923,6 -918,5

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 66.885,8 75.828,3 78.745,2 84.696,5 84.796,4 85.566,5 89.582,9 89.227,0 88.375,2
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Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke ¢ U tablici se
iskazuju podaci o potrazivanjima i obvezama monetarnih vlasti.

Inozemna aktiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
potrazivanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba: zlato, posebna
prava vucenja, pricuvnu poziciju kod Medunarodnoga monetar-
nog fonda, efektivni strani novac u trezoru, sredstva na tekuéim
racunima kod stranih banaka, oro¢ene depozite kod stranih ba-
naka i pripadajuce obraunate kamate, plasmane u vrijednosne
papire u devizama i ostala potrazivanja.

Potrazivanja od sredi$nje drzave jesu krediti, dospjela potra-
Zivanja od drzavnog prora¢una Republike Hrvatske i ulaganja
u kratkoroéne vrijednosne papire Republike Hrvatske. Prema
Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci, koji je na snazi od srpnja
2008. godine, Hrvatska narodna banka ne moze odobravati kre-
dite Republici Hrvatskoj, pa se unutar te stavke iskazuju samo
dospjela potrazivanja od drzavnog proracuna nastala na osnovi
obavljanja platnog prometa te na osnovi obveza izvrsenih prema
Medunarodnome monetarnom fondu i stranim bankama.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora jesu krediti i dospjela
nenapladena potraZivanja od ostalih domacih sektora (do Bilte-
na broj 190 ova stavka ukljucuje Potrazivanja banaka u stecaju).

Od svibnja 1999. Potrazivanja od ostalih financijskih insti-
tucija (do Biltena broj 190 objavljivana pod nazivom PotraZi-
vanja od ostalih bankarskih institucija) ukljucuju i potrazivanja
HNB-a po kreditima iz primarne emisije nenaplacenima od kre-
ditnih institucija nad kojima je pokrenut stecajni postupak.

Potrazivanja od kreditnih institucija su krediti kreditnim in-
stitucijama i dospjela nenapladena potrazivanja od kreditnih in-
stitucija. Krediti kreditnim institucijama su lombardni krediti,
kratkoro¢ni krediti za likvidnost, ostali krediti te obratne repo
transakcije. U stavku Lombardni krediti ukljudeni su i krediti
kreditnim institucijama za premoscivanje nelikvidnosti, koji su
u prosincu 1994. zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratko-
ro¢ni krediti za likvidnost, koji se odobravaju od pocetka 1999.,
takoder sluze za premoscivanje nelikvidnosti. Ostali krediti su:
interventni krediti, specijalni krediti za premos¢ivanje nelikvid-
nosti kreditnih institucija odobravani prijasnjih godina (inicijalni
krediti, predsanacijski krediti), dospjeli, a nenaplaceni krediti te
depoziti Hrvatske narodne banke kod kreditnih institucija. Od
travnja 2005. obratne repo transakcije provode se tjedno. Do-
spjela nenaplacena potrazivanja od kreditnih institucija ukljucu-
ju prekoracenja raspolozivih sredstava na njihovim racunima za
namiru (do polovine 1994.) te neurednosti kreditnih institucija
pri izdvajanju i odrZavanju obvezne pricuve.

Primarni novac ¢ine gotov novac izvan kreditnih institucija,
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novCana sredstva u blagajnama kreditnih institucija, depoziti
kreditnih institucija kod Hrvatske narodne banke i depoziti osta-
lih financijskih institucija kod Hrvatske narodne banke.

Depozite kreditnih institucija ¢ine nov¢ana sredstva na racu-
nima za namiru kreditnih institucija, sredstva obvezne pricuve
izdvojena na posebne ra¢une kod Hrvatske narodne banke (u
koja je od oZujka 2006. uklju¢ena i posebna obvezna pric¢uva iz-
dvojena na obveze po izdanim vrijednosnim papirima), obvezno
upisani blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke te prekono¢ni
depoziti kreditnih institucija.

Depoziti ostalih financijskih institucija jesu novCana sredstva
za namiru HBOR-a, depoziti SKDD-a za trgovanje vrijedno-
snim papirima i depoziti DAB-a.

OgraniCeni i blokirani depoziti obuhvadaju izdvojenu deviznu
obveznu pricuvu i pripadajue obracunate kamate, ogranice-
ne depozite i blokirane devizne depozite. Na odredene devizne
izvore sredstava kreditne institucije izdvajaju deviznu obveznu
pricuvu na posebne raune HNB-a, a od kolovoza 2004. do li-
stopada 2008. i grani¢nu obveznu pri¢uvu. Ograniceni depoziti
su kunska sredstva izdvojena po nalogu suda ili na temelju pro-
pisa te u razdoblju od svibnja 1999. do travnja 2002. i depoziti
banaka u steaju. Od ozujka 2010. ovdje se ukljuCuju sredstva
HBOR-a koja se odnose na radune programa razvoja gospodar-
stva. Blokirani devizni depoziti su sredstva koja su bila izdvajana
na posebne ra¢une kod Hrvatske narodne banke za podmirenje
dospjelih neplacenih obveza prema inozemnim vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvaca kredite primljene od Medunarod-
noga monetarnog fonda, obveze prema medunarodnim financij-
skim institucijama i stranim bankama s pripisanim obradunatim
kamatama.

Depoziti sredi$nje drzave i fondova socijalne sigurnosti je-
su depozitni novac i devizni racuni sredi$nje drzave i fondova
socijalne sigurnosti kod Hrvatske narodne banke te blagajnicki
zapisi Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale insti-
tucije iz sektora sredi$nja drzava i fondovi socijalne sigurnosti.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajnicki zapisi
Hrvatske narodne banke u kunama i stranoj valuti, osim blagaj-
nickih zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upi-
sale institucije iz sektora sredi$nja drzava i fondovi socijalne si-
gurnosti.

Kapitalski racuni uklju¢uju pri¢uve, rezervacije i racune pri-
hoda i rashoda.

Ostalo (neto) jesu nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive Bilance Hrvatske narodne banke.
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Tablica D1: Konsolidirana bilanca kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2013.

2008. 2011.
AKTIVA
1. Pri¢uve kreditnih institucija kod srediSnje banke 40.705,6 45.902,1 45.745,5 51.114,0 49.411,3 50.442,0 49.832,7 47.660,8 48.181,3
1.1. Kunske pri¢uve kod sredisnje banke 32.700,5 40.860,4 40.169,1 45.590,6 44.316,8 45.375,1 44.856,9 42.663,2 43.169,5
1.2. Devizne pricuve kod sredis$nje banke 8.005,1 5.041,7 5.576,4 5.523,5 5.094,5 5.066,9 4.975,7 4.997,6 5.011,8
2. Inozemna aktiva 50.246,6 49.577,0 47.878,2 40.044,9 39.118,6 34.225,2 34.563,2 43.218,2 41.077,9
& :Igﬁf‘:c')‘g:”a odSeciRnisldizaeliibndoyteeciialne 352094  40.0312 461621 534744 608380  63.4035 657060 656557  66.116,1
4. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 239.445,7  240.114,6  250.291,1 261.980,1 247.813,8  249.080,5 248.251,9 249.716,7 247.484,4
4.1. Potrazivanja od lokalne drzave 2.077,4 2.074,2 3.348,1 3.563,3 3.500,1 3.547,2 3.311,6 3.136,6 3.432,8
4.2. Potrazivanja od nefinancijskih trgovackih drustava 107.959,0 112.167,5 116.802,9 126.938,8 114.622,2 116.082,3 117.584,8 117.908,6 116.455,2
4.3. Potrazivanja od stanovnistva 129.409,4 125.872,8 130.140,1 131.478,0 129.691,5 129.451,0 127.355,5 128.671,4 127.596,3
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija 1.249,9 633,9
6. Potrazivanja od nebankarskih financijskih institucija 1.067,4 1.109,9
7. Potrazivanja od ostalih financijskih posrednika 4.587,5 5.975,1 9.366,9 9.310,4 9.009,8 8.674,4 8.858,6
8. Potrazivanja od pomoc¢nih financijskih institucija 967,9 1.022,8 1.065,5 1.035,9 1.157,8 1.217,2 1.204,4
9. :)t::;zivi:anja od drustava za osiguranje i mirovinskih 6543 1326 2431 157,0 8145 829.1 409,0
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 367.924,6  377.368,7 396.286,6 413.744,0 407.857,2 407.654,5 409.335,9 416.972,1 413.331,7
PASIVA
1. Depozitni novac 38.177,0 31.901,5 32.933,9 35.064,8 35.241,9 34.873,6 38.460,8 38.975,9 38.828,5
2. Stedni i oroceni depoziti 56.240,7 44.874,3 38.885,2 42.558,9 40.590,0 41.780,0 41.470,6 42.134,7 42.153,6
3. Devizni depoziti 117.590,8 135.509,1 147.320,5 144.486,8 152.649,2 152.731,1 148.554,1 157.308,7 157.158,4
4. Obveznice i instrumenti trziSta novca 15.064,7 16.866,7 17.231,3 16.750,4 17.768,7 16.760,3 16.786,9 17.242,8 16.898,5
5. Inozemna pasiva 75.377,4 80.451,5 82.099,3 90.348,3 73.675,1 72.408,0 75.164,1 70.869,6 69.236,6
6. Depoziti sredi$nje drzave i fondova socijalne sigurnosti 2.675,8 2.307,2 3.362,6 4.079,1 3.910,1 3.718,8 3.816,6 3.890,2 3.974,4
7. Krediti primljeni od sredisnje banke 14,0 13,5 12,9 139,1 11,8 11,5 111 20,6 11,3
8. Ograniceni i blokirani depoziti 3.038,4 2.548,4 2.374,9 3.183,9 2.413,9 3.096,1 2.835,0 2.877,5 2.890,3
9. Kapitalski racuni 60.708,0 66.784,4 72.555,2 77.208,3 80.700,6 82.000,6 81.415,8 83.102,6 83.327,6
10. Ostalo (neto) -962,2 -3.888,0 -489,3 75,6 896,0 274,6 820,9 549,5 -1.147,4
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 367.924,6  377.368,7 396.286,6 413.744,0 407.857,2 407.654,5 409.3359 416.972,1 413.331,7

2 Potrazivanja od ostalih domacih sektora smanjila su se u prosincu 2012. za 5,6 mlird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s
ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mird. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica D1: Konsolidirana bilanca kreditnih institucija « U
konsolidiranu bilancu kreditnih institucija ukljueni su podaci o
potraZivanjima i obvezama kreditnih institucija.

Pocevsi od Biltena HNB-a broj 190, provedena je revizija svih
stavki od srpnja 1999. nadalje tako da su podacima, uz Hrvat-
sku narodnu banku, banke i Stedne banke, obuhvacene i stambe-
ne Stedionice. Konsolidirana su medusobna potraZivanja i obve-
ze izmedu banaka, $tednih banaka i stambenih $tedionica.

Pri¢uve kreditnih institucija kod sredi$nje banke su kunske i
devizne. Kunske pri¢uve su nov¢ana sredstva kreditnih institucija
u blagajnama i kunska nov¢ana sredstva kreditnih institucija na
racunima kod sredi$nje banke. Devizne pricuve su devizna nov-
Cana sredstva na deviznim radunima Hrvatske narodne banke.

Inozemna aktiva su sljedeéi oblici deviznih i kunskih potrazi-
vanja od stranih fizickih i pravnih osoba: strani efektivni novac
u blagajnama, sredstva na teku¢im racunima i oroéeni depoziti
kod inozemnih banaka (ukljucujuéi loro akreditive i ostala po-
krica), vrijednosni papiri, krediti i dionice.

PotraZivanja od sredi$nje drZave su sljedeci oblici kunskih i
deviznih potrazivanja: vrijednosni papiri i krediti.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju sljedece
oblike kunskih i deviznih potraZivanja: instrumente trzista nov-
ca, obveznice, kredite (ukljucujuéi akceptne kredite) i dionice.

Do studenoga 2010. potrazivanja od ostalih bankarskih in-
stitucija i nebankarskih financijskih institucija obuhvacaju iste
oblike kunskih i deviznih potraZivanja, s tim da potrazivanja
od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju jo$ i depozite. Od
prosinca 2010. potrazivanja od ostalih financijskih posrednika
(ukljucujudi i potrazivanja od HBOR-a), od pomoénih financij-
skih institucija i od drustava za osiguranje i mirovinskih fondova
obuhvacaju iste oblike kunskih i deviznih potraZivanja.

Do studenoga 2010. stavke Depozitni novac, Stedni i orogeni
depoziti, Devizni depoziti te Obveznice i instrumenti trziSta nov-
ca obuhvadaju obveze kreditnih institucija prema ostalim doma-
¢im sektorima, ostalim bankarskim institucijama te nebankar-
skim financijskim institucijama. Od prosinca 2010. ove stavke
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obuhvacaju obveze kreditnih institucija prema ostalim domacim
sektorima, ostalim financijskim posrednicima, pomo¢nim finan-
cijskim institucijama i drustvima za osiguranje i mirovinskim
fondovima.

Depozitni novac ukljuuje novCana sredstva na transakcij-
skim racunima te obveze kreditnih institucija po izdanim kun-
skim instrumentima placanja, a umanjuje se za novCana sredstva
u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u blagajnama kreditnih
institucija i éekove poslane na naplatu).

Stedni i oro&eni depoziti su kunski Stedni depoziti po videnju
te kunski oroceni depoziti, kunski depoziti s otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, devizni oro-
¢eni depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti trziSta novca su neto obveze kredit-
nih institucija po izdanim vrijednosnim papirima i primljeni kre-
diti. Izdani podredeni i hibridni instrumenti koje su upisali ino-
zemni investitori nisu obuhvacéeni ovom stavkom.

Inozemna pasiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
obveza prema stranim fiziCkim i pravnim osobama: transakcijske
racune, Stedne depozite (ukljuéujuci loro akreditive i ostala po-
krica), oroene depozite, primljene kredite i dospjele obveze. U
sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani podredeni i hibrid-
ni instrumenti koje su upisali inozemni investitori.

Depoziti sredi$nje drzave su svi oblici kunskih i deviznih ob-
veza (osim ograniCenih i blokiranih depozita) kreditnih instituci-
ja prema sredi$njoj drzavi.

Krediti primljeni od sredi$nje banke su krediti primljeni od
Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne banke kod
kreditnih institucija, pri ¢emu se kao krediti tretiraju i poslovi
reotkupa vrijednosnih papira.

Tablica D2: Inozemna aktiva kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
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Do studenoga 2010. Ograniceni i blokirani depoziti obuhva-
¢aju sljedeCe obveze banaka: kunske i devizne ograniCene de-
pozite ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija,
nebankarskih financijskih institucija, sredi$nje drzave te stranih
pravnih i fizickih osoba i blokirane devizne depozite stanovnistva
regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gradana u
javni dug Republike Hrvatske.

Od prosinca 2010. Ograniceni i blokirani depoziti obuhvaca-
ju sljedece obveze kreditnih institucija: kunske i devizne ograni-
Cene depozite ostalih domacdih sektora, ostalih financijskih po-
srednika, pomo¢nih financijskih institucija i drustava za osigu-
ranje i mirovinskih fondova, sredi$nje drzave te stranih pravnih
i fizi¢kih osoba i blokirane devizne depozite stanovnistva reguli-
rane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni
dug Republike Hrvatske.

Kapitalski racuni su dioni¢ki kapital, zadrzana dobit (gubi-
tak), dobit (gubitak) prethodne godine, dobit (gubitak) tekuée
godine, zakonske rezerve, statutarne i ostale kapitalne rezerve,
rezerve za opée bankovne rizike, odgodeni porez u kapitalu, di-
vidende isplacene tijekom tekuée godine, revalorizacijske rezer-
ve, posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj i poje-
dinacnoj osnovi po izvanbilanénim stavkama, ispravci vrijednosti
i posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj osnovi.

Ostalo (neto) jesu nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive, ukljucujuéi fer vrijednost izvede-
nih financijskih instrumenata.

Tablice D2 — D12 « Ovaj skup tablica (osim tablica D5, D5a,
D5b, D5c i D5d) razradeni je prikaz odgovarajuéih stavki aktive
i pasive Konsolidirane bilance kreditnih institucija (Tablica D1).

1. Devizna inozemna aktiva 49.705,1 49.230,3 46.906,2 39.109,0 37.343,7 33.260,4 33.172,3 41.949,3 39.478,5
1.1. Potrazivanja od stranih financijskih institucija 38.038,3 34.186,6 32.056,3 29.655,0 28.730,5 26.088,1 24.869,3 31.861,4 30.462,8
Efektivni strani novac 1.973,2 1.772,6 1.623,1 1.940,5 1.758,0 1.748,7 2.052,9 1.906,2 1.650,0

Tekudéi raduni 2.109,8 1.338,7 1.175,2 23771 5.457,7 3.609,0 3.642,6 4.479,4 3.543,9
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 31.444,5 29.254,5 27.129,2 22.372,8 15.915,9 14.629,5 15.667,6 19.804,6 19.767,6
Vrijednosni papiri 2.307,1 1.629,0 1.896,5 2.847,4 5.360,6 5.982,6 3.348,7 5.515,9 5.343,3
Krediti 166,3 117,6 170,1 8,7 187,7 67,4 59,4 54,1 53,6
Dionice stranih financijskih institucija 374 74,2 62,1 108,5 50,6 50,9 98,2 101,1 104,5

1.2. Potrazivanja od stranih nefinancijskih institucija 11.666,8 15.043,7 14.849,9 9.454,0 8.613,2 71723 8.303,0 10.087,9 9.015,7
Potrazivanja od stranih drzava 9.976,8 13.477,2 12.906,2 7.544,3 6.944,0 5.474,7 6.282,0 7.936,9 6.891,6
PotraZivanja od stranih osoba 1.613,5 1.534,5 1.926,6 1.902,7 1.643,2 1.662,4 1.984,0 2.119,8 2.090,1
Vrijednosni papiri 235,1 205,4 271,7 55,1 0,1 2,3 16,9 14,3 14,5

Krediti 1.378,4 1.329,1 1.654,9 1.847,7 1.643,1 1.660,1 1.967,1 2.105,4 2.075,6

Dionice stranih osoba 76,5 32,0 171 6,9 26,0 35,3 37,0 31,2 34,1

2. Kunska inozemna aktiva 541,5 346,7 972,1 935,9 1.774,9 964,8 1.390,8 1.268,9 1.599,4
2.1. Potrazivanja od stranih financijskih institucija 1441 86,3 713,7 764,4 1.583,4 772,3 1.199,8 1.079,4 1.410,3
2.2. Potrazivanja od stranaca 397,4 260,3 258,3 171,5 191,5 192,6 191,0 189,4 189,1
Od toga: Krediti 396,8 260,0 258,0 171,2 191,2 192,2 190,7 189,1 188,7
Ukupno (1+2) 50.246,6 49.577,0 47.878,2 40.044,9 39.118,6 34.225,2 34.563,2 43.218,2 41.077,9

Tablica D2: Inozemna aktiva kreditnih institucija * U tablici
se iskazuju potrazivanja kreditnih institucija od stranih fizickih i
pravnih osoba.

Inozemna aktiva kreditnih institucija obuhvada deviznu

inozemnu aktivu i kunsku inozemnu aktivu. I u sklopu devizne i u
sklopu kunske inozemne aktive posebno su prikazana potraziva-
nja od stranih financijskih institucija i potraZivanja od stranih ne-
financijskih institucija (ukupno i po financijskim instrumentima).
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Tablica D3: Potrazivanja kreditnih institucija od sredisnje drzave i fondova socijalne sigurnosti
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunska potrazivanja 24.192,6 23.306,6 27.968,6 312157 32.801,9 33.104,7 36.640,6 37.574,4 37.953,8
1.1. PotraZivanja od sredi$nje drzave 22.361,4 21517,8 27.967,6 31.2135 32.800,3 33.102,7 36.639,2 37.573,2 37.952,7
Vrijednosni papiri 19.431,0 18.592,7 21.932,2 22.831,0 19.556,8 21.565,3 22,1352 22,1254 22.649,8
ggv};fj‘ég"‘;?j’gf:dgg'°k‘ra’“‘ 6,1 52 17,1 16,3 15,6 15,5 15,2 15,6 15,6

Krediti 2.930,4 2.925,1 6.035,4 8.382,5 13.243,5 11.537,4 14.504,0 15.447,8 15.302,8

L2 :z:f:(')";l’“a dlfondevalsocialie 1.831,2 1.788,8 1,0 2,2 1,6 1,9 14 12 1,1
Vrijednosni papiri 6,1 - - - - - - - -
Krediti 1.825,2 1.788,8 1,0 2,2 16 1,9 14 1,2 1,1

2. Devizna potrazivanja 11.016,8 16.724,6 18.193,4 222587 28.036,1 30.298,8 29.065,4 28.081,4 28.162,4
2.1. Potragivanja od sredignje drzave 9.843,6 14.793,1 18.193,4 222587 28.036,1 30.298,8 29.065,4 28.081,4 28.162,4
Vrijednosni papiri 300,7 2347 207,7 1.281,2 6.907,5 6.948,8 6.884,3 4.857,0 4.906,5

Krediti 9.542,9 14.558,4 17.985,7 20.977,5 21.128,6 23.350,0 22.181,1 23.224,4 23.255,8

212 ;gtl:'f:'iov:tl;\ja od fondova socijalne 11732 1.031,6 _ _ _ _ _ _ _
Vrijednosni papiri - - - - = = = - —
Krediti 1.173,2 1.931,6 = = = = = = =
Ukupno (1+2) 35.209,4 40.031,2 46.162,1 53.474,4 60.838,0 63.403,5 65.706,0 65.655,7 66.116,1

Tablica D3: PotraZivanja kreditnih institucija od sredi$nje dr-
zave i fondova socijalne sigurnosti © U tablici se iskazuju kun-
ska i devizna potrazivanja kreditnih institucija od sredi$nje drza-
ve i fondova socijalne sigurnosti. U kunskim potrazivanjima od

srediS$nje drzave stavka Vrijednosni papiri obuhvaca i Obveznice
za blokiranu deviznu $tednju gradana izdane na temelju Zakona
o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike
Hrvatske.

Tablica D3a: Kunska potrazivanja kreditnih institucija od srediSnje drzave i fondova socijalne sigurnosti
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. PotrazZivanja bez valutne klauzule 16.278,6 18.636,8 18.224,7 18.536,0 18.072,2 20.318,2 22.405,6 22.487,4 22.890,4

1.1. Potrazivanja od sredi$nje drzave 16.277,6 18.635,2 18.222,4 18.535,4 18.070,6 20.316,2 22.404,2 22.486,2 22.889,3

Vrijednosni papiri 12.633,4 14.685,2 14.070,4 13.379,8 12.650,7 14.637,7 15.864,3 15.550,9 16.023,3

Krediti 3.644,2 3.950,0 4.152,0 5.155,5 5.419,9 5.678,5 6.540,0 6.935,3 6.866,0

1.2 :’i;:ra:ci)vsatrja od fondova socijalne 1,0 16 22 07 1,6 19 1.4 1,2 1.1

Vrijednosni papiri - - - - - - - - -

Krediti 1,0 1,6 2,2 0,7 1,6 1,9 1,4 1,2 1,1

2. Potrazivanja uz valutnu klauzulu 11.690,0 10.998,1 12.991,1 13.500,6 14.729,7 12.786,5 14.235,0 15.087,0 15.063,3

2.1. Potrazivanja od sredisnje drzave 11.690,0 10.998,1 12.991,1 13.500,6 14.729,7 12.786,5 14.235,0 15.087,0 15.063,3

Vrijednosni papiri 9.298,8 8.231,9 8.760,6 6.461,9 6.906,1 6.927,6 6.270,9 6.574,5 6.626,5

dogvi‘:'?j:é?e‘;ﬁgf:d;i blokiranu 17,0 159 16,3 16,0 156 155 15,2 156 156

Krediti 2.391,2 2.766,1 4.230,5 7.038,7 7.823,6 5.858,9 7.964,0 8.512,5 8.436,8

2.2. Potrazivanja od fondova socijalne _ _ _ _ _ _ _ _ _
sigurnosti

Vrijednosni papiri - - - - - - - - -

Krediti = = = = = = = = =

Ukupno (1+2) 27.968,6 29.634,8 31.215,7 32.036,7 32.801,9 33.104,7 36.640,6 37.574,4 37.953,8

Tablica D3a: Kunska potrazivanja kreditnih institucija od
srediSnje drzave i fondova socijalne sigurnosti U tablici se
iskazuje razrada stavke Kunska potraZivanja iz Tablice D3, tako

§to se posebno iskazuju potrazivanja bez valutne klauzule i po-
trazivanja uz valutnu klauzulu.
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Tablica D4: Potrazivanja kreditnih institucija od ostalih domacih sektora
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2010 2011.
Xil. XIl.

1. Kunska potraZivanja 223.493,1 218.545,6 224.689,7 232.466,6 223.356,3 224.641,4 221.045,6 221.915,1 219.722,8
1.1. Instrumenti trzista novca 2.674,5 2.040,2 1.906,0 2.165,9 3.786,7 4.008,1 4.179,3 4.137,0 4.090,6
1.2. Obveznice 1.341,4 1.691,0 1.714,7 1.734,5 1.553,1 1.508,6 1.444,0 1.324,2 1.319,4
1.3. Krediti 217.386,3 212.551,5 219.978,2 227.495,7 216.980,4 217.931,5 214.248,2 215.266,1 213.121,1
1.4. Dionice 2.090,8 2.262,9 1.090,7 1.070,6 1.036,1 1.193,3 1.174,0 1.187,8 1.191,7

2. Devizna potrazivanja 15.952,6 21.569,1 25.601,4 29.513,5 24.457,5 24.439,1 27.206,4 27.801,6 27.761,6
2.1. Vrijednosni papiri 109,3 4411 106,0 163,0 143,5 167,0 164,5 185,2 159,6
2.2. Krediti 15.843,3 21.128,0 25.495,4 29.350,4 24.314,0 24.272,2 27.041,9 27.616,4 27.602,0

Ukupno (1+2) 239.445,7 240.114,6 250.291,1 261.980,1 247.813,8 249.080,5 248.251,9 249.716,7 247.484,4

2 Potrazivanja od ostalih domacih sektora smanjila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s
ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mird. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica D4: Potrazivanja kreditnih institucija od ostalih do-
macih sektora ¢ U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazi-
vanja kreditnih institucija od ostalih domacih sektora, klasificira-
na prema financijskim instrumentima: instrumenti trzista novca
(ukljuCujudi faktoring i forfaiting od sije¢nja 2004.), obveznice,
krediti i dionice.

Faktoring i forfaiting od sije¢nja 2004. do studenoga 2010.

u cijelosti su ukljuéeni u instrumente trzista novca. Od prosinca
2010. faktoring i forfaiting koje izvjestajne institucije prikazuju
u portfelju kredita i potrazivanja ukljueni su u kredite. Fakto-
ring i forfaiting u svim ostalim portfeljima prikazuju se u instru-
mentima trziSta novca (izvornog dospijeca do i ukljucujuéi go-
dinu dana), odnosno u obveznicama (izvornog dospijeca preko
godine dana).

Tablica D4a: Kunska potrazivanja kreditnih institucija od ostalih domacih sektora

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2011.

ST T T B B R

2012. 2013.

1. Potrazivanja bez valutne klauzule 66.440,4 65.168,5 66.228,5 66.077,8 64.761,5 66.329,5 66.752,5 66.545,9 66.020,5
1.1. Instrumenti trziSta novca 1.720,7 1.930,7 2.030,7 2.525,5 3.176,5 3.357,0 3.449,7 3.359,1 3.380,3
1.2. Obveznice 1.381,8 1.005,6 1.024,9 1.175,0 1.047,4 1.028,2 993,3 997,1 1.008,2
1.3. Krediti 62.247,2 61.114,9 62.102,3 61.314,7 59.501,5 60.751,1 61.135,5 61.001,9 60.440,3
1.4. Dionice 1.090,7 1.117,3 1.070,6 1.062,6 1.036,1 1.193,3 1.174,0 1.187,8 1.191,7

2. Potrazivanja s valutnom klauzulom 158.249,3 163.100,2 166.238,1 162.549,6 158.594,8 158.311,9 154.293,1 155.369,2 153.702,2
2.1. Vrijednosni papiri 518,2 800,0 844,7 725,7 1.115,8 1.131,5 1.180,3 1.105,0 1.021,4
2.2. Krediti 157.731,1 162.300,2 165.393,4 161.823,9 157.479,0 157.180,4 163.112,7 154.264,2 152.680,8

Ukupno (1+2) 224.689,7 228.268,7 232.466,6 228.627,4 223.356,3 224.641,4 221.045,6 221.915,1 219.722,8

Tablica D4a: Kunska potrazivanja kreditnih institucija od
ostalih domacih sektora < U tablici se iskazuje razrada stavke
Kunska potrazivanja iz Tablice D4, tako §to se posebno iskazuju

potrazivanja bez valutne klauzule i potraZivanja uz valutnu kla-
uzulu.
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Tablica D5: Distribucija kredita kreditnih institucija po institucionalnim sektorima

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

KUNSKI KREDITI

I

-

. Krediti sredisnjoj drzavi i fondovima

socijalne sigurnosti 4.755,6 4.713,9 6.036,4 8.384,7 13.245,1 11.539,3 14.505,3 15.449,0 15.303,9
1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 2.930,4 2.925,1 6.035,4 8.382,5 13.243,5 11.537,4 14.504,0 15.447,8 15.302,8
1.2. Krediti fondovima socijalne sigurnosti 1.825,2 1.788,8 1,0 2,2 1,6 1,9 1,4 1,2 1,1
2. Krediti lokalnoj drzavi 1.786,9 1.795,4 3.096,8 3.360,1 3.346,3 3.395,6 3.156,8 3.019,5 3.317,5
3. Krediti nefinancijskim trgovac¢kim drustvima 86.536,1 85.206,2 87.099,3 93.018,7 84.260,3 85.419,8 84.053,4 83.860,2 82.482,3
4. Krediti stanovnistvu 129.063,3 125.549,8 129.782,2 131.117,0 129.373,9 129.116,1 127.038,1 128.386,5 127.321,4
Od toga: stambeni krediti 55.162,0 55.927,1 60.955,4 63.016,7 62.662,3 62.459,0 60.869,2 61.864,7 61.378,5
5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 36,1 102,0
6. Krediti nebankarskim financijskim institucijama 741,4 689,0
7. Krediti ostalim financijskim posrednicima 3.555,4 3.789,8 7.435,1 7.242,0 6.808,4 6.352,0 6.381,9
8. Krediti pomocnim financijskim institucijama 604,6 608,9 661,3 604,4 667,2 704,6 699,2
& ﬁfﬁﬁhﬁiﬁ?ﬁi ;’j‘i;jg”’a”je i 487,1 232 134,1 49,0 708,9 724,7 307,2
A. Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 222.919,4 218.056,4 230.661,8 240.302,3 238.455,9 237.366,3 236.938,1 238.496,4 235.813,4
DEVIZNI KREDITI
" giﬁgllnﬁ?glgmoégza\” ficrccuing 10.716,1 16.489,9  17.9857 209775 211286 233500 221811 232244  23.2558
1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 9.542,9 14.558,4 17.985,7 20.977,5 21.128,6 23.350,0 22.181,1 23.224,4 23.255,8
1.2. Krediti fondovima socijalne sigurnosti 1.173,2 1.931,6 - - - - - - -
2. Krediti lokalnoj drzavi 515) 3,0 0,5 0,3 0,2 0,2 9,3 9,0 9,0
3. Krediti nefinancijskim trgovac¢kim drustvima 15.491,7 20.802,0 25.149,9 29.022,2 24.051,5 23.991,5 26.755,3 27.333,5 27.326,7
4. Krediti stanovnistvu 346,1 323,0 345,0 327,9 262,3 280,4 277,2 273,8 266,3
5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 758,3 65,7
6. Krediti nebankarskim financijskim institucijama 143,5 269,4
7. Krediti ostalim financijskim posrednicima 367,5 446,0 293,5 435,9 477,4 500,7 628,1
8. Krediti pomoc¢nim financijskim institucijama 17,5 48,8 37,9 70,3 38,9 59,5 59,2
9. Krediti drustvima za osiguranje i 0.0 0.0 _ _ _ _ _
mirovinskim fondovima ’ ’
B. Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 27.461,1 37.953,0 43.866,1 50.822,7 45.774,1 48.128,3 49.739,3 51.401,0 51.545,1
UKUPNO (A+B) 250.380,5 256.009,4 274.527,9 291.125,0 284.230,0 285.494,6 286.677,4 289.897,4 287.358,5

Tablica D5: Distribucija kredita kreditnih institucija po insti-
tucionalnim sektorima * U tablici se iskazuju podaci o kunskim
i deviznim kreditima kreditnih institucija domadim sektorima,
pri Cemu krediti obuhvacaju i akceptne kredite, financijski najam
(leasing), izvrsena placanja na osnovi garancija i drugih jamsta-
va i kupljena potrazivanja, a do prosinca 2003. i faktoring i for-
faiting. Od prosinca 2010. krediti obuhvacaju sljedece vrste kre-
dita: prekonoéne kredite, kredite za izvrSena plaanja s osnove
garancija i drugih jamstava, obratne repo kredite, udjele u sindi-
ciranim kreditima, financijski najam, potroSacke kredite, kredite
za obrazovanje, stambene kredite, hipotekarne kredite, kredite

za automobile, kredite po kreditnim karticama, prekoradenja po
transakcijskim racunima, marzne kredite, lombardne kredite,
kredite za obrtna sredstva, kredite za gradevinarstvo, kredite za
poljoprivredu, kredite za turizam, kredite za investicije, kredite
za financiranje izvoza, gotovinske nenamjenske kredite, fakto-
ring i forfaiting u portfelju kredita i potrazivanja te ostale kre-
dite.

Tablice D5a — D5d ¢ Ovaj skup tablica razradeni je prikaz
odgovarajucih stavki iz Tablice D5 Distribucija kredita kreditnih
institucija po institucionalnim sektorima.
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Tablica D5a: Distribucija kunskih kredita kreditnih institucija po institucionalnim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

KREDITI BEZ VALUTNE KLAUZULE

-

. Krediti sredis$njoj drzavi i fondovima

socijalne sigumosti 3.645,2 3.951,6 4.154,2 5.156,2 5.421,5 5.680,5 6.541,3 6.936,5 6.867,1
1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 3.644,2 3.950,0 4.152,0 5515575 5.419,9 5.678,5 6.540,0 6.935,3 6.866,0
1.2. Krediti fondovima socijalne sigurnosti 1,0 1,6 2,2 0,7 1,6 1,9 1,4 1,2 1,1
2. Krediti lokalnoj drzavi 896,4 918,8 953,9 982,9 974,7 1.087,6 916,8 800,1 792,0
3. Krediti nefinancijskim trgovackim drustvima 28.612,9 29.076,2 30.226,7 29.820,2 27.943,5 28.819,5 28.683,1 28.500,0 27.903,8
4. Krediti stanovnistvu 32.737,8 31.119,9 30.921,8 30.511,6 30.583,2 30.843,9 31.535,6 31.701,8 31.744,5
5. Krediti ostalim financijskim posrednicima 2.739,2 2.732,4 2.928,2 6.238,8 6.650,0 6.553,9 6.114,4 5.611,4 5.668,9
6. Krediti pomoc¢nim financijskim institucijama 445,7 474,8 356,1 417,0 473,3 445,0 507,2 562,3 564,4
P i e e i) 4837 335 20,0 209,9 131,1 46,1 7050 720,7 3033
A. Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 69.560,9 68.307,2 69.560,9 73.336,6 72177,3 73.476,5 75.003,3 74.832,8 73.844,1
KREDITI S VALUTNOM KLAUZULOM
% S"(;‘;ﬁ;'nse“‘;?g'i’mgfza"' fliondovina 2.391,2 2.766,1 42305 7.038,7 7.8236 5.858,9 7.964,0 85125 8.436,8
1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 2.391,2 2.766,1 4.230,5 7.038,7 7.823,6 5.858,9 7.964,0 8.512,5 8.436,8
1.2. Krediti fondovima socijalne sigurnosti - - - - - - - - -
2. Krediti lokalnoj drzavi 2.200,4 2.106,7 2.406,2 2.275,8 2.371,5 2.307,9 2.240,0 2.219,4 2.525,5
3. Krediti nefinancijskim trgovackim drustvima 58.486,3 61.028,0 62.792,0 59.500,6 56.316,8 56.600,3 55.370,3 55.360,1 54.578,4
4. Krediti stanovnistvu 97.044,4 99.165,5 100.195,2 100.047,5 98.790,6 98.272,2 95.502,5 96.684,7 95.576,9
5. Krediti ostalim financijskim posrednicima 816,2 7481 861,6 839,6 785,1 688,1 694,1 740,6 713,0
6. Krediti pomoénim financijskim institucijama 159,0 259,6 252,8 214,4 188,0 159,4 160,1 142,4 134,8
B. Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 161.100,9 166.074,0 170.741,4 169.919,7 166.278,7 163.889,7 161.934,8 163.663,6 161.969,3
UKUPNO (A+B) 230.661,8 234.381,2 240.302,3 243.256,4 238.455,9 237.366,3 236.938,1 238.496,4 235.813,4

Tablica D5a: Distribucija kunskih kredita kreditnih instituci-  stavke Kunski krediti iz Tablice D5, tako $to se posebno iskazuju
ja po institucionalnim sektorima ¢ U tablici se iskazuje razrada  krediti bez valutne klauzule i krediti uz valutnu klauzulu.
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Tablica D5b: Distribucija kredita kreditnih institucija po institucionalnim sektorima i prema izvornom dospijecu
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

-

. Krediti sredisnjoj drzavi i fondovima
socijalne sigurnosti

24.022,1 29.421,7 29.362,2 32.354,4 34.373,6 34.889,3 36.686,5 38.673,4 38.559,8

1.1. Krediti sredignjoj drzavi 24.021,1 29.420,1 29.360,0 32.353,7 34.372,1 34.887,4 36.685,1 38.672,2 38.558,7
Do 1 godine 1.647,9 5.349,0 1.358,9 3.273,5 2.938,6 2.370,9 2.208,8 2.902,3 1.471,4
Od 1 do 5 godina 5.763,5 7.033,3 8.952,7 9.429,9 10.243,2 12.440,9 13.745,0 14.980,8 17.038,1
Vise od 5 godina 16.609,7 17.037,9 19.048,5 19.650,3 21.190,2 20.075,6 20.731,3 20.789,0 20.049,2
1.2. Krediti fondovima socijalne sigurnosti 1,0 1,6 2,2 0,7 1,6 1,9 1,4 1,2 1,1
Do 1 godine 1,0 1,6 2,2 0,7 1,6 1,9 1,4 1,2 1,1

Od 1 do 5 godina - = = - - — _ _ _

Vige od 5 godina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Krediti lokalnoj drzavi 3.097,2 3.025,9 3.360,4 3.259,0 3.346,5 3.395,7 3.166,1 3.028,5 3.326,5
Do 1 godine 195,4 258,2 323,0 2587 261,1 318,1 304,8 175,5 164,6
0d 1do 5 godina 554,2 502,0 470,8 691,3 7939 7335 5938 568,9 566,2
Vige od 5 godina 2.347,6 2.265,7 2.566,6 2.309,0 22915 2.344,2 22674 2.284,1 2.595,6

3. Krediti nefinancijskim trgovackim drustvima 112.2492 1149738 1220409  117.2583  108.311,9  109.411,3  110.808,7 1111937  109.809,0
Do 1 godine 270539  27.8980  28.517,1 271683  23.389,1 238329 238864 236553  23.357,6
0d 1 do 5 godina 36.481,4 362945 357662 322462 280753  27.8223 279158  27.637,5  27.1959
Vige od 5 godina 487139 507813  57.757,5  57.8438  56.8475  57.756,1 59.0065  59.9009  59.2555

4. Krediti stanovnistvu 1301272 130.639,0 1314449  130.894,2  129.636,2 129.3966  127.3153  128.660,3  127.587,7
Do 1 godine 12.092,7 123617  12.1381 12.756,8 124830  12.3051 12.237,0 121419 121572
0d 1 do 5 godina 109779 104946 102748 9.919,4 9.471,9 9.519,4 9.596,5 9.658,9 9.611,1
Vige od 5 godina 107.056,7  107.782,8  109.032,0 1082180  107.681,3  107.572,1 1054818  106.859,5  105.819,3

5. Krediti ostalim financijskim posrednicima 3.922,9 3.809,4 4.235,8 7.363,1 7.728,6 7.677,9 7.285,9 6.852,7 7.010,1
Do 1 godine 1.190,7 1.048,4 1.456,3 1.230,5 1.477,0 1.379,5 1.506,5 1.345,9 1.522,6
0d 1 do 5 godina 2.220,8 22216 2.265,2 5.143,2 52936 52489 5.042,1 4.565,8 4.548,7
Vige od 5 godina 511,4 5394 514,2 989,3 958,0 1.049,5 737,2 9411 9387

6. Krediti pomocnim financijskim institucijiama 622,2 7733 657,7 670,8 699,2 674,7 706,1 764,1 758,4
Do 1 godine 4749 590,5 456,2 4694 5263 503,5 5312 625,4 629.9
0d 1 do 5 godina 123,2 934 111,2 114,0 98,4 96,2 100,0 63,1 61,4
Vige od 5 godina 24,1 89,5 90,3 87,4 745 75,0 75,0 75,6 67,0

G ﬁﬁgf};ﬂ‘i{(‘:ﬁ:‘gﬂ;&;ﬂgura”je j 487,11 33,5 23,2 213,0 134,1 49,0 708,9 7247 307,2
Do 1 godine 4837 335 20,0 209,9 131,1 46,1 705,0 720,7 303,3
0d 1 do 5 godina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - -
Vige od 5 godina 34 0,0 32 3.1 3,0 29 3,9 39 39
UKUpno (1+2+3+4+5+6+7) 274.527,9  282.676,7  291.1250  292.012,8  284.230,0 2854946  286.677,4  289.897,4  287.358,5
Do 1 godine 431403 475408 442719 453679 412077 407580  41.381,1 41.568,1 39.607,9
0d 1 do 5 godina 561209  56.6394  57.8410  57.5440 539762 558613  56.993,1 574752  59.0214
Vise od 5 godina 175.266,7 1784965  189.012,2 1891009  189.046,1  188.8753  188.3032  190.854,1  188.729,3

Tablica D5b: Distribucija kredita kreditnih institucija po in-  Tablice D5, tako §to se posebno iskazuju krediti prema institu-
stitucionalnim sektorima i prema izvornom dospijecu ¢ U tabli-  cionalnim sektorima i izvornom dospijecu, s podjelom do jedne
ci se iskazuje razrada stavki Kunski krediti i Devizni krediti iz godine, od jedne godine do pet godina i vise od pet godina.
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Tablica D5c: Distribucija kredita kreditnih institucija stanovniStvu prema namijeni i valutnoj strukturi
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Potrosacki krediti 159,9 135,9 121,3 110,2 102,3 92,9 84,3 78,9 74,3
1.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 128,2 110,4 101,3 95,5 91,3 83,6 76,6 72,1 68,1
1.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 31,7 25,5 20,0 14,8 11,0 9,3 7,7 6,8 6,2

Od toga: uz euro 28,5 23,3 18,7 141 10,6 9,0 5 6,5 6,0
Od toga: uz Svicarski franak 3,1 2,2 1,3 0,6 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
1.3. Devizni krediti = = = = = = = = =

2. Stambeni krediti 60.968,5 61.987,5 63.029,2 62.935,9 62.673,6 62.470,0 60.879,5 61.875,0 61.388,6
2.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 4.747,7 4.585,2 4.607,0 4.626,7 4.544.4 4.490,3 4.465,1 4.452,1 4.425,4
2.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 56.207,7 57.389,2 58.409,7 58.297,3 58.117,9 57.968,7 56.404,1 57.412,6 56.953,1

Od toga: uz euro 30.730,6 31.858,4 33.763,7 34.318,2 34.989,3 35.285,7 34.814,7 35.566,9 35.450,7
Od toga: uz Svicarski franak 25.441,7 25.496,9 24.604,9 23.934,8 23.086,0 22.640,7 21.548,8 21.806,9 21.464,1
2.3. Devizni krediti 13,2 13,1 12,5 11,9 11,3 11,0 10,4 10,3 10,1

3. Hipotekarni krediti 3.513,0 3.479,9 3.261,3 3.1711 3.073,7 3.021,3 2.910,9 2.913,1 2.865,3
3.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 234,8 2071 131,3 125,3 17,3 112,6 113,0 110,4 1111
3.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 3.263,0 3.271,7 3.129,0 3.044,8 2.953,8 2.906,2 2.795,6 2.796,0 2.747,6

Od toga: uz euro 2.649,0 2.654,3 2.524,9 2.482,7 24223 2.386,1 2.302,9 2.303,6 2.263,7
3.3. Devizni krediti 15,2 11 11 1,0 25 2,5 2,3 6,6 6,5

4. Krediti za automobile 6.236,8 5.365,2 4.539,5 3.833,7 3.175,0 2.848,6 2.552,4 2.334,5 2.241,6
4.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 1.458,6 1.395,3 1.385,0 1.316,5 1.200,7 1.130,0 1.082,6 1.025,3 1.002,5
4.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 4.772,2 3.965,1 3.150,7 2.514,5 1.972,5 1.7171 1.468,7 1.308,4 1.238,3

Od toga: uz euro 1.600,2 1.500,1 1.402,3 1.290,6 1.169,6 1.082,2 990,5 931,1 897,9
Od toga: uz Svicarski franak 3.171,7 2.464,8 1.748,3 1.223,8 802,8 634,9 478,2 377,2 340,5
4.3. Devizni krediti 6,1 4,9 3,7 2,7 1,8 1,6 11 0,8 0,8

5. Krediti po kreditnim karticama 4.386,8 4.250,3 4.109,3 3.995,8 3.941,2 3.860,9 3.912,9 3.861,9 3.861,1
5.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 4.382,9 4.246,2 4.105,4 3.991,9 3.937,8 3.858,2 3.910,4 3.859,6 3.858,7
5.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 1,8 1,7 1,7 1,6 1,4 0,5 0,5 0,5 0,5

Od toga: uz euro 1,8 1,7 1,7 1,6 1,4 0,5 0,5 0,5 0,5
5.3. Devizni krediti 2,2 2,4 2,3 2,3 2,0 2,2 21 1,8 1,9

6. Prekoracenje po transakcijskim racunima 8.069,1 8.228,1 8.196,0 8.708,8 8.612,0 8.490,5 8.428,0 8.423,9 8.504,0
6.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 8.068,8 8.227,8 8.195,6 8.708,4 8.611,5 8.490,1 8.427,5 8.423,4 8.503,5
6.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom - - 0,0 - - - - - -

QOd toga: uz euro - - 0,0 - - - - - -
6.3. Devizni krediti 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5

7. Gotovinski nenamjenski krediti 33.686,1 35.201,5 36.284,5 36.132,7 36.436,3 36.945,3 36.948,2 37.596,8 37.258,1
7.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 10.485,2 10.324,9 10.350,8 9.494,6 9.931,9 10.460,9 11.083,1 11.432,7 11.475,9
7.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 23.133,2 24.873,3 25.930,9 26.635,7 26.504,4 26.483,2 25.864,0 26.163,1 25.781,2

Od toga: uz euro 22.371,5 24.239,6 25.408,7 26.196,5 26.148,2 26.139,7 25.576,4 25.892,1 25.519,7
7.3. Devizni krediti 67,7 33 2,7 2,4 - 1,3 11 1,0 0,9

8. Ostali krediti 13.107,0 11.990,6 11.903,7 12.006,0 11.622,0 11.667,1 11.599,2 11.576,3 11.394,6
8.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 3.231,7 2.023,0 2.045,4 2.152,8 2.148,2 2.218,3 2.377,4 2.326,2 2.299,2
8.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 9.634,9 9.639,0 9.553,2 9.538,9 9.229,6 9.187,2 8.961,9 8.997,3 8.849,9

Od toga: uz euro 8.833,0 8.861,4 8.756,8 8.712,3 8.465,9 8.443,2 8.263,5 8.303,1 8.169,7
8.3. Devizni krediti 240,4 328,5 305,2 314,3 244,2 261,6 259,9 252,8 245,5
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8) 130.127,2 130.639,0 131.444,9 130.894,2 129.636,2 129.396,6 127.315,3 128.660,3 127.587,7

Tablica D5c: Distribucija kredita kreditnih institucija stanov-
nistvu prema namjeni i valutnoj strukturi * U tablici se iskazuje
razrada kunskih i deviznih kredita sektoru stanovnistvo iz Ta-
blice D5 prema namjeni, tako §to se posebno iskazuju krediti

bez valutne klauzule, krediti uz valutnu klauzulu i devizni kre-
diti. U sklopu kredita uz valutnu klauzulu kao stavke “Od toga”
iskazuju se krediti indeksirani uz valute eura odnosno Svicarskog
franka.
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Tablica D5d: Distribucija kredita kreditnih institucija za obrtna sredstva i kredita za investicije nefinancijskim trgovackim drustvima prema

valutnoj strukturi

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

S 2 B

1. Krediti za obrtna sredstva 39.298,6 42.265,8 45.654,3 41.960,6 39.729,0 40.689,6 41.679,4 41.803,5 41.103,8
1.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 13.278,0 14.043,3 15.502,6 15.451,3 14.789,8 15.330,5 15.492,5 15.553,6 15.112,2
1.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 18.857,8 20.544,0 21.240,8 18.872,2 18.166,1 18.610,2 18.484,4 18.273,3 18.027,7
Od toga: uz euro 18.246,4 19.996,9 20.739,0 18.437,6 17.868,5 18.317,3 18.203,7 17.983,2 17.738,9

Od toga: uz Svicarski franak 509,5 463,4 383,8 359,3 270,6 265,5 254,5 264,1 262,5

1.3. Devizni krediti 7.162,8 7.678,5 8.910,9 7.637,2 6.773,1 6.748,9 7.702,5 7.976,6 7.963,9
Od toga: u eurima 6.035,8 6.587,8 7.485,4 6.963,2 6.241,3 6.225,1 7.139,8 7.371,8 7.366,5

Od toga: u ameri¢kim dolarima 1.010,0 978,8 1.266,9 547,7 415,1 426,0 472,4 466,5 460,9

2. Krediti za investicije 38.043,2 40.150,6 41.071,4 38.789,5 36.659,8 36.776,0 35.902,9 35.940,8 35.401,5
2.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 6.576,7 6.488,2 6.282,1 5.386,6 5.593,1 5.820,3 5.956,2 5.941,2 5.923,1
2.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 26.267,6 27.686,5 28.566,9 27.755,4 26.405,3 26.271,8 25.260,9 25.317,1 24.836,4
Od toga: uz euro 23.841,5 25.576,5 26.734,8 26.096,6 24.997,5 24.934,9 24.012,2 24.121,7 23.663,3

Od toga: uz $vicarski franak 2.378,2 2.069,0 1.788,9 1.619,0 1.372,7 1.302,9 1.218,4 1.167,2 1.146,3

2.3. Devizni krediti 5.199,0 5.975,8 6.222,5 5.647,5 4.661,4 4.683,9 4.685,8 4.682,4 4.642,1
Od toga: u eurima 4.807,0 5.113,2 5.447,6 4.902,0 4.430,2 4.514,9 4.529,1 4.531,3 4.496,0

Od toga: u ameri¢kim dolarima 31,3 449,7 406,2 387,3 14,8 17,6 16,1 12,3 11,8
Ukupno (1+2) 77.341,8 82.416,4 86.725,7 80.750,2 76.388,8 77.465,6 77.582,3 77.744,3 76.505,4

Tablica D5d: Distribucija kredita kreditnih institucija za obrt-
na sredstva i kredita za investicije nefinancijskim trgovackim
drustvima prema valutnoj strukturi » U tablici se iskazuje razra-
da kunskih i deviznih kredita nefinancijskim trgovackim drustvi-
ma iz Tablice D5 prema namjeni, tako $to se posebno iskazuju

Tablica D6: Depozitni novac kod kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

krediti bez valutne klauzule, krediti uz valutnu klauzulu i devizni
krediti. U sklopu kredita uz valutnu klauzulu kao stavke “Od
toga” iskazuju se krediti indeksirani uz valute eura odnosno §vi-
carskog franka.

2013.

2010. 2011.

1. Lokalna drzava 24411 1.377,7 2.231,1 2.179,4 2.210,4 1.704,2 1.583,8 1.747,3 1.842,7
2. Nefinancijska trgovacka drustva 16.901,8 14.895,0 14.154,3 15.757,6 15.328,2 15.180,5 17.658,7 17.603,1 17.352,0
3. Stanovnistvo 17.620,1 14.218,6 15.289,1 15.874,2 15.994,3 16.292,2 17.032,8 17.993,6 17.650,9
4. Ostale bankarske institucije 293,6 517,1

5. Nebankarske financijske institucije 921,1 893,4

6. Ostali financijski posrednici 670,3 652,5 834,1 7471 725,8 584,6 662,9
7. Pomocne financijske institucije 399,5 283,8 512,2 316,4 399,4 336,7 395,2
8. Drustva za osiguranje i mirovinski fondovi 189,6 317,3 362,7 633,3 1.060,4 710,6 9249
9. Manje: Cekovi banaka i obradun ekova banaka -0,7 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 38.177,0 31.901,5 32.933,9 35.064,8 35.241,9 34.873,6 38.460,8 38.975,9 38.828,5

Tablica D6: Depozitni novac kod kreditnih institucija * U ta-
blici se iskazuje depozitni novac kod kreditnih institucija, klasifi-
ciran prema domacim institucionalnim sektorima.

Do studenoga 2010. depozitni novac je zbroj novéanih sred-
stava na transakcijskim ra¢unima ostalih domacdih sektora, osta-
lih bankarskih institucija te nebankarskih financijskih instituci-
ja umanjen za novCana sredstva u platnom prometu (odnosno
za Cekove u blagajnama kreditnih institucija i ¢ekove poslane na

naplatu). Od prosinca 2010. depozitni novac je zbroj nov€anih
sredstava na transakcijskim ra¢unima ostalih domacih sektora,
ostalih financijskih posrednika, pomoénih financijskih institucija
i drustava za osiguranje i mirovinskih fondova, umanjen za nov-
Cana sredstva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u blagaj-
nama kreditnih institucija i ¢ekove poslane na naplatu). Obveze
kreditnih institucija po izdanim kunskim instrumentima placanja
ukljucene su u sektor stanovnistvo.




BILTEN-HNB-a » BROJ 198 ¢ STATISTICKI PREGLED e D. KREDITNE INSTITUCIJE

Tablica D7: Kunski depoziti kod kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2010.

53

XIl.

1. Stedni depoziti 2.770,3 2.523,1 2.665,0 2.651,7 2.535,6 2.682,5 2.699,2 2.884,9 2.997,6
1.1. Lokalna drzava 0,0 0,0 0,2 21,2 18,9 1,2 4,2 2,6 3,4
1.2. Nefinancijska trgovacka drustva 108,8 203,7 303,1 427,3 417,7 625,5 684,7 802,4 928,1
1.3. Stanovnistvo 2.657,8 2.268,9 2.329,0 2.162,4 2.055,1 2.004,7 1.942,8 1.977,9 2.0171
1.4. Ostale bankarske institucije 0,0 5,0
1.5. Nebankarske financijske institucije 3,7 45,5
1.6. Ostali financijski posrednici 9,7 30,0 30,1 33,7 49,3 94,0 41,2
1.7. Pomocne financijske institucije 12,4 7,8 8,3 11,4 10,0 1,9 1,0

2. Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 53.470,4 42.351,2 36.220,3 39.907,2 38.054,4 39.097,5 38.771,4 39.249,8 39.155,9
2.1. Lokalna drzava 726,0 498,8 435,1 384,9 331,8 828,3 748,9 823,6 827,9

Od toga: uz valutnu klauzulu 346,6 2449 152,0 96,4 84,0 85,9 73,3 66,3 66,3
2.2. Nefinancijska trgovacka drustva 16.291,1 11.615,9 8.781,5 10.648,7 7.072,3 6.692,9 6.474,0 6.760,5 6.794,6
Od toga: uz valutnu klauzulu 1.032,9 897,2 815,1 698,7 710,5 702,2 703,3
2.3. Stanovnistvo 29.019,2 22.622,4 22.666,8 24.916,3 26.956,1 27.622,5 27.400,8 28.124,0 28.142,4
Od toga: uz valutnu klauzulu 9.574,3 7.4425 7.006,7 7.035,4 6.993,7 6.834,7 6.591,6 6.717,5 6.657,2
2.4. Ostale bankarske institucije 2.4131 3.006,0
Od toga: uz valutnu klauzulu
2.5. Nebankarske financijske institucije 5.021,1 4.608,1
QOd toga: uz valutnu klauzulu 669,7 670,1
2.6. Ostali financijski posrednici 972,0 741,6 898,6 984,8 929,3 1.112,7 1.110,6
Od toga: uz valutnu klauzulu 179,0 161,7 144,2 161,3 145,0 155,9 147,7
2.7. Pomocne financijske institucije 1.015,2 779,4 563,6 698,2 589,3 676,9 672,8
Od toga: uz valutnu klauzulu 9,5 0,3 5,3 7,1 6,4 10,8 10,8
2E a:‘;:\tl‘l’:szkffgi'ggfnle U 2.349,7 2.436,3 2.231,9 2.270,7 2.629,1 1.752,2 1.607,6
Od toga: uz valutnu klauzulu 395,4 239,4 270,1 212,5 161,8 154,2 147,2
Ukupno (1+2) 56.240,7 44.874,3 38.885,2 42.558,9 40.590,0 41.780,0 41.470,6 42.134,7 42.153,6

Tablica D7: Kunski depoziti kod kreditnih institucija * Do
studenoga 2010. u tablici se iskazuju kunski $tedni i orodeni de-
poziti ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija te
nebankarskih financijskih institucija. Od prosinca 2010. u ta-
blici se iskazuju kunski Stedni i oroceni depoziti ostalih domacih

sektora, ostalih financijskih posrednika, pomo¢nih financijskih
institucija i drustava za osiguranje i mirovinskih fondova.

U sklopu stavki orocenih depozita i depozita s otkaznim ro-
kom kao stavke “Od toga” prikazuju se depoziti uz valutnu klau-
zulu, ovisno o sektorskoj pripadnosti.



54 BILTEN HNB-a » BROJ 198 * STATISTICKI PREGLED ¢ D. KREDITNE INSTITUCIJE

Tablica D8: Devizni depoziti kod kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoziti 21.293,5 20.787,5 22.708,2 22.712,9 24.072,7 22.613,2 23.760,1 26.849,3 26.233,4
1.1. Lokalna drzava 221 25,5 20,8 21,5 52,9 31,7 31,5 32,5 29,3
1.2. Nefinancijska trgovacka drustva 5.163,1 5.059,4 5.634,6 5.417,3 6.498,4 4.910,7 5.807,5 7.684,3 7.242,9
1.8. Stanovnistvo 15.682,8 15.148,7 16.305,6 16.794,8 16.417,9 16.333,5 16.787,8 18.113,6 17.788,0
1.4. Ostale bankarske institucije 121,6 151,1
1.5. Nebankarske financijske institucije 303,9 402,9
1.6. Ostali financijski posrednici 508,1 232,5 556,5 436,6 582,3 4749 436,7
1.7. Pomocne financijske institucije 201,6 39,7 52,0 66,1 95,5 96,3 99,0

1.8. Drustva za osiguranje i

Sy - 37,5 207,1 495,1 834,6 455,4 447,7 637,5
2. Oroceni depoziti 96.297,3 114.721,6 124.612,3 121.773,9 128.576,5 130.117,8 124.794,0 130.459,4 130.925,0
2.1. Lokalna drzava 2,3 2,5 3,3 2,5 57 16,8 8,6 8,7 9,1
2.2. Nefinancijska trgovacka drustva 11.448,4 13.542,5 15.085,1 10.108,2 10.451,0 11.147,0 9.703,3 11.561,0 12.039,4
2.3. Stanovnistvo 80.419,6 95.598,0 104.477,4 108.674,3 114.246,5 115.687,2 112.296,6 115.873,6 115.807,0
2.4. Ostale bankarske institucije 940,0 729,5
2.5. Nebankarske financijske institucije 3.487,0 4.849,1
2.6. Ostali financijski posrednici 3.408,0 2.047,5 1.534,0 1.895,4 1.767,3 2.029,7 2.009,8
2.7. Pomocne financijske institucije 396,7 M1 493,9 220,7 216,9 233,1 335,6
2sibrusaizalosiauianicl 12418 900,2 1.8455 1.150,7 801,3 7534 7240
mirovinski fondovi
Ukupno (1+2) 117.590,8 135.509,1 147.320,5 144.486,8 152.649,2 152.731,1 148.554,1 157.308,7 157.158,4

Tablica D8a: Valutna struktura oro¢enih depozita stanovnistva i nefinancijskih trgovackih drustava
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

B T BT B

1. Kunski depoxziti bez valutne klauzule 23.408,6 24.056,9 27.632,4 26.782,1 26.219,7 26.782,0 26.572,7 27.464,8 27.576,4
1.1. Depoziti stanovnistva 15.660,1 16.452,6 17.880,9 18.900,9 19.962,5 20.787,8 20.809,1 21.406,5 21.485,1
2 52};?;\',‘;”‘3“”3”0”5“'“ Uoovackll 7.748,5 7.604,3 9.751,6 7.881,2 6.257,2 5.994,2 5.763,6 6.058,3 6.091,3

2. Kunski depoziti s valutnom klauzulom 8.039,6 7.819,2 7.932,5 7.718,1 7.808,8 7.533,4 7.302,1 7.419,7 7.360,5
2.1. Depoxziti stanovnistva 7.006,7 6.888,9 7.035,4 6.856,1 6.993,7 6.834,7 6.591,6 6.717.5 6.657,2

2.1.1. Od toga: uz euro 6.807,2 6.701,5 6.851,2 6.681,8 6.828,1 6.675,9 6.439,1 6.569,2 6.503,8
2.1.2. Od toga: uz americki dolar 64,4 52,0 61,3 55,8 55,4 49,6 49,6 44,9 51,5
2.1.3. Od toga: uz ostale valute 135,1 135,4 122,9 118,5 110,1 109,1 103,0 103,3 101,9
22ibenozitinetinapciskibitioovackib 1.032,9 930,3 897,2 861,9 815,1 698,7 7105 702,2 703,3
drustava
2.2.1. Od toga: uz euro 1.022,2 9244 890,2 860,2 812,6 696,4 709,3 701,0 701,7
2.2.2. Od toga: uz americki dolar 9,9 5,1 6,2 11 1,8 1,8 0,7 0,7 11
2.2.3. Od toga: uz ostale valute 08 08 07 06 06 05 05 05 05

3. Devizni depoziti 119.562,5 1147716 1187825  119.4193  124.697,4  126.8343  121.999.9  127.4345  127.8464

3.1. Depoziti stanovnistva 104.477,4  104.964,3  108.6743  110.644,7 1142465 1156872  112.2066 1158736  115.807,0
3.1.1. Od toga: u eurima 97.163,6 97.693,2 98.753,6 99.719,9  103.102,6 1041462  101.274,8  104.8772  105.047,7
Sit2dedltogalulanenckin 5.316,9 5.134,3 6.447,6 6.925,6 6.967,3 7.327.7 7.132,6 71155 6.932,6

dolarima
3.1.3. Od toga: u ostalim valutama 1.996,9 2.136,9 3.473,1 3.999,2 41766 42134 3.889,3 3.880,9 3.826,7

22 dDr‘ng‘t’;',"anef'”a”C'Js"'h ugovackh 15.085,1 9.807,3 10.108,2 8.774,6 10.451,0 11.147,0 9.703,3 11.561,0 12.039,4
3.2.1. Od toga: u eurima 13.534,8 8.156,5 8.618,0 7.595,9 9.182,9 9.645,6 8.367,2 10.269,8 10.759,9
S22dodliogalulemenchin 1.429,0 1.608,0 1.333,3 989,7 1.082,6 1.318,1 1.109,2 1.082,2 1.103,3

dolarima
3.2.3. Od toga: u ostalim valutama 121,3 428 157,0 189,0 185,5 183,4 226,9 209,0 176,2

Ukupno (1+2+3) 151.010,7 146.647,8 154.347,5 153.919,4 158.725,9 161.149,6 155.874,7 162.318,9 162.783,3
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Tablica D8b: Ro¢na struktura oro¢enih depozita po sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

55

1. Lokalna drzava 438,4 811,3 387,4 8443 337,5 845,1 757,5 832,3 837,0
Do 1 godine 286,2 655,3 249,8 737,3 242,8 754,8 671,6 750,8 753,5
Od 1 do 2 godine 28,9 411 35,3 246 16,5 14,4 14,5 11,0 13,2
Vise od 2 godine 123,3 114,9 102,3 82,4 78,3 75,9 71,3 70,6 70,3

2. Nefinancijska trgovacka drustva 23.866,5 18.341,9 20.756,9 17.517,7 17.523,3 17.839,9 16.177,4 18.321,4 18.833,9
Do 1 godine 19.044,0 12.748,8 15.229,5 12.130,6 12.805,4 12.753,7 11.455,7 13.026,1 13.479,4
Od 1 do 2 godine 3.467,1 3.854,3 3.993,7 3.7415 3.327,6 3.692,3 3.336,1 3.934,4 3.959,1
Vise od 2 godine 1.355,5 1.738,9 1.533,7 1.645,6 1.390,4 1.393,9 1.385,5 1.360,9 1.395,4

3. Stanovnistvo 127.144,1 128.305,8 133.590,6 136.401,7 141.202,6 143.309,7 139.697,4 143.997,5 143.949,4
Do 1 godine 77.921,3 76.447,5 77.230,0 79.573,4 81.913,0 81.709,5 77.344,5 76.333,0 75.069,2
Od 1 do 2 godine 23.228,2 25.291,5 27.752,7 28.225,1 28.108,2 29.738,8 30.389,8 33.927,4 34.933,7
Vise od 2 godine 25.994,6 26.566,8 28.607,9 28.603,2 31.181,4 31.861,4 31.963,0 33.737,1 33.946,5

4. Ostali financijski posrednici 4.380,0 2.952,6 2.789,1 3.276,8 2.432,6 2.880,2 2.696,6 3.142,4 3.120,5
Do 1 godine 3.518,0 2.826,4 2.630,4 3.129,3 2.298,6 2.610,3 2.429,6 2.839,9 2.835,7
Od 1 do 2 godine 852,7 114,6 136,8 134,9 131,3 2434 2457 297,4 260,6
Vise od 2 godine 9,3 11,6 21,9 12,6 2,7 26,6 21,3 51 24,2

5. Pomocne financijske institucije 1.412,0 982,7 820,5 927,4 1.057,5 919,0 806,2 910,0 1.008,5
Do 1 godine 1.361,8 884,3 759,1 791,9 850,2 730,6 571,4 663,6 764,5
Od 1 do 2 godine 3,7 75 15,7 90,1 162,2 143,4 151,0 159,4 159,2
Vise od 2 godine 46,5 90,8 45,6 45,5 45,0 44,9 83,8 87,0 84,7

6. Drustva za osiguranje i mirovinski fondovi 3.591,6 3.518,1 3.336,6 3.605,3 4.077,4 3.421,4 3.430,4 2.505,6 2.331,6
Do 1 godine 2.189,8 2.180,2 2.082,3 2.288,4 2.840,9 2.102,9 21423 1.240,4 1.089,8
Od 1 do 2 godine 676,1 660,9 528,0 666,6 644,2 731,8 689,4 664,1 723,6
Vise od 2 godine 7257 677,0 726,4 650,2 592,4 586,7 598,7 601,1 518,3

Ukupno oro&eni depoziti (1+2+3+4+5+6) 160.832,6 154.912,4 161.681,1 162.573,1 166.630,9 169.215,3 163.565,5 169.709,2 170.080,9
Do 1 godine 104.321,1 95.742,5 98.181,1 98.650,9 100.950,9 100.661,7 94.615,2 94.853,9 93.992,1
Od 1 do 2 godine 28.256,7 29.969,9 32.462,2 32.882,8 32.389,9 34.564,1 34.826,6 38.993,7 40.049,4
Vise od 2 godine 28.254,9 29.200,1 31.037,8 31.039,4 33.290,1 33.989,5 34.123,7 35.861,7 36.039,4

Tablica D8: Devizni depoziti kod kreditnih institucija * Do
studenoga 2010. u tablici se iskazuju devizni Stedni i oroceni de-
poziti ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija te
nebankarskih financijskih institucija. Od prosinca 2010. u tabli-
ci se iskazuju devizni Stedni i oroCeni depoziti ostalih domacih
sektora, ostalih financijskih posrednika, pomo¢nih financijskih
institucija i drustava za osiguranje i mirovinskih fondova.

Devizni $tedni depoziti su svi devizni depoziti po videnju i
izdani devizni instrumenti placanja, a devizni oroCeni depoziti
obuhvacaju i devizne depozite s otkaznim rokom.

Tablica D8a: Valutna struktura orocenih depozita stanovnis-
tva i nefinancijskih trgovackih drustava U tablici se iskazuje

razrada stavke Oroceni depoziti stanovnistva i Nefinancijska tr-
govacka drustava iz tablice D7 i D8, tako $to se posebno iska-
zuju kunski depoziti bez valutne klauzule, kunski depoziti uz va-
lutnu klauzulu i devizni depoziti. U sklopu depozita uz valutnu
klauzulu i deviznih depozita zasebno se iskazuju valute eura od-
nosno americkog dolara te ukupno ostale valute.

Tablica D8b: Ro¢na struktura oroCenih depozita po sektori-
ma * U tablici se iskazuje razrada stavke Oroceni depoziti iz
Tablice D8, tako Sto se posebno iskazuju oroCeni depoziti prema
sektorima, s podjelom prema izvornom dospijecu do jedne godi-
ne, od jedne do dvije godine i viSe od dvije godine.
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Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista novca
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Instrumenti trzista novca (neto) 0,8 0,8 - - - - - - -
2. Obveznice (neto) 619,5 775,3 940,1 1.692,7 1.5692,3 1.654,9 1.617,2 1.634,7 1.604,6
3. Primljeni krediti 14.444,4 16.090,6 16.291,2 15.057,7 16.176,4 15.105,4 15.169,7 15.608,1 15.293,9
3.1. Lokalna drzava - - - - - - - - -
3.2. Nefinancijska trgovacka drustva 3,5 4,6 0,0 0,0 786,5 248,0 247,0 541,0 685,5
3.3. Ostale bankarske institucije 14.242,7 16.045,5
3.4. Nebankarske financijske institucije 198,1 40,5
3.5. Ostali financijski posrednici 16.291,2 15.018,4 15.350,7 14.818,9 14.883,9 14.985,6 14.514,3
3.6. Pomocne financijske institucije - 13,2 39,2 38,4 38,8 81,5 94,1
3.7. Drustva za osiguranje i _ 26.1 _ _ _ _ _
mirovinski fondovi !
Ukupno (1+2+3) 15.064,7 16.866,7 17.231,3 16.750,4 17.768,7 16.760,3 16.786,9 17.242,8 16.898,5

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca * U tablici
se iskazuju neto obveze kreditnih institucija na osnovi izdanih
vrijednosnih papira i krediti primljeni od ostalih domacih sek-
tora, do studenoga 2010. prema ostalim bankarskim instituci-
jama te nebankarskim financijskim institucijama, a od prosinca
2010. prema ostalim financijskim posrednicima, pomo¢nim fi-
nancijskim institucijama i drustvima za osiguranje i mirovinskim
fondovima.

Instrumenti trziSta novca (neto) do studenoga 2010. obu-
hvadaju neto obveze kreditnih institucija na osnovi izdanih

blagajnickih zapisa, izdanih mjenica, akceptiranih mjenica i
ostalih izdanih vrijednosnih papira, a od prosinca 2010. obuhva-
¢aju neto obveze po osnovi izdanih komercijalnih zapisa i nepre-
nosivih instrumenata (duznickih vrijednosnih papira).

Obveznice (neto) obuhvadaju neto obveze kreditnih institu-
cija na osnovi izdanih kunskih i deviznih obveznica te izdanih
podredenih i hibridnih instrumenata, osim onih koje su upisali
inozemni investitori.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema in-
stitucionalnim sektorima.
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Tablica D10: Inozemna pasiva kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
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2011.

1. Devizna inozemna pasiva 54.741,5 60.061,3 58.755,8 67.871,8 57.806,1 56.045,8 55.936,9 53.923,1 52.422,3
1.1. Obveze prema stranim financijskim institucijama 47.893,1 51.716,9 48.835,7 58.012,0 47.451,4 45.540,2 45.883,0 43.815,8 42.389,1
Podredeni i hibridni instrumenti 1.599,8 2.015,3 2.094,6 2.283,2 2.237,7 22771 2.230,3 2.281,4 2.280,5
Tekudi racuni 176,6 221,0 203,4 180,4 1791 228,6 210,6 235,8 267,8
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 14.016,4 21.945,8 20.225,8 27.4445 17.377,5 16.689,9 18.508,4 17.505,2 17.485,6
Krediti 28.823,2 27.534,7 26.311,8 28.103,9 27.657,1 26.344,7 24.933,7 23.793,3 22.355,2
Obveznice 3.277,1 - - - - - - - -

1.2. Obveze prema stranim nefinancijskim institucijama 6.848,4 8.344,4 9.920,1 9.859,8 10.354,7 10.505,6 10.053,9 10.107,3 10.033,2
Podredeni i hibridni instrumenti - - 111 11,3 9,3 9,4 9,2 9,4 5,1
Stedni i oro&eni depoziti 6.719,0 8.336,3 9.905,0 9.846,0 10.193,3 10.343,9 9.895,1 9.945,7 9.875,7
Stedni depoziti 1.374,5 1.267,8 1.421,3 1.398,5 1.606,5 1.580,0 1.660,1 1.689,4 1.667,8

Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 5.344,6 7.068,6 8.483,6 8.447,5 8.586,8 8.763,9 8.235,0 8.256,3 8.208,0

Krediti 129,3 8,0 41 2,5 152,1 152,3 149,6 152,2 152,4
Obveznice - - = = = - -

2. Kunska inozemna pasiva 20.635,9 20.390,2 23.343,5 22.476,5 15.869,0 16.362,2 19.227,2 16.946,4 16.814,3
2.1. Obveze prema stranim financijskim institucijama 20.127,7 20.014,5 22.965,9 21.973,5 15.289,0 15.761,1 18.684,5 16.376,9 16.246,6
Od toga: uz valutnu klauzulu 2.234,8 2.069,6 1.097,3 1.079,0 1.051,1 1.089,5 1.081,2
Podredeni i hibridni instrumenti 66,6 820,7 970,9 1.037,2 1.043,4 1.024,6 998,4 1.029,8 1.021,5
Depozitni novac 898,1 359,1 696,5 655,3 7244 1.045,6 2.329,5 689,7 622,9

Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 15.014,2 14.654,3 15.963,5 16.449,5 11.398,4 11.598,5 121174 11.428,9 11.153,9

Krediti 4.148,8 4.180,4 5.258,6 3.831,5 2.091,7 2.092,3 3.234,2 3.228,5 3.448,3
Obveznice 76,5 - 30,9 0,0 5,0 0,0 0,0

2.2. Obveze prema stranim nefinancijskim institucijama 508,2 375,7 377,6 503,0 580,0 601,1 542,7 569,5 567,7
Od toga: uz valutnu klauzulu 29,8 23,9 231 23,4 22,0 22,5 22,3
Podredeni i hibridni instrumenti 5,5 8,5 8,5 13,7 14,9 15,0 15,0 15,1 15,5
Depozitni novac 257,0 222,8 221,7 327,7 364,8 389,7 332,0 355,1 341,9

Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 2457 144,4 147,0 161,6 200,4 196,4 195,6 199,3 210,3

Krediti - - 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice - - - - - - -

Ukupno (1+2) 75.377,4 80.451,5 82.099,3 90.348,3 73.675,1 72.408,0 75.164,1 70.869,6 69.236,6

Tablica D10: Inozemna pasiva kreditnih institucija * U tablici
se iskazuju ukupne devizne i kunske obveze kreditnih instituci-
ja prema stranim fizi¢kim i pravnim osobama, osim ograni¢enih
kunskih i deviznih depozita stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna pasiva kreditnih institucija obuhvada deviznu i
kunsku inozemnu pasivu.

I u sklopu devizne i u sklopu kunske inozemne pasive poseb-
no su prikazane obveze prema stranim financijskim institucija-
ma i obveze prema stranim nefinancijskim institucijama (uku-
pno i po financijskim instrumentima). Stavke Depozitni novac

i Stedni depoziti obuhvacaju transakcijske radune i tedne de-
pozite.

Pocevsi od Biltena HNB-a broj 190, provedena je revizija
stavke “Krediti” tako S$to su iz nje iskljuceni podaci koji se od-
nose na podredene i hibridne instrumente. Shodno tome, prove-
dena je reklasifikacija stavke “Od toga: Podredeni i hibridni in-
strumenti” tako $to je do Biltena HNB-a broj 190 ta stavka bila
iskazivana u sklopu stavke “Krediti”. Nakon toga se iskazuje kao
zasebna stavka i obuhvaca sve instrumente na strani pasive koji
imaju znacajku podredenoga ili hibridnog instrumenta.
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Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave i fondova socijalne sigurnosti kod kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunski depoxziti 1.322,7 954,4 1.898,6 24855 2.459,1 24148 2.561,0 2.878,9 2.769,1
1.1. Depoziti sredisnje drzave 4295 356,6 1.887,1 2.473,3 2.447,3 2.405,1 2.551,5 2.869,1 2.759,2
Depozitni novac 176,7 189,3 1.369,9 1.732,2 1.790,4 1.464,6 1.795,1 2.088,2 1.972,6

Stedni depoziti 11 06 04 04 20,3 32,2 35,6 23,7 27,6
Ootfacz‘“:::ndm‘f;' idepoztis 251,6 166,7 501,8 7324 630,6 902,3 7148 7038 705,6
Krediti = = 15,0 83 6,0 6,0 6,0 53,4 53,4

1.2. Depoziti fondova socijalne sigurnosti 893,1 597,8 11,5 12,2 11,8 9,7 9,6 9,8 9,9
Depozitni novac 639,8 387,5 0,3 0,6 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Stedni depoziti 0,0 0,3 - - - - - - -
Stf:;%df&‘m' ildepozitls 2533 210,0 11,2 11,6 11,8 9,7 95 98 98
Krediti = = = = = = = = =

2. Devizni depoziti 1.353,2 1.352,8 1.464,0 1.593,6 1.451,0 1.304,0 1.255,6 1.011,3 1.205,3
2.1. Depoxiti sredignje drzave 1.122,5 1.088,3 1.439,6 1.562,3 1.418,0 1.265,0 1.238,0 984,4 1.173,0
Stedni depoziti 666,8 7168 1.127,1 7406 1.192,7 767.1 954,4 649,1 823,9
ootf:;’l‘r'ndffgﬂ Ielpemide 330,0 309,4 312,3 8215 2254 497,9 283,6 3353 349,1
Refinancirani krediti 125,7 62,2 0,2 0,2 - - - - -

2.2. Depoziti fondova socijalne sigurnosti 230,7 264,5 24,3 31,3 33,0 39,0 17,6 26,8 32,3
Stedni depoziti 75,8 100,2 243 31,3 33,0 39,0 17,6 26,8 32,3
oOtrlz)a:“:zenri\:ndreopk%zriTtli i depoziti s 154,9 164,3 _ _ _ _ _ _ _

Krediti - - - - - - - - -
Ukupno (1+2) 2,675,8 2.307,2 3.362,6 4.079,1 3.910,1 3.718,8 3.816,6 3.890,2 3.974,4

Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave i fondova socijalne si-  sredi$nje drzave i fondova socijalne sigurnosti. Kunski depoziti
gurnosti kod kreditnih institucija * U tablici se iskazuju ukupne obuhvacaju depozitni novac, Stedne depozite, oroCene depozite
kunske i devizne obveze kreditnih institucija prema sredi$njoj i depozite s otkaznim rokom te kredite primljene od sredi$nje
drzavi, osim ograniCenih (kunskih i deviznih) depozita srediSnje  drZave. Devizni depoziti obuhvadaju Stedne depozite, orocene
drzave kod kreditnih institucija. depozite i depozite s otkaznim rokom.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod kreditnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Ograniceni depoziti 3.038,4 2.548,4 2.374,9 3.183,9 2.4138,9 3.096,1 2.835,0 2.877,5 2.890,3
1.1. Kunski depoziti 1.478,8 1.366,0 1.262,6 1.576,8 1.429,0 1.491,6 1.669,7 1.672,4 1.643,5
1.2. Devizni depoziti 1.559,6 1.182,5 1.112,4 1.607,1 984,9 1.604,5 1.165,3 1.205,2 1.246,8

2. Blokirani devizni depoziti stanovnistva - - - - - = = = -

Ukupno (1+2) 3.038,4 2.548,4 2.374,9 3.183,9 2.413,9 3.096,1 2.835,0 2.877,5 2.890,3

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod kreditnih Blokirani devizni depoziti ukljuuju devizne depozite stanov-
institucija ¢ U tablici se iskazuju ograniceni depoziti (kunski i nistva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gra-
devizni) i blokirani depoziti stanovnistva. dana u javni dug Republike Hrvatske.
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F. Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F1: Aktivhe kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godisnjoj razini

Eskontna
stopa
HNB-a

Na interventne
kredite za
premoscivanje
nelikvidnosti

Repo stopa

HNB-a Na

lombardne
kredite?

ivne kamatne stope

Na nepravilno
obra¢unatu ili
manije izdvojenu
obveznu pricuvuP

Na nepropisno
koriStena sredstva
i dospjele nenapla-

éene obveze*

Na kredite ko-
riStene unutar
jednog danaP

Na kratkoro¢ni
kredit za
likvidnost

IEI N T I N T 2O I O T

1999. prosinac 7,90 13,00 19,00 14,00 19,00 18,00
2000. prosinac 5,90 - 12,00 18,00 - 13,00 18,00 18,00
2001. prosinac 5,90 - 10,00 - - 11,00 15,00 18,00
2002. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2003. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2004. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2005. prosinac 4,50 3,50 7,50° - - 8,50° 15,00 15,00
2006. prosinac 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2007. prosinac 9,004 4,06 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2008. prosinac 9,00 6,00 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2009. prosinac 9,00 - 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2010. prosinac 9,00 - 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2011. prosinac 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
2012. studeni 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
prosinac 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

2013. sijecanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
veljaca 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

ozujak 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

travanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

svibanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

lipanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

srpanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

kolovoz 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

rujan 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

listopad 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

aVagani prosjek vaganih repo stopa ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama HNB-a u izvjestajnom mjesecu. ® Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija
HNB-a opisani su u metodoloskim objasnjenjima. ¢ Od 14. prosinca 2005. ¢ Od 31. prosinca 2007.

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne ban-
ke * U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hr-
vatska narodna banka obracunava i napladuje kamate na pla-
smane iz primarne emisije i na sva druga potrazivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke utvrduju se
odlukama Savjeta Hrvatske narodne banke na godisnjoj razini.
Iznimno, od lipnja 1995. godine Hrvatska narodna banka je na
lombardne kredite obracunavala i naplacivala kamate po stopi
koja je za 1,5 postotnih bodova bila veca od vagane prosjeéne
kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hrvat-
ske narodne banke, koji su sluzili kao zalog za lombardne kre-
dite, onda kada je ta vagana prosje¢na kamatna stopa bila veca
od 16,5%. U skladu s tim, u tablici se od lipnja 1995. godine do
kolovoza 1996. godine iskazuje vagana prosje¢na kamatna stopa
na lombardne kredite.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrzavaju odredene lo-
move zbog izmjena instrumentarija Hrvatske narodne banke.

U stupcu 4 prikazani su vagani prosjeci vaganih repo stopa
ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama Hrvatske na-
rodne banke u izvjeStajnom mjesecu.

Podaci iskazani u stupcu 7 do rujna 1994. godine odnose se
na kamatne stope na posebne kredite za isplate Stednih uloga i za
placanja s tekudih racuna gradana, a od listopada 1994. godine

do rujna 1997. godine na kamatne stope na dnevne kredite za
Stedne uloge i tekuce radune gradana u kunama. Za razliku od
posebnih kredita, dnevni se krediti vracaju istoga dana. Od listo-
pada 1997. godine taj instrument zamjenjuje se dnevnim kredi-
tom za premoscCivanje tekuée nelikvidnosti do visine nominalne
vrijednosti blagajnickih zapisa HNB-a zalozenih u tu svrhu, od
prosinca 1998. godine do travnja 1999. godine inkorporira se u
lombardni kredit, s diferenciranom kamatnom stopom za njego-
vo koristenje tijekom jednoga dana.

Podaci iskazani u stupcu 8 odnose se za razdoblje do prosin-
ca 1994. godine na kamatne stope na inicijalne kredite za pre-
moscivanje nelikvidnosti, od 18. ozujka 1998. na kamatnu stopu
na kredit za premos¢ivanje nelikvidnosti bankama nad kojima je
pokrenut postupak za ocjenu moguénosti i ekonomske opravda-
nosti sanacije i restrukturiranja banke, a od veljace 1999. godine
na kamatnu stopu na kratkoro¢ni kredit za likvidnost. Od pro-
sinca 1999. godine ta se kamatna stopa odnosi na kratkoro¢ne
kredite za likvidnost kori$tene s rokom duzim od 3 mjeseca te se
odreduje kao kamatna stopa na lombardni kredit uvecana za 1
postotni bod. Za koristenje kratkorocnoga kredita za likvidnost s
rokom do 3 mjeseca primjenjuje se kamatna stopa na lombardni
kredit uveéana za 0,5 postotnih bodova.
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Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godisnjoj razini

Kamatne
stope na
upisane
obvezne
blag. zapise
HNB-a

Kamatne
stope na
sredstva
izdvojene
obvezne

priGuve? dana

Kamatne stope na dragovoljno
upisane blagajni¢ke zapise HNB-a
s rokom dospijeca?

Kamatne
stope na
prekonocéne
depozite
kod
HNB-a

Kamatne stope na dragovoljno
upisane blagajni¢ke zapise HNB-a
u stranoj valuti s rokom dospije¢a

0Od 35
dana

1999. prosinac 5,90 = = 10,50 11,55 12,50 = 4,83 3,56 = = =
2000. prosinac 4,50 - - 6,65 7,00 7,70 - 5,51 4,83 - - -
2001 prosinac 2,00 = = 3,36 4,26 4,85 = 2,62 3,06 = = =
2002. prosinac 1,75 - - 2,08 - - 2,30 2,68 - - - -
2003. prosinac 1,25 0,50 - - - - 1,75 1,48 - = o -
2004. prosinac 1,25 - - - - = = = = - - _

2005. prosinac 0,75 = - - - - - - - = = 0,50

2006. prosinac 0,75 = - - - - - - - = = 0,50

2007. prosinac 0,75 0,75 - - - - - - - - = 0,50

2008. prosinac 0,75 0,25 = - - - - - - - = 0,50

2009. prosinac 0,75 0,25 = = - - - - - - = 0,50

2010. prosinac 0,75 = - - - - - - - = = 0,50

2011 prosinac = - - - - - - - = = = 0,25

2012 studeni - = - - - - - - = = = 0,25

prosinac = - - - - - - - = = = 0,25

2013. sijecanj = - - - - - - = = = = 0,25

veljaca = - - - - - - - = = = 0,25

ozujak = = = - - - - - - - = 0,25

travanj = - - - - = = = = - - 0,00°

svibanj = = = - - - - - - - = 0,00

lipanj - = = = = - - - - - - 0,00

srpanj - = = = = — - - - = = 0,00

kolovoz = = = - - - - = = = = 0,00

rujan = - - - - - = = = = - 0,00

listopad = - - - - - - - = = = 0,00

a L omovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodoloskim objasnjenjima. ® Od 24. travnja 2013.

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke *
U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska na-
rodna banka obracunava i plaa kamate na sredstva deponirana
kod Hrvatske narodne banke te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na sredstva izdvoje-
ne obvezne pri¢uve utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske na-
rodne banke. Do travnja 2005. godine izdvojena sredstva ob-
vezne pri¢uve obuhvacaju sredstva obradunate obvezne pricuve
izdvojena na posebnom rac¢unu obvezne pri¢uve kod Hrvatske
narodne banke te sredstva koja se, u svrhu odrzavanja prosjec-
noga dnevnog stanja obvezne pri¢uve, izdvajaju na racune za
namiru banaka i na poseban ra¢un u Hrvatskoj narodnoj banci
za namiru neto pozicije iz Nacionalnoga klirinskog sustava, a
od travnja 2005. godine obuhvacaju sredstva obracunate obve-
zne pri¢uve izdvojena na poseban racun obvezne pri¢uve kod
Hrvatske narodne banke. Od ozujka 2011. godine na sredstva
obvezne pri¢uve Hrvatska narodna banka ne plada naknadu
(stupac 3).

Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Hrvat-
ske narodne banke utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske narod-
ne banke.

Kamatna stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
Hrvatske narodne banke formira se na aukcijama blagajnic¢kih
zapisa. U stupcima 5, 6 i 7 iskazuju se vagane prosje¢ne ka-
matne stope postignute na aukcijama blagajnickih zapisa Hr-
vatske narodne banke. Od studenoga 1994. godine do sijecnja
2001. godine iskazane su kamatne stope na dragovoljno upisane

blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke s rokom dospijeca
od 91 dan (stupac 7), odnosno 182 dana (stupac 8).

QOd travnja 1998. godine u stupcima od 9 do 13 iskazuju se
vagane prosje¢ne kamatne stope postignute na aukcijama drago-
voljno upisanih blagajnickih zapisa u stranoj valuti. Blagajnicki
zapisi upisuju se u eurima i ameri¢kim dolarima (do prosinca
1998. godine u njemackim markama i ameri¢kim dolarima).
Kamatna stopa izraCunata je kao vagani prosjek upisanih iznosa
tih dviju valuta.

U stupcu 14 iskazuje se kamatna stopa na prekonoéni depo-
zit kod Hrvatske narodne banke.

Tablica F3: Obvezne pricuve banaka ¢ U tablici se iskazuju
osnovni podaci o mjeseCnim prosjecima dnevnih stanja obveznih
pri¢uva banaka kod Hrvatske narodne banke u kunama i u stra-
noj valuti. Stedionice se ukljuuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazana je ukupna vagana prosjecna stopa obve-
zne pri¢uve kao postotni udio ukupno obraCunate obvezne pri-
¢uve u kunama i u stranoj valuti (stupac 4) u osnovici za obra-
¢un obvezne pricuve.

Obradunata obvezna pri¢uva (stupac 4) jest propisani iznos
sredstava koji su banke duzne izdvojiti na poseban racun obve-
zne pricuve kod Hrvatske narodne banke ili odrzavati prosjec-
nim dnevnim stanjem na svojim raunima za namiru i u bla-
gajnama, odnosno na racunima likvidnih deviznih potrazivanja
(koja ukljucuju efektivni strani novac i ¢ekove u stranoj valu-
ti, likvidna devizna potrazivanja na raéunima kod prvoklasnih
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Tablica F3: Obvezne pri€uve banaka
prosjec¢na dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Vagana
prosje¢na
stopa
obvezne
pri€uve

Obracunata obvezna pri¢uva

U stranoj
valuti

Ostali obvezni
depoziti kod

Izdvojena obvezna
pricuva

Prosje¢na stopa
remuneracije na
kunska
imobilizirana
sredstva

Prosje¢na stopa
remuneracije
na devizna
izdvojena
sredstva

HNB-a U stranoj

U kunama valuti

I N T R O N 2N I B A T

1999. prosinac 30,50 13.579,0 4.210,1 9.368,9 37,3 3.695,1 4.606,5 5,62
2000. prosinac 23,22 16.245,8 4.646,8 11.599,0 5,0 4.191,6 5.544,6 4,05
2001. prosinac 19,67 21.187,1 8.691,5 12.495,5 = 6.287,8 5.950,0 1,97 2,73
2002. prosinac 19,00 25.985,1 11.4471 14.538,0 = 8.156,7 7.139,9 1,72 2,16
2003. prosinac 19,00 31.009,4 18.023,8 12.985,6 109,4 12.459,8 6.850,2 1,17 1,47
2004. prosinac 18,00 33.615,7 20.040,9 13.574,8 430,1 14.664,1 10.171,3 1,22 1,36
2005. prosinac 18,00 37.424,5 24.997,9 12.426,6 3.940,2 17.497,7 9.271,4 0,52 0,92
2006. prosinac 17,00 40.736,4 28.966,1 11.770,4 7.332,5 20.257,0 8.780,9 0,52 1,06
2007. prosinac 17,00 44.465,9 31.809,1 12.656,8 6.641,1 22.266,4 9.208,5 0,53 1,29
2008. prosinac 14,87 41.474,4 29.179,7 12.294,7 461,9 20.425,8 8.807,0 0,52 0,81
2009. prosinac 14,00 40.423,5 33.693,7 6.729,8 30,9 23.585,6 4.898,0 0,52 =
2010. prosinac 13,00 38.990,6 32.374,8 6.615,8 = 22.662,4 4.736,7 0,52 =
2011. prosinac 14,00 44.443,2 36.936,6 7.506,7 = 25.654,6 5.437,9 = =
2012. studeni 13,50 42.439,9 35.280,1 7.159,8 = 24.696,1 5.144,6 = =
prosinac 13,50 42.272,1 35.107,8 7.164,3 = 24.575,4 5.120,7 = =
2013. sijecanj 13,50 41.981,1 34.821,5 7.159,5 = 24.375,1 5.093,0 = =
veljaca 13,50 41.781,7 34.647,9 7.133,7 = 24.253,5 5.068,9 = =
ozujak 13,50 41.623,5 34.515,2 7.108,3 - 24.160,6 5.051,4 - -
travanj 13,50 41.607,5 34.524,1 7.083,4 = 24.166,8 5.027,8 = =
svibanj 13,50 41.773,0 34.685,5 7.087,6 = 24.279,8 5.040,5 = =
lipanj 18,50 41.729,4 34.685,1 7.044,3 = 24.279,6 5.013,6 = =
srpanj 13,50 41.931,4 34.926,7 7.004,7 = 24.448,7 4.989,1 = =
kolovoz 13,50 41.975,6 34.978,8 6.996,8 = 24.485,2 4.985,2 = =
rujan 13,50 42.169,6 35.133,8 7.035,9 = 24.593,6 4.996,6 = =
listopad 18,50 42.566,6 35.462,1 7.104,4 - 24.823,5 5.021,3 - -

inozemnih banaka i blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke
u stranoj valuti).

U stupcu 5 iskazuje se iznos obracunate obvezne pricuve u
kunama. Od sije¢nja 1995. godine do prosinca 2000. godine
taj se iznos poklapa s instrumentom obvezne pricuve, dok je do
prosinca 1994. godine obuhvacao dva instrumenta: obveznu pri-
Cuvu i zahtjev za odrZzavanje minimalne likvidnosti banaka (osim
u dijelu u kojem su banke tom zahtjevu udovoljavale dragovolj-
nim upisom blagajnic¢kih zapisa Hrvatske narodne banke). U
prosincu 2000. obavljena je unifikacija obvezne pri¢uve u kuna-
ma i u stranoj valuti. U tom smislu unificirani su stopa obvezne
pri¢uve, obrac¢unska razdoblja te rokovi izdvajanja i odrzavanja
obvezne pricuve, kao i postotak minimalnog izdvajanja obvezne
pri¢uve kod Hrvatske narodne banke. Od rujna 2001. godine
stupac 5 obuhvaca i dio obvezne pri¢uve u stranoj valuti koji se
izdvaja/odrzava u kunama.

U stupcu 6 iskazuje se iznos obracunate obvezne pricuve u
stranoj valuti, tj. propisani iznos sredstava koje su banke duzne
izdvojiti na devizne raune Hrvatske narodne banke ili odrzavati
prosje¢nim dnevnim stanjem na racunima likvidnih potrazivanja.
Do studenoga 2000. godine osnovicu za obracun ¢ini prosje¢no
stanje devizne Stednje stanovnistva s preostalim rokom dospijeca
do 3 mjeseca, a od prosinca 2000. godine osnovica se sastoji od
deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih ra¢una, poseb-
nih deviznih racuna, deviznih racuna i Stednih uloga po videnju,
primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita te ob-
veza po izdanim vrijednosnim papirima u stranoj valuti (osim

vlasnickih vrijednosnih papira banke). Od studenoga 2001. go-
dine osnovica ukljucuje i hibridne i podredene instrumente.

U stupcu 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depo-
zita kod Hrvatske narodne banke koji obuhvaca obvezno upisa-
ne blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke, dio dragovoljno
upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke kojima su
se banke koristile za odrzavanje propisane minimalne likvidnosti,
posebnu obveznu pricuvu do srpnja 1995. godine te od oZuj-
ka 2006. do veljaée 2009. posebnu obveznu pri¢uvu na obveze
po izdanim vrijednosnim papirima, obveznu pri¢uvu na devizne
depozite, devizne kredite inozemnih banaka i garancije za takve
kredite te grani¢nu obveznu pricuvu (od kolovoza 2004. do li-
stopada 2008.).

U stupcu 8 iskazuje se dio ukupne obracunate obvezne pri-
¢uve u kunama koji su banke izdvojile na ra¢un obvezne pricu-
ve kod Hrvatske narodne banke (do prosinca 1994. godine taj
se iznos poklapa s instrumentom obvezne pricuve, a od sije¢nja
1995. godine utvrduje se minimalni postotak obracunate obve-
zne pri¢uve koji su banke duzne izdvojiti na poseban racun ob-
vezne pricuve kod Hrvatske narodne banke). Od travnja 2005.
godine postotak izdvajanja kunskog dijela obvezne pricuve je
fiksan i iznosi 70%.

U stupcu 9 iskazuje se dio ukupno obradunate obvezne pri-
Cuve u stranoj valuti koji su banke izdvojile na devizne raune
Hrvatske narodne banke. Postotak izdvajanja deviznog dijela
obvezne pri¢uve obraunatog na osnovi deviznih sredstava ne-
rezidenata i deviznih sredstava primljenih od pravnih osoba u
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Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka
prosjec¢na dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Slobod a sredstva
Godina Mijesec
U

Stopa primarne
likvidnosti

Koristeni sekundarni

Blagajnicki zapisi
HNB-a u stranoj
valuti

Blagajnicki zapisi
HNB-a u kunama

Trezorski zapisi

izvori likvidnosti MF-a u kunama

1999. prosinac 179,6 1,30 1.183,6 1.311,1 1.507,6 373,9
2000. prosinac 638,8 10.721,4 3,32 80,1 2.485,3 1.692,7 2.006,5
2001 prosinac 794,4 17.247,4 3,23 2,6 2.656,2 2.630,8 3.360,9
2002 prosinac 1.225,0 10.398,0 3,53 0,6 4.965,5 1.273,9 4.279,5
20083. prosinac 451,6 20.561,4 0,98 501,6 = 4.316,0 3.073,2
2004. prosinac 1.495,5 26.126,1 2,64 0,0 - - 4.581,7
2005. prosinac 672,5 20.493,4 0,96 0,2 = = 4.163,3
2006. prosinac 840,8 20.239,1 0,83 = = = 5.993,7
2007. prosinac 1.161,5 30.412,6 1,03 330,4 = = 4.449,4
2008. prosinac 1.168,7 28.101,4 1,03 289,1 = = 6.171,2
2009. prosinac 880,0 24.885,6 0,91 = = = 4.776,6
2010 prosinac 407,1 30.511,9 0,42 = = = 5.705,9
2011 prosinac 333,0 15.693,8 0,32 97,3 = = 8.157,7
2012 studeni 652,7 5.388,1 0,64 = = = 7.545,4
prosinac 612,4 5.113,4 0,61 = = = 8.010,0
2013. sijecanj 520,3 4.803,0 0,53 = = = 8.357,8
veljaca 378,9 4.455,3 0,39 = = = 8.768,3
ozujak 418,5 4.164,2 0,43 = = = 10.013,4
travanj 2.260,6 3.894,7 2,30 18,6 = = 10.719,1
svibanj 5.211,5 3.963,0 524 17,4 = = 11.404,0
lipanj 5.613,8 3.986,0 5,59 11,8 = = 11.037,6
srpanj 3.613,4 4.422,3 3,51 6,0 = = 11.584,8
kolovoz 3.068,5 5.274,3 2,96 55 = = 10.554,0
rujan 3.716,7 6.425,8 3,58 19,50 - - 11.623,2
listopad 4.415,3 6.298,6 4,21 27,41 = = 12.058,7

posebnom odnosu prema banci iznosi 100%, a postotak izdvaja-
nja preostaloga deviznog dijela obvezne pricuve iznosi 60%.

U stupcu 10 iskazuje se vagana prosjeCna stopa remunera-
cije svih oblika kunskih imobiliziranih sredstava, koja ukljucu-
ju obradunatu obveznu pri¢uvu i ostale obvezne depozite kod
HNB-a. Od ozujka 2011. godine na sredstva obvezne pri¢uve
Hrvatska narodna banka ne placa naknadu.

U stupcu 11 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije
na izdvojena sredstva u stranoj valuti, ukljucujuéi sredstva gra-
ni¢ne obvezne pricuve (od kolovoza 2004. do listopada 2008.).
Od studenoga 2009. Hrvatska narodna banka na sredstva izdvo-
jenoga deviznog dijela obvezne pricuve ne pla¢a naknadu.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka ¢ U tablici se iska-
zuju mjesecni prosjeci dnevnih stanja nekih indikatora likvidno-
sti banaka. Stedionice se uklju¢uju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazuju se slobodna novéana sredstva u kunama,
definirana kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na racunu za
namiru i u blagajni (do listopada 2008.), a od studenoga 2008.
kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na raCunu za namiru u
razdoblju odrZavanja kunskog dijela obvezne pri¢uve i minimal-
no potrebnog prosjeka na racunu za namiru prema obracunu
kunskog dijela obvezne pricuve.

U stupcu 4 iskazuju se slobodna novéana sredstva u stranoj
valuti, definirana kao sredstva za odrzavanje obvezne pri¢uve
u stranoj valuti (efektivni strani novac i ¢ekovi u stranoj valuti,

likvidna devizna potraZivanja na ra¢unima kod prvoklasnih ino-
zemnih banaka i blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u
stranoj valuti) umanjena za minimalno potrebno stanje tih sred-
stava u istom razdoblju.

U stupcu 5 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postot-
ni udio mjesecnog prosjeka dnevnih stanja slobodnih novéanih
sredstava u kunama (stupac 3) u mjeseCnom prosjeku dnevnih
stanja depozita koji ¢ine osnovicu za obracun obvezne pricuve.

U stupcu 6 iskazuje se mjeseéni prosjek dnevnih stanja kori-
Stenih sekundarnih izvora likvidnosti. Sekundarni izvori likvidno-
sti obuhvacaju: lombardne kredite (od prosinca 1994. godine),
kratkoro¢ne kredite za likvidnost (od veljace 1999. godine) te
nepodmirene dospjele obveze prema Hrvatskoj narodnoj banci.

U stupcu 7 iskazuje se mjese¢ni prosjek dnevnih stanja dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u
kunama (do prosinca 1994. godine taj je iznos bio umanjen za
dio dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne
banke kojima su se banke sluzile za odrzavanje propisane mini-
malne likvidnosti).

U stupcu 8 iskazuje se mjese¢ni prosjek dnevnih stanja upisa-
nih blagajni¢kih zapisa Hrvatske narodne banke u stranoj valuti
(u eurima i ameri¢kim dolarima).

U stupcu 9 iskazuje se mjeseCni prosjek dnevnih stanja upisa-
nih trezorskih zapisa Ministarstva financija u kunama. Do rujna
2002. iskazuje se diskontirana vrijednost trezorskih zapisa, a od
listopada 2002. godine iskazuje se njihova nominalna vrijednost.
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G. Financijska trzista

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez valutne klauzule
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope u trgovan
depozitnim novcem
medu bankama

Godina Mijesec
Na
prekonocne

kredite

Na ostale
kredite

Ukupni
prosjek

Ukupni
prosjek

Trgovackim
drustvima

Kamatne stope na kunske kredite bez valutne klauzule

Na kratkoro¢ne kredite Na dugorocne kredite

Ukupni
prosjek

Trgovackim | Stanov-
Ukupni drustvima nistvu

prosjek

--—-ﬂ-ﬂﬂ

1999. prosinac 9,92 12,78 13,54 13,52 10,55 20,83 20,84 20,39 15,14 15,31 14,16
2000. prosinac 2,39 4,45 10,45 10,45 6,81 20,30 20,33 19,05 9,90 9,64 12,97
2001 prosinac 2,49 2,18 9,51 9,49 5,43 18,81 18,85 14,88 11,42 10,06 13,14
2002. prosinac 1,03 1,59 10,91 11,24 7,44 15,16 15,28 9,84 7,32 6,48 7,88
2003. prosinac 6,54 6,36 11,45 11,80 8,02 14,89 15,01 12,38 8,51 6,14 10,69
2004. prosinac 4,87 4,74 11,44 11,71 8,33 14,19 14,27 12,29 9,31 6,90 11,16
2005. prosinac 3,08 3,91 9,91 9,99 7,71 11,26 13,18 5,35 8,75 6,48 10,35
2006. prosinac 3,14 2,52 9,07 9,37 6,75 11,84 13,21 4,67 7,58 5,86 9,44
2007 prosinac 6,23 7,33 9,32 9,74 7,39 12,34 13,19 4,95 7,50 6,66 8,01
2008. prosinac 5,77 6,77 10,71 10,89 8,98 12,33 12,97 4,96 9,05 8,10 10,35
2009. prosinac 1,20 1,50 11,12 11,22 9,29 12,68 13,24 4,89 9,77 8,27 11,33
2010 prosinac 1,28 1,70 9,90 10,05 6,98 12,64 13,17 4,66 8,38 6,45 11,29
2011 prosinac 0,61 1,73 9,36 9,49 7,48 11,18 11,58 4,21 8,15 6,76 9,21
2012 studeni 0,45 0,45 9,55 9,69 7,13 11,18 11,53 3,99 8,21 5,14 9,69
prosinac 0,46 0,50 9,26 9,45 7,15 11,20 11,56 4,68 7,70 5,43 9,75
2013. sijec¢anj 0,38 0,90 9,08 9,18 6,35 11,09 11,42 3,83 7,92 4,87 9,63
veljaca 0,32 0,85 9,19 9,34 6,53 11,23 11,55 3,77 7,65 4,94 9,58
ozujak 0,37 1,16 9,21 9,36 6,58 11,18 11,55 4,33 7,91 4,79 9,42
travanj 0,41 0,85 9,18 9,27 6,27 11,20 11,55 3,99 8,33 4,71 9,47
svibanj 0,31 1,16 9,26 9,32 6,29 11,19 11,55 4,09 8,55 5,09 9,49
lipanj 0,32 1,29 9,14 9,25 6,28 11,19 11,56 3,86 8,05 5,65 9,50
srpanj 0,68 1,35 9,16 9,21 6,39 11,02 11,39 3,78 8,65 5,50 9,47
kolovoz 0,40 0,59 9,47 9,62 6,91 11,11 11,46 3,46 7,96 5,69 9,51
rujan 0,36 0,43 9,35 9,46 6,76 11,18 11,54 3,86 8,18 5,36 9,42
listopad 0,36 0,77 9,24 9,33 6,47 11,01 11,39 3,77 8,36 4,99 9,35
Relativna vaznost? - - 75,92 69,28 25,67 43,61 41,47 2,14 6,63 1,51 5,12

2 Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjestajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno

razdoblje obuhvacéeno u tablici).

Napomena: Zbog promjene metodologije statistike kamatnih stopa od 1. sije¢nja 2002. doslo je do loma u vremenskoj seriji, $to se posebice odrazava na kamatne stope prikazane
u stupcima 5, 6 i 7. Naime, iz kratkoro¢nih kredita trgovackim drustvima iskljueni su, medu ostalim, medubankovni krediti, odobravani uz relativno niske kamatne stope. Na porast
kamatnih stopa utjece i metodologija ponderiranja, pri ¢emu se za sve komponente koriste iznosi novoodobrenih kredita, uz iznimku okvirnih kredita, za koje se kao ponder koriste

knjigovodstvena stanja, a Ciji je relativan udio novim obuhvatom porastao.

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez va-
lutne klauzule * U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjeseénih
kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne klauzule,
iskazani na godisnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci
mjeseénih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
kredite bez valutne klauzule odobrene pravnim osobama (koje
su ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institu-
cije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistvu, iskaza-
ni na godis$njoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjese¢-
nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne klau-
zule odobrene samo trgovackim drustvima i stanovnistvu, iska-
zani na godi$njoj razini.

Do veljace 1996. godine u stupcima 3 i 4 iskazivale su se ka-
matne stope na medubankovnom nov¢anom trzistu, prema po-
dacima TrZiSta novca Zagreb. Od ozujka 1996. godine do kolo-
voza 2002. godine iskazivale su se kamatne stope na novéanom
trziStu izraCunate kao vagani mjesecni prosjek vaganih dnevnih
stopa ostvarenih posebno u trgovini prekonoénim kreditima, a
posebno u trgovini ostalim kreditima na TrZiStu novca Zagreb.
U razdoblju od svibnja 1998. godine do sije¢nja 2001. godine
povrat kredita dobivenih na prekonoénom medubankovnom tr-
ZiStu bio je osiguran sredstvima obvezne pri¢uve banaka izdvo-
jene kod HNB-a.

U Biltenu broj 157 izvrSena je revizija podataka iz stupaca
3 i 4 za razdoblje od rujna 2002. nadalje. Od rujna 2002. iska-
zuju se kamatne stope na prekonocne kredite i na ostale kredite
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Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite odobrene u eurima
mjese€ne vagane prosje¢ne kamatne stope, u postocima na godis$njoj razini

Kamatne stope na kunske kredite s valutnom klauzulom

Godina | Mjesec

prosjek

Trgovackim| Stanov-
drustvima

prosjek prosjek

Trgovackim
drustvima

Kamatne stope
na kredite u eurima

prosjek

NERNE
koro¢ne
kredite

Na du-
goro¢ne
kredite

prosjek

e e e s o] 7] e el n] --

1999. prosinac 12,53 13,66 13,54 17,21 10,81 10,46 11,65 6,75 7,43 6,07
2000. prosinac 10,74 11,17 11,10 13,59 10,52 9,41 11,64 7,70 7,49 8,05
2001. prosinac 9,29 9,45 9,45 11,30 9,20 7,52 10,79 5,94 5,70 7,27
2002. prosinac 8,25 9,34 8,72 11,37 7,98 6,37 9,50 7,42 10,11 5,91 6,66 5,44
2003. prosinac 7,07 7,21 7,00 8,66 7,03 5,76 8,04 6,02 9,70 5,62 6,22 5,18
2004. prosinac 6,89 7,25 7,09 8,47 6,77 5,55 7,73 5,71 8,79 5,34 5,92 4,83
2005. prosinac 6,18 6,52 6,34 7,91 6,07 5,18 6,98 4,95 8,10 5,29 5,28 5,30
2006. prosinac 6,30 6,56 6,29 8,33 6,22 6,21 6,22 4,75 7,57 5,65 6,19 5,34
2007. prosinac 6,73 6,86 6,86 6,84 6,66 6,51 6,80 5,12 8,24 6,79 6,59 7,10
2008. prosinac 7,73 8,20 8,18 8,65 7,43 6,92 7,89 6,08 9,02 7,08 717 6,83
2009. prosinac 8,28 8,48 8,41 10,23 8,11 7,31 9,02 6,45 9,96 6,98 7,35 6,49
2010. prosinac 7,78 7,95 7,91 8,86 7,67 7,19 8,16 6,02 8,94 6,38 7,12 6,06
2011. prosinac 7,15 7,60 7,56 8,49 6,82 6,37 7,58 5,26 8,48 6,49 6,27 6,87
2012. studeni 7,02 6,91 6,88 7,52 7,08 6,37 7,69 5,37 8,67 5,71 5,57 6,01
prosinac 6,54 6,52 6,47 7,42 6,55 5,76 7,61 5,37 8,64 5,08 4,69 5,83

2013. sijecanj 6,67 7,03 6,99 7,64 6,49 5,77 7,19 5,27 8,20 5,51 5,43 5,60
veljaca 6,86 6,67 6,64 7,16 6,95 6,04 7,57 5,32 8,42 5,53 5,53 5,54

ozujak 6,91 6,75 6,74 6,84 6,98 5,88 7,76 5,31 8,57 5,22 5,30 5,07

travanj 6,75 6,36 6,31 7,22 6,95 6,23 7,42 5,26 8,36 4,73 4,32 5,26

svibanj 6,74 6,52 6,45 7,86 6,84 6,02 7,42 5,30 8,24 4,50 4,29 4,90

lipanj 6,89 6,99 7,02 6,60 6,85 5,87 7,77 5,35 8,54 4,97 4,18 5,99

srpanj 6,84 6,50 6,47 7,01 6,99 5,90 7,72 5,40 8,46 4,09 3,77 5,21

kolovoz 6,34 6,47 6,45 6,83 6,29 5,38 7,66 5,50 8,42 3,75 3,46 6,38

rujan 6,80 6,77 6,78 6,54 6,82 5,79 7,65 5,44 8,38 3,82 3,60 5,74

listopad 6,69 6,09 6,09 6,04 6,92 5,97 7,54 5,43 8,30 4,75 4,52 5,36

Relativna vaznost® 15,44 4,30 3,90 0,39 11,14 4,42 6,72 1,77 4,95 8,65 6,25 2,40

2 Relativna vaznost izraCunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u te¢aj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno

razdoblje obuhvaceno u tablici).

izraCunate kao vagani mjeseCni prosjek vaganih dnevnih stopa
ostvarenih izravnim trgovanjem depozitnim novcem medu banka-
ma

U stupcima od 5 do 13 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih
kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i prema sekto-
rima, pri ¢emu kamatne stope na kratkoro¢ne kredite trgovac-
kim drustvima ukljuuju i kamatne stope na kredite s dospije-
¢em na zahtjev.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite bez
valutne klauzule dobiveni su na osnovi redovitih izvjes¢a banaka.
Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji
su uz pripadajuéu kamatnu stopu pusteni u tecaj u izvjeStajnom
mjesecu, osim kamatnih stopa na okvirne kredite na Ziroracuni-
ma i tekué¢im racunima, za koje su vagani prosjeci izraCunati na
osnovi stanja tih kredita na kraju izvjeStajnog mjeseca.

Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s va-
lutnom klauzulom i na kredite odobrene u eurima ¢ U tablici
se iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na
kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite odobrene u
eurima, iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci

mjeseénih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
kredite s valutnom klauzulom i kredite u eurima (odnosno nje-
mackim markama) odobrene pravnim osobama (koje su uklju-
Civale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije, ne-
profitne organizacije i nerezidente) i stanovniStvu, iskazani na
godi$njoj razini.

Od sijeénja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite s valutnom klau-
zulom i na kredite u eurima odobrene samo trgovackim drustvi-
ma i stanovniStvu, iskazani na godi$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite s va-
lutnom klauzulom i na kredite u eurima dobiveni su na osno-
vi redovitih izvjeséa banaka. Osnova za izraunavanje vaganih
prosjeka su iznosi kredita koji su uz pripadajucu kamatnu stopu
pusteni u teCaj u izvjeStajnom mjesecu.

U stupcima od 3 do 11 iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i prema
sektorima, pri ¢emu kamatne stope na kratkorocne kredite trgo-
vackim drustvima ukljucuju i kamatne stope na kredite s dospi-
jeCem na zahtjev.

Kamatne stope na kredite odobrene u eurima prikazane u
stupcima 12, 13 i 14 odnose se do prosinca 2001. godine na
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Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez valutne klauzule
mjese€ne vagane prosje¢ne kamatne stope, u postocima na godis$njoj razini

\E
ziroraGunima
i tekuc¢im
radunima

Ukupni
prosjek Ukupni

prosjek

Kamatne stope n

Na kratkoro€ne depozite Na dugoro¢ne depozite

Ukupni
prosjek

nske

Trgovackih
drustava

Trgovackih

Stanovnistva .

Stanovnistva prosjek

Lo e e e s e e s e w o]

1999. prosinac 4,27 2,24 8,87 8,79 9,62 8,38 10,96 11,56 10,18
2000. prosinac 3,40 1,64 7,20 7,13 7,44 7,03 8,89 9,19 8,63
2001. prosinac 2,76 1,40 5,68 5,60 6,35 5,38 7,35 7,93 6,70
2002. prosinac 1,65 0,94 3,64 3,53 4,39 2,86 6,05 7,24 3,23
2003. prosinac 1,66 0,75 4,46 4,46 3,62 4,69 4,58 4,90 2,82
2004. prosinac 1,83 0,74 4,11 4,11 3,93 4,13 4,10 4,65 3,30
2005. prosinac 1,58 0,61 3,36 3,34 3,89 3,23 4,12 5,04 3,49
2006. prosinac 1,91 0,56 2,98 2,94 4,10 2,69 4,32 4,98 3,11
2007. prosinac 2,67 0,49 5,42 5,34 4,47 5,48 6,28 5,45 6,45
2008. prosinac 2,92 0,43 5,65 5,60 5,34 5,64 6,58 5,88 6,85
2009. prosinac 2,22 0,43 2,52 2,49 4,89 2,04 2,76 6,12 2,07
2010. prosinac 1,61 0,34 1,93 1,85 3,66 1,41 4,26 4,76 3,03
2011. prosinac 1,88 0,36 2,46 2,33 3,55 1,88 2,98 4,58 2,78
2012. studeni 1,80 0,34 2,17 2,07 3,43 1,43 4,04 4,32 2,89
prosinac 1,76 0,34 2,09 1,95 3,37 1,37 4,36 4,33 4,46

2013. sijecanj 1,75 0,35 1,87 1,73 3,34 1,07 4,19 4,34 3,46
veljaca 1,70 0,33 1,81 1,64 3,15 0,86 3,95 4,09 3,46

ozujak 1,64 0,33 1,65 1,45 3,14 0,83 3,72 4,19 2,92

travanj 1,60 0,32 1,74 1,58 3,05 0,88 3,94 4,11 2,89

svibanj 1,52 0,32 1,19 1,09 3,02 0,61 3,84 3,98 2,65

lipanj 1,48 0,31 1,44 1,31 2,90 0,74 3,77 3,90 3,19

srpanj 1,47 0,30 1,28 1,15 2,90 0,73 3,80 3,90 2,88

kolovoz 1,43 0,31 1,31 1,18 2,92 0,67 3,76 3,84 2,86

rujan 1.42 0.27 1.81 1.64 2.96 0.97 3.80 3.86 3.26

listopad 1,43 0,27 1,55 1,36 2,85 0,76 3,52 3,81 2,90

Relativna vaznost? 54,69 40,64 10,95 10,01 2,88 7,14 0,94 0,63 0,30

2 Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjestajnom mjesecu (prema podacima za posljiednje izvjestajno

razdoblje obuhvaceno u tablici).

kredite puStene u tecaj u njemackim markama u izvjeStajnom
mjesecu, a od sijeénja 2002. godine na kredite pustene u tecaj u
eurima, pri ¢emu se vagani prosjeci izraCunavaju na osnovi nji-
hove protuvrijednosti u kunama, obracunate po tekuem tecaju.
Krediti pusteni u teéaj u ostalim stranim valutama nisu obuhva-
¢eni ovom tablicom.

Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez
valutne klauzule « U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne klau-
zule, iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci
mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
depozite bez valutne klauzule primljene od pravnih osoba (koje
su ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institu-
cije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskaza-
ni na godi$njoj razini.

Od sijecnja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne klau-
zule primljene od trgovackih drustava i stanovnistva, iskazani na
godi$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite bez valutne

klauzule banaka dobiveni su na osnovi redovitih izvjeséa banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih kamatnih
stopa na ukupne kunske depozite (depozite na Ziroraunima
i teku¢im radunima, Stedne depozite stanovnistva po videnju i
oroene depozite) bez valutne klauzule. U stupcu 4 iskazuju se
vagani prosjeci mjeseCnih kamatnih stopa na depozite na Zirora-
¢unima i tekuéim racunima trgovackih drustava bez valutne kla-
uzule (do prosinca 2001. godine pravnih osoba) i stanovnistva,
dok se u stupcu 5 iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih
stopa na ukupne orocene depozite bez valutne klauzule.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oro-
Cenih depozita bez valutne klauzule su iznosi primljeni tijekom
izvjeStajnog mjeseca, dok su kod Ziroracuna i tekucih racuna
osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena sta-
nja tih depozita na kraju izvjeStajnog mjeseca. Pri izraCunavanju
prosje¢nih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite bez va-
lutne klauzule (stupac 3) sve su komponente vagane na osnovi
stanja pripadajucih depozita na kraju izvjeStajnog razdoblja.

Kunski i devizni depoziti koji sluZe kao polog za odobravanje
kredita obuhvaceni su podacima u tablici, dok se ogranieni de-
poziti (sredstva deponirana za plaéanje uvoza i ostali ograniceni
depoziti) ne ukljuCuju u izracunavanje vaganih prosjeka.
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Tablica G4a: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom i na devizne depozite
mjese€ne vagane prosje¢ne kamatne stope, u postocima na godis$njoj razini

1 2

Kamatne stope na Stedne depozite po videnju
i oro¢ene depozite s valutnom klauzulom

Ukupni
prosjek

Na kratkoro€ne| Na dugoro¢ne
depozite depozite

e e e e e Joe e e w]

Kamatne stope na devizne depozite

Na Stedne depozite po videnju

Ukupni
prosjek UKkupni

prosjek

1999. prosinac 6,62 6,91 1,10 4,23 1,80 1,95 2,04 0,78 1,30
2000. prosinac 5,54 5,94 2,16 3,47 1,03 0,99 1,23 0,65 1,29
2001 prosinac 4,58 4,92 2,56 2,60 0,71 0,71 0,81 0,82 0,40
2002. prosinac 2,92 3,45 1,48 2,55 0,50 0,52 0,41 0,52 0,38
2003. prosinac 3,48 3,74 5,55 2,22 0,31 0,35 0,23 0,23 0,15
2004. prosinac 4,17 3,61 5,19 2,65 0,31 0,34 0,22 0,22 0,21
2005. prosinac 3,99 3,63 4,77 2,61 0,27 0,27 0,17 0,27 0,76
2006. prosinac 3,67 3,30 4,07 2,94 0,25 0,23 0,17 0,32 0,44
2007 prosinac 3,98 3,76 4,35 3,44 0,25 0,22 0,15 0,36 0,43
2008. prosinac 4,09 4,05 4,42 3,97 0,21 0,20 0,15 0,26 0,13
2009. prosinac 3,01 3,12 35311 3,98 0,18 0,22 0,16 0,10 0,07
2010 prosinac 2,91 2,75 3,46 3,09 0,19 0,21 0,14 0,18 0,07
2011 prosinac 2,86 2,75 3,62 2,90 0,19 0,21 0,14 0,13 0,08
2012 studeni 2,31 2,67 3,16 2,91 0,17 0,22 0,11 0,06 0,05
prosinac 2,38 3,42 2,10 2,84 0,16 0,22 0,11 0,05 0,04

2013. sijec¢anj 1,88 2,18 3,42 2,79 0,17 0,22 0,11 0,05 0,05
veljaca 2,54 2,25 2,85 2,71 0,16 0,22 0,11 0,05 0,04

ozujak 2,06 2,38 2,87 2,64 0,17 0,22 0,11 0,06 0,03

travanj 2,04 2,94 2,14 2,49 0,17 0,21 0,11 0,07 0,03

svibanj 2,33 2,28 2,16 2,44 0,16 0,21 0,11 0,06 0,04

lipanj 2,56 3,06 2,68 2,38 0,18 0,21 0,11 0,12 0,04

srpanj 2,12 2,63 2,56 2,34 0,17 0,21 0,11 0,10 0,03

kolovoz 2,50 2,03 2,34 2,34 0,17 0,21 0,11 0,10 0,03

rujan 2,30 2,73 3,32 2,32 0,17 0,21 0,11 0,12 0,04

listopad 2,570 2,51 3,03 2,26 0,17 0,20 0,11 0,12 0,02

Relativna vaznost? 0,15 0,11 0,04 45,16 26,13 16,53 2,21 6,71 0,68

2 Relativna vaznost izratunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primlienim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljiednje izvjestajno
razdoblje obuhvaceno u tablici). ® Od ukupnog iznosa depozita na koje se odnosi ova kamatna stopa, 47,40 posto odnosi se na trgovacka drustva.

Tablica G4 a i b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s
valutnom klauzulom i na devizne depozite * U tablici se iskazu-
ju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske
depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite, iskazani na
godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci
mjeseCnih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od
pravnih osoba (koje su ukljuéivale trgovacka drustva, javni sek-
tor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente)
i stanovnistva, iskazani na godis$njoj razini.

Od sijeénja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite s valutnom klau-
zulom i devizne depozite primljene od trgovackih drustava i sta-
novnistva, iskazani na godi$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite s valutnom
klauzulom i devizne depozite banaka dobiveni su na osnovi re-
dovitih izvje$ca banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih kamatnih
stopa na ukupne kunske Stedne depozite po videnju i oroCene
depozite s valutnom klauzulom trgovackih drustava (do prosinca
2001. godine pravnih osoba) i stanovni§tva, dok se u stupcima 4

i 5 iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na kratko-
ro¢ne odnosno dugoro¢ne oro¢ene depozite.

Kamatne stope na devizne depozite odnosile su se do prosin-
ca 2001. godine na depozite primljene u njemackim markama i
ameri¢kim dolarima, dok se od sije¢nja 2002. godine odnose na
depozite primljene u eurima i americkim dolarima, pri ¢emu se
vagani prosjeci izraCunavaju na osnovi njihove protuvrijednosti
u kunama, obracunate po tekuéem tecaju. Depoziti primljeni u
ostalim stranim valutama nisu obuhvaceni podacima iskazanim
u ovoj tablici.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oro-
¢enih depozita s valutnom klauzulom i orocenih deviznih depo-
zita su iznosi primljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca, dok su kod
Stednih depozita po videnju s valutnom klauzulom osnova za
izraCunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja tih depo-
zita na kraju izvjeStajnog mjeseca. Pri izraCunavanju prosjeénih
kamatnih stopa na ukupne kunske depozite s valutnom klauzu-
lom (stupac 3) od sije¢nja 2002. godine sve su komponente va-
gane na osnovi stanja pripadajuéih depozita na kraju izvjestaj-
nog razdoblja.

Prosje¢na kamatna stopa na ukupne devizne depozite prika-
zana u stupcu 6 odnosi se na vagani prosjek mjese¢nih kamatnih
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Tablica G4b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom i na devizne depozite
mjese€ne vagane prosje¢ne kamatne stope, u postocima na godis$njoj razini

Na kratkoro€ne depozite

Kamatne stope na devizne depozite

Na oro¢ene depozite

Na dugoro€ne depozite

;Jr‘:)i‘j)enli Ukupni Ukupni ovnistva Trgovackih drustava
1999. prosinac 5,43 5,17 4,93 6,39 3,97 6,00 6,59 6,64 8,09 3,66 6,77
2000. prosinac 4,57 4,36 3,65 5,15 4,59 6,62 5,56 5,17 6,61 5,97 8,53
2001. prosinac 3,54 3,35 3,42 3,23 3,60 2,44 4,59 4,72 4,42 4,58 0,23
2002. prosinac 3,13 2,96 3,27 2,21 2,89 1,43 4,59 4,69 3,84 3,46 2,30
2003. prosinac 2,64 2,46 2,83 1,65 2,29 1,08 3,69 4,711 3,13 2,85 1,64
2004. prosinac 2,85 2,65 3,01 1,69 2,46 2,28 4,20 4,85 3,13 3,61 2,65
2005. prosinac 3,07 2,94 2,99 1,76 2,63 4,34 3,69 4,25 0,48 4,39 =
2006. prosinac 3,82 3,76 3,16 2,05 4,24 5,84 4,25 4,47 2,26 4,79 4,61
2007. prosinac 4,32 4,25 3,47 2,60 5,10 5,33 4,80 4,83 3,84 5,13 2,19
2008. prosinac 4,15 3,95 4,33 2,69 4,13 1,84 5,51 5,57 3,58 5,52 2,38
2009. prosinac 3,58 3,40 4,33 2,73 2,64 1,77 5,13 5,43 3,86 2,85 0,13
2010. prosinac 2,69 2,15 3,13 2,45 1,63 0,76 5,36 4,28 3,20 6,91 3,80
2011. prosinac 2,76 2,56 2,87 2,45 2,37 0,86 3,84 3,92 3,27 3,54 1,70
2012. studeni 3,19 2,27 2,80 2,26 1,43 0,63 5,28 3,76 3,36 6,93 2,38
prosinac 2,59 2,34 2,70 2,24 1,92 0,48 3,64 3,67 3,16 4,11 3,20
2013. sijeCan;j 2,82 2,33 2,67 2,22 1,81 0,59 4,21 3,64 3,26 6,66 2,40
veljaca 2,55 2,18 2,51 2,08 1,65 0,93 3,66 3,65 3,04 4,99 0,55
ozujak 2,74 1,98 2,50 2,05 1,39 0,33 4,34 3,60 3,13 5,95 1,58
travanj 2,28 1,94 2,34 1,96 1,36 0,34 3,40 3,41 3,03 3,80 =
svibanj 2,25 1,90 2,35 2,00 1,28 0,38 3,34 3,33 3,04 4,05 1,68
lipanj 2,22 1,86 2,29 1,96 1,26 0,42 3,39 3,29 3,20 5,37 1,51
srpanj 2,20 1,87 2,29 1,99 1,38 0,34 3,19 3,25 2,95 3,15 1,22
kolovoz 2,22 1,89 2,28 1,99 1,46 0,44 3,23 3,19 2,73 5,56 1,20
rujan 2,27 1,89 2,24 1,88 1,41 0,35 3,33 3,16 2,92 5,64 0,60
listopad 2,03 1,77 2,15 1,85 1,40 0,40 2,96 3,01 2,51 2,60 1,23
Relativna vaznost? 19,02 14,84 8,10 0,75 5,08 0,92 4,18 3,72 0,17 0,27 0,02

2 Relativna vaznost izratunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primlienim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljiednje izvjestajno

razdoblje obuhvaceno u tablici).

stopa na Stedne depozite po videnju i na oroCene devizne depo-
zite, pri ¢emu su sve komponente vagane na osnovi stanja pripa-
dajucih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka mjese¢nih ka-
matnih stopa na ukupne devizne Stedne depozite po videnju
(stupac 7) jesu stanja pripadajuéih depozita na kraju izvjestaj-
nog razdoblja.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka mjesecnih kamat-
nih stopa na ukupne devizne oroCene depozite (stupac 12) jesu
iznosi pripadajucih depozita koji su primljeni tijekom izvjestaj-
nog mjeseca. Isto se odnosi i na vagane prosjeke mjesecnih ka-
matnih stopa na ukupne kratkoro¢ne devizne orocene depozite
(stupac 13) i na ukupne dugorocne devizne oroCene depozite
(stupac 18).
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Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima pla¢anja
u milijunima eura, tekuci te€aj

BILTEN HNB-a » BROJ 198 » STATISTICKI PREGLED ¢ G. FINANCIJSKA TRZISTA

A. Kupnja stranih sredstava placanja

5 2011. 2012.
]

1. Pravne osobe 33.058,3 19.939,9 21.453,6 20.628,9 19.837,3 1.143,2 1.546,5 1.269,6 1.288,5
2. Fizitke osobe 4.755,3 4.920,3 4.878,0 5.264,9 5.060,8 379,8 399,6 480,1 441,4
2.1. Domace fizitke osobe 4.252,9 4.389,6 4.251,3 4.867,9 4.647,1 371,4 367,1 429,7 423,9
2.2. Strane fizicke osobe 502,4 530,7 626,7 397,0 413,7 8,4 32,4 50,4 17,6
3. Domace banke 20.017,6 10.964,5 11.171,3 10.406,6 10.237,5 485,1 1.771,7 1.099,0 930,7
4. Strane banke 7.342,5 5.681,9 5.548,6 5.226,3 6.023,2 378,1 721,0 492,3 527,7
5. Hrvatska narodna banka 420,6 1.899,4 350,1 596,7 724,4 = = = =
Ukupno (1+2+3+4+5) 65.594,2 43.405,9 43.401,6 421235 41.883,2 2.386,3 4.438,8 3.340,9 3.188,4
B. Prodaja stranih sredstava placanja
1. Pravne osobe 35.448,8 21.707,2 21.930,5 20.809,2 20.355,7 1.627,0 2.071,0 1.732,8 1.533,0
2. Fizitke osobe 4.366,4 3.205,5 1.815,9 1.760,2 1.461,3 87,1 121,8 1154 116,0
2.1. Domace fizitke osobe 4.335,2 3.186,0 1.800,5 1.743,3 1.450,8 86,7 120,9 114,4 115,6
2.2. Strane fizicke osobe 31,2 19,5 15,4 16,9 10,5 0,4 1,0 11 0,4
3. Domace banke 20.017,6 10.964,5 11.171,3 10.406,6 10.237,5 485,1 1.771,7 1.099,0 930,7
4. Strane banke 6.615,7 52815 5.455,0 5.730,2 7.159,4 408,5 925,9 526,2 557,5
5. Hrvatska narodna banka 409,1 2.224,2 363,7 - 58,1 - - - -
Ukupno (1+2+3+4+5) 66.857,5 43.382,7 40.736,5 38.706,2 39.272,0 2.607,7 4.890,5 3.473,4 3.137,2
C. Neto kupnja stranih sredstava pla¢anja banaka (A-B)
1. Pravne osobe -2.390,5 -1.767,3 -476,9 -180,3 -518,4 -483,8 -524,5 -463,2 -244.4
2. Fizicke osobe 388,9 1.714,8 3.062,1 3.504,7 3.599,5 292,7 277,7 364,6 325,5
2.1. Domace fizitke osobe -82,2 1.203,6 2.450,8 3.124,6 3.196,3 284,7 246,3 315,3 308,3
2.2. Strane fizicke osobe 4711 511,2 611,2 380,1 403,2 8,0 31,5 49,3 17,2
3. Strane banke 726,8 400,4 93,6 -503,9 -1.136,2 -30,4 -204,9 -33,9 -29,8
4. Hrvatska narodna banka 11,5 -324,8 -13,6 596,7 666,3 - - - -
Ukupno (1+2+3+4) -1.263,3 23,2 2.665,2 3.417,2 2.611,2 -221,4 -451,6 -132,5 51,3
Biljeska: Ostale transakcije Hrvatske narodne banke
Kupnja stranih sredstava placanja 265,4 664,6 238,5 968,2 1.016,3 130,4 0,4 0,9 0,5
Od toga: s MF-om 265,4 664,6 238,5 968,2 1.016,3 130,4 0,4 0,9 0,5
Prodaja stranih sredstava plac¢anja 83,7 98,3 233,1 0,0 246,1 37,0 - 0,0 19,7
Od toga: s MF-om 83,7 98,3 233,1 0,0 246,1 37,0 - 0,0 -

Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima placanja ©
Podaci o trgovanju banaka stranim sredstvima plaanja obuhva-
¢aju promptne (spot) transakcije kupnje i prodaje stranih sred-
stava placanja na domacem deviznom trzi§tu. Promptni poslovi
su ugovorene transakcije kupoprodaje deviza koje se realiziraju
najkasnije u roku od 48 sati.

Transakcije su klasificirane prema kategorijama sudionika

(pravne i fizicke osobe, domace i strane banke i Hrvatska narod-
na banka). Izvor su podataka izvje$éa banaka o trgovanju stra-
nim sredstvima placanja ukljuujuéi i podatke o kupnji i proda-
ji stranih sredstava placanja od fizi¢kih osoba preko ovlastenih
mjenjaca.

Ostale transakcije HNB-a obuhvacaju kupnju i prodaju stra-
nih sredstava plaanja koje HNB obavlja uime drugih.
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H. Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H1: Platna bilanca — svodna tablica®?
u milijunima eura

2008.¢ 2009.¢ 2010.¢ 2011.c &
A. TEKUCE TRANSAKCIJE (1+6) -4.255,9 -2.333,8 -523,3 -392,1 -288,1 2.849,6
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -5.326,4 -3.338,2 -1.584,2 -1.538,3 -1.168,0 -1.705,9 -638,9 2.637,4
1.1. Prihodi 21.277,7 17.166,5 18.608,7 19.711,8 20.101,8 3.211,5 5.009,1 7.833,0
1.2. Rashodi —-26.604,1 -20.504,7 -20.192,9 -21.250,2 -21.269,8 -4.917,3 -5.648,0 -5.195,6
2. Roba i usluge (3+4) -3.780,1 -1.557,8 30,0 51,0 415,3 -1.348,9 -322,5 2.901,5
2.1. Prihodi 19.883,8 16.369,6 17.714,8 18.765,9 19.127,6 2.937,6 4.721,7 7.494,8
2.2. Rashodi -23.663,9 -17.927,4 -17.684,8 -18.714,9 -18.712,3 -4.286,5 -5.044,2 -4.593,4
3. Roba -10.632,4 -7.207,0 -5.745,5 -6.148,5 -6.045,2 -1.526,3 -1.957,9 -1.544,1
3.1. Prihodi 9.752,7 7.674,5 9.063,6 9.773,7 9.811,1 2.113,7 2.338,9 2.339,2
3.2. Rashodi —20.385,1 -14.881,5 -14.809,1 -15.922,2 -15.856,3 -3.640,0 -4.296,7 -3.883,3
4. Usluge 6.852,3 5.649,2 5.775,5 6.199,5 6.460,5 177,4 1.635,4 4.4455
4.1. Prihodi 10.131,1 8.695,1 8.651,2 8.992,2 9.316,5 823,9 2.382,8 5.155,6
4.2. Rashodi -3.278,8 -3.045,8 -2.875,7 -2.792,7 -2.856,0 -646,5 -747,4 -710,1
5. Dohodak -1.546,3 -1.780,4 -1.614,2 -1.589,3 -1.583,3 -357,0 -316,5 -264,1
5.1. Prihodi 1.393,9 796,9 893,9 946,0 974,2 273,9 287,4 338,1
5.2. Rashodi —-2.940,2 -2.577,3 -2.508,1 —2.535,3 -2.557,4 -630,8 -603,8 -602,2
6. Tekudi transferi 1.070,5 1.004,4 1.060,9 1.146,2 1.155,1 2745 350,9 212,2
6.1. Prihodi 1.684,4 1.575,9 1.657,5 1.669,6 1.713,2 410,5 479,8 447,5
6.2. Rashodi -613,9 -571,6 -596,6 -523,3 -558,1 -135,9 -128,9 -235,3
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 5.694,0 3.623,9 1.304,7 1.408,6 460,6 1.084,3 364,8 -1.397,8
B1. Kapitalne transakcije 21,9 57,8 62,4 24,7 35}5) -6,0 14,8 -4,5
B2. Financijske transakcije, iskljucujuéi med. pricuve 5.341,7 4.462,5 1.326,1 1.784,5 471,0 1.051,7 1.154,3 -1.790,9
1. Izravna ulaganja 3.102,8 1.670,5 503,3 1.049,3 1.094,2 576,5 —-48,2 -121,2
1.1. U inozemstvo -952,7 -896,2 114,2 -37,9 28,3 22,4 -64,8 -81,0
1.2. U Hrvatsku 4.055,6 2.566,8 389,1 1.087,1 1.066,0 554,0 16,6 —-40,2
2. Portfeljna ulaganja -796,4 454,4 407,1 584,6 1.737,5 -42,3 957,3 -506,8
2.1. Sredstva -363,4 -521,0 -408,0 491,9 -309,9 76,6 292,7 -527,5
2.2. Obveze -433,0 975,4 815,1 92,7 2.047,4 -118,9 664,6 20,7
3. Financijske izvedenice 0,0 0,0 -252,7 -61,2 93,8 -2,9 -10,8 29,2
4. Ostala ulaganja 3.035,3 2.337,6 668,4 211,9 -2.454,5 520,5 255,9 -1.1921
4.1. Sredstva -1.639,7 703,4 608,9 347,2 663,2 458,1 -78,3 -652,1
4.2. Obveze 4.675,0 1.634,2 59,6 -135,4 -3.117,7 62,4 334,2 -540,1
B3. Medunarodne pri¢uve HNB-a 330,4 -896,4 -83,8 -400,6 -45,8 38,6 -804,2 397,6
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -1.438,0 -1.290,1 -781,4 -1.016,5 -447,7 347,0 -76,8 -1.451,9

2 Pocevsi od Biltena HNB-a broj 146 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku
seriju (od sijenja 1999.). Nadalje, od istog broja Biltena HNB-a HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi
na dio statisti¢ke serije od sijenja 2008. ® Podaci ukljuéuju i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), &iji je uginak povecéanje izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku
i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR). ¢ Revidirani podaci. 4 Preliminarni podaci.
Napomena: U poziciji neto pogresaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljezeni u evidenciji banaka.

Tablice H1 — H6: Platna bilanca * Platna bilanca Republike
Hrvatske sistematican je prikaz vrijednosti ekonomskih transak-
cija hrvatskih rezidenata s inozemstvom u odredenom razdo-
blju. Sastavlja se u skladu s metodologijom koju je preporucio
Medunarodni monetarni fond (Priru¢nik za sastavljanje platne
bilance, 5. izdanje, 1993.). Tri su vrste izvora podataka za sa-
stavljanje platne bilance: 1. izvje$¢a drzavnih institucija (Dr-
Zavnog zavoda za statistiku i Hrvatskog zavoda za zdravstveno
osiguranje), 2. specijalizirana izvje$¢a Hrvatske narodne banke
(o ostvarenom platnom prometu s inozemstvom, duzni¢kim od-
nosima s inozemstvom, monetarnoj statistici i medunarodnim
pri¢uvama) te 3. procjene i statisticka istraZivanja koje provodi

Hrvatska narodna banka.

Platna bilanca Republike Hrvatske iskazuje se u tri valute: u
euru (EUR), u ameri¢kom dolaru (USD) i kuni (HRK). U sva
tri slucaja rabe se isti izvori podataka i primjenjuju se ista nace-
la obuhvata transakcija i kompiliranja pojedinih stavki. Izvorni
podaci iskazani su u raznim valutama, pa je vrijednost transak-
cija potrebno preracunati iz originalne valute u izvjeStajnu valutu
primjenom tecajeva s teCajnice Hrvatske narodne banke na jedan
od sljededih nacina:

e primjenom srednjih teCajeva na dan transakcije,
e primjenom prosjeénih mjesenih ili tromjesecnih srednjih te-

Cajeva kad nije poznat datum transakcije,
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Tablica H2: Platna bilanca - roba i usluge
u milijunima eura

2008. 20009. 2010. 2011. 2012.2 --
:

Roba -10.632,4 -7.207,0 -5.745,5 -6.148,5 -6.045,2 -1.526,3 -1.957,9 -1.5441
1. Prihodi 9.752,7 7.674,5 9.063,6 9.773,7 9.811,1 2.113,7 2.338,9 2.339,2
1.1. Izvoz (fob) u vanjskotrgovinskoj statistici 9.585,1 7.529,4 8.905,2 9.582,2 9.628,7 2.075,7 2.284,4 2.279,3
1.2. Prilagodbe za obuhvat 167,5 145,1 158,3 191,5 182,5 38,0 54,5 59,9

2. Rashodi —20.385,1 -14.881,5 -14.809,1 -15.922,2 -15.856,3 -3.640,0 -4.296,7 -3.883,3
2.1. Uvoz (cif) u vanjskotrgovinskoj statistici —20.817,1 -15.220,1 -15.137,0 -16.281,1 -16.214,4 -3.730,1 -4.393,7 -3.960,5
2.2. Prilagodbe za obuhvat -421,4 -331,1 -376,0 -359,0 -374,8 -78,4 -101,6 -101,8
2.3. Prilagodbe za klasifikaciju 853,5 669,7 703,9 718,0 732,9 168,6 198,6 179,0
Usluge 6.852,3 5.649,2 5.775,5 6.199,5 6.460,5 177,4 1.635,4 4.445,5
1. Prijevoz 404,3 287,6 299,3 278,8 253,8 13,4 49,1 80,5
1.1. Prihodi 1.209,4 938,2 973,0 967,6 941,9 172,8 238,0 255,5
1.2. Rashodi -805,1 -650,7 -673,7 -688,8 -688,1 -159,4 -188,9 -174,9

2. Putovanja - turizam 6.694,0 5.655,8 5.600,8 5.984,5 6.136,7 168,0 1.585,9 4.337,2
2.1. Prihodi 7.459,4 6.379,7 6.230,0 6.616,9 6.858,7 306,9 1.771,0 4.518,3
2.1.1. Poslovni razlozi 386,4 255,7 236,3 210,1 233,2 39,4 91,2 51,3

2.1.2. Osobni razlozi 7.073,1 6.124,0 5.993,6 6.406,9 6.625,5 267,5 1.679,7 4.467,0

2.2. Rashodi -765,5 -724,0 -629,2 -632,4 -722,0 -139,0 -185,1 -181,1
2.2.1. Poslovni razlozi -261,3 -240,8 -180,6 -184,3 —-224,6 —42,8 -59,1 -48,8

2.2.2. Osobni razlozi -504,2 -483,1 -448,6 —-448,1 -497,4 -96,1 -126,0 -132,3

3. Ostale usluge -246,0 —294,1 -124,6 -63,9 70,0 -4,0 0,4 27,8
3.1. Prihodi 1.462,3 1.377,1 1.448,3 1.407,7 1.515,9 344,2 373,9 381,8
3.2. Rashodi -1.708,3 -1.671,2 -1.572,8 -1.471,6 -1.445,9 -348,2 -373,4 -354,1

a Revidirani podaci. ® Preliminarni podaci

e primjenom tecaja na kraju razdoblja za izracun promjene vri-
jednosti transakcija izmedu dva razdoblja; iz stanja iskazanih
na kraju razdoblja u originalnoj valuti izracunava se vrijed-
nost promjene u originalnoj valuti, koja se primjenom pro-
sje¢noga srednjeg teCaja u promatranom razdoblju preracu-
nava u vrijednost promjene u izvjeStajnoj valuti.

Stavke platne bilance koje se odnose na izvoz i uvoz robe sla-
7u se od podataka Drzavnog zavoda za statistiku o ostvarenoj
robnoj razmjeni Republike Hrvatske s inozemstvom. Pridruzi-
vanjem Republike Hrvatske Europskoj uniji 1. srpnja 2013. sta-
tisticki podaci o robnoj razmjeni Republike Hrvatske s inozem-
stvom dobivaju se iz dva razli¢ita izvora: Intrastat obrasca za sta-
tistiku robne razmjene izmedu zemalja Clanica EU-a (Intrastat)
i Jedinstvene carinske deklaracije za statistiku robne razmjene sa
zemljama neclanicama EU-a (Extrastat). Ti se podaci u skladu
s preporu¢enom metodologijom prilagoduju za obuhvat i klasifi-
kaciju. U skladu s tom metodologijom izvoz i uvoz robe iskazuju
se u platnoj bilanci prema paritetu fob. Vrijednost izvoza pre-
ma tom paritetu ve¢ je sadrzana u spomenutom izvjes¢éu DZS-
a, dok se vrijednost uvoza prema paritetu fob do 2007. procje-
njivala uz pomo¢ istrazivanja Hrvatske narodne banke koje se
provodilo na stratificiranom uzorku uvoznika, na osnovi ¢ijih se
rezultata procjenjivao udio usluga prijevoza i osiguranja za koji
se umanjuje originalna vrijednost uvoza prema paritetu cif iz na-
vedenog izvjeS¢a DZS-a. U razdoblju od 1993. do 2001. godine
taj je udio iznosio 7,10% (procijenjen samo na uzorku najvecih
i velikih uvoznika), a od 2002. godine on iznosi 3,73%. Hrvat-
ska narodna banka ponovo je provela istovrsnu anketu krajem
2006. (za uvoz u prethodnoj godini). Nova je anketa pokazala
da se udio troskova prijevoza i osiguranja nastavio smanjivati te
je iznosio 3,03%. Taj se udio poceo primjenjivati od obracuna za
prvo tromjeseCje 2007. godine. Zbog vece pouzdanosti, 2011.

godine pristupilo se procjeni cif-fob koeficijenta na temelju ras-
polozivih podataka DZS-a o robnom uvozu. Za svaku godinu
posebno, pocevsi od 2008., na temelju robe uvezene na parite-
tu fob i sliénim paritetima izracunati su udjeli usluga prijevoza i
osiguranja. Tako je za 2008. godinu procijenjen koeficijent od
4,1%, u 2009. 4,4%, a u 2010. 4,7%. Za svaku sljedecu godinu
podatak se na isti na¢in ponovno procjenjuje.

U razdoblju od 1993. do 1996. vrijednost uvoza dopunjavala
se procjenom uvoza u slobodne carinske zone, koji je od 1997.
ukljuen u statistiku robne razmjene. Od 1996. godine izvoz i
uvoz robe dopunjuju se podacima o popravcima robe i opskrbi
brodova i zrakoplova u pomorskim i zra¢nim lukama. Osim to-
ga, od 1999. godine, na osnovi rezultata IstrazZivanja o potrosnji
inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih putnika u inozemstvu,
stavka izvoza robe dopunjuje se procijenjenom vrijedno$¢u robe
prodane stranim putnicima i turistima i iznesene iz Republike
Hrvatske, a stavka uvoza robe dopunjuje se procijenjenom vri-
jednoséu robe koju su hrvatski gradani osobno uvezli iz susjed-
nih zemalja (troskovi za tzv. shopping).

Na ra¢unu usluga zasebno se vode usluge prijevoza, putova-
nja — turizma i ostale usluge. Prihodi i rashodi s osnove usluga
prijevoza u razdoblju od 1993. do 1998. preuzimani su iz evi-
dencije platnog prometa s inozemstvom. Pocevsi od 1999. go-
dine, prihodi i rashodi s osnove prijevoza robe i putnika, kao i
vrijednost pratecih usluga, koji zajedno ¢ine ukupnu vrijednost
tih usluga, sastavljaju se na osnovi rezultata Istrazivanja o tran-
sakcijama povezanima s uslugama medunarodnog prijevoza, §to
ga provodi HNB. Zbog izrazito velike populacije cestovnih pri-
jevoznika, prihodi i rashodi s osnove teretnoga cestovnog pri-
jevoza ne preuzimaju se iz toga istrazivanja, nego se sastavlja-
ju upotrebom podataka o ostvarenom platnom prometu s ino-
zemstvom. Pocevsi od sije¢nja 2011., zbog ukidanja evidencije
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Tablica H3: Platna bilanca — dohodak i tekuéi transferi
u milijunima eura
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2008. 2009.2 2011.2

Dohodak -1.546,3 -1.780,4 -1.614,2 -1.589,3 -1.583,3 -357,0 -316,5 -264,1
1. Naknade zaposlenima 564,1 586,5 620,8 634,9 719,3 185,2 206,2 184,1
1.1. Prihodi 599,7 624,2 657,1 673,5 753,4 192,0 213,2 188,7
1.2. Rashodi -35,5 -37,6 -36,3 -38,5 -34,2 -6,8 -7,0 -4,6

2. Dohodak od izravnih ulaganja -1.135,5 -1.153,0 -1.146,7 -996,5 -1.004,9 -261,1 —-234,2 -137,7
2.1. Prihodi 194,6 —-64,5 86,5 61,6 -10,2 29,9 16,5 96,5
Od toga: Zadrzana dobit 118,6 -117,1 7.4 7,4 -78,3 22,2 -1,8 77,3

2.2. Rashodi -1.330,0 -1.088,5 -1.233,3 -1.058,1 -994,7 -290,9 -250,7 -234,3
Od toga: Zadrzana dobit -508,5 -293,9 -541,3 -276,4 -221,5 -114,9 122,4 -161,7

3. Dohodak od portfeljnih ulaganja -158,0 -173,8 -304,6 -351,3 -494,5 -138,1 -149,2 -161,5
3.1. Prihodi 82,3 73,0 40,5 49,4 35,7 8,3 14,7 12,4
3.2. Rashodi -240,3 -246,9 -345,1 -400,7 -530,1 -146,4 -164,0 -173,9
4. Dohodak od ostalih ulaganja -817,0 -1.040,1 —-783,7 -876,4 -803,2 -143,0 -139,2 -148,9
4.1. Prihodi 517,4 164,3 109,7 161,5 195,3 43,7 42,9 40,5
4.2. Rashodi -1.334,3 -1.204,3 -893,4 -1.037,9 -998,5 -186,7 -182,1 -189,4
Tekudi transferi 1.070,5 1.004,4 1.060,9 1.146,2 1.155,1 274,5 350,9 212,2
1. Drzava -20,0 -61,9 -66,9 -81,1 -101,1 -34,7 -9,8 -90,1
1.1. Prihodi 342,6 277,1 2775 2248 210,9 45,4 69,9 92,3
1.2. Rashodi -362,7 -339,0 -344,4 -305,9 -312,0 -80,1 -79,7 -182,4

2. Ostali sektori 1.090,5 1.066,3 1.127,8 1.227,4 1.256,2 309,2 360,7 302,3
2.1. Prihodi 1.341,7 1.298,8 1.379,9 1.444,8 1.502,2 365,1 409,9 355,2
2.2. Rashodi -251,2 -232,5 -252,2 -217,4 —-246,1 -55,9 —-49,2 -52,9

a Revidirani podaci.  Preliminarni podaci

platnog prometa s inozemstvom, ova stavka sastavlja se na osno-
vi IstraZivanja o transportu DZS-a i procjenama Udruge cestov-
nih teretnih prijevoznika. Rashodi teretnoga cestovnog prijevoza
jednaki su tro$kovima prijevoza i osiguranja koji se odnose na
uvoz robe koji pripada nerezidentima, a koji se procjenjuje na
osnovi svodenja vrijednosti uvoza prema paritetu cif na vrijed-
nost uvoza prema paritetu fob.

Prihodi od usluga pruzenih stranim putnicima i turistima,
kao i rashodi koje su domadi putnici i turisti imali u inozemstvu
prikazuju se na poziciji Putovanja — turizam. U razdoblju od
1993. do 1998. ta se pozicija procjenjivala upotrebom razlicitih
izvora podataka koji nisu osiguravali potpuni obuhvat u skladu
s preporuc¢enom metodologijom, pa je stoga Hrvatska narodna
banka od druge polovine 1998. godine pocela provoditi Istrazi-
vanje o potro$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih put-
nika u inozemstvu i koristiti se njegovim rezultatima pri kompi-
liranju stavki na poziciji Putovanja — turizam. Od pocetka 1999.
godine rezultati toga istrazivanja, koje se zasniva na anketiranju
putnika (stratificirani uzorak) na grani¢nim prijelazima, kombi-
niraju se s podacima Ministarstva unutarnjih poslova i Drzavnog
zavoda za statistiku o broju stranih i domacih putnika te s poda-
cima o distribuciji stranih putnika prema drZavama iz priopenja
o turizmu Drzavnog zavoda za statistiku kako bi se procijenile
odgovarajuce stavke platne bilance. Pocevsi od prvog tromjesec-
ja 2012. godine platno-bilan¢ni podaci o prihodima od usluga
pruzenih stranim putnicima i turistima ne izvode se standar-
dnom metodoloskom kombinacijom fizi¢kih pokazatelja i ocije-
njene prosjecne potrosnje iz Ankete o potro$nji stranih putnika,
vec se temelje na kombinaciji ocijenjene razine turistiCke potros-
nje u 2011. godini i ekonometrijski izvedenog indikatora koji je
prva glavna komponenta skupa varijabli za koje se pretpostavlja
da prate dinamiku prihoda od turizma (dolasci i noéenja stranih

turista, broj stranih putnika na grani¢nim prijelazima, ukupna
potros$nja turista prema istrazivanju HNB-a, broj zaposlenih u
djelatnostima pruZanja usluga smjestaja te pripreme i usluZiva-
nja hrane, prihodi hotela i restorana, indeks potrosackih cijena
ugostiteljskih usluga, realni indeks prometa u trgovini na malo,
gotov novac izvan banaka, vrijednost transakcija po inozemnim
platnim karticama, promet banaka s fizickim osobama na devi-
znom trzistu, industrijska proizvodnja EU-27).

Pozicija Ostale usluge sastavlja se upotrebom razlicitih izvo-
ra podataka: osim prihoda i rashoda koji se odnose na usluge
osiguranja te komunikacijske i gradevinske usluge, koji se od
2001. utvrduju uz pomo¢ specijaliziranih statisti¢kih istraZivanja
HNB-a, vrijednosti svih ostalih usluga preuzimale su se iz stati-
stike ostvarenoga platnog prometa s inozemstvom sve do kraja
2010. godine, kad je ukinuta njegova evidencija prema karak-
teru transakcija. Pocevsi od 2011. godine, za procjenu pozici-
je ostale usluge, koja ukljucuje 30 razliitih vrsta usluga cija je
podjela propisana 6. izdanjem MMF-ova priru¢nika za platnu
bilancu (Balance of Payment Manual, 6th edition), primjenjuje
se jedinstveno statisti¢ko istrazivanje. To istrazivanje ukljucuje i
komunikacijske usluge, ¢ime se istodobno ukida posebno istra-
Zivanje o komunikacijskim uslugama, dok se usluge osiguranja i
gradevinske usluge i dalje prate zasebnim istrazivanjima.

Na ra¢unu dohotka transakcije se rasporeduju u Cetiri osnov-
ne grupe. Stavka Naknade zaposlenima sastavlja se na osnovi
ostvarenoga platnog prometa s inozemstvom sve do kraja 2010.,
kad je ukinuta njegova evidencija prema karakteru transakci-
ja. Pocevsi od 2011. ova pozicija na strani prihoda procjenjuje
se modelom koji se zasniva na agregiranim podacima banaka o
priljevima fizi¢kih osoba rezidenata od nerezidenata. Na strani
rashoda rabe se postojeca istraZivanja o uslugama koja u sebi sa-
drzavaju dio koji se odnosi na naknade zaposlenicima isplacene
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Tablica H4: Platna bilanca - izravna i portfeljna ulaganja®P°
u milijunima eura

2008.¢ 2009.¢ 2011.c 2012.¢
Izravna ulaganja 3.102,8 1.670,5 503,3 1.049,3 1.094,2 576,5 -48,2 -121,2
1. Izravna ulaganja u inozemstvo -952,7 -896,2 114,2 -37,9 28,3 22,4 -64,8 -81,0
1.1. Vlasni¢ka ulaganja i zadrzana dobit -1.058,5 -899,5 252,8 -176,2 -70,4 -24,3 -51,7 -88,8
1.1.1. Sredstva -1.058,5 -1.016,6 235,8 -199,4 -177,9 -24,3 -53,6 -88,8
1.1.2. Obveze 0,0 1171 17,0 23,2 107,5 0,0 1,8 0,0
1.2. Ostala ulaganja 105,7 3,2 -138,6 138,3 98,6 46,7 -13,1 78
1.2.1. Sredstva 106,8 -35,2 -369,2 323,9 17,1 40,1 -14,4 10,8
1.2.2. Obveze -1,1 38,4 230,6 -185,6 -18,5 6,6 1,3 -3,0
2. Izravna ulaganja u Hrvatsku 4.055,6 2.566,8 389,1 1.087,1 1.066,0 554,0 16,6 -40,2
2.1. Vlasni¢ka ulaganja i zadrzana dobit 2.733,1 956,0 939,3 2.243,0 1.080,5 300,8 -127,3 280,5
2.1.1. Sredstva -6,9 -92,6 -63,4 -61,3 -239,2 0,0 -122,4 0,0
2.1.2. Obveze 2.740,0 1.048,6 1.002,7 2.304,3 1.319,7 300,8 -4,9 280,5
2.2. Ostala ulaganja 1.322,5 1.610,8 -550,2 -1.155,9 -14,5 253,2 143,9 -320,7
2.2.1. Sredstva -24,5 -22,1 -13,1 19,9 6,5 -6,0 -13,0 1,4
2.2.2. Obveze 1.347,0 1.632,9 -537,0 -1.175,8 -21,0 259,2 156,9 -322,1
Portfeljna ulaganja -796,4 454,4 4071 584,6 1.737,5 -42,3 957,3 -506,8
1. Sredstva -363,4 -521,0 -408,0 491,9 -309,9 76,6 292,7 -527,5
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 166,3 74,3 -514,0 -117,0 -121,8 —-44.9 99,4 -30,6
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2. Kreditne institucije 6,8 8,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.3. Ostali sektori 159,5 -82,8 -514,0 -117,0 -121,8 -44.9 99,4 -30,6
1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire -529,7 -446,7 105,9 608,9 -188,1 121,4 193,3 -496,9
1.2.1. Obveznice -431,4 -86,2 263,9 345,2 -293,0 49,6 97,8 -48,8
1.2.1.1. Drzava 0,0 0,0 -1,5 0,0 -0,7 0,0 0,0 0,0
1.2.1.2. Kreditne institucije -226,5 -52,5 167,3 343,0 -267,8 17,6 144,4 -21,2
1.2.1.3. Ostali sektori -204,9 -33,7 98,1 2,1 -24,4 32,1 -46,6 -27,6
1.2.2. Instrumenti trZiSta novca -98,3 -360,5 -157,9 263,8 104,9 71,8 95,5 -448,1
1.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.2.2. Kreditne institucije -100,9 -341,4 -124,3 300,3 22,3 101,6 95,6 -438,0
1.2.2.3. Ostali sektori 25 -19,0 -33,6 -36,6 82,6 —29,7 0,0 -10,1
2. Obveze -433,0 975,4 815,1 92,7 2.047,4 -118,9 664,6 20,7
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele -58,3 12,7 137,8 16,5 -123,7 8,1 -97,6 7,7
2.1.1. Kreditne institucije 26,8 -3,7 -0,2 -1,4 -1,8 0,0 -0,4 -0,6
2.1.2. Ostali sektori -85,1 16,4 138,0 17,9 -121,9 8,0 -97,1 83
2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire =374,7 962,7 677,3 76,3 21711 -126,9 762,1 13,0
2.2.1. Obveznice -360,4 817,3 380,8 388,2 22119 -178,3 790,9 53,0
2.2.1.1. Drzava -275,5 862,9 389,1 625,6 1.270,0 -189,5 857,9 13,8
2.2.1.2. Kreditne institucije -4,7 —-447,2 -0,2 -7,0 7,0 -6,5 41 -2,3
2.2.1.3. Ostali sektori -80,1 401,7 -8,1 -230,3 934,8 17,7 71,1 41,6
2.2.2. Instrumenti trzista novca -14,3 145,3 296,5 -312,0 -40,7 51,4 -28,7 —-40,1
2.2.2.1. Drzava -14,4 145,4 296,5 -312,1 -40,7 51,4 -28,8 -40,0
2.2.2.2. Kreditne institucije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.3. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1

2 Pocevsi od Biltena HNB-a broj 146 HBOR je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku
seriju (od sije¢nja 1999.). Nadalje, od istog broja Biltena HNB-a HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi
na dio statistike serije od sije¢nja 2008.  Podaci ukljuguju i kruZna izravna ulaganja (engl. round tripping), koja kao u¢inak imaju poveéanije izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku
Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR), kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR) i prosincu 2010. (618,6 mil. EUR,

povlagenje ulaganja). © Revidirani podaci. ¢ Preliminarni podaci

nerezidentima. Dohoci od izravnih ulaganja, portfeljnih ulaganja
odnosno ostalih ulaganja prikazuju se odvojeno. U okviru do-
hotka od izravnih ulaganja, koji se izra¢unava na osnovi Istra-
zivanja Hrvatske narodne banke o izravnim i ostalim vlasnickim
ulaganjima, posebno se iskazuje podatak o zadrzanoj dobiti. Za
razliku od podataka o dividendama, taj podatak ne postoji za

razdoblje od 1993. do 1996. jer se onda nije posebno iskazivao.
Od prvog tromjesecja 2009. godine statisticko pracenje zadrzane
dobiti uskladeno je s medunarodnim standardima, a svodi se na
evidentiranje zadrZane dobiti na tromjese¢noj osnovi, u razdo-
blju u kojem je dobit ostvarena. Prije toga zadrZzana dobit bila je
evidentirana u mjesecu u kojem je donesena odluka o raspodjeli
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Tablica H5: Platna bilanca — ostala ulaganja?
u milijunima eura

2008.° 2009.° 2010.° 2011.°

Ostala ulaganja, neto 3.035,3 2.337,6 668,4 211,9 -2.454,5 520,5 255,9 -1.192,1
1. Sredstva -1.639,7 703,4 608,9 347,2 663,2 458,1 -78,3 -652,1
1.1. Trgovinski krediti -126,5 138,4 208,7 -22,2 393,5 -100,6 172,7 -38,8
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1.1. Dugoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Ostali sektori -126,5 138,4 208,7 -22,2 393,5 -100,6 172,7 -38,8
1.1.2.1. Dugoroéni krediti 26,7 58,0 22,2 2,9 0,2 0,8 0,7 0,6
1.1.2.2. Kratkoro¢ni krediti -153,2 80,5 186,5 -25,2 393,3 -101,3 171,9 -39,4

1.2. Krediti -107,5 41,5 -105,2 42,6 -66,8 52,2 -60,6 -54,9
1.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.1. Dugoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.2. Kratkorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.2. Kreditne institucije -66,7 20,5 -85,5 51,0 -36,8 100,3 -48,5 -53,4
1.2.2.1. Dugoro¢ni krediti -26,8 -28,7 -63,3 10,4 52,9 4,0 -42,3 -26,4
1.2.2.2. Kratkoroéni krediti -39,9 49,2 -22,2 40,6 -89,7 96,3 -6,3 -26,9

1.2.3. Ostali sektori -40,8 21,0 -19,7 -8,4 -29,9 -48,1 -12,1 -1,6
1.2.3.1. Dugoro¢ni krediti -37,6 20,9 17,4 -34,6 -9,9 —-49,2 -8,0 -2,5
1.2.3.2. Kratkoro¢ni krediti -3,2 0,1 -37,1 26,1 20,1 11 —-4,0 0,9

1.3. Gotovina i depoziti -1.405,7 523,4 505,4 326,8 336,4 506,4 -190,4 -558,4
1.3.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1 -0,6 -0,5 -0,7
1.3.2. Kreditne institucije -136,4 423,7 417,0 522,0 421,0 477,5 -331,5 -557,7
1.3.3. Ostali sektori -1.269,3 99,7 88,5 -195,1 -82,5 29,5 141,7 0,0
1.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 4.675,0 1.634,2 59,6 -135,4 -3.117,7 62,4 334,2 -540,1
2.1. Trgovinski krediti 32,0 -143,7 49,2 -525,7 290,7 17,3 16,4 -5,8
2.1.1. Drzava -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.1.1. Dugoro¢ni krediti -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.1.2. Kratkorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Ostali sektori 32,5 -143,7 49,2 -525,7 290,7 17,3 16,4 -5,8
2.1.2.1. Dugoro¢ni krediti 34,9 -58,0 -25,4 -147,6 -53,8 -11,1 -24,2 6,7
2.1.2.2. Kratkorocni krediti -2,4 -85,7 74,6 -378,1 344,6 28,4 40,6 -12,5

2.2. Krediti 3.703,9 593,0 33,9 -511,3 -1.410,4 60,2 -191,0 -187,4
2.2.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1.1. Povuéena kreditna sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1.2. Otplate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.1.2. Kratkorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Drzava 96,7 -21,3 127,3 77,3 -73,3 204,2 -73,1 -33,4
2.2.2.1. Dugoro¢ni krediti 65,0 10,4 127,3 77,3 -68,7 204,2 -73,4 -32,3
2.2.2.1.1. Povucena kreditna sredstva 330,1 309,3 370,1 352,4 181,8 233,2 19,2 29,3
2.2.2.1.2. Otplate -265,2 -298,9 -242,9 -275,0 -250,5 -29,1 -92,6 -61,6

2.2.2.2. Kratkorocni krediti 31,7 -31,7 0,0 0,0 -4,6 0,0 0,3 -1,2

2.2.3. Kreditne institucije 115,2 -162,2 -192,7 -50,5 -290,1 -183,9 39,7 -227,8
2.2.3.1. Dugoro¢ni krediti -276,1 162,4 -322,9 369,9 -281,2 -165,1 -105,2 -139,0
2.2.3.1.1. Povucena kreditna sredstva 609,4 1.219,2 849,3 453,3 -170,6 -145,4 -87,3 -118,0
2.2.3.1.2. Otplate -885,4 -1.056,8 -1.172,2 -83,4 -110,6 -19,7 -17,8 -21,0

2.2.3.2. Kratkorocni krediti 391,3 -324,6 130,2 -420,4 -9,0 -18,8 144,9 -88,8

2.2.4. Ostali sektori 3.492,0 776,6 99,3 -538,2 -1.047,0 39,9 -157,6 73,8
2.2.4.1. Dugoro¢ni krediti 3.175,7 500,3 -91,9 -913,1 -1.486,8 -52,2 -186,7 111,7
2.2.4.1.1. Povucena kreditna sredstva 6.700,9 4.401,2 4.336,2 2.867,3 3.311,3 823,0 1.526,4 1.087,6
2.2.4.1.2. Otplate -3.5625,2 -3.900,9 —-4.428,2 -3.780,4 —-4.798,1 -875,2 -1.713,1 -975,9
2.2.4.2. Kratkorocni krediti 316,2 276,2 191,2 374,9 439,9 92,1 29,1 -37,9

2.3. Gotovina i depoziti 875,7 1.175,0 -19,0 910,5 -1.967,4 -12,7 494,8 -415,9
2.3.1. Drzava -0,1 -1,2 0,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 73,9
2.3.2. Kreditne institucije 867,1 1.197,2 -19,0 911,5 -1.967,3 -12,7 494,8 -489,8
2.3.3. Ostali sektori 8,7 -21,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Ostale obveze 63,5 9,9 -4,5 -8,7 -30,6 -2,4 141 69,0

2 Pocevsi od Biltena HNB-a broj 146 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku
seriju (od sijenja 1999.). Nadalje, od istog broja Biltena HNB-a HAC je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi
na dio statisticke serije od sijecnja 2008. ® Revidirani podaci. ¢ Preliminarni podaci
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dobiti za prethodnu poslovnu godinu te se tako temeljila na do-
biti ostvarenoj prethodne godine. Na osnovi statistickih poda-
taka o duznic¢kim odnosima s inozemstvom, pocevsi od 1997.,
dohodak od izravnih ulaganja uklju¢uje i podatke o kamatama
za kreditne odnose izmedu vlasnicki izravno povezanih rezide-
nata i nerezidenata. Dohodak od vlasnickih portfeljnih ulaganja
sastavlja se na osnovi istog istraZivanja, dok se podaci o dohotku
od duznickih portfeljnih ulaganja sastavljaju od 1999. godine na
osnovi evidencije kreditnih odnosa s inozemstvom, koja obuhva-
¢a i evidenciju dohotka koja se odnosi na duznicke vrijednosne
papire u vlasniStvu nerezidenata. Dohodak od ostalih ulaganja
obuhvaéa obracun kamata prema evidenciji kreditnih odnosa s
inozemstvom. Valja spomenuti da je u 2007. do$lo do promjene
metodologije u dijelu koji se odnosi na evidenciju dohotka od
duznickih ulaganja, i to tako da je uvedeno evidentiranje dohot-
ka na obra¢unskom nacelu. Znaci da se dohodak od duzni¢kih
ulaganja odnosno kamate evidentiraju u trenutku njihova obra-
Cuna, a ne dospijeca odnosno naplate. U tom smislu doslo je i do
revizije povijesnih podataka od 1999. do 2006. godine.

Tekudi transferi prikazuju se odvojeno za sektor drzava i za
ostale sektore. Evidencija platnog prometa s inozemstvom bila
je glavni izvor podataka o tekuéim transferima za oba sektora
sve do kraja 2010., kad je ukinuta njegova evidencija prema ka-
rakteru transakcija. Pocevsi od 2011. godine, transferi sektora
drzava evidentiraju se na osnovi podataka Ministarstva financija
i Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje u slu¢aju mirovina
isplacenih nerezidentima. Osim poreza i troSarina, mirovina te
nov¢anih pomodi i darova, koji su ukljueni u tekuce transfere
obaju sektora, sektor drzava obuhvaca jo$ i podatke o medudr-
zavnoj suradnji, a ostali sektori sadrzavaju i podatke o radni¢kim
doznakama. Pocevsi od 2011. godine, pozicija radni¢ke doznake
i nov€ane pomodi i darovi ostalih sektora procjenjuje se mode-
lom koji se zasniva na agregiranim podacima banaka o priljevi-
ma fiziCkih osoba rezidenata iz inozemstva i odljevima fizickih
osoba rezidenata u inozemstvo. Naplate po mirovinama procje-
njuju se na osnovi raspolozivih podataka Hrvatskog zavoda za
mirovinsko osiguranje. Takoder, transferi ostalih sektora dopu-
njuju se podacima istrazivanja o razmjeni usluga s inozemstvom
koje sadrZava poseban dio za eventualne transfere iz inozemstva
ili prema inozemstvu. U tekuce se transfere kod sektora drzava
takoder dodaju podaci o uvozu i izvozu robe bez placanja, koje
dostavlja Drzavni zavod za statistiku. U razdoblju od 1993. do
1998. tekudi transferi ostalih sektora obuhvacali su i procjenu
neregistriranih deviznih doznaka, koja je Cinila 15% pozitivne
razlike izmedu neklasificiranog priljeva i neklasificiranog odlje-
va sektora stanovnistvo. Od 1993. do drugog tromjesecja 1996.
Hrvatska narodna banka procjenjivala je i dio odljeva s osnove
tekuéih transfera. Od 2002. priljevi i odljevi po tekuéim tran-
sferima ostalih sektora dopunjuju se podacima specijaliziranoga
statistickog istrazivanja HNB-a o medunarodnim transakcijama
povezanima s uslugama osiguranja.

Inozemna izravna ulaganja obuhvacaju vlasnicka ulaganja,
zadrzanu dobit i duzni¢ke odnose izmedu vlasni¢ki povezanih
rezidenata i nerezidenata. Izravna vlasni¢ka ulaganja su ulaganja
kojima strani vlasnik stjeCe najmanje 10% udjela u temeljnom
kapitalu trgovackog drustva, bez obzira na to je li rije¢ o ulaga-
nju rezidenta u inozemstvo ili nerezidenta u hrvatske rezidente.
Istrazivanje Hrvatske narodne banke o inozemnim izravnim ula-
ganjima zapocelo je 1997. godine, kad su poduzeca obuhvacena
istraZivanjem dostavila i podatke o izravnim vlasnickim ulaga-
njima za razdoblje od 1993. do 1996. godine. Za isto razdoblje
ne postoje podaci o zadrzanoj dobiti i ostalom kapitalu izravnih
ulaganja u koji se klasificiraju svi duznicki odnosi izmedu pove-
zanih rezidenata i nerezidenata (osim za bankarski sektor) i koji
su postali dostupni tek nakon pocetka provodenja spomenutog

istrazivanja. Od 1999. godine podaci o duzni¢kim odnosima
unutar izravnih ulaganja prikupljaju se na osnovi evidencije duz-
ni¢kih odnosa s inozemstvom. Od 2007. godine Direkcija za
statistiku HNB-a pokrenula je istraZivanje o kupoprodaji nekret-
nina na teritoriju Republike Hrvatske od strane nerezidenata.
Obveznici izvjesCivanja jesu javni biljeZnici koji u svojem redo-
vitom poslovanju saznaju za takve transakcije. Podaci o kupo-
prodaji nekretnina od strane hrvatskih rezidenata u inozemstvu
prikupljaju se u okviru sustava platnog prometa s inozemstvom.
Te su kupoprodaje takoder dio izravnih ulaganja.

Podaci o portfeljnim vlasni¢kim ulaganjima prikupljaju se iz
istog izvora kao i podaci o izravnim vlasnickim ulaganjima. Port-
felina duzni¢ka ulaganja obuhvadaju sva ulaganja u kratkoro¢ne
i dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire koja se ne mogu kla-
sificirati u izravna ulaganja. U razdoblju od 1997. do 1998. ti
su se podaci prikupljali istraZivanjem Hrvatske narodne banke o
izravnim i portfeljnim ulaganjima, dok se od 1999. godine uzi-
maju podaci o duznickim odnosima s inozemstvom i podaci mo-
netarne statistike za ulaganja banaka. Pocevsi od 2002. godine,
ova se pozicija sastavlja i za investicijske fondove, a od 2004. i za
mirovinske fondove. Pocevsi od 2009. godine, za nadopunu ovih
pozicija upotrebljava se i statistika o trgovini vlasnickim i duz-
ni¢kim vrijednosnim papirima koju dostavljaju Sredi$nje klirins-
ko depozitarno drustvo i poslovne banke koje obavljaju poslove
skrbnistva nad vrijednosnim papirima. Tim podacima nadopu-
njuju se portfeljna ulaganja u onim dijelovima koji nisu potpuno
pokriveni postojeéim istraZivanjima. Podaci za godine od 2006.
do 2009. takoder su revidirani. Tako su, pocevsi od 2006., u
platnu bilancu uklju¢eni podaci o duzni¢kim vrijednosnim pa-
pirima domacih izdavatelja kojima na domacem trziStu trguju
nerezidenti (portfeljna ulaganja, duznicki vrijednosni papiri na
strani obveza). Kako je ovdje rije¢ o duzni¢kim vrijednosnim pa-
pirima domacih izdavatelja kojima trguju nerezidenti, stanje ova-
kvog portfelja na odredeni dan znaci uvecanje inozemnog duga
iako su papiri izdani na domaéem trziStu. Treba napomenuti da
se ovakav princip ve¢ primjenjuje kod vrijednosnih papira nasih
rezidenata izdanih u inozemstvu, gdje se iznos na ovaj nacin ge-
neriranog duga umanjuje za dio koji otkupe rezidenti.

Od prvog tromjesecja 2010. godine u platnu bilancu ukljuce-
ne su transakcije koje proizlaze iz zaklju¢enih ugovora s obiljez-
jima financijskih izvedenica. IzvjeStajne institucije jesu poslovne
banke i druge financijske institucije, a od Cetvrtog tromjesecja
2012. izvjestajna populacija prosirena je i na nefinancijske insti-
tucije, koje u ovakve poslove ulaze najcescée radi zastite od pro-
mjene trzi$nih uvjeta.

Ostala ulaganja obuhvacaju sva ostala nespomenuta duznicka
ulaganja, osim ulaganja koja ¢ine medunarodne pricuve. Osta-
la se ulaganja klasificiraju prema instrumentima, ro¢nosti i sek-
torima. Trgovinski krediti u razdoblju od 1996. do 2002. obu-
hvacaju procjenu Hrvatske narodne banke za avansna placanja
i odgode placanja koja je napravljena na osnovi uzorka najvecih
i velikih uvoznika i izvoznika. Podaci o avansima procjenjuju se
od 1996., a podaci o kratkoro¢nim odgodama placanja (najprije
do 90 dana, zatim do 150 dana, a danas od 8 dana do 1 godine)
prikupljaju se od 1999. Od 2003. godine to je istraZivanje za-
mijenjeno novim istraZivanjem, a podatke za njega obvezna su
dostavljati izabrana poduzeéa bez obzira na svoju veli¢inu (stra-
tificirani uzorak). Podaci o odgodama placanja s originalnim
dospijeCem duzim od godine dana preuzimaju se iz evidencije
Hrvatske narodne banke o kreditnim odnosima s inozemstvom.
Krediti koje su rezidenti odobrili nerezidentima, odnosno inoze-
mni krediti kojima se koriste rezidenti, a odobrili su ih nerezi-
denti, a koji se ne mogu svrstati u izravna ulaganja ili u trgovin-
ske kredite, svrstani su prema institucionalnim sektorima i ro¢-
nosti u odgovarajuce pozicije ostalih ulaganja. Izvor je podataka
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Tablica H6: Platna bilanca — svodna tablica?
u milijunima kuna

75

2008 2009.° 2010 20110
A. TEKUGE TRANSAKCIJE (1+6) -30.873,9 -16.970,3 -4.051,8 -2.967,9 -348,0 -10.933,1 -2.204,7 21.359,4
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -38.602,8 -24.342,9 -11.751,6 -11.489,3 -9.031,9 -13.013,7 -4.856,3 19.762,4
1.1. Prihodi 153.279,5 125.509,8 135.369,6 146.416,1 150.689,1 24.233,0 37.744,3 58.804,8
1.2. Rashodi -191.882,3  -149.8527  -147.1212  -157.9053  -159.721,0 -37.246,7 -42.600,6 -39.042,3
2. Roba i usluge (3+4) -27.399,1 -11.254,7 11,4 385,7 2.957,6 -10.286,4 —2.452,2 21.740,4
2.1. Prihodi 143.213,9 119.656,7 128.866,6 139.463,6 143.458,5 22.178,7 35.592,5 56.246,3
2.2. Rashodi -170.6129  -130911,3  -128.8553  -139.0780  -140.500,9 -32.465,0 -38.044,7 -34.505,9
3. Roba -76.817,4 -52.927,0 -41.861,3 -45.712,0 -45.463,2 -11.598,0 -14.783,1 -11.601,4
3.1. Prihodi 70.414,9 56.336,3 66.044,6 72.653,1 73.737,6 16.017,4 17.665,2 17.623,5
3.2. Rashodi 1472323  -109.263,3  -107.9059  -118.3651  -119.200,9 276154 -32.448,4 -29.225,0
4. Usluge 49.418,3 41.672,3 41.872,7 46.097,7 48.420,8 1.311,6 12.330,9 33.341,8
4.1. Prihodi 72.798,9 63.320,4 62.822,1 66.810,5 69.720,9 6.161,3 17.927,2 38.622,8
4.2. Rashodi -23.380,6 -21.648,1 -20.949,4 -20.712,8 -21.300,1 -4.849,6 -5.596,3 -5.281,0
5. Dohodak -11.203,7 -13.088,2 -11.763,0 -11.875,0 -11.989,5 27274 -2.404,0 -1.978,0
5.1. Prihodi 10.065,6 58532 6.502,9 6.952,4 7.230,6 2.054,3 2.151,8 2.558,4
5.2. Rashodi -21.269,3 -18.941,4 -18.265,9 -18.827,4 -19.220,1 -4.781,7 -4.555,9 -4.536,4
6. Tekugi transferi 7.728,8 7.372,6 7.699,8 8.521,3 8.683,9 2.080,6 2.651,6 1.597,0
6.1. Prihodi 12.159,5 11.565,5 12.055,5 12.413,6 12.878,2 3.110,8 3.6255 3.369,9
6.2. Rashodi -4.4306 -4.192,9 -4.355.7 -3.892,2 -4.194.4 -1.030,2 -9739 -1.773,0
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 41.240,1 27.664,9 9.956,2 11.267,8 4.316,9 8.320,5 3.189,5 -10.686,2
B1. Kapitalne transakcije 108,2 284,7 284,2 244,8 207,1 45,3 139,8 -335
B2 E'rrl‘::\ffke Uansakeiiolskilieuitciimed 38.823,7 33.891,5 10.133,9 13.945,6 44433 8.073,1 9.127,0 -13.648,4
1. Izravna ulaganja 22.005,0 12.310,9 3.642,0 7.801,1 82234 4.368,2 -356,0 -907,3
1.1. U inozemstvo -6.856,6 -6.564,5 888,2 -268,9 2295 169,0 -490,3 -612,7
1.2. U Hrvatsku 28.861,6 18.875,4 2.753,8 8.070,0 7.993,9 4.199,2 134,3 2945
2. Portfelina ulaganja -5.393,1 3.236,9 2.841,2 43448 13.037,2 -318,7 7.286,0 -3.768,5
2.1. Sredstva -2.552,0 -3.769,9 -2.991,9 3.679,7 -2.308,3 582,8 22264 -3.92138
2.2. Obveze —2.841,0 7.006,8 5.833,1 665,1 15.345,5 -901,5 5.059,6 153,3
3. Financijske izvedenice 0,0 0,0 -1.838,9 -450,0 703,1 22,1 -81,8 2204
4. Ostala ulaganja 222118 18.343,7 5.489,7 22497 -17.520,4 4.045,7 2.278,8 -9.192,9
4.1. Sredstva -11.8713 5.786,4 4.4430 26255 50415 3.463,7 -573,7 -5.683,6
4.2. Obveze 34.083,0 12.557,3 1.046,7 -375.,8 -22.561,9 582,0 2.852,5 -3.509,4
B3. Medunarodne priéuve 2.308,3 -6.511,2 -462,0 29226 -333,5 2027 -6.077,3 2.9957
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -10.366,2 -10.694,6 -5.904,4 -8.299,9 -3.968,9 2.612,7 -984,8 -10.673,2

2 Pocevsi od Biltena HNB-a broj 146 HBOR je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku
seriju (od sijeCnja 1999.). Nadalje, od istog broja Biltena HNB-a HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi

na dio statisti¢ke serije od sijenja 2008. ® Revidirani podaci. ¢ Preliminarni podaci

Napomena: U poziciji neto pogresaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koiji nisu zabiljezeni u evidenciji banaka.

tih pozicija evidencija Hrvatske narodne banke o kreditnim od-
nosima s inozemstvom. Pozicija valuta i depozita pokazuje po-
trazivanja rezidenata od inozemstva za stranu efektivu i depozite
koji se nalaze u stranim bankama, kao i obveze hrvatskih banaka
za depozite u vlasni$tvu nerezidenata. Izvor podataka za sekto-
re drZava i banke jest monetarna statistika, iz koje se na osnovi
podataka o stanjima i valutnoj strukturi inozemne aktive i pasive
procjenjuju transakeije iz kojih je uklonjen utjecaj tecaja. U raz-
doblju od 1993. do 1998. podaci o potrazivanjima ostalih sekto-
ra na ovoj poziciji kompilirali su se na osnovi procjene Hrvatske
narodne banke koja se zasnivala na dijelu neto deviznog priljeva
stanovnistva koji nije klasificiran u tekuce transfere. Od 1999.
godine ova pozicija sadrzava samo podatke prema tromjeseénim
podacima Banke za medunarodne namire, dok se podaci za Ce-
tvrto tromjesecje 2001. i prva dva tromjese¢ja 2002. odnose i na

ucinak promjene valuta drZava ¢lanica EMU u euro. Podaci za
Cetvrto tromjeseje 2008. upotpunjeni su procjenom povlacenja
valute i depozita iz financijskog sustava prouzrocenih strahom
od ucinka svjetske financijske krize.

Sektorska podjela portfeljnih i ostalih ulaganja podrazumije-
va sektorsku klasifikaciju rezidenata te je u potpunosti usklade-
na sa sektorskom klasifikacijom bruto inozemnog duga prema
domacdim sektorima odnosno stanjem medunarodnih ulaganja.
U tom smislu, sektor drzava obuhvada opc¢u drzavu, koja do
prosinca 2010. ukljuuje Republiku Hrvatsku, republicke fon-
dove (ukljuujuéi Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga
i sanaciju banaka, Agenciju za upravljanje drzavnom imovinom,
Hrvatske vode, Hrvatske ceste i do 31. prosinca 2007. Hrvatske
autoceste, koje se nakon tog datuma prikazuju u sklopu osta-
lih domadih sektora u podsektoru javnih poduzeéa) te lokalnu
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Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke i devizne pri€uve banaka®
na kraju razdoblja, u milijunima eura

Devizne
Godina Mijesec P Priéyvpa priCuve
L prava vucéenja poziclja Valuta i Obveznice i e
- TR depoziti zaduZnice
1999. prosinac 3.012,7 188,7 0,2 - 2.823,7 2.449,8 373,9 1.344,7
2000. prosinac 3.783,2 158,5 0,2 - 3.624,5 2.763,0 861,5 2.310,7
2001. prosinac 5.333,6 122,9 0,2 - 5.210,5 3.469,7 1.740,7 4.056,0
2002. prosinac 5.651,3 2,3 0,2 - 5.648,8 3.787,8 1.861,0 2.581,6
2003. prosinac 6.554,1 0,7 0,2 - 6.553,2 3.346,0 3.207,2 3.927,1
2004, prosinac 6.436,2 0,6 0,2 - 6.435,4 3.173,3 3.262,0 4.220,1
2005. prosinac 7.438,4 0,9 0,2 - 7.437,3 3.834,5 3.602,8 2.938,4
2006. prosinac 8.725,3 0,7 0,2 - 8.724,4 4.526,9 4.197,5 3.315,0
2007. prosinac 9.307,4 0,8 0,2 - 9.306,5 4.533,9 4.772,5 4.388,9
2008. prosinac 9.120,9 0,7 0,2 - 9.120,0 2.001,8 7.118,2 4.644,5
2009. prosinac 10.375,8 331,7 0,2 - 10.043,9 2.641,4 7.402,6 4.293,9
2010. prosinac 10.660,3 356,7 0,2 - 10.303,4 3.274,9 7.028,5 3.828,9
2011. prosinac 11.194,9 360,7 0,2 - 10.834,0 2.730,7 8.103,2 3.463,7
2012. prosinac 11.235,9 352,8 0,2 - 10.882,9 2.245,8 8.637,1 2.895,3
2013. sijeganj 11.080,3 346,6 0,2 - 10.733,6 1.994,0 8.739,6 2.330,7
velja¢a 11.133,6 352,7 0,2 - 10.780,7 1.982,0 8.798,8 2.4153
ozujak 11.276,6 357,1 0,2 - 10.919,3 1.808,2 9.111,1 2.473,6
travanj 12.058,9 351,6 0,2 - 11.707,1 2.687,5 9.019,6 2.290,0
svibanj 12.049,4 354,3 0,2 - 11.695,0 2.698,6 8.996,4 2.350,1
lipanj 12.020,6 352,6 0,2 - 11.667,8 2.739,5 8.928,3 2.718,1
srpanj 11.887,2 347,5 0,2 - 11.539,4 2.829,7 8.709,7 2.691,6
kolovoz 11.841,3 348,1 0,2 - 11.493,0 2.435,4 9.057,6 3.311,7
rujan 11.719,5 346,5 0,2 - 11.372,8 2.270,7 9.102,1 3.317,9
listopad 11.596,2 343,6 0,2 - 11.252,4 1.978,4 9.274,1 3.156,5
studeni® 12.867,6 346,6 0,2 - 12.520,8 3.376,6 9.144,3 2.829,6

a Medunarodne pri¢uve Republike Hrvatske &ine samo devizne priuve HNB-a.  Preliminarni podaci

drzavu. Od prosinca 2010. sektor drzava obuhvaca sektore sre-
disnja drzava, fondovi socijalne sigurnosti i lokalna drzava. Sek-
tor sredi$nja banka obuhvaca Hrvatsku narodnu banku. Sektor
kreditne institucije obuhvaca kreditne institucije. Ostali domaci
sektori obuhvadaju sve financijske institucije i posrednike osim
kreditnih institucija i sredi$nje banke (ukljucujuci Hrvatsku ban-
ku za obnovu i razvitak), privatna i javna trgovacka drustva, ne-
profitne institucije i stanovnistvo, ukljucujuéi obrtnike.

U razdoblju od 1993. do 1998. procjena transakcija u po-
zicijama medunarodnih pri¢uva napravljena je tako da su pro-
mjene u originalnim valutama pretvorene u americke dolare pri-
mjenom prosje¢nih mjese¢nih teCajeva valuta sadrzanih u pricu-
vama. Promjene salda medunarodnih pricuva od 1999. godine
izraCunavaju se na osnovi racunovodstvenih podataka Hrvatske
narodne banke.

Od prvog tromjesedja 2013. za ovu poziciju uzimaju se podaci
o0 ostvarenim transakcijama Direkcije za upravljanje medunarod-
nim pri¢uvama i deviznom likvidno$¢u Hrvatske narodne banke.

Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke
i devizne pricuve banaka ¢ Medunarodne pri¢uve Hrvatske na-
rodne banke iskazuju se u skladu s Priru¢nikom za sastavljanje
platne bilance (Medunarodni monetarni fond, 1993.) i ukljucu-
ju ona potrazivanja Hrvatske narodne banke od inozemstva koja
se mogu koristiti za premos¢ivanje neuskladenosti medunarod-
nih placanja. Medunarodne pri¢uve sastoje se od posebnih prava

vucenja, pri¢uvne pozicije u MMF-u, zlata, strane valute i depo-
zita kod stranih banaka, te obveznica i zaduZnica.

Devizne pri¢uve banaka ukljucuju stranu valutu i depozite
domadih banaka kod stranih banaka. Te su devizne pri¢uve do-
punska rezerva likvidnosti za premos¢ivanje neuskladenosti me-
dunarodnih placanja.

Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost * Me-
dunarodne pricuve i inozemna likvidnost iskazuju se u skladu s
Predloskom o medunarodnim pri¢uvama i inozemnoj likvidno-
sti, koji je sastavio MMF. Detaljno objasnjenje Predloska nala-
zi se u materijalu MMF-a International reserves and foreign cu-
rrency liquidity: guidelines for a data template, 2001 .

Prvi dio Predloska prikazuje ukupnu imovinu Hrvatske na-
rodne banke u konvertibilnoj stranoj valuti. Sluzbene meduna-
rodne pricuve (I. A.) prikazuju one oblike imovine kojima se
HNB moze u bilo kojem trenutku koristiti za premoscivanje
neuskladenosti medunarodnih placanja. Sluzbene medunarod-
ne pricuve ukljuéuju: kratkoro¢ne inozemne utrzive duznicke
vrijednosne papire, efektivni strani novac, devizne depozite po
videnju, devizne oroCene depozite koji se mogu razroCiti prije
dospijeca, devizne oroCene depozite s preostalim dospijeCem do
godine dana, pricuvnu poziciju u MMF-u, posebna prava vuce-
nja, zlato i obratne repo poslove s inozemnim utrZivim duznic¢-
kim vrijednosnim papirima.

Drugi dio Predloska prikazuje fiksno ugovorene devizne neto
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Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost
na kraju razdoblja, u milijunima eura

BRI

1. Sluzbene medunarodne pri¢uve i ostale devizne pri¢uve (priblizna

trzisna vrijednost)
A. Sluzbene medunarodne pricuve 9.1209 10.375,8 10.660,3 11.1949 112359 11.276,6 12.020,6 11.7195 11.596,2
1) Devizne pri¢uve (u konvertibilnoj stranoj valuti) 8.625,0 9.243,3 8.794,8 10.694,0 10.4458 10.8959 10.309,5 10.200,5 10.209,1
a) Duzni¢ki vrijednosni papiri 7.118,2 7.402,6 7.028,5 8.103,2 8.637,1 9.111,1 8.928,3 9.102,1 9.274,1

QOd toga: Izdavatelji sa sjediStem u zemlji o kojoj se
izvjeStava, ali locirani u inozemstvu

b) Ukupno valuta i depoziti kod: 1.506,7 1.840,8 1.766,3 2.590,7 1.808,7 1.784,8 1.381,1 1.098,4 935,0
i) Ostalih sredignjih banaka, BIS-a i MMF-a 1.397,3 1.698,9 1.576,4 2.468,7 1.808,1 1.784,4 1.253,6 1.096,9 934,7
i) Banaka sa sjediStem u zemlji o kojoj se izvjestava - - - - = = = - -
QOd toga: Locirane u inozemstvu - - - = = = = - -

iii) Banaka sa sjediStem izvan zemlje o kojoj se

izvjestava 109,5 141,8 189,9 122,1 0,6 0,4 127,5 1,5 0,4
Od toga: Locirane u zemlji o kojoj se izvjeStava - - - = = = - - —
2) PriGuvna pozicija u MMF-u 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
3) Posebna prava vucenja (SDR) 0,7 331,7 356,7 360,7 352,8 357,1 352,6 346,5 343,6
4) Zlato - - = = = = — - _
5) Ostale devizne pricuve 495,0 800,6 1.508,6 140,0 437,1 23,4 1.358,3 1.172,3 1.043,3
- Obratni repo poslovi 495,0 800,6 1.508,6 140,0 4371 23,4 1.358,3 1.172,3 1.043,3
B. Ostale devizne pricuve = = = = - - - - _
— Oroceni depoziti - - = = = = - - -
C. Ukupno (A+B) 9.120,9 10.375,8 10.660,3 11.1949 11.2359 11.276,6 12.020,6 11.719,5 11.596,2
1l. Obvezni kratkoro¢ni neto odljevi medunarodnih i ostalih deviznih
pri¢uva (nominalna vrijednost)
L Zi\ﬂgz):: ﬁﬁgi%d‘agi?fgi{’gfggg)s”i pepitlicerozt -1.0841  -989,3 -12349  -6795  -801,8  -912,8 -1.4998 -1.3394 -1.370,1
a) Hrvatska narodna banka -0,9 - - = = = = - -
Do 1 mjeseca Glavnica - - - - - - = = =
Kamate -0,9 - - - - = = = -
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica - - - - - - = = -
Kamate - - - - = = = - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - - - - - - = = =
Kamate - - - - - - = = -
b) Sredisnja drzava (bez republickih fondova) -1.083,2 -989,3 -1.234,9 -679,5 -801,8 -912,8 -1.499,8 -1.339,4 -1.370,1
Do 1 mjeseca Glavnica -50,8 -39,9 -16,4 -140,2 =170,5 -181,6 —262,6 -171,2 -156,8
Kamate - - -8,1 -6,5 -6,5 =7,7 -0,1 1,9 -6,1
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica -616,8 -625,3 -882,2 -112,5 -50,1 -83,5 -67,7 75,7 -89,7
Kamate - - -15,1 -20,5 -22,7 -15,3 -14,1 -17,1 -24,3
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica -348,3 -207,1 -170,5 -208,7 -311,6 -368,9 -830,3 —779,7 -789,0
Kamate -67,4 -117,0 -142,5 -191,2 -240,3 -255,7 -325,1 -293,9 -304,2
2. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih terminskih poslova,
deviznih ro¢nica i meduvalutnih swapova u odnosu na domacu - - - - = = = - —
valutu
a) Kratke pozicije (-) - - = = = = - - -
Do 1 mjeseca - - - - = = = = -
Preko 1 do 3 mjeseca - - - = = = = - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - - = = - - - -
b) Duge pozicije (+) - - = = = = - - -
Do 1 mjesec - - = = = = - - -
Preko 1 do 3 mjeseca - - = = = - - — _
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - - - = = = - -
3. Ostalo - = = = = - - - 0,0
— Odljevi s oshove repo poslova (-) = = = = - - - - 0,0
Do 1 mjeseca Glavnica - - - - - - - = 0,0

Kamate - - - - - - - - 0,0
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2011.
XIl.

2012. L
X.

Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica = = = =
Kamate — - - - — — - - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - - - - - - - - -
Kamate - - - - - - - - -
% gs'ft:‘l’iﬂi;;sit;;;]°g:‘iiézif($fgi‘g)me‘i“”amd”ih i -1.084,1 -989,3 -12349  -6795  -801,8  -912,8 -1.4998 -1.3394 -1.370,1
Ill. Potencijalni kratkoro¢ni neto odljevi medunarodnih pri¢uva
(nominalna vrijednost)
1. Potencijalne devizne obveze -1.896,1 -1.3516 -1.7342 -1.741,7 -1311,6 -1.3221 -1.3896 -1.368,4 -1.338,1
a) Izdane garancije s dospijecem od 1 godine -803,2 -661,5 -1.087,9 -1.005,2 —636,4 -653,9 -721,3 -711,8 —680,3
— Hrvatska narodna banka = = = = = = = = =
— Sredisnja drzava (bez republickih fondova) -803,2 -661,5 -1.087,9 -1.005,2 —636,4 —653,9 -721,3 -711,8 -680,3
Do 1 mjeseca -91,8 -30,3 -0,2 -8,0 -26,6 -28,9 -89,0 -27,9 -54,7
Preko 1 do 3 mjeseca -58,4 -101,3 -438,5 -111,2 -70,3 -195,7 -56,7 -184,9 -147,6
Preko 3 mjeseca do 1 godine -652,9 -529,8 -649,2 -885,9 -539,5 —429,3 51515 -498,9 -478,1
b) Ostale potencijalne obveze -1.092,9 —690,1 —646,3 —-736,5 -675,2 -668,1 —668,4 —656,6 -657,8
- Hrvatska narodna banka -1.092,9 —-690,1 -646,3 -736,5 -675,2 -668,1 -668,4 -656,6 -657,8
Do 1 mjeseca - - - - - - - - -
Preko 1 do 3 mjeseca -1.092,9 —690,1 —646,3 -736,5 -675,2 —668,1 —668,4 -656,6 -657,8
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - - - - - - - -
— Sredisnja drzava (bez republickih fondova) - - - - - - - - -
2. Izdani devizni duznicki vrijed. papiri s opcijom prodaje - - - - - - - - -
3. Neiskoristeni okvirni krediti ugovoreni s: - - - - - = = - -
-BIS(+) - - - - - - - - -
- MMF (+) = = = = = = = = =
4. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih opcija prema domacoj valuti - - - - - - - - -
Rl o meduparedn 18061 -1351,6 -1.7342 -17417 -13116 -13221 -13896 -1.3684 —1.3381
ostalih deviznih priGuva (1+2+3+4)
IV. BilieSke
a) Kratkoro¢ni kunski dug s valutnom klauzulom - - - - - - - - -
Od toga: Sredisnja drzava (bez republickih fondova) - - - - - - - - -
b) Devizni financijski instrumenti koji se ne honoriraju u _ _ _ _ _ _ _ _ _
devizama
¢) ZaloZena imovina - - - - - - - - -
d) Repo poslovi s vrijednosnim papirima = = = = = = = = =
— Posudeni ili repo i ukljuceni u Dio . -6,1 - - -0,4 - - - -1,3 2.4
— Posudeni ili repo ali nisu ukljuéeni u Dio I. - - - - - - - - -
— Primljeni ili ste¢eni i uklju¢eni u Dio I. - - - - - - - - -
— Primljeni ili steceni ali nisu uklju¢eni u Dio I. 478,6 766,5 1.458,5 136,9 551,3 23,7 1.282,5 1.125,8 979,4
e) Financijski derivati (neto, po trzi$noj vrijednosti) - - - - - - - - -
f) Valutna struktura sluzbenih medunarodnih priéuva
- SDRi valute koje ¢ine SDR 9.120,8 10.375,7 10.660,0 11.194,7 11.235,7 11.276,4 12.020,3 11.719,2 11.596,1
— Valute koje ne ¢ine SDR 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,1
— Po pojedinim valutama: usD 2.064,6 2.461,8 2.451,0 2.333,0 2.140,4 2.086,1 2.163,4 2.091,1 2.055,1
EUR 7.054,9 7.581,5 7.851,8 8.500,6 8.742,1 8.832,8 9.504,0 9.281,3 9.197,1
Ostale 1,5 332,5 357,5 361,2 353,4 357,7 353,1 3471 344,0
obveze Hrvatske narodne banke i sredi$nje drZave (iskljuCujuéi  deviznih terminskih poslova (II. 2.) ukljuuje buduée naplate

republi¢ke fondove), koje dospijevaju tijekom iducih 12 mjese-
ci. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti (II. 1.)
uklju¢uju buduca pladanja kamata na deviznu obveznu pri¢uvu
banaka kod HNB-a (ukljuceno je samo placanje kamata za iduci
mjesec), pladanja buducih dospijeca izdanih blagajnickih zapisa
HNB-a u stranoj valuti, buduce otplate glavnice i placanja ka-
mata na kredite primljene od MMF-a, te budude otplate glav-
nice i pladanja kamata na devizne dugove sredi$nje drzave (is-
kljuéujuéi republi¢ke fondove). Agregatna kratka i duga pozicija

(predznak +) ili placanja (predznak —) koje rezultiraju iz medu-
valutnih swapova izmedu HNB-a i domacih banaka (privremene
prodaje ili privremene kupnje deviza). Ostalo (II. 3.) ukljucu-
je buduca placanja s osnove repo poslova s inozemnim utrzivim
duZnickim vrijednosnim papirima.

Treci dio Predloska prikazuje ugovorene potencijalne ne-
to devizne obveze Hrvatske narodne banke i sredi$nje drzave
(bez republickih fondova), koje dospijevaju tijekom iduéih 12
mjeseci. Potencijalne devizne obveze (II1. 1.) ukljuéuju buduée
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Tablica H9: GodiSnji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih te¢ajeva Hrvatske narodne banke

EUR/HRK ATS/HRK FRF/HRK 100 ITL/HRK CHF/HRK GBP/HRK USD/HRK DEM/HRK

1999. 7,581823 0,550993 1,155840 0,391568 4,739965 11,514804 7,122027 3,876528
2000. 7,633852 0,554774 1,163773 0,394256 4,903244 12,630514 8,287369 3,903127
2001. 7,471006 0,542939 1,138947 0,385845 4,946810 12,010936 8,339153 3,819865
2002. 7,406976 5,049125 11,793108 7,872490
2003. 7,564248 4,978864 10,943126 6,704449
2004. 7,495680 4,854986 11,048755 6,031216
2005. 7,400047 4,780586 10,821781 5,949959
2006. 7,322849 4,656710 10,740292 5,839170
2007. 7,336019 4,468302 10,731537 5,365993
2008. 7,223178 4,553618 9,101622 4,934417
2009. 7,339554 4,861337 8,233112 5,280370
2010. 7,286230 5,285859 8,494572 5,500015
2011. 7,434204 6,035029 8,566138 5,343508
2012. 7,517340 6,237942 9,269634 5,850861
2012. prosinac 7,529460 6,228983 9,276943 5,747093
2013. sijecan;j 7,567746 6,166394 9,115161 5,701444
veljaca 7,582399 6,161676 8,790390 5,664825
ozujak 7,585782 6,185597 8,819467 5,846774
travanj 7,602485 6,234325 8,937617 5,845017
svibanj 7,568123 6,104171 8,924146 5,828459
lipanj 7,500346 6,084023 8,801832 5,687173
srpanj 7,494112 6,061138 8,704896 5,733695
kolovoz 7,521353 6,100104 8,744931 5,647567
rujan 7,5687204 6,148251 9,005257 5,690963
listopad 7,614419 6,185285 8,996090 5,585714
studeni 7,627680 6,191761 9,095568 5,651523

otplate glavnice i placanja kamata na inozemne kredite za koje
jamdi sredis$nja drzava, te stanje devizne obvezne pri¢uve bana-
ka kod HNB-a (ukljuivanje devizne obvezne priuve zasniva se
na pretpostavkama da u buduénosti neée biti promjena stope ni
promjena osnovice za obracun devizne pricuve, koja se sastoji
od deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih rac¢una, po-
sebnih deviznih rac¢una, deviznih rac¢una i $tednih uloga po vide-
nju, primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita te
obveza po izdanim vrijednosnim papirima u stranoj valuti, osim
vlasnickih vrijednosnih papira banke, te hibridnih i podredenih
instrumenata). Neiskori$teni okvirni krediti prikazuju potenci-
jalne priljeve (predznak +) ili odljeve (predznak —) koji bi nastali
koriStenjem tih kredita.

Cetvrti dio Predloska prikazuje biljeske. Kratkoroni kunski
dug s valutnom klauzulom (IV. a)) prikazuje obveze na teme-
lju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug
Republike Hrvatske, koje dospijevaju tijekom iducih 12 mjeseci.
Zalozena imovina (IV. (c)) prikazuje oroCene devizne depozite s
ugovorenim dospijeem duzim od 3 mjeseca iz stavke I. B., koji
takoder Cine zalog. Repo poslovi s vrijednosnim papirima prika-
zuju vrijednost kolaterala koji su predmet repo poslova i obrat-
nih repo poslova s vrijednosnim papirima, kao i nacin evidenti-
ranja tih poslova u Predlosku.

Tablica H9: Godisnji i mjeseCni prosjeci srednjih deviznih
teCajeva Hrvatske narodne banke ¢ Godi$nji prosjeci srednjih
deviznih teCajeva HNB-a izraCunati su na osnovi srednjih de-
viznih teCajeva za radne dane u godini, prema teajnicama
HNB-a koje po datumu primjene pripadaju razdoblju izracuna.

Mjeseéni prosjeci srednjih deviznih te¢ajeva HNB-a izracu-
nati su na osnovi srednjih deviznih teCajeva za radne dane u mje-
secu, prema teCajnicama HNB-a koje po datumu primjene pri-
padaju razdoblju izraCuna.

Podaci o godi$njim i mjeseénim prosjecima srednjih deviznih
teCajeva HNB-a prikazani su za odabrane valute od 1992. godine
do danas i iskazani su u kunama. Za razdoblja izra¢una od po-
Cetka 1992. godine, kad je hrvatski dinar bio zakonito sredstvo
placanja u Republici Hrvatskoj, pa do uvodenja kune 30. svibnja
1994. godi$nji i mjeseni prosjeci iskazani su u kunskoj vrijedno-
sti tako da su iznosi denominirani dijeljenjem s tisu¢u (1.000).

Godisnji i mjeseCni prosjeci srednjih deviznih tecajeva za eu-
ro u razdoblju od 1992. do kraja 1998. prosjeci su srednjih devi-
znih teCajeva koji su se primjenjivali za ECU.
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Tablica H10: Sredniji devizni te¢ajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja

EUR/HRK ATS/HRK FRF/HRK 100 ITL/HRK CHF/HRK GBP/HRK USD/HRK DEM/HRK

1999. 7,679009 0,558055 1,170657 0,396588 4,784268 12,340257 7,647654 3,926215
2000. 7,598334 0,552192 1,158359 0,392421 4,989712 12,176817 8,155344 3,884966
2001. 7,370030 0,535601 1,123554 0,380630 4,977396 12,101856 8,356043 3,768237
2002. 7,442292 5,120256 11,451442 7,145744
2003. 7,646909 4,901551 10,860544 6,118506
2004. 7,671234 4,971314 10,824374 5,636883
2005. 7,375626 4,744388 10,753209 6,233626
2006. 7,345081 4,571248 10,943208 5,578401
2007. 7,325131 4,412464 9,963453 4,985456
2008. 7,324425 4,911107 7,484595 5,155504
2009. 7,306199 4,909420 8,074040 5,089300
2010. 7,385173 5,929961 8,608431 5,568252
2010. 7,530420 6,194817 8,986181 5,819940
2012. 7,545624 6,245343 9,219971 5,726794
2012. prosinac 7,545624 6,245343 9,219971 5,726794
2013. sijecan;j 7,581946 6,102661 8,824425 5,594294
veljaca 7,585661 6,223877 8,771578 5,795890
ozujak 7,586727 6,234470 8,996475 5,918807
travanj 7,600678 6,186958 9,026933 5,811805
svibanj 7,556230 6,039186 8,821188 5,861177
lipanj 7,451344 6,035432 8,702808 5,706344
srpanj 7,490071 6,071718 8,639067 5,645215
kolovoz 7,553891 6,129912 8,838061 5,707942
rujan 7,611593 6,210503 9,074384 5,642397
listopad 7,619859 6,168927 8,898586 5,538091
studeni 7,630815 6,198371 9,157344 5,608007

Tablica H10: Srednji devizni teCajevi Hrvatske narodne ban-
ke na kraju razdoblja ¢ Tablica prikazuje srednje devizne teca-
jeve HNB-a koji se primjenjuju posljednjega dana promatranog
razdoblja.

Podaci o srednjim deviznim tecajevima HNB-a prikazani su
za odabrane valute od 1992. godine do danas i iskazani su u
kunama. Za razdoblja od poCetka vremenske serije 1992. godine

do uvodenja kune 30. svibnja 1994. srednji devizni teCajevi koji
se primjenjuju na kraju razdoblja iskazani su u kunskoj vrijedno-
sti tako da su iznosi denominirani dijeljenjem s tisucu (1.000).

Srednji devizni teCajevi za euro koji su se primjenjivali po-
sljednjeg dana promatranog razdoblja od 1992. do kraja 1998.
srednji su devizni teCajevi na kraju razdoblja koji su se primjenji-
vali za ECU.
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Tablica H11: Indeksi efektivnih tecajeva kune
indeksi, 2005. = 100

Realni efektivni te€aj kune; deflator Realni efektivni te¢aj kune®; deflator

Nominalni efektivni

-

tecaj kune Indeks potrosagkih cijena Indg'ks pr_oizvodgékih Jedini¢ni troskovi rada u ukupnom
cijena industrije? gospodarstvu

1999. prosinac 107,42 110,58
2000. prosinac 107,39 108,01 110,85
2001. prosinac 104,41 104,91 109,08
2002. prosinac 102,98 103,92 106,20
2003. prosinac 103,17 104,36 105,62
2004. prosinac 101,23 102,11 102,38
2005. prosinac 100,26 99,63 99,79
2006. prosinac 98,76 98,02 93,58
2007. prosinac 97,20 94,18 88,71
2008. prosinac 96,12 92,10 85,19
2009. prosinac 96,36 91,83 85,58
2010. prosinac 100,14 95,58 99,22 89,73
2011. prosinac 101,50 97,54 100,89 91,02
2012. prosinac 102,34 96,05 101,54 95,71
2013. sijecanj 102,18 95,06 100,83

veljaca 101,94 94,98 100,42

ozujak 102,25 95,83 100,87 94,55

travanj 102,37 95,57 100,85

svibanj 101,78 95,12 101,04

lipanj 100,71 94,41 101,64 94,43¢
srpan;j 100,58 94,42 101,31
kolovoz 100,81 94,67 101,55
rujan 101,70 95,44 101,84
listopad 101,92 95,95¢ 102,09¢
studeni 101,98

aIndeks proizvodackih cijena industrije na nedomacem trzistu za RH raspoloziv je od sije¢nja 2010. pa je realni efektivni teaj izradunat na bazi 2010. godine. ® Prikazane su vrijednosti

tromjesecni podatak. ¢ Preliminarni podaci

Napomena: Pri azuriranju serija realnih efektivnih teCajeva kune moze do¢i do promjene podataka za protekla razdoblja.

Tablica H11: Indeksi efektivnih tecajeva kune ¢ Indeks no-
minalnoga efektivnog teaja kune ponderirani je geometrijski
prosjek indeksa bilateralnih nominalnih tecCajeva kune prema
odabranim valutama glavnih trgovinskih partnera. Valute glav-
nih trgovinskih partnera i njihovi ponderi odredeni su na osnovi
strukture uvoza i izvoza robe preradivacke industrije, pri ¢emu
ponderi odrazavaju izravnu uvoznu konkurenciju, izravnu izvo-
znu konkurenciju i izvoznu konkurenciju na tre¢im trZistima (vi-
di Okvir 2. Biltena HNB-a broj 165, 2011.). Skupinu zemalja za
formiranje indeksa efektivnog tecaja kune ¢ini 16 zemalja par-
tnera, a to su: a) iz podrucja eurozone osam zemalja: Austrija
(ponder 6,9%), Belgija (2,8%), Francuska (6,4%), Njemacka
(22,5%), Italija (21,4%), Nizozemska (3,2%), Slovenija (6,5%)
i gpanjolska (2,6%); b) iz EU, a izvan eurozone, pet zemalja:
Ceska (2,8%), Madzarska (2,6%), Poljska (2,8%), Svedska
(1,9%) i Velika Britanija (3,9%) te c¢) izvan EU tri zemlje: SAD
(7,6%), Japan (4,0%) i Svicarska (2,2%). Referentno razdoblje
za izraCun pondera prosjek je razdoblja od 2007. do 2009. godi-
ne. Serije baznih indeksa preracunate su na bazi 2005. godine.

Indeks nominalnoga efektivnog tecaja agregatni je pokaza-
telj prosje¢ne vrijednosti domace valute prema kosarici stranih
valuta. Povecanje indeksa nominalnoga efektivnog tecaja kune u

odredenom razdoblju pokazatelj je deprecijacije teCaja kune pre-
ma koSarici valuta i obratno. Indeks realnoga efektivnog tecaja
ponderirani je geometrijski prosjek indeksa bilateralnih tecajeva
kune korigiranih odgovaraju¢im indeksima relativnih cijena ili
troskova (odnos indeksa cijena ili troskova u zemljama partnerima
i domacih cijena). Za deflacioniranje se primjenjuju indeksi pro-
izvodackih cijena industrije, indeksi potrosackih cijena, odnosno
harmonizirani indeksi potrosackih cijena za zemlje ¢lanice EU i
indeksi jedini¢nih troskova rada u ukupnom gospodarstvu. Seri-
ja indeksa proizvodackih cijena industrije na nedomacem trZistu
za Hrvatsku raspoloziva je od sije¢nja 2010. Serija potrosackih
cijena u Hrvatskoj konstruirana je tako da se do prosinca 1997.
godine primjenjuju indeksi cijena na malo, a od sijeCnja 1998. in-
deksi potrosackih cijena. Jedini¢ni troskovi rada za Hrvatsku izra-
Cunati su kao omjer naknada po zaposlenom u tekucim cijenama i
proizvodnosti rada u stalnim cijenama (vise o izra¢unu jedini¢nih
troskova rada vidi u Okviru 1. Biltena HNB-a broj 141, 2008.).
Podaci o realnom efektivnom tecaju za posljednji su mjesec pre-
liminarni. Takoder su moguce odredene korekcije prijasnjih po-
dataka u skladu s naknadnim izmjenama podataka o deflatorima
koji se primjenjuju u izra¢unu indeksa realnoga efektivnog tecaja
kune.
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Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektorima?
u milijunima eura

2007.

XII.b
1. Opéa drzava 6.173,7 4.847,2 5.795,2 6.621,8 7.190,0 8.573,4 8.765,3 9.430,6 9.200,8 9.366,5 9.208,1
Kratkoro¢ni 49,0 60,3 170,4 469,2 157,9 118,9 170,6 140,8 134,5 120,4 100,7
Duznicki vrijednosni papiri 43,7 24,6 170,3 468,3 157,9 117,2 168,8 138,8 133,7 119,6 99,9
Krediti 0,0 31,7 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9 1,2 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 53 4,0 0,1 0,9 0,0 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Kasnjenja otplate glavnice 1,1 3,9 0,1 0,8 0,0 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Kasnjenja otplate kamata 4,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 6.124,7 4.786,8 5.624,8 6.152,6 7.032,1 8.454,5 8.594,8 9.289,8 9.066,3 9.246,1 9.107,4
Duznicki vrijednosni papiri 3.406,2 3.162,1 3.976,4 4.321,4 5.069,8 6.247,1 6.180,3 6.950,4 6.732,7 6.913,6 6.802,3
Krediti 2.717,3 1.624,1 1.648,4 1.831,2 1.962,2 2.207,5 24145 2.339,4 2.333,6 2.332,6 2.305,1
Trgovinski krediti 1,2 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Sredignja banka (HNB) 2,3 2,3 1,1 1,2 0,1 0,0 0,0 0,0 5,0 75,7 73,6
Kratkoro&ni 2,3 2,3 1,1 1,2 0,1 0,0 0,0 0,0 5,0 75,7 73,6
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 2,3 2,3 1,1 1,2 0,1 0,0 0,0 0,0 5,0 75,7 73,6
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Kreditne institucije 8.892,6 10.0889 10.688,7 10.767,5 11.627,8 9.389,7 9.165,2 9.713,3 9.527,8 9.049,0 8.934,9
Kratkoro&ni 2.361,2 3.793,3 3.091,8 3.159,9 3.828,0 1.997,4 2.156,6 2.824,8 2.787,0 2.275,6 2.303,1
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 710,8 1.121,1 806,8 946,9 525,0 515,8 495,8 639,9 663,2 593,2 548,4
Gotovina i depoziti 1.648,8 2.670,3 2.283,9 2.200,9 3.291,3 1.470,0 1.648,8 21729 21125 1.671,0 1.743,4
Ostale obveze 1,7 2,0 1,2 12,2 11,8 11,6 12,0 12,1 11,2 11,6 11,3
Kasnjenja otplate glavnice 0,1 0,0 0,0 7.4 7,2 71 7,5 7,6 6,9 7,2 7,0
Kasnjenja otplate kamata 35! 2,0 1,2 4,7 4,6 4,5 4,5 4,4 4,3 4,3 4,3
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 6.531,4 6.295,6 7.596,9 7.607,6 7.799,8 7.392,4 7.008,6 6.888,5 6.740,9 6.773,4 6.631,8
Duznicki vrijednosni papiri 472,5 466,6 9,0 8,9 1,9 8,9 2,5 6,5 7,6 8,0 4,3
Krediti 3.565,1 3.373,9 3.545,3 3.341,9 3.728,5 3.452,9 3.278,9 3.168,1 3.109,2 3.111,9 3.029,2
Gotovina i depoziti 2.493,9 2.455,0 4.042,7 4.256,9 4.069,4 3.930,5 3.727,2 3.714,0 3.624,1 3.653,5 3.598,3
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Ostali domadi sektori 14.719,3 19.815,8 20.938,0 20.913,4 20.130,0 19.647,2 19.467,3 19.091,9 19.0084 19.151,1 19.128,7
Kratkoroéni 1.478,2 925,3 1.346,7 1.613,5 1.485,5 1.965,3 2.034,0 2.016,7 1.992,6 1.936,1 1.910,1
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Krediti 681,0 652,9 677,7 519,1 415,7 498,6 585,4 529,1 539,1 517,3 484,9
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 31,1 39,5 28,2 30,9 34,2 178,1 162,6 136,8 118,7 100,7 95,7
Ostale obveze 766,0 232,9 640,9 1.063,5 1.035,5 1.288,5 1.285,9 1.350,7 1.334,7 1.317,9 1.329,5
Kasnjenja otplate glavnice 683,4 170,4 523,6 892,8 861,8 1.098,4 1.092,6 1.160,0 1.139,3 1.123,2 1.129,8
Kasnjenja otplate kamata 82,6 62,5 117,2 170,7 173,7 190,1 193,3 190,7 195,4 194,8 199,7

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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2007. <

Dugorocni 13.241,1  18.890,6 19.591,3 19.299,8 18.644,5 17.681,9 17.4333 17.0752 17.0158 17.2150 17.218,6
Duznicki vrijednosni papiri 1.293,4 1.251,6 1.665,8 1.581,6 1.382,8 2.299,6 2.334,5 2.304,0 2.233,1 24111 2.327,2

Krediti 11.657,9 17.306,2 17.632,9 17.429,8 17.130,3 15.269,4 15.001,5 14.695,8 14.700,56 14.724,9 14.8125
Gotovina i depoziti 0,0 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 289,8 322,2 292,6 288,4 131,4 113,0 97,3 75,4 82,2 79,0 79,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5. |zravna ulaganja 3.932,8 5.835,9 8.004,2 8.380,8 7.110,8 7.408,7 7.797,0 7.964,1 7.901,1 7.852,6 7.801,7
Kratkoroc¢ni 540,4 1.415,7 446,8 923,8 1.324,2 863,4 802,2 600,0 543,4 560,6 571,8
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 216,8 1.314,0 343,2 765,2 1.068,3 575,4 550,0 315,4 263,5 256,7 268,1
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 323,6 101,6 103,6 158,6 255,9 288,1 252,2 284,6 279,9 303,9 303,7
Kasnjenja otplate glavnice 293,9 85,8 73,5 124,5 207,5 235,7 195,1 217,7 212,8 232,8 233,0
Kasnjenja otplate kamata 29,7 15,8 30,1 34,2 48,4 52,4 57,2 66,9 67,2 71,1 70,6

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 3.392,5 4.420,2 7.557,4 7.457,0 5.786,6 6.545,3 6.994,8 7.364,1 7.357,7 7.291,9 7.229,9
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 3.374,5 4.414,7 7.556,4 7.454,0 5.783,0 6.536,6 6.986,2 7.355,5 7.349,2 7.283,5 7.221,6
Trgovinski krediti 18,0 515) 1,0 3,0 3,6 8,7 8,5 8,6 8,5 8,4 8,3
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 33.720,8 40.590,0 45.427,3 46.684,7 46.058,6 45.019,1 45.194,8 46.199,9 45.643,1 45.494,9 45.147,0
Od toga: Kruzna izravna ulaganja® = 825,6 1.499,0 = = = = = = = =

2Podaci o stanju inozemnog duga koji se odnosi na izravna ulaganja uklju¢uju kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping) kombiniranoga duzni¢ko-vlasni¢koga karaktera, $to je
proizvelo specificirani u¢inak povecanja inozemnog duga Republike Hrvatske. U prosincu 2010. zabiljeZzena je znacajna transakcija, koja je dovela do ukidanja kruzne komponente
izravnih ulaganja, ali dug i dalje ostaje iskazan u sklopu pozicije Izravna ulaganja. ® Za izraéun stopa rasta inozemnog duga u 2008. potrebno je koristiti se relevantnim usporednim
podacima za 31. prosinca 2007. objavljenima na internetskoj stranici HNB-a u istoimenoj tablici rubrike Statisti¢ki pregled. ¢ Od sije¢nja 2008. podaci nefinancijskih trgovackih drustava
procjenjuju se na osnovi prikuplienih podataka iz uzorka, pa je po istoj metodologiji izraunato usporedno stanje 31. prosinca 2007. 9 Za izradun stopa rasta inozemnog duga u 2009.
potrebno je koristiti se relevantnim usporednim podacima za 31. prosinca 2008. objavljenima na internetskoj stranici HNB-a u istoimenoj tablici rubrike Statistic¢ki pregled. © Od sije¢nja
2009. podaci nebankovnih financijskih institucija i nefinancijskih trgovackih drustava obraduju se primjenom novog izvjestajnog sustava INOK koji za izracune stanja i planova otplate
kamata osigurava primjenu trziSnih kamatnih stopa, pa je po istoj metodologiji izraéunato usporedno stanje 31. prosinca 2008.

Napomena: Od Biltena HNB-a br. 194 cijela serija podataka o bruto inozemnom dugu revidirana je tako da se zasniva na novoj sektorskoj klasifikaciji institucionalnih jedinica u skladu
sa standardom ESA 1995, a od prosinca 2010. uklju€uje i promjenu izvora podataka za kreditne institucije, kao i promjenu nacina vrednovanja duznickih vrijednosnih papira uz koje su

ugovorene financijske izvedenice.

Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domadim sektori-
ma ¢ Bruto inozemni dug obuhvaéa sve obveze rezidenata na
osnovi: duznickih vrijednosnih papira izdanih na inozemnim
trziStima (po nominalnoj vrijednosti), kredita (ukljuujudi re-
po ugovore) neovisno o ugovorenom dospijecu, depozita pri-
mljenih od nerezidenata te trgovinskih kredita primljenih od
nerezidenata s ugovorenim dospije¢em duzim od 180 dana (do
11. srpnja 2001. taj je rok iznosio 90 dana, a do 31. prosinca
2002. 150 dana), a od prosinca 2005. obuhvaca i obveze rezi-
denata na osnovi ulaganja nerezidenata u duznicke vrijednosne
papire izdane na domacdem trziStu. Struktura inozemnog duga
prikazuje se po domacim sektorima, odnosno sektorima duzni-
ka. Sektor drZava prikazuje inozemne dugove opce drZave, ko-
ja do prosinca 2010. uklju¢uje Republiku Hrvatsku, republicke
fondove (ukljuCujuéi Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih
uloga i sanaciju banaka, Agenciju za upravljanje drzavnom
imovinom, Hrvatske vode, Hrvatske ceste i do 31. prosinca
2007. Hrvatske autoceste, koje se nakon tog datuma prikazu-
ju u sklopu ostalih domacih sektora u podsektoru javnih nefi-
nancijskih trgovackih drustva) te lokalnu drzavu. Od prosinca
2010. sektor opca drzava obuhvaca sektore sredi$nja drZava,
fondovi socijalne sigurnosti i lokalna drzava. Sektor sredi$nja

banka prikazuje dugove Hrvatske narodne banke. Sektor kre-
ditne institucije prikazuje dugove kreditnih institucija. Ostali
domadi sektori prikazuju dugove svih financijskih institucija i
posrednika osim kreditnih institucija i sredi$nje banke (uklju-
¢ujudi Hrvatsku banku za obnovu i razvitak), privatnih i jav-
nih nefinancijskih trgovackih drustava, neprofitnih institucija
koje opsluzuju stanovnistvo te stanovnistva, ukljucujuci poslo-
davce i samozaposlene. Izravna ulaganja prikazuju duznicke
transakcije izmedu kreditora i duznika ostalih sektora, koji su
medusobno ulagacki povezani. Unutar svakoga sektora podaci
se razvrstavaju prema ugovorenom dospijecu, na kratkorocne
i dugoro¢ne dugove, te prema duznickom instrumentu na os-
novi kojega je nastala duzni¢ka obveza. Pritom je ro¢nost in-
strumenata koji se ukljuuju u poziciju Gotovina i depoziti za
sektor kreditne institucije raspoloziva od pocetka 2004. godine
te se za ranija razdoblja ova pozicija u cijelosti iskazuje kao
dugoroéna. Stanje bruto inozemnog duga uklju¢uje buduce ot-
plate glavnice, obradunate nedospjele kamate nepodmirene do-
spjele obveze s osnove glavnice i kamata. Stanja duga iskazuju
se prema srednjem deviznom te¢aju HNB-a na kraju razdoblja.
Objavljeni podaci preliminarni su do objave konaénih podataka
platne bilance za izvjeStajno tromjeseéje.
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Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog sektora za koji jamci javni sektor i privatnog sektora za koji ne jaméi javni sektor?
u milijunima eura

20009.

XII.e*
1. Bruto inozemni dug javnog sektora 9.986,7 10.852,7 12.820,6 14.368,1 14.2182 14.773,8 15.101,6 15.380,5 15.157,4 15.500,1 15.373,2
Kratkoroc¢ni 116,2 209,2 429,9 651,1 337,3 159,0 263,4 215,2 246,4 256,8 211,6
Duznicki vrijednosni papiri 43,7 24,6 170,3 468,3 157,9 117,2 168,8 138,8 133,7 119,6 99,9
Krediti 35,4 164,1 215,6 108,6 103,7 0,9 53,0 32,9 64,6 23,1 0,0
Gotovina i depoziti 2,3 2,3 1,1 1,2 0,1 0,0 0,0 0,0 5,0 75,7 73,6
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 34,7 18,2 42,9 731 75,7 40,9 41,5 43,5 43,0 38,5 38,1
Kasnjenja otplate glavnice 29,9 171 39,4 69,3 71,6 38,3 39,0 40,9 40,5 35,9 35,5
Kasnjenja otplate kamata 4,8 1,1 3,6 3,8 41 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 9.868,8 10.641,8 12.207,3 13.350,1 13.664,2 14.612,0 14.8355 15.162,5 14.908,3 15.240,5 15.158,9
Duznicki vrijednosni papiri 45433 42948 53268 5579,7 6.0220 72535 7.210,8 7.9624 7.690,7 8.021,3 7.830,6
Krediti 5.120,3 6.068,5 6.608,2 7.499,0 7.5274 72611 7.5430 7.1400 7.150,7 7.152,2 7.2614
Gotovina i depoziti 0,0 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 205,2 267,9 272,3 271,4 114,8 97,4 81,7 60,1 66,9 67,0 67,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 1,8 1,7 183,4 366,8 216,7 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7

2. Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji

jaméi javni sektor 139,9 80,3 9,2 0,5 0,0 2,9 2,9 2,9 2,9 2,7 2,7
Kratkoro¢ni 11,3 71 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,7
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 11,3 71 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,7
Kasnjenja otplate glavnice 9,4 71 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,7
Kasnjenja otplate kamata 19 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 128,6 73,2 9,2 0,5 0,0 2,9 2,9 2,9 2,9 0,0 0,0
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 128,6 73,2 9,2 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,9 2,9 2,9 2,9 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
|zravna ulaganja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji

PO P 23.594,3 29.657,1 32.597,6 32.316,2 31.840,3 30.242,4 30.090,2 30.816,5 30.482,8 29.992,1 29.771,1
ne jam¢i javni sektor

Kratkoro¢ni 3.763,3 45649 4.1802 45927 51342 39226 4.097,7 47671 46727 41482 41731
Duzni¢ki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0

Krediti 1.356,4 1.641,6 1.268,9 1.357,4 837,0 1.0143 1.029,1 11372 1.137,7 1.087,4 1.033,3
Gotovina i depoziti2 1.648,8 26703 2.2839 22009 32913 14700 1.648,7 21729 21125 1.671,0 1.7434
Trgovinski krediti 31,1 39,5 28,2 30,9 34,2 178,1 162,6 136,8 118,7 100,7 95,7
Ostale obveze 727,0 213,5 599,2  1.003,5 971,6 1.260,0 1.257,1 1.320,1 1.303,6 1.289,0 1.300,7
Kasnjenja otplate glavnice 645,4 150,2 484,4 831,7 797,4 1.067,9 1.061,8 1.127,5 1.106,5 1.092,5 1.099,4
Kasnjenja otplate kamata 81,7 63,3 114,9 171,8 174,2 192,1 195,3 192,6 197,2 196,5 201,4

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 15.899,9 19.258,0 20.596,6 19.709,4 19.812,1 18.913,8 18.198,3 18.088,0 17.911,8 17.994,1 17.799,0
Duznicki vrijednosni papiri 628,8 585,5 3244 332,2 432,5 1.302,0 1.306,5 1.2984 1.282,7 1.311,4 1.303,2

Krediti 12.691,4 16.162,4 16.209,2 15.096,1 15.263,6 13.668,7 13.151,9 13.063,2 12.992,6 13.017,1 12.8854
Gotovina i depoziti 24939 24550 4.042,7 42569 4.0694 39305 37272 3.7139 3.624,1 36535 3.5983
Trgovinski krediti 85,8 55,0 20,3 24,3 46,6 12,6 12,6 12,4 12,4 12,1 12,1
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 3.931,1 58342 7.8209 80140 6.8940 7.4059 7.7942 7.961,3 7.8984 7.849,8 7.799,0
Ukupno (1+2+3) 33.720,8 40.590,0 45.427,3 46.684,7 46.058,6 45.019,1 45.194,8 46.199,9 45.643,1 45.494,9 45147,0
Od toga: Kruzna izravna ulaganja? - 8256  1.499,0 - - - - - - - -

2 Podaci o stanju inozemnog duga koji se odnosi na izravna ulaganja ukljuéuju kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping) kombiniranoga duznic¢ko-vlasni¢koga karaktera, $to je
proizvelo specificirani u¢inak povecanja inozemnog duga Republike Hrvatske. U prosincu 2010. zabiljeZzena je znacajna transakcija, koja je dovela do ukidanja kruzne komponente
izravnih ulaganja, ali dug i dalje ostaje iskazan u sklopu pozicije Izravna ulaganja. P Za izraéun stopa rasta inozemnog duga u 2008. potrebno je koristiti se relevantnim usporednim
podacima za 31. prosinca 2007. objavljenima na internetskoj stranici HNB-a u istoimenoj tablici rubrike Statisti¢ki pregled. ¢ Od sije¢nja 2008. podaci nefinancijskih trgovackih drustava
procjenjuju se na osnovi prikuplienih podataka iz uzorka, pa je po istoj metodologiji izratunato usporedno stanje 31. prosinca 2007. 9 Za izracun stopa rasta inozemnog duga u 2009.
potrebno je koristiti se relevantnim usporednim podacima za 31. prosinca 2008. objavljenima na internetskoj stranici HNB-a u istoimenoj tablici rubrike Statisti¢ki pregled. ® Od sije¢nja
2009. podaci nebankovnih financijskih institucija i nefinancijskih trgovackih drustava obraduju se primjenom novog izvjestajnog sustava INOK koji za izracune stanja i planova otplate
kamata osigurava primjenu trziSnih kamatnih stopa, pa je po istoj metodologiji izraéunato usporedno stanje 31. prosinca 2008.

Napomena: Od Biltena HNB-a br. 194 cijela serija podataka o bruto inozemnom dugu revidirana je tako da se zasniva na novoj sektorskoj klasifikaciji institucionalnih jedinica u skladu
sa standardom ESA 1995, a od prosinca 2010. ukljuCuje i promjenu izvora podataka za kreditne institucije, kao i promjenu nacina vrednovanja duznickih vrijednosnih papira uz koje su
ugovorene financijske izvedenice.
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Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog
sektora za koji jamci javni sektor i privatnog sektora za koji ne
jamci javni sektor * Tablica prikazuje bruto inozemni dug struk-
turiran s obzirom na ulogu javnog sektora. Javni sektor pritom
obuhvaca opéu drzavu (koja do prosinca 2010. ukljuéuje Re-
publiku Hrvatsku, republicke fondove i lokalnu drzavu, a od
prosinca 2010. sektore sredi$nja drzava, fondovi socijalne si-
gurnosti i lokalna drzava), sredisnju banku, javna nefinancijska
i financijska trgovacka drustva te HBOR. Bruto inozemni dug

85

privatnog sektora za koji jam¢i javni sektor ¢ine inozemni dugo-
vi poslovnih subjekata koji nisu obuhvaceni definicijom javnog
sektora, a za koje je jamstvo izdao bilo koji poslovni subjekt iz
javnog sektora. Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji ne
jam¢i javni sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata koji
nisu obuhvaceni definicijom javnog sektora, a za koje ne postoji
jamstvo javnog sektora. Vrednovanje pozicija provedeno je jed-
nako kao u Tablici H12.

Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po domacim sektorima

u milijunima eura

pijece

Od |1.tr.14.
Ukupno? | toga
ONK?

otplate glavnice

3.tr.14.

1. Opéa drzava 9.208,1 0,8 2528 1415 136,9 604,6 453 252,8 856,99 1.1972 410,0 1.280,7 490,3 1.170,0 3.549,4
Kratkoro¢ni 100,7 0,8 46,2 1,5 37,8 12,3 3,6 46,2 53,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Duznicki vrijednosni papiri 99,9 0,0 46,2 1,5 37,8 12,3 3,6 46,2 53,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,8 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 9.107,4 0,0 206,6 1401 99,2 592,3 41,6 206,6 8032 1.197,2 410,0 1.280,7 490,3 1.170,0 3.549,4
Duznicki vrijednosni papiri 6.802,3 0,0 1254 1254 72,5 471,3 04 1254 5482 8432 6,5 1.109,1 394,3 1.0853 2.690,3
Krediti 2.305,1 0,0 81,3 14,7 26,7 121,0 41,3 81,3 2550 3541 4034 1716 95,9 84,7 859,1
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Sredisnja banka (HNB) 73,6 0,0 73,6 0,0 0,0 0,0 0,0 73,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkoroc¢ni 73,6 0,0 73,6 0,0 0,0 0,0 0,0 73,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 73,6 0,0 73,6 0,0 0,0 0,0 0,0 73,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Kreditne institucije 8.934,9 11,3 2.278,9 53,9 1.053,1 464,9 464,9 2.278,9 25439 963,3 654,1 1.280,7 968,0 43,0 191,9
Kratkoro¢ni 2.303,1 11,3 1.609,2 12,5 397,3 142,7 142,7 1.609,2 682,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Duzni¢ki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 548,4 0,0 337,1 4,5 206,3 2,5 25 8371 2118 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 1.743,4 0,0 1.272,2 8,0 191,0 140,1 1401 1.2722 4713 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 11,3 11,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 7,0 7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 4,3 4,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 6.631,8 0,0 669,7 41,3 655,9 322,3 322,3 669,7 1.861,3 963,83 654,1 1.280,7 968,0 43,0 191,9
Duznicki vrijednosni papiri 4,3 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 4,3 0,0 0,0 0,0
Krediti 3.029,2 0,0 231,5 9,7 24,9 159,4 159,4 2315 7263 4945 2981 6463 490,7 23,6 118,3



86

BILTEN HNB-a » BROJ 198 » STATISTICKI PREGLED ¢ H. GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

Trenu-
tacno
dos-
pijece

Od |1.tr.14.
Ukupno? | toga
ONK?

2.tr.14.|3.tr.14. | 2013. | 2014. | 2015. | 2016. | 2017. | 2018. 2019.

Projekcija otplate glavnice

Gotovina i depoziti 3.598,3 0,0 438,1 31,6 6310 162,9  162,9 438,1 1.1350 4688 356,0 630,1 4774 19,4 73,6
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Ostali domadi sektori 19.128,7 1.329,5 2161,8 4106 9272 827,6 746,77 2.161,8 3.452,7 1.947,6 1.920,6 2.104,7 1.001,1 975,77 4.23511
Kratkoro¢ni 1.910,1 1.329,5 235,8 79 1370 174,4 33,4 2358 3448 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 484,9 0,0 235,7 7,9 137,0 78,7 33,4 2357 2492 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 95,7 0,0 0,0 0,0 0,0 95,7 0,0 0,0 95,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 1.329,5 1.329,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 1.129,8 1.129,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 199,7 199,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 17.218,6 0,0 1.926,1 402,7 7902 6532 7133 1.926,1 3.107,8 1.947,6 1.920,6 2.104,7 1.001,1 975,7 4.235/1
Duznicki vrijednosni papiri 2.327,2 0,0 59,6 46,2 0,0 0,6 23,5 59,6 24,7 25,8 5053 8559 0,0 263,0 592,8
Krediti 14.812,5 0,0 1.843,0  356,1 768,8 651,6 6889 1.843,0 3.033,6 1.919,3 1.414,0 1.247,6 1.000,1 712,7 3.642,3
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 79,0 0,0 23,5 0,3 21,5 1,0 0,8 23,5 49,5 2,6 1,2 1,2 1,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5. Izravna ulaganja 7.801,7 303,7 1.317,3  342,7 39,2 690,0 550,0 1.317,3 2.130,0 882,1 637,8 4094 2944 2248 1.602,3
Kratkoroé&ni 571,8 303,7 155,5 3,3 20,6 20,1 71,9 1555 1126 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 268,1 0,0 155,5 3,3 20,6 20,1 71,9 1555 1126 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 303,7 303,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 233,0 233,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 70,6 70,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 7.229,9 0,0 1.161,7 3394 3756 6699 4781 1.161,7 2.017,4 882,11 637,8 4094 2944 2248 1.602,3
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 7.221,6 0,0 1.160,7 3393 3755 669,8 4780 1.160,7 2.017,1 8820 637,7 4035 2943 2246 1.601,7
Trgovinski krediti 8,3 0,0 1,0 0,1 0,1 0,1 0,1 1,0 0,4 0,1 0,1 5,9 0,1 0,1 0,6
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 45.147,0 1.645,2 6.084,3 9487 25135 2587,2 1.806,9 6.084,3 8.983,4 4.990,2 3.6224 5.0755 27538 24135 9.578,6
Dodatak: Procjena plac¢anja kamata 148,5 218,3 327,9 246,2 148,5 1.122,6 1.055,2 888,0 7282 5845 4675 15173

2 Projekcija otplate obracunatih nedospjelih kamata (ONK), koja je sastavni dio bruto inozemnog duga, uvec¢ava projekciju otplate glavnice u prvom tromjese¢nom razdoblju te,

posljedi¢no, umanjuje iznose procijenjene otplate kamata u prvom tromjese¢nom razdoblju.

Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po
domacim sektorima © Tablica prikazuje stanje bruto inozemnog
duga i projekciju otplate glavnice te procijenjena placanja kama-
ta po srednjem teCaju HNB-a na kraju razdoblja. Struktura ta-
blice po sektorima, izvornom dospijecu i instrumentima slijedi
strukturu Tablice H12. Za kreditne institucije buduca plaéanja
kamata procijenjena su na osnovi dostupnih podataka monetar-
ne statistike o planu naplate kamata. Za ostale sektore bududa

placanja kamata procijenjena su na osnovi dostavljenih planova
otplate i referentne kamatne stope koja vrijedi na izvjestajni da-
tum. Projekcija otplate obracunatih nedospjelih kamata, koja je
sastavni dio bruto inozemnog duga, uvedava projekciju otplate
glavnice u prvom tromjeseénom razdoblju te, posljedi¢no, uma-
njuje iznose procijenjene otplate kamata u prvom tromjese¢nom
razdoblju.
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Tablica H15: Bruto inozemni dug ostalih domacih sektora
u milijunima eura

13
Vi Vil Vil

1. Ostali domadi sektori 14.719,3 19.8159 20.938,0 209134 20.130,0 19.647,2 19.467,3 19.091,9 19.008,4 19.151,1 19.128,7
Kratkoroc¢ni 1.478,2 925,3 1.346,7 1.613,5 1.485,5 1.965,3  2.034,0 2.016,7 1.992,6 1.936,1 1.910,1
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Krediti 681,0 652,9 677,7 519,1 4157 498,6 585,4 529,1 539,1 517,3 484,9
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 31,1 39,5 28,2 30,9 34,2 178,1 162,6 136,8 118,7 100,7 95,7
Ostale obveze 766,0 232,9 640,9 1.063,5 1.035,5 1.288,5 1.285,9 1.350,7 1.334,7 1.317,9 1.329,5
Kasnjenja otplate glavnice 683,4 170,4 523,6 892,8 861,8 1.098,4 1.092,6 1.160,0 1.139,3 1.123,2 1.129,8
Kasnjenja otplate kamata 82,6 62,5 117,2 170,7 173,7 190,1 193,3 190,7 195,4 194,8 199,7
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 13.241,1 18.890,6 19.591,3 19.299,8 18.644,5 17.681,9 17.433,3 17.0752 17.0158 17.2150 17.218,6
Duzni¢ki vrijednosni papiri 1.293,4 1.251,6 1.665,8 1.581,6 1.382,8 22996 2.3345 2.304,0 2.233,1 24111 2.327,2
Krediti 11.657,9 17.306,1 17.632,9 17.429,8 17.130,3 15.269,4 15.001,5 14.695,8 14.700,5 14.724,9 14.8125
Gotovina i depoziti 0,0 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 289,8 322,2 292,6 288,4 131,4 113,0 97,3 75,4 82,2 79,0 79,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1. Financijske institucije (osim kreditnih

institucija i sredignje banke) 3.922,0 4.949,7 5.396,1 46285  4.066,9  3.784,6 3.508,7 3.527,7  3.493,8 3.622,4  3.5817

Kratkoroc¢ni 201,6 155,4 436,3 109,1 217,3 305,3 298,5 355,5 345,4 345,7 327,8
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 184,5 144,5 431,8 94,1 209,8 274,5 267,6 324,8 3141 315,6 297,5
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 17,1 10,9 4,5 15,0 75 30,9 30,9 30,7 31,2 30,2 30,3

Kasnjenja otplate glavnice 2,9 4,2 b3 11,6 3,4 26,6 26,6 26,6 26,9 26,1 26,1
Kasnjenja otplate kamata 14,2 6,7 3,2 3,4 4,1 4,3 4,3 4,2 4,3 41 4,2
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugoro¢ni 3.720,4 4.794,3 4.959,8 4.519,4 3.849,5 3.479,3 3.210,2 3.172,2 3.148,4 3.276,7 3.253,9
Duznic¢ki vrijednosni papiri 806,7 791,5 1.014,7 928,0 633,6 321,5 323,3 316,6 282,6 427,7 354,2
Krediti 2.913,7 3.992,3 3.945,1 3.591,4 3.216,0 3.157,7 2.886,9 2.855,5 2.865,8 2.849,0 2.899,7
Gotovina i depoziti 0,0 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2. Javna nefinancijska trgovacka drustva 2.517,6 4.642,0 5.158,2 5.766,8 5.349,5 4.784,2 4.922,5 4.491,3 4.513,4 4.495,6 4.550,9

Kratkoro¢ni 64,8 146,3 77,7 180,8 179,4 40,1 92,8 54,4 87,9 60,7 37,3
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 35,4 132,4 34,8 108,6 108,7 0,0 52,1 11,8 45,6 231 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 29,4 13,9 42,8 72,2 75,7 40,1 40,8 42,7 42,3 37,7 37,3

Kasnjenja otplate glavnice 28,8 12,9 39,3 68,6 71,6 37,6 38,2 40,1 39,7 35,1 34,8
Kasnjenja otplate kamata 0,6 1,1 3,6 3,7 41 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugoroéni 2.452,8 4.495,7 5.080,6 5.586,1 5.170,2 4.7441 4.829,7 4.436,9 4.4255 4.434,9 4.513,6
Duznicki vrijednosni papiri 330,4 341,3 335,6 330,3 318,6 685,0 707,1 695,4 675,3 680,1 674,1
Krediti 1.918,4 3.887,3 4.472,7 4.984,4 4.736,8 3.961,7 4.040,8 3.681,4 3.683,2 3.687,9 3.772,6
Trgovinski krediti 204,0 267,2 272,3 271,4 114,8 97,4 81,7 60,1 66,9 67,0 67,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.3. Privatna nefinancijska trgovacka drustva 8.113,0 9.958,6 10.103,8 10.303,5 10.495,8 10.862,4 10.821,3 10.862,3 10.792,6 10.824,6 10.786,8

Kratkoro&ni 1.174,3 619,2 800,4 1.316,7 1.082,9 1.614,4 1.637,3 1.601,9 1.554,9 1.5625,5 1.540,8
Duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Krediti 451,2 373,8 178,7 309,4 96,2 218,7 260,3 187,6 174,8 174,6 183,2
Trgovinski krediti 31,1 39,5 28,2 30,9 34,2 178,1 162,6 136,8 118,7 100,7 95,7

Ostale obveze 692,0 205,9 593,5 976,4 952,3 1.217,5 1.214,3 1.277,3 1.261,2 1.250,1 1.261,9
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2007.

Xll.2

Vi

Kagnjenja otplate glavnice 6302 1512 4830 8127 7868 1.0343 1.027.8 10933 10727 1.0620 1.0689

Kasnjenja otplate kamata 61,8 547 1105 1637 1655 1833 1865 1840 1885 1881 193,0

Ostalo 00 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Dugoro&ni 69388 93393 93035 89868 94129 02479 91840 92604 92377 92091  9.2460
Duznicki vrijednosni papiri 156,3 1189 8155 3234 4307 12031 13041 12019 12751 13033  1.2089

Krediti 67017 91687 89680 86465 89657 79393 7.8643 7.9532 7.947,3 7.9837  7.9351
Trgovinski krediti 80,8 51,7 20,0 16,9 16,6 155 15,6 15,3 153 12,1 12,1
Ostale obveze 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 00
sta:]'g\'/::;'\’/':ﬁt”e [stitueielkojsopsiuzuiy 5,4 38 36 26 48 94 10,7 1,5 12,3 12,4 12,6
1.5. Stanovnistvo (poslodavci i samozaposleni) 241 17,1 11,5 7,2 52 10,6 10,4 9,9 9,7 9,5 9,4
1.6. Stanovni&tvo (ostali) 1372 2447 2648 2047 2079 1960 1938 1892 1868 1865 1873

2Za izraCun stopa rasta inozemnog duga u 2008. potrebno je koristiti se relevantnim usporednim podacima za 31. prosinca 2007. objavljenima na internetskoj stranici HNB-a u
istoimenoj tablici rubrike Statisti¢ki pregled. ® Od sije¢nja 2008. podaci nefinancijskih trgovackih drustava procjenjuju se na osnovi prikuplienih podataka iz uzorka, pa je po istoj
metodologiji izracunato usporedno stanje 31. prosinca 2007. ¢ Za izracun stopa rasta inozemnog duga u 2009. potrebno je koristiti se relevantnim usporednim podacima za 31. prosinca
2008. objavljenima na internetskoj stranici HNB-a u istoimenoj tablici rubrike Statisticki pregled. ¢ Od sije¢nja 2009. podaci nebankovnih financijskih institucija i nefinancijskih trgovackin
drustava obraduju se primjenom novog izvjestajnog sustava INOK koji za izracune stanja i planova otplate kamata osigurava primjenu trziSnih kamatnih stopa, pa je po istoj metodologiji
izracunato usporedno stanje 31. prosinca 2008.

Napomena: Od Biltena HNB-a br. 194 cijela serija podataka o bruto inozemnom dugu revidirana je tako da se zasniva na novoj sektorskoj klasifikaciji institucionalnih jedinica u skladu

sa standardom ESA 1995, kao i promjeni nacina vrednovanja duznickih vrijednosnih papira uz koje su ugovorene financijske izvedenice.

Tablica H15: Bruto inozemni dug ostalih domacih sekto-
ra * Bruto inozemni dug ostalih domacih sektora prikazuje ino-
zemne dugove svih financijskih institucija i posrednika osim kre-
ditnih institucija i sredi$nje banke (ukljucujuéi Hrvatsku banku
za obnovu i razvitak), javnih nefinancijskih trgovackih drustava
(koja od sijecnja 2008. ukljuCuju i Hrvatske autoceste), privat-
nih nefinancijskih trgovackih drustava, neprofitnih institucija
koje opsluZuju stanovnistvo te stanovnistva, ukljuc¢ujuci poslo-
davce i samozaposlene. Izravna ulaganja prikazuju duznicke
transakcije izmedu kreditora i duznika ostalih sektora, koji su
medusobno ulagacki povezani. Unutar svakoga sektora podaci
se razvrstavaju prema ugovorenom dospijeéu, na kratkorocne i
dugorocne dugove, te prema duzni¢kom instrumentu na osnovi
kojega je nastala duznicka obveza.

Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tabli-
ca * Tablica se sastavlja u skladu s metodologijom koju je pre-
poruc¢io Medunarodni monetarni fond u Priru¢niku za platnu
bilancu (Balance of Payments Manual, 5. izdanje, 1993.). Izvori
podataka su izvje$¢a banaka, trgovackih drustava, Hrvatske na-
rodne banke i Zagrebacke burze.

Medunarodna ulaganja Republike Hrvatske i u Republiku
Hrvatsku iskazuju se u eurima (EUR) i ameri¢kim dolarima
(USD). Ovisno o izvoru podataka, preraCunavanje vrijednosti iz
izvornih valuta u izvjeStajne obavlja se:

e primjenom tekuceg tecaja ili prosjeCnoga mjese¢noga sred-
njeg te¢aja Hrvatske narodne banke za transakcije,

e primjenom srednjih teCajeva Hrvatske narodne banke na iz-
vjestajni datum za stanja.

Podaci o inozemnim izravnim i portfeljnim vlasnickim ulaga-
njima kompiliraju se na temelju trzi$nih cijena gdje god su one
raspolozive. U dijelu koji se odnosi na ulaganja u Republiku Hr-
vatsku primjenjuju se trzi$ne cijene na posljednji dan izvjestaj-
nog razdoblja preuzete sa Zagrebacke burze, a u dijelu koji se
odnosi na ulaganja u inozemstvo izvjestajne jedinice obveznici
istrazivanja o izravnim i portfeljnim vlasni¢kim ulaganjima obve-
zne su prikazivati vrijednosti svojih vlasnickih udjela u inozem-
stvu koristeéi se trzi$nim cijenama. Tamo gdje to nije mogude
primjenjuju se knjigovodstvene vrijednosti ukupnoga kapitala
poduzeca u vlasniStvu izravnih ili portfeljnih ulagaca, bilo da je
rije¢ o ulaganjima u Republiku Hrvatsku ili u inozemstvo (meto-
da own funds at book value).

Portfeljna duznicka ulaganja i ostala ulaganja klasificirana su
prema sektorima: Hrvatska narodna banka, drzava, kreditne in-
stitucije i ostali sektori. Sektor drzava obuhvaca sredi$nju drza-
vu i organe lokalne drzave. Sektor kreditne institucije ukljucuje
kreditne institucije.

Pozicije Portfeljna duznicka ulaganja kod Sredstava i kod
Obveza obuhvadaju podatke o ulaganjima rezidenata u duznicke
vrijednosne papire koje su izdali nerezidenti (sredstva) i ulaganja
nerezidenata u duznicke vrijednosne papire koje su izdali rezi-
denti (obveze). Podaci o tim ulaganjima zasnovani su na registru
inozemnih kredita Hrvatske narodne banke i podacima mone-
tarne statistike.

Podaci o portfeljnim vlasni¢kim i duzni¢kim ulaganjima upot-
punjuju se podacima koje dostavljaju Sredisnje klirinsko depozi-
tarno drustvo i poslovne banke koje obavljaju poslove skrbnistva
nad vrijednosnim papirima, posebno u dijelu Sredstava ostalih
sektora.

Od prvog tromjesecja 2010. godine u platnu bilancu ukljuce-
na su stanja pozicija zakljuCenih ugovora s obiljezjima financij-
skih izvedenica. IzvjeStajne institucije su poslovne banke i druge
financijske institucije, a od Cetvrtog tromjesecja 2012. izvjestaj-
na populacija prosirena je i na nefinancijske institucije, koje u
ovakve poslove ulaze najcesce radi zastite od promjene trzi$nih
uvjeta.

Pozicije Ostala ulaganja — Trgovinski krediti kod Sredstava
i kod Obveza obuhvadaju potrazivanja spomenutih sektora od
inozemstva i dugovanja spomenutih sektora inozemstvu s osno-
ve trgovinskih kredita. Izvor podataka je registar kreditnih odno-
sa s inozemstvom Hrvatske narodne banke.

Pozicije Ostala ulaganja — Krediti kod Sredstava i kod Obve-
za obuhvacaju podatke o odobrenim i primljenim kreditima iz-
medu rezidenata i nerezidenata grupirane po sektorima. Izvor
podataka je registar kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske
narodne banke.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Sredsta-
va pokazuje stanja ukupnih likvidnih deviznih sredstava banaka
ovlastenih za poslovanje s inozemstvom umanjena za dio devi-
znih sredstava koja banke deponiraju kao dio obvezne pricuve.
Osim potrazivanja banaka od inozemstva prikazana su i potrazi-
vanja sektora drzava od inozemstva. Izvor podataka su izvjesca
drzave i banaka. Za ostale sektore upotrebljavaju se tromjese¢ni
podaci Banke za medunarodne namire.
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Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tablica®P
u milijunima eura

2009.°

2010.° 2011.°

_ 2008-0

1. Stanje medunarodnih ulaganja, neto -35.285,9 -39.517,4 -42.214,4 -40.334,2 -39.139,5 -40.266,0 -39.957,9 -37.884,1
2. Sredstva 22.383,9 24.386,6 23.420,4 23.379,6 23.373,5 23.061,9 23.869,9 24.304,2
2.1. Izravna ulaganja u inozemstvo 3.732,7 4.538,1 3.2711 3.496,1 3.352,1 3.436,9 3.583,0 3.476,8
2.2. Portfeljna ulaganja 2.629,9 3.198,4 3.659,1 2.988,1 3.353,2 3.352,4 3.088,0 3.638,8
2.2.1. Vlasni¢ka ulaganja 640,6 7841 1.351,9 1.307,2 1.489,2 1.614,7 1.518,2 1.568,0

2.2.2. Duznitka ulaganja 1.989,3 24143 2.307,2 1.680,9 1.864,1 1.737,7 1.569,8 2.070,7
Obveznice 1.606,9 1.685,6 1.431,0 1.074,3 1.365,7 1.315,0 1.231,7 1.279,8
Instrumenti trzista novca 382,4 728,7 876,2 606,6 498,3 422,7 338,1 790,9

2.3. Financijske izvedenice 0,0 24,1 14,2 204,5 145,7 248,6 221,3 16,4
2.4. Ostala ulaganja 6.900,4 6.250,2 5.815,8 5.496,0 5.286,7 4.747,4 4.957,1 5.452,8
2.4.1. Trgovinski krediti 2247 123,6 80,5 85,7 142,0 131,1 143,7 101,8

2.4.2. Krediti 435,9 384,5 430,8 420,8 531,3 485,4 550,0 605,3

2.4.3. Gotovina i depoziti 6.239,7 5.742,0 5.304,5 4.989,5 46134 4.130,9 4.263,3 4.745,6

2.4.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.5. Medunarodne pri¢uve HNB-a 9.120,9 10.375,8 10.660,2 11.194,8 11.235,9 11.276,6 12.020,5 11.719,4

3. Obveze 57.669,8 63.904,0 65.634,8 63.713,8 62.513,0 63.327,9 63.827,8 62.188,3
3.1. Izravna ulaganja u Hrvatsku 22.376,9 25.771,2 26.398,4 24.019,1 24.212,7 25.225,7 24.944,6 24.130,9
3.2. Portfeljna ulaganja 5.443,7 6.479,1 71183 7.208,3 9.134,6 9.199,9 9.881,0 9.707,2
3.2.1. Vlasni¢ka ulaganja 613,8 657,6 738,0 595,7 461,7 513,6 481,2 473,5

3.2.2. Duzni¢ka ulaganja 4.829,9 5.821,5 6.380,3 6.612,6 8.672,9 8.686,3 9.399,8 9.233,7
Obveznice 4.805,3 5.651,2 5.911,9 6.454,5 8.555,6 8.517,3 9.260,9 9.133,8
Instrumenti trzista novca 24,6 170,3 468,3 158,1 117,3 169,0 139,0 99,9

3.3. Financijske izvedenice - - 194,6 151,3 228,2 190,8 166,3 238,7
3.4. Ostala ulaganja 29.849,2 31.601,6 31.923,6 32.335,2 28.937,5 28.711,5 28.835,9 28.111,6
3.4.1. Trgovinski krediti 367,5 344,4 370,2 217,0 314,2 283,6 233,2 198,0

3.4.2. Krediti 24.343,4 24.929,1 25.093,7 24.757,2 23.222,2 23.051,3 22.715,0 22.497,8

3.4.3. Gotovina i depoziti 5.138,3 6.328,1 6.459,7 7.361,0 5.401,0 5.376,6 5.887,8 5.415,8

3.4.4. Ostala pasiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 Pocevsi od Biltena HNB-a broj 146 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku
seriju (od prosinca 1998.). Nadalje, od istog broja Biltena HNB-a HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi
na dio statisticke serije od sijenja 2008. ® Podaci ukljuéuju i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), ¢iji je ucinak povecéanje izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku
i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR), pa u skladu s time postoji u¢inak i na stanje
izravnih ulaganja u Republiku Hrvatsku odnosno inozemstvo po&evsi s tim mjesecima. ¢ Revidirani podaci. ¢ Preliminarni podaci

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Obveza
pokazuje stanja ukupnih deviznih i kunskih obveza prikazanih
sektora prema inozemstvu na osnovi tekuéih racuna, oroenih
depozita i depozita s otkaznim rokom, depozita po videnju te
depozitnog novca. Izvor podataka su izvjesca banaka.

Sektorska podjela portfeljnih i ostalih ulaganja podrazumije-
va sektorsku klasifikaciju rezidenata te je u potpunosti usklade-
na sa sektorskom klasifikacijom bruto inozemnog duga prema
domadim sektorima odnosno platnom bilancom. U tom smislu,
sektor drzava obuhvada opcu drZavu, koja do prosinca 2010.
ukljucuje Republiku Hrvatsku, republicke fondove (ukljuéujudi
Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju bana-
ka, Agenciju za upravljanje drzavnom imovinom, Hrvatske vode,
Hrvatske ceste i do 31. prosinca 2007. Hrvatske autoceste, koje

se nakon tog datuma prikazuju u sklopu ostalih domacih sektora
u podsektoru javnih poduzeca) te lokalnu drzavu. Od prosinca
2010. sektor drzava obuhvaca sektore sredi$nja drzava, fondo-
vi socijalne sigurnosti i lokalna drzava. Sektor sredi§nja banka
obuhvaéa Hrvatsku narodnu banku. Sektor kreditne institucije
obuhvaca kreditne institucije. Ostali domadi sektori obuhvacaju
sve financijske institucije i posrednike osim kreditnih institucija i
sredi$nje banke (ukljuujuéi Hrvatsku banku za obnovu i razvi-
tak), privatna i javna trgovacka drustva, neprofitne institucije i
stanovnistvo, ukljuéujuci obrtnike.

Pozicija Medunarodne pri¢uve HNB-a sastavlja se na osnovi
izvjes¢a Direkcije ratunovodstva Hrvatske narodne banke koje
sadrzava podatke o njihovim stanjima i promjenama.



90 BILTEN HNB-a » BROJ 198 » STATISTICKI PREGLED ¢ H. GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

Tablica H17: Stanje medunarodnih ulaganja — izravna ulaganja?
u milijunima eura

2008.° 2009.p 2010.2 2011.2

Izravna ulaganja, neto -18.644,3 -21.233,1 -23.127,3 -20.523,0 -20.860,7 -21.788,8 -21.361,6 -20.654,1
1. Izravna ulaganja u inozemstvo 3.732,7 4.538,1 3.271,1 3.496,1 3.352,1 3.436,9 3.583,0 3.476,8
1.1. Vlasni¢ka ulaganja i zadrzana dobit 3.542,9 4.444,9 3.030,1 3.030,1 2.944,4 3.060,1 3.201,8 3.101,6
1.1.1. Sredstva 3.542,9 4.444,9 3.030,1 3.030,1 2.944.4 3.060,1 3.201,8 3.101,6

1.1.2. Obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2. Ostala ulaganja 189,7 93,2 2411 466,0 407,6 376,8 381,2 375,2
1.2.1. Sredstva 220,2 217,0 608,7 641,5 572,1 543,6 550,3 539,6

1.2.2. Obveze 30,5 123,8 367,6 175,5 164,5 166,7 169,1 164,5

1.3. Financijske izvedenice (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Izravna ulaganja u Hrvatsku 22.376,9 25.771,2 26.398,4 24.019,1 24.212,7 25.225,7 24.944,6 24.130,9
2.1. Vlasnicka ulaganja i zadrzana dobit 16.595,8 17.943,7 18.453,5 17.134,5 17.023,5 17.645,5 17.206,3 16.548,9
2.1.1. Sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Obveze 16.595,8 17.943,7 18.453,5 17.134,5 17.023,5 17.645,5 17.206,3 16.548,9

2.2. Ostala ulaganja 5.781,1 7.8275 7.944,9 6.884,6 7.189,3 7.580,2 7.738,2 7.582,0
2.2.1. Sredstva 24,3 52,9 68,3 50,7 55,0 50,0 56,8 55,2

2.2.2. Obveze 5.805,4 7.880,4 8.013,2 6.935,3 7.244,2 7.630,2 7.795,0 7.637,2

2.3. Financijske izvedenice (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 Podaci uklju€uju i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), ¢iji je u¢inak povecanje izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta
izravnih ulaganja evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR), pa u skladu s time postoji uc¢inak i na stanje izravnih ulaganja u Republiku Hrvatsku
odnosno inozemstvo po&evsi s tim mjesecima. ® Revidirani podaci. ¢ Preliminarni podaci

Tablica H18: Stanje medunarodnih ulaganja — portfeljna ulaganja?

13
ons| 2oms| oton| o] mme @

u milijunima eura

Portfeljna ulaganja, neto -2.813,8 -3.280,7 -3.459,2 -4.220,1 -5.781,4 -5.847,5 -6.793,0 -6.068,4
1. Sredstva 2.629,9 3.198,4 3.659,1 2.988,1 3.353,2 3.352,4 3.088,0 3.638,8
1.1. Ulaganja u dionice i viasnicke udjele 640,6 7841 1.351,9 1.307,2 1.489,2 1.614,7 15182 1.568,0
1.1.1. Banke 9,7 11,8 9.2 13,7 10,6 1,8 18,6 17,9

1.1.2. Ostali sektori 630,9 772,2 1.342,6 1.293,5 1.478,6 1.602,8 1.499,6 1.550,2

2 g;i?rae”ia ulduznckerisdacsne 1.989,3 24143 2.307,2 1.680,9 1.864,1 1.737,7 1.569,8 2.070,7

2. Obveze 5.4437 6.479,1 7.1183 7.2083 9.134,6 9.199,9 9.881,0 9.707,2
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 613,8 657,6 738,0 595,7 461,7 513,6 481,2 473,5
2.1.1. Banke 66,5 62,4 56,8 446 34,3 37,9 37,3 29,1

2.1.2. Ostali sektori 547,3 595,2 681,2 551,0 4274 475,7 443,9 4444

22 g;ap?fe”ja Rltzuickepriisdnosae 4.829,9 5.821,5 6.380,3 6.612,6 8.672,9 8.686,3 9.399,8 02337
2.2.1. Obveznice 4.805,3 5.651,2 5.911,9 6.454,5 8.555,6 8.517,3 9.260,9 91338
2.2.1.1. Drzava 3.162,1 3.976,4 43214 5.069,8 6.247,1 6.180,3 6.950,4 6.802,3

2.2.1.2. Banke 456,8 9,0 8.9 1,9 8,9 25 65 43

2.2.1.3. Ostali sektori 1.186,4 1.665,8 1.581,6 1.382,8 2.299,6 2.334,5 2.304,0 23272

2.2.2. Instrumenti tr¥ista novca 24,6 170,3 4683 158,1 17,3 169,0 139,0 99,9
2.2.2.1. Drzava 24,6 170,3 4683 157,9 1172 168,8 1388 99,9

2.2.2.2. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0

2 Pocevsi od Biltena HNB-a broj 146 HBOR je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku
seriju (od prosinca 1998.). Nadalje, od istog broja Biltena HNB-a HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi
na dio statisticke serije od sijetnja 2008. ® Revidirani podaci. ¢ Preliminarni podaci
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Tablica H19: Stanje medunarodnih ulaganja — ostala ulaganja®
u milijunima eura

2009.° 2011.
Ostala ulaganja, neto -22.948,8 -25.351,4 -26.107,8 -26.839,2 -23.650,8 -23.964,1 -23.878,8 -22.658,8
1. Sredstva 6.900,4 6.250,2 5.815,8 5.496,0 5.286,7 4.747,4 4.957,1 5.452,8
1.1. Trgovinski krediti 224,7 123,6 80,5 85,7 142,0 131,1 1437 101,8
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2. Ostali sektori 2247 123,6 80,5 85,7 142,0 131,1 143,7 101,8
Dugoroéni krediti 202,6 96,3 61,4 58,3 57,6 55,9 54,9 53,9
Kratkoroéni krediti 22,1 27,3 19,2 27,4 84,3 75,2 88,8 47,9
1.2. Krediti 435,9 384,5 430,8 420,8 531,3 4854 550,0 605,3
1.2.1. Hrvatska narodna banka 0,6 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni krediti 0,6 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.2. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.3. Banke 285,3 270,1 291,8 276,2 355,8 258,7 310,1 368,1
Dugorocni krediti 193,6 2337 257,2 266,6 238,9 239,8 284,2 3104
Kratkoroéni krediti 91,7 36,5 34,6 9,6 117,0 19,0 25,9 57,7
1.2.4. Ostali sektori 150,0 113,8 139,0 144,6 175,5 226,7 239,9 237,2
Dugorogni krediti 146,8 113,6 101,3 140,0 154,5 210,6 221,4 2232
Kratkoroéni krediti 33 0,2 37,7 46 21,0 16,1 18,5 14,1
1.3. Gotovina i depoziti 6.239,7 5.742,0 5.304,5 4.989,5 4.613,4 4.130,9 4.263,3 4.745,6
1.3.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3.2. Banke 4.863,6 4.442,9 4,058,2 3.559,7 3.108,4 2.652,5 2.936,2 3.461,0
1.3.3. Ostali sektori 1.376,1 1.299,1 1.246,3 1.429,8 1.505,0 1.478,4 1.327,2 1.284,7
1.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 29.849,2 31.601,6 31.923,6 32.335,2 28.937,5 28.711,5 28.835,9 28.111,6
2.1. Trgovinski krediti 367,5 344,4 370,2 217,0 314,2 283,6 233,2 198,0
2.1.1. Drzava 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorochni krediti 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkoroc¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Ostali sektori 366,7 344,4 370,2 217,0 314,2 283,6 233,2 198,0
Dugorocni krediti 327,2 316,2 339,3 182,8 136,1 121,0 96,4 102,3
Kratkoroéni krediti 39,5 28,2 30,9 34,2 178,1 162,6 136,8 95,7
2.2. Krediti 24.343,4 24.929,1 25.093,7 24.757,2 23.222,2 23.051,3 22.715,0 22.497,8
2.2.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Drzava 1.574,6 1.648,5 1.832,1 1.962,2 2.209,2 2.416,2 2.341,4 2.305,9
Dugoroéni krediti 1.542,9 1.648,5 1.832,1 1.962,2 2.208,3 2.415,3 2.340,2 2.305,9
Kratkoro&ni krediti 31,7 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9 1,2 0,0
2.2.3. Banke 4.496,7 4.352,8 4.300,1 4.264,9 3.979,7 3.786,1 3.819,1 3.588,4
Dugorogni krediti 3.374,7 3.545,3 3.352,3 3.738,9 3.463,0 3.289,3 3.178,2 3.039,0
Kratkorocni krediti 1.122,0 807,5 947,8 526,0 516,8 496,8 640,9 549,4
2.2.4. Ostali sektori 18.272,0 18.927,8 18.961,5 18.530,0 17.033,3 16.849,0 16.554,6 16.603,5
Dugorogni krediti 17.589,5 18.189,1 18.352,9 18.015,6 16.421,9 16.168,3 15.927,5 16.021,4
Kratkorocni krediti 682,5 738,7 608,6 514,5 611,4 680,7 627,0 582,1
2.3. Gotovina i depoziti 5.138,3 6.328,1 6.459,7 7.361,0 5.401,0 5.376,6 5.887,8 54158
2.3.1. Hrvatska narodna banka 2,3 1,1 1,2 0,1 0,0 0,0 0,0 73,6
2.3.2. Banke 5.125,5 6.327,0 6.458,5 7.361,0 5.401,0 5.376,6 5.887,7 5.342,2
2.3.3. Ostali sektori 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 Pocevsi od Biltena HNB-a broj 146 HBOR je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku
seriju (od prosinca 1998.). Nadalje, od istog broja Biltena HNB-a HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi
na dio statisticke serije od sijetnja 2008. ® Revidirani podaci. ¢ Preliminarni podaci
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I. Drzavne financije — izabrani podaci

Tablica I1: Konsolidirana sredi$nja drzava prema razinama drzavne vlasti?
u milijunima kuna

2008. 2009. 2011. 2012.
T

1. PRIHODI (A + B) 120.036,7 114.086,9 110.831,6 110.406,1 112.883,5 8.947,7 9.779,5 9.691,7 10.032,4
A) Drzavni prora¢un 115.766,5 110.251,2 107.457,6 107.067,2 109.558,4 8.722,6 9.497,7 9.467,9 9.624,4
B) Izvanproraéunski korisnici 4.270,2 3.835,7 3.374,0 3.338,9 3.325,0 225,1 281,8 223,8 408,0
1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Hrvatske vode 2.105,0 1.954,3 1.690,7 1.594,3 1.580,2 148,2 159,7 118,9 170,1

5. Fond za zastitu okoliSa i energetsku ucinkovitost 1.221,2 1.168,6 1.040,7 1.091,3 1.056,7 64,6 93,2 68,5 93,9

6. Hrvatske autoceste 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Hrvatske ceste 81,0 112,8 86,2 57,5 55,4 4,3 3,9 3,5 3,6
8. EZ\Z\II(T agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju 808,3 566,5 520,6 552,8 576,1 26 183 26,3 135,3

9. Centar za restrukturiranje i prodaju® 54,7 33,5 26,7 43,0 56,7 53 6,6 6,6 51

2. RASHODI (A + B) 118.686,0 120.553,9 122.584,0 122.427,7 120.930,5 11.354,3 12.504,5 10.462,5 10.499,0
A) Drzavni prora¢un 113.309,5 116.255,2 118.312,3 118.224,1 117.051,0 11.099,9 12.098,3 9.769,6 9.831,3
B) Izvanproracunski korisnici 5.376,5 4.298,7 4.271,7 4.203,6 3.879,5 254,4 406,2 693,0 667,7
1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Hrvatske vode 2.3354 1.742,1 1.771,2 1.458,2 1.455,5 85,7 246,0 150,2 200,9

5. Fond za zastitu okoli$a i energetsku ucinkovitost 1.106,7 1.159,1 1.003,6 914,8 959,7 61,8 73,7 107,4 87,3

6. Hrvatske autoceste 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Hrvatske ceste 1.592,6 1.048,5 1.405,9 1.320,9 1.277,0 94,6 67,3 101,6 163,4

8. Eg]aa\:(r;a agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju 254.7 267.2 17,0 408,9 89,5 24 1,7 316,9 209.4

9. Centar za restrukturiranje i prodaju® 87,0 81,8 74,0 100,8 97,8 9,9 17,5 16,8 6,7
NETO/BRUTO OPERATIVNI SALDO (1 - 2) 1.350,7 -6.467,0 -11.7525 -12.021,6 -8.047,0 -2.406,6 -2.725,0 -770,8 -466,5
& .?sg,znéj /!\EI?C?I.:\‘EE::-}QI V?I:;ED_N:? g}l: 1.350,7 -6.467,0 -11.7525 -12.021,6 -8.047,0 -2.406,6 -2.725,0 -770,8 -466,5
3.1. PROMJENA NETO NEFINANCIJSKE IMOVINE 4.228,2 3.601,1 2.679,3 3.372,5 3.133,1 303,4 408,4 253,6 517,6
Nabava 4.713,2 3.926,8 3.005,8 3.751,9 3.442,3 339,0 429,1 276,9 537,8

A) Drzavni proracun 3.291,5 2.267,4 1.550,7 1.486,0 1.108,0 138,8 74,4 81,5 332,5

B) Izvanproracunski korisnici 1.421,7 1.659,4 1.455,1 2.265,9 2.334,3 200,2 354,7 195,4 205,2
Prodaja 485,0 325,7 326,5 379,4 309,2 35,7 20,7 23,3 20,1

A) Drzavni proracun 303,4 304,0 318,3 347,0 278,4 24,7 19,4 22,1 19,3

B) Izvanproracunski korisnici 181,6 21,7 8,2 32,4 30,8 11,0 1,3 1,1 0,8

Neto pozajmljivanje/zaduzivanje (1 -2 - 3.1.) -2.877,5 -10.068,2 -14.431,8 -15.394,1 -11.180,1 -2.710,0 -3.133,4 -1.024,4 -984,2
}Tﬁ:ﬁéﬁgﬁé‘)’ (I;II;AI\I:(; I2J.)SK0J IMOVRIIOBYEZAM 2.877,5 10.068,2 14.431,8 15.394,1 11.180,1 2.710,0 3.133,4 1.024,4 984,2
3.2. PROMJENA NETO FINANCIJSKE IMOVINE 2.776,6 7.363,9 2.816,6 -353,9 -165,7 -823,0 -1.399,1 -1.128,1 -29,8
3.2.1. Tuzemna imovina 2.764,1 7.361,5 2.816,2 -359,2 -172,2 -824,0 -1.399,1 -1.128,1 -29,8

A) Drzavni proracun 1.690,5 6.823,2 1.942,7 -818,0 -651,4 -677,9 -1.256,0 -647,1 -157,4

B) Izvanproracunski korisnici 1.073,6 538,3 873,5 458,8 479,2 -146,1 -143,2 -481,1 127,6

3.2.2. Inozemna imovina 12,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A) Drzavni prora¢un 12,4 233 0,4 513 6,5 1,0 0,0 0,0 0,0

B) Izvanproracunski korisnici 0,0 2,3 0,4 513) 6,5 1,0 0,0 0,0 0,0

3.2.3. Monetarno zlato i SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. PROMJENA NETO OBVEZA 5.654,1 17.432,0 17.248,4 15.040,2 11.014,4 1.887,0 1.734,3 -103,7 954,4
3.3.1. Tuzemne obveze 6.795,7 10.130,2 12.892,5 6.448,4 2.958,3 316,3 1.867,5 -99,8 1.029,8

A) Drzavni proracun 5.656,6 9.576,6 11.835,1 4.793,1 1.414,0 406,1 1.674,8 55,7 708,0

B) Izvanproracunski korisnici 1.139,1 553,6 1.057,4 1.655,3 1.544,3 -89,8 192,7 -155,5 321,8

3.3.2. Inozemne obveze -1.141,7 7.301,8 4.355,9 8.591,8 8.056,0 1.570,7 -133,3 -39 -75,4
A) Drzavni proracun -1.445,8 6.878,4 4.277,0 8.597,2 8.125,2 1.507,3 -96,4 9,1 -138,8

B) Izvanproraéunski korisnici 304,1 423,4 79,0 -5,4 -69,2 63,4 -36,8 -13,0 63,4

a2 HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na statisti¢ku seriju od, ukljuujudi, sije¢nja 2008. ® HHrvatski
fond za privatizaciju (HFP) djelovao je do 31. ozujka 2011. Od 1. travnja 2011. do 30. srpnja 2013. djeluje Agencija za upravljanje drzavnom imovinom (AUDIO), u Ciji su sastav usli
HFP i prijasnji proracunski korisnik drzavnog proracuna Sredisnji drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom. Od 30. srpnja 2013. poslove AUDIO-a preuzimaju Drzavni ured za
upravljanje drzavnom imovinom i novoosnovani Centar za restrukturiranje i prodaju.

Metodoloska obrazlozenja nalaze se u Mjese¢nom statistickom prikazu Ministarstva financija. Napomena: Na gotovinskom nacelu.

Izvor: MF
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Tablica I12: Operacije drzavnog prorac¢una?
u milijunima kuna

2008. 20009. 2010. 2011. 2012.
W

1. PRIHODI 115.772,7 110.257,9 107.466,4 107.069,7 109.558,9 8.722,6 9.497,7 9.467,9 9.624,4
1.1. Porezi 69.572,7 63.678,9 62.856,6 61.422,2 64.693,9 4.877,2 5.696,1 5.776,6 5.766,7
1.2. Socijalni doprinosi 40.703,5 39.994,7 38.712,4 38.605,1 37.845,9 3.030,7 3.190,5 3.146,7 3.176,5
1.3. Pomodi 468,6 616,3 637,1 869,0 968,4 62,4 211,8 168,0 184,2
1.4. Ostali prihodi 5.027,8 5.968,0 5.260,3 6.173,4 6.050,8 752,4 399,3 376,6 4971

2. RASHODI 115.292,4 117.924,0 120.323,3 119.939,5 118.730,0 11.198,8 12.266,6 9.948,9 10.037,8
2.1. Naknade zaposlenima 29.948,5 31.289,3 31.096,5 31.737,4 31.383,2 2.573,5 2.560,9 2.527,0 2.523,3
2.2. Koristenje dobara i usluga 8.113,7 7.363,8 7.655,7 7.943,6 7.406,3 657,6 585,0 464,4 560,6
2.3. Potro$nja dugotrajne imovine 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Kamate 4.683,2 5.225,2 6.236,5 7.097,6 8.335,7 1.194,6 339,2 1.272,3 606,1
2.5. Subvencije 6.859,5 6.710,0 6.582,2 6.555,3 5.762,3 1.364,6 279,8 2457 280,0
2.6. Pomoci 5.783,1 5.559,6 5.778,6 5.083,7 4.843,8 387,0 409,2 674,5 7731
2.7. Socijalne naknade 52.593,2 56.148,5 56.906,6 56.483,0 56.169,9 4.658,9 7.673,7 4.303,2 4.898,4
2.8. Ostali rashodi 7.311,2 5.627,6 6.067,3 5.039,1 4.828,9 362,5 418,8 461,9 396,3

& .Fl.’sg,z’lsd fgarEETo VRIECNOSTL. 480,2 -7.666,0 -12.857,0 -12.869,8 -9.171,1 -2.476,2 -2.768,9 -481,0 -413,3
3.1. Promjena neto nefinancijske imovine 2.988,1 1.963,4 1.232,4 1.139,0 829,6 1141 55,0 59,4 313,2

3.1.1. Dugotrajna imovina 2.719,5 1.839,7 1.200,4 1.118,7 7722 116,1 49,5 52,7 140,8
3.1.2. Zalihe 79,4 35,4 11,0 25 29,3 -0,4 0,1 5,2 168,6
3.1.8. Pohranjene vrijednosti 10,1 8,9 6,1 3,7 3,56 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1.4. Neproizvedena imovina 1791 79,3 14,9 14,0 24,7 -1,7 53 1,5 3,9
3.2. Promjena neto financijske imovine 1.702,9 6.825,5 2.022,7 -618,4 -461,5 -676,9 -1.245,5 -475,6 -157,4
3.2.1. Tuzemna imovina 1.690,5 6.823,2 2.022,3 -623,8 -468,0 -677,9 -1.245,5 -475,6 -157,4
3.2.2. Inozemna imovina 12,4 2,3 0,4 5,3 6,5 1,0 0,0 0,0 0,0
3.2.3. Monetarno zlato i SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. Promjena neto obveza 4.210,8 16.455,0 16.112,0 13.390,4 9.539,2 1.913,4 1.578,4 64,8 569,2
3.3.1. Tuzemne obveze 5.656,6 9.576,6 11.835,1 4.793,1 1.414,0 406,1 1.674,8 6537 708,0
3.3.2. Inozemne obveze -1.445,8 6.878,4 4.277,0 8.597,2 8.125,2 1.507,3 -96,4 9,1 -138,8

2HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na statisticku seriju od, uklju¢ujudi, sije¢nja 2008.
Metodoloska obrazlozenja nalaze se u Mjese¢nom statistickom prikazu Ministarstva financija. Napomena: Na gotovinskom nacelu.
Izvor: MF
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Tablica I3: Dug opce drzave
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Unutarnji dug opce drzave 61.877,8 68.160,5 77.943,4 95.359,0 115.457,8 119.907,8 125.540,8 128.470,3 133.286,9 132.719,8 133.865,2

1.1. Unutarniji dug sredisnje drzave 52.876,4 62.534,0 71.6554 91.663,7 111.664,0 116.200,2 121.797,3 124.924,1 129.870,8 129.305,6 130.497,4

Vrijednosni papiri osim dionica,

o 11.651,8  14.982,7 18.1489  17.198,1 19.308,5 18.259,6 21.558,6 21.476,8 20.2232 19.730,9 20.209,6
kratkoro&ni

Vilfeliael el Celim Glientes, 348154 360358 36.8285 487108 558012 63.1184 64.4708 661326 715147 705603 70.997,5

dugoro¢ni

Krediti 6.409,2 115155 16.6780 257549 36.464,3 34.8222 357679 37.3147 381329 39.0144  39.290,3
2l quiaildislicndovatsociiale 66398 32423  3.904,0 1,0 22 16 19 14 13 14 12

sigurnosti

VrijednosVnil papiri osim dionica, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0

kratkorocni

Vrijednosni papiri osim dionica,

dugorotni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 6.639,8  3.242,3  3.904,0 1,0 2,2 1,6 1,9 1,4 13 1,4 1,2
1.3. Unutarnji dug lokalne drzave 23616 23842 23840 36942 37916 37060 37415 35448 34148 34128  3.366,5

Vrijednosni papiri osim dionica,

kratkoro&ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

picdnosnicapiniceipldionics 364,8 416,2 406,8 384,9 260,2 209,1 201,3 195,6 157,8 158,7 159,5

dugoro¢ni

Krediti 19968 19680  1977,3 33093 35314 34969 35403  3.3492 32570 32541  3.207,1

2. Inozemni dug opée drzave 441232 34.731,9 42.461,8 49.968,1 54.9990 63.3653 64.4956 68.817,0 68.054,2 69.570,1  69.4950

2.1. Inozemni dug sredidnje drave 33.9025 32.312,2 401696 496474 547770 63.1959 643422 686674 67.9193 694343 69.358,8

Vil ey @elin Clialtesy 3035 1835 13014 35205  1.2053 8951 12936  1.0445  1.0089 909,6 765,6

kratkoroc¢ni

Licdnosnipapiiiesimidionicay 239697 221413 28.091,2 307901 359791 451218 444086 49.8540 491219 50.657,9 50.768,6

dugoroéni
Krediti 96093 99874 107771 153368 17.592,6 17.179,1 18.640,1 17.7690 17.7886 17.866,8 17.824,6
Z2ne 2 nidugliondoaibociaing 98988 19980  1.891,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sigurnosti
(isdnostilpapirilosimidionicay 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
kratkorocni
cdiosiipaniiiesimidionicay 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
dugoroéni
Krediti 98988  1.9980  1.891,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3. Inozemni dug lokalne drzave 321,9 4217 400,3 320,7 221,9 169,3 153,3 149,5 134,8 135,8 136,2
Vrijednosvnil papiri osim dionica, 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
kratkoroCni
Viicdnosnipapiiicsimidionical 105,7 165,8 165,3 165,8 133,6 132,5 132,5 130,2 130,2 1313 132,3
dugoro¢ni
Krediti 216,2 255,9 235,0 154,9 88,3 36,8 20,8 19,4 46 45 3,9
3. Ukupno (1+2) 106.001,0 102.892,4 1204053 145327,1 170.456,8 183.273,0 190.036,4 197.287,2 201.341,1 202.289,9 203.360,1
Dodatak: Izdana jamstva sredi$nje drzave
Domada 142174 156689 17.528,1 195786 165233 21.1367 212935 21.180,6 21.1853 21.3885 22.027,2
0d toga: Jamstva dana HBOR-u 190,7 807,9 414 26413 22563 56106 57758 53151 49898 47617 52685
Sgggaa: Sepstialdananalued e 19773 16421 13747 11773 802,0 8236 844,7 847,6 864,7 870,8 8768
Inozemna 18.612,6  31.143,1 34.4298 37.3395 345108 331973 33.3522 32.6444 327245 341285 34.1844

Od toga: Jamstva dana HBOR-u 9.372,5 9.970,3 123056 119128 11.021,3 10.677,3 10.717,7 10.860,6 10.764,5 11.792,3 11.717,9
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Tablica 13: Dug opce drzave * Do Biltena broj 195 Tablica
I3 prikazivala je dug sredi$nje drzave, koji se sastojao od duga
sredi$nje drzave i duga republickih fondova, a od Biltena broj
196 prikazuje dug opCe drzave, koji se sastoji od duga sredisnje
drzave, lokalne drZave i fondova socijalne sigurnosti. Pocevsi od
Biltena broj 196 izvrseno je uskladivanje metodologije u skladu
s Europskim sustavom nacionalnih i regionalnih ra¢una 1995 (u
daljnjem tekstu: ESA 95) te s Eurostatovim Priru¢nikom o dr-
zavnom deficitu i dugu.

Tablica I3 prikazuje stanja duga sektora ople drzave izraZzena
u kunama. Od 31. prosinca 2010. primjenjuje se sluZzbena sek-
torizacija institucionalnih jedinica u Republici Hrvatskoj u skla-
du s Odlukom o statistickoj klasifikaciji institucionalnih sektora
koju je objavio Drzavni zavod za statistiku, a koja se temelji na
metodologiji ESA 95 prema kojoj se opca drzava dijeli na sljede-
¢e podsektore: sredisnju drzavu, fondove socijalne sigurnosti i
lokalnu drzavu.! Do studenoga 2010. sektorska klasifikacija in-
stitucionalnih jedinica temeljila se na propisanoj Odluci o kont-
nom planu za banke.

Izvor primarnih podataka za unutarnji i inozemni dug jesu
jedinice opée drzave (Ministarstvo financija i ostale jedinice su-
stava drzavne uprave, jedinice lokalne i podrucne (regionalne)
samouprave, trgovacka drustva koja su alocirana u statistic-
ku definiciju sektora opce drzave i dr.) u dijelu koji se odnosi
na trezorske zapise, obveznice i ino kredite te Hrvatska narod-
na banka u dijelu koji se odnosi na kredite rezidentnih banaka,
HBOR-a i Hrvatske narodne banke. Do studenoga 2010. podaci
za kredite rezidentnih banaka temelje se na izvjeStajnom sustavu
u skladu s Odlukom o statistickom izvjes¢u banke, a od prosinca
2010. podaci se temelje na izvjestajnom sustavu u skladu s Od-
lukom o statistickom i bonitetnom izvjescivanju.

Struktura podataka po kategorijama instrumenata obuhvaca
podjelu u skladu s ESA 95 na: vrijednosne papire osim dioni-
ca, kratkoro¢ne, vrijednosne papire osim dionica, dugorocne, i
kredite. Takoder, podaci su strukturirani prema vjerovniku na

95

unutarnji i inozemni dug.

Stanje kategorije vrijednosni papiri osim dionica, kratkoroc-
ni, ukljucuje kratkoro¢ne duznicke vrijednosne papire s izvor-
nim rokom dospijeca do godine dana ili jednakim godini dana,
kao Sto su: trezorski zapisi (izdani u kunama, uz valutnu klauzu-
lu ili nominirani u stranoj valuti), eurozapisi Ministarstva finan-
cija te ostali instrumenti trZiSta novca.

Stanje kategorije vrijednosni papiri osim dionica, dugoroc-
ni, ukljucuje dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire s izvornim
rokom dospijeca vecim od godine dana, kao $to su: obveznice
izdane na domadem i inozemnom trziStu te dugoroCni trezorski
zapisi Ministarstva financija. Obveznice izdane u inozemstvu u
jednoj stranoj valuti s ugovorom o zamjeni (engl. swap) u drugu
stranu valutu tretiraju se kao nominirani dug u valuti zamjene.

Od veljace 2002. duznicki vrijednosni papiri izdani na inoze-
mnom trziStu, a koji su na kraju referentnog razdoblja bili u vla-
sniStvu rezidentnih institucionalnih jedinica, reklasificirani su iz
inozemnog u unutarnji dug. Od prosinca 2005. duznicki vrije-
dnosni papiri izdani na domadem trZistu, a koji su na kraju refe-
rentnog razdoblja bili u vlasni$tvu nerezidentnih institucionalnih
jedinica, reklasificirani su iz unutarnjeg u inozemni dug.

Krediti ukljucuju kredite primljene od rezidentnih i nerezi-
dentnih kreditnih institucija te, u skladu s metodologijom ESA
95, preuzete kredite dane institucionalnim jedinicama koji su bili
osigurani drzavnim jamstvom, a kod kojih je u tri godine doslo
do pladanja po jamstvima od strane drzave (tzv. kriterij treCeg
poziva).

Stanja trezorskih zapisa bez obzira na izvorni rok dospijeca
iskazana su po nominalnoj vrijednosti, tj. ukljuujuéi cjelokupni
diskont. Stanja obveznica i kredita uklju¢uju nedospjele vrijed-
nosti glavnice bez ukljucene stedene kamate.

U dodatku je naveden podatak o ukupno izdanim jamstvima
sredi$nje drzave koja su umanjena za jamstva dana drugim jedi-
nicama srediS$nje drzave, fondovima socijalne sigurnosti i lokal-
noj drzavi. Izvori podataka identi¢ni su kao za kredite.

1 Obuhvat sektorske klasifikacije naveden je u dijelu “Klasifikacija i iskazivanje podataka o potraZivanjima i obvezama”. Iznimno je u ovoj tablici dug Hrvatskih
cesta, Hrvatskih autocesta i Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka u dijelu 2. Inozemni dug opée drzave reklasificiran iz podsektora sre-
di$nja drzava u podsektor fondovi socijalne sigurnosti od (ukljucujuci) prosinca 1998., a u dijelu 1. Unutarnji dug opée drzave reklasificiran je od (ukljucujuci)
prosinca 2002. Do studenoga 2010. podaci o starom podsektoru republickih fondova (HC, HV, HFP/AUDIO i HAC do prosinca 2007., nakon ¢ega je HAC kla-
sificiran u podsektor javnih nefinancijskih poduzeéa) iskazani su u podsektoru fondovi socijalne sigurnosti. Fondovi socijalne sigurnosti prema ESA 95 ukljucuju
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje i Hrvatski zavod za zapogljavanje. Takoder, Hrvatska radiotelevizija i HZ
Infrastruktura u skladu s metodologijom ESA 95 resektorizirane su iz podsektora javnih nefinancijskih poduzeca u podsektor sredisnje drzave od pocetka serije.
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J. Nefinancijske statistike — izabrani podaci

Tablica J1: Indeksi potroSackih cijena i cijena industrijskih proizvoda pri prozvodacima

Godisnji mjesecni indeksi

Godina| Mijesec | Indeksi potroSackih cijena | Proizvodacke Proizvodacke Proizvodacke

cijene cijene cijene
industrije® Usluge industrije® industrije®

1999.  prosinac 73,2 75,0 66,3 70,6 100,6 100,8 100,0 100,3 103,9 103,1 106,5 105,9
2000.  prosinac 77,2 79,1 70,0 79,2 100,4 100,4 100,1 100,2 105,5 105,5 105,5 111,2
2001.  prosinac 79,1 80,2 74,7 76,4 100,4 100,4 100,5 99,0 102,4 101,3 106,8 96,9
2002.  prosinac 80,5 81,1 78,2 78,1 100,4 100,6 99,6 99,9 101,8 101,1 104,6 102,3
2003.  prosinac 81,9 82,3 79,9 78,9 100,3 100,2 100,5 100,0 101,7 101,6 102,2 101,0
2004.  prosinac 84,1 84,4 82,8 82,7 100,7 100,9 100,2 99,3 102,7 102,5 103,6 104,8
2005.  prosinac 87,2 87,3 86,2 84,5 100,5 100,5 100,5 99,7 103,6 103,5 104,1 102,7
2006.  prosinac 89,0 89,0 89,0 86,1 100,0 100,0 100,2 100,0 102,0 101,4 104,2 101,9
2007.  prosinac 94,1 94,9 91,5 91,2 101,2 101,2 101,3 100,4 105,8 106,6 103,4 105,9
2008.  prosinac 96,8 97,3 95,3 95,1 99,4 99,1 100,5 98,7 102,9 102,4 104,3 104,3
2009. prosinac 98,7 98,6 99,0 96,6 99,4 99,3 100,2 100,0 101,9 101,3 103,9 101,6
2010. prosinac  100,5 100,8 99,3 102,1 100,0 100,1 99,9 101,0 101,8 102,2 100,3 105,7
2011. prosinac  102,6 103,8 98,3 108,0 99,6 99,6 99,6 99,8 102,1 103,0 98,9 105,8
2012.  prosinac 107,4 109,4 100,2 115,4 99,9 99,9 99,7 100,0 104,7 105,5 102,0 106,9
2013.  sijegan] 107,6 109,4 100,9 114,9 100,1 100,0 100,7 99,6 105,2 106,0 102,7 105,4
veljaca 107,9 109,8 101,0 115,3 100,3 100,4 100,1 100,4 104,9 105,6 102,7 103,7
ozujak 108,2 110,3 101,0 1154 100,3 100,4 100,0 100,0 103,7 104,3 101,5 103,2
travanj 108,6 110,8 101,2 115,1 100,4 100,4 100,2 99,8 103,3 103,8 101,5 102,4
svibanj 108,6 110,9 100,8 114,4 100,0 100,1 99,6 99,3 101,6 101,9 100,5 100,2
lipanj 108,4 110,6 101,0 114,7 99,8 99,7 100,2 100,3 102,0 102,5 100,1 100,9
srpanj 107,7 109,5 101,3 114,4 99,4 99,1 100,3 99,7 102,3 103,0 100,1 100,6
kolovoz ~ 107,9 109,8 101,0 114,7 100,1 100,3 99,7 100,2 101,9 102,6 99,7 99,3
rujan 108,5 110,7 100,9 114,7 100,6 100,8 99,9 100,1 101,1 101,4 100,2 98,4
listopad ~ 108,0 110,1 100,8 113,2 99,6 99,4 99,9 98,7 100,2 100,4 99,8 97,0
studeni 107,9 110,0 100,7 112,4 99,9 99,9 99,9 99,3 100,4 100,4 100,1 97,4

2 Od sije¢nja 2013. Drzavni zavod za statistiku poceo je objavljivati indekse potro$ackih cijena na novoj bazi (2010. godina, stara baza bila je 2005. godina), stoga su bazni indeksi za
razdoblje od sije¢nja 1998. do prosinca 2012. preratunati na novu bazu (2010. = 100). ® Na domadem trzidtu

lzvor: DZS

Tablica J1: Indeksi potroSackih cijena i cijena industrijskih
proizvoda pri proizvodacima * Pocetkom 2004. godine Drzav-
ni zavod za statistiku uveo je indeks potrosackih cijena. Taj je
pokazatelj kretanja cijena izraden u skladu s metodoloskim na-
Celima koja su postavili Medunarodna organizacija rada (ILO)
i Statisti¢ki ured Europske unije (Eurostat). Dana 17. veljade
objavljeno je priopéenje o kretanju indeksa potrosackih cijena u
sijeCnju 2004. te vremenska serija indeksa potroSackih cijena od
sije¢nja 2001. DZS je naknadno izra¢unao i vremensku seriju

indeksa potroSackih cijena od sije¢nja 1998. do prosinca 2000.
godine. U skladu s tim DZS je prestao objavljivati indeks cijena
na malo i indeks troskova zivota, ¢ija metodologija izraCuna nije
u zadovoljavajuc¢oj mjeri bila uskladena s medunarodno prihva-
¢enim standardima. Osnovne znacajke indeksa potrosackih cije-
na prikazane su u Okviru 1. u Biltenu HNB-a broj 91 (2004.).
Prosje¢na godisnja stopa inflacije potrosackih cijena prikazana je
u tablici Ekonomski indikatori u Biltenu HNB-a.
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Tablica J2: Temeljni indeksi potrosackih cijena

Bazni indeksi, 20

Lancani indeksi Godisnji indeksi

1999. prosinac 78,9 80,5 70,6 100,1 100,1 100,1 102,9 102,9 103,0
2000. prosinac 81,5 82,9 74,2 100,4 100,4 100,2 103,3 103,0 105,0
2001. prosinac 82,5 83,6 77,0 99,8 99,7 100,3 101,2 100,8 103,8
2002. prosinac 83,5 84,4 78,9 100,0 100,1 99,4 101,2 101,0 102,4
2008. prosinac 84,5 85,2 81,2 100,2 100,1 101,0 101,2 100,9 103,0
2004. prosinac 86,5 87,0 83,6 100,1 100,1 100,4 102,3 102,2 102,9
2005. prosinac 89,1 89,5 86,7 100,1 100,0 100,5 103,0 102,9 108,7
2006. prosinac 91,1 91,5 88,9 99,8 99,7 100,3 102,3 102,2 102,5
2007. prosinac 95,6 96,4 @ile 100,8 100,8 100,4 105,0 105,3 103,5
2008. prosinac 99,6 100,2 96,5 99,4 99,3 100,2 104,2 104,0 105,0
2009. prosinac 99,9 100,1 98,8 98,8 98,6 100,2 100,2 99,8 102,4
2010. prosinac 99,9 100,2 98,6 99,1 99,0 99,7 100,1 100,1 99,8
2011. prosinac 102,8 103,5 99,6 99,5 99,4 100,1 102,9 103,3 101,1
2012. prosinac 104,9 105,4 102,5 99,4 99,2 100,0 102,0 101,9 102,8
2013. sije¢anj 104,5 104,9 102,6 99,6 99,5 100,2 102,6 102,5 102,9
veljaca 104,6 104,9 102,8 100,0 100,0 100,2 102,9 102,9 102,9

ozujak 105,0 105,4 102,8 100,4 100,5 100,1 102,2 102,2 102,2

travanj 105,8 106,3 103,2 100,8 100,9 100,3 102,0 101,9 102,2

svibanj 106,3 106,9 103,4 100,5 100,5 100,2 101,9 102,0 101,6

lipanj 106,2 106,7 103,7 99,9 99,9 100,3 102,0 102,2 101,1

srpanj 106,0 106,2 104,4 99,7 99,5 100,7 102,6 102,9 101,2

kolovoz 105,6 105,9 103,9 99,7 99,7 99,5 102,4 102,9 100,4

rujan 106,4 107,0 103,6 100,8 101,0 99,7 102,1 102,4 101,0

listopad 106,7 107,3 103,6 100,2 100,3 100,0 101,1 101,3 100,3

studeni 106,5 1071 103,3 99,8 99,8 99,8 100,8 100,8 100,9

lzvor: DZS

Tablica ]J2: Temeljni indeksi potrosackih cijena * Temeljni in-
deks potrosackih cijena izraCunava se u Drzavnom zavodu za
statistiku, a dobiva se tako da se iz koSarice dobara i usluga za
izraCunavanje ukupnog indeksa potrosackih cijena iskljuce cije-
ne poljoprivrednih proizvoda i administrativno regulirane cijene
(medu ostalim, tu su svrstane i cijene elektri¢ne struje i naftnih
derivata). Udio dobara i usluga koji se iskljucuju iz koSarice za
izraGunavanje indeksa potroSackih cijena u 2013. godini izno-
si 35,23% (od toga se 5,53 postotna boda odnose na poljopri-
vredne proizvode, a 29,70 postotnih bodova na proizvode Cije se
cijene administrativno reguliraju). Isklju¢ivanje se provodi meto-
dom nultog pondera.

Tablica J3: Hedonisticki indeks cijena nekretnina ¢ Hrvat-
ska narodna banka je 2008. zapocela metodoloski rad na izra-
di hedonisti¢kog indeksa cijena stambenih nekretnina (HICN)?2,
Koristenjem ulaznih podataka o realiziranim transakcijama i
procjenama realiziranih transakcija iz baze Hrvatske burze ne-
kretnina konstruiran je ekonometrijski model za izradu hedo-
nistickog indeksa cijena nekretnina (HICN), koji je metodolos-
ki uskladen s odredbama Eurostatova Priru¢nika o indeksima

cijena stambenih nekretnina (engl. Handbook on Residential
Property Prices Indices)3. HICN se iskazuje na tromjese¢noj i
godisnjoj osnovi pocevsi od prvog tromjesecja 1997., na razi-
ni Republike Hrvatske i dviju regija: Grada Zagreba i Jadrana.
Osnovna ideja metodologije koja se koristi pri izraCunu indek-
sa jest da kupci odreduju korisnost nekretnine na temelju njezi-
nih obiljeZja, pa je nuzno odrediti cijene tih obiljezja (atributa),
tzv. implicitne cijene. No, buduéi da ne postoji trziste pojedinih
atributa stambenog prostora, njihove se cijene procjenjuju jed-
nostavnim ekonometrijskim modelima. Nakon procjene cijena
pojedinih atributa za svaku je nekretninu mogude odrediti nje-
zinu istu cijenu, tj. cijenu koja je korigirana za utjecaj pojedinih
atributa dane nekretnine, poput lokacije na kojoj se nekretnina
nalazi, povrsine, broja soba i sl. Dinamika Cistih cijena izravno
se koristi za izratun HICN-a. Prema metodologiji ovakav in-
deks, za razliku od primjerice indeksa prosje¢ne cijene ili me-
dijana kvadrata stambenog prostora, korigira kretanje cijena za
mogucu pristranost u podacima uzrokovanu ¢injenicom §to je u
nekom razdoblju prodan neuobicajeno velik broj iznadprosje¢no
ili ispodprosje¢no kvalitetnih nekretnina.

2 KoriStena metodologija detaljno je opisana u Kunovac, D. et al. (2008.) Primjena hedonisticke metode za izracunavanje indeksa cijena nekretnina u Hrvatskoj,

Istrazivanje 1-20, HNB.

3 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/methodology/hps/rppi_handbook
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Tablica J3: HedonistiCki indeks cijena nekretnina

Bazni indeksi, 2010. Godis$nje stope promjene Silelp [ U eslisl

na prethodno tromjesecje

0,8 1,8 -3,6

Godina Tromjesecje

1999. 61,6 69,0 39,9

2000. 60,4 68,0 38,0 -2,0 -1,5 -4,8

2001. 61,5 65,4 49,8 1,8 3,7 31,1

2002. 64,9 67,9 56,2 5,6 3,7 12,8

2003. 67,0 70,8 55,8 3,2 4,2 -0,6

2004. 74,4 78,0 64,0 111 10,2 14,5

2005. 82,8 85,5 74,8 11,2 9,6 16,9

2006. 97,5 101,7 85,0 177 18,9 18,7

2007. 109,2 12,7 99,0 12,0 10,8 16,5

2008. 113,0 115,7 105,2 3,5 2,7 6,2

2009. 108,7 109,5 106,7 -3,8 -53 1,4

2010. 100,0 100,0 100,0 -8,0 -8,7 -6,2

2011. 96,4 95,0 99,6 -3,6 -5,0 -0,4

2012. 97,3 97,0 97,9 1,0 2,2 =l

2011. 1.t 96,3 95,5 98,3 -7,4 -9,0 -3,3 2,4 -2,2 -3,1
2, 96,3 93,0 103,8 -4,8 =& 4,5 -0,1 -2,6 5,6
3.t 95,7 95,1 97,2 -0,4 -0,5 -0,3 -0,6 2,3 -6,4
4. tr. 97,1 96,2 99,2 -1,6 -1,4 -2,2 1,4 1,2 2,0

2012. o U 1011 100,7 102,1 5,0 54 3,9 4,1 4,6 3,0
2.t 99,7 97,8 108,5 3,5 5,2 -0,3 -1,5 -2,8 1,4
3.t 95,6 96,4 93,9 -0,2 1,3 -3,4 4,1 =D -9,3
4.tr. 92,9 93,2 92,2 -4,4 -3,1 -7,0 -2,8 -3,3 -1,8

2013. 1.t 85,7 88,4 79,8 -15,2 -12,2 -21,9 =7,7 -5,2 -13,6
2R, 80,2 81,8 76,5 —19,6 -16,4 26,1 -6,5 -7,5 -4,0
3.t 79,4 80,3 77,5 -16,9 -16,7 -17,5 -0,9 -1,8 1,2

Tablica J4: Prosje¢ne mjesecne neto place
u teku¢im cijenama, u kunama

Crosliie ilz=ee Prosjsgpoeprlrggzeéne Lancanilindeksi mjes?eggiiéirr:geksi kumug‘;s;wéir;gdeksi
1999. prosinac 3.262,0 100,9 111,2 114,0
2000. prosinac 3.499,0 99,9 107,3 108,9
2001. prosinac 3.582,0 96,6 102,4 106,5
2002. prosinac 3.839,0 98,0 107,2 105,0
2003. prosinac 4.045,0 99,8 105,4 105,9
2004. prosinac 4.312,0 99,1 106,6 105,9
2005. prosinac 4.473,0 97,3 103,7 104,9
2006. prosinac 4.735,0 97,0 105,9 105,2
2007. prosinac 4.958,0 96,6 104,7 105,2
2008. prosinac 5.410,0 100,3 109,1 107,0
2009. prosinac 5.362,0 99,6 99,1 102,6
2010. prosinac 5.450,0 97,6 101,7 100,6
2011. prosinac 5.493,0 95,9 100,8 101,8
2012. prosinac 5.487,0 96,6 99,9 100,7
2013. sijecanj 5.529,0 100,8 101,2 101,2

veljata 5.447,0 98,5 101,6 101,4
ozujak 5.516,0 101,3 100,3 101,0
travanj 5.478,0 99,3 101,4 101,1
svibanj 5.581,0 101,9 100,9 101,1
lipanj 5.486,0 98,3 99,9 100,9
srpanj 5.504,0 100,3 101,5 101,0
kolovoz 5.513,0 100,2 99,5 100,8
rujan 5.428,0 98,5 101,2 100,8

Izvor: DZS
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Tablica J5: Indeksi pouzdanja, o€ekivanja i raspolozenja potroSaca
indeksni bodovi, originalni podaci

Kompozitni indeksi

Indeksi odgovora

Godina Mijesec

potroSaca potroSaca nja potro$aca
1999. listopad -33,7 -14,9 -46,3 -38,4 -12,1 -49,9 -17,6 35,5 -50,7 -69,7
2000. listopad -20,9 3,5 -32,2 26,2 1,2 -22,0 57 26,9 -48,3 -63,6
2001. listopad -27,0 -11,4 -35,6 29,6 -10,0 -35,9 -12,7 22,9 -41,3 -62,3
2002. listopad -25,2 -8,3 -29,3 22,6 -5,1 -31,2 -11,5 20,1 -34,1 -64,0
2003. listopad 22,2 -4,5 -25,0 21,5 2,6 -26,5 -6,4 14,7 -27,1 -65,2
2004, listopad -23,9 -7,9 22,0 -19,1 -4,1 -30,5 -11,6 22,5 -16,5 -57,3
2005. prosinac 26,4 -13,7 25,6 -16,4 -5,9 -34,4 -21,5 27,6 -25,9 -50,6
2006. prosinac -18,9 -4,7 -15,4 -10,9 1,1 22,4 -10,5 16,9 -12,9 -49,4
2007. prosinac —24,7 -15,5 —24,5 -16,8 -9,8 -31,8 21,2 12,8 -25,0 -54,8
2008. prosinac -42,0 -33,3 -40,9 -30,7 -25,9 -51,8 -40,6 43,4 -40,3 -57,9
2009. prosinac —-46,8 -32,7 -47,6 -35,7 -22,6 -64,5 -42,8 63,9 -42,5 -58,0
2010. prosinac -42,9 -30,6 —48,7 -40,7 -21,7 -65,9 -39,4 55,7 -39,4 -54,8
2011. prosinac -23,6 -8,9 -43,1 -31,6 -5,5 -56,5 -12,3 25,0 41,2 -51,4
2012. studeni 47,4 -35,3 -50,3 -39,9 -26,9 -67,6 -43,6 59,7 -43,3 -59,5
prosinac 47,1 -33,5 -52,6 -42,1 -23,1 71,4 -43,9 59,1 -44,2 -62,3
2013. sije¢anj -44,2 -31,7 -48,0 -38,4 22,5 -64,5 -40,9 55,2 -41,1 -58,0
veljada -43,6 -32,0 -51,0 -39,9 -23,9 -68,8 -40,1 52,0 -44,4 -58,5
ozujak 41,2 -30,0 -52,0 -42,0 22,2 -67,2 -37,7 45,8 -46,7 -59,2
travanj -39,0 27,3 -49,6 -41,7 -17,7 -65,2 -36,8 41,2 -41,9 -60,3
svibanj -37,7 27,4 -48,5 -39,1 17,1 -65,3 -37,7 37,3 -41,0 -58,8
lipanj -34,6 24,1 -44,7 -34,4 -17,9 -61,6 -30,3 32,9 -38,1 -57,3
srpanj 25,4 -13,4 -40,5 -30,6 -10,4 -54,2 -16,4 19,2 -36,6 -55,4
kolovoz 28,6 -15,3 -38,7 -31,1 -8,6 -52,4 -21,9 34,0 -32,7 -49,7
rujan -33,4 —20,4 -40,9 -33,1 -14,3 -55,4 —26,4 38,3 -34,1 -54,5
listopad -38,2 —26,7 —-46,6 -37,2 -18,0 -62,5 -35,3 43,9 -40,1 -55,6

Izvori: Ipsos Puls; HNB

Tablica J5: Indeksi pouzdanja, ocekivanja i raspoloZenja po-
trosaca * Anketa pouzdanja potrosaca provodi se od travnja
1999. prema metodologiji Europske komisije pod nazivom Za-
jednicki harmonizirani program europskih anketa pouzdanja.
To se anketno istraZivanje do travnja 2005. provodilo jednom u
tromjesecju (u sije¢nju, travnju, srpnju i listopadu). Od svibnja
2005. provodi se svakoga mjeseca, uz tehnicku i financijsku po-
mo¢ Europske komisije.

Upitnik sadrzava ukupno 23 pitanja kojima se ispituje percep-
cija potroSaca glede promjena ekonomskih pojava s kojima se oni
svakodnevno susreu. Na osnovi odgovora iz Ankete o pouzda-
nju potrosaca utvrduje se vrijednost indeksa odgovora prema za-
danoj metodologiji. 1z vrijednosti indeksa odgovora izra¢unava
se i prati kretanje triju kompozitnih indeksa: indeksa pouzdanja
potrosaca (IPP), indeksa raspoloZenja potrosaca (IRP) i indeksa
ocekivanja potrosaca (IOP). Svaki navedeni kompozitni indeks
za sebe aritmeticka je sredina indeksa odgovora (1), tj. prosjek
prethodno kvantificiranih odgovora na pojedina pitanja iz ankete:

k
Ii:z,ri'wi
z

gdje je: r vrijednost odgovora, w udio ispitanika koji su se opre-
dijelili za pojedini odgovor (ponder), i pitanje iz upitnika, z po-
nudeni/odabrani odgovor, k broj ponudenih odgovora na poje-
dino pitanje. Vrijednosti navedenih indeksa krecu se u rasponu

—100<I;<100. Vece vrijednosti indeksa u odnosu na prethodno
razdoblje upucuju na porast ocekivanja (optimizma) u pogledu
specifi¢nog podrudja obuhvaéenog pojedinim pitanjem.

U tablici su prikazane vrijednosti odabranih indeksa odgovo-
ra na pitanja:

I1: Kako se tijekom proteklih 12 mjeseci promijenila financij-
ska situacija u vasem kucanstvu?

12: Sto o&ekujete, kako ée se tijekom sljedeéih 12 mjeseci
promijeniti financijska situacija u vaSem kucanstvu?

13: Sto mislite, kako se tijekom posljednjih 12 mjeseci promi-
jenila ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?

14: Sto o&ekujete, kako ée se tijekom sljede¢ih 12 mjeseci
promijeniti ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?

17: Sto o&ekujete, kako ée se tijekom sljedecih 12 mjeseci
promijeniti broj nezaposlenih?

18: S obzirom na ukupnu ekonomsku situaciju, mislite li da je
sada pravo vrijeme za kupnju trajnih dobara za kucanstvo (na-
mjestaja, stroja za pranje rublja, televizora i sl.)?

I11: Koliko je vjerojatno da Cete tijekom sljedecih 12 mjeseci
uspjeti iSta ustedjeti?

Komponente kompozitnih indeksa su:

IPP: 12, 14, 17x (-1), 11

10P: 12, 14

IRP: I1, 13, 18.
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1. prosinca 2013.

Banke koje imaju odobrenje za rad

1

0~ O U N

9

12
13

21

. Banco Popolare Croatia d.d., Zagreb

. Banka Kovanica d.d., Varazdin

. Banka splitsko-dalmatinska d.d., Split

. BKS Bank d.d., Rijeka

. Croatia banka d.d., Zagreb

. Erste & Steiermérkische Bank d.d., Rijeka
. Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb

. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb

. Imex banka d.d., Split

10.
11.

Istarska kreditna banka Umag d.d., Umag
Jadranska banka d.d., Sibenik

. Karlovacka banka d.d., Karlovac
. KentBank d.d., Zagreb

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
. Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb
22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.

Kreditna banka Zagreb d.d., Zagreb
Nava banka d.d., Zagreb

OTP banka Hrvatska d.d., Zadar
Partner banka d.d., Zagreb
Podravska banka d.d., Koprivnica
Primorska banka d.d., Rijeka
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb

Samoborska banka d.d., Samobor
Sberbank d.d., Zagreb
Slatinska banka d.d., Slatina

Société Générale — Splitska banka d.d., Split

Stedbanka d.d., Zagreb

Vaba d.d. banka Varazdin, Varazdin
Veneto banka d.d., Zagreb
ZagrebacCka banka d.d., Zagreb

Stedne banke koje imaju odobrenje za rad
1. Tesla Stedna banka d.d., Zagreb

Stambene Stedionice koje imaju odobrenje za rad

1. HPB — Stambena $tedionica d.d., Zagreb
2. PBZ stambena $tedionica d.d., Zagreb

3. Prva stambena $tedionica d.d., Zagreb

4. Raiffeisen stambena Stedionica d.d., Zagreb

5. Wiistenrot stambena Stedionica d.d., Zagreb

Ostale institucije

1. Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Zagreb,
posluje u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj banci
za obnovu i razvitak (NN, br. 138/2006.)

Predstavnistva inozemnih banaka

1. BKS Bank AG, Zagreb

2. Commerzbank Aktiengesellschaft, Zagreb

3. Deutsche Bank AG, Zagreb

4. LHB Internationale Handelsbank AG, Zagreb

Banke i Stedionice u stecaju

Naziv banke/Stedionice Datum otvaranja stec¢aja
1. Agroobrtnic¢ka banka d.d., Zagreb 14.6.2000.
2. Alpe Jadran banka d.d., Split 15.5.2002.
3. Centar banka d.d., Zagreb 30.9.2013.
4. Credo banka d.d., Split 16.1.2012.
5. Glumina banka d.d., Zagreb 30.4.1999.
6. Gradska banka d.d., Osijek 3.5.1999.
7. Hrvatska gospodarska banka d.d., Zagreb 19.4.2000.
8. llirija banka d.d., Zagreb 6.4.1999.
9. Trgovacko-turisticka banka d.d., Split 8.9.2000.

10. Zupanjska banka d.d., Zupanja 3.5.1999.

Banke i Stedionice u likvidaciji
Datum pokretanja

Naziv banke/Stedionice likvidacije
1. Investicijsko-komercijalna Stedionica d.d.,

Zagreb 31.5.2000.
2. Krizevacka banka d.d., Krizevci 3.1.2005.
3. Obrtnicka Stedna banka d.d., Zagreb 22.12.2010.
4. Primus banka d.d., Zagreb 23.12.2004.
5. Stedionica Dora d.d., Zagreb 1.1.2002.
6. Stedionica Zlatni vrutak d.d., Zagreb 28.12.2001.

Banke i Stedionice koje su izgubile odobrenje za rad, a
nisu pokrenule postupak likvidacije
Datum oduzimanja

Naziv banke/Stedionice odobrenja za rad
1. Hibis Stedionica d.d., Zagreb 7.3.2001.
2. Zagrebacka Stedionica d.d., Zagreb 22.3.2000.
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Clanovi Savjeta i rukovodstvo Hrvatske narodne banke

1. prosinca 2013.
Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Predsjednik Savjeta  prof. dr. Boris Vujci¢
Clanovi Savjeta Neven Barbarosa

Bojan Fras
mr. sc. Michael Faulend
Relja Martic
Damir Odak
mr. sc. Tomislav PreseCan
Vedran Sogié

Rukovodstvo Hrvatske narodne banke

Guverner  prof. dr. Boris Vuj¢i¢

Zamjenik guvernera  Relja Marti¢

Viceguverner ~ Vedran Sosic

Viceguverner  Damir Odak

Viceguverner  Neven Barbarosa

Viceguverner mr. sc. Tomislav PreseCan

Viceguverner  Bojan Fras

Viceguverner mr. sc. Michael Faulend

IzvrSni direktori

Sektor za istrazivanja i statistiku  mr. sc. Ljubinko Jankov
Sektor za centralnobankarske operacije  mr. sc. Irena Kovacec
Sektor bonitetne regulative i supervizije  Zeljko Jakus
Sektor za medunarodnu suradnju  mr. sc. Sanja Tomi¢i¢
Sektor platnog prometa  Ivan Bilu$
Sektor za planiranje, kontroling i racunovodstvo  dr. sc. Diana Jakeli¢
Sektor za informaticke tehnologije  dr. sc. Mario Zgela
Sektor podrske poslovanju  Boris Ninié
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Kratice

b. b. — bazni bod

BDP — bruto domadi proizvod

BDV — bruto dodana vrijednost

BIS — Banka za medunarodne namire (engl. Bank for
International Settlements)

BZ — blagajnicki zapisi

CDS — premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit
default swap)

DAB — Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga

i sanaciju banaka
dep. — depoziti

d. n. — drugdje nespomenuto

DZS — Drzavni zavod za statistiku

EK — Europska komisija

EMU  — Ekonomska i monetarna unija

engl. — engleski

ESB — Europska sredi$nja banka

EU — Europska unija

Fed — americka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve
System)

fik. — fiksni

FZO — Fond za zastitu okolisa i energetsku ucinkovitost

HAC — Hrvatske autoceste

Hanfa — Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

HBOR — Hrvatska banka za obnovu i razvitak

HC — Hrvatske ceste

HFP — Hrvatski fond za privatizaciju

HNB  — Hrvatska narodna banka

HPB — Hrvatska postanska banka

HWWI  — Institut za medunarodnu ekonomiju

u Hamburgu (njem. Hamburgisches
Weltwirtschaftsinstitut)
HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZ  — Hrvatski zavod za zaposljavanje

HZZO - Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje

[EA — Medunarodna agencija za energiju (engl. Internatio-
nal Energy Agency)

ILO — Medunarodna organizacija rada (engl. International
Labour Organization)

Ina — Industrija nafte d.d.

ind. — industrijski

IPC — indeks potrosackih cijena

JTR — jedini¢ni troskovi rada

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mlrd.  — milijarda

MMF  — Medunarodni monetarni fond

NDA  —neto domaca aktiva

NIA — neto inozemna aktiva

NKD  — Nacionalna klasifikacija djelatnosti

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i
razvoj (engl. Organization for Economic Cooperation
and Development)

OoP — obvezna pricuva

PDV — porez na dodanu vrijednost

potr. — potrosnja

PPI — indeks cijena pri proizvodadima (engl. Producer
Price Index)

RH — Republika Hrvatska

SDR  —posebna prava vucenja

SKDD - Sredis$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija
tis. — tisuca

T-HT  — T — Hrvatski Telekom d.d.
TNZ — Trziste novca Zagreb

tr. — tromjesecje

TZ — trezorski zapisi

val. — valutni

Troslovne oznake za valute

ATS — austrijski $iling
CHF — Svicarski franak
CNY — juan renminbi
DEM  —njemacka marka
EUR — euro

FRF — francuski franak
GBP — funta sterlinga
HRK  —kuna

ITL — talijanska lira
JPY —jen

USD  — americki dolar
XDR - posebna prava vucenja

Dvoslovne oznake za zemlje

AT — Austrija

BE — Belgija

BG — Bugarska
CY — Cipar

Cz — Ceska

DE — Njemacka
DK — Danska

EE — Estonija
ES — Spanjolska
FI — Finska

FR — Francuska
GB — Velika Britanija
GR — Grcka

HR — Hrvatska
HU — Madzarska
IE — Irska

IT ~ Italija

LT — Litva

LV — Letonija
MT — Malta

NL — Nizozemska
PL — Poljska

PT — Portugal
RO — Rumunjska
SI — Slovenija
SK — Slovacka
Znakovi

- — nema pojave
— ne raspolaze se podatkom
0 — podatak je manji od 0,5 upotrijebljene

jedinice mjere
%) — prosjek
a, b, c,... —oznaka za napomenu ispod tablice i slike

— ispravljen podatak
() — nepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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