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INDUSTRLA

Lzastopni mijesedni rast indtes
trijske proizvodme u svim myeseci-
ma ove godine u usporedbi s isti-
ma prethodne godine bio je poseb-
nu intenziviran u drugom kvarta
lu, tako da koncem srpmja proiz-
vodma bilje2i godisnji rast od 5,2%,
Medugndisnja mjesedna stopa ras-
ta u hipmpu iznosila je visokih 5.4%,
a u srpnpu 8,0%. Krivulja trenda
ima pozitivan smjer posljednjih
fesnaes! mijesedi P Cemu joj je tre
nutna trendna razina veca od one s
kraja godine za 4,2%. Ladvajanjem
sexonskog utjecapa proizviodnia e
mala prosjeénu mjesednu stopu
rasta wovo) godin od 2,4%. Nasta-
vi li industrijska aktivnest rasti po
prosjiecno] mjeseino stops orgi-
nalne serije do kraja godine aku
milirala bi rast od 6,8%, a 1skljud-
vanjem sezonske komponente La
Originalm
podact pokazaju da e ostvaren
rast ukupne progvodne rezultat
porasta opskrbe elektricnom ener-
gijom, phinom i vodom za 23,0%,
preradivacke industrije za 2,0% te
rasta rudarstva | vadenja za 1,1%.
Interes je i dalje posebno usmijeren
na ]:'-rera.ju-a-:ku industriju éna je
razina tek u svibnju dosegla pro-
slogodisnju da by sada ostvarnla
rast od 2,0% Bolje rezultate spre
cavaia dogadanja u kemijskey in-
dustriji (zavstaje vko 10% #a onom
iz prethodne godine), duhansko
mdustriji (sveprisutnija antipusad
ka kampanja), protevodng odjede o
ko#e (nekonkurentna prozevodngal,
koksa 1 nalnih derivata (pad od
23, 1%, ostalih pemetalnih miner-
alnih proczyvoda we proizvodnjl pre-
ciznih mstrumenata Najznadapnip
odieliak  preradivacke  industrije,
proizvodnja hrane | pica se opora-
vija 1 sustize proslogedidnju razi-
nu. Zasicenost domacega trdista
tjera ovu prodzvodngu da se plasiea
vani, 4 o je u ovem trenuthu
uglavnom triiste susjedne Bosne |

b rast lznosio 10E%

Mealin sektor 1 ciiene

O

INDEKS FIZICKOG OBUJMA
INDUSTRIJSKE PROIZVODNJE
Desezonirani podaci i rend ciklus {1995, =100)

— dgpmmrann

— tremd-iklia

40
sggEegigedeasEgiees
PROIZVODNJA HRANE | PICA
Desezonirani podaci | trend ciklus {1995.=100)
170
118
11
1405
190
u5
a0
i
111
fE "
digEEsizesWEsgEsass
FROIZVODN.JA KEMIKALIJA | KEMIJSKIH PROZVODA
Desezoniram podaci | trend ciklus (1995.=100)
180
150 denpdaing &0
140 —— trwnid-cklia
130
120
110 +
190
]
M L
Fii]
BEHgRIREESREUNETRER




10

Realni sektor 1 cijene

DPSKHRBA EL. ENERGIJOM,
PLINOM, PAROM | TOPLOM VODOM
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Hercegovine gdje zavrsava najvec
dio ukupnog izvoza, a i izvoea ro-
ba za siroku petrodnju. Levanredne
rezultate ima izdavacka djelatnost
(rast nd 440 2%, proizvodnja teksh-
la {ukljutuje prediva i tkanine, a ne
finalne pro1zvode), celuloze 1 pro-
izvoda od papira, gume i plastike,
metalnih prowzvoda, strojeva, ko-
munikacijske opreme, prometmb
sredstava te proizvodnja namijesta-
ja. Zadme spomenate industrije se
zbog ratne preusmijerenosti vradaju
prvebitno protevodnii, one presta-
le 5 radom kapacitetima se uklju-
fuju u ukupnu industriju, a posri-
jedi su i prvi udind privatizacije.

U medunarodno] robnoj raem-
jeni deficit narasta iz mijeseca u
mjesec. Rezultat za sedam mjesec
pokazuju da izvor raostaje za is-
tirn proslogedisnyim razdobljern za
1.1% u dolarskom iskazu, pri cemu
najvedi zaostatak imaju industrije
koje proizvede kapitalna dobra,
]] A% proizvodi za reprodukeiu

2,2%, dok roba za Siroku potrosnju
ima rastod 4,2%.

MNeraposlenost je nakon tromje-
secnog smanjenja u srpnju narasla
na 270158 ili u relabvnom iskaru
16,6% radnog kontigenta. Ovak-
vom stamju svakako doprinosi i
obrazovna struktura nezaposlene
populacije gdje se 6,8% registri-
ranih odnosi na visoku i visu spre-
mu, 71,1% na srednju i kvalifici-
ranu spremu te 22 1% na nekvalifi-
cirane nezaposlene osobe. 5 obai-
rom na geografsko obiljeje, neza-
poslenost je u stpnju u ednosu na
prosiek Zupanije u 1996, godini ve-
¢a u dvanaest zupanija (najvisi po-
rast u Koprvnicko-krizevackoj #u-
paniji, 36,1%), a smamena u preos
talih osam #upanija (najvise reduci
rana u Istarskop2upanin 6.5%) Pr-
javlienih sudionika  domovinskog
rata bilo je 26720, odnosno 9 9%
prijayljenih necaposienih osoba,



TRGOVINA

Povetan promet o trgovini i po-
vedana polrodnja stanovnistva s
druge strane uobidajene su karak-
teristike lietmh mjesec. Promet os-
tvaren u maloprodaji u prvih se-
dam myesect realno je vedi za 5,2,
pri cemu je promet u lipnju vedi za
3.9%, a W srpnju 7,.2% u odnosu na
usporedive mjesece prethodne go-
dine. Takvo ostvarenje rezultat je
domade i inozemne turisticke po-
trodnje kao 1| povecane potrosnje u
prpremi za godidnje odmore di-
jelom financirane primljemm re-
gresima, Ostvarene stope su nize
od objaviiivarih u prethodnim mje-
secima jer se sada temelie na ko-
nadnim podacima o prometu u te-
govini za cijelu 1996, godinu U is-
tom je razdoblju povedana prodaja
u veletrgovin za 10,7% realno pre-
ma preliminarnim podacima.

GRADITELSTVO,
PROMET | TURIZAM

Povecana aktivoost u graditelj
sty u prvom polugodidtu u odne-
su na prethodnu godinu ogleda s¢
u porastu izvesenih sati rada i vn-
jednosti izvesenih radova, Polugoe-
disnji porast prvoga pokazatelja
iznosi 15,5%, a drugoga 40,4%. Bo-
lj¢ rezultale sigumo ometaju losi
vremenskt uviet o tekudim letnim
mijesecima, Pristigh rezultati o bru
to domacem prowzvodu ukazupu
na rast od 2,4% u 1995 gndinl te
28,2% u 1996, godini uz povedanje
udjela u struktur bruto domadeg
proizvoda na 3,2%. & ovake popa-
canom aktivnoséu nije korelirana i
proizvodma gradevnog maternala
pa se pretpostavlja da onjos uvijek
dolazi putem sponzorstva ili se
nadomesta uvozom

Kake se raspulaze pudacima sa-
mo dolipnja jos se ne moze red ka-
kve je rezultate heto donnelo djelat-
nostl prometa 1 veza Dok prievoz

Realni sektor | cifene

11
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PROMET - PREVEZENA ROBA
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putnika premasuge lamski za 3,3%,
prijevoz roba zaostaje za polugo-
distem prethodoe godine za 2,3%.
Majvedi prijevoz putnika ostvaren
& u cestovnom prijevoru [79%),
potom Zeljeznickom (16%), a vsta-
tak ostalim vrstama prijevoza. Kod
prijevirza roba najvise tereta e pre-
vezeno morskim puterm {62%), po-
tom slijedi zeljeznica {18%), gevo-
vodni transport (11%), itd. Uz rea-
lizaciju programa izgradnje cesta,
sustava SIEUTHL‘SIi ?.I‘-CIIfT'IL‘IE prome-
ta i miegovih kapaciteta, moderni-
zacije morskih luka, razvo| zeljez-
nice 1 plowvnih putova od prometne
diclatnosti se moze ocekivab vecl
drustveni projzvod

Turisticka kretanja v mjesecu
srpnju te u prvib sedam mijesec
znadano  nadilaze ostvaremja 1z
prethodne godine. Medugodisngi
miesedni porast nodenja u srpnju
12nost 46,4%, a kumulativrg 42,7%.
L ukupnom broju nodenja u ovig
godini njith vsamdesel posto odno-
st 58 na inozemne goste, a dvadesel
na dumace. Registracia dolazaka
turista pokazala je da ih je u sedam
mijesect bilo vise za 3% nego u is-
tom razdoblju prethodne godine,

CHENE

Lagana deflacija od 0,3% zabilje-
2ena u srpnju smanjila je godisnju
razinu inflacije na samn 2,7 posta.
Do pada cijena doslo ye usljed se-
zonskog smanjenja ajena prehram-
beruh i poljoprivrednih proizvoda
U srpnju su primjerice cijene se-
zonskih poljoprivrednih proizvo-
da pale za cak 14,2 posto, dok su oi-
jene sezonskih prehrambenih pro-
1izvoda pale za 1.5 posto

Troskowi zivota su u srpnju
zabiljedili jof vedi pad u odnosu na
cipere na malo | tood 1.3 posto, na
st je ponagvise uhecan pad trosko-
va na prehranu (-4%) Ostale stav-
ke troskova fivota zabiljeile su la-
gani rast od najvise 11,5 postno,



Cijene industrijskih protzvoda
su takoder zabiljesile pad u stpnju
od 0.2 posto. pri cemu je najvedi
pad cijena zabiljezen kod repro-
dukcijskog materijala (-0,6%].

Kolovor je nazalost obilezen sa
novim valom poskuphenja sto je
dielovalo na rast cijena na malo v
odnosy na srpanj za (14 poste. Ti-
me sU se cljene na malo na godis-
njo| razirt popele sa 27 posto u
stprju na cak 35 posto. Najved
porast kod cjena na malo rahilje-
zile su usluge Cje su cjene samo u
kolovozu tasle za 1.3 posto, 1e 0
dustrijski neprehramben proizvo
di &je =u cijene rasle za 1,2 posto. L
to suuglavnom uracunati ener-
gent tije su cijene tjekom kolovi-
sa bitnw porasle. Indeks djena ma
male bin b enatne visi da nge
cabiljezen pad cijena poljoprivred-
nih sezonskib pronzvoda za cak 7.9
prasto,

L iducern razdobliu se takoder
mode peekivan rast cijena, budac
da paljopriveedni protevodi nede
vise modi o talikoj mjeri amaortiz-
ran rast pstalib oyena,

Troskovi zivata su u kolovozu
pirasli sa U2 posta, 5 time da su
troskovi na usluge u kolovozu po-
rasli za cak 2 pusto

Cijene pronzvodada su porasle
za ¢ak 1,2 pusto u holovozuy, $ta je
godisnju razinn prorvodackib -
jena podiglu sa 2 posto w srpnju na
cak 3.4 postar W kalovoru. MNajvise
je poskupio repromaterijal {2,1%)
naftry dervatt su u kolovoru po-
skuppel za 13,6%, a elektroprivredi
3%

Relanvne cjene u induastrip su 1
protekla dva mjeseca ostale gatovo
NEPrOmIen|ende
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PROSJECNA REALNA NETO PLACA
U cijenama iz sijecnja 1993,
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PLACE | DRZAVNI
PRORACUN

FPodaci o neto plad isplacenoj u
srpnju pokazuju nastavak rastuceg
trenda pri éemu je prosjeéna placa
veta od plade iz istog mjeseca
prethodne godine za realno 16,7%.,
a kumulativho 12,7% . U odnosu
na prosjek ove godine veda je za
50%. Statisticka obrada placa
zadrzala se na jedinstveno] klasi-
fikacyji djelatnost te se mogu
proditati  podaci o takozvanoj
privredi i neprivredi. U privredi je
medugodidnje mjesedno povedanje
wnosilo 18,7%, a  kumulativno
13.3%. Odgovarajude brojke u
neprivredi su 11,.2% i 11,0% respek-
tivno,

Ostvaremje driavnog proraduna
za prvo polugodiste ne odstupa
znatno od plana s obzirom i na pri-
hodrnu 1 na rashodnu  stranu.
MNapladeno je 46,5% planiranih pri-
hoda za godinu, ostvareni rashodi
izrnose  464% planiranih, dok
deficit sredisnje drzave za prvo
polugodiste predstavlja  45,7%
planiranog  godisnjeg  deficita.
Politika planiranih vedih rashoda
od prihoda za cijelu godinu daje
notu ekspanzivne fiskalne politike.
Brojke za sedam mjeseci pokazuju
da kod rashoda i dalje najvecu
stavku ¢ine 1zdaci za dobra i us-
luge stoide na stetu ostalih tekucih
i pogotove kapitalnih izdataka.
Stoga, nije nacdmet ponovit daljn-
ju potrebu redukcije drzavnih jz-
dataka ili barem njihovu prenam-
jernuNa  strani prihoda  najvis
dotok predstavljaju porezi, a un-
utar njih porez na promet dobara 1
usluga, potom trosarine, porezi na
medunarodnu trgovinu, itd. U us-
poredbi s prethodnom godinom
rashodi su 1 sedmomjesecnom
razdoblju porasli 2a nominalno
8,7%, a prihodi za 0 8%,



Monetarna kretanja

MONETARNA KRETANJA

'odac o ostvarenim monetar-
nim kretanjima u lipmpu 1 srpnju
ukazuju na imfenzivan rast plas-
mana banaka ¢ monetarnile agrega-
fa, 3to je u skladu s ocekivanjima
stedidnje banke. Druga karaktens-
tika lipnja i sipnja su prekafiZava-
nja u bilancama banaka zbog regu-
liranja odneosa izmeduo sredisnje dr-
zave i banaka po sporazuni s Lan-
donskim  klubom  Preknjizavanja
uzrokuju enacajne promjens u bi-
lanci monetarmb institucija 4to pri-
kriva stvarma kretanja agregata.

L hetmam myesecima utjecaj se-
zone je lzrazita jak. U srpnju se-
zonski utecaj precjenjuje rast now-
cane mase otprilike 8%, a u kolo-
voru Cak 11%, MNakon sto je do
‘.:'\-'l-'ll."t'l_lr\ NOVECANS masa BOTOVY Sldg-
nirala u odnosu na kraj prethodne
E_ndine, u lipnju se rast polako za-
huktavao (05 milijarde kuna ili
4.8%) da bi u srpnju purasla 1,1 mi-
Inardu il 9.3%. Medugodidnji mje-
SCCTI FAS! NOVEANE Mase u stpnju je
28,7% 1 indeks je gotovo nepromi-
jenjen od sijednya ove godine.

Promjene u strukturi novéane
mase u bipnju 1 srpmju, razhkuju se
ad prvih pet mjesect ove godine,
MNaime, pocetkom godme gotov
novac je rastao brie od depozitnog
novea, te se 1 udjel gotovine u nov-
cano) mas) povedavao U lipnju i
srpnju upravo je depozitnl novac
"pm-'ukan" rast novéane mase, er
je u ta dva mjeseca porastao ukup-
no 1 milijardu kuna (5,5% 1 9,3%).
£a razlika od toga, gotov novac je
u tom penodu porastac (Lo mil-
jarde kuna (3.7% 1424%)

lake je u prviy polovicr godine
kunska stednja podela hvatati ko-
rak s deviznom, sesona u lipnpu i
srpnju porermetila e takay trend.
Devieni depoati porashisu 3.3 mi-
lijarde kuna (A% ¢+ 8%, a kunski
0.3 milijarde kuna (3% 1 3,2%}
Samo kod stanovmstea rast deviz-
nih depoata u ova dva mjeseca

izrnost 2.2 milijarde kuna, od dega je
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16 Maonetarna kretanja
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1,5 milijardi trocenih depozita. Nap-
vedi dio tog porasta efekt je tur-
istitke sezone 1 srpanjskog ndmrza-
vanja dijela glavnice "stare” devizne
stedme i isplate dospelib kamata,

Rast plasmana se nakon svibanj-
skog predaha ponovo intenzivirao
u lipmju 1 srprju. U lipnjo su plas-
mam porasli 1.6 milijardi  kuna
(4,19}, a usrpnju 2,2 miljarde kuna
(5,4%:)

Kod kunskih kredita ukupan
(dvemjesecni) rast poduzedima bia
je 1.5 milijarde kuna, a stanovnis-
tvu 1,2 milijarde. lako je rast kredi-
ta poduzedima nesto vedi nego sta-
novrnistvi u apsolulnom iznosu,
krediti stanovristva “grabe” vels-
kim koracima naprijed 1 njihoy
udio u ukupnim plasmanima brzo
raste, Take su krediti poduredima
porasli u lipnju i srpnju 45% |
3.7%, dok su krediti stanovnistvu
porasli 6,2% i 7,8%.

Dreviem kreditl, koji su se u srp
nju povecali 1.4 milijarde kuna 1h
19.4%, nose efekte preknpzavana

Republika Hrvatska preuzela jo
dio duga kop za RH proizlazi iz
Novog  financijskog  sporazuma
(NFS) i Sporazuma o trgovinskoy i
depuoaiing] olaksici iz 1988, godine,
cmme su hrvatski duznic oslobode-
ri1 obveze prema stranim vijerovni-
cima i stupili su u obvezu prema
EH. Posebnim zakonom! ureduju
se H unutarmji odnosi izmedu RH
kao prevsimatelja duga i hrvatskih
duznika odnosno krajnjih korisni-
ka kredita. Banke, koje su duznici
MNFS-u, rasporeduju dug na krapnje
korisnike {pravne osobe-korisnike
refimanciranih kredita sa sjedistem
u RH te njihove pravne shednike).
Stoga su u srpniu, u okviru devie-
nih kredita, refinanciram krediti
porasli 1.2 milijarde kuna; javnim
purduzedima va b milgard) kuna,
a privatnim poduzecima takoder
za & milijardh kuna.

P Zabkon o preasimana dijels duga po
Mo om financijskom Sporazumal 1z 1988 g
ding te o rdavanju vovernca Repubhke
Hrvatske radi ramjend toga duga, NN 87 0



Majvede promjene po sporazumu
s Londonskim klubom dogadaju se
u okviru sektora driava. Osim &to
je RH i sama izvomi dufnik za dio
refnanciranih kredita, te su se za
taj dio ukupnoga duga povedala
potrazivanja bankarskog sektora
od sredisnje drzave, primarno su
povecane obveze banaka prema
sredidnjo] driavi, koja je preuzela
inozemni dug. Rast deviznih ob-
veza banaka prema drzavi po to]
asnovi u svibnju je bio 0,3 milijarde
kuna, u lipnju 0,2 milijarde kuna, a
u srpmyu éak 3.7 milardi kuna. Pa-
ralelno s tm smanjuje se inozemna
pasiva banaka, gdje su do sada te
abveze bile registrirane

Meto rezultat takvih kretanja je
smanjenje neto potrazivanja od sre-
disnje dr#ave sa 14 milijardi kuna u
lipnju na 2,6 milijardi kuna u srpn
ju, dok je inozemra pasiva banaka
pala sa 13,7 milipardi kuna u lipnju
na 11,6 miljard: kuna u srpnju,

Monetarna palitika je u srpnju i
kolovoru bila voedena sa ciljem spri-
jetavanja jace apreajaciie kune. U
srprju su obavljene dvije aukcije
deviza. Devetog srpma kupliena je
72,8 milijuna USD, a 30 srpnja 69,0
milijuna LS s ukupnim neto mon-
etarnim efektom od 9057 milijuna
kuna. Stanje devizruh rezervi na dan
255 rnosi 2 438,7 milijuna LUSD,

Dirdava je tijekom srpnja koristila
kredit 2a hikvidnost od 100 milijuna
kupa tyekom tn fedna, a banke su
vrlo umijereno koristile lombardni
kredit, U mjesecu kolovozu konste-
nje tih kredita se intenziviralo, dok
iza 20 u mjesecu nije zapodeo pad
gotovine

Primami novac je u srpnju po-
rastan za 424 milijuna kuna, isklju-
civo po osnovi rasta gotovog nowvea
{9,2%), U kolovoau je mast gotovog
ronvia Blazi a primarni novac raste o
puusnovi depozita banaka (OR},

Tijekom kolovoza ojadala @ po-
trazja za blagajnickim zapisima
NBH. Od vrlo niske razine krajem
prvog polugodista porasli suna 935
milijuna kuna krajem kolovoea.

Monetarna kretanja 17
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Tecaj 1 platna bilanca

——— TECAJ

Indeks nominalnog dnevnog te-

INDEKS NOMINALNOG DNEVNOG TECAJA taja kune prema americkom dola-
KUNE PREMA NJEMACKOJ MARKI || ru pokazuje izrazitu deprecijaciju
| AMERICKOM DOLARU 1.1.1995. =100 kune zbog rasta americkog dolara
124 | na svjetskim deviznim trzishma,
M M buduei da je kuna preko njemacke
T r\r‘\}"f marke negativno korelirana u od-
by Wy ] nosu na dolar. Naime, dolar je tije-
=8 d kom ljetnih mjesect dostigao vise-
:; T "i\f b vy - godismu rekordnu vrijednost pre-
| B s ma njemacko) marei. Indeks dolara
10 , . " = ' prema kuni je tijekom ljeta poras-
Wi e e ada b a m aae pd : tao za cak B4 posto. Pusliednja dva
E§§§§§§§§§§E§E§§§g§§ | tedna kolovoza donjela su naglu

_ deprecijaciju vrijednosti dolara
= Indeks nominalnog tecaja kune i

njemacke marke pokazuje laganu

aprecijaciju  kune tijekom  hetnih
mjesect 5to je bilo 1 o¢ekivano zbog
dobre turisticke sezone i time pove-

| cane potraznje za kunama. Njemaé-
NanNALN] DNE"NI TEEA.J KUHE PREMA DEM ka marka je sredinom kolovoza pa_

o la na naynizu vrijednost tjekom ove
8 } godine od 3,5539 kuna za jednu nje-
il macku marku, te se zadrzala oko te
2 ; vrijednost. No, unatod tome tedaj
et | marke u mjenjaénicama u posljed-
30 njem fednu kolovoza je parastae.
345 [ Nominalna aprecijacija americ-
TR T A A T e ot e _ [ kog dolara, te porast cijena u zem-
g%g%s g%égg%%@éﬁég%g%égggﬁEEEE%E% liama gla':min'll ekonomskim part-
= "'F.n...-.HEEE,@.’h%g_nmmﬁggg-zﬂn_” ! nerima utjecali su na relanu depre-

cijacijn kune. Relani efektivii tedaj
kune je tako tijekom sedam myjeseci

ove godine deprecirao za 2,56 %

(PPI), te 2,16 % (CPI). Najveca de-
precijacija bila je prisuta tijekom
travnja kada je u samo jednom mje-
secu realni efektivni tedaj kune de-

precirao za 1,09 % (CPI), te 0.68 %
= NOMINALNI DNEVNI TECAJ KUNE PREMA ITL (EPD. Frodle godine  fston. taz.

Axy doblju {u prvih sedam mjesec) ku-
i na je realno aprecirala i o za 2,16%
: (PPI i CPI). tako da se vrijednost
033 ) : ;
i indeksa vratila na razinu od podet-
ka progle godine. Treba uzeti u ob-
& zir da je svibanj zadnp mjesec za
| koj su sluzbeno zabiljcene | dos-
0,25 .

M._m_'_ﬂ:i : tupne cijene konkurentskih zema-
§§§§§§§§ lja, tako da ce se nakon azuriranja
oL W podataka u slijedecim mjesecima
mod odekivat 108 veda relana Je-
precijacija kune




PLATNA BILANCA

Deficil tekuceg racuna platne n-
lance u prvih pet mjeseci iznosio je
1224 milijuna USD, sto je 147%
vife nego u istom razdoblju prosle
godine, To povecanje deficita iza-
zvano je porastom deficita robne
razmpene 1 smanjenjem neto priho-
da od usluga U prvih pet mjesec
deficit robne razrmjene Znosio je
1.590 milijuna USD, &to je godidnge
povetanje od 45%, a neto prihod
od usluga 146 milijuna USD, sto e
godisnje smanjeme od 32%. L ovak-
vim kretanjima vaznu ulogu igra 1
promijena tecaja dolara 1 sezonal-
nost u gospodarskim kretanjima,
Znafajna registracija prihoda od
turizma koja podinge od mjeseca
lipnja uvelike ¢e promijeniti shiku
iz prvih pet mjesecs. Veliko jacanie
dolara takoder je utjecalo i na to da
su se neto pribedi po tekucim trans-
ferima smanpli za 17%, 5 362 na 30H)
milijuna USD, od ¢ega su se trans-
fer1 dr2avi smanjili za 83%, s 129
na 19 milijuna LUSD.

Ma ratunu financjskih transak-
cia u prvih pet mjeseci ove godine
ostvaren je priliev inozemrih sred-
stava od 825 milijuna USD ili 555%
vide nego u istom razdoblju prosle
godine. Leravnim stranim ulaganiji-
ma priteklo je 109 mulijuna USD ki
13% vige nego prodle godine. Kredi-
ti su se porvecali £ 53 na 374 miljuna
USD nete. Od toga se zadudivanje
drzave povecalo sa 6 na 280 milyu-
na USD. Neto priljev strane valute i
deporita povedan se 5 -168 na 313
milijuna USD. Medunarodne pricu-
ve NBH smanjile su se za 42 miliju-
na UsL) za razliku od protlogodis-
njeg povedanja od 24 milijuna USD,

U prvih sedam mjeseci 1997 go-
dine hrvatski izvoz iznosio e 2 548
milijuna LISD, &to je 1.1% mame
nego uwastom razdoblju profle go
dine Uvoz e 1znosio 4.976 miliju-
na USD, sto je povedanje od 16.1%.
Robni deficit 1znosio je 2.428 mih-
juna UST3, sto je godisnje povedan-
1 od 2%
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|-y 97, 14y 96, indeksi
|- 971V 86,
Tekuti ratun -1224.5 -496.6 2465
Financijske transakcije g24.1 1204 85,1
Davizmi rezerve NEH 471 -24.0
Neto gredke | propusti B76 4003 89,3
fevas NAH
ROBMI EZVOZ | UVOZ U MILIJUNIMA S0
|- a7, I\ 96, Wil a7, VI 96,
lrvez 25481 25765 3368 4142
Uvar 4.976.3 4.286,2 7426 1316
Saldo -2.428.2 21,7097 405,48 n3
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KAMATNA STOPA NA TRASTU NOVCA ZAGRER
dnevni podaci, na godiénjo] razini
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TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

U srpmu i kolovozu kamatna
stopa na Trzistu novea Zagreb do-
ziviela je znacajne promijene. Golo-
vo da se ponovio protlogodisnii
scenarij pada kamatmh stopa na Tr-
2i5tu novea pod utjecajem znatno
povecane likvidnosti bankarskog
sustava. Medutim, ovo ljeto pad se
dogodie pri znamo ru2oj prosjecnoj
kamatnoj stopi fod 10 do 11%). Tako
se dogedilo da dnevna prosjecna
kamatna stopa padne i na 6,7%, sta
je apsalutno najnizi dnevni prospek
zabiljezen na Tr2istu novea Zagreb
U protekla dva mjeseca, prosjedna
dnevna kamama stopa je oscilirala
izmedu 6,7 i 14.0%, Gornja granica
je zabiljezena krajem srpnja kada je
likvidnost nagle opala, te j¢ izne-
nadno porasla potraznja na Trzistu
novea. ["ad kamamih stopa doveo
je do toga da je trenutno kamatna
struktura sledeca: pozajmice do 5
dana s¢ mogu dobin uz kamawmu
stopu od 6 do 7%, od & do 10 dana
uz kamatnu stopu od 7 do 8%, na
rok od 11 do 15 dana uz stopu od B
do 10%, na rok od myesec dana uz
stopu od 11 do 13%, te na rok od
dva mjeseca uz stapu od 13 da 15%,

Kamatne stope na, zasada, jedi-
ne kratkorocne vrjednosnice Koji-
ma se trguje liako. na dominatna
primarnom trzistu) nisu se mijenja-
le tokom srpnja i kolovoeza. | dalje
se blagamicke zapise NBH moze
nabaviti uz sljedece uviete: na rok
od 35 dana kamatna stopa je 7%, na
rok od 91 dan 8.5% i na rok od 182
dana 9,5% 5 obzirom da su trezors-
ki zapisi Ministarstva financija da-
leko atraktividji, njthov je upis sve
bolp @ bolp. Upis se ostvaruje uz
shedece uviete: na rok od 42 dana
uz prihod od 9%, na rok od 91 dan
uz prihed od 10% 1 na rok 182 dana
uz prihod od 10,5%. Opea je karak-
tenstika tog ir#ista da trezorsk za-
pisi nose bolji pnbhod i zato su pr-
viadnip ulagadima. Takoder je bitne



spomenuti da je jako dobro prih-
vacen upis trezorskih zapisa na 182
dana, lako blagynicki zapisi nusu
pokazival: takvu karakteristiku,

Aktivne kamatne stope poslov-
nih banaka su se spustile na razinu
zabiljerenu prije tri godine. 5 obai-
rom na gnatno smanjernje kamatnih
stopa na Triistu novea, moZemao
slobodno odekivat dalj lagan pad
aktiviih kamatnih stopa poslovmb
banaka, te nije nerealne ocekivati
da do kraja godine padnu i na raz-
inu od 13% Sadadnja razina pros
jecne kamatne stope od 15%, dosh-
gnuta je nakon pada od 11 postot-
nih poena u proteklih godinu 1 pol
dana, Kunski krediti bez valutne
kKlauzule (domuinanimn kratkorodni)
su odobravani u stpnju u2 prosjed-
nu kamatnu stopu od 15,0% (krat-
koroeni uz 15.2%, a dugorodm uz
125%) Raspon izmedu banaka je
jzmedu 7 i 39.3%

Prosjecna kamatna stopa na kun-
ske kredite s valutnom klauzulom je
bila 15,2%. Ovi krediti ir mjeseca u
mesec pavecavann sveq ponder, pa
su tako u srpnju novodobreni kreds-
ti ovoy tpa nadmasili novoodobre-
ne kunske kredite bez valume kla-
uzule za gatove 0,9 milijardt kuna
(za 39%). Oko 407 ovih kredita su
dugaroeni kreditt kKoji su odobra-
vanm po prosjeénoj kamatnog stopi
ad 12,0%, dok su kratkaroeni kredin
odebravant uz kamatnu stopu od
17.6% Raspon prosjecnih kamatnih
stopa izmedu banaka je medu 5,31
28.6%

Pasivne kamatne stope su u laga-
nom padu (za (0,1 postotni poen
mijesecna), sto je posledica poku-
saja smanpvanja trodkova (zvora
sredstava u poslovnim bankama.
Kamatne stope na orocene kunske
depozite (prosjek %,6%) jos su uviek
vige od kamatnih stopa na orodene
devime depozite (prosjek 59%), te
su jos uvipek stimulirajuce 2a kun-
sku stednju, lako se taj efekt bas 1 ne
osjeca u bilancama banaka, narocito
nakon ovog lieta

Kamate

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA
WA DEPOZITE, na godiSnjoj razini
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