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Realni sektor i cijene

INDUSTRLA

Medugodiinpm porastom od
5.5 posto na kraju mjeseca stude:
noga industrjska provevodnja daje
znadajan prinos ukupnom gospo-
darskom rastu u 1997, godini. Kako
je do kraja godine preostao joi je-
dan mjesee, ukupni podifngi rast
nece znatno odstupati od navedene
brotke, a PO svolern intenzety bt
de to pavisi rast o poratnom rag-
dabliu. Na temelju povedanja aktiv-
nosti u ostalim dielatnostima mode
se realno ofckivatl znadajan gospo-
darski rast u ovomn | bududim raz-
dobliima. Ukupnom povedanju pro-
izvodnijc od pofetka godine najvide
je padomijela povedana proizvodnga
netrajnih proszvoda za diroku po-
trofnju, dok ju najvite wsporava
proizvedna ntermedijarnih proie-
voda. Protevednja netrajmb proiz-
voda za diroku potrodnpu veda o za
| 1.8 posto od vstvarene proizvodnge
u tom razdoblju prethodne godi-
ne, a intermedijarnih jo prozvoda
manja za 3.9 posto. U proteklom
dijclu godine prosietna mjeseéna
sopa rasta desczomrane serije iz-
nosila ¢ 1.6 posto, a trendpe 03
posto ko jo poshedica usporenja u
poshednjim mjesecima.

Hast prerudivalke  industrije
remelji se na purastu proizvodnge
namjcitaja, tekstla, pume, plasuke,
mictala, strojeva i uredaja, motornih
vorila, brodova 1 izdavatke djela-
nosti, Pad protevodnge biljeds pro-
izvodnja hmne 1 pda, duhanskih
proizvoda, odjcée | krena, nafinih
dertvata, kenmyskih  proizvoda 1e
koze 1 obude. Pad proizvodnge
dvapu nagvedih odjeljaka, prehram-
benog i kemijskog (oni &ne preko
treéin  prozvodnje  preradivacke
industnje) napide  usporava  rast
ukupnog podrudya preradivacke in-
dustrije. Protzvodma hrane i pica
ima godidn) kumulatvni pad od

INDEKS FIZICKOG OBUJMA INDUSTRI|SKE PROIZVODNJE, 1995, =100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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PROITVODNJA KEMIKALIJA | KEMIJSKIH PROIZVODA, 1995.= 100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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59 posto, dok je prolzvodnja ke-
mikalija i kemijskih proizvoda sma-
njena za 4,0 posto. Produktivnost
rada u industri na godidngo je -
zim veda za 108 posio, dok je broy
zaposlenth many za 4.9 poste u od-
nosu na usporedivo razdoblje pret-
hodne godine.

Unatof rastu 1zvoza, o ane
bio slutap v 1996, godini kada e
iEvor stagnirao, razmjend s ino-
gemstvom u podmdu  mdustrme
ima debat jer uvoz jod uvnek raste
brie. Porast izvoza itave industme
u kunskom iskazu u jedanaest mje-
sect iznosio je 13,0 posto, pr femu
je izvoz preradivadke industrje po-
vedan za 12,6 posto, radarstva i
vadenja za vile od i puta, dok je
tzvoz ma podrudju opskrbe elekirni-
inom energijom, plinom, parom i
toplom vodem canemany o odno-
su na prethodou godinu, U istom
je razdoblju ukupan uvez porastao
za 300 posto, pri femu je napved
porast u podrudju opskrbe energen-
tima, 37,1 posto, preradivacke in-
dustrije, 33,2 posto te rudarstva i
vadenya 3% posto.

Podaci Zavoda za platm pro-
met o polugodiingm financyskim
rezultatima pravoih osoba u indu-
st pokazoqu shjedede rezuliate,
MNa kraju prvog polugodidta 1997,
godine postojale su B.79 pravoe
psobe {(one koe su podniele wmvie-
8le), dok ih je na kraggu 1996, bilo
9301 Po broju pravaih osoba. pre-
radivalka sc industmja nalazi na
tredem mjestu o ukupnom broju
podrudia dielatnosti. Na razing G-
ve industrije 1skazan je pozitivan
rezultat (veca dobit od gubitka).
Vitak dobit nad gubitkom 1znosio
je 7621 miljuna kuna, Medutim,
unutar pojedinih odjelaka gubici
su bili znadajni, pogotove kod pro-
izvodnje hrane 1 pida, dubanske
industrije, u proizvodnji prometnih
sredstava te u proizvodngi metala,
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TRGOVINA

Realni rast prometa u Urgoving
na malo prema konadonmm podaci-
ma za prvo polugodifte 1997, go-
dine znatno je vedt od onoga o
su ga pokazivali prethodni podac.
Polugodiinim  ievieldem obubva-
dent su, u pravil, svi poslovni su-
byektn kop se na domadem it
bave trgovinom na malo. Medugo-
diingi tromjeseéni mst u prvom Lro-
mijesedju bio je 12,2 posio, u dru-
gom 13,0 posto, a u recem [privre-
mem podatak) 14,1 posto. Ove e
rezultimlo godidnjom stopom rasta
od 13,3 poste na kraju mjeseca stu-
denog, Za prosinac se ofekue po-
rast nominalnog prometa od 11.5
posto u odnosw na studend, demu
svakako prdonost jak sezonski uyge-
ca. Ostvarem realni rast prometa o
trgovini na veliko znosio e 12,2
posti,

MNa kraju prvog polugodilta u
trgovini na malo bilo e zaposleno
62 usuce osoba u 17 tsula proda-
vuonica. U isto vrijeme u trgovim
na veliko radile je 24 nsude osola u
oko in tsuce trgovadkih druftava
lzvicdia) o ugovini na veliko nipe
sveobubvatan kao izvieimj o trgo-
vini na malo.

GRADITELSTVO, PROMET
| TURIZAM

Dirugu polovicu 1997, godine
obiliefava 1 dalje Fiva akuvnost u
graditeljstvu. Wa kmaju  histopada
efekuivni sati rada porash su za 15,9
posto na medugodifmo) razing, bro
gradevinskih radnika za 17.7 posto,
a vrijednost izvrienih radova u ze-
milp za 31,1 pesto nominalng, Pre-
it stanpu Krapem nugna vednost
zvidenth  gradevinskih  radova u
inozemstvy manja je za 190 posto
o odoosu na st razdoblie pret-
hodne godine, a projektantskib uslu-

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA MALO, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend ciklus

H1]

! — el
| = Trond-riklus

BEES

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA VELIKO, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend ciklus
140
Bl
10

100

a : . — Ll rans
80 Trend-ciklus

70
L

EFEKTIVNI SATI RADA U GRADITELSTVU, 1995, = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus

s muran
lm T Tl‘[‘llli-'l'luﬂ-‘!




12 Realni sektor i cijene

PRIJEVOT ROBE, 1995, = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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NOCENJA TURISTA, 1995, = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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CIJENE NA MALO, CIJENE PROIZVODACA | INDEKS TROSKOVA TIVOTA
mjesetne promjent

ga povecana za 15,0 posto, Od uku-
pno izvedenih radova u nozem-
stv u 1997, goding 95,6 posio od-
nosilo se na europske zemhje (naj-
vile na MNjemalku), 4.3 posto na
alndéke te ostatak na azijske zemlje.

U dielatnosti prijevoza putni-
ka i roba rezultati tek blago na-
diluze one 1w 1996, godine. U prvih
deset myesear prevezeno je za 1.9
posto vike puinika 1 za 0,7 posio
vide roba. Od whupnog broja pre-
veeenih putmika glavning je pre-
VeZEna U unulradngem  prijevozud,
970 posto, & kod roba samo 209
posto. Dobr rezultati u pratedim |
pomodénim dielatnostima u prome-
tu pridonose vedo] dodano) vrijed-
nosti. Savog podrudja  prijevoza,
skladiftenga 1 veza.

S olrom na ostvarenya u turn-
gmu, 1997, podina enatno e znad
prethodne godine. Broj noéen na
krju studenoga biljei medugodi-
angi rast od 42,0 posto, pr femu e
porast nofenpa domadih gostgu 1z-
nosio 17,4, a siranih 49,1 posio,

Do kraja studenoga u zemlyi je
registrrano oko 30 miljuna node-
nja, od fega su samo jednu petinu
dinili domadi gosti, a ostatak ino-
zemni. Napide e gostju dolazilo =
Njematke, Ceike, Slovenije, Italije
1 Austripe iud.

LI prvih jedanacst mjeseci 1997
godine ostvareno je 35 posto vile
dolazaka tunsta pego v uspore-
divom razdoblju prethodne godine.

CUENE

U 1997, godini rast cijena na
malo nosio je 3.8 posto. Trotkovi
#ivota u proilo) su godind porasli za
&ak 4.9 posto, dok su cjene pro-
zvodatn porasle za 1,6 posto. Nay-
vedi podiingi porast cijena od uvo-
denya stabilizacyskog programa zu-
nliezen & kod opena na malo 1

trodkova Zivota. Thekom 1994, go-
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dine cyene su padale za 3 posto, a
otkovi Fivowd rash za 15 posto.
1995, godine chjene su rasle za 3.7
posto, trofkovi Zivota za 4.6 posto,
dok su u 199, godini cijene porasle
4 5.4 posto, a rokkovt Znvota za 3.7
posto. Godiingi prosjecs keetali su
se kako slyeds: cene na malo pora-
sle su za 3.6 posto, rofkovy Zivota
#a 4,0 posto, a cyene provevodala
za. 2.3 posin.

Tigekom prosinea prodle goci-
ne ¢nene na malo rasle su po za-
mijetng visoko] sopt od 0,7 posto.
Tratkiv fivota u jstom su razdo-
blju narash za fak |2 posio, clivk su
cijenc  proizvodada pa]e #a 01
s,

MNa rast cijena u prosincu po-
napvide |e urjecan rast cijena poho-
priveedmb sezonskih proizveda ad
4.1 posto (nesezonskih 3,09, 1w
rast cijena usluga od 2.3 posto,
Zarnmljpva e da je kod evih dviu
stavaka 1 na goddmop razingu 1997
zabiljeden napveds rast o za poljo-
privredne sexonske proizvode 16,4
posto {nesezonske 235, dok je kod
usluga zabiljeien porast od 8,2 po-
sa na podidngo] razini Tijckom
profle podine naymange su parasle
enene dubana: 0,1 posto,

Fanimbljive je da su do sada
cijene  paljopriveednih  proizvoda
rasle po najvisim stopama iskljodi.
vo zhog zabrane uvoza nckih po-
haprveednil proizvoda (pringerice
krumpira) Zije su ciene nakan Lo
rasle za vife nd 100 posto. To se mo-
Zevidjet 1 na novom gralikonu kop
pakazuje relativie cijene prehrane i
stanovanjd gdje se vids znatan rela
tivan porast cijena prehrane u hs
topadu i studenom prodle godine,

Kod trofkova Eivola najvide su
tipckom proéle godine porash trof
kv na usluge § 1o 2a 9.3 posta, za
tim trofkovi 2a obrazovanpe, kultu
i orazonodu 75 posio, te pro-
metne | FTT usluge 2a 6.9 posto.

INDEXS CIJENA NA MALO, CIJENA PROIZVODACA | TROSKOVA ZIVOTA
1993.:10=100
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14 Zaposlenost | plade

BROJ NEZAPOSLENIH

il

PROSJEENA REALNA BRUTO PLACA
u cijenama iz sijeénja 1994,

PROSJECNA REALNA NETO PLACA
u cijenama iz sijeénja 1994,

ZAPOSLENOST | PLACE

U mjesecu studenom regisiri-
rana je nezaposlenost smanjena za
3,513 osoba, odnosno za 1.2 posto
ume j¢ dosugla nve od 281047
osoba., U odnosu na kraj istog mye-
scca b prodle godine, dodla je do
povedanga registrirane nezaposleno-
sti za 14403 osobe 5o je 54 posto.

Zaposlenost ¢ u studenom
takoder smanjena te je nakon sma-
njenja od 6224 zaposlena ili 03
posto pala na 1,344.276 zaposlenih
o je za HLI81 zaposlenog ili 63
posto manje na godidnjoj mzini. Jz
podataka o zaposlenosti 1 nezapo-
slenost shijedi smamenie ukupnog
aktivnog stanovmidtva za 9,739 oso-
ba, dok je u odnosu na studeni pro-
He godine dodlo je do smanjenya od
75.778 osoba ko da ukupno akn-
vno  stanovniitvo, ko idenuhia-
ramn § ponudom radne snage, i2-
nost 1,6259.323 osobe. Kao rezul-
mnia vedeg relatvnog smanjenga
registrirane nezaposlenost u odnesu
na ukupno aktivoo stanovaiftvo,
doilo je do smanjenja stope neza-
poslenosti sa 17,4 posto na 17,3 po-
stor 1 studenom, a to je vide od pro-
Hlogodiinge za 15,7 poste. Valno je
naglasiti da do smanjena stope ne-
zaposlenost u studenom ne dolazi
zhog rasta zaposlenosti, nego zbog
adljeva iz ponude radne snage pri
ctemu je odhey nezaposlenih bio
vel) od odljeva zaposlenh.

Prosjecne neto plade u stude-
nom su porasle 2a 43 kone il 18
posto nominalna 1 time dostigle ni-
vo od 2437 kuna. Realno pove-
éanje neto plada u smdenom iznost
{18 posto. Na godiinjoj razini one
su rasle 366 kuna il 177 posto
nominalne, dok je realne poveca-
njc 12,8 posto. Bruto plade su na
podiSnpo) razini realno rasle 94
posto 3o ukizuje na smanjenje
udjela davama u brum placi
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MONETARNA KRETANJA

NOVCANA MASA

Znaano  usporavanjc  rasta
vkupnih likvidnih sredstava zapo- .
feto u histopadu u studenom se pre- : Gubimvina () Bl T
: i —— [lepozitni novar {11}
tvarilo u potpunu stagnaciju. M4 g
porastan ¢ za 83 milijuna kuna
(0,2%) %o je neusporedive manje

oud rasta ostvarenog tyekom prva tn
tromjesedja ove godine 1.4 mili-
jarde prosjedne mjesecna. Plasmani
banaka nisu medutim  posustali,
Porast u studenom od 1,6 milijardi
kuna ne odudara od ovogodiinjeg
ekspanzivoog  trenda,  Inozemna
akuva neto nastavila je listopadska
smanjenje dalinim padom od 14
milijarde kuna

Noviana masa stagmra drug DH]EI.GOTE’MG! DEPOZITNOG NOVCA I:'Ll'n} 1 UDIO GOTOVINE U
mjesec zarcdom, uz blag pad goto- m MAs| (CM1)
vog novea 1 blagi rast depozitmog
novea, Dok e prea polovica 1997, 08
godine bila obilje2ena intenzivni- 07

jim rastom gotovog novea od depo-
zitnog 1 pomakom gotovinska de- 0.6
pozitnog kecliciienta prema goto-

vind, od rujna se ta) trend mijenja. W
Rujanskam padom gotovine za 0,4 0.4
milijarde kuna zapofinje tromje-

sedni pad gotovine | povratak goto- 0.3
vinsko depozitnog koelicnenta na 02

razinu s kraja 1996, godine. Treba
napomenuti da qe sezonsko oln-
he#ie kretanja noviane mase u @
tri mijeseca stagnacija, il vrla hlago
smanjenge, te du ovogodidng dina-
mika kretanja novfane mase ne
odstupa znafajnije od proflogo-
didnpih trendova,

Ono %o je bitno drukéije kra-
jern 1997, gadine u adnosu na ista
rizoblja prethodnih godma  jest
potpuna stagnacija kKvazi-novea, 1

o kunske i, ok 1zradenne, njegove

devizne komponente. Devizm de-
poziti porash s u studenom za
mimimalnih 74 milijuna kuna. Po-

duzeda su v studenom nastavila
smanjivati ftedne | nrodene devizne
depazite ked  poslovaih banaka.

Stanovnitve je lakoder smanmjilo
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STRUKTURA AKTIVE BILANCE MONETARNIH INSTITUCIJA

=== Plasmani banaka
—— Potrakivanja od detave |
— lizemng akiiva (neto)

STOPE RASTA KREDITA STANOVNISTVU | PODUZECIMA
medugadinji mjeseéni indeks
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(OMJER INOZEMNE AKTIVE POSLOVNIH BANAKA | DEVIZNIH DEPOTITA
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Ytedne devizne depozite, dok su
arofeni, kao uvier dobivanja kre-
dita, porasli.

Ekonomsks subjeku likvidira-
JU INOZEMNU UMOoVInG | investirau
u zalihe, odckujudy porast cijena u
1998, godini. No za potpuniu ooe-
nu kretnja krajem 1997, podine po-
trebno je pniekat prosinacke po-
datke.

MNewn porraZivania banaka od
sredidnge drzave smanjila se se u
studenom za daljnjih 0,2 milijarde
kuna. Smanjila su e potraZivanja
po obveznicama stare fednje i po-
vecall devizm depoziti driave po
asnovi inozemnog zaduZivanja, dok
su e ostala potraZana povedala
Time su neto porrakivanja banaka
od srediinje drzave pala na 9.2 mi
Ijarde kuna, u odnosu na 15,9 mi-
lijardi u prosineu 1996, godine,

Plasman1 banaks odobreni
svim domadim sektonma osim sre-
ditnmoy drkav porasli su u stude-
nom za 1o milgardi kuna (3.6 %),
Ukupan porast u prvih 11 mjeseci
1997, godine bio je 12,5 mlijardi
kuna (37,4%) pa je krajem stude-
noga stanje plasmana 46 milijard
kuna.

Po scktonma, otprlike polovi.
ca kredita u studenom odobrena je
poduzedima (08 milijardi kuna), 4
palovica stanovmidtv,

Neto inozemna aktva poslo-
vinih banaka smanjila se u stude-
nom za 14 miljarde kuna, od dega
je porast inozemnog zaduZenja |
miljardu kuna, & smanjenje ino-
zemne akove 4 milijarde kuna,

Ved u hstopadu banke su sma-
njivale inozemnu aktiva i plasirale
kunske kredite domaéum sekiorima,
Listopadskim smanjenjem inozem-
ne aktive banke su doile gotovo
do gramice odluke o redeponiranju
diela devizne Stednje u inozem-
stvi, Mije bilo mijesta za daljoge
znafajnije smanjenje  inozemne
aktive, neovisto o proflomjese-
tnom smanjenju obveze redeponi-
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ranja & 600 posto pa 550 posto
Stoga se banke dodatne zaduguu DEYIINE PRICUVE HNB
u mozemstvu za | mubijardue kuna.
0d runa do studenog, o mjesc 3000
cima stagnacije ukupnib likvidnih

sretlstava uz nesmanjen inlenzitet
rasta plasmana, bankarsky sustav e
ukupno smanjio neto  inozemnu
akovu za 2,7 miligardi kuna; s 5.9
milyards kuna 31, kalovoza pala ye
na 32 milijarde kuna na kraju
studenoga.

Aktivnost sredifnge banke tye-
ko prosinea bila je 2iva i odvijala
se s poslovium bankama 1 keoz
kunske 1 kroz devizne wransakeie.
Krarame pnmamog novea odo-
Liravanjen lombardnog kredita tra
jalo ye prakuicki cigeli mmesec @ ban. HONETARNI MULTIPLIXATORI

ke su ujekom dvadeset dva dana

prosjeéna konstile 36 mulijuna ku- w1 =H1/HP i ad =40
na lombardnog kredia, dok e u 1.5t

dvadeset pet dana studenoga - 145

doblpe kordtenja bilo krafe {petna-

est dana), no s progednim iznosom 140

konStenya od LI mubijoos koo, L%

Medutim, 1ako je osnovica za
nbratun obvexne prfuve djckom
studenog 1 prosinea stagnirala i po- 123
slovne banke nisu u prosincu mio- 190
rale dio likvidnih sredstava dodarno
1zdvajan v obveznu priduva, banke L&
su se, shag fuofe pojacanc kreditre
ahrivngin, 0z kontenge lombard-

130

nog kredita, pojafano konsule |
sekundarnim  izvordma likvidnoso
pa medubankarskom tradom 1 Trx-
Stu nowvea Zagrel, Dha be se ublazili
problemi  odravanja  hkwidnosn
banaka 1 prinsci na teda) kune koji

BLAGAJNIEKI TAPISI HNB, SLOBODNA NOYCANA SREDSTVA N ZIRO-RACUNIMA
BANAKA | RIZNICNI ZAPISI MINISTARSTVA FINANCIA KOD BANAKA

se od polevice mieseea spuita, sre-
iznga banka je u prvoj dekadi pro-
sinca akovirala wnstrument reotku-
pa svojih blagajmékah zapisa nu
devetnaest dans v vrjednosti od
100,6 mibjuna kuna 1 otkup deviza
uz reotkup u kunskoy protuvied-
postt od 2238 nulijuna za razdo-

u milijunima kuna
- EEEsEE88EE

: r
Wi papisi¥

A

blie ad 18, prosinea 1997, do 8. [ O 3
sijenja 1998, godine, S EES%EEE%E %%

Ugz vstvarenu aktiviost T Lrvat.
ske narodne banke u prosincu pri-
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marmi je novac s 9,6 maljardi kuna
na kraju studenoga poyecan, prema
priveemenim  podacima, na 10,3
milijarde kuna, a prosinac j¢ u ode-
kivinpima monetarme  politike za
1998, godinu bio tako | odjenjen.
Prosjefno sianje firo rafuna ba-
naka u prosncy 1997, bilo je 567
milijuna kuna, a4 u prosincu 1996,
bilo j¢ na razini od wisolah 752
milijuna kuna. Inale je prosjedno
dnevnn stanje sredstava pa Ziro -
funima banaka povedano s 341 mi-
lijun kuna u 1996, na 454 pulijuna
kuna u 1997, godim. Ostvarent pro-
sjck stanga Ziro rafuna i blagajne bio
je Eak 75 posto viZi od prosjeka koji
banke morapu dekan na radunu.

TECA)

Od uvodenja  stabilizaciskog
programa vrijednost pjemalke mar-
ke u odnosu na kunu pala je upe-
kom prosinca na najnizu raziow.
Predzadngi dan prodle podine iz-
nosila e 3,5122 HRK. U odnosu na
napvitu vrijednost njemacke marke
(3,5802 HRK) tjekom 1997, godi-
ne kuna je nominalno aprecirala za
L4 posto, a prosjeéno za 1.6 posto,

Bokidni 1 novogoditni blagda-
ni povedah su potraznju za robama
i uslugama 5to jo istovremeno dje-
lovalo pa povedanu potrafogu za
gotovim 1 depozitmm poveem. Ta-
kva situacga dovela je banke do
povedanog odljeva sredstava » -
bowih ratuna 3o 1e u konadmc die-
lovalo na rast neclikvidnost ban-
karskog sustava a to s¢ najbolje vids
po kretanyima na trkidtu novea,

RKuna je, gledajud prosjek aijele
godine, nominalno deprecirala pre-
ma amerifkom dolaro za 13,34 po-
st Tijekom prodle godine kuna je
takeder nominalno deprecimala pre-
ma talijanskoj lin za 210 posio, U
odnosu na bratansky funiu kuna je
prusjeéno deprecirala za &ak 18,76
posto. Prema ostalim vaZnijim va-
lutama kuna jc¢ nominalno apreci-
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rala; prema austrijskom 3ilingu za
1,63 posto, francuskom franku 0,59
posto, Svicarskom franku 3,56 po-
sto, te slovenskom tolaru za 3,97
posta.

Realni je reda) kune ujekom
prosle godine, prema procenama
za studeni 1 prosinac, deprecirao za
67 posty (PP, e 143 posto
(CPI). Ovo su povremem podaci,
no svakako se mo#e 1 kod konagnih
podataka oéekivan da ée realni efe-
ktivoi tefa) kune na godiSnjoy m-
zini deprecimd, Glavni su razloz
wome niska inflacija u Hrvatskoj
deprecyuena kune u odnosu na do-
lar 1 britansku funuw,

PLATNA BILANCA

U prvih jedanaest mjeseci hr-
vatskl je 1zvoz wznosio 40183 mil
LISD ili 0.2 posto vide nego u istom
razdobljn proile godine. Uvoz je
iznosio 8.022.8 mil, USD, %o je
povecanje od 14,3 posto. Negativim
saldo roboe razmjene 1znosio je
+.004,5 mul. USD, 3w je povedame
od | milijardu USD ili 33,2 posto u
odnosu na prodlu godinu.

U studenom je doilo do po-
vedanja uvora u odnosu na ranipe
mjesece, kao posljedice uvodenja
PDV-a, Tako je u studenom zabi-
heien najvedt uvoz u 1997, godim
u iznosu od 8559 mil. USD. Ty
uvoz je ipak mang od wvoza u
studenom 1996, godine, kada e
uvezena velika kalidina nafie, Ode-
kuje se da de se uvoz u prosincu jod
povecat, dok e pofethom 1998,
godine dodi do znatajnog smanje-
nja uvozra.

Mapvedi dio uvoea bio je uvoz
proizvoda za reprodukeiju kop je
iznosic 3.976,7 mil. USD s godi-
inpim rastom od 3,6 posto. Uvoz
proizvoda za investicije iznosio jo
1.667,7 mil. USD s rastom od 27,5
posto, a prorvoda za Siroko po-
trofnju 23783 mil. USD s rastom
od 22,4 posto.

INDEKS REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA UZ CIJENE NA MALO (IRET1) |
CIENE PROIZVOBACA (IRET2), 1994:1 =100

ROBNI 1Z¥0Z, UVOZ | SALDO ROBNE RAZM]ENE
u milijunima ekuéih USD

Lgtg_s82:88

PLATHA BILANCA u milijunima USD (preliminarni podaci)
indelcsi
|- Y. 97 1= ¥l 96 L= VLT /L YL 96,

Tekue transakeije 15647 -6623 9348
Financijske transakeije 803, 172.4 5195
Medunarodne pricuve HN 125 -1389 10,1
Neto pogreike | propust 6217 8138 1004

fmvur! HST

ROBNI 12¥01 | UVOT (u milijunima USD)
L4 1997, L-XL. 1994, XL 1997, KL 1998,

0183 10107 865,5 1598
8022,8 0173 855, 836,

40045 =06 & 414 3971
e po
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KAMATNA STOPA NA TRIISTU NOVCA - TAGREB
dnevni podaci na godisnjoj razini

KAMATNE STOPE NA DRAGOVOL|NE BLAGAJNICKE ZAPISE U 1996/97
na dan aukcije
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KAMATNE STOPE POSLOYNIH BANAKA NA KUNSKE KREDITE
na goditnjoj razini

— ez valutoe Kinwmle
Svalutoem Klawolom |

s 5888

TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Rast prosjcénih dnevnih ka-
muatnih stopa najbolje odraZava po-
teikode s likvidnoffu o prosineu,
Dinevmi prosjec kretali su se u gra-
nicama od 8,1 do 11,0 posto, s um
da ¢ sredmja vepednost dnevmb
prosjeka na razini mjeseca bliza
donjey granici. Znadayno je da je
srednga yrijednest doevnih prosjeka
U presineu s obzirom na studeni
zahilje2ila ras od porove jednog
postotnog boda (v prosineu 1znos
9.4 posto), Takoder je znacajan rast
kamarnth stopa pnmimica uz apo
ziv na 10 poste. Nume, kamatna
stupit fa ta yestu pozajmica dugo je
bila fa razani od 6 poste. Krajem
studenog ona je porasla za jedan
postotni bad, a u prosineu je kon-
tinuirano rasla da bi keajem pro
sinca desegla, pa fak i prefla razinug
oid 10 posto. Lombardn kredin ko-
rstili su se od samog pofetka mye-
secn &to uz malo prge navedeno sa
mo potvrduje kontinumane prohle-
me s likvidnofdu u prosincu,

(Nellikvidnost bankovnog s
tava na kratko se pobalifala ako de-
setog u mjeseeu, ali o pobolane
tragulo je svega dva do tri dana, Nin
repo aukena blagaymickih zapisa
Hrvatske narodne banke nye ntne
priclomels pobolifaniu likvidnosi,
taka da e nestazmijer ponude
perragnie 1 0 drugoj polovic mye-
seci kontinuirano bio na strani po
traZnje, Owvako znadapan ras ka-
matnih stopa pozajmica uz opoziv
te prlitno velik nesraznijer ponude
i potradnge na TrEidu novea Za-
greb moke se vieropaino dhelomice
pripisati 1 aktivnijoy kreditnoy pol-
tici poslovnih banaka. Maime, strah
zbog uvadenjn PDV-a mi banke ni-
i ostavila po strand, Povedana po-
tragnja za kreditima primorala e
banke na aktvniju kreditou pali-
tiku te su se one u nedostatku sred-
stava Jednmim dijelom zadulivale na
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Tradm novea Zagreb, Sto je dielo-
valo na povedame potraZaje 2 nov-
cem i na rast kamarne stope.
Kratkoroéni vrjednosni papiri
1 nadale pokazup relativau stabil-
nost u svojim pannsima. Dragovolj-
ni blagaynicki zapisi su s pnnosima
od 3,0 posto za upis na 35 dana, 9.0
posto za upis na 21 dan 1 100 pasto
za upis na 182 dana 1 dalje korsno
ulaganje za poslovae banke jer slu-
fe kao dobrn pokrie pn proble-
mima s likvidnoddu. Na trezonske
wapnse Ministarstva linancya u pre-
sincn s ostvarene kamatne stope
od 8,80 posto wa upis na 42 dana, te
Y80 posto 2a upis pa 9 dan.
Ul studenem su aktivne kama-
e stope posloviuly bunaka w skla
du s padajudum rendom od poder-
ka godme. Trogpedna kamatna sto-
pa na kunske kredite bez valutne
Klavzule pala je za gowwve jedan
postotn bod 1 sada e na razini od
13,73 posio (krackorotm kredin 13,91
pusto, duguredni 12,04 pasta), Pro-
spefna kamatna sopa na kunske
kredite = valutnom klavzulom
kuler qe |J;1]1 1 oaznost 1554 (AR E
(keatkorocm kredite 1768 pasto,
dugornéni 12,62 poste), Prospedna
kamatna stopa na devizne keedite
pala je 2a nedo vike od yednog po-
swmog boda s abeirom na listopad
i saili je na razing od 17,45 posia,
Prosjedne kamatne stope na
kunske | deviene depozite ved dulje
vimerne vdrafavaiu stabilnost 1e se
kredu na sty razint. U wudenom je
zamjemno mazlidiw kretanje pasivoib
kamata. Prospedne kamiatne stope na
kunske depozite pokazogu blag pad,
dok prosjedne kamatne stope na de-
vizne depozite pokazugu blagi rast,
Posljedica avakvop kretinga ak-
uviih i pasivaih kamatnih stopa
pad kumutnog “spread™-a, ko se
ubzirom na studem smanpo za 7
pastotnth bodava. Tako da e u stu-
denom "spread” na razing od 9,60
postotnih Dodoss, 3t je do sada
ndjnida vrjednos.

FAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA DEPOTITE
na godiinjoj razini
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W} DRIAVNOG PRORACUNA
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u milijunima kuna

FINANCIRAMJE DEFICITA SREDISNJE DRIAVE
 milijunima kuna
[-X1.1997. 1997, Plan
UKUPNO FINANCIRAN]E 1142 847

DOMACE FINANCIRAN]E 2276
{d monetarnih wlasn
0d poslavnih banzka
Ostalo domate financirane

STRAND FINANCIRANJE
0d medunarodnih razvojnih intitucia
0d stranih driava ili viada
Dstale vanjske pasudbe

DRZAVNI PRORACUN

Velifina dehicita u jpedanaest
mjeseci iznosi 1,14 milijardi kuna,
odnosno 40,3 posto planimnog de-
ficita za 1997, godinu. § obzirom na
planirani brute domadi proizvad
njegova je velifina u mzmjeme ni-
skim granicama. Deficit e u cjelo-
st poknven stramim vonima [
nanciranja, 1ako se driava zaduZzila
svega 32 posto planiramih potreba s
podetka godine. Smanjen je dug pre-
ma domadim sektorima, ali samo u
velitini od 66,6 posto predvidenog
vradanja tim sektorima za cijelu go-
dinu. Vradanje posudbi monetarmim
vlastima bilo je vede od predvi-
denog, dok je poslovnim bankima
za sada doteklo 65,4 posto proradu-
nom predvidenih sredstava,

Pritjecanje se prihoda odvijalo
prema planu, dok sc na strani ras-
hoda osjeda Stedljivost s obzimm da
je ostvarenje Gnilo 87,9 posto pro-
ratunom predvidenih rashoda,

Od ukupno ostvarenih priho-
da u jedanaest myeseci, 93,1 posto
adnos se na porezne, 3,7 posto na
neporezne | 1,3 posto na kapitaloe
prihode. Ostvarenie kapitalnih pn-
hoda znatno j¢ puanje od prora-
funom predvidenth,

Ma strani rashoda 873 posto
proracuna Sinili su tekudl rashodi
te znatmih 12,7 posto kapitalni ras-
hodi. Unutar tekucih izdataka naj-
vedn stavku predstavliaju izdaci na
dobra i usluge (59,69, zatim ixda-
ci na subvencije 1 tekude transfere
{32.65%), a naymanfi su tzdaci na
karmate {5,1%).

leglasani proradun za 1998,
godinu iznosi 39,1 milijardu kuna.
Predvideni deficit iznosi 2 milijarde
kuna, odnosno 1,6 posto bruto do-
madeg proizvoda. Takav je proni-
fun konzistentan s obzirom na
odriange makrockonomske stabil-
nusti; stopu inflacije izmedu 31 3.5
posto, realni rast bruto domadeg
proizvoda izmedu 7 i 7.5 posto |
stabilno kretange tedaja.



