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INDUSTRUA

INDEKS chmﬁ OBUJMA
INDUSTRIJSKE PROIZVODNJE
A Desezonirani podaci i trend ciklus (1995.=100)

5 rastom industrijske proizvod-
nje od 4,8% u osam mjescc ma go-
disnjoj razini te ostvarerum poka-
zateljima ostalih domadih akpiv-
nosti moze se reci da se radi o eks-
panzivng) ekonomsko] konjunk-
turi u drugoj polovici godine. o-
zitivni trend industrijske proiz-
vodnje iz prve polovice godine
nastavlja se pojacanim intenzite-
tom 1 u drugoj polovici. Sezonski
slaba proizvodnja u  kolovozu
umanjila je godisnji rast postignut
na kraju srpnja. Postignuti rast na
kraju kolovoza rezultat je izu-
zetnog rasta opskrbe energentima
te blagog rasta preradivacke in-
dustrije | rudarstva i vadenja ru-
da. Veliko racstajanje za prethod-
nom godinom imaju duhanska in-
dustrija, proizvodnija odjede, koe
i obude, naftna i kemijska indus-
trija, t& nesto manju proizvodnju
ima prehrambena industrija. Ne-
koliko velikih i dobrostojecih su-
bjekata u pojedinoj od ovih bransi
ne mnadi i dobro stanje dtave
branse. Nabrojane industrije, odi-
to jos uvijek ne mogu preboljeti
posliedice gubitka trzidta i nemi-
novnost restrukturiranja gospo-
darstva. Uzrok slabljenja rezultata
mogaa bi se nalaziti 1 u nedovolj-
nim investicijama u trajnu imo-
vinu, informaticku opremu ili no-

PROIZVODNJA HRANE | PICA
~ Desezonirani podaci i trend ciklus {1995.=100)

skom tr2istu. U islo je vrijeme u

vije natine promocije proizvoda. ;
Nijihov uspjeh ovisi | o fleksibil- {
nosti gospodarskih subjekata da PROIZVODNJA KEMIKALIJA | KEMIJSKIH PROIZVODA :
se prilagode novim okolnostima, Desezonirani podaci | trend ciklus (1995.=100) |
prihvate nove proizvodne procese :.: —_—— T
il dobroj komercijalizaciji proiz- N |_m’|:;‘“ i
vodnih dobra, osobito na vanj- 120 i

120 |

tekstilnoj i drvnoj industriji, pro- L
: : e R P 100
izvodnji papira, tiskarskoj djelat- W

nosti, industrip gume 1 plastike,
metalopreradivackoj  industriji,
proizvodnji strojeva i motorruh
vozila te prometnih sredstava za-
biljezen vrlo impresivan rast. I'o
prvi su puta objavijeni rezultati
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proizvodnje prema glavnim in-
dustrijskim grupacijama Sva pro-
izvodnja svrstana je u pet kate-
gorija, pri cemu najved postotak
odlazi na netrajne prolzvode za
Siroku potrosnju {38,6%), na inter-
medijarmme proizvode se odnos
33,7% proizvodnje, energija obuh-
vaca 14,1% proizvodnije. kapitalni
proizvodi imaju udjel B,8%, a tra-
i proizvodi za siroku potrosnju
2,7%. Manja proizvodnja od lan-
ske zabiljezena je kod intermedi-
jarnih proizvoda. Proizvodma ka-
pitalnih dobara odgovara obujmu
lanjske prﬂizvndnil_', dok preostale
tri grupacije imaju visoke godisnje
stope rasta

Statistika robne razmijenc s in-
oZemstyom Za osam mieseclt po-
kazuje deficit u mosu od 2,3 mali-
jarde dolara. Ukupan izvoz je ma-
nji za 1.5% u odnosu na prethod-
nu godinu, a uvoz je porastao za
16,2% izrazeno u dolarima, &t
potcjenjuje  stvarme  vrijednosti
zbog jacanja dolara. Djelatnost in-
dustrije ¢ 95% ukupnog izvoza
roba te otuda i interes za nesto de-
taliniju analizu. Od pojedinaénih
proizvednji sufiat u ovej godini
imaju protavodnja duhana, odjede
i krzna, prerada koze i 1zrada ga-
lanterije 1 obuce, prerada drva i
proizvoda od drva, proizvodnja
koksa 1 nafttuh derivata i goriva,
dok sve ostale grane imaju deficit.
U izvoznoj aktivnosti nije ost-
varen nikakav kvalitativnipn po-
mak u smislu seljernya trzista u ra-
zvijenije zemlje Izvoz u razvijene
zemlje smanjen je u ovoj godini, a
to se odnosi i na zemlje Curopske
unije i Efte. Sektorski zvoz po-
kazuje da je godisnji porast ost-
varen kod proizvoda za siroku
potrosnju od 3,0%, reprodukcijski
proizvodi zaostaju za lanjskim
izvozom za 2,3%. a investicijski
21.2%.,
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TRGOVINA

Promet ostvaren u unutrasnjoj
trgovini u proteklih osam mjesec
porastao je na godisnyoj razini za
realno 4,7% Kretanja u djelatnost
trgovine de se dosta pazljivo pratiti
budugi je trgovina po proizvodnji
dodane  vrijednesti na  drugom
mijesty, a mezin se udio v novoe-
stvorenoj vrijednosti stalno pove-
tava zadnjih godina. Promet u tr-
govini na veliko ima kumulativni
godisnji porast od  6,8%, pri temu
su podaci za promet u 1997 godini
privremeni i za trgovinu na velikoe
i trgovinu na malo. Broj osoblja
zaposlenog v trgovini v sedam
mijesect zaostaje #a usporedivim
razdobliem prethodne godine za
8,5%

GRADITEUSTVO,
PROMET | TURIZAM

Znacajan impuls rastu gospo-
darsiva dolazi od graditeljske dje-
latnos kada obnova i izeradnja
otvaraju domacim privrednim su-
bjektima nove mogucnosti, Osim
proizvodnje gradevinskih mater-
jala, ova djelatnost za sobom po-
vlaci 1 druge industrije kao $to su
drvna, metalopreradivacka, proi-
zvodnja opreme i sl Lzvrseni sati
rada u sedam mijescci premasuju
protlogedisnie za 152%, dok je
vrijpdnost  vesenih  radova o
zemlji porasla za 37,3% Podaa o
ugovorenim 1 izvréenim radovima
u inozemstvu za prvo polugodiste
pokazuju zaostajame za  prvim
polugodistem prethodne  godine
za 21, odnosno 25%. Sio se tide
stambene 1zgradnje za prvo polu-
godidte, ona zaostaje za proslom
godinom i po broju stanova i po
povrsim zavrienih i nezavrsenih
stanova, Zaposlenost u graditelj-
stvu u sedam mjeseci manja j¢ za
53% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine.

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA MALO
Desezonirani podaci | trend-ciklus (1995.=100)
120

NDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA VELIKO
., Desezoniran odaci i rend-ciklus 1995.= 100)

EFEHTMﬂ SATIRADA U GRADITELJSTVU
i Desezonirani podaci i trend-ciklus (1995.=100}
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CIJENE NA MALD, CIJENE PROIZVOBACA
| INDEKS TROSKOVA ZIVOTA - mjeseéne promjene

U djelatnosti prometa i veza re-
zultati su bolji od lanjskih kod pri-
jevoza putnika za 2,9%, te oni os-
tvareni u njezinom postanskom
(pismonosne usluge, paketne us-
luge i noveani promet) i teleko-
munikacijskom dijelu (telefonsk
promet, CROMET i prijenos po-
dataka). Prijevoz tereta zaostaje za
prethodnom godinom za 2,5%.
Broj zaposlenih je opao v odnosu
na proslogodisnjih sedam mjeseci
za 1,1%. 5 udjelom od 64% u no-
vostvoreno] vrijednosti te njezi-
nim posrednim  ublecajem na
razvo] Jditavoga gospodarsiva,
promet | veze predstavljau izu-
zetno znadajnu djelatnost,

Registrirani broj nodenja tunista
po isteku kolovoza bio je ved za
41,8% od osmomijeseénog broja
nocenja u prethodnoj godini. dok
je porast pristiglih gostiju Lrnosio
35,9%, Hrvatska je u proteklom
dijelu godine bila zemlja odmora
2a goste koji su uglavnom dosli 1z
Cazke (16,5%), Slovenije (16.3%),
Njemacke (15,6%), Italije (14,3%),
Austrije (13,0%). dok preostalu
jednu cetvrtinu ¢ine sve druge
zemlje. Rezultati turisticke pri-
vrede su izuzetno dobri obzirom
na prethodnih nekolike godina,
ali jos uvijek znatno zaostaju za
prijeratnim godinama.

CUJENE

MNakon nagleg rasta cijena u
kolovozu od 0,8 posto, rujan je do-
nio lagane smirenje cijena. Cijene
na malo su na mjesednoj razini po-
rasle 0,3 posto Sk je medugodignji
indeks cijena podiglo sa 3,5 na 3,7
posto.

Na rast cijena opet su najvedi
ubecal imale usluge ¢ija je cijena u
rujnu porasla za (0,3 posto. Me-
dugodisnji rast cijena usluga goto-
vo je najvedi (nakon poljoprivred-
nih proizvoda) sa rastom od 54
posto.



Ma rujansk rast cijena velik ut-
jecaj imali su i industrijski pre-
hrambeni protz-vodi sa rastom od
14 posto,

Troskovi zivota su u runu po-
rash za 0,1 posto. najvise su pos-
kupjeli odjeca 1 abuca zbog pove-
cane potraznje. Unalodé malom
mjeseénom rastu trogkovi Zivota
suna medugodisnjoj razini zamjet-
ne visoki 5a rastom od 4,2 posto
Majvedi medugodisnji rast trosko-
va biljeze odjeéa | obuda sa zavid-
nim rastom od 7.2 posto, zatim
obrazovanje, kultura i razonoda sa
7 posto, stanovanje sa 5,5 posto, te
usluge sa 4,7 posto,

Cijene mdustryskih proizvoda
pri proizvedadima su u rujnu na-
kon kolvoskog rasta stagnirale.
Makon &to su samo u kalovoru ci-
jene proizvodaca rasle po stopi od
1.3 posto v rujnu su zabiljezile
nulu.

Unato? toj] ukupnoj nuli dvije
granc su zabliljeiile izrazil rast, to
su proizvodnja nafte 1 zemnog pli-
na 5a mjesecnim rastom cijena od
7.5 posto, te proizvodnja obojenih
metala sa rastom od 2 posto,

Prema  ekonomskn) namjeni
proizvoda cijena opreme je pala za
0.3 posto u rujnu, dok je repro ma-
terijal i roba #a siroku potrognju os-
tala na isto] razini kao u kolovozu.

Prema granama djelatnosti na-
jvedi rast cijena na godisnjo) razini
biljezi proizvodma obojenih meta-
la sa cak 36,5 posto, zatim proi-
zvodnja nafte i zemnog plina sa
18,9 poste, proizvidnja naftnih de-
rivata 16,5 posto.
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PLACE | DRZAVNI
PRORACUN

Prosjetna neto pla¢a u prvih os-
am mjeseci veda je od prosjecne
place u istom razdoblju prethodne
godine za realno 12,4%. Plada 1s-
pla¢ena u kolovozu manja je od
one iz srpnja za 0,7%, a od prosje-
ka ove godine veca je za 3.8% real-
no. Bruto placa u kalovozu zaos-
taje za prethodnim mjesecom za
1,1%, a od prosjeka ove godine
veda je za 4,0%. Ukupni troak
radne snage registriran u djelat-
nosti industrije u sedam mjesect
porastac je za realno 17,%% u us-
poredbi s istim razdobljemn pret-
hodne godine, Sto potvrduje mis-
ljenje o trenutno visokim nameti-
ma na placu u Hrvatskoj.

Tijekom prvih osam mjeseci na
racunu sredisnje drzave pozitivan
saldo zabiljezen je dva puta. a ku-
mulativni deficit iznosi 1.5 milijar-
di kuna odnosno 52,1% planira-
noga deficita za ovu godinu. Regi-
strirani deficit u cijelosti je pokri-
ven inozemnim izvorima finan-
ciranja. Prihodi su napladeni u
visini 64.7% planiranih, a rashodi
63.7% planiranih rashoda. U
strukturi prihoda najvedi dotok
predstavlja porez na promet do-
bara i usluga, trosaring, porez na
medunarodnu trgovinu, itd. Naj-
vige je izdataka odlazilo na dobra
i usluge, subvencije i transfere,
kapitalne izdatke, itd. Prihodna
strana proratuna veca je od one iz
prethodne godine za 1,9%, pri
fdemu je najvidi godisnji puorast
imao porez na dobit, a najvece
smanjenje prihodi od kapitala.
Rashodna je strana veca za B,4%,
pri emu najvece povedanje imaju
subvencije | transferi, a najvece
smanjenje rashodi za dobra i us-
luge. Usvojern deficit za ovu go-
dinu ne bi trebao prijeci prag od
2,8% bruto domaceg proizvoda.
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MONETARNA KRETANJA

Za ostvarena kretanja u mjesecu
kolovozu mozemo redi da su um-
jerenog mtenziteta. lako je uljeca)
sezone prisutan, opdenito mokemo
reci da je posljednji ljetni mjesec u
odnosu na vrlo dinamiéni lipanj i
pogotovo srpanj, donio odredeni
smiraj.

Novéana masa porasla je u ko-
lovozu 0,65 milijardi kuna (5%) 1 to
po osnovi gotovog novea 0,25 mili-
jarde kuna {4.7%) 1 po osnovi de-
pozitnog 0,4 milijarde kuna (5,2%).
U prvoj polovici godine ukazivali
sma na bri rast gotovog novea u
odnosu na depozitni i slijedno to-
me, promjenu gotovinsko depo-
zitnog koeficijenta u korist go-
tovog novea. Posljednjih mijeseci,
podaci pak ukazuju na ponovno
dinamiziranje rasta depozitnog
novea u odnosu na gotoy novac,

Kunski depoziti su nakon neko-
like mjeseci male tromijeg rasta u
kolovozu porash za 0,36 milijardi
kuna, sto relatvno iznosi visokih
7, 7%, devizni depoziti 0,87 milijar-
di kuna ili 3%, Tako | kolovoz po-
tvrduje trend vbrzanja rasta kun-
ske Stednje | (relativnog) uspora-
vanja rasta devizne stednje, koja je
u srpnju porasla 1,1 milardu ili
9.3% .

Monetarni multiplikatori m0 |
m! i pvog su mjeseca blago porasli,
Nijihav neprekinut trend rasta traje
od rujna progle godine. Dugim rje-
fima, omjer prumarnog novea, mo-
netarnog agregata nad kojim sre-
dignja banka ima izravnu kontrolu
i sirth monetarmih agregata kon-
tinuirano pada. To znaci da je ulbje-
caj monetarnih vlasti na kretanje
girih agregata sve manji, a utjecaj
autonomnih odluka drugih sekto-
ra, poglavito stanovnista sve pre-
sudniji. Devizni depoziti krajem
kolovoza iznose 62% ukupnih lik-
vidnih sredstava, % trendom dalj-
njeg povedanja udjela. usprkos re-
lativnom usporavania Dostignuta
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'DESEZONIRANE | TREND VRIJEDNOSTI M1a, M4
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visoka razina devizne stednje zna-
¢ da ¢ak i mali graniéni prinos
znadi veliku promjenu u apsolut-
nom smislu.

Rast plasmana takoder potvr-
duje odredeno smirivanje u odno-
su na prethodna dva mjeseca. Ap-
solutni prirast u kelovozu (0,7 mi-
lijardi kuna) za polovicu je manji
nego prirast u prethodna dva mje-
seca (1,61 1,5 milijard] kuna). U re-
lativnom iznosu to iznosi umje-
renih 1,8%. Po sekktorima, kod sta-
novnistva je porast za (0,3 milijarde
kuna, a kod poduzeda za 0.5 mili-
jardi kuna.

Ono Sto u velikoj mjeri determi-
nira rast depozita je potraznja za
kreditima. Dok su u 94. i 95, godini
depoziti rasli po "inerciji” autono-
mmnim priljevom, zbog repatrijacije
i remonelizacije, sada se najvedim
dijelom radi o uvjetovano| stednji.
Podaci ukazuju na visoku ko-
relaciju u promjeni rocne strukture
depozita i kredita. Kao &to smo ved
vise puta spomunjali, oroceni de-
poziti rastu brze od Stednje po
videnju i premasili su je u apsolut-
nom 1znosu. Paralelno s tim, done-
davno preteZito kratkoroéni kredi-
ti, postaju sve dugoroéniji. Konad-
no se i sektor stanovnistvo sve in-
tenzivnije zaduZuje na dugi rok.

Takva kretanja u aktivi, zahtije-
vaju i izvore dusih roénost, kako
zbog odluke Narodne banke o us-
kladivanju ro¢nost izvora sredsla-
va i plasmana, tako i zbog same
prudencijalne politike  banaka.
Uvjetujudi kredite depozitima iste
ro¢nosti, banke "prisilno” skupljaju
stednju adekvatne roénosti (koja hi
inade, bar za sada izostala), te tako
djelomi¢no hlade boom potrosnje.

Prema roénostima, od 9 milijar-
di kuna kredita stanovnistvu 7 mi-
lijadi kuna su dugoroéni, a 2 mili-
jarde kuna okvirmni i kratkorodni.
Osim toga, dugoroeni kredili sta-
novnistvu rastu brie od kratko-
roénih. U ndnosu na prosinac 1996.
porasli su 54%, a kratkoroeni 36%.
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Dugorodni su svi oni s dospijedem
preko godine dana, Rocna promije-
na kredita poduzedima pokazuje
istu dinamiku, Dugorodni krediti
poduzedima porasli su 41,5% u
prvih 8 mjeseci ove godine,

Nakon kentinuiranog smanji-
vanja, nete potrazivanja od drzave
pavecala su se u kolovezu za 012
milijuna kuna. Dok su potraziva-
nja od drzave dalje blago padala,
drzava je povukla 0,3 milijarde ku-
na deviznih depozita Podsjetimo,
drzava je prosh mjesec smanjila
svoje neto obveze prema bankar-
skom sustavu za 4.4 milijarde ku-
na, a u posliednja tri mjeseca rajed-
ne preke 5 omilijardi Kuna, Ovaj
blagi porast u kolovozu ne mijenja,
dakle, trend kontinuiranog i od-
lutniog  smanjivanja  financiranja
drzave iz domacih bankarskih iz-
vara,

Monetarna politika je u rujnu bi-
la vrlo umjerena. Devienih aukcija
nije bilo u rynu, Lenos deviznih
rezervi na Kraju rujna iznosi 2444,5
milijardi dolara, v odnoso na
24406 krajem koloveza. Lombar-
dne kredite banke koriste inten-
zivnije nego proteklih - mjeseci.
Otkup blagajnickih zapisa bio je
18, rujna u iznosu od 280,9 miliju-
na kuna, &to su banke reotkumle
25. rujna. Drzava se ova) mjesec ni-
je kratkorodno raduzivala kod MNa-
rodne banke,

Na strani pasive, pnmarnm no-
vac porastao je do 24, rujna po os-
novi porasta depozita banka | dok
se gotoy novac smanjio u odnosu
na kraj kolovoza, Interes za inlen-
zivoiji upis blagajnicnih  zapisa
blago je i ocekivano porastao, pa
su tako blagamick: zapisi krajem
rujna bili na 15 milijuna kuna visoj
razini od 31 kolovoea,

TECAJ

Indeks nommalneg dnevnog te-
Zaja kune prema americkom dola-
ru pokazuje izrazitu deprecijaciju

DEVIZNE REZERVE NBH
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BLAGAJNICKI ZAPISI NBH, SLOBODNA NOVCANA
SREDSTVA NA ZIRO-RACUNIMA BANAKA
| RIZNICNI ZAPISI MINISTARSTVA FINANCIJA
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INDEKS NOMINALNOG DNEVNOG TECAJA
KUNE PREMA NJEMACKOJ MARKI
| AMERICKOM DOLARU 1.1.1995.=100

NOMINALNI DNEVNI TECAJ KUNE PREMA DEM

& NOMINALNI DNEVNI TECAJ KUNE PREMA ITL

kune zbog rasta ameri¢kog dolara
na svietskim deviznim wzistima,
buduéi da je kuna preko njemacke
marke negatnvmo  korelirana u
odnosu na dolar, Naime, dolar je ti-
jekom ljetnih mjeseci dostigao vise-
godisnju rekordnu vrijednost pre-
ma njemacko) marci. Indeks dolara
prema kuni je tijekom ljeta poras-
tao za fak 8,4 posto. Pesliednja dva
tiedna kolovoza donjela su naglu
deprecijaciju vrijednosti dolara.

Indeks nominalnog tecaja kune i
njemacke marke pokazuje laganu
aprecijaciju kune tijekom letnih
mijeseci &t je bilo 1 ocekivano zbog
dobre turisticke sezone i time po-
vedane potraznje za Kunama. Nje-
macak marka je stedinom kolovoza
pala na nanizu vrijednost tijckom
ove godine od 35539 kuna za jed-
nu njemackn markuy, te se zadrzala
oko te vrijednosti. No, unatod tome
te¢a) marke u mjemjacnicama u
posliednjem Hednu kolovoza je po-
rastac.

Nominalna aprecijacija americ-
kog dolara, te porast cijena u zem-
liama glavnim ekonomskim part-
nerima utjecali su na relanu depre-
cijaciju kune. Relani clektivni tecaj
kune je tako tijekom sedam mjeseci
ove godine deprecirao za 2,56 "
(PF1), tea 2,16 % (CTT). Najveca de-
precijacija bila je prisuta tijekom
travnja kada je u samo jednom
mijesecu realni efektivii tedaj kune
deprecirao za 1,09 % (CPI), te 0,68
% (PPI). Progle godine u istom raz-
doblju (u prvih sedam mjeseci) ku-
na je realno aprecirala i to za 2,16%
{PPLi CPI), tako da se vrijednost in-
deksa vratila na razinu od pocetka
prodle godine. Treba uzeti u obzir
da je svibanj zadnji mjesec za koji
su sluzbeno zabilje2ene 1 dostupne
cijene konkurentskih zemalja, tako
da ée se nakon azuriranja podataka
u slijededim mjesecima modi oéeki-
vali jo& veda relana deprecijacija
kune,
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Dieficit tekudeg racuna platne bi- _
lance u prvoj polovici 1997 iznosio INDEKS REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA KUNE
je 1.554,3 mil. USD, &o je 134 8% UZ CIJENE NA MALD {IRET1) | CIJENE
vise nego u istom razdoblju prosle PROIZVODACA (IRET2), 1992:1=100
godine, To povedanije deficita izaz- %
vano je porastom deficita robne ra-
zmjene i smanjenjem neto prihoda
od usluga. Tako je u prvih sest mje-
seci deficit robne razmjene poras-
tae 5 1.3923 na 2.0224 mil. USD,
&to je godignje povecanje od 45,3%.
MNeto prihod od usluga smanjio se s
3688 na 190,1 mil. USD, sto je go-
ditnje smanjemje od 42,2%, koje je
izazvano prvensheeno  porastom
rashoda od usluga, Velik utjecaj na
ovakva kretanja imala je 1 promjena
tecaja dolara i sezonalnost u gospo-
darskim kretanjima. Oekuje se da
ée prihodi od turizma znadajno po-

rasti u srpnju i kolovezu, na sto HHBMMWDIIMU

ukazuju podataci za lipanj u kojem ROBNE RAZMJENE u milijunima tekuéih USD

s neto prihedi od turizma pove- I 1000 o — lowaz !
cani 21,3% u odnosu na lipan) 1 _"_m IRy i

prosle godine, te velikim neto gre- |
sakama i propustima koji takoder
ukazuju na porast prihoda od tur-
zma. Neto prihodi po tekudim
transferima smanjeni su 23.0%. s
427,1 na 362,53 mil. USD, zbog sma-
njenja medunarodre pomodé dr-
#avi koja se smanijila za 85,4%.

Na racunu financijskih transak-
cija, skljuéuud devizne rezerve, u
prvoj palovic godine pstvaren je
priliev  inoeemnibh  sredstava od

~B5888

u milijumima tekudih LSO

1t

B30 mil. USD ili 419% vide nego u PLATNA BILANCA

istom razdoblju protle godine, lz- u milijunima USD {preliminarmi podaci)

ravnim stranim vlaganjima pritek- 13187 V196 ; :
B A - ; indeksi

lo jl.' lﬁﬂ-,ﬂ mul. USD ili 42% vise 1197,V 96,

nego prosle gﬂding MNeto strani Tekudi raéun -1554,7 H62.3 2348

krediti su se povedalis 71,8 na 46,0 Financijske transakcije B95.5 172,4 518.5

mil. USD, od cega se zaduzivanje Medunarodne pricuve NBH 125 1238 10,1

drzave povecalo sa 7,7 na 2962 mil. MNeto greske | propusti 61,7 6138 104,4

USU trvnar, BWBH

U prvib osam mijeseci  hrvalski

izvor tznosio je 28669 mil. USH, ROBHI ZV02 | UVDZU MILLIUNIMA USD

o je 2,7 manpe negao 1 istom raz- VI 87, VI 36, Vi, 87, WIll, 56,
doblju pms]f_' gudin{\-l Livios je iFno- lavar 2 B66.9 2.9455 J18.9 2690
sie B.605,9 mil USD, sto je povedan- Loz 5.605,9 4.874,1 629.6 5875

Saldo -2.739.0 -1.928.6 -310.7 -218.5

je od 15.0%. Robni defiat iznosio je
27390 milUSD, sto je godidnje v RZSIH
povedanje od 42%.
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KAMATNA STOPA NA TRZISTU NOVCA ZAGREB
dnevni podaci, na godisnjoj razini
1%

KAMATNE STOPE MA DRAGOVOLJNE BLAGAJINICKE ﬁ
ZAPISE, na dan aukcije, na godignjoj razini
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KARMATME STOPE PDSLOVNIH BANAKA i
NA KUNSKE KREDITE, na godidnjoj razini '
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TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Fujan je na TrEistu novea obilje-
2en oscllacijama prosjecnib dney-
nih kamamih stopa. Prosjeci su se
kretali izmedu 7.3 i 10,7%. Pro-
blemi s likvidnoscu su uzrokovali
porast kamame stope u prvom 1
tredem tednu mijeseca Tada e
MNarodna banka reagirala repo auk-
cijom blagajni¢kih zapisa, tim prije
&to su se lombardni krediti dobra-
no koristili i prijetila j¢ moguénost
da banke izgube pravo na njihovo
koristenje, S pocetkom posljednjeg
tedna situ-acija se smirila, potraz-
nja na Trzistu novea je opala, a po-
nuda se povecala, pa su kamatne
stope znatno pale. Prje svega,
nacajno je da se pozajmice na neo-
dredeni rok ili uz opoziv sada
mogu dobili i po cijeni od 6%, $to je
dosada najmiza zabiljezena ajena
na takve pozajmice. Ostale pozaj-
mice s¢ mogu takoder dobiti po
nizoj dijeni no proslog mjeseca, a
ako se pri tom radi i o nebankar-
skom izvoru, cijena je jos povoljni-
ja, jet se na takve pozajmice mora
izdvajati obvezna pricuva. Primje-
ra radi kamatna stopa na pozaj-
mice iz nebankarskih izvora na rok
od mjesec dana je izmedu 11§ 12%.
Jod prije dva mijeseca kamatna
stopa je bila najmanje 14%,

Ma triistu kratkorodnih  vripe-
dnosnica  (uvjetno  govoreds, jer
prakticki postoje samo blagajnicki
zapisi NBH i trezorski zapisi Mi-
nistarstva financija, a radi se o do-
minantne primamom tréista) ne-
ma vecih promjena. Kamatne stope
na blagajnicke zapise su porasle,
dok su na trezorske zapise tek
nedto nize od proslo-mjesecnih, no
razlika jod uvijek postoji. 5 obzirom
na rokove kamatne stope na blaga-
jnicke zapise su B% na 35 dana, 9%
na 91 dan i od 9.5 do 10 na 182
dana. Upisom trezorskih zapisa
ostvaruju se kamatne stope od 9%
na 42 dana, 10% na 91 dan | 10.25%
na 182 dana.



Poduzeda se jos uvijek ne okredu
izdavanju komercijalnib zapisa, ia-
ko um je to prilika da jeftingje dodu
do obrinog kapitala To je odito ko
rak koji s¢ mora napraviti da bi se
ovo tr2iste razvilo, a drrava bi pak
trebala pomadi na tom planu prije
svega stvaranjem legislative, jer sa-
das-nji Zakon o vrijednosrum papi-
rma ne regulira davanje 1 trgo-
vanje kratkorodnim vjednosni-ca-
ma. Ekonomska opravdanost ovih
papira sigumo postoji, jer podu-
zeda ne moegu dobiti kratkoroéne
kredite po tako niskim kamatnim
stopama kao Slo se mogy ostvariti
tzdavanjem ovakve vhjednosnice.

Aktivne kamatne stope poslov-
nih banaka u kelovozu pokazujo
razhéita kretanja. Tako je prosjecna
kamatna stopa na kunske kredite
bez valutne klaurule pala za 0.7
postotrub poena na sadasnjih
14.2% (kratkoroceni kredit 14,3%,
dugoroem 13,9%). Prosjecna ka-
matna stopa na kun-ske kredite s
valutnom klauzulom je porasla za
(15 postotnih poena na razing od
15,7% (kratkorocni 18,6%, dugo-
rocmi 12,5%), Devizni krediti su
powvecal svo) pon-der, pa spomeni-
mo da se prosjecna kamatna stopa
na odobrene kredite te vrste u
kolovozu spustila za cak 2 postotna
poona i sada je na raeini od 13,6%.

Pasivne kamatne stope poslov-
nih banaka su poprilicno stabiine
posljednjih mjeseci. Prosjeéna ka-
matna stopa na ukupne kunske de-
pozite 1iznest 4,2%, dok je prosjecna
kamatna stopa na ukupne devizne
stope sitnicu niza na razini od
4.1%. Prosje¢na kamatma stopa na
orocene kunske depozite je u la-
ganom padu | na razini jo od 94%,
dok je prusje-éna kamatna stopa na
arocene devizne depozite na razini
od 537% i takeder ima trend opa-
danja.

Zhog ovakvog kratanja aktivnih
1 pasivnibh kamatnih stopa pos-
lovnih banaka kamatm “spread” i
dalje pada, te je u kolovozu na razi-
ni od 10 postotnih poena,
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KAMATNE STOPE POSLOVNIH BAMAKA
MA DEPOZITE, na godisnjoj razini
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RAZLIKA IZMEDU KAMATNIH STOPA
NA KUNSKE KREDITE | KUNSKE DEPOZITE
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NEPODMIRENI NALOZI
ZA PLAGCANJE REGISTRIRANI KOD ZAP-a
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