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Sazetak

Ocjena gospodarske aktivnosti u trecem tromjeseCju upucuje na njezin djelomi¢an oporavak, nakon snazne
kontrakcije u drugom tromjesecju uzrokovane pandemijom i restriktivnim mjerama uvedenima za njezino suzbijanje.
Tijekom srpnja i kolovoza nastavio se mjeseCni rast zaposlenosti i smanjivanje broja nezaposlenih. lako su se
prosje¢ne vrijednosti tih pokazatelja oporavile u odnosu na drugo tromjesecje, one su i nadalje zamjetno nepovoljnije
u odnosu na razdoblje prije izbijanja pandemije. Godisnja stopa ukupne inflacije u kolovozu se zadrzala u negativnom
podrucju (-0,1%) zbog znatnoga negativnog doprinosa cijena energije, dok je temeljna inflacija iznosila 1,2%. Saldo
tekucéega i kapitalnog racuna platne bilance u drugom se tromjesecju pogorSao zbog zamjetnog smanjenja neto
izvoza usluga, sto je poglavito rezultat snaznog pada prihoda od turizma. Likvidnost domacega financijskog sustava
zadrzala se na visokoj razini pod utjecajem vrlo ekspanzivne monetarne politike HNB-a. Godisnji se rast ukupnih
plasmana u kolovozu usporio, pri ¢emu je zabiljezeno usporavanje rasta plasmana poduzec¢ima, a u manjoj mjeri
i stanovnistvu. U srpnju je manjak srediSnje drzave povecan za oko 2,9 mlird. kuna na godisSnjoj razini. Dug opce
drzave na kraju lipnja iznosio je 85,3% BDP-a ili 12,1 postotni bod viSe nego na kraju 2019., $to poglavito odrazava
znatno povecanje potreba za financiranje manjka u istom razdoblju.

Industrijska proizvodnja u kolovozu bila je za 1,1% manja
u odnosu na srpanj. Pritom se, promatrano prema glavnim in-
dustrijskim grupacijama, na mjesecnoj razini snazno smanji-
la proizvodnja kapitalnih proizvoda. Smanjila se i proizvodnja
energije, a proizvodnja intermedijarnih proizvoda ostala je na
razini iz srpnja. S druge strane, povedana je proizvodnja trajnih
i netrajnih proizvoda za Siroku potros$nju. Promatra 1i se, pak,
prosjecna razina industrijske proizvodnje ostvarena u srpnju i
kolovozu, ona se gotovo u potpunosti priblizila razinama s po-
Cetka godine, $to ujedno znacdi da se u potpunosti oporavila
nakon snaznog pada u drugom tromjesecju, odredenog nepo-
voljnim ostvarenjima u travnju i svibnju zbog uvedenih restrik-
tivnih mjera (slike 3. i 4.). Realni promet od trgovine na malo
u kolovozu je bio za 1,1% manji nego u srpnju, $to je vjero-
jatno dijelom odraz manje turisti¢ke potro$nje zbog pogorsa-
nja epidemioloske situacije u Hrvatskoj u drugoj polovini tog
mjeseca. Ipak, prosjecna je razina realnog prometa od trgovine
na malo u srpnju i kolovozu porasla u odnosu na prethodno
tromjesecje, medutim, za razliku od industrije, to nije bilo do-
voljno da bi se nadoknadio pad u drugom tromjesecju (Slika
7.). Kretanje maloprodaje u usporedivim zemljama upucuje na
to da je spomenuti jaz u odnosu na ostvarenja s pocetka godine
vjerojatno posljedica manje potro$nje stranih turista, a ne toli-
ko osobne potro$nje rezidenata. Fizicki obujam gradevinskih
radova u srpnju bio je za 2,0% manji nego u lipnju, kada je
ostvareno snazno povecanje na mjese¢noj razini. Gradevinska
se aktivnost smanjila zbog pada obujma radova na ostalim gra-
devinama (-2,0%), dok su se radovi na zgradama zadrZali na
razini iz lipnja. Promatrano na tromjese¢noj razini, obujam
gradevinskih radova u srpnju bio je za 5,5% veci od prosjeka
drugog tromjesecja, pa se tako priblizio razini s poCetka tekude
godine (slike 5. 1 6.). I model brze procjene realnog BDP-a,
prema dostupnim podacima, upucuje na to da ¢e gospodarska
aktivnost u treem tromjesecju porasti u odnosu na prethod-
na tri mjeseca, ali e pritom njezina razina ostati niza nego u
treCem tromjesecju 2019., zbog slabijeg intenziteta oporavka u
usluznim sektorima gospodarstva (Slika 1.).

PotroSacka ocekivanja u rujnu pogorsala su se u odnosu na
prethodni mjesec, vjerojatno zbog pogorsanja epidemioloske
situacije u drugoj polovini kolovoza. Na pogorSanje optimizma
na mjeseénoj razini najviSe su utjecala oéekivanja glede uku-
pne ekonomske situacije u Hrvatskoj za 12 mjeseci u usporedbi
sa stanjem danas, a pogorSane su i ostale sastavnice indeksa.
Podaci ankete o pouzdanju poduzeca za rujan 2020. upucuju
na zakljuéak da su se poslovna ocekivanja poboljsala u trgovini
i gradevini te stagnirala u industriji. S druge strane, oekivanja
u uslugama pogorsala su se. I potroSacki i poslovni optimizam

u treCem tromjeseju poboljsali su se u odnosu na drugo tro-
mjeseéje, ali su i nadalje bili znatno ispod razine iz prvog tro-
mjesecja ove godine (Slika 8.).

Tijekom kolovoza nastavila su se povoljna kretanja na tr-
ZiStu rada, iako slabije izraZena nego u srpnju. U kolovozu se
tako nastavio rast zaposlenosti koji je bio Siroko rasprostra-
njen, a najizrazeniji u djelatnosti usluZivanja smjestaja i hra-
ne (Slika 15.). Na razini tromjesecja, zaposlenost je u srpnju
i kolovozu prosjec¢no bila viSa za 0,6% u odnosu na ostvare-
nje za drugo tromjeseCje. UnatoC rastu u odnosu na srpanj,
broj zaposlenih osoba u kolovozu bio je na godisnjoj razini nizi
za 2,6%. Potrebno je naglasiti i da se u lipnju i srpnju 2020.
znatno smanjio broj radnika obuhvacenih mjerom za ocuvanje
radnih mjesta u djelatnostima pogodenima koronavirusom, ¢i-
nedi tako 4% ukupnog broja zaposlenih (u odnosu na 30% ti-
jekom razdoblja zakljuavanja gospodarstva), a time i umanjio
negativan rizik potencijalnog izvora novonezaposlenih osoba.
Povecani odljevi s evidencije zbog zaposljavanja doveli su do
smanjenja broja nezaposlenih u kolovozu, pa je u srpnju i ko-
lovozu broj nezaposlenih bio za 2,1% manji u odnosu na pro-
sjek drugog tromjesecja 2020. Smanjenje broja nezaposlenih
utjecalo je i na administrativnu stopu nezaposlenosti, koja se s
10,2% radne snage, koliko je iznosila u srpnju, snizila na 9,9%
u kolovozu, prema sezonski prilagodenim podacima (Slika
16.). Unato¢ smanjenju broja nezaposlenih zabiljeZenom tije-
kom srpnja i kolovoza, krajem kolovoza nezaposlenost je bila
vi$a za tredinu u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
Posljednji dostupni podaci iz Ankete o radnoj snazi upucuju na
povecanje anketne stope nezaposlenosti na 7% radne snage u
drugom tromjesecju 2020. (u odnosu na 6,3% ostvarenih u pr-
vom tromjesedju). Kada je rije¢ o placama, u kolovozu je pro-
sje¢na nominalna bruto plada porasla sli¢nim intenzitetom kao
i prethodnih mjeseci. Pritom je rast placa bio Siroko raspro-
stranjen. Prosje¢na nominalna bruto placa bila je u kolovozu za
2,7% veca nego u istom razdoblju prethodne godine (sezonski
prilagodeni podaci), pri ¢emu su plade u javnom sektoru pora-
sle za 7,8%, a u privatnom za 0,8%. Osim toga, manje isplate
neoporezivih primitaka zabiljeZene u lipnju i srpnju nastavile su
se i u kolovozu, zbog Cega su place uveCane za neoporezive na-
knade gotovo jednake isplac¢enoj neto prosjecnoj placi. Nadalje,
prosje¢na nominalna bruto placa u srpnju i kolovozu bila je vi-
$a za 1,5% u odnosu na drugo tromjesecje (Slika 17.).

Potrosacke su se cijene u kolovozu smanjile za 0,1% u od-
nosu na prethodni mjesec (Tablica 1.). Tome je najveéi dopri-
nos dalo sezonsko pojeftinjenje odjece i obuce te, u manjoj
mjeri, zracni putnicki prijevoz, naftni derivati te pojedini pre-
hrambeni proizvodi (voce te mlijeko, sir i jaja). Nasuprot tome,



blagi pozitivan doprinos kretanju potrosackih cijena dali su
pojedini nepreradeni prehrambeni proizvodi (meso i povrée).
Cijene barela sirove nafte tipa Brent u kolovozu su se kretale
oko razine od 44 USD te su blago porasle u odnosu na srpanj.
Medutim, zbog aprecijacije kune prema americkom dolaru u
kolovozu je u odnosu na srpanj ostvaren blagi pad cijena siro-
ve nafte izrazenih u domacoj valuti. Godi$nji pad potrosackih
cijena usporio se s —0,3% u srpnju na —0,1% u kolovozu (Slika
18.). To je bilo posljedica povecanja doprinosa godi$njoj infla-
ciji nepreradenih i preradenih prehrambenih proizvoda te indu-
strijskih proizvoda. Temeljna se inflacija, koja ne ukljucuje cije-
ne poljoprivrednih proizvoda, energije ni administrativne cije-
ne, ubrzala s 0,9% u srpnju na 1,2% u kolovozu. Godi$nji pad
proizvodackih cijena na domadem trzistu u kolovozu je ostao
nepromijenjen u odnosu na srpanj te je iznosio —2,7%. Ako se
iskljuci energija, godi$nja stopa promjene proizvodackih cijena
usporila se s 0,2% u srpnju na 0,0% u kolovozu.

Na tekuéem i kapitalnom racune platne bilance u drugom
tromjesecju 2020. ostvaren je manjak od 0,3 mlrd. EUR, Sto
je primjetno pogorsanje u odnosu na uravnoteZen saldo zabi-
ljezen u istom razdoblju prethodne godine (Slika 58.). To je
posljedica snaznog pada neto izvoza usluga, posebice prihoda
od turizma (za 84,0%) s obzirom na to da je tijekom proljet-
ne karantene uvedene nakon izbijanja pandemije koronaviru-
sa bilo gotovo u potpunosti onemoguceno obavljanje turisticke
djelatnosti i dolazak stranih gostiju. Negativan u¢inak snaznog
pada neto izvoza usluga ublazen je poboljSanjem salda na svim
ostalim podracunima, posebice smanjenjem manjka u robnoj
razmjeni s inozemstvom, kao rezultat mnogo izrazenije kon-
trakcije uvoza (za 27,0%) od izvoza (za 17,5%). Zbog losijih
poslovnih rezultata banaka i domadih poduzeca u stranom vla-
sniStvu, odnosno manjih rashoda od izravnih vlasnickih ulaga-
nja, saldo na raéunu primarnog dohotka zamjetno se poboljsao
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Vrlo blagi rast
vi$ka na racunima sekundarnog dohotka i kapitalnih transak-
cija posljedica je daljnjeg rasta neto prihoda od transakcija s
proratunom EU-a, koje je nadmasilo smanjenje neto prihoda
na osnovi osobnih transfera. Zbog izrazito povoljnih ostvarenja
u prvom kao i zbog pada nominalnog BDP-a u drugom tro-
mjeseCju, promatraju li se posljednja Cetiri tromjesecja, visak
na tekucem i kapitalnom racunu platne bilance u razdoblju do
kraja lipnja 2020. iznosio je 5,6% BDP-a, §to je za 0,8 postot-
nih bodova vise nego u cijeloj 2019. godini.

Zbog zavrsetka glavne turisticke sezone i strogih epidemio-
loskih mjera na emitivnim trzi§tima, nominalni tecaj kune pre-
ma euru blago je oslabio tijekom rujna. Krajem mjeseca tecaj je
iznosio 7,54 EUR/HRK, §to je deprecijacija od 0,3% u odnosu
na tecaj na kraju kolovoza (Slika 22.). Osim prema euru, kuna
je oslabjela i prema juanu renminbiju i americkom dolaru, $to
je rezultiralo deprecijacijom dnevnoga nominalnoga efektiv-
nog tecaja kune od 0,1% u rujnu u odnosu na kraj prethodnog
mjeseca. U suprotnom smjeru djelovalo je jacanje kune prema
vedini ostalih valuta iz koSarice za izraCun efektivnih tecajeva
kune, $to je bilo posljedica jacanja eura prema tim valutama na
svjetskom deviznom trZzistu.

Kratkoro¢ne kamatne stope na europskom trzistu novca za-
drzale su se tijekom rujna u negativnom podrudju. Prekonoéna
kamatna stopa na bankarskom trziStu europodrucja EONIA
blago se smanjila na —0,49% na kraju rujna. Sestomjese&ni
EURIBOR nastavio se smanjivati te je na kraju rujna dosegnuo
—0,48%, Cime je ostvario malo niZe vrijednosti u odnosu na ra-
zinu zabiljeZenu netom prije izbijanja pandemije (Slika 25.).
Premije za rizik za europske zemlje s trZiStima u nastajanju ni-
su se znatnije promijenile tijekom rujna (Slika 26.). Pritom je
premija za rizik Hrvatske samo blago porasla i na kraju rujna
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iznosila je 76 baznih bodova te je, osim Rumunjske, i nadalje
malo visa nego za usporedive zemlje Srednje i Isto¢ne Europe.

Slobodna novéana sredstva banaka zadrzala su se, pod utje-
cajem vrlo ekspanzivne monetarne politike HNB-a, blizu do-
sad najvisih zabiljeZenih razina. Prosje¢ni dnevni visak kunske
likvidnosti domadega bankovnog trziSta u rujnu je iznosio 41,1
mlrd. kuna, §to je gotovo jednako vrijednostima zabiljezenima
u prethodna tri mjeseca (Slika 55.). U takvim uvjetima, tije-
kom rujna nije bilo prometa na domaéem medubankovnom
prekonoénom trzistu, dok je promet na ostalim segmentima
novCanog trzita bio skroman. Prekonoéna kamatna stopa na
trgovanje banaka depozitnim novcem blago se povecala te je u
rujnu dosegnula 0,07%, dok se implicitna kamatna stopa izve-
dena iz trgovanja banaka ugovorima o valutnoj razmjeni blago
smanjila na —0,19% (Slika 28.).

U kolovozu su se kamatne stope banaka na nove kredite po-
duzeéima i stanovnistvu, koji ukljucuju prvi put ugovorene i
ponovno ugovorene kredite, uglavnom povecale ili ostale go-
tovo nepromijenjene (slike 29. i 30.). Pritom su kod prvi put
odobrenih kredita poduzeéima ponajvise porasle kamatne sto-
pe na kunske kredite za obrtna sredstva, a kod stanovnistva
kamatne stope na stambene kredite. Sto se ti¢e depozita, ka-
matna stopa na oroCene depozite stanovnistva ostala je na sli¢-
noj razini kao i prethodnog mjeseca, dok se za poduzeca blago
smanjila (slike 35. i 36.). Razlika izmedu kamatnih stopa na
nove kredite i depozite nastavila se povelavati te je dosegnula
5,1 postotni bod u kolovozu, u podjednakoj mjeri zbog rasta
kamatnih stopa na kredite i nastavka promjene u strukturi odo-
brenih kredita, tj. poveanja udjela kunskih kredita koji imaju
vi$u kamatnu stopu (Slika 38.). S druge strane, razlika izmedu
kamatnih stopa na stanja kredita i depozita u kolovozu ostala je
gotovo nepromijenjena te je iznosila 4,1 postotni bod.

Monetarna kretanja u kolovozu obiljezilo je sezonsko po-
ve€anje neto inozemne aktive (NIA) kreditnih institucija te
smanjenje domace aktive (NDA) monetarnog sustava, pa su se
ukupna likvidna sredstva (M4) povecala za 3,1 mlrd. kuna ili
0,9%, na osnovi transakcija. Pad NDA u najvecoj je mjeri po-
sljedica smanjenja neto potraZivanja od sredi$nje drzave, odno-
sno povecanja depozita sredi$nje drzave kod HNB-a i poslov-
nih banaka. lako je zabiljeZen mjese¢ni porast M4 i novéane
mase (M1), njihov se godi$nji rast u kolovozu usporio na 6,2%
i 15,1% na osnovi transakcija (slike 49. i 50.), S§to odrazava
slabiji rast neto inozemne aktive nego u kolovozu prosle godi-
ne. Naime, manji prihodi od turizma u kolovozu ove godine u
odnosu na isti mjesec prosle godine rezultirali su manjim pri-
ljevom deviza u banke te manjim poveéanjem deviznih depozita
(Slika 53.) i depozitnog novca.

Ukupni plasmani monetarnih institucija domadim sektori-
ma (osim sredi$nje drzave) u kolovozu su se smanjili za 0,5
mlrd. kuna (na osnovi transakcija), §to je uglavnom rezultat
pada plasmana nefinancijskim poduzecima, posebice onima u
trgovini i preradivackoj industriji. Istodobno su plasmani sta-
novniStvu stagnirali u odnosu na srpanj, pri ¢emu se mjesec-
ni rast stambenih kredita usporio na 0,4%, dok su gotovinski
nenamjenski krediti zabiljezili pad od 0,2%. Promatrano na
godi$njoj razini, rast se ukupnih plasmana usporio na 3,4%
(Slika 41.), $to je veéim dijelom posljedica usporavanja pla-
smana poduzedima s 5,2% u srpnju na 4,4% u kolovozu (Slika
42.). Kada je rije¢ o stanovnistvu, godi$nji rast plasmana ovom
sektoru blago se usporio, s 3,9% u srpnju na 3,7% u kolovozu
(Slika 43.), ¢emu je pridonijelo usporavanje rasta gotovinskih
nenamjenskih kredita (s 2,8% na 2,0%), dok se rast stambe-
nih kredita nastavio ubrzavati (s 8,0% na 8,3%) pod utjeca-
jem zaduZivanja u svrhu obnove stambenih jedinica osteCenih
u potresu. Udio kunskih plasmana u ukupnim plasmanima
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stanovniStvu neznatno je porastao tijekom kolovoza na razinu
od 55,1% (Slika 48.).

Bruto medunarodne pri¢uve povedale su se tijekom rujna za
0,3 mird. EUR ili 1,6% te su na kraju mjeseca iznosile 18,3
mlrd. EUR (Slika 57.). Povecanje pri¢uva uglavnom je bilo re-
zultat veée razine ugovorenih repo poslova. U odnosu na kraj
prethodne godine, bruto medunarodne pric¢uve smanjile su se
za 0,2 mlrd. EUR ili 1,3%. Istodobno su se neto raspoloZive
pri¢uve smanjile za 1,0 mlrd. EUR ili 5,8% te su na kraju rujna
iznosile 16,4 mird. EUR.

Na financijskom ra¢unu platne bilance u drugom je tromje-
seCju 2020. ostvaren neto odljev kapitala od 0,2 mlrd. EUR
kao posljedica snaznog rasta medunarodnih pricuva HNB-a.
Iskljudi li se promjena medunarodnih pricuva, zabiljeZen je ne-
to priljev kapitala od 0,8 mird. EUR (Slika 60.), §to je rezultat
rasta neto duznickih i, manjim dijelom, rasta vlasnickih obve-
za domadih sektora. Kada je rije¢ o neto duzni¢kim obvezama
(poglavito krediti i obveznice), njih su smanjile banke i osta-
li domacdi sektori (posebice nefinancijska poduzeca), no spo-
menuta je kretanja pratio izrazitiji rast neto duznickih obveza
drZave (Slika 61.). Naime, drzava je u lipnju na inozemnom
trziStu izdala obveznice u iznosu od 2,0 mlrd. EUR namijenje-
ne srpanjskoj otplati 1,25 mlrd. USD vrijedne obveznice izda-
ne 2010. godine, a djelomice i financiranju protukriznih mje-
ra namijenjenih ublaZavanju negativnih posljedica pandemije.
Prikupljena sredstva drzava je veéim dijelom prodala sredi$njoj
banci, zbog Cega su se medunarodne pri¢uve u drugom tro-
mjeseCju povecale. Kao $to je ranije spomenuto, neto vlasnic-
ke obveze (poglavito dionice, vlasnicki udjeli i zadrzana dobit
poduzeéa) u drugome su tromjeseéju 2020. takoder porasle,

pri ¢emu je glavnina ulaganja u Hrvatsku realizirana na osnovi
zadrzane dobiti u djelatnosti proizvodnje farmaceutskih proi-
zvoda, financijskoj djelatnosti i telekomunikacijama. Kretanja u
srpnju obiljezilo je smanjenje ukupnoga neto inozemnog duga
(Slika 61.), $to je poglavito rezultat smanjenja inozemnih ob-
veza drzave.

Prema Prijedlogu polugodi$njeg izvjestaja o izvrSenju drzav-
nog proracuna, u skladu s nacionalnom metodologijom, u pr-
vom je polugodistu 2020. ukupni manjak drzavnog prorauna
iznosio 16,7 mlrd. kuna i bio je zamjetno veci nego u istom
razdoblju prethodne godine, dok je ukupni manjak proracuna
opce drzave iznosio 17,9 mlrd. kuna, odnosno za oko 19 mlrd.
kuna vi$e nego u istom razdoblju prethodne godine.

Podaci Ministarstva financija' za srpanj i kolovoz ove godi-
ne upucuju na to da je, zahvaljujuéi povoljnim ostvarenjima u
kolovozu, na razini sredi$nje drZave ostvaren viSak od oko 1,9
mlrd. kuna. Iako je navedeno za oko 2,5 mlrd. kuna losiji re-
zultat u odnosu na isto razdoblje 2019., a odrazava rast rasho-
da uz smanjenje prihoda, zamjetan je istodobni oporavak u od-
nosu na drugo tromjeseéje, kada je ostvarenje u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine bilo losije za oko 15,6 mlrd. kuna.

Dug opce drzave iznosio je na kraju lipnja 329,6 mlrd. ku-
na ili za 36,7 mlrd. kuna viSe od njegove razine na kraju 2019.
godine. Ovakav porast duga odraZava povecane potrebe drZave
za financiranjem zbog znatnoga negativnog ucinka krize uzro-
kovane pandemijom i protukriznih mjera na saldo proracuna.?
DrZava je pritom povecane potrebe za financiranjem uglavnom
osiguravala na domadem trziStu, pri ¢emu su ostvareni povoljni
uvjeti zaduzivanja.

1 Mjeseéni podaci za sredi$nju drzavu, drzavnu upravu i podsektore socijalne sigurnosti koji se prema zahtjevima Direktive Vijeca 2011/85/EU moraju objaviti
prije kraja sljededega kalendarskog mjeseca. Objavljeni podaci odnose se na jedinice opée drzave prema obuhvatu statisticke metodologije ESA 2010, osim

podataka za lokalnu drzavu, koji se objavljuju tromjese¢no.

2 Osim toga, provedena revizija podataka zbog resektorizacije niza jedinica iz sektora nefinancijskih poduzeéa u sredisnju i lokalnu drzavu poveéala je razinu
duga od sije¢nja 2001., pri ¢emu je malo snazniji rast u razdoblju od 2007. do 2014. posljedica utjecaja resektorizacije trgovackog drustva HZ Putnicki

prijevoz.
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Slika 1. Tromjesecni bruto domaci proizvod
sezonski prilagodene realne vrijednosti

Slika 4. Industrijska proizvodnja prema glavnim industrijskim
grupacijama
sezonski prilagodeni indeksi
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2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.  2020.

Godi$nja stopa promjene BDP-a
— Razina BDP-a (sezonski prilagodene vrijednosti) — desno

Napomena: Podatak za trece tromjesecje 2020. odnosi se na Mjesecni pokazatelj
realne gospodarske aktivnosti HNB-a, procijenjen na osnovi podataka objavljenih do
30. rujna 2020.

Izvori: DZS (sezonska prilagodba HNB-a); izra¢un HNB-a
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Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju  — Energija
— Trajni proizvodi za Siroku potro$nju

— Intermedijarni proizvodi
— Kapitalni proizvodi

Napomena: Tromjesecni podaci izracunati su kao prosjek mjesecnih podataka.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 2. Promjena BDP-a
doprinosi po komponentama

Slika 5. Fizi¢ki obujam gradevinskih radova
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M Bruto investicijegu fiksni kapital Po?roénja driave ) Tromjesecna stopa promjene sezonski prilagodenog indeksa
[ Potro$nja kuéanstava = Bruto domaci proizvod — desno — Trend-ciklus — desno
Napomena: Podatak za trece tromjesecje 2020. odnosi se na srpanj.
lzvor: DZS Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 3. Industrijska proizvodnja Slika 6. Zgrade i ostale gradevine
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Tromjesecna stopa promjene sezonski prilagodenog indeksa
— Trend-ciklus — desno

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

— Zgrade (trend-ciklus)
— Ostale gradevine (trend-ciklus)
Zgrade (tromjesecna stopa promjene) — desno
[0 Ostale gradevine (tromjesecna stopa promjene) — desno

Napomena: Podatak za tre¢e tromjesecje 2020. odnosi se na srpanj i kolovoz.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 7. Realni promet od trgovine na malo

Slika 10. Robni izvoz (fob)
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— Trend-ciklus — desno I Ukupan izvoz (tromjesecna stopa promjene) — desno
Izvoz bez energenata (tromjesecna stopa promjene) — desno
Napomena: Podatak za tre¢e tromjesecje 2020. odnosi se na srpanj i kolovoz.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a) Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 8. Pokazatelji potrosackog i poslovnog optimizma Slika 11. Robni uvoz (cif)
standardizirane desezonirane vrijednosti
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Izvori: Ipsos; HNB (sezonska prilagodba HNB-a) Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 9. Indeksi pouzdanja u EU-u Slika 12. Uvoz kapitalnih proizvoda i cestovnih vozila (cif)
sezonski prilagodene serije
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— Indeks pouzdanja poduzeca u industriji
— Indeks pouzdanja potro$aca
— Indeks ekonomskog raspoloZenja (ESI) — desno

— Uvoz cestovnih vozila (trend-ciklus)
— Uvoz kapitalnih proizvoda (trend-ciklus)
[ Uvoz cestovnih vozila (tromjesetna stopa promjene) — desno
Uvoz kapitalnih proizvoda (tromjesecna stopa promjene) — desno

Izvor: Eurostat

Napomena: Uvoz kapitalnih proizvoda odnosi se na odsjeke SMTK-a 71 -77.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 13. Saldo robne razmjene

Slika 16. Stope nezaposlenosti
sezonski prilagodeni podaci
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— Saldo bez energenata (trend-ciklus)
¥ Ukupan saldo (tromjesecna stopa promjene) — desno
Saldo bez energenata (tromjesecna stopa promjene) — desno

Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

% 22

8 —

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

— Administrativna stopa nezaposlenosti  — Prilagodena stopa nezaposlenosti
~— Anketna stopa nezaposlenosti

Napomena: Pri izratunu administrativne stope nezaposlenosti od sije¢nja 2015.
koriste se podaci o zaposlenosti prikupljeni iz obrasca JOPPD. Podaci o
zaposlenosti revidirani su unatrag od sije¢nja 2016. do prosinca 2019. Prilagodena
stopa nezaposlenosti procjena je HNB-a i ra¢una se kao udio broja administrativno
nezaposlenih u aktivnom stanovnistvu (nezaposlene osobe i osiguranici HZMO-a).
Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpanj i kolovoz.

Izvori: DZS; izraGun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 14. Saldo robne razmjene po skupinama proizvoda

Slika 17. Prosjec¢na nominalna bruto plac¢a po djelatnostima
NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, tromjese¢na stopa promjene, razine

= 02
% 0,0 IIl|'"II”"||||||||I|"'II|III"I"ullll"'lll"'ll"llII
oz bttt st ]
e
-0,4 j
-O«BV o v-/\/f\/
-0,8
-1,0
-1,2
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Energenti M Kapitalni proizvodi Brodovi
M Cestovna vozila M Prehrana Ostalo
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Napomena: Serije su prikazane kao tro¢lani pomicni prosjeci mjese¢nih podataka.
Podaci zakljuéno s lipnjem 2020.
Izvor: DZS
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M Industrija (B, C, D, E) Javni sektor (0,P, Q) I Privatni sektor
— Nominalna bruto plaéa = Nominalna neto placa uve¢ana za naknade — desno
— Nominalna neto placa — desno

Napomena: Podaci o prosje¢noj nominalnoj bruto plaéi po djelatnostima odnose se na
podatke prikupljene iz obrasca RAD-1, a od sije¢nja 2016. na podatke prikupljene iz
obrasca JOPPD. Podaci o prosje¢nim placama isplac¢enima u velja¢i 2020. izraunati
su prema ekvivalentu punoga radnog vremena, prije se prosje¢na plac¢a raunala tako
da se ukupne isplate podijele s brojem zaposlenih koji su primili te isplate (zaposleni
koji su radili manje od 80 sati mjese¢no bili su isklju¢eni). Podaci o plaéama u 2019.
prema nacelu ekvivalenta punoga radnog vremena objavljeni su u analiticke svrhe.
Podaci o ispla¢enim naknadama prije 2016. godine procjena su HNB-a. Podaci za
trec¢e tromjesecje 2020. odnose se na srpanj i kolovoz.

Izvori: DZS; izracun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 15. Zaposlenost po djelatnostima NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi tromjesecnoj stopi promjene

Slika 18. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija
mjesecne stope promjene na godisnjoj razini®
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Napomena: Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpanj i kolovoz.
Izvor: HZMO (sezonska prilagodba HNB-a)
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= Indeks potro$ackih cijena — Temeljna inflacija

2 Mjese€na stopa promjene izraunata je iz tromjese¢noga pomi¢nog prosjeka
sezonski prilagodenih indeksa potroSackih cijena.
Izvori: DZS; izracun HNB-a
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Slika 19. Godisnje stope inflacije i doprinosi komponenata
inflaciji potrosSackih cijena
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Energija Nepreradeni prehrambeni proizvodi

[ Preradeni prehrambeni proizvodi M Usluge
[ Industrijski neprehrambeni proizvodi bez energije
— Temeljna inflacija (%)* — Indeks potro$ackih cijena (%)

aTemeljna inflacija ne uklju¢uje cijene poljoprivrednih proizvoda i energije ni cijene
proizvoda koje su administrativno regulirane.
Izvori: DZS; izracun HNB-a

Tablica 1. Cjenovni pokazatelji
godisnje i mjesecne stope promjene

Godis$nje stope | Mjesecne stope
VI 20. | VI 20.| VII.19.| VIII. 20.

Indeks potrosackih cijena i njegove komponente

Ukupni indeks -0,3 -0,1 -0,3 -0,1
Energija -6,0 -59 -0,4 -0,3
Nepreradeni prehrambeni proizvodi -0,8 0,1 -0,1 0,7
Preradeni prehrambeni proizvodi 2,4 2,7 -0,1 0,2

Industrijski neprehrambeni proizvodi
" -0,5 -0,2 -1,0 -0,7
bez energije

Usluge 1,6 1,5 0,0 -0,1
Ostali cjenovni pokazatelji
Temeljna inflacija 0,9 1,2 -0,4 -0,1

Indeks proizvodackih cijena industrije

na domacem trzistu

Cijene sirove nafte Brent (USD) -33,1 -253 -7,4 3,4
HWWI agregatni indeks cijena

sirovina (bez energenata, USD)

Napomena: Preradeni prehrambeni proizvodi uklju¢uju alkohol i duhan.
Izvori: DZS; Bloomberg; HWWI

Slika 20. Cijene sirove nafte (Brent)

Slika 22. Nominalni dnevni te¢aj kune prema euru,
americkom dolaru i Svicarskom franku
srednji te¢aj HNB-a
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Izvori: Bloomberg; izracun HNB-a

Izvor: HNB

Slika 21. HWWI indeks cijena sirovina (bez energenata)

Slika 23. Nominalni i realni efektivni te¢ajevi kune
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Izvori: HWWI; izracun HNB-a
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= Realni, uz jedinicni tro$ak rada u ukupnom gospodarstvu
= Realni, uz jedini¢ne troSkove rada u preradivackoj industriji

Napomena: Realni efektivni te¢aj kune uz proizvodacke cijene ukljuuje hrvatski
indeks proizvodackih cijena industrije na ukupnom trzistu. Jedini¢ni troSak rada
izraGunat je kao omijer isplac¢enih naknada po zaposleniku i produktivnosti rada
(izrazena kao BDP po zaposlenom), dok su realni efektivni teajevi kune uz jedini¢ne
troskove rada dobiveni interpolacijom tromjesecnih vrijednosti. Pad indeksa oznacuje
efektivnu aprecijaciju kune.

Izvor: HNB
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Slika 24. Doprinosi? pojedinih valuta mjese¢noj stopi
promjene prosje¢nog indeksa nominalnoga efektivnog tecaja
kune (INET)

Slika 27. Kretanje premije osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za odabrane banke majke domacih banaka
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M EWR [ usp I cHF 9 Ostale INETmom — Raiffeisen Bank International AG = Intesa Sanpaolo S.p.A.
2 Negativne vrijednosti ozna¢uju doprinos aprecijaciji INET-a.
Izvor: HNB Izvor: S&P Capital 1Q
Slika 25. Kamatne stope na euro i prosje¢na razlika prinosa Slika 28. Prekono¢ne kamatne stope i prometi
na obveznice europskih zemalja s trziStima u nastajanju
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— Kamatna stopa na prekonocne depozite kod ESB-a —EONIA EURIBOR 6M
— Razlika prinosa na osnovi indeksa EMBI za europske zemlje s trzistima

u nastajanju — desno

Napomena: EMBI je indeks (engl. Emerging Market Bond Index) koji pokazuje razliku
prinosa na drzavne vrijednosne papire koje su izdale zemlje s trzistima u nastajanju,
medu kojima je i Hrvatska, u odnosu na neriziéne vrijednosne papire koje su izdale
razvijene zemlje.

Izvori: ESB; Bloomberg; J. P. Morgan

M Repo poslovi banaka — desno [ Medubankovna trgovina — desno

|11 Trgovanje banaka depozitnim novcem — desno
— Kamatna stopa na trgovanje banaka depozitnim novcem

# Medubankovna kamatna stopa [l Trgovanje banaka FX swapovima — desno
— Kamatna stopa na repo poslove banaka
— Implicitna kamatna stopa na trgovanje banaka FX swapovima

Izvor: HNB

Slika 26. Kretanje premije osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za petogodisnje drzavne obveznice odabranih
zemalja

Slika 29. Kratkoro¢ni troskovi financiranja u kunama bez
valutne klauzule
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Napomena: Premija osiguranja od kreditnog rizika jest godi$nii relativni iznos premije
koju kupac CDS-a plaéa kako bi se zastitio od kreditnog rizika povezanog s
izdavateljem nekog instrumenta.

Izvor: S&P Capital IQ
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— Kratkoro€ni kunski krediti poduze¢ima bez valutne klauzule
—— Kratkoro¢ni kunski krediti stanovnitvu bez valutne klauzule
Izvori: MF; HNB
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Slika 30. Dugoro¢ni troskovi financiranja u kunama s
valutnom klauzulom i devizama

Slika 33. Kamatne stope na prvi put ugovorene stambene
kredite stanovnistvu
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— Dugorocni krediti poduze¢ima s valutnom klauzulom

— Dugoro¢ni stambeni krediti stanovnistvu s valutnom klauzulom

~ Prinos na genericku njemacku 10-godi$nju obveznicu + EMBI za Hrvatsku
— Dugorocni krediti stanovni$tvu s valutnom klauzulom, iskljucujuci stambene
@ TZ EUR FX-546/547 dana TZ EUR FX-455 dana

Napomena: EMBI je indeks (engl. Emerging Market Bond Index) koji pokazuje razliku
prinosa na drzavne vrijednosne papire koje su izdale zemlje s trzistima u nastajanju,
medu kojima je i Hrvatska, u odnosu na nerizi¢ne vrijednosne papire koje su izdale
razvijene zemlje.

Izvori: MF; Bloomberg; HNB
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Izvor: HNB

Slika 31. Kamatne stope banaka na kredite nefinancijskim
drustvima prema iznosu

Slika 34. Kamatne stope na prvi put ugovorene potrosacke i
ostale kredite stanovnistvu
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2013.  2014. 2015,  2016.  2017.  2018. 2019. 2020.
M Razlika izmedu kamatnih stopa na kredite do 7,5 i iznad 7,5 milijuna kuna
= Krediti do 7,5 milijuna kuna ~ Krediti iznad 7,5 milijuna kuna
Izvor: HNB
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2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

~ Potroacki devizni
= Ostali krediti

— PotroSacki kunski
— Potro$acki ukupno

Napomena: Potrosacki krediti ukljuc¢uju ukupne kredite stanovnistvu, osim stambenih
i ostalih. Ostali krediti stanovni$tvu ukljucuju kredite po kreditnim karticama,
prekoracenja po transakcijskim raéunima, revolving kredite te potrazivanja s osnove
kartica s odgodom placanja (engl. charge card) te su gotovo isklju¢ivo kunski.

Izvor: HNB

Slika 32. Kamatne stope na prvi put ugovorene kredite
poduzeéima

Slika 35. Kamatne stope na oro¢ene depozite stanovnistva
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— Kunski krediti za obrtna sredstva 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
— Kunski krediti za obrtna sredstva s valutnom klauzulom — Keatkorodni kunski —0 &ni kunski
~— Kunski krediti za investicije s valutnom klauzulom . Kratkorotzn! dun§ ', _ Dugorotjn! dun§ ',
— Kunski revolving, prekoracenja po transakcijskom racunu te potraZivanja . ra orocn[ e)nzm " ugorocni devizni

i krediti po kreditnim karticama Ukupni oroceni depoztt
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 36. Kamatne stope na oro¢ene depozite poduzecéa Slika 39. Neto inozemna aktiva, neto domaca aktiva i ukupna
likvidna sredstva (M4)
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci

% 8 35

2 M

M SR M AT

mird. HRK

I | i
LL| T T T T T L}
M A P | LIS 1001 L 0 . 1
VW T II M LLI ] I | o II
, A\ A
Wy )
1 WW\\’ L 15
0 = -25
2013.  2014.  2015.  2016.  2017. 2018,  2019.  2020. 2013. 2014, 2015, 2016.  2017.  2018.  2019.  2020.
— Kratkoro€ni kunski = Dugoro¢ni kunski
= Kratkoro¢ni devizni = Dugorocni devizni NIA [ npa — M4
— Ukupni oroceni depoziti
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 37. Prosje¢ne kamatne stope na kredite (bez revolving Slika 40. Neto domaca aktiva, struktura
kredita) i depozite apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci
% 10 35

mird. HRK
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0 —25
2013. 2014 2015.  2016.  2017.  2018.  2019.  2020. 2013.  2014.  2015.  2016.  2017.  2018.  2019.  2020.
— Krediti - stanje = Krediti — novi Neto plasmani drzavi Plasmani
~— Depoziti — stanje — Depoziti — novi® [ Ostalaneto aktiva  — NDA

a Za oroCene depozite kamatne stope na nove poslove vagane su njihovim stanjima.
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 38. Razlike izmedu kamatnih stopa na kredite (bez Slika 41. Plasmani
revolving kredita) i kamatnih stopa na depozite
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2013. 2014, 2015,  2016.  2017.  2018. 2019. 2020. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
= Kunski krediti bez valutne klauzule — kunski depoziti bez valutne klauzule
= Kunski krediti s valutnom klauzulom — devizni depoziti [ | Transakcije ukupnih plasmana
= Ukupno — novi — Ukupno - stanja — GodiSnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno

— . - — . — Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno
Napomena: Razliku izmedu prosje¢nih kamatnih stopa na kredite i prosje¢nih

kamatnih stopa na depozite treba razlikovati od neto kamatne marze (omjera razlike
kamatnih prihoda i kamatnih rashoda te ukupne imovine kreditnih institucija).
lzvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 42. Plasmani poduzec¢ima

Slika 45. Godis$nje stope promjene plasmana poduzeéima
na osnovi transakcija

x 3 18 % % 15
==
M A
E
2 12 10 if \'
1 | 6 5 | A A / \ /\N /\ A\ /
g g ~
VNG AN A W BV NMYAR AV AL AV
- [ N\l Vi
J T v
-2 -12
2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. -10
2013.  2014.  2015.  2016.  2017.  2018.  2019.  2020.
| Transakcije plasmana poduzecima ) X . - . "
— Godiznja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno —_ Kunsk|. plasmanl' poduzeclllma ~— Devizni plasmani poduzec¢ima
— Godisnja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno Ukupni plasmani poduze¢ima
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 43. Plasmani stanovnistvu

Slika 46. Struktura plasmana monetarnih financijskih
institucija

x 16 10 % x
==y ==
B k=
E _,-5:-*\ £
|~
0,8 5
// /\ | \:u
T i | il
T | — . 0
-0,8 -5
-1,6 -10
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.  2020.
u Transakcile plasmana stanowniStvu M Plasmani ostalim domacim sektorima [ Plasmani sredi&njoj drzavi
— CodiSnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno [ Plasmani stanovnistvu Il Plasmani trgovackim drustvima
—— GodiSnja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 44. Godisnje stope promjene plasmana stanovnistvu
na osnovi transakcija

Slika 47. Plasmani monetarnih financijskih institucija
sredis$njoj drzavi
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2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
— Kunski plasmani stanovnistvu ~— Devizni plasmani stanovnitvu — Plasmani srediSnjoj drzavi (stanje)
= Ukupni plasmani stanovnitvu [ Godignja stopa promjene — desno
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 48. Udio kunskih plasmana u ukupnim plasmanima Slika 51. Struktura monetarnog agregata M4
sektora
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2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2012.  2013. 2014. 2015, 2016. 2017. 2018.  2019. 2020.

— Plasmani nefinancijskim poduzeéima —— Plasmani stanovni$tvu Hwm & Kunski depoziti [¥ Devizni depoziti
~— Plasmani ostalim domacim sektorima (uklj. sektor drzave) [H Obveznice, instrumenti trZista novca i udjeli novéanih fondova

Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 49. Novéana masa (M1) Slika 52. Kunski stedni i oro¢eni depoziti
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mird. HRK
™
mird. HRK
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ol W 4 0 ||
50 4 -5
40 -10 2 20
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

— M1 (stanje) ¥ Godisnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno

— Kunski depoziti (stanje)
# (Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno

[T Godi$nja stopa promjene — desno

Napomena: Stopa rasta na osnovi transakcija od ozujka 2019. isklju¢uje ucinak
reklasifikacije novéanih fondova.

Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 50. Ukupna likvidna sredstva (M4) Slika 53. Devizni depoziti
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— M4 (stanje) — Devizni depoziti (stanje)
[ Godisnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno [™ Godisnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno
& GodiSnja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno + Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno

Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 54. Udio kunskih izvora Slika 57. Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke
tekuci te€aj
% 50 < 23
w
h=l
45 .,J“’M E 21
40 ~ m
,J/ 19 Y
% [~ )
K N\"/ _,-/
15
: | Y At
13 / WAYs —
20 '\-—\-
‘MWNM”\/\_\ 1 Ww/
15 /——-/'\_/—""‘J
1 0 . . . -
= = ol « s v © ~ «© =2 < 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
o o o o o o o o o
3Y oN N oN N o N o 5Y o 59
= Udio kunskih u ukupnim izvorima drugih monetarnih financijskih institucija — Medunarodne pricuve — Neto raspoloZive pricuve®
— Udio kunskih u ukupnim izvorima drugih monetarnih financijskih institucija
(isklj. depozitni novac)
2 NRP = medunarodne pri¢uve — devizna inozemna pasiva — devizni dio obvezne
priGuve — devizni depoziti drzave
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 55. Likvidnost banaka i prekono¢na kamatna stopa na Tablica 2. Platna bilanca
trgovanje banaka depozitnim novcem preliminarni podaci, u milijunima eura
% 16 45 x
=
14 =
5
1,2 . "
Tekuce transakcije 1.482,8 1.807,0 156,3 121,9
1,0
08 Kapitalne transakcije 1.114,8 1.108,0 154,0 99,4
06 Financijske transakcije
’ . 1.423,8 5.020,1 798,9 352,6
(bez pricuva)
04
02 Medunarodne pri¢uve
i 989,4 -2.572,3 64,0 -260,0
HNB-a
' 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.  2020. s .
) Neto pogreske i propusti -184,5 -467,2 -368,7 253,2
— Prekono¢na medubankovna kamatna stopa
[T Vigak likvidnosti (ukljugujuéi prekonoéni depozit kod HNB-a) — desno 2 Odnosi se na zbroj posliednijih Cetiriju tromjese¢ja.
Izvor: HNB
Napomena: Visak likvidnosti je razlika izmedu stanja na racunima za namiru poslovnih
banaka kod HNB-a i iznosa koji banke moraju odrzavati na tim racunima prema
obracunu obvezne pri¢uve. Prekonoéna kamatna stopa do kraja 2015. odnosi se na
prekono¢nu medubankovnu kamatnu stopu, a od pocetka 2016. odnosi se na
prekonoénu kamatnu stopu na trgovanje banaka depozitnim novcem.
Izvor: HNB
Slika 56. Promptne (SPOT) transakcije na deviznom trzistu Slika 58. Tokovi na tekuéem i kapitalnom racunu
(neto promet)
§ 3 § 8 8 g
E | ] <
E = 6 fﬁ 6 =
1 — — V
4 ——— 4
0 AN\ A VAI}.J.\,O\\/, q _’
| 2 & | & | ‘%41', | | BN | BN | BN, 2
-1 = = = - LT — N
1= 1 ]
-2 | . 0 VA $ 0
I pi L LIL
-3 I -2 -2
-4
-4 —
-5 2013.  2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. ¥ Primarni dohodak Usluge 1 Roba
Sekundarni dohodak M Kapitalne transakcij
Banke s pravnim osobama Banke s fizickim osobama P aplta n?. .rans'a cu'e M
I Banke sa stranim bankama ™ Banke s HNB-om 4 Tekuci i kapitalni racun — Tekudi i kapitalni racun® — desno
— Ukupno banke — HNB's drzavom i EK-om == Tek. i kap. rac. bez jednokr. ucinaka? — desno
a Zbroj posljednjih Cetiriju tromjesecja
Napomena: Pozitivne vrijednosti ozna¢uju neto kupnju, a negativne vrijednosti neto Napomena: Jednokratni u¢inci ukljuéuju konverziju kredita vezanih uz Svicarski franak
prodaju. Pravne osobe uklju€uju drzavu. u 2015. te rezervacije banaka za kredite odobrene koncernu Agrokor u 2017.i2018.
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 59. Tokovi na financijskom rac¢unu prema vrsti ulaganja

Slika 62. Transakcije bruto inozemnog duga

3
o=
<

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
M Viasnicke obveze, neto [0 DuZnicke obveze isklj. pricuve, neto
¥ Promjena medunarodnih pricuva? Financijske izvedenice
4 Ukupni neto tokovi kapitala, isklj. pricuve? — Ukupni neto tokovi kapitala® — desno
= Ukupni neto tokovi kapitala, isklj. pricuve*® — desno

@ Promjena bruto medunarodnih priGuva umanjena je za inozemne obveze HNB-a.
b Zbroj posljednjih Cetiriju tromjesecja

Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo. Neto
tokovi jesu razlika izmedu promjene sredstava i obveza.

Izvor: HNB
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2013.  2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 4
B izravna ulaganja B Portfeljna ulaganja 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
™ git:;aciy;igai;]l: denice Pm"ﬂ]izru:)i ?;gligi:,?am_h dper;(;]l;va M Opca drzava M Sredi$njabanka I Druge monetarne financijske institucije
d up Ostali domagi sektori I Izravna ulaganja ¢ Ukupno
a Zbroj posljednjih Cetiriju tromjesecja
Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo Napomena: Transakcije jesu promjena duga iskljuSujuci meduvalutne promjene i ostale
(ukljuéujuci i rast medunarodnih pri¢uva). prilagodbe. Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpan;.
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 60. Tokovi na financijskom raé¢unu prema Slika 63. Bruto inozemni dug
vlasni¢ko-duzni¢kom odnosu na kraju razdoblja
% 5 15 g § 60
B 4 12 2 B
E = E
3 9
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2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.  2020.

M Opca drzava M Sredignja banka
[ Druge monetarne financijske institucije I Izravna ulaganja
Ostali domaci sektori

Napomena: Podaci zakljué¢no sa srpnjem 2020.
Izvor: HNB

Slika 61. Transakcije neto inozemnog duga

Slika 64. Dug opce drzave
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1 Druge monetarne financijske institucije

M Opca drzava

[ Izravna ulaganja ¢ Ukupno

Napomena: Transakcije jesu promjena duga iskljucuju¢i meduvalutne promjene i ostale
prilagodbe. Neto inozemni dug jest bruto inozemni dug umanjen za duznicka potrazivanja
prema inozemstvu. Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpan;.

Izvor: HNB
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M Unutarnji dug opée drave [= Inozemni dug opée drzave
Referentna vrijednost prema PSR-u (60%) — desno
~— Dug opce drzave — desno

Napomena: Za izraCun relativnog pokazatelja koriSten je nominalni BDP za posljednja
Cetiri dostupna tromjesecja.
Izvor: HNB
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Tablica 3. Saldo konsolidirane opce drzave Tablica 5. Promjena duga opce drzave

prema metodologiji ESA 2010, u milijunima kuna u milijunima kuna

 iuwslnaol v v
Ukupni prihodi 41.857 41.930 Ukupna promjena duga 4.689 24.920
Izravni porezi 6.322 6.016 Promjena unutarnjeg duga 7.545 18.616
Neizravni porezi 16.407 16.324 — Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni 632 6.139
Socijalni doprinosi 11.406 11.943 — Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 10.011 5.941
Ostalo 7.722 7.647 — Krediti -2.991 9.252
Ukupni rashodi 43.809 45.642 Promjena inozemnog duga —2.856 6.304
Socijalne naknade 15.249 15.416 — Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni 44 0
Subvencije 2979 2993 — Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 6.242 15.582
Kamate 2.210 1.962 — Krediti —-2.858 2.477
Naknade zaposlenicima 11.156 12.161 Dodatak:
Intermedijarna potrognja 7.352 7.859 Promjena ukupno izdanih jamstava -349 78
Investicije 3.137 3410  'ZvorHNE
Ostalo 2.427 2.611
Neto pozajmljivanje (+) / zaduzivanje (-) -1.952 -3.712

Izvori: Eurostat; DZS

Tablica 4. Neto zaduzZivanje konsolidirane sredi$nje drzave
prema metodologiji GFS 2001, u milijunima kuna

1. Prihodi 148.629 160.186
2. Prodaja nefinancijske imovine 605 1.069
3. Rashodi 142.139 152.827
4. Nabava nefinancijske imovine 4.329 5.978
5. Neto zaduzivanje (1+2-3-4) 2.767 2.450

Izvori: MF; izracun HNB-a
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Kratice i znakovi
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Kratice

b. b. — bazni bod

BDP — bruto domadi proizvod

BDV — bruto dodana vrijednost

BEA — Ured SAD-a za ekonomske analize (engl. U. S.
Bureau of Economic Analysis)

BIS — Banka za medunarodne namire (engl. Bank for
International Settlements)

BZ — blagajnicki zapisi

CDS — premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit
default swap)

DAB — DrZavna agencija za osiguranje $tednih uloga

i sanaciju banaka
dep. — depoziti

d. n. — drugdje nespomenuto

DZS — Drzavni zavod za statistiku

EK — Europska komisija

EMU  — Ekonomska i monetarna unija

engl. — engleski

ESB — Europska sredi$nja banka

EU — Europska unija

Fed — americka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve
Systemn)

fik. — fiksni

FISIM - posredno mjerene naknade za uslugu financijskog
posredovanja

FZO — Fond za zastitu okolisa i energetsku ucinkovitost

HAC — Hrvatske autoceste

Hanfa — Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

HBOR — Hrvatska banka za obnovu i razvitak

HC — Hrvatske ceste

HFP — Hrvatski fond za privatizaciju

HNB  — Hrvatska narodna banka

HPB — Hrvatska poStanska banka

HWWI  — Institut za medunarodnu ekonomiju u Hamburgu

(njem. Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut)
HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZ  — Hrvatski zavod za zaposljavanje

HZZO - Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje

IEA — Medunarodna agencija za energiju (engl.
International Energy Agency)

ILO — Medunarodna organizacija rada (engl. International
Labour Organization)

Ina — Industrija nafte d.d.

ind. — industrijski

IPC — indeks potrosackih cijena

JTR — jedini¢ni troskovi rada

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mlrd.  — milijarda

MMF  — Medunarodni monetarni fond

NDA  —neto domacda aktiva

NIA — neto inozemna aktiva

NKD  — Nacionalna klasifikacija djelatnosti

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj
(engl. Organization for Economic Cooperation and
Development)

OP — obvezna pricuva

PDV — porez na dodanu vrijednost

potr. — potrosnja

PPI — indeks cijena pri proizvodadima (engl. Produce Price
Index)

PSR — Pakt o stabilnosti i rastu

RH — Republika Hrvatska

SDR - posebna prava vucenja

SKDD - Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija
tis. — tisuéa

T-HT  — T — Hrvatski Telekom d.d.
TNZ — Trziste novca Zagreb

tr. — tromjeseCje

TZ — trezorski zapisi

val. — valutni

Troslovne oznake za valute

ATS — austrijski $iling
CHF — Svicarski franak
CNY  —juan renminbi
DEM  —njemacka marka
EUR — euro

FRF — francuski franak
GBP — funta sterlinga
HRK  —kuna

ITL — talijanska lira
JPY —jen

usD — americki dolar
XDR - posebna prava vucenja

Dvoslovne oznake za zemlje

AT — Austrija

BE — Belgija

BG — Bugarska
CY — Cipar

Ccz — Cetka

DE — Njemacka
DK — Danska

EE — Estonija
ES — Spanjolska
FI — Finska

FR — Francuska
GB — Velika Britanija
GR — Gréka

HR — Hrvatska
HU — Madarska
IE — Irska

IT — Italija

LT — Litva

LV — Letonija
MT — Malta

NL — Nizozemska
PL — Poljska

PT — Portugal
RO — Rumunjska
SI — Slovenija
SK — Slovacka
Znakovi

- — nema pojave
— ne raspolaze se podatkom
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0 — podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
— prosjek
a, b, c,... —oznaka za napomenu ispod tablice i slike

O

— ispravljen podatak
— nepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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