HRVATSKA NARODNA BANKA

Informacija o
gospodarskim kretanjima

travanj 2016.






BILTEN HNB-a « BROJ 223

Sazetak

Mjesecni pokazatelji gospodarske aktivnosti upucuju na to da se na pocetku 2016. godine nastavio rast realnog
BDP-a, nakon njegova priviemenog pada na kraju prethodne godine. Godisnja stopa promjene potrosackih cijena
smanijila se s -0,8% u sije¢nju na -1,4% u veljaci, ponajviSe kao rezultat kretanja cijena energije i prehrambenih
proizvoda. Monetarna je politika u prvom tromjesecju 2016. zadrzala izrazito ekspanzivan karakter uz najvise
zabiljeZzene razine viSka kunske likvidnosti, dok su plasmani banaka tijekom sije¢nja i veljaCe 2016. stagnirali na
razini s kraja prosle godine. Monetarna su kretanja bila i pod znatnim utjecajem procesa konverzije i djelomi¢nog
otpisa kredita stanovniStvu u Svicarskim francima. Podaci o financiranju drzave upucuju na to da je u prosloj godini
provedena snazna fiskalna prilagodba, a povoljna fiskalna kretanja nastavila su se i po¢etkom 2016. godine.

Model brze procjene BDP-a pokazuje da se tijekom prvog tro-
mjeseCja 2016. moze oCekivati rast realnog BDP-a u odnosu na
prethodno tromjesecje, nakon pada ostvarenog na kraju 2015.
godine (Slika 1.).! Fizicki obujam industrijske proizvodnje po-
vecao se u prva dva mjeseca za 0,5% u odnosu na prosjek Ce-
tvrtog tromjesecja 2015., pri cemu je u sijeCnju ostvaren rast, a
u veljaci pad (Slika 3.). Promatrana prema podrucjima NKD-a,
gospodarska se aktivnost povecala u djelatnostima preradivacke
industrije, opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i kli-
matizacijom, dok je pad zabiljezen u rudarstvu i vadenju. Gleda-
no prema glavnim industrijskim grupacijama, ostvareno je pove-
¢anje proizvodnje intermedijarnih proizvoda i netrajnih proizvo-
da za Siroku potrosnju, dok je kod ostalih kategorija industrijske
proizvodnje zabiljeZen pad. Realni promet od trgovine na malo u
sijenju i veljaci takoder se povecao za 0,5% u odnosu na posljed-
nje tromjeseéje 2015. godine (Slika 7.). U sije¢nju je u odnosu
na prethodna tri mjeseca porastao i fizicki obujam gradevinskih
radova, pri ¢emu su se povecali radovi na zgradama i ostalim gra-
devinama (slike 5.16.).

Rezultati Ankete pouzdanja potrosaca upuéuju na kontinu-
irano poboljsavanje pokazatelja potrosackog optimizma od po-
Cetka 2015. godine. Povoljnije kretanje indeksa pouzdanja po-
troSaca u prva tri mjeseca 2016. ponajprije je posljedica povolj-
nijih olekivanja financijske situacije u kucanstvu za sljedecih
godinu dana u usporedbi sa situacijom danas (Slika 8.). Kada
je rije¢ o poslovnom optimizmu, rezultati Ankete o poslovnim
olekivanjima za prvo tromjeseje 2016. upuéuju na blago po-
boljSanje optimizma u gradevinarstvu i djelatnosti usluga, dok
je on blago smanjen u industriji i trgovini (Slika 8.). Poduzeca
u trgovini i djelatnosti usluga oéekuju i povecanje broja zaposle-
nih. Na poslovna ocekivanja u industriji negativno utjece $to sve
viSe poduzeca stanje narudzbi smatra nedovoljnim, a u trgovini
sve vise poduzeca ocjenjuje da su im zalihe vece od optimalnih.

Krajem ozujka DZS je objavio podatke o zaposlenima u
pravnim osobama i plaama za sijeCanj 2016. prema novoj me-
todologiji te revidirao podatke za 2015. godinu (slike 16. 1 18.).
Dosadasnji nacin prikupljanja podataka putem mjese¢nog istra-
zivanja RAD-1, koje je obuhvacalo 70% zaposlenih iz svakog
odjeljka NKD-a, zamijenjen je prikupljanjem podataka iz Izvje-
$¢a o primicima, porezu na dohodak i prirezu te doprinosima za
obvezna osiguranja (tzv. obrazac JOPPD), s punim obuhvatom
pravnih osoba. Prelazak na obrazac JOPPD rezultirao je nizim
vrijednostima bruto i neto placa te viSom razinom zaposlenosti
nego §to pokazuju podaci iz mjese¢nog istrazivanja RAD-1, ali
manjim brojem zaposlenih u odnosu na podatke HZMO-a za
2015. godinu. Tako je prema podacima iz obrasca JOPPD (Sli-
ka 17.) prosje¢na nominalna neto placa u 2015. godini iznosila
5.594 kune, $to je za 2% niZe nego $to pokazuju podaci mjesec-
nog istrazivanja (5.710 kuna), dok je prosje¢na nominalna bruto

| Za detalje vidi rad D. Kunovca i B. Spalata: Brza procjena BDP-a upotrebom
dostupnih mjese¢nih indikatora (I-42, lipanj 2014.).

placa bila niza za vise od 5% te je u 2015. iznosila 7.610 kuna
(u odnosu na 8.054 kune). Pritom je prosje¢na bruto placa u
privatnom sektoru bila manja za gotovo 9% (sa 7.913 kuna na
7.222 kune), a u javnom sektoru veéa za 3% (s 8.378 kuna na
8.629 kuna). Nadalje, prosjecan broj zaposlenih bio je u 2015.
godini za 3% manji nego prema podacima HZMO-a. S druge
strane, u odnosu na podatke iz obrasca RAD-1 prosjecan broj
zaposlenih u pravnim osobama u 2015. visi je za 63 tisuce ili
5,7%, dok je ukupna zaposlenost porasla? za 4,7%. Od ukupnog
poveéanja broja zaposlenih polovina se odnosi na porast broja
zaposlenih u preradivackoj industriji, trgovini na veliko i malo te
javnoj upravi. Istodobno se zbog porasta broja zaposlenih sma-
njila stopa nezaposlenosti (Slika 15.), koja je u 2015. prosje¢no
iznosila 17% (17,7%).3

Potrosacke su se cijene u veljaci smanjile za 0,3% u odnosu
na prethodni mjesec (Tablica 1.), emu su uglavnom pridoni-
jele nize cijene naftnih derivata, sezonsko sniZenje cijena odje-
¢e i obuce te pojeftinjenje odredenih prehrambenih proizvoda.
Godisnji pad potrosackih cijena ubrzao se s —0,8% u sije¢nju
na —1,4% u veljadi, §to je bio rezultat kretanja svih glavnih kom-
ponenata indeksa potrosackih cijena, a ponajviSe prehrambenih
proizvoda i energije (Slika 20.). Negativan doprinos energije go-
disnjoj inflaciji povedao se s —0,6 postotnih bodova u sije¢nju
na —0,8 postotnih bodova u veljaci, ponajviSe zbog pada cije-
na sirove nafte na svjetskom trzistu u sije¢nju te ucinka baznog
razdoblja. Do ubrzanja godi$njeg pada cijena prehrambenih
proizvoda doslo je u uvjetima prelijevanja prijasnjeg pojeftinje-
nja prehrambenih sirovina (Slika 22.) i sirove nafte na svjetskom
trzistu (Slika 21.) na finalne prehrambene proizvode te viskova
na europskom trzistu poljoprivrednih proizvoda, §to je uglavnom
bio rezultat ukidanja kvota u proizvodnji mlijeka te nemoguc-
nosti izvoza odredenih prehrambenih proizvoda iz EU-a u Ru-
siju. Pritom se u veljaci najviSe smanjio doprinos nepreradenih
prehrambenih proizvoda (povréa i voca te mesa) godisnjoj in-
flaciji. Nadalje, doprinos industrijskih proizvoda (bez prehrane
i energije) godi$njoj inflaciji u velja¢i smanjio se ponajvise zbog
izrazitijega sezonskog pada cijena odjeCe u usporedbi s istim
razdobljem prethodne godine, a usporavanje godisnjeg rasta ci-
jena bilo je koncentrirano samo na manji broj proizvoda iz tog
agregata. Godi$nja stopa promjene temeljne inflacije smanjila se
s —0,4% u sijenju na —0,7% u veljadi, na $to je uvelike djelovalo

2 Podatak o broju obrtnika i samostalnih profesionalnih djelatnosti te individu-
alnih poljoprivrednika preuzima se od HZMO-a te se stoga nije mijenjao.

3 Na osnovi dostupnih podataka tesko je objasniti tekucu dinamiku zaposle-
nosti, pa se ona ne komentira u tekstu (Slika 14.). Prema novim original-
nim podacima prosje¢an broj zaposlenih u sije¢nju i velja¢i 2016. smanjio
se za 1,6% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine zbog smanjenja
broja zaposlenih u usluznim djelatnostima privatnog sektora, industriji i
gradevinarstvu. Blagi pad zabiljeZen je i u javnom sektoru. S druge strane,
podaci HZMO-a pokazuju da je u sijecnju i veljaci ostvaren godi$nji porast
zaposlenosti od 1,7%. Cini se da novi metodolo$ki pristup nije zamietljivije
utjecao na dinamiku placa. Prema novim originalnim podacima bruto place
u sije¢nju su bile za 2% veée nego u istom mjesecu 2015., ponajprije zbog
rasta placa u privatnom sektoru, dok su neto place bile vece za 1,7%.



spomenuto kretanje cijena odjece i mesa.

Robnu razmjenu s inozemstvom na prijelazu iz 2015. u
2016. godinu obiljezila su kolebljiva kretanja. Nakon privreme-
nog pada u treem tromjesecju 2015., krajem prosle godine za-
biljezen je oporavak izvoza i uvoza, koji se na strani uvoza na-
stavio i u sijenju 2016., dok se izvoz smanjio. Na smanjenje
ukupnoga robnog izvoza u sije¢nju u odnosu na prosjek pret-
hodnog tromjesecja (7,0%) utjecao je pad izvoza nafte i naftnih
derivata te pad izvoza brodova (Slika 10.). Iskljuce li se brodovi
i nafta, izvoz suZenog agregata nastavio je rasti (1,8%), pri Ce-
mu se posebno istie jacanje izvoza kapitalnih proizvoda (najvise
elektri¢nih strojeva, aparata i uredaja) te cestovnih vozila. Uku-
pan je robni uvoz u sijenju porastao za 2,3% u odnosu na pro-
sjek posljednjeg tromjesecja 2015., ¢emu je pridonio rast uvoza
brodova s dorade (Slika 11.). Istodobno, smanjio se uvoz sirove
nafte i naftnih preradevina. Poveéanje uvoza isklju¢ujuci brodo-
ve i naftu bilo je jo§ izrazitije (5,7%) i rasprostranjeno na velik
broj odjeljaka SMTK, u ¢emu se medu ostalim izdvaja rast uvo-
za medicinskih i farmaceutskih proizvoda, proizvoda tekstilne
industrije te kapitalne opreme (Slika 12.).

Do kraja ozujka tecaj je ojacao na 7,52 EUR/HRK, §to je za
1,3% niza vrijednost u odnosu na kraj veljace, kada je iznosio
7,62 EUR/HRK (Slika 23.), na §to su djelomice utjecali sma-
njena korporativna potraznja te ofekivanja deviznih priljeva na
osnovi zaduZzivanja i poCetka turisticke sezone. Kuna je u oZujku
ojacala i prema vecini ostalih valuta glavnih trgovinskih partnera,
§to je rezultiralo aprecijacijom indeksa nominalnoga efektivnog
teCaja za 1,8% u odnosu na kraj veljace (Slika 24.), ponajvise
zbog jacanja eura prema juan renminbiju, americkom dolaru, je-
nu i forinti na svjetskom deviznom trzistu.

Visoka likvidnost bankarskog sektora u europodrudju i na-
stavak ekspanzivne politike ESB-a tijekom veljade i oZujka
2016. rezultirali su daljnjim padom eurskih referentnih kamat-
nih stopa. Sestomjese¢ni EURIBOR na kraju oZujka spustio se
na —0,13%, a prekonoéna kamatna stopa EONIA na —0,35%
(Slika 26.). Slicnom dinamikom kretali su se i prosje¢ni troskovi
financiranja banaka majki najvecih domacih banaka, no oni su
se na kraju ozujka ipak zadrzali na neznatno viSoj razini nego na
kraju sijecnja (Slika 28.). Nakon rasta u veljaci, premije za rizik
za europske zemlje s trzi§tima u nastajanju takoder su se smanji-
le tijekom oZujka, a najveci pad od oko 20 b. b. imala je premija
za rizik za Hrvatsku, no ona je s razinom od 271 b. b. na kraju
ozujka ipak ostala znatno viSa u odnosu na usporedive zemlje.

U oZujku 2016. nastavljen je trend odrZavanja visoke likvid-
nosti domacega bankovnog sustava potpomognutog monetar-
nim mjerama HNB-a, $to se ocituje u niskim kamatnim stopa-
ma i malom volumenu trgovanja na novéanom trzistu. Tako je
vagana kamatna stopa na prekonoéne kredite u izravnoj medu-
bankovnoj trgovini u ozujku 2016. iznosila 0,44% (Slika 29.).
Istodobno su u ozujku 2016. odrzane Cetiri aukcije trezorskih
zapisa, na kojima su plasirani tromjesecni, polugodisnji i jedno-
godisnji kunski trezorski zapisi. Pritom su jednogodisnji kunski
trezorski zapisi plasirani uz povijesno nisku kamatnu stopu od
0,99% (Slika 30.). Osim toga, MF je izdao novu tran$u deseto-
godisnje kunske obveznice s prinosom pri izdavanju od 3,99%,
§to je smanjenje od 0,4 postotna boda u odnosu na transu iste
obveznice izdanu u prosincu 2015. godine.

Tijekom sije¢nja i veljace 2016. aktivne i pasivne kamatne
stope poslovnih banaka nastavile su viSegodisnji trend snizavanja
(Slika 31.). Takva kretanja kamatnih stopa primjetljiva su neo-
visno o segmentu i valutnoj klauzuli (slike 32. i 33.). Opca ka-
matna razlika na stanja u veljaci 2016. blago je porasla u odnosu
na kraj prosle godine te je iznosila 4,81 postotni bod (Slika 34.).

Monetarna kretanja u veljaci 2016. obiljezilo je zamjetljivo
smanjenje neto inozemne aktive (NIA) monetarnog sustava, $to
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je zajedno s blagim porastom neto domace aktive (NDA) dovelo
do umjerenog pada ukupnih likvidnih sredstava (M4). Pad ne-
to inozemne aktive iskljucivo je bio rezultat smanjenja inozemne
aktive kreditnih institucija, dok je njihova inozemna pasiva sta-
gnirala. S druge strane, neto inozemna aktiva HNB-a povecala
se zbog prirasta deviznog depozita drzave kod sredisSnje banke
zbog priljeva iz fondova EU-a. Unato¢ smanjenju ukupnih li-
kvidnih sredstava M4 u veljaci, ostvarenom ponajprije zbog pada
deviznih depozita, na godi$njoj se razini zadrzao zamjetljiv rast
ovoga najsirega monetarnog agregata (Slika 43.), koji je krajem
veljade iznosio 4,4% (iskljucujuci utjecaj teCajnih promjena). Ta-
kvim kretanjima i nadalje najvise pridonosi rast depozitnog nov-
ca stanovnistva i nefinancijskih poduzeca.

Plasmani kreditnih institucija domacim sektorima (izuzev dr-
Zave) na kraju veljace bili su na sli¢noj razini kao i na kraju pros-
le godine, dok je pad plasmana na godi$njoj razini (na temelju
transakcija) ublazen s —2,2% na —1,6% (Slika 37.). Pritom su
tijekom prva dva mjeseca pali plasmani stanovnistvu, a porasli
poduzeéima, kod kojih je zamjetljiv skok ostvaren u veljaci zbog
zaduZivanja jednoga velikoga trgovackog drustva (Slika 38.).
Promatrajuéi nominalna kretanja, plasmani stanovnistvu i na-
dalje su pod velikim utjecajem procesa konverzije i djelomi¢nog
otpisa kredita vezanih uz Svicarski franak. Od kraja studenoga
2015. do kraja veljace ove godine banke su ukupno otpisale 4,3
mird. kuna kredita u Svicarskim francima, dok je stanje ukupnih
potrazivanja kreditnih institucija od stanovnistva vezanih uz $vi-
carski franak palo na 5,5 mlrd. kuna, s 21,7 mlrd. kuna, koliko
je iznosilo prije konverzije. Godi$nja stopa promjene stanja uku-
pnih plasmana stanovni$tvu na temelju transakcija, koja uz kre-
tanje teCaja iskljucuje i ucinak otpisa kredita, iznosila je —1,6%
(Slika 39.).

Bruto medunarodne pri¢uve krajem oZujka iznosile su 13,1
mlrd. EUR te su bile za 4,1% manje u odnosu na kraj 2015.
godine (Slika 49.). Neto raspoloZive pricuve na kraju prvog tro-
mjeseCja dosegnule su razinu od 11,1 mlrd. EUR ili za 0,7%
manje u odnosu na kraj prethodne godine.

Neto inozemni dug domadih sektora smanjio se u sije¢nju
2016. za 0,1 mlrd. EUR (Slika 53.), kao rezultat smanjenja ob-
veza domacih sektora prema inozemnim vjerovnicima uz nezna-
tan pad inozemne imovine. Pritom se bruto inozemni dug na
kraju sije¢nja spustio na 45,4 mlrd. EUR (Slika 55.), a smanje-
nju ukupnih inozemnih obveza podjednako je pridonijelo raz-
duzivanje opce drzave, uglavnom na osnovi dugoro¢nih duznic-
kih vrijednosnih papira, te ostalih domacih sektora, od Cega se
glavnina odnosi na razduZivanje nefinancijskih drustava prema
vlasni¢ki nepovezanim vjerovnicima (Slika 54.). Osim toga, i
kreditne su institucije smanjile svoje inozemne obveze, a neto
inozemnu poziciju dodatno su popravile povecavanjem inoze-
mne aktive.

Podaci o dugu opce drzave upucuju na to da je u 2015. godi-
ni provedena snazna fiskalna prilagodba. Dug opée drzave izno-
sio je tako na kraju 2015. godine 86,7% BDP-a te je u odno-
su na godinu dana prije samo blago povecan. Osim smanjenja
manjka, na to je utjecalo i koristenje sredstava depozita drzave
namaknutih zaduzivanjem u 2014. Podaci o prihodima, rasho-
dima i manjku opée drzave za cijelu 2015. prema metodologiji
ESA 2010 trebali bi biti objavljeni krajem travnja ove godine.

Preliminarni podaci drzavnog proracuna za sijecanj 2016.,
koji su prikazani u skladu s nacionalnim racunskim planom,
upuluju na nastavak povoljnih fiskalnih kretanja na pocetku
godine (Tablica 3.). Tako su porasli porezni prihodi, $to je po-
glavito posljedica boljih ostvarenja izravnih poreza i prihoda od
trosarina, a blago su porasli i prihodi od doprinosa. Prihodi od
PDV-a smanjeni su na godi$njoj razini, no ¢ini se kako bi se to
moglo povezati s pomakom uplata poreza na dodanu vrijednost
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na pocetak veljace. Kada je rije¢ o rashodnoj strani proracuna,
zabiljeZen je zamjetljiv pad, i to poglavito rashoda za materijalne
tro§kove. Medutim, takva kretanja djelomice se mogu objasniti
time $to jo$ uvijek nije bio donesen proracun za 2016., veé je

na snazi bila Odluka o priviemenom financiranju proracunskih
korisnika u prvom tromjesecju 2016., §to je vjerojatno utjecalo
na odgodu potrosnje.
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Slika 1. Tromjesecni bruto domacdi proizvod
sezonski i kalendarski prilagodene realne vrijednosti

Slika 4. Industrijska proizvodnja prema glavnim industrijskim

grupacijama
sezonski prilagodeni indeksi
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|zvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Napomena: Podatak za prvo tromjesecje 2016. odnosi se na sijean;.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 7. Realni promet od trgovine na malo

Slika 10. Robni izvoz (fob)

-4 92
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

[T Tromjesetna stopa promjene sezonski prilagodenog indeksa — lijevo
— Trend-ciklus — desno

2010. =100
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

[¥ Ukupan izvoz (tromjesecna stopa promjene) — desno
Izvoz bez brodova i nafte (tromjesecna stopa promjene) — desno
— Trend-ciklus (ukupan izvoz) — lijevo
— Trend-ciklus (izvoz bez brodova i nafte) — lijevo

%, sezonski prilagodeno

Napomena: Podatak za prvo tromjesecje 2016. odnosi se na sijecan;j i veljacu.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 8. Pokazatelji poslovnog optimizma
standardizirane i sezonski prilagodene vrijednosti, troclani pomicni
prosjeci

Slika 11. Robni uvoz (cif)

130 s 19 g
120 1,7 5
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100 /7\ r\ VA ’A/J 13 LA e _ g L
9 ﬁ / / 11 o
80 09
2010. 2011. 2012. 2013, 2014, 2015, 2016. 2010. 2011. 2. 2013. 2014. 2015.
— Poslovni optimizam u gradevinarstvu ~— Poslovni optimizam u industriji [ Ukupan uvoz (tromjesecna stopa promjene) — desno
— Poslovni optimizam u trgovini namalo = Dugorocni prosjek = 100 Uvoz bez brodova i nafte (tromjesecna stopa promjene) — desno
Poslovni optimizam kod usluga — IPP Indeks pouzdanja potrosaca — Trend-ciklus (ukupan uvoz) - lijevo
Napomena: Na serijama pokazatelja poslovnog optimizma primijenjeni su novi ponderi — Trend-cikdus (uvoz bez brodova i natte) — ljevo
koji se od srpnja 2014. temelje na ukupnom prihodu, a ne broju zaposlenih u poduzecu.
Istrazivanja poslovnog optimizma provode se od svibnja 2008.
Izvori: Ipsos; HNB; EK (sezonska prilagodba) Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 9. Indeksi pouzdanja u EU-u Slika 12. Uvoz kapitalne opreme? i cestovnih vozila (cif)
sezonski prilagodeni indeksi
10 120 % 0,36 45 2
. k=
—N £ S
0 =i 5\ — £ 0,30 30 —g
/R IR | w L. ;
0,24 15 g
-10 L\/_,\ \\//\/ ) \/—W/ ]
3
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B "\/\\,M / 6 0,18 I I - ¥ I 1 | I 1 0
20 0,12 -15
0,06 -30
—40
0,00 -45
-50 0 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

— Indeks pouzdanja poduzeca u industriji — lijevo
— Indeks pouzdanja potro$aca — lijevo
— Indeks ekonomskog raspoloZenja (ESI) — desno

Izvor: Eurostat

[¥ Uvoz cestovnih vozila (tromjesecna stopa promjene) — desno
Uvoz kapitalne opreme (tromjesecna stopa promjene) — desno
— Trend-ciklus (uvoz cestovnih vozila) — lijevo
— Trend-ciklus (uvoz kapitalne opreme) — lijevo

@ Uvoz strojeva (odsjeci SMTK-a 71 - 77)
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 13. Saldo robne razmjene
tro€lani pomiéni prosjeci mjesec¢nih podataka

Slika 16. Razlike u pokazateljima zaposlenosti za 2015.

(==
@
B
E
-0,8
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
[ Energenti I Kapitalni proizvodi ¥ Brodovi
W Cestovna vozila Ostalo — Ukupno
Izvor: DZS

£1600

1400

1200

1000
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600

400

Privatni Javni Industrija Usluge® Ukupno
sektor sektor®

[ RAD-1 = JopPD HzMO

2 Javna uprava i obrana, obvezno socijalno osiguranje, obrazovanje, zdravstvena
zastita; ® Trgovina na veliko i malo, prijevoz i skladistenje, pruzanje smjestaja,
priprema i usluzivanje hrane

Izvori: DZS; HZMO

Slika 14. Ukupna zaposlenost i doprinosi rastu zaposlenosti
po sektorima
sezonski prilagodene serije

Slika 17. Prosje€ne bruto plac¢e

s 10 1600 &
B8
= 05 = 1550
% 00 o= =+ L He e e 1500
° i !
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] l L] U | —
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-15 1350
-2,0 1 1300
25 1250
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
[ Javna uprava, obrazovanje i zdravstvo? Ostalo
M Industrija M Gradevinarstvo

W Trgovina — Ukupna zaposlenost, HZMO — desno
— Ukupna zaposlenost, JOPPD — desno

@ Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje, obrazovanje, djelatnosti
zdravstvene zastite i socijalne skrbi.

Napomena: U listopadu 2013. godine doslo je do administrativnog brisanja oko 20
tisuca osiguranika iz evidencije HZMO-a. Strukturni stupci prikazuju doprinose po
sektorima u skladu s podacima HZMO-a. Podaci za prvo tromjesecje 2016. godine
odnose se na sijecan;j i veljacu.

Izvori: HZMO; DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

[ Nominalna bruto placa (tromjesecna stopa promjene) - desno
[ Realna bruto placa (tromjesena stopa promjene) — desno
— Prosjecna nominalna bruto placa, originalni podaci - lijevo
— Prosjecna realna bruto placa, originalni podaci - lijevo
— Prosjecna nominalna bruto placa — JOPPD
Prosjecna realna bruto placa — JOPPD

Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 15. Administrativna i anketna stopa nezaposlenosti
sezonski prilagodeni podaci

Slika 18. Nominalna bruto pla¢a po sektorima u 2015.; prije i
poslije metodoloske izmjene

% 22

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

[T Anketna stopa nezaposlenostic
— Administrativna stopa nezaposlenosti
—— Administrativna stopa nezaposlenosti — JOPPD

@Mjesecna stopa anketne nezaposlenosti procjena je Eurostata.
|zvori: HZZ; Eurostat (sezonska prilagodba HNB-a)
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Privatni Javni Industrija Usluge® Ukupno
sektor sektor?

[ RAD-1 = JopPD

2 Javna uprava i obrana, obvezno socijalno osiguranje, obrazovanje, zdravstvena
zastita; ® Trgovina na veliko i malo, prijevoz i skladistenje, pruzanje smjestaja,
priprema i usluzivanje hrane

Izvor: DZS
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Slika 19. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija Slika 22. HWWI indeks cijena sirovina (bez energenata)
mijesecne stope promjene na godisnjoj razini?
% 16 8 140
I
12 1 g 130
N
/\ 120
; - J ™
110 / \ ]
0 ,/ V)\ AW % 1V dY\\ SN
v v v VW -
/ w \O‘W‘ 80 N\
- 70 \\
N
-8 60
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
= Indeks potro$ackih cijena — Temeljna inflacija — HWWI indeks (USD) — HWWI indeks (HRK)
@ Mjesena stopa promjene izracunata je iz tromjese¢noga pomi¢nog prosjeka
sezonski prilagodenih indeksa potro$ackih cijena.
Izvori: DZS; izradun HNB-a Izvori: HWWI; izracun HNB-a
Slika 20. Godisnje stope inflacije i doprinosi komponenata Slika 23. Nominalni dnevni te¢aj kune prema euru,
inflaciji potrosackih cijena americkom dolaru i Svicarskom franku
srednji te¢aj HNB-a
5 8 95 85
h=3
2 - 80
£ 9,0 '
g 6 175
8,5 ¥
’\ 170
I 80 465
7.5 "a¥N V:“;M\fw 'w"'\ — 6,0
I |
{ ll|"h .il_i,l[u_l,l i LN -1 50
§ 65 1 45
6,0 4,0
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Energija Nepreradeni prehrambeni proizvodi
Preradeni prehrambeni proizvodi [ Indust]'ijslfi proizvodi bez prehrane i energije — EUR/HRK - lijevo — USD/HRK — desno — CHF/HRK — desno
[ Usluge — Temeljna inflacija (%)
— Indeks potro$ackih cijena (%)
aTemeljna inflacija ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proizvoda ni cijene proizvoda
koje su administrativno regulirane.
Izvori: DZS; izracun HNB-a Izvor: HNB

Slika 21. Cijene sirove nafte (Brent)
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Izvori: Bloomberg; izra¢un HNB-a

Tablica 1. Cjenovni pokazatelji
godisnje i mjese¢ne stope promjene

Godisnje stope | Mjesecne stope

Indeks potrosackih cijena i njegove komponente

Ukupni indeks -0,8 -1,4 0,2 -0,3
Energija -38 49 01 Sy
Nepreradeni prehrambeni proizvodi -1,4 -2,9 1,8 0,2
Preradeni prehrambeni proizvodi B
(ukljuéujugi alkohol i duhan) g2 o o8 Uz
!ndustr.l.]skl proizvodi bez prehrane 0.0 05 0,0 —04
i energije
Usluge 0,1 0,0 0,0 0,0

Ostali cjenovni pokazatelji

Temeljna inflacija -0,4 -0,7 0,0 -0,3

Indeks pr'0|zvodv§f:k|h cijena industrije 28 48 13 08

na domacéem trzistu

Cijene sirove nafte Brent (USD) -35,9 42,7 20,5 7,8

HWWI agregatni indeks cijena 210 -169 2.7 25

sirovina (bez energenata)?

@ Indeks se izracunava na temelju cijena sirovina izrazenih u ameri¢kim dolarima.
Izvori: DZS; Bloomberg; HWWI; Eurostat
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Slika 24. Nominalni i realni efektivni teCajevi kune

Slika 27. Kretanje premije osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za petogodisnje drzavne obveznice odabranih
zemalja

S 110 10 8
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— Nominalni — lijevo = Realni, uz proizvodacke cijene — desno
~ Realni, uz potroSacke cijene — lijevo

= Realni, uz jedinicni tro$ak rada u ukupnom gospodarstvu — lijevo
— Realni, uz jedinicne troskove rada u preradivackoj industriji — lijevo

Napomena: Realni efektivni te¢aj kune uz proizvodacke cijene ukljucuje hrvatski
indeks proizvodackih cijena industrije na nedomacem trzistu koji je raspoloziv od
sijecnja 2010. Realni efektivni tecajevi kune uz jedini¢ne troSkove rada dobiveni su
interpolacijom tromjese¢nih vrijednosti. Pad indeksa oznacuje efektivnu aprecijaciju
kune.

Izvor: HNB
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
— Hrvatska — Poljska — (Ceska
— Bugarska = Rumunjska —— Madzarska
Slovacka — ltalija — Njemacka

Napomena: Premija osiguranja od kreditnog rizika jest godisniji relativni iznos premije
koju kupac CDS-a plac¢a kako bi se zastitio od kreditnog rizika povezanog s
izdavateljem nekog instrumenta.

Izvor: Bloomberg

Slika 25. Doprinosi? pojedinih valuta mjese¢noj stopi
promjene prosjec¢nog indeksa nominalnoga efektivnog tecaja
kune (INET)

Slika 28. Kretanje premije osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za odabrane banke majke domacih banaka

2,0

1,5 k

postotni bodovi

1,0 1
05 [ |

0,0 W

-1,0 ‘ ' ¥

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

¥ EUR [7 USD [¥ CHF [ Ostale — INET (%)

bazni bodovi

2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

— Unicredit S.p.A.
— Erste Group Bank
— Intesa Sanpaolo S.p.A.

— Société Générale
= Raiffeisen Zentralbank

@ Negativne vrijednosti oznacuju doprinos aprecijaciji INET-a.
Izvor: HNB

Izvor: Bloomberg

Slika 26. Kamatne stope na euro i prosje¢na razlika prinosa
na obveznice europskih zemalja s trziStima u nastajanju

Slika 29. Prosje¢na kamatna stopa na novéanom trzistu
dnevni podaci, na godi$njoj razini

% 6 510 § % 42 63 %
s
5 1430 § 36 54
8
4 30 45
M 1 350
3 24 1 36
# \ <4 270
2 M 18 27
1 M\ 1 - % 1 190 12 L 18
0 L_ﬂ_ 1 4 110 I | P | 1 0,9
° Vgl A
4 30 0 0,0
2010. 2011, 2012 2013. 2014, 2015  2016. 2010. 2011 2012, 2013. 2014 2015
— Referentna kamatna stopa ESB-a — lijevo — EONIA — lijevo —— EURIBOR 6M — lijevo - t'%mm gtﬁpgangoﬁrgkgl}fi}gcg kredite u izravnoj medubankovnoj
— Razlika prinosa na osnovi indeksa EMBI za europske zemlje s trZiStima u nastajanju — desno — Kamatna stopa na prekonoéne kredite u izravnoj medubankovnoj
trgovini od pocetka 2011. — desno
Izvori: ESB; Bloomberg; J. P. Morgan Izvor: HNB
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Slika 30. Kamatne stope na kunske i eurske trezorske
zapise MF-a
na dan aukcije

Slika 33. Prosjec¢ne kamatne stope na nove depozite oro¢ene
na rok do tri mjeseca
na godisnjoj razini

% 9 % 6
8
5
i \ I
6 4 \ I\
5 & 3 \\_\ A\ A
. »-\A_,\f A/\
2 [\ A VoV
3 ) \m’_\/\;y \/\\ x‘\/\\/\/\—-\‘
) @ 1 VA AN = SN
Soammen-o eg v W%\
1
ot%o P ] 0 =
0 = P 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015.
— Kunski depoziti poduzeca bez valutne klauzule
-e- TZ-91 dan -o- TZ-182 dana ~o- TZ-364 dana = Depoziti poduzeca primljeni u eurima
<&~ TZ-728 dana — TZ EUR-91 dan ~— TZ EUR-364 dana = Kunski depoziti stanovnistva bez valutne klauzule
-0~ TZEUR FX-364 dana  -®- TZ EUR FX-546/547 dana — Depoziti stanovnistva primljeni u eurima
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 31. Prosje¢ne kamatne stope na kredite (bez revolving
kredita) i depozite
na godi$njoj razini

Slika 34. Razlike izmedu kamatnih stopa na kredite (bez
revolving kredita) i kamatnih stopa na depozite
na godi$njoj razini

% 12
10 -\M’\’\,ﬂ
. '\-‘\/_‘\, —~
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2 \_\AMWM
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.
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
— Krediti — novi — Krediti — stanja

= Depoziti — novi? — Depoziti — stanja

@ Za oro¢ene depozite kamatne stope na nove poslove vagane su njihovim stanjima.
Izvor: HNB

8 A an‘aV\ v S PV

i M’\’\A,JW\/&W\MVI\“’V:
:
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015.

— Kunski krediti® — kunski depoziti®
— Kunski krediti® — devizni depoziti

~ Ukupno — novi
= Ukupno - stanja

2 Bez valutne klauzule; ® S valutnom klauzulom

Napomena: Razliku ¢ini raspon izmedu prosjecnih kamatnih stopa na kredite i
prosjecnih kamatnih stopa na depozite, a valja je razlikovati od neto kamatne marze
(udio razlike izmedu kamatnih prihoda i kamatnih rashoda u imovini kreditne institucije).
Izvor: HNB

Slika 32. Prosje¢ne kamatne stope na nove kunske kredite
(bez revolving kredita)
na godisnjoj razini

Slika 35. Neto inozemna aktiva, neto domaca aktiva i ukupna
likvidna sredstva (M4)
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci

% 14 X 40
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R R -
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6 ‘\Q\a“\mj S;\Avp@’ A\
4
2
0
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. -30
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
— Kratkoro¢ni krediti poduzec¢ima bez valutne klauzule
— Dugorocni krediti poduzecima s valutnom klauzulom
~—— Kratkorocni krediti stanovnistvu bez valutne klauzule NIA [ npA — M4
— Dugorogni krediti stanovni$tvu s valutnom klauzulom
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 36. Neto domaca aktiva, struktura Slika 39. Plasmani stanovnistvu
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci
£ 40 £ 10 10 %
== x
B s 08 8
€ 30 =
0,6 6
04 v\./VAk\ 4
02 /ﬁ - VM\ 2
Malsz I~ v o s 2
04 -4
-0,6 \ -6
-08 -8
=30 -1,0 -10
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Neto plasmani drzavi Plasmani Tranfa.kcije plasmar‘la stanovniétvg - Iije\(o
[ Ostala neto aktiva — NDA -_— God!f.n!a stopa prom!ene (na temel!u stanja) —"desno
— GodiSnja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 37. Plasmani Slika 40. Struktura plasmana kreditnih institucija
g 4 15 % £
= =) ==
° B
€ 3 4 10 E
2
I ]°
1 - 1 L
N 0
0 J"{v;%‘t;_ J
—\ L 4 -5
= ,Z LI N |
2 -4 =10
-3 -15
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Transakcije ukupnih plasmana - lijevo | ] Plasman? ostal.ivm'd.om:jéirln sektorima
— Godisnja stopa promjene (na temelju stanja) — desno u Plasman! Sfedlsn]f{l drzavi
— Godi$nja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno I Plasmani Sta“OV?'StV“ )
W Plasmani trgovackim drugtvima
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 38. Plasmani poduzecima Slika 41. Plasmani kreditnih institucija i novéanih fondova
sredis$njoj drzavi
x 2 16 % Z 100 80 %
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 0 -20
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Transakcije plasmana poduzecima — lijevo . .
— Godisnja stopa promjene (na temelju stanja) — desno u Godlsnja-stopawpr‘ornje?e - desr}o )
— Godignja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno — Plasmani srediSnjoj drzavi (stanje) - lijevo
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 42. Novéana masa Slika 45. Kunski stedni i oro¢eni depoziti
£ 75 24 % £ 40 30 %
= =
E 70 20 B
= /\/ £ | 20
65 d 16 A NA
Il 1 N 3 VA A e
60 " 12 /\/.nl 4 10
55 8
50 VAW V. 4 30 0
45 0
40 -4 1 -10
35 8 %
- 4 -20
30 -12
25 -16 20 -30
2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
¥ Godisnja stopa promjene — desno ™ Godignja stopa promjene — desno
— M1 (stanje) - lijevo — Kunski depoziti (stanje) - lijevo
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 43. Ukupna likvidna sredstva (M4) Slika 46. Devizni depoziti
% 300 21 o X 180 20 %
= =) ==y
£ 200 18 = )T
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160 \//J v/ / 15
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140 % 5
£7
120 10
*,
o
100 AT A 0
*
210 -6 80 -5
2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015. 2016. 2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
[ Godisnja stopa promjene (na temelju stanja) — desno [ | Godisnja stopa promjene (na temelju stanja) — desno
@ Godisnja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno @ Godisnja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno
— M4 (stanje) — lijevo — Devizni depoziti (stanje) — lijevo
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 44. Struktura monetarnog agregata M4 Slika 47. Likvidnost banaka i prekonoéna medubankovna
kamatna stopa
= 300 10 F
x ==
5 275 ©
E E
250 8
225
200
175 6
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125 4
100
75
50 2
25
0
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2010. 2011, 2012. 2013. 2014, 2015. 2016.
o o I vigak likvidnosti (ukljuéujuci prekonocni depozit kod HNB-a) — desno
Wt I Kunski depozit I Devizni depozii — Prekonocéna medubankovna kamatna stopa — lijevo
I Obveznice, instrumenti trzita novca i udjeli novéanih fondova
Napomena: Visak likvidnosti jest razlika izmedu stanja na raéunima za namiru poslovnih
banaka kod HNB-a i iznosa koji banke moraju odrzavati na tim racunima prema
obracunu obvezne pricuve.
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 48. Promptne (SPOT) transakcije na deviznom trzisStu
(neto promet)

Slika 51. Tokovi na financijskom rac¢unu

2,0

mird. EUR

15
I

1,0

0,0

AN
—

| | | |

| |

-0,5

-1,0

-1,5

-2,0

2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015. 2016.

Banke s fizickim osobama
[¥ Banke s HNB-om
— HNB s drzavom i EK-om

Banke s pravnim osobama
[¥ Banke sa stranim bankama
— Ukupno banke

mird. EUR
% BDP-a

iy T

-2 1/

-3 - -6

-4 -8
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

[7 Izravna ulaganja - lijevo I Portfeljna ulaganja — lijevo
Ostala ulaganja — lijevo Promjena medunarodnih pricuva — lijevo
M Financijske izvedenice — lijevo
— Ukupni neto tokovi (pomicni prosjek Cetiriju tromjesecja) — desno

Napomena: Pozitivne vrijednosti oznacuju neto kupniju, a negativne vrijednosti neto
prodaju. Pravne osobe uklju¢uju drzavu.
Izvor: HNB

Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo
(ukljuéujudi i rast medunarodnih pricuva).
Izvor: HNB

Slika 49. Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke
tekudi tecaj

Slika 52. Tokovi na financijskom rac¢unu
po vrsti ulaganja

mird. EUR

11 N | A FamaVaaN
10 nJ N r~Nr—n—
. J
8
7
6
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

— Medunarodne pricuve — Neto raspoloZive pricuve?

@ NRP = medunarodne pri¢uve — devizna inozemna pasiva — devizni dio obvezne
pri¢uve - devizni depoziti drzave
Izvor: HNB

mird. EUR
% BDP-a

oW A

o
L
1
1
o
L
|

-1
-2

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

[T Viasnicke obveze, neto — lijevo M Financijske izvedenice — lijevo

9 Duznicke obveze, neto (iskljuéujuéi promjenu medunarodnih pricuva) — lijevo

M Promjena obveza HNB-a Promjena medunarodnih pricuva — lijevo
— Ukupni neto tokovi kapitala (pomicni prosjek Cetiriju tromjesecja) — desno

— Ukupni neto tokovi kapitala isklj. promjenu med. pricuva

(pomicni prosjek cetiriju tromjesecja) — desno

Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo
(uklju€ujuci i rast medunarodnih pricuva). Neto obveze jesu razlika izmedu promjene
sredstava i obveza.

Izvor: HNB

Slika 50. Tokovi na tekuéem ra¢unu

s 6 6
w
E
E 40— — 4
2 —— B — H 2
/\ | |
TP TH L TELL LU
) II_: L -2
—4 -4
-6 —
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Sekundarni dohodak — lijevo Usluge - lijevo
[ Primarni dohodak — lijevo [ Roba - lijevo

— Tekuci racun (pomicni prosjek cetiriju tromjesecja) — desno

% BDP-a

Izvor: HNB

Tablica 2. Platna bilanca?
preliminarni podaci, u milijunima eura

2014.

Tekuce transakcije 368,3 2.293,4 83,1 622,7
Kapitalne 85,4 174,5 142,4 204,3
transakcije
Financijske
transakcije (bez 426,7 1.287,5 = 301,7
pri¢uva)
Medunarodne
priuve HNB-a —529.9 7453 - -
NED [E9g)2E Ol -556,9 -435,1 62,6 78,1
propusti
@ Prema Sestom izdanju Priru¢nika za sastavljanje platne bilance i stanja medunarodnih
ulaganja (BPM6)
Izvor: HNB
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Slika 53. Transakcije? neto inozemnog duga (NID)

c 3
@
B
€ 2

1K K

_ [ |

° i L

-1 I = I |

2 2

i
-3
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

M Sredisnja banka
¥ Izravna ulaganja

W Opca drzava
Ostali domaci sektori

[¥ Druge monetarne financijske institucije
4 Ukupno

@ Transakcije jesu promjena duga iskljuc¢ujuéi meduvalutne promjene i ostale
prilagodbe. Neto inozemni dug jest bruto inozemni dug umanjen za duzni¢ka
potrazivanja prema inozemstvu.

Napomena: Podaci za prvo tromjesecje 2016. odnose se na sijec¢an].

Izvor: HNB

Slika 54. Transakcije? bruto inozemnog duga (BID)

mird. EUR

gttt —
Ii i

-1

L 4
-2

-3

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

[ Druge monetarne financijske institucije
4 Ukupno

M Opca drzava
Ostali domaci sektori

M Sredi$nja banka
[ Izravna ulaganja

@ Transakcije se odnose na promjenu duga iskljuujuc¢i meduvalutne promjene i ostale
prilagodbe.

Napomena: Podaci za prvo tromjesecje 2016. odnose se na sijecan;.

Izvor: HNB

Slika 55. Bruto inozemni dug
na kraju razdoblja

mird. EUR

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

W Opda drzava M Sredi$nja banka
[¥1 Druge monetarne financijske institucije
Ostali domacdi sektori M Izravna ulaganja

Izvor: HNB

Tablica 3. Manjak drzavnog proracuna
prema metodologiji ESA 2010, u milijunima kuna

1. Prihodi 7.580 7.940
2. Prodaja nefinancijske imovine 26 22
3. Rashodi 9.933 8.982
4. Nabava nefinancijske imovine 104 100
5. Neto zaduzivanje (1+2-3-4) —2.430 -1.120

Izvori: MF; izracun HNB-a

Tablica 4. Promjena duga opce drzave
u milijunima kuna

I - XII. I - XII.
2014. 2015.

Ukupna promjena duga 13.326 5.485
Promjena unutarnjeg duga 9.463 5.591
- Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni 1.397 -5.440
— Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 10.793 10.454
- Krediti -2.710 646
Promjena inozemnog duga 3.863 -106
— Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni 103 -580
- Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 1.994 3.368
- Krediti 1.767 -2.895

Dodatak:

Promjena ukupno izdanih jamstava =347 =757

Izvor: HNB
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Kratice i znakovi
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Kratice

b. b. — bazni bod

BDP — bruto domaci proizvod

BDV — bruto dodana vrijednost

BEA — Ured SAD-a za ckonomske analize (engl. U. S.
Bureau of Economic Analysis)

BIS — Banka za medunarodne namire (engl. Bank for
International Settlements)

BZ — blagajnicki zapisi

CDS — premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit
default swap)

DAB — DrZavna agencija za osiguranje Stednih uloga
i sanaciju banaka

dep. — depoziti

d.n. — drugdje nespomenuto

DZS — Drzavni zavod za statistiku

EK — Europska komisija

EMU  — Ekonomska i monetarna unija

engl. — engleski

ESB — Europska sredi$nja banka

EU — Europska unija

Fed — ameriCka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve
System)

fik. — fiksni

FISIM - posredno mjerene naknade za uslugu financijskog
posredovanja

FZO — Fond za zastitu okoli$a i energetsku ucinkovitost

HAC — Hrvatske autoceste

Hanfa — Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

HBOR - Hrvatska banka za obnovu i razvitak

HC — Hrvatske ceste

HFP — Hrvatski fond za privatizaciju

HNB  — Hrvatska narodna banka

HPB — Hrvatska poStanska banka

HWWI - Institut za medunarodnu ekonomiju
u Hamburgu (njem. Hamburgisches
Weltwirtschaftsinstitut)

HZMOQO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZ  — Hrvatski zavod za zaposljavanje

HZZO — Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje

IEA — Medunarodna agencija za energiju (engl. Internatio-
nal Energy Agency)

ILO — Medunarodna organizacija rada (engl. International
Labour Organization)

Ina — Industrija nafte d.d.

ind. — industrijski

IPC — indeks potrosackih cijena

JTR — jediniéni tro$kovi rada

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mird.  — milijarda

MMF  — Medunarodni monetarni fond

NDA  —neto domaca aktiva

NIA — neto inozemna aktiva

NKD  — Nacionalna klasifikacija djelatnosti

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i

razvoj (engl. Organization for Economic Cooperation
and Development)

op — obvezna pricuva

PDV — porez na dodanu vrijednost

potr. — potrosnja

PPI — indeks cijena pri proizvodacima (engl. Producer
Price Index)

RH — Republika Hrvatska

SDR — posebna prava vucenja

SKDD - Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija
tis. — tisuca

T-HT  — T — Hrvatski Telekom d.d.

TNZ — TrziSte novca Zagreb

tr. — tromjesecje

TZ — trezorski zapisi

val. — valutni

Troslovne oznake za valute

ATS — austrijski Siling
CHF — Svicarski franak
CNY  —juan renminbi
DEM  —njemacka marka
EUR — euro

FRF — francuski franak
GBP — funta sterlinga
HRK  —kuna

ITL — talijanska lira
JPY —jen

USD  — americki dolar
XDR - posebna prava vucenja

Dvoslovne oznake za zemlje

AT — Austrija

BE — Belgija

BG — Bugarska
CY — Cipar

CZ — Cetka

DE — Njemacka
DK — Danska

EE — Estonija
ES — Spanjolska
FI — Finska

FR — Francuska
GB — Velika Britanija
GR — Grcka

HR — Hrvatska
HU — Madzarska
IE — Irska

IT — ltalija

LT — Litva

LV — Letonija
MT — Malta

NL — Nizozemska
PL — Poljska

PT — Portugal
RO — Rumunjska
SI — Slovenija
SK — Slovacka
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