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REALNI SEKTOR
GOSPODARSTVA

Kretanja gospodarske

aktivnosti po djelatnostima
Nacionalne  klasifikacije u
drugom  tromjeseCju  2000.

godine uglavnom upuéuju na
bolja ostvarenja nego u istom
tromjeseéju prethodne godine.
U navedenom je razdoblju
zabiljezen rast  industrijske
proizvodnje za 2,0%, prometa
u trgovini na malo za 15,9%,
nocenja turista za 66,8% i broja
prevezenih putnika za 8,6%. Na
temelju toga moze se ocekivati
rast agregatne domace
aktivnosti u drugom
tromjesecju Sto bi ¢inilo niz od
tri uzastopna tromjesedja s
pozitivnim stopama promjene
bruto domaceg proizvoda te
potvrdilo izlazak hrvatskoga
gospodarstva iz  recesijskog
razdoblja. Slabija ostvarenja u
drugom tromjeseCju  tekucée
godine u usporedbi s istim
tromjeseéjem prethodne godine
na strani ponude zabiljezena su
u gradevinarstvu 1 prijevozu
robe.

Rast industrijske
proizvodnje od 2,0% u drugom
tromjesedju treca je stopa rasta
te vazne djelatnosti zaredom.
Trend rasta industrijske
proizvodnje nastavljen je i u
srpnju tako da je proizvodnja u

razdoblju sijeCanj — srpanj
2000. veéa od proizvodnje u
istom razdoblju prethodne

godine za 2,6%. Rast ukupne
industrijske proizvodnje od
Cetvrtog  tromjeseCja  1999.
uzrokovan je rastom
preradivacke  industrije  po
iznadprosjeénim stopama (3,6,
4,4 i 4,0%) te manjim
doprinosom rudarstva i
vadenja. Proizvodnja ostvarena

u podru¢ju preradivacke
industrije u prvih sedam

mjeseci ove godine bila je za
4,0% veta u wusporedbi s
proizvodnjom ostvarenom u
istom razdoblju  prethodne
godine.
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U podru¢ju opskrbe
elektricnom energijom, plinom i
vodom zabiljeZzeno je cetvrto
uzastopno tromjesecno smanjenje
proizvodnje pri ¢emu je najvece
ono u drugom tromjeseju ove
godine, za 8,8%. Negativan trend
proizvodnje  u  posljednjim
mjesecima poceo se biljeziti i u
podrudju rudarstva i vadenja.

Industrijske grane ¢iji se
rast vremenski podudarao s
kretanjem  ukupne industrije
proizvodnje bile su kemijska
industrija, proizvodnja strojeva i
uredaja, proizvodnja motornih
vozila 1 proizvodnja namjeStaja.
Jo$ bolja kretanja, s rastom u

Cetiri uzastopna tromjesecja,
ostvarena su u proizvodnji

ostalih nemetalnih mineralnih
proizvoda, proizvodnji proizvoda

od metala i  proizvodnji
radiotelevizijskih i
komunikacijskih aparata.
Zanimljivo je svakako kretanje
proizvodnje u najveéim,
nespomenutim granama:
prehrambenoj, izdavackoj

industriji i1 industriji prometnih
sredstava. Nakon pada u Citavoj
1999. i na pocetku 2000. u
proizvodnji hrane i pica ostvaren
je rast od 4,4% u drugom
tromjeseju, a u prvih sedam
mjeseci od 1,6%. Negativan
trend  izdavacke  djelatnosti
prisutan od sredine prosle godine
prekinut je u drugom tromjesecju
ove godine kada je zabiljezena
stopa rasta od 2,9%. U
proizvodnji ostalih prometnih
sredstava biljezi se pad od
pocetka ove godine.

Realni promet u
trgovini na malo u drugom
tromjesecju tekuce godine veéi je
za 15,9% od prometa u istom
tromjese¢ju prethodne godine Sto
je trea uzastopna 1 ujedno
najveca pozitivna promjena. Taj
je podatak preliminarni
pokazatelj  kretanja  osobne
potrosnje pa bi prema njemu
osobna potro$nja u drugom
tromjesecju trebala rasti
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intenzivnije od 2,0 i 5,0%
koliko je zabiljezeno u dvama
prethodnim tromjesecjima.

U prvom polugodistu
malotrgovinski je promet veci
za 11,3% u usporedbi s istim
razdobljem prosle godine.

Bruto dodana
vrijednost djelatnosti
gradevinarstva  smanjuje  se
tijekom cijele 1999. i u prvom
tromjese¢ju  2000.  godine.
Fizicki  obujam  izvrSenih
gradevinskih radova u travnju i
svibnju ukazuje na nastavak
negativnog trenda. U razdoblju
sijeCanj svibanj  2000.
izvrSeni su radovi za 12,5%
manji nego u istom razdoblju
prethodne godine.

Ostvarena bruto
dodana vrijednost u djelatnosti
prijevoza, skladiStenja i veza u
prvom tromjesecju ove godine

u

veta je od one u istom
tromjese¢ju  prosle  godine
nakon S§to se kontinuirano
smanjivala u 1999.
Preliminarni  pokazatelj o
kretanju te djelatnosti u
drugom  tromjeseCju,  broj

prevezenih putnika, veéi je od
ostvarenog prijevoza u istom
razdoblju prethodne godine za
8,6%, dok je  koli¢ina
prevezene robe manja, no treba
istaknuti da se ta stopa pada
usporava.

Fizicki pokazatelji
aktivnosti u turizmu imaju
visoke stope rasta od travnja
ove godine. Broj dolazaka
turista u prvih sedam mjeseci
ove godine veci je za 43,7%, a
nocenja za 50,1% prema istom
razdoblju  prosle  godine.
Ukupan broj dolazaka povecan
je zbog porasta broja dolazaka
inozemnih turista, Sto takoder
vrijedi i za broj noéenja. Broj
dolazaka inozemnih turista u
dvama ljetnim  mjesecima,
lipnju i srpnju, bio je veéi za
50,9%, a nocenja za 55,3% u
usporedbi s istim mjesecima
prethodne godine.
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CIJENE

U smpnju i kolovozu
prekinut je trend porasta stope
inflacije  prisutan u  prvoj
polovici godine. U srpnju su
cijene na malo porasle 0,5%,
dok su u kolovozu ostale
nepromijenjene. Medugodisnja
stopa inflacije smanjila se sa 7%
u lipnju na 6,5% u smpnju i
kolovozu, §to se djelomi¢no
moze pripisati i ucinku baznog
razdoblja (lani su u srpnju
poskupjeli nafini derivati i
duhanske preradevine). Cijene
pri proizvodacima u srpnju su se
spustile za 0,2%, dok se u
kolovozu biljezi njihov blagi
rast u istom iznosu. Medu-
godis$nja stopa inflacije mjerena
kretanjem cijena pri proizvo-
dacima smanjena je u usporedbi
s lipnjem za 1,9 postotni bod,
te se spustila s 10,6% u lipnju
na 9,4% u smpnju i 8,7% u
kolovozu.

U smpnju su cijene
usluga iz indeksa cijena na malo
rastom od 0,8% nadmasile rast
cijena roba koji je iznosio 0,5%.
Cijene usluga u kolovozu su
ostale nepromijenjene, dok su
cijene robe smanjene za 0,1%.
Cijene usluga u srpnju povecane
su zbog znatnog poskupljenja
televizijske pretplate od 10,6%,
paket-aranzmana od  21,7%,
uplata za domove umirovljenika
od 21,2% te prijevoza putnika
brodom od 10%. Do porasta
cijena robe u srpnju doslo je
najve¢im dijelom zbog poskup-
ljenja duhanskih preradevina od
6,9% (povecane su troSarine i
proizvodacke cijene) i porasta
cijena svjezeg mesa od 2,2%
koje je utjecalo na porast cijena
industrijskih prehrambenih
proizvoda. Cijene industrijskih
neprehrambenih  proizvoda iz
indeksa cijena na malo u srpnju
su ostale nepromijenjene, a u
kolovozu su porasle samo za
0,1%, S§to upucuje na to da za
sada nema naznaka znacajnijeg
odgodenog uc¢inka ovogodisnjeg
43%-tnog poskupljenja naftnih
derivata na cijene drugih
industrijskih proizvoda.
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ZAPOSLENOST I PLACE

Nakon drugoga
tromjeseCja, tijekom kojega se
registrirana nezaposlenost pod
sezonskim utjecajima
smanjivala iz mjeseca u
mjesec, u SIpnju je ponovo
doslo do njezina porasta.
Srpanjski je porast bio nesto
manji od 5 tisuca (1,4%) te je
registriranu nezaposlenost
povetao na 347 tisuca osoba.
U prvih je sedam mjeseci ove
godine registrirana
nezaposlenost u prosjeku bila
za 36 tisuca (11,5%) veéa nego
u istom razdoblju lani. Porast
od 4 tisuée 17,7%)
nezaposlenih zbog prestanka
rada poslodavca u usporedbi s
istim mjesecom prosle godine
bio je brzi od dinamike porasta
registrirane nezaposlenosti u
istom razdoblju, ali zbog
relativno niske razine te vrste
nezaposlenosti ne ¢ini se da je
prestanak poduzeca s radom
znatno pridonosio
nezaposlenosti. Tijekom
srpnja doslo je i do porasta
ukupne zaposlenosti od 7,5
tisuca (0,6%) Sto ju je
povetalo na 1.337 tisuca.
Ukupna je zaposlenost u ovoj
godini bila za gotovo 47 tisuca
manja nego lani. Stopa
registrirane nezaposlenosti
iznosila je krajem srpnja
20,6%.

Prosjetna neto placa
isplacena u srpnju bila je za
1,1% nominalno i 1,2% realno
manja nego u prethodnom
mjesecu, dok je prosjecna
bruto plata smanjena za 1,5%
nominalno i 1,6% realno.
Nominalni porast neto placa
isplacenih u prvih sedam
mjeseci ove godine u
usporedbi s istim razdobljem
prosle godine iznosio je 9,2%,
dok je njihov realni porast
iznosio 4,6%. Porast bruto
plaéa bio je u istom razdoblju
nes$to manji te je iznosio 8,7%
nominalno i 4,2% realno.
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MONETARNA KRETANJA

U lipnju, a naroCito u
srpnju, vrlo su intenzivno porasli svi
monetarni agregati kao i inozemna
aktiva. Rast plasmana bio je malen,
ali ipak veci nego tijekom proteklih
mjeseci. Drzava je znatno smanjila
neto dugovanja bankarskom sektoru
u srpnju.

Nov¢ana masa porasla je
ukupno za 3,35 mird. kuna tijekom
lipnja i srpnja i iznosila je 31. srpnja
17,2 mlrd. kuna. Iako je i gotov
novac porastao znacajno, kompo-
M1 jest depozitni novac poduzeca.
U lipnju i srpnju porastao je za 1,5
mlrd. kuna (29,5%) i iznosio je 6,5
mlrd. kuna krajem srpnja. To je tim
vaznije, jer se upravo depozitni
novac poduzeca tijekom proslo-
godisnje recesije najviSe smanjio. U
okruzenju  skucene  likvidnosti
gospodarstva njegov je oporavak
bitna pretpostavka za ozivljavanje
poslovanja gospodarskih subjekata.
Osim sezonske komponente koja
vrlo snazno utjeCe na kretanje mone-
tamnih  agregata tijekom ljetnih
mjeseci, na porast depozitnog novca
utjecali su i drugi Cinitelji. Drzava je
tijekom lipnja 1 srpnja nastavila
podmirivati  dospjele  neplacene
obveze iz proteklih godina, Sto
neposredno pogoduje poboljSanju
likvidnosti ~ privatnog sektora.
Ministarstvo financija plasiralo je
obveznice u japanskim jenima u
protuvrijednosti od 0,4 mird. USD.
Kao i do sada u takvim prilikama,
dio tog priljeva prodan je Hrvatskoj
narodnoj banci kako bi se kunama
platilo dospjele obveze domacéim
dobavljaima. Izdane obveznice za
dugove HZZO takoder su poboljsale
likvidnost onog dijela gospodarstva
s kojim taj fond posluje kao
narucitelj. Nekoliko je, dakle,
razloga za povecanje novcane mase:
sezonski utjecaj (dobra turisticka
sezona), podmirivanje veéeg iznosa
drzavnih obveza kao i tri uzastopna
tromjeseCja porasta gospodarske
aktivnosti na S§to upucuju ostali
pokazatelji. Ukupna likvidna sred-
stava porasla su u lipnju i srpnju za
5,7 mlrd. kuna i iznosila su 31.
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Znatan je bio porast devizne Stednje,
u dva ljetna mjeseca 1,76 mlrd.
kuna, pa su devizni depoziti krajem
stpnja  iznosili 42 mlrd. kuna.
Prosjecni mjesecni porast Stednje u
tri prethodna mjeseca (od ozujka do
svibnja) bio je 0,37 mlird. kuna,
dakle u lipnju i srpnju doslo je do
znatnog ubrzanja porasta deviznih
depozita. To znaci da smo se vratili
u  uobicajenu "predrecesijsku"
sezonsku shemu i da viSe nema ni
traga neodlucnosti deponenata koja
je bila prisutna tijekom prosle
godine.

U opéem porastu
monetarnih agregata ¢ak je i kunska
Stednja porasla za 0,56 mlrd. kuna u
dva ljetna mjeseca i iznosi 6,5 mlrd.
kuna, S§to se osim svim do sada
navedenim faktorima moze pripisati
1 stabilnom, odnosno nominalno
apreciragju¢em tecaju, na koji je
kunska Stednja uvijek iznimno
osjetljiva.

Kreditna aktivnost banaka
nije pratila izraziti rast depozitne
baze. Porast plasmana od 1 mlrd
kuna (od ¢ega u srpnju 0,9 mlrd.
kuna) samo je blago ubrzanje prema
prethodnim  mjesecima  potpune
stagnacije ili ¢ak smanjenja kredita,
medutim, daleko je od pravog
zamaha. I nadalje nesto bolje prolazi
sektor stanovnistvo, Ciji se krediti
ipak malo povecavaju, dok krediti
poduze¢ima stagniraju ili vrlo malo
rastu.  Uzdrzanost  banaka od
kreditiranja  poduzeca  jo§  je
dominantno obiljezje cjelokupnoga
financijskog okruzenja.

Neto potrazivanja banaka
od sredi$nje drzave smanjena su za
0,5 mlrd kuna tijekom lipnja i
srpnja i iznosila su 11,8 mlrd. kuna
krajem srpnja. To je pretezno
posljedica znatnog porasta drzavnih
depozita (kunskih i deviznih) kod
bankarskog sektora, deponiranih
nakon priljeva samuraj-bondova kao
i smanjenja potrazivanja po osnovi
obveznica za deviznu Stednju
gradana. Ostala su potraZzivanja i
obveze izmedu srediSnje drzave i
banaka mirovali.

Za razliku od domace
aktive, inozemna aktiva bankarskog
sustava snazno je rasla, potpuno u
skladu sa sezonski  visokom
ponudom deviza.

MONETARNI AGREGAT M4

u mil. HRK
)

7/94. +
1/95. +
49, +

10/94. 1

7/195. T
10/95.
1/96. T
4/9. T
7/96. T
10/96. T

KREDITI STANOWNISTVU | PODUZECIMA,
stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Stanovnistvo

Poduze ¢a

NETO DOMACA AKTIVA, NETO NOZEMNA AKTNA | M4,
stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

NIA

——NDA

1/98.
3/98.
5/98. ]
7/98. ]
9/98.
11/98

Deviz ni depoziti

Kunski dep.
_/_’/_/A-’/I\:V(?a:nt;_/\,\/

197. 1
4/97. T
7197. T
10/97. +
1/98. T
4/98. +
10/98. T
1/99. 1
4/9. T
7199. T
10/99.
1/00. T
4/00. T
7/00.

1/99.
3/99.
5/99.
11/99.
1/00.
3/00.
5/00.
7/00.




Devizna aktivnost srediSnje
banke bila je tijekom srpnja takoder
intenzivna, dok je tijekom kolovoza
uopée nije bilo. Podsjetimo,
intervencijom 5. srpnja otkupljeno je
77,8 mil. EUR. Nedugo nakon toga,
11. srpnja, otkupljen je od
Ministarstva financija 131 mil. USD
priljeva  ostvarenog prodajom
samuraj-obveznica. Porast
medunarodnih pricuva u srpnju bio
je znatan i one su 31. srpnja iznosile
3,5 mlrd. USD. U kolovozu nije bilo
potrebe za dodatnim intervencijama.
Usprkos velikom deviznom priljevu
likvidnost bankarskog sustava bila je
toliko dobra da je, uz manju
aprecijaciju tecaja, mogla apsorbirati
poveéanu ponudu deviza. Tako
krajem  kolovoza  medunarodne
pricuve iznose 3,5 mlrd. USD.
Domaca aktiva za razliku od
inozemne  postojano stagnira.
Koristenje lombardnih kredita bilo
je  zanemarivih 5 mil. kuna
prosjecno mjesecno.

Dobra likvidnost banaka
o¢itovala se u prosjeCnom stanju
ratuna za namirenje od 625 mil.
kuna u srpnju, odnosno 450 mil
kuna u kolovozu. I podaci s Trzista
novca o rekordno niskim kamatnim
stopama na pozajmice potvrduju
iznimno dobru likvidnost sustava.
Tome nije naudio ni porast
izdvajanja za kunsku 1 deviznu
obveznu pri¢uvu. Kako je rast svih
depozita u lipnjui srpnju bio znatan,
obvezna pri¢uva porasla je, u skladu
s porastom osnovice. Gotov novac
znacajno je rastao tijekom obaju
mjeseca (iznosi 6,5 mlrd. kuna
krajem kolovoza), pa je primarni
novac porastao s 11,3 mlrd. kuna 31.
srpnja na 11,5 mird. kuna na kraju
kolovoza.

Porasli su devizni i kunskih
blagajnicki zapisi — devizni krajem
kolovoza iznose gotovo 2 mlrd
kuna, a kunski 2,5 mlrd. kuna.

Sredi$nja drzava takoder je
bila wvrlo likvidna, s visokom
razinom depozitnog novca kod HNB
koja je tijekom srpnja iznosila oko 1
mlrd. kuna. Jako je porast
koincidirao s priljevom samuraj-
obveznica, visoka razina Ziroraduna
drzave zadrzala se 1 tijekom
kolovoza, premda je drzava neSto
novca potrosila na placanje svojih
obveza.

MEDUNARODNE PRICUVE HNB-a
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U smpnju i kolovozu
nastavljen je trend nominalne
aprecijacije kune prema euru zapocet
u ozujku ove godine. Koncem
kolovoza vrijednost eura prema
srednjem teCaju Hrvatske narodne
banke smanjila se na 7,56 kuna. U
usporedbi sa 7,64 HRK/EUR,
koliko je tecaj iznosio na kraju
lipnja, u ova je dva ljetna mjeseca
ostvarena ukupna nominalna
aprecijacija kune u iznosu od 1%.
Tijekom prvih osam mjeseci kuna je
prema euru ukupno ojacala za 1,6%.

U srpnju je kuna ukupno
nominalno aprecirala 0,5%, a
znatnije je jaanje kune u tom
mjesecu sprijeCeno  intervencijom
Hrvatske  narodne  banke na
deviznom  trziStu. Na  aukciji
odrzanoj 5. srpnja sredi$nja je banka
otkupila deviza u iznosu od ukupno
73,7 mil. USD. Tijekom kolovoza
kuna je ojacala jos za 0,54% bez
daljih intervencija sredi$nje banke na
deviznom trziStu. Uz uspjeSnu
turisticku sezonu na povecanje
devizne ponude utjecao je i priljev
deviza od emisije obveznica na
japanskom trziStu kapitala.

Trend nominalne apreci-
jacije teCaja eura prema americkom
dolaru, koji se ocitovao u drugoj
polovini svibnja i u lipnju, nije se
nastavio 1 u iduéim mjesecima.
Stoga je i kuna tijekom srpnja i
kolovoza pocela trend deprecijacije
prema americkom dolaru. Tecaj
dolara porastao je sa 8 HRK/USD
koncem lipnja na 8,5 HRK/USD na
kraju kolovoza, tako da je ostvarena
ukupna nominalna deprecijacija kune
prema americkom dolaru od 5,8%.
Od pocetka godine kuna je prema
dolaru ukupno oslabila za 11,3%.

Krajem kolovoza zabilje-
zena je nominalna deprecijacija kune
prema kosarici valuta u iznosu od
1% u usporedbi s koncem lipnja.

Zbog znatnog relativnog
rasta domac¢ih cijena, kao i zbog
jacanja kune prema dolaru i euru,
kuna je u lipnju realno aprecirala za
2% (uz PPI kao deflator), odnosno
za 3,4% (uz CPI kao deflator).
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PLATNA BILANCA

Robni izvoz iznosio je
u lipnju 2000. godine 379,9
mil. USD, §to je povecéanje od
15,8% wu wusporedbi s istim
mjesecom prosle godine.
Istodobno robni uvoz biljezi
pad od 0,6% prema lipnju
1999. (756,9 mil. USD prema
761,7 mil. USD u lipnju prosle
godine). Tako je pokrivenost
uvoza izvozom poveéana s
43,1% (lipanj 1999.) na 50,2%
(lipanj  2000.). Rezultat je
takvog kretanja robne razmjene
robni deficit u visini od 377,0
mil. USD, odnosno njegovo
smanjenje u usporedbi s istim
mjesecom prosle godine za
13,0%. U kunskoj vrijednosti
zabiljezen je pad deficita robne
razmjene za lipanj 2000. godine
u visini od 4,1% u usporedbi s
istim mjesecom prosle godine.
Kumulativni podaci o
izvozu za prvih Sest mjeseci
2000. pokazuju porast od
10,9% u usporedbi s istim
razdobljem prosle godine
(ukupna vrijednost izvoza za
razdoblje I. — VL. 2000. iznosi
2.206,9 mil. USD). Uvoz u
prvom  polugodistu 2000.
godine pokazuje mali pad od
0,02% (vrijednost uvoza za
razdoblje I. — VI. 2000. iznosi
3.677,5 mil. USD). Iz
navedenog proizlazi da se
polugodisnji  deficit  robne
razmjene s inozemstvom u
2000. kreée na razini od
1.470,7 mil. USD, odnosno da
je za 12,8% manji nego u
istom razdoblju prosle godine.
Treba, medutim, istaknuti da je
dio unapredenja trgovinskog
deficita posljedica aprecijacije
USD jer se oko 34% ukupnog
izvoza vr$i u dolarima, dok
dolarski uvoz iznosi 25% od
ukupne vrijednosti uvoza.
Prema sektorima SMTK
najveéi dio izvoza spada u
domenu strojeva i transportnih
uredaja, koji je u prvom
polugodistu 2000. s iznosom
od 604,5 mil. USD zabiljezio
porast od 19,0% prema istom
razdoblju prosle godine.
Znacajne poraste u razdoblju L.
— VL 2000. u wusporedbi s
prvim  polugodiStem  prosle
godine biljezimo i u sektoru
mineralnih goriva 1 maziva
(porast od 98,5%), kemijskih
proizvoda (porast od 16,1%) te
proizvoda svrstanih po
materijalu (rast od 14,3%).
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Tekuée transakcije -424,7  -559,0

Kapitalne i financijske

transakcije (bez pricuva) 83,8 702,1
Medunarodne pricuve HNB 26,8 241,1

Neto pogreske i propusti 308,4 -389,9
Izvor: HNB

ROBNI IZVOZ (bb) 1 UVOZ (cif), u mil. USD

I-VL.2000. I-VI.1999. VL. 2000.
VI.1999.
Izvoz 2.206,9 1.990,8 379,9
328,2
Uvoz 3.677,5 3.678,2 756,9
761,7
Saldo -1.470,7 -1.687,4 -377,0

433,5
Izvor: DZSRH
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TRZISTE NOVCA I KAMATNE
STOPE

Visoka likvidnost
financijskog  sustava  tijekom
srpnja 1 kolovoza uzrokovala je
veliku dominaciju ponude nad
potraznjom u dnevnoj trgovini na
trziStu novca. U srpnju je ponuda
bila dvostruko veca od potraznje,
dok je u kolovozu odnos povecan
te je ponuda trostruko
nadmasivala potraznju. Smanjen
je i prosjeCan dnevni promet (za
¢ak 8 mil. kuna). Nasuprot tome,
prekonocno je trgovanje pojacano,
i to u poprilicCnom iznosu
(prosjecno ¢ak za 80 mil. kuna).
Pod utjecajem takvih kretanja
potpuno je ocekivan pad kamatnih
stopa. Prosje¢na dnevna kamatna
stopa u srpnju je bila na razini od
8,34%, dok je u prvih 25 dana
kolovoza smanjena na razinu od
7,11%. Kamatna stopa na
dominantne pozajmice uz opoziv
spustila se posljednjih dana i na
razinu ispod 2,5%. Prekonoéni
ZIBOR je na razini od 3,5%, iako
je bio i na nizim razinama, dok su
se kamatne stope na
medubankovnom trzistu spustale i
ispod razine od 1%.

Visoka likvidnost
sustava je 1 uzrok porasta upisa
svih kratkoro¢nih vrijednosnica.
Naime, upisani iznos kunskih
blagajnickih zapisa dostigao je
razinu od 2,6 mlrd. Kkuna,
blagajnickih zapisa u stranim
valutama 2 mlrd. kuna, a
trezorskih  zapisa  Ministarstva
financija razinu od 2,1 mlrd. kuna.
Porastu wupisa vrijednosnica u
kunama nije smetalo ni znatno
smanjenje kamatnih stopa.
Kamatna stopa na  kunske
blagajnicke =zapise s rokom
dospijeca od 35 dana spustena je
primjerice s 8,0% na 6,8%, dok je
kamatna stopa na trezorske zapise
s rokom dospijeca od 42 dana
smanjena s razine od 10,0% na
9,1%. Velik priljev deviza od
turisticke sezone uzrokovao je i
visoku zainteresiranost banaka za
blagajnicke zapise u stranim

PROSJECNA KAMATNA STOPA NA TRZSTU NOVCA
ZAGREB, dnewni podaci, na godis njoj razini
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Kamatne su stope takoder
privlaéne: na rok dospijeca od 63
dana kamatne stope na blagajnicke
zapise u USD iznose oko 6,45%,
dok na zapise u EUR iznose oko
4,59%. Za usporedbu, prosjecna
kamatna stopa na depozite u USD
s rokom do 3 mjeseca iznosi oko
5,48%, a za istovrsne depozite u
DEM prosjecna je kamatna stopa
bankovnog sustava 3,77%.
Prosjetne kamatne stope
bankovnog sustava nastavljaju
padati. Ta Cinjenica  vrijedi
podjednako i za aktivne 1 =za
pasivne kamatne stope. Prosjecna
kamatna stopa na kunske kredite
bez valutne klauzule u srpnju je
dostigla svoju najnizu  razinu
otkada postoji ova statistika, a
isto vrijedi i za prosjecnu kamatnu
stopu na kunske kredite s
valutnom klauzulom. Spomenute
su kamatne stope u srpnju iznosile
11,48, odnosno 11,30%.Ti se
podaci podudaraju s najavama i
vijestima iz banaka da ce
smanjivati svoje kamatne stope.
Prosjena kamatna stopa na
kratkoroéne kredite poduzeCima
bila je u srpnju na razini od
7,37%. Dugorocne kamatne stope
nisu toliko znacajno smanjene, ali
dugorocni krediti zasad cine tek
19,5% novoodobrenih kredita u
srpnju. S druge strane pasivne
kamatne stope takoder su znatno
pale, na takoder najniZe razine.
Prosjena kamatna stopa na
kunske depozite u srpnju je bila
na razini od 3,3% (na oroCene
7,5%), dok je prosjecna kamatna
stopa na devizne depozite iznosila
3,8% (na orocene 4,9%).
Buduéi da apsolutni pad
pasivnih kamatnih stopa nije tako
velik kao kod aktivnih kamatnih
stopa, kamatna se marza i dalje
smanjuje, pa je u srpnju takoder
dostigla svoje najnize vrijednosti.
Vrijedno je zabiljeziti i1 pad
nepodmirenih naloga za placanje
zbog steCajeva 1 smanjivanja
iznosa dospjelih akceptnih naloga.

PROSJECNE KAMATNE STOPE POSLOVNH BANAKA
NA DEPOATE, na godisnjoj razini
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DRZAVNI PRORACUN

Lipan;j i srpanj veé su
peti, odnosno Sesti mjesec
zaredom otkako su proracunski
prihodi manji od rashoda. U
lipnju je ostvaren manjak od
438 mil. kuna, a financiran je
u cijelosti iz inozemnih izvora.
U srpnju je, pak, ostvaren
najveéi mjeseCni manjak u
ovoj godini, iznosio je 1.367
mil. kuna i najveéim je
dijelom financiran iz ino-
zemnih  izvora  (pocetkom
srpnja izdane su obveznice u
vrijednosti od 25 mlrd. jena na
japanskom trziStu). Na razini
prvih sedam mjeseci ukupan
manjak iznosio je 2.659 mil.
kuna.

U lipnju je priku-
pljeno ukupno 3.727 mil.
kuna prihoda ili za 6,8% vise
nego u istom mjesecu prosle
godine. Bitno je, medutim, da
je u lipnju ostvaren najveci
mjesecni porezni prihod u ovoj
godini, ¢emu je najvise prido-
nijelo dobro ostvarenje prihoda
od PDV-a. Pritom je vazno
istaknuti da  je  dobro
ostvarenje prihoda od PDV-a u
prvom redu rezultat provedenih
kompenzacija.

Srpanjski prihod od
4.257 mil. kuna, veéi od
proslogodisnjeg ¢ak za 17,7%,
posljedica je uspjeSno prove-
dene privatizacije Rijecke (41
mil. USD) i Splitske banke
(48 mil. EUR). Promatrajucdi
samo tekuce prihode
proracuna, srpanjski prihod
manji je od pro§logodi$njeg za
20 mil. kuna ili 0,5%.

U pogledu rashoda
drzavnog prorauna, valja reéi
da su lipanjski rashodi bili na
razini proslogodisnjih.
Medutim, srpanjski su rashodi
bili veci od lanjskih ¢ak za 1,6
mlrd. kuna ili 41,3%. Ipak, na
razini prvih sedam mjeseci ove
godine, utroSeno je svega za
8,6% vise sredstava negoli je
utroSeno u istom proslo-

OSTVARENJE DRZAVNOG PRORACUNA

godis$njem razdoblju.
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FINANCIRANJE MANJKA SREDISNJE DRZAVE
u mil. HRK
I-VIIL. 2000. 2000.
(projekcija)
UKUPNO FINANCIRANIJE 2659 1270
DOMACE -370 -2 901
FINANCIRANJE
Od ostale opée drzave -72 0
Od monetarnih vlasti 519 0
Od poslovnih banaka =726 -2 242
Ostalo domace 91 - 659
financiranje
STRANO FINANCIRANIJE 3029 4171
Od med. razvojnih -28 863
institucija
Od stranih drzava ili vlada -360 -732
Ostale vanjske posudbe 3417 4 041
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