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U uvjetima poviSene globalne geopoliticke neizvjesnosti, u Hrvatskoj nastavljaju
jacati ciklicke ranjivosti.
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& Okvir 2: Utjecaj energetskih $okova na poslovanje poduzeca


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=47
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=47

Ukupna izloZenost financijskog sustava sistemskim rizicima i nadalje se ocjenjuje
umjereno povisenom.

& Okvir 3. Sintetska sekuritizacija i rizici za financijsku stabilnost


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=62
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=62

Kreditna aktivnost i dalje je poviSena u uvjetima snazne domace potraznje
potaknute potrosackim optimizmom, solidnim rastom realnih dohodaka te niskom
nezaposlenosti.

& Okvir 1: Kriza se ne dogodi slu¢ajno: zasto se nestambeni krediti ku¢anstvima kvare


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=37
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=37

Znatno rastu i cijene stambenih nekretnina.

& Okvir 7.Regulatorni tretman izloZenosti osiguranih nekretninama u okviru Uredbe o kapitalnim zahtjevima (CRR 3)


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=112
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=112

Krediti poduzeé¢ima takoder snazno rastu, a glavnina tog prirasta usmjerena je
poduzecima u djelatnostima s poslovanjem relativno osjetljivim na oscilacije
gospodarskog ciklusa.
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& Okvir 5.Razvoj modela oc¢ekivanih kreditnih gubitaka u sklopu stresnog testiranja


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=95
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=95

Stopa protuciklickoga zastitnog sloja kapitala povecana je s 1,5% na 2%, s primjenom
od pocetka 2027.

1,5%

& Okvir 4. Sistemski rizici koji proizlaze iz medupovezanosti banaka i nebankovnih financijskih institucija


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=69
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=69

Smanjen je udio novih kredita s poviSenim omjerom iznosa mjesecne otplate duga u
odnosu na dohodak potrosaca i omjerom iznosa kredita u odnosu na vrijednost
nekretnine u zalogu, ¢ime se postiglo Zeljeno smanjenje rizicnosti novoodobrenih
kredita kuc¢anstvima.

& Okvir 6. Utjecaj makrobonitetnih ograni¢enja na distribucije pokazatelja rizi¢nosti kreditiranja potrosaca


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=106
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-fs-27?#page=106

Povecava se izloZenost banaka rizicima: produbljuje se ro¢na neuskladenost
imovine i obveza, jaca izloZenost trziSnom riziku i koncentracija izloZenosti prema
drzavi, dok digitalizacija bankarstva i novi nacini financiranja jacaju kanale
prelijevanja sistemskih rizika. HNB je u 2025. zaoStravanjem makrobonitetne
politike preventivno ojacao otpornost bankovnog sektora i kuc¢anstava.
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