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INDUSTRUA

Rast industriske proizvodnje
od 6,8 posto u 1997, poding u skla-
du je s ofckivanim rastom zasno-
vanim na mimodopskim § stabil-
nim gospodarskim uvjerima. Na-
kon Eo je u 194, godini dosegla
“ratng dno”, projevodnga se u slije-
deée dvije godine blagn oporavila,
da bi protekle godine zabiljezila
napnlenzvnn rask

Ma stopu rasta u 1997 goding
poscbno su ugecala kretanja v dru-
gy poloviar godine te u poshe-
dnjem mjesccu kada je medugodi-
Inp mypesedm st wznosio 224 pa-
sto. Grahikon pokazuje tendenciju
uspona aktivnosti pri demu je od
potetka 1994, godine razina trenda
vida za 16,7 posto, a swne o 1997,
godini za 85 posto. Serija proiz-
vodnje sadrii tzrazitu iregularnu
komponentu 1| una neustaljene se-
zonske karakreristike.

lako sluZbeni statsticki izvor
za sadn ne raspolaie podacma o
kretangu agregame akiivnost u ze-
mljp za ajelu godinu, pokazatelji
diclatnosti realnog sckiora upucuu
na bres rast

Ukupni rast industogske pro-
rzvocdnje rezultat je masta preradiva-
fhe industrije ol 3.9 pasio 1 ener-
getskog =ckiora nd 242 posto. Na
kon vitegodidoge tendencie pada
preradivaéke industrije, u poslje-
dnje dvne godine zabiljezence su
pozitivie stope promenc od kojih
it ona iz 1997, godine znadajna.
Opskrba elektriénom energjom,
phoom & vedom ima ved tredu go-
dinu zaredom povitivne stope pro-
myjene, 4 u poshedme dvje godine
one su EEuzelne visoke.

U podrudju preradivalke in-
dustrije evidentirano e povedanje
prozvadme u pernaest odjeljaka,
od kojih se istife proizvodnja mo
wrnih vozila, prikelica 1 polupn-
kobea (89, 1%:), jzdavachka 1 uskarda
djelatnost {52,95%), proievodnga na-
myjedraga (34,9%6), p::rizvmln;a me-
tala (25,6%), itd. lstovremeno je o
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osam odjeljaka zabiljezena smanje-
npe provodnpe, medu kopima je
najizraienije smanjenje u proiz-
vodny koksa, nafinth dervata 1 nu-
klearnog ponva (153%) i u proiz-
vodnji ostalih nemetalnih mineral
nih proizvada (11.2%),

Protzyodnja hrane i piéa (naj-
vedi odjeljak) zaostaje za prethod-
nom godinom za 6,5 posto. Proiz-
vodnga kermkalipa i kemijskih pro-
izvoda ublazila e visokom proge-
vodniom u poshednya tr mjeseca
vede zaostmanje za 1996, godinom
(0,5%6).

Pokazatelj potroinje energie i
goriva u pogonske 1 rehnoloike
svthe pokazuje za 8.8 posto manju
potroinju u odnosu na prechodnug
goding, 2 moZe se ofekivan du de se
kretati u istom srogerts s asvarenom
protzvodnjom. Sto se ude strukture
potroinje energenata o andostn),
aajvedi postatak adnosi se na vodu,
37,0%, powam na zemni plin, 29,3%
te na elektroenergiyu, 13,7%.

Promvodnost rada v jedanaest
mijeseci 1997, godine porasla je na
gudiinjn] razini wa 10,7 posto
Preradivatka je mdustrya imals
ispﬂdptﬂsic&ni porast projzvodn-
sti, 3 opskrba energentima natpro-
sicini. Zaposlenost je u ukupnom
industrijskom sektory smanjena 24
4,7 posto. Strukiura zaposlenih u
1997, godini pokazuje da ih je v
podrudju preradivacke indusinge
bilo zaposleno 905 posto, u coer
griskom sckioru 6,6 posto e osta-
tak u podrudju rudarstva i vadenja.

Proizvodnja proizvoda svrsta-
mib prema namjent bila je veda ne-
go u prethodnoj goding u svim gru-
pama osim U gropi intermedijamih
profevoda,

Medunarodna robna raszmye-
na u podrudju preradivacke rehui-
stpe rezulurala e celogodifngim
delicitom veliéine 3,4 milyjarde
LSy, pri femu e godifnje sma-
njenje zvoza iznosilo 4.4 posto,
dok je uvoe porastao za 20,3 posto
u amendlam dolarmma.
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TRGOVINA

Promet u trgovini na malo
realno rasie detvrtu godinu zare-
dom, U 1994, 3 1995, podini zaln-
heZene su visoke stope rasta (11,75%
11150, u 199, godini rast e bio
zonatne nizt, 2,3 poste, da bi se u
1997, godint aktvnost ubezala da-
it gedisnji porast od 138 posto,
Owvime je trgoving gnafajans utjc-
cala na kretanje ukupne gospo-
darske aktivnost v zemlp L
macenju krevinps zaliha vejedno e
promatratt stange zalihs u odnosu
na prethodnl myesee, Tako su u
prosmeu zalihe hile manje za real
ne 5,3 posto v odnosu na studens,
Prognoza slezbenoyg statistickog -
vora a spefan) whude gndlu: po
kazuje za 178 posto many nom-
nalm promet u odnosu na prosinac.

Promet u wrgoving na veliko
rastan e malo <abije od promers u
trgovini na malo, po stopa od 129
poste predstavlja znatnu stopu ras-
. Promet bau siyeEnpu mogao T
st za nominalno 183 posto u od-
nosu nd prosipac S je rezlulia
uohitajenng sezonskog utjecap.

GRADITELJSTVO, PROMET
| TURIZAM

Pokazaely veyednosn v
nih radova u zemlji w sy ratem
godinamd pubazivac 1o visoke stope
rasta, dok su clekovni san rada
pokazivaly drukéyu dinamdew N
kraju mpeseca studenog 1997, po-
dine vryjednost radova na gadidngg
& razing veda za aunnnaloo 289
poste. Efekivm san znadapnie su
porashi wk u 1996, gading, 10 inten
zovnie pastavily rasti u 1997, kada
je medugodifog rast u jedanaes
mijesect znesio 1o,] posioe. Brog
radnika posutmih na gradiliiu vedi
jo od wsporedivog mzdobba pre
hodne podine za 17,7 posie.

U dhelatniosu prijevoed, skladi-
Lenja 1 vers pokazatel) prevezenih
putnika ukazuge na godidng ras od

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA MALD, 1995, = (00
desezonirani podaci i trend ciklus

—— Desczipairaio
—— Treyi-ciklus

£ E

T EE

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVIN| NA VELIKD, 1995. = 100

desezonirani podaci i trend ciklus

140
10
120

1L
i

S0

Taesarrgmd g’
Tretsid-viklus

desezonirani podaci i trend-ciklus

EFEKTIVNI SATI RADA U GRADITELJSTYU, 1995, = 100

Ha

—_— [l
e — Treadakius
120




12 Realni sektor i cijene
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. CIJENE NA MALO, CIJENE PROIZVODACA | INDEKS TROSKOVA ZIVOTA
mjesecne promjene

i

I8 posio za jedanaest mjesect. U
prijevosy roba ostvaren je rast od
4 posto. Kod prijevoza putnika
vedina se aknvnosn odvijala na do-
macem trzidtu [97.0%), a kod prije-
voza toba na nozemnom i
(78.8%). Ved prijevoz pumika od
lamyskog ostvaren je u cestovnom,
pomorskom 1 #ralnom prjevozu,
dok je u ostalim vrstama prijevoza
prevezend manje putnika nego u
prethodngg goding. U prijevozu ro-
ba pozitivin rast zahiljeden je jedi-
no kod Zeljeznickog prijevoza,

U 1997, podim ostvareno je
0.3 milijuna ursndkilh nodenya,
3o je 41,3 posto vige nego u 1996,

MNakon ratom uzrokovanog
smanjenja nacema u 1991, godini,
u shjedede in godine zabiljeken (e
rast nodenpa wnsta; narodito je im-
presivan rast 1994, podine. lzuzevi
vojnim akeijama obuljeZenu 1995
godinu, 1996, § 1997, predstavijaju
nastavak pozitivnog trenda, Nat-
prospeine sLope msta ospvirene su
kod nocenja inozemmb gostiju,

Registrirana su nodenja najve-
¢éim dijelom ostvarena u hotelima,
36,7 posto, potom kampovima, 26,0
oSt Te kufanstvima, 15,58 posio.

Fegionalno gledano, po broju
nodenja prednjadi Istarska Eupanija
(12,3 mulijuna), zanm Primorsko-
gornska Fopanija (8,1 milijun) w
Splitsko-dalmatinska (3,5 milijuna),

L proteklng 1e godini brej m-
rista Kogi su posjetili Hlrvatsku bio
2d 34 posto vedi nego godinu dana
ranije

CLJENE

U spyeénjpu ove godine zabi-
licken je napvedt myesedni rase cije-
na od studenoga 1993, godine
Cijene na malo rasle su po stopi od
24 posto mjeseéno, dok su imikow
Zivota porasli za 2.8 posto u odnosu
na prosinac prodle godine.

Glavni utjeca) na porast cjena
imalo je uvodenje porcza na dodanu
yrjednost od 1. siefnjn ove godine.
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Prema priopéenju Driavnog
zavada za statsoku napvedn rast
cijena (5,1% mijeselno) zabaljedili
s prehrambeni proizvodi. Nakon
prehrane najvedi rast cjena zabi-
liezile su usluge sa stopom rasta u
siiefmu od 4.3 posto. Cijene poljo-
privrednih proizvoda porasle su za
2.7 posto. Od navedenih proizvoda
jeding su alkoholoa 1 bezalkohalna
pica zabilieZila pad chena od 3.3
posto,

Trofkow Z2ivota za prehranu
porasli su za 5.5 poso, za obrazo-
vanje, kulturu i rezonodu 5.1 posta,
#a hignenu i njegu admvlja 4,7 po-
sto, te za uwsluge 3,4 posto, Trotkovi
su u sipeénju pali za proizvode od
duhana i pda (1,6%) te za adjecu |
abudu (0,2%).

Relativie cijene stannvania
pale su bududi da je ovodengs pore-
za na dodanu vrjednost ymalo
manji unjeca) na ajihov rast, 5 dru-
ge strane relativoe su ajenc. pre-
hrane porasle budud daje pores na
dodanu vrijednost imao vife uge-
Cuja na rast cijena prehrane nego na
ukupne cijene,

Cijene proizvadada su, kao Sto
je uobifajena, porasle manje ad
cijena na male, Rast engena indu-
strijskih proievoda tijekom  sijeénga
iznosio je 18 posto,

Povedanje cyena oéckivana e
poshedica pree faze uvodenja po-
reza na dodanu vrijednost. Kako su
cijene u sijeénju bile za 53 posto
viede negn U siednju prodle godine i
kako u slijededim mpesecima viero-
jatmo predsiogi pad oena, postoge
dobri izgledi za adrzavanje inflacije
ol 4 posto u 1998, godini,

ZAPOSLENOST | PLACE

Krajem prosinca prodle godine
registrirana nezaposlenost je nakon
rasta za 6.073 osobe dostigla 287,120
registriranih nezaposlenih fa je da
sada napaii zabiljefeni nivo, Go-
dinu dana ranije registrirana neza-
poslenost bila je¢ manja za 17.857

INDEKS CIJENA NA MALO, CIJENA PROIZVODACA | TROSKOVA ZIVOTA
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Zaposlenost i place
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PROSJECNA REALNA BRUTO PLACA
u cijenama iz sjeénja 1994,

RETLL

PROSJECNA REALNA NETO
u cijenama iz sijecnja 994,

omoba ih za 6,6 poso. U 1997, go-
dini doflo je | do povecanja widyela
omh koj pr put trage posao sa
325 posto na 339 posto, dok je
udio nezaposlenih zhog prestanka
ruda poduzeda, Sto predstavlja jed-
nu od aproksimacija strukiurne ne-
raposlenaost, smanjen s 1] posto na
9.6 poasto,

Laposlenust € u prosincu
smanjena 2 1540 zaposlenih ili za
b2 posto e e pala pa 1341736
zaposienih 3o e na godidngo) ra
zini manje za 87,887 zaposlenih b
za 6.2 posta. Unecay novoprijay-
ljenih radniks na povedanje regi-
strirane nezaposlenost u prosinog
Ine ge vedi od ugecaja smanjenja
zaposlenost wako da jc ukupna po-
nucls rdne spage povedana za
3.5333 osobe, a2 w ukupno fn
1,625,456 gsoba, 3o e xza 70030 il
6,6 posto osoba manje na godifngg
razini. Stopa nezaposlenost biljezi
povedanye na |76 posto u odnosu
na 173 posto mjeser dana range,
odnosne 1538 posto poding dana
rane.

Makon stagnacrje koja traje od
srpnja, plade su u prosincu zalo:
ljezile znamije povecanje. Prospe-
fne neto plade porasle su oza 83
kuna u odnosu na studeni o ge
341 pesta nominalno, dok je real-
no povecanye 2,4 posto. Na godi-
injoj razim povedange ¢ 345 kuna
o wsnest 17,2 posto nominalnog,
vdnosno 12,4 posto realno. Brom
place zabibekile su shina poveda-
npa, pa e nonunaln rast 4,0 posty
u odnosy na mjesed dana ranije |
12,9 postor na godidngo) razing, dok
realna povedanja iznose 3.3 1 8,3

].msln.-.

MONETARNA KRETANJA

S1a s monetarnih kretanga G-
£e, U mjesecy prosncu paglasak o
bio na ofieivanm rasa whapnh
likeidnih srednava, nastavkn rasta
mazemue pastee danaia 1 daljnjem
ineenzivnon restn plaomand,
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Makon Ste e M4t nneseca
EOtovo polpuno stagnifao, U pro-
sincu je porasla | novéana masa (05
milpardi kuna) 1 kvazi novac (00,5
milijardi kuna). Prosinac je dakle
zavrdio "uobifajenn” sczonski viso-
ko, » dobrom likvidnoiéu banaka
potpomognutom eotkuopm deviza
od strane Hrvatske namidne banke.

Novlana muasy Krajem  pro-
sinca dosegla e 138 maligard kuna
(310 je ctprihike razina < kraja kole-
voeea ), dakle nedto manje od neto
devizne aktive HINE (14,3 mlijar-
de kuna), Golov noviac porastao je
u prosimcu 2 0.2 milijande kuna,
dok je depozitni novac (u sckioru
poduzeda) porastac za 0,6 malijandi
kuna., Kvazi novac porastao je
iskljufivo po osnovi urdenih depo-
2ita stanewvnifva za 0,9 milijarde
k.

U prosineu su banke opet po-
vecale mozemni pasivid 2za 13 mi-
lijaede kuna. Povedange dugoroénih
kredita uzetth u Inozemstvu wnos
04 malharde kuna, a kratkorofnih
03 pulijarde kuna o odnosu na
studeni. Takoder, kratkorodng depo-
zini primljeni od stramih banaka
povecani su za U4 milgarde kuna.
Za mazhiku od tromjescinog kont-
nuranog smanjenja inczemne ak-
tive, banke su u prosiney povedale
inozemnu akliva za 04 milijurde
kuna.

Plasmam »u u prosimcy para-
s za 2.2 milhande kuna {4.9%).
Napvede povecange bilo je u stavel
dugoratai kredin poduzeduma - 1,1
mulijarda, dok su dugorofn kredit
stanoviidng povedani za 0,7 mili-
pards kuna.

Konaém podact zu krag godine
nmogucupd prve usporedbe podata-
ka na godi3njoj razim, U 1997, go-
dini dodlo je do usporavania rasta
monetarnih agregaa ML i M4 o
odnosu na prethodne godine, 1ako
s stope rasta od 21 posto (ML) 1 38
pasio (M) 08 uvnek viseke. | go-
tov novac (22%) 1 depozizm novac
(2068) znadaynu usporavaju stope
rasta i odnosu na prethodne dvije

NOVCANA MASA
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DESEZONIRANE | TRENDNE VRIJEDNOSTI PLASMANA, M4 | M1a
deflacionirane indeksom cijena na malo, 1992 =100
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godine. Gotov novac, kol je po-
fetkom godine vrlo intenzivoo ra-
stan 1 povedao svo] udio u novéans
masi, o drugo) polovicr godine za-
pravo stagnird, te krajem prosinca
iznosi koltko 1 krajem srpnja, 5.3
miljjarde kuna. Jeding knnska ee-
dnja znafayno okivljava ujekom
1997, godine, no men udio uw M4 je
premalen da bi znagajnije uljecala
na dinamiku kretanga M4 Devizmi
depozit od sredine 1997, defini-
tivie gube zamah koyi su kenstan-
tno imal od 1995, godine. Prosje-
fna mjesedna stopa rasta usporava
se s 4 posto u 1995, 1 3,7 poste u
19496, na 3 posio u 1997, godini

Za razlikue od monctarnih
agregata, plasmani banaka odobre-
ni swm domadim sckionma osim
sredifnjog driavi u 1997, godin vike
su nego udvostrudili st u odnosu
na 1996, godinn, porasli su za
posto u usporedin < 200 posto 1996,
godine' i krajem prosinea izaose
48,2 miljarde kuna. Majintenziv-
niji rast imah su dakako kredini
odobrent stanuvmitve (93% o od-
nosu na prosinac 1996), U okviru
tog agregata jod su intenzivie rash
dugorodni kreditl stanovniSoen kop
su porasli za 105 posto u ednosu na
prosinac 1996, - £ 4.6 na 9.5 mili-
jardi kuna. To su kredaiti na rok
preko 12 mijesec, dakle namje-
njeni kupnji tapnih potrodnih do-
bara i stanova. Kredho poduzedin
poasli su oy 1997, za 42 posto 1 Gine
23 ukupnih kredia.

L'z manp rast monctarmbh
agregard, poslovne banke poveca-
vayu inoremno zaduieme kako
financirale chkspanziu kredita. To
je narofie dello do izraZaja o
drugom dijelu 1997 godine, Ta-
koder, 1997, godina bila je prije-
lomna za smanjenje potrazivania
od sreditnie driave kope 1znost 40
posto u odnosy na prosinac 1996,

godine.

! Seopa mstn za 9% ardunats e kao X1 S
X1 95, kakn canoria PEZ-a kepsn su plas-
mani smanjend 21 43 mibpards kuna ne b
inkorivaly alios
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Aktivinost sredidnge banke tje-
kom sijecnja u odnosu s poslovnim
bankama bila |¢ umjerena 1ako s
odvijala 1 krue kunske 1 kroa
devizne transakene. Veé pocetkom
mjeseca neke su banke konsule
lombardni kredit na razinn od oko
15 mubijjuna kuna. No . mzina nije
se znadann povedavala ni u vrjeme
(7. sijednja) isteka swap transakeie
wd 18, prosinea o vipednost od 224
milijuna kuna ni u vrijeme prvih
davama drfavi po osnovi PDV-a
Sto vite, u ukupno 17 dana ko-
ritenja lombardnog  kredia pro-
setnd je poviadeno |3 mlijuna ku-
na. U spefmu 1997, gudine 1y kre-
dic bio je koridten 23 dana u pro-
sfecnom iznosy od 47 milyuna ko-
na, a prosjedni firo adan banaka
kod HMNB u tom miesecu 1znosili
sin 10,5 mubipards kuna.

Tako je ovogodiini sijedan)
obihczen zadovoljavajucom razi-
nom lkvidnas bankarskog suscava
uz prosjefno myesedno stanje Zim
racuna banaka od 676 milijuna
kuna. Ipak, u adnosu prema stanju
md kraju 1997, godine zabiljezeno
je smuamenie Zirm radung banaha G
e bz (odekivano) smanjenjc goto-
vog novea od oko (L] milyards ku-
na 1 porast obvezne pnduve banaka
ad 0,0 milgardi kuna, rezuluralo
spedanpskim smangenjem  primar-
nog novea od 1 mulgands kuna il
| perisies.

Krajem prosinca sredidnga dr-
fava oiplanla e sve svope olveze
prema sredidnjoy bancl, éak i prije
roka dospieca. [ako te alweze o
nsu bile velike {66 milijuna kuna),
ta) Ein je vazan jer pokazuje sav
fiskalne polituke. Diczava je dakle
19497, godinu zayriila s neto potra-
Zrvanpma prema sredhiingr banc
ol 1 milpande kuna kobko su o
nosili deviznl i kunskr depozits
sredidnge driave kod sredidnge ban-
ke, Krajem sijednja driavi e medu-
um edobren kmthorodng kredit
premodéivanie o iznosu od 380 mi-
ljuna kuna. Tiny sredstvima dezava
je nd Hrvarske narodne banke ku-

DEVIZNE PRICUVE HNB
R
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INDEKS! DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA NJEMACKO]
MARKI | AMERICKOM DOLARU (1.1.1995.=100)

— HRKISD

NOMINALNI DNEVNI TECAJ KUUNE PREMA USD

7.0

6,50

6.0

wrednji teca) HNE

pila 60,8 miljuna USD. Te trans-
akeije imaju neutralan uéinak na
ukupnu aktivnost srediinje banke u
sijeEnju 1 na meny hilanénu sumu,
no One s¢ prepoznaje u povedan)u
kreditne aktivnosu prema sredidmjoy
drZavi 1 u smanjenu deviznih pri-

fuva HNE.

TECAJ

FPotetak ove godine domwo je
dodatnu  nominalne  aprecijacnu
kune u odnosu na njemadku mar-
ku, MNaime, nekoliko dana nakon
nove godine vrijednost njemacke
marke na tefaymicr Hevatske naro-
dne banke pala je na 3,5087 HRE.
MNakon $to je marka "dotaknula
dno” njena 1 vajednost poéela ra-
s Marka e tako ujckom poslie-
dnja tnt yedna sijefnja rasla do
vnjednost od 35219 HRK, 3o je
najvida vrijednost njemacke marke
ol sredine prasinca.

Makon niza fpekulacija u dne-
vnom i Qedonom tisku oko deval-
vacije kune, na deviznom se triifiu
nije dogodile nita  neofekivano.
Vnjednost kune u odnosu na nje-
malku marku krede se unutar ofe-
kivanih gramea,

Kretame ostalih valuta deter-
muinirang je kretanjima na svjet-
skom deviznom trindtu. Vrpednost
americkog dolara naglo je pala u
jednom danu zbog Spekulacija ve-
zanih za amenfke unutarnje poli-
ticke probleme. Vnjednost alijan
ske lire | brtanske funte pala je
usporedo s padom vijednosn ame-
ntkog dalara,

Healni efektivinn efaj je u
1997, godim depreciran 1,73 posta
{deflacioniran cijenama na malo),
te 2.04 posta (deflacioniran cijena-
ma proizvodatal. Tijckom prvih
secdam mjeseei prodle godine realni
efektivni tefaj je deprecirao i to
kumulativae za 5,2 posto, Od ko-
lovoza do studenog realni efekti-
wni tefa| kune je aprecirao za tn
pasto i to uglavnom zahvaljujuéi
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rastu cijena u Hrvatsko), te nomi-
nalnoj aprecijaciji kune prema nje-

macko) marki.

PLATNA BILANCA

U prosincu je zabihefen naj-
vedl uvor na mjesefnoj razini.
Iznosio je 1.099.7 mil, USD, Ta
rast predstavlja kulminaciju porasta
uvozs u ofckivaniu PDV-a, ko je
s myeselnog prosgeka u oprah 10
myesect od 7167 mil. USD u stude-
nom porastao na 8539 mil. USI), a
zanm na prosnackh 10997 mil
USD, Oekuje se da e podethom
1998, godine dodt do znatnijeg pa-
da uvoza kao poshedice povedanih
valiha, o zaum i njegovi ponovoog
uravnotefenja na prosjeku 12 1997,
godine, PDV de mkoder dovesti da
smanjenga cijena hrvatskih izvozni-
ka u mozemsivu, te tako 1 pove-
canja 1zvora. U prosineu je hrvatski
wvoe 1znosio 3226 mil. USD, a
trgovalki delicit 777.2 mil USD,

Ma podiinjoj razini, u 1997,
gocin hevaski zvor znosio e
43409 mal, USTH il 3,8 posto ma-
njc nego u istom razdoblju 1996,
godine, Uvoz je znosio 90225
mul. USD), fwo je godidnje povedange
od 17,1 posto. Negatvni saldn m-
bne razmjene izaosio je 47816
mil. USD, 3o je povecame od 13
milijardu USD ili 46 posto. wile
nego prosle godine.

Rast tedape amentkog dolara
tijckom 1997, godine doveo je do
podenemenost hrvatske robne raz-
mjcne s mozLmsivon TEmEene o
USD u odnosu na 1996, U kun-
skom ¢ enosu u 1997 godini he
villski 1#voe porastao 8.5 posto o
odnosu na 199, a uvor za 328
posto,

L ovom broju nliena obja-
vljmemo rezuliar prve laze menn-
dologke revizye statistike bilance
placanja. Upudujemo Eitatelie na
nova metsdoloika objaimenya, 1a-
blice HI1-H4 § lratku bileikue na
26, stranici.

INDEKS REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA UZ CIJENE NA MALO (IRET1) |

(IJENE PROIZVOBACA (IRET2), 1994:1 =100
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PLATNA BILANCA o milijunima USD {preliminarni podaci)
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Tekuce transakeije - 5808
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TRZISTE NOVCA |

KAMATNA STOPA NA TREISTU NOVCA - ZAGREB KAMATNE STOPE

dnevni podaci na godisnjoj razini

Maglateni problemi « likvid-
nedéu, koji su polel krajem prodle
godine, obilicZili su i podetak sije-
Emja. Medunim, s obzirom na pad
prosjecnih dnevnih kamatnih stopa

u drugoy poloviar speénja, ipak se
moze urrdit da dolazi do blageg
smurenga te s¢ mofe odckivan i
dalimje smirenpe ednosno smenje
kamatnih swopa na Triibu novia
Zagreb. Dinevni prosject u sijednju
kretali su se u granicama od 3.2 do
120 posto, s tim da je srednja vrije-
dnost dneviih progeka na razing
mijeseca bliza dongoj granici. ledna
od karaktenstika s kraga prodle go-

KAMATNE STOPE NA DRAGOYOLJNE ﬁuﬁijﬂ}fﬁ IAPISE U 1996/97 dine, velo visoka kamatna stopa pe-
na dan aukeije zajmica uz opoziv, bila je glavno
It obnlietie prve dekade spednja. Me-
B e B o B B du"m' PESI’J.‘ZI."I]}ET rzmedu p-nnu:"lq:
S [ B rigtoti-o MHJ 1 potraznje, kop jo krajem prodle

i - godine bio na stram powrainge, ved
h £ j¢ na samom podetku sijeénja ne.

b e e g e L oot slan. PDJ'!l.Id.E i: ved na Pﬂﬁl"kl.l

. R drcseca Bily - AVEGAE T 8k ne:

Sto veida od potraknie, a sredinom te
krjem myeseca znadajno ju je na-
chilazila. Pobolifuna hkvidnost od-
razila se na pad kamatne stope

]
U
]
i
fi
i
i
¥
2
1
L

pozajmica uz apoziv, koja se na
potetkuy mieseca kretala na razim
od 1 posio, a krajern myeseea pala
je na razinu od 7.5 posto, Oam ka-
Malne sope pozajimic ue opoeny,

KAMATHE STOPE POSLOVNIH BANAKA MA KUNSKE KREDITE . vrlo dobar pokazael) balje ik

| na godiinjo| razini dnosti je razina koriStena lombar-
dnih kredit te meing upise dobro-

L villinih blagajnickih zapisa. U sije-
e et i énju je korifenje lombardnih kre-

dita bile umperenye od onog iz
prosinci, a upis blagajmdckih zapisa
pokazao je razlifia kretanja. Po-
cetkom myescea dodlo 1o do smanje-
R e e i A nja upsa, te nakon toga do znadap-
Rez valitne Kameule | nog rasta, Anafaino je da e nova
S valutnom klawzabom | | dinamtka pladanja poreza zbog
uvodenja PDV-a dod do jzrakaja v
veljadi, te Ce se ek tada modi vidjen
utjecaj plaﬁun;a POFCZA PO novo

metodi | stopi na radune poslovnih

banaka.




Kamate 21

Diagovolim blagajmiéki zapis:
s prinasima od 5,0 posto za upis na
35 duna, 90 posio za upis na 9l
dan 1 9,75 posto za upis na 182 da-
na i dalje su za poslovne bunke ko-
risno ulaganje, jer slude kao dobra
pokrice pri problemima s likvidno-
Wu. Na trezorske zapise Ministar-
srva financga u shiefnjin su ostva-
rene kamatne stope od 8,30 posto
za upis na 42 dana, w 9,90 poso za
upis na 91 dan.

Aktivne kamatne stope poslo-
voih banaka u prounco pokazuju
razlidia keetanga. Sigurno najzna-
Eajnija, s obzirom na udio u uku-
prim kreditima, prosjeéna kamatna
stopa na kunske kredite bex valuine
klauzule |mr.ul:1 je za 14 posioina
boda 1 sada je na razind od 14,06
posto (kratkoroéni krediv 14,12 po-
sto, dugorodni 13,24 posta). Prosye
tna kamatna siopa na kunske kre-
dite s valutnom klauzulom pala je
za neito vide od jednog postotnog
boda te je sada na razing od 1440
posto (kratkorodng kredin 16,52 po-
sto, dugorotni 12,25 posta). Prosje-
cna kamatna stopa ma deviene ke
dite pala je 2 otprlike 4 postotna
boda s abzirom na studen 1 sada e
na razand od 13,50 posto,

Povedana patraznga wa kredi-
tima | pogorfana hkvidnost u pro-
sincu dva su temeljna faktora koja
s naruda ved dule vejeme sta-
bilno kretame prospedonih pasiviih
kamatnih stopa. U prosineu se mo-
Fe zamujetitt st pasivinih kameata,
Prosjcéna kamatna stopa na kunske
depozite porasla 1¢ 0.3 postotna
boda 1 sada 1o na razint od 4,35
posto, Prosjeéna kamatna stopa na
devizne depozite pokazuje neito
blaz velaz {02 pastotna boda), te
1e sada na mazim od 477 posto.

Orvakve kretame  akoiveih
pasivanh kamatmh siopa nije uero-
kovalo znafainiju promjenu kama-
tnog “spread”-a. Kamatni "spread” s
obzirom na studem pokazuje blag
uzlaz 1e e o prosincu na razind od

9,71 postetnih bodova,

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA DEPOZITE
na godiinjoj razini

| —— Kunsii depusziti

R

%
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Napomens: rnzfika (spread) je izrafumits kan racliks Ganatnil stops on knoske
Kredite T vadistin: Klauelo b kanabe depuomite bex veluine ok

NEPODMIRENI NALOTI ZA PLACANJE REGISTRIRANI KOD ZAP-2
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OSTVARENE DRIAVNOG PRORACUNA
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FINANCIRANJE DEFICITA SREDISNJE DRAVE

u milijunima kuna

UKUPKD FIRANCIRANE

DOMACE FINANCIRANJE
0d monetarnih vlasti 36 -58
0d poslovnih banaka -1357

Dutala domae financiranje

STRAND FINACIRAR|E
0d medunarodnih razvejnih mstitucifa 470 1757
Od strameh driaea il vlada il ol
Dstale vanjske posudbe

DRZAVNI PRORACUN

Osvarenye ojelogodidmeg pro-
rafuna sredifnge driave za 997,
godinu pokazuje manjak velifine
L16 milyardi kuna (19 projicira-
nog brito domadeg prorgvoda),
fte je manje od planiranog manjka
s potetka godine zahvaljujudi bo-
lioj naplati prihodnih stavia | wite-
dama na rashodnoj strani.

Godiinji nomnaln porast
prihoda 1znoesio je 7,9 posto, a ras-
hoda 11,1 poste. Glavnina prihoda
dolazila 1¢ od poreza, t 0 najvike
o poreza na promet dobara
usluga (48 3%), rrodanina (17,198),
poreza nu medunaredno trgovinu
{149%) 1w porcza na dohodak
(13,15). Tekudi mshodi finili su
86,01 posto ukupmih rashoda,
ostatak se odnosio na kapitalne iz-
datke. Navedi dio tekudh izda-
taka bile su plade 1 doprinosi po-
stodavea (37,3%), kupovina doba-
ra | usluga (31,2%) te subvencije |
tekudi transferi (215 ,6%).

Usvojeni prorafun za tekudu
godinu iznos: 39,) milijardu kuna,
od fcga o se 37,1 milijarda prku-
piti prihodima 1 potporam, a ea-
dufenje de 1znositi 2,0 milijarde
kuna. Prhodi bt prema proradony
za 1998, godinu bl vedi za nomi-
nalno 9.7 posto u 3to je ukhulen
predvideni gaspodarsks rast te sto-
pa inflacije. Kod poreznih prihoda
gowwo da nema realnog porasta,
neporezmi prihodi imaju blagt
realni rast, a kapitalni pohodi b
parash za oko Zerin puta u odnosu
na prethodnu godinu, Prihodi od
poreza na dodanu vrjednost go-
tove su jednabs onima od poreza
na promer dobara 1 usluga iz pret
hodne godine,

Z.a rashode s predvida godi
Shpi porast od 11,8 posto pri demu
bi natprosjeeni porast imali 1zdaa
na kamate (48,1%) 1 kapitalni ras-
hodi (14,0%), a niZi porast kupa-
vine dohara 1 usluga te subvencye
i tekuda transfen.



