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Realni sektor i cijene

INDUSTRUA

Industrijska jo promvodnga
na kraju devetomijeseénog razdo-
bljia dosegla medugodifnu stopu
rasti od 5.3 posto 1e ujedno osrva-
rila 1 napvedu medugodifmu mye-
sefnu stopu rasta u ovol goding,
Primjena  jednostavine  autopro-
gnostiéke tehnike na viemensku
seriju industnpske proizvodnge o
posliednph per godina dape ovo
godifmu stopu rusta od 6.8 posto.
Uzme li se za bazno rawdeble
prosjick proizvednje u 1995, goaldi-
ni, tada e prosjeéna mjcscina
prodizvadng u avey goding veda za
6,6 posto. Rast v poshednja dva
tromjesedya u o adnosu na releren-
tna tromjeselja prethodne godine
bio jc iznad 6 posio. Kreivala
trenda ima i dalje izrazito pozi-
tivan nagib uz visoke stope rasia.
Rast ukupne industrije v odnosu
na prethodno tromjesedje izra-
funat i serye trenda (300 e us-
poredivo, bududy da ge iskholen
urjccaj sezanske | regularne kom-
ponente) iznos L7 posto, u foemua
j© wakan porast  preradivacke
industrije od 240 posto, Namjen
ski gledane, jedine robna grupa
kopa obubvada intermedyarne pro-
tpvode zaestaje 2n prethedoom
godinom, dok jc najvedi porasc
astvaren kod tragpnih proizvoda za
droku pouoinju. U minulom e
razdobljy  podruéie  rudarsiva
vadenia imalo godifng rast od 0,3
posta, preradivacka tndusirya 21
posta te opskrba energentima 25.7
posto, Ofivljavanju preradivacke
industrije pridonipele su azdava-
cka dielatnost, projzvodnia teksu-
[, paparna 1 drvna industrija, pro-
tevoidiga gume 1 oplastike, metals,
strojaraka industria 12 induastriga
prometnih sredsava. Napvede pre-
radivacke industime, prehrambe-
na 1 kemyska, ljede pad proiz-
vodnje 110 prva neznatnih 0.0 po-
sto, a druga znadajnih 11,3 posto.
U istom je raxdoblju prehrambena

INDEKS FIZICKOG OBUJMA INDUSTRIJSKE PROIZYODNJE. 1995,
desezonirani podaci i trend-ciklus
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OPSKRBA EL. ENERGIJOM, PLINOM, PAROM 1 TOLOM YODOM, 1995. = 100
desesonirani podaci | trend-ciklus
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industrija poveéala izvoz za 43
posta. {0 dolarima), & kemijska
smanjila za 13,2 posto. Sve vile
"zakazuju" duhanska proizvod-
nja, proizvodnjs odiede, nafinih
derivata | nemetalnih mineralnih
proizvoda.

U nabrojunim granama nije
smanjen zver u ednosu na pret-
hednu godinu pa su one ofito po-
godene preferencnama domadih
potrodada za cjenovno | kvalita.
tvoo  pribvatlpivijom  uvoznom
mbom. U izvozu roba za devér
mijeseci napvide 1o bilo proizveda
koji pripadaju grupi za Siroku po-
trodnju; izvezlo se otprilike jed-
nako intermedijarnih proizvoda,
a znalajan jc pad kod invest-
cijskih dobara. Visoko je porastao
uvoz svil tru namenskih grupa
proizvoda, od fega najpide uvoz
opreme (34, 1%), te posebno veliki
uvoz roba za Ziroku potroinju
(23,3%) kamo se prelipeva sve vedi
dio kupovne modi stanovoisiva,

Podatak o produkrivinos: ra-
da pokazuje da je u prvih osam
mijesect ona porasla za 1,4 posto,
a realne plade u preradvackoy ino
dustmpi za 9.9 posto, ostavljajudi
take malo prostora za porast kon-
kurentnost ove industripe, Najpvk
porast plade bio j= u odjeljku pro-
izvodnge uredskih stropeva §oradu-
nala, a namiZi kod proszvodoge
odjeée i dorade 1 bajenja krena.

Slika koja se odnosi na neza-
poslenost, prema podacima zabi-
lieZenim na bure rada, pokazuye,
prvo, razmjerno visoku nezapo-
slenost, i drugo, sezoanski porast
L' rujnu je registrirano 277337 ne-
zaposlenih osoba, %o je uobifa-
jeno sezonsko povedanje xbog pri-
javljivanjs osoba sa zavrienom
srednjom Skolom te osoba koje se
nisu uspiele upisau na visoke Sko-
le & stjecan im e trompeseénl rok
prijave. Sliyededi razlog je akader
sezonske naravy, 8 z2nadl oslobada-
nje priviemeno zaposlenih u djela-
mosima nzma, graditelysova sk
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TRGOVINA

Promet u trgovini na malo
deflacioniran chenama na malo na
kraju tredeg tromjeseia ima ku-
mulatvni godiingi rast od 44
posln, A prognoza na osnovi poda-
taka prometa rezultirn rastom od
5.3 posto u ovoy godint. Uz nave-
dene brojke treba spomenuti da se
radi o preliminamim podacima za
1997, godinu 1 uzorku paslovnih
subjekata koji ostvaruju ok polo-
vice promela u trgovini na male.
Vrjednost prodaye u tekudim cige-
nama porasla 1¢ za 87 poste u
odnosu na devel myeseci pretho-
dne godine. Aka se kao detlator
uzmu cijene robe uo rgovim na
malo, realm rast je nedo ik g
iznos 5.6 posta, Prognoza za «Jije
dedi mjesec pokazuje nominalne
priblizne jednak promer onomu iz
ruyna, a do kraja studenop olekuge
s nominalni medugodiingi rast
prometa od 97 posta, Cha se pre-
dvidama temehe na predvidaniin
struénih sluzbi pasloviih sulye-
kata,

Promet na wveliko kongiran
ugecajem cyena na maln daje go-
difnp rst od 7.4 posto za devet
mjesecl, a prema cijenama indu-
sumjskih proizveda u trgovind na
veliko rst iznosi 10,1 posto,

GRADITELISTVO, PROMET
| TURIZAM

U pgradevinsko) dhelatnoso
podact za osam myesecn govare o
njezino] veco] ruEing nego u istom
razdoblju prethodne godine, Le-
vriieni sad rada wvedi suoza 1S
posto, vojednost 1zvrienth radova
za 3500 poste, vrijednost ugovare-
mih radova u zembji za 56,0 posio
te broj radnika na gradilisog za
17,8 posto. lzvozr gradevinskog
proizvoda prati se kroz vrjednost
izvrienih radova @ projekranskih

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOYINI NA MALD, 1995, = (00
desezonirani podaci i trend ciklus

1240

——— [wesrponirann
— Trond-ciklus

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA VELIKD, 1995, = 100

desezonirani padaci 1 trend ciklus

130
120

Theseziniram
= Tremb-akins

EFEKTIYRI SATI RADA U GRADITELJSTVU, 1995, = |00
desezonirani podaci i trend-ciklus

140

140 i e e s | D SEZOTITRIR
— Trembeikins

120




12 Realni sektor i cijene

PROMET - PREVEZENA ROBA, 1995.
desezonirani podaci i trend-ciklus
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usluga u inozemstvu 1 broj osoba
zaposlenih na gradiliftima u ino-
zemstyu,

Vijednost radova 1 usluga
imala je pomuinalni porast u 1994
godini od 23 poste e sto tohki
porast broja radnika Prema rezul-
tatima za prvo polugodiiie ove
godine aktiviost v inozemstvu e
manga, i to prema prvom poka-
zalelju za 25 posto, a prema dru-
gom 8 posto. Mogude je da se
graditelskih usluga veato na do-
mate to privuden obnoviteljskim
zamahom i nvesticnskom aku-
voosti, bilo o sanegradop, pro-
metno) infrastruktun i proizyvod-
mim kapacitetima.

elatnost prometa u prvih
asam mpesec ostvanla e boha kre-
tanja od prethodne godine u prije-
vozu putnika | priblizno jednaka o
prijevozu roba. Putnika je preve-
zenn vide za 22 posto, dok je robni
prijevor, nakon #nafainog poma-
ka u keolovezu, dostigan razinn
prodlogadiingeg

Istekom rujna zavrdila je tro-
myesedna "ipica” turisulke sezone
ostavhapudy 1za sebe 23 milijuna
nodenija, dok je u cieloy 1996, go-
dini ostvaren 21 pulijun nedenga.
U odnosu na usporedivo tramje-
sedje prethodne godine nodenja su
veda za H poste. Sveukupno, no-
denja su ove godine veda 42,6 posto
nego U prva I romjesedla preg-
hodne godine. Zabiljezen brop no-
cenji 24 sedam myesca jedan e od
faktora keji su ugjecali na porast
prhoda od usluga u udzmu za
9,5 posto u odnosu na |996. go-
din ¢ pozanvan saldo bilance tan-
stickih usluga.

CLJENE

U hstopadu bihezimo blagi
rast cijena s obzirom na rujan.
Cijene na malo porasle su u od-
nosu na rujan za 02 posto, a
medugodidng indeks stalilizirao se
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na razini od 33 posta. Rast cijena
usluga v listopadu jenosio e 0.2
posta, Mo je wk neznatno vise od
rasta cijena robe (0,]15%), Medu-
godidngi rast cijena usluga sadrka-

INDEKS CIJENA KA MALD, CI|ENA PROIZVODACA | TROSKOYA TIvOTA
1993.:10= 100

va se na vrlo visokop razow od 5.2
posto, Znadano je staknun da na
myjesed e axing U listopade -
ved] rast biljeke indusirijski nepre-
hrambern proevod) s rastom ol
0.3 puste, dok na medugodiingoj
razini napedt ras biliefe paljo-
privrednn projevod) s rastom od
10,2 posta.

Trofkuvi Ziveta porash su u

listapadu za (1] posto. Napvise jc

poskupyels odijeda 1+ obuda, & qe
viermatna odraz  nedtn vele po-
trazme, ali 1 nefto vedh ogena
jescnskihon zimskih kelekena. Una-

INDEKS RELATIVNE CIJENE MEDUNARODNO NEUTRIIVIH DOBARA M]EREN
KAD OMJER CIJENA USLUGA | ROBA I7 INDEKSA CIJENA NA MALD, 1992 = 100

e blagom mjeseinom rastu, tros-
kovi #ivara su na medugodiingog

140

razin wnyjerem, s rastein wd 3.7
poste, Napeed medugodidng rast 1440
tradkova biljede sredstva za odida-
vinje ligjene i@ zdravla s velikim
rastom od 6.5 posto, zatun ol
zovanie, kultura | razonoda sa 6.2
posta, stanovanje s 53 posta e
oiljeca 1 obuca s 5.3 posto.

Cyene industrskih proizvo

da pri protgvodaéima, porasle su
w hstepadu kao 1 rredkov Bivota,
ea (L] posto, Znacaino 1o najpie-
menutt da jeding progeodna pi.
€a s rasom od 58 posto i pro-

izvodnia abajenih metala & pa- VARIJACI)E RELATIVNIH CIJENA U INDUSTRI)I

dom od 6,4 posio skagu iw glo- standardna devijacija
balne slike kretampa cgena indu-
strijskih proizvoda. 04

Frema ekonomskoy nampen i
125
potrednu parasld jooza 08 posto o .20
listopadu, dok je cijena opreme i
repromatenjala pala za 03 posto, 0,15
odnosno za 0,5 posto,

Prema granama  djclatnosu
napvedi rast cijena na  godidngm
razini biljei proizvadnja obojenih
melala, od éak 29,3 posta, a najvedi
pad biljedt crna metalurgha, od
116 posta.

proizveda cijena robe za Ziroku
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Place i drzavni proracéun

PROSJECNA REALNA WETO PLACA
| u tijenama iz sijeénja 1993,

240
220
200
L]
L]
140

PROSJECHA REALNA BRUTO PLACA
U cijenama iz sijeénja 1993,

.| = Rashuii | neto posudbe

Prilieli | potpore

PLACE | DRZAVNI
PRORACUN

Prosjeina realna neta plaéa
ispladena u rujnu veda je od pro-
sjcka ove godine za 3,5 posto, dok
je prosek Stave godine vedi od vres
menski usporedivog prosicka pret
hedne godine za 12,2 posto. Naj-
vidi porast ostvaren je u podrudu
financiyskog posredovangs, a nagmni-
21 kod opskrbe energentima. Bruwo
su place rasle manje, pa je prosye-
fna bruto plada veda od one u
wom razdoblju prethodne godine
za nominalne 12,2 posto, ali porasy
troskova #ivota od 4,0 posto osta-
vlja prostor za znatan realn ras.

MNa mfunu sredifnje driave
za rujan ostvaren jo vifak prihoda
nad rashodima, dok je za suh de-
vet myesecl zabiliefen defiot o
tznosu |18 posto planiranag bruro
domadeg proizvoda za ove go-
dinu, &0 je ved sada vide od udjela
od 0.8 posto 1 0] poesto zabilje-
Zenth u zadnje dvije godine, Pla:
mram udjel deficita od 1.5 poste
za ovu godinu predstavhia pove-
Eanije, ali ée biu pokniven skhudive
Inozemnim vonma inanciranja.
Prihodi su u poshiednje tri godine
povedavali svo) udio u bruto do-
madem proizvodu, od 27,1 pasto u
1994, na 30,3 posto u 1996, godmni,
dok bi za wekucu godinu taj udjel
trebae znosit 29,1 posto, U pro-
tekla i romjesedja prihodi su na
goditmo) razini porasli za nomi-
nalno 3.2 posto. Udio rashoda u
brute domadem proizvody pora-
stan je od 26,5 posto u 1994, godini
na 30,3 poste u 1995, | zadriao sc
na to] razani u 1996, podini. Umpe-
sto prizeljkivanog smanmenja, ove
godine se moZe olekavati rast woga
udjela. Prema devet mjeseci pret-
hodne godine, rashodi su porasl
za nominalne 9.2 posto. lako je
planom  predvidene veliko  sma-
njenje kapitalmih rasheda za cijelu
godinu, za sada su oni vedi za 4.3

|orsta,
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MONETARNA KRETANJA

Mijesec rujan uvijek denosi
smiren)e monetarnil kretama na- -
kon dinamifnib lhetnih mjescei. . Hencnagn ] B
Za rujan ove godine sairlo mo- Depaziti mﬁ‘

Femo redi du je rast novea i kredita

bio vite nego skroman. Poschno se
wtife izrzil pod potovag aovod,
vilu mmjeren rast placmana buanaka
dalinie povcdonge depozies drfave
kod bankarskog susava,

Rujanzki pad gotovog noves
od 04 milyarde kuna (7.4%) naj-
vede je jedpomyeseéng smanjen)e
gotavog nevia o posljednge tn go-
dine. Takav pad gutoveg novea
odrazin s pa pad gotvinsko de-
pomitnog kochcijenta 1 ona blago ;
smanjen|e udiela gotovog novea u SEKTORSKA STRUKTURA HWEME
novdano) masi. Depozitni novag
pan je 2a dodatmb 001 mubjardu
kuna (1,3%) pa ukupnoe smanjenje
noviane mase zoosi (15 malijardi
kuna (3.8%). Sckiorska promatea-
no, cjelokupno smanjene noviane
mase bilo je kod stanovnidia, dok
su drugi sebron krgem ragna dr
zali podjednaky zalihu novea kao
1 krapem kolovoza. Rujanski izdao
whog pofetka Skolske godine, wm-
nice, ogrjeva i sl prlifnue su spra-
zomli dZepove stanovnidiva, Lo se
N4 spregalig] reEinl prepoznaje
ks Dl pad udjela stanovnidoea u
novéano) masi. Mo, kada se isklju-
€1 unecal sezong, serija ukazuye na
blagi porast u nunu u odnose na
kolovos.

Kvazi-novac nye o rygnu pre-
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trpio akay sezansks udar kao nove 2
fana masa ko € rastan umjere 2l
npe nego proteklih myeseci. T nada- 2
e su kunski depozit napdina- 19

micnija kategors unutar M4, dok
devizni depozit pokazuju znako
ve “zamora”, U prvih dever mjeseci
deviznn depozid porasli su za 40
pasto, a kunski za gotove o) posto,
u odnosu na sane U0 prosionog
996, Ipak, u nm poesvnm tren-
dovima  kop prkazuju relauvne
odnose kunske « devizne fednge,
ne treba smetnut s uma globslne
velifone th kategonja, Devizn de-




16 Monetarna kretanja

REALNI PLASMAN BANAKA
deflacionirana indeksom cijena na malo, sijeéanj 1992=100
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pozit krajem runa iznose cca 3
miljardy USD, Sto e otprilike iz-
nos deviznih prafuvi sredilnge ban-
ke 1 poslovnih banaka zajedno, dok
kunska Siedma tznosi mange od |
miljarde USD (805 jedne 1 druge
Stednje jo Stednpa stanovmidtva).

[ rust plasmana bio e wrlo
umijeren. Porast od 0,5 milijarch
kuna (1,1%), najmanpi {¢ jedno-
mjesedni porast u poshedngih godi-
nu dana pa je ostvareni rast plas-
mana U prea rotromjesedja cak
malo umjereniji nego & je bilo
acijenjenc. Mo, ukupni porast od
pofetka godine 1znosi gotova 30
posta, (nedto manpe od 10 milijuna
kunal, a fetvrth, sezonskl najnten-
zivouji kvartal za w kategomu, ek
je pred nama

1 promjeni rofne strukiure
fednje u korist dugorodne Stednje
ved je visie puta bilo rdjedi. Iste tren-
dove prepoznajemo 1 u aktivi. Ta
ko dugoroéni krediti stanovimiovu
rastu briim stopama 1 ou apeo-
lumom su iznosu vedi od okvirnih
i kratkorofnih kredita istom sek-
toru. Pamak prema dufim rofno-
suma u sekiorn drugib (4. pr-
vatnih) poduzeda 108 je odim.

I u rygnu je srediinga drkava
nastavila smanjivat svoje neto ob-
veze prema bankarskom sustavu
{za 0,1 miljardu kunal, Povedavli
devizne depozte kod bankarskog
sustava za 0,2 milijarde kuna, a
kunske za dalnph 0,0 oulijardu
kuna, potrativanja ufe definirane
driave smanjila su se 2a 0,3 muli-
jarde kuna. Medutim, istovremeno
12 HBOR odobrio 0.2 miligarde
kredia, kma se pribrajaju potra-
Zivanpma od drkave. Srediinga dr-
zava poslovmim bankama krajem
rupna (neto] duguype oka 1 mili-
jardu USDY manje nego krajem
1596, podine.

U skladu » wimerenim kreta-
njima monetarnih kategong | neto
domade akuve bile o 1 smamenje
nete inozemne aklive (NFA) za
3,3 miljarde kuna, Rast devizmbh
depozita u rupnu nije 1Mas Eay-
nijeg odraza na rast NEA, kop b
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po osnovi obveze redeponiranga

devizne Yednje trebao bit znatan, OMJER INOZEMNE AKTIVE POSLOYNIH BANAKA | DEVIINIH DEPOZITA
U prva i tremijesedja porast sirane

aktive poslovnih banaka znow 4.4 0,70

miljardi kuna, %o u odnosy na 058

rust deviznih depozita u istom mz- 11,66

doblju od 8,6 milijardi kuna 1z- 064

nosi 55 posto, Apsolurni rznos s 062

01,60
058

ane aktive poslovnih bhanaka tye-
kom ove godine oscilira aka 55
posto iznosa deviznih depozita
Inozemna  aknva  sreditnje
banke mirovala je 1w rugnu o lis
wpadu, Rwanskim  smanjenjem
primarnog novea od 0.0 milijardu
kuna (napviie #bog ved spomenu-
g pada gotovog novea od 04
milyjarde kuna) seediSnga banka (e
rapravo povitkla novac, Smanpo
se v muloplikator mil, "poluga” ko-

joum srediinga banka ugede na & MOKETARNI MULTIPLIKATORI
monetami agregal. Mo, sezonsk m1 =M1M0 i md=H4M0
obopen rujan vieropatno nede imat 150
veleg uljecaja na neprekinut jed- '
nogodiingi uzlazm trend, pogoto- L4a H“W e
vo pakon smanjenja olvezne pri- £ i /’H A HFMIh
Cuve U srpnju zd 2 postolng poena, '
Likvidnost bankarskog  sus- 145

tava bala je mjekom listopada abi-
lato alimentirana sckundarnim iz-
vorima. Lombardnim  kreditima 125
banke su se konstle rijekom Sa-

VOE Mmijcscca. Sredinom  mjeseca, Lo
tjckom 11 dana, razina lombarda 116
naglo odskate, Kaka 1 #iro radum
tada zhog novog zdvajana ob
verne prfuve padau, Marodna
banka 16. listopada organizira ot-

kup blagajnickih zapisa od 3004 BLAGAJNICKI ZAPISI NBH, SLOBODNA NOVCANA SREDSTVA NA TIRO-

MUUR kna, Ho s anksce RACUNIMA BANAKA | RIZNICI ZAPISI MINISTARSTVA FINANCIJA KOD BANAKA
otkupale 200 listopada. Driava se

10

ova) mjesec nije kratkorofno zadu- 1000
fvala kod Narodne banke pa e ang

preostao dugorsém keedit u 1znosu L]
od 664 milyjarde kuna,

Ma strani pasive primarni no-
vac porastan je pretefine zhog Firo
racuna, kop su wsprkos svemu kra-
lem myeseca visoki. Gotov novac je
porastao minimalno u odnosu na
kra) rujna, iako kraj mjeseca, ke
tfjedna 1 blagdan padayu v ist dan.

Ukupno upisam Dlagagnitki
zapisi NBH su za 20 muliuna ku-
na vidi nege prodli mjesec.

u milijunima kuna
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Indeks nominalneg dnevnog
tefaya kune prema americkom do-
laru pokazuje 1zrazitu deprecijaciju
kune zbog rasia americkog dolara
na svierskim deviznim  wEluma,
buduéi da kuna mma preko nje-
matke marke negativan odnos pre-
ma dolaru. Maime, dolar je wekom
hetnih myesecr dostgan vigegodi-
Snju rekordnu vrjednost prema nje-
macko) marki. Indeks dolara prema
kum je mekom l;:ta porastag i
Eak 8,4 posto. Poshiednja dva gedna
kolovoza dontjela su naglu deFrc-
cijaciu venednost dolara,

Indeks nominalnog tecapa ku-
ne 1 njemalke marke pokazuge La-
ganu aprecijacyu kune ujekom ljet-
nih mjeseci 2o je bilo i ofckivano
zbog dobre runsodke sezone 1 Ume
povefane potrainje za  kunama.
Miemacka marka jc sredinom ko-
lovoza pala na najniiu vrjednost
tjckom ove godine od 3,553% kuna
za jednu njemacku marku, te se za-
driala oko te vrijednost. No tedaj
marke j& unated oMU POrEstao
myenjaimcams U poshednjem ned-
nu kolovoga.

MNominalna aprecijaci)a ameri-
fkog dolara, te poras cijena u zem-
liama glavnim ckonomskim part-
nerima ugecali su na relanu depre-
cijaciu kune. Kealni efektivi tefa
kune je tko tijekom sedam myjeseci
ave podine deprecirao 24 2,56 po-
sto (PPI), te za 2,16 posto (CPI).
Majveda e bila deprecijacna me-
kom travnja kada jc u samo jed-
nom mjesecu realm eleknvni tefa)
kune depreciran za 1,09 posto
(CPI), te za U 68 posto (PPL. Pro-
He podine u istom razdoblju (u
prvilt sedam myeseci) kuna je real-
no aprecirala i 1o za 2,16 posto (PPl
i CP1), tako da se vrijednost de-
ksa vraila na razinu s poletka
prodle podine. Treba wzeth u obzir
da je svibany poshedngi mjesec za
koji su slufbeno zabiljezene | do-
stupne cijene konkurentskah zema-
lja, tako da fe se nakon afunranja
podataka v slijededim  mjesecima
mod ofekivati 108 veda relana de-
precijacia kune.
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PLATNA BILANCA

Dieficit wekudeg raduna platne
bilance v prvoj polovia 1997, -
nosio je 153543 mul. USD, Sto e
1348 posto vide nege u istom raz-
doblju proile godine. To povedan)e
delicita 1zarvano je porastom defi-
itz robne mzmjens 1 smanjenjem
neto prihoeds od usluga. Veliki utje-
wal imala e | promyena tefaja do
lara, koja je utjecala na smanjenje
svih stavaka platne bilance. Prtom
je najmanji uyecaj imala na robe, a
najvedi na prihode od usloga 1 rran-
stera koji se sastoje prvenstvena ol
njemackih maraka i taljanskih lirs,
e na devizne priduve. U prah fesa
mjeseci deficn mbine razmpene po-
rastao je s 13923 na 20224 mil
USTY, &0 e godidnge povedanje od
45,3 posto. Newo prihod od usluga
smanjio se s 3684 na 1901 mil
UISLY, Lo e godidnge smanjenje od
42.2 poste, Velik ugeca) na ovakva
kretanja imala je 1 sezonalnost u
gospodarskim kretanjima, Occkuje
se da fe prihedi od urizma zna-
fajne porasti w srpnju i kolovoru,
na §to ukazuju podaci za lipanj u
kajem su neto prihodi od nuriema
povedani za 21,3 posto u odnosy na
hipan) proile gadine. MNeto prihods
po wekudim tansterima smanjeni
sy za 230 posto, s 4271 na 3623
mil. USLY, zbog smanjenpa medu-
narodne  pomedi drfavi za 854
}'N_I.\‘_U.

MNa radunu hinancipskih trans-
akeip, skhudujudi devizne pnico-
ve, u prvol polovicl godine ostva-
ren e priljey mozemnih sredsiava
od 8430 mil. USIY ili 419 posta
vide nego u istem razdobljn prodle
godine, rravam stramm ulaga-
njima prteklo je 158 2 mal, UsD
ili 42 posta vide nego profle podi
ne. Meto strani keeditn povecali su
se ona 718 na 4460 nal. USL, od
cega se zadulivame drkave pove-
¢alo sa 7.7 na 296,2 mil. USDL

L rupnu je hrvatsks 1zvor zna-
cajne porastao u dolarskom 1znosu
pa je popravio i sliku izveza u prvih
dever mjeseci ove godine. Tako je
1zvoz iznosio 32563 mil. USDEY S

INDEKS REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA LIZ CIJENE NA MALD (
CIJENE PROTTYODACA (IRET2), 1994:1=1.00
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KAMATNA STOPA NA TREISTU NOYCA - ZAGREB
dnevni podaci na godidnjoj razini

KAMATNE STOPE NA DRAGOVOLJNE BLAGAJNICKE ZAPISE U 1996/%7

na dan aukeije

ok T

=

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAXA NA KUNSKE KREDITE
na godiinjoj razini

I8

H
%
2

——— Bez valutor klauzule
= & valutnom kKl bom

¢ za 1.1 posto vile nego u stom
razdobliu proile godine. Uvoz se
poveduo na 63906 mil. USDD, & je
povedanie od 17,0 posta.

TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Ohilache prosjeénih doevnih
kamuainih stopa  najbolje odraga-
viqu poleikode s likvidnoicu v lis-
topadu, Dnevni prosjeci krecali su
st u granicama od 70 do 9% posio,
s um da je sredmja vrijednou dne-
vmh prosicka na razing mijeseca
bliZza gornjoy granici. Na pralikonu
mogu  sc ucfiti vede  oscilacije
dnevnih prosieka u druge) polovic
listopada. S obzirom na priline
dnevne oscilaciie kamarnih wopa
na Triism novea Zagreb, 1efho je
urvrdini reprezentativen trend na
temelju kajeg i se opdenio moglo
neito wide redi o Kretanju pro-
sjedmih doevnih kamaimh stopa.
Problenn s likvidnoilu o histopadu
i su kenunuwmrant, take da ge
vdredena koliding lombandmh kre-
dita kordtena ol samog  podetks
mjesecd, arcdinom mjeseca nten-
zivirano je kordtenje lombardnim
kreditima (uglavnom zbog uskla-
divanja obverne priduve), e e Na-
rodna banka, kao 1w oo, rejic
aukcijom blagajmidkah z2apisa krar-
karofno ublakila pmeikode o hk-
widno&fu. Osim ublaZavang pate
tkoda s hkvidnodiy repo aukoga
smangila e pojetygu od  gubitka
prava na upis lombardnih keedita te
povedala  asortiman instrumenata
monetarne poliuke, Znadapnuo e da
se ma Triiflu novea prumjccuje fo-
ha banaka koje tmaju vidak sredsia
va na Ziro rafunima da ta sredsiva
plasiraju na du® rok (nekoliko ge-
dana}, jer je kamatna razlika izme-
du, primyera radi, sredstava kma se
ustupayy na 16 - 30 dana 1 na opa-
ziv veda od 6 postotnih bodova,

Kratkoroém vrednosnn papi
i pokazuju relatvou stabilnos o
svopim prinosima. Dragoveljou bla-
gapnilki zapis su s prinosima od
80 posto za upis na 35 dana, 9.0



Kamate 21

posto za upis na 91 dan 1 98 posto
za upis na 182 danu 1 dahe korsno
ulaganje za poslovne banke jer slu-
Ze kav dobro pokrice pr proble-
muma s likvidnoddu, a osim 1oga
donose siguran prikod.

MNa iste tako poslovnim ban-
kama interesanine wezorske zapise
Minstarstva financija ostvarene su
kamatne stope od 990 poswe za
upas na 91 dan 1 11L25 posto za upis
na |82 dana.

Akuvne kamatne stope poslo-
vnih banaka u rujnu pokazuju bla-
g uzlazni trend, 5o je u suprotno-
s s opadajudim tendom kama-
tnth stopa koji traje od kraja prodle
godine, Prosjena kamamna stopa
na kunske kredite bez valutne klau-
zule neznatne je porasla i iznosi
14.2% posto  (kratkorocéni  krediu
14,30%. dugoroéni 14,24%). Prosje-
Zna kamatna swopa na kunske kre-
dite s valutnem klavzulom wakoder
ie blage perasla na razinu od 1582
posto |kratkorodni kredio 18,44%,
dugﬂméni 13,02%). Vakno jc napao-
menuti da jo blagi porast akiivnih
kamatnib stopa prvenstveno uvje-
tovan porastom kamatnih stopa na
dugoroéne kredite. Prosjecna ka-
malna slopa na devizne kredite po-
vetala se za gotove 2 pastetna boda
s obzirem na kolovez 1 sada je na
razini ad 15,25 posto.

Mastavlja se velo stabilan trend
pasivinih kamamnih siepa pasla-
viih banaka. Moie se primnenn
da ved dufe vrjeme nema bine
razlike izmedu prosjcénih kama-
tnih stepa na kunske i devizne de-
pozite. Stoga ne dudi o je prosje-
f€na kamamna siopa na ukupnc
kunske i devizne depozie identi-
Ena i iznos 4.3 posto.

Stagnacia th vrlo blag porast
akowvaih i pasivnih kamatnih stopa
postovnih banaka dieluje 1 na sta-
gniranje Kamatnog “spreada”, kojl
je kao g u kaloveru na razin wl 10
postotnih bodova, MNe wreba odba-
citi moguénost da su nase banke,
na zadano] (veama niskoy) razini
elikasnost, dosegle donp prag
“spreada” 1 da smo svedoci kraja
razdoblja brzog pada kamata,

KAMATHE STOPE POSLOYNIH EANAKA NA DEPOZITE
na godiinjoj razini

jj o= Kunski depozati
| ——— Dmvizni depoziti

RAZLIKA [ZMEDU KAMATNIR STOPA NA KUNSKE KREDITE | KUNSKE DEPOZITE
25

2

£ 885883 ¢% 833
Rapomena: razliiea (spread) je ioratunata kao ralika kematnif sopa na
kumske kredice ber valutne klaweule s kunske depozite bez valutne khauzule,




