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Realni sektor i cijene

INDUSTRUA

Rastuéi trend industrijske pro-
izvodnje nastavlien e 1 u prvom
mjesecy tekude godine. U odnosy
na sijefanj prethodne godine pro-
izvodnja je porasla za 1,1 posto.
Rast je ostvaren zahvaljujudl mstu
energetskog podrudja od 5.3 posto
i preradivacke indusire od 14
pasto, Protzvodnija u rudarstyu bi-
la je ni%a nego u sijelniu profle
godine, pa je zbog toga ukupni
rast manji od prvih dviju siepa.

Prisjetimo se da je u 1997, go-
dini industrija generirala znadajnu
godifnju stapu rasta nd 6,8 posto,

Potetkom godine promijenje-
i su ponderacijsk koeficpent sva-
ko odjeljka prema proizvedenom
brute domadem proizvodu u |997.
podini, Posljednja vaZeéa strukiu-
ra odyeljaka vdnosila se ona 1995,
godinu, Sada je v strukiud uko-
pne indusirije udiel preradivacke
industrije smanjen za dva posto-
tna poena, a toliko se povedao
udiel podrudja opskrbe  elektri
Enom energijom, plinam i vodam.
Udic podruéja rudarscva 1 vaden)a
ostao & nepromijenjen. Zbog ne-
dostatka kategorije brute domaleg
projzvoda za prethodnu  godinu
izradun nove strokture odjeljaka
bazirao s¢ na Godidnjem statisti-
Ehkom 1zvicitaju Zavoda za platai
promet za 1996, godinu i Godi-
injem izvjeitaju industrije za istu
godinu, Strukiura odyehaka doda-
tno je korigirana indeksom fizi-
tkog obupma industrijske proieva-
dnje za 1997, godinu,

& obzirom nu namjenu proie-
vodnje povecao se udjel kapitalnih
proizvods i tranih preizveda wa
siroku potroinju na raéun nelraj-
nih proizvoda za Jiroke potroinu
i intermedijarnih proizvada,

Usporedujud industrijsku pro-
izvodonju u posliedopa tn mjeseca
{studeni-sijeéan)) prema prethodna

IRDEKS FIZICKOG OBUJMA INDUSTRIJSKE PROIZVODNJE, 1995.= 100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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PRERADIVACKA INDUSTRIJA, 1995.=100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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PROITVODNJA HRANE | PICA, 1995.=100
desezonirani podaci 1 trend-ciklus
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PROIZVODNJA KEMIKALIJA | KEMIJSKIH PROIZVODA, 1995.=100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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OPSKRBA EL. ENERGIJOM, PLINOM, FAROM | TOPLOM VODOM, 1995.= 100
desezanirani podaci i trend-cikius

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA PREMA GLAVNIM INDUSTRIJSKIM GRUPACIJAMA,
1995.= 100, trend-ciklus
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= Hyroka putrodnja
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Ln mijesedd, uzinmajudi u obzir sa-
mo trend komponenm, porast iz-
nasi (12 posta, dak je u odnosu na
isto razdoblie prethodne godine ra-
zina proizvodnje vida 2a 7,2 posto.

Fretanja u jednom mijesecu
ne mogu bitno narudit dojam koji
su ostavile pojedine grane u pret-
hodnoj godini, Grane s pajvifim
stopama rasta bile su proizvodnga
motornth vozila, wdavalka | us-
karska djelawnest, proizvodnga na-
mycitaja, provzvodnia metala, iid.
MNajdublji pad imale su proizve-
dnja koksa | naftnih denvata, osta-
li nemetalni mneralni proazvedi,
proizvodnja duhanskih proizvada,
praizvodnja hranc i pida, itd.

Grane s pajvedim 12vozom u
prethodnoj godini bile su proizvo-
dmja odjee, dorada 1 bojenje
krzna, proizvodma kemikalija i
kemiskih prolzveda, proizvodn)a
hrane i pica e protzvednja koksa
naltnih dervata. lzvoz spomenu-
uh éeurnju grana dinio j& preko 10
pusto procijenjenog brute doma-
eg provzvoda u tog godini, a izvoz
svake pojedinatno iznad dvi posto.

S abzirom na vojednost uve-
zene robe bilo 1e pet grana koje su
u ostvarenom brute domadem pro-
izvodu imale udio vedi od 2 poste,
Najvedi j¢ uvor imala proizvodnija
strojeva | uredaja, zatim proizvo-
dnja motarnih vowila, proizvodnja
kemikalija 1 kemnskih proveveda,
proizvodna hrane | pia @ prog-
vodinga metala.

Proizvodnost rada u indu-
st u 1997, godini bila je veda za
11,9 posto u wdnosu na godinu m-
mije. Indeks potroinge energije |
goriva u pogonske i tehnoloike
svrhe pokazuje manju potrodnju
za 83 posto na godidnjo) azini,
Najveca porrodnja odnosila se na
vodu | paru (37 posto), zemni plin
(2% posto), elektroenergiju (16 po-
st0), a ostali manp vdjeli na druge
energenie.
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TRGOVINA

Zbog sezonskih karakteristika
promet u rgovini na malo manji je
u sijednju od onog ostvarenog u
prosincu za 20 posto realno, no od
istag je mjeseca prethodne godine
vedi za 16,9 posto. Spomenimo da
je godifnji realni mst prometa na
male u 1997, godini znosie 13,8
posto, Trend komponenta pokazu-
jc daljogt rast. Owvo je ujedno zadnji
mijcsec ixralunavana prometa na
temelju postojedeg uzorka tgovin-
skihy subjekata. U pripremi je lor-
miranje novog uzarka 1 novi nadin
pricema Lrgovine prema Eurostat
metodologiji. Ofckuje se da ce novi
pokazatelii dati realniji uvid u kre-
tanje te dielatnosd. Dobivent rezul-
tani nede hin konzistentn s posto-
jefom serijom vrijednost prometa.
U dosadatnjoj jo praksi reprezen-
tativnost uzorka bila upitna, a po-
daci privremenog mjeseénog | ko-
naénog godisnjeg izvjcitavanja bit-
no su se razlikovali.

Promet u trgoving na veliko u
sijednju je imao medugodiingu mje-
sefnu stopu rasta od 90 posto, a
godidnju stopu rasia za prodlu go-
dinu 12,9 posto.

U wrgoving na mala o veliko
postoje ozbiim problemi zbog ne-
podmirenih naloga za placanje kod
Zavoda za platni promet.

GRADITELJSTVO, PROMET
| TURIZAM

Graditeljska aktivoost u eqjela
1997, godini bila je vrlo #iva lako je
pofetak 1 kraj godine imao slabiji
intenzitet uslijed sezonskog utjeca-
1. Fizicki pokazatelji, lzvrSeni efe-
ktivni sati rada i broj radnika na
gradilifima, pokazuju znadajne go-
difnje stope rasta od 16,9 posto, od-
nosno 17,8 posto, Vejednost ieve-
genih gradevinskih radova pasebing
j¢ porasla u prosincu, nominalno
za 39,6 posto.

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA MALOD, 1995. = 100
desezanirani podaci i trend cikius

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA VELIKD, 1995. = 100
desezanirani podaci i trend ciklus
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EFEXTIVNI SATI RADA U GRADITELJSTVU, 1995, = 100
deseronirani podaci i trend-ciklus
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PRIJEVOL ROBE, 1995. = 100
desezonirani podaci | trend-ciklus

jy [— Divssezonlran
o =——— Trend-ciklus

NOCENJA TURISTA, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus

200

——= Desezoniram |

i —— Trend-ciklns

(IJENE NA MALO, CIJENE PROTTVODACA | INDEKS TROSKOVA ZIVOTA
mjesecne promjene
a0
0

— Cijeue na malo
| = Trmkma Srnta
== [jjeme prozvodaca

Gradevinski subjekii uglav-
nom izviedéugu vrlo nediscipling-
rano, a posebne je nepouzdan po-
datak o wvrijednosu izvienih ra-
dowa, koja se éesto zamjenjuje s na-
plaéenom vojednoifu. Polfetak ove
godine znadl | pofetak novih soi-
usuZkih pradenja za djelatnost gra-
ditelistva uskladenih s Eurostat me-
wdologijom pradenya.

Postorak o indeksu fizikog
obujma diclatnosti prometa, skla-
diftenja 1 veza za proteklu godinu
#4 sada nie raspoloiiv. Aleernativi
pokazatehi ukazuju na vrlo blagi
rust prijevoza putnika | roba u svim
vistama prijevoza, dok su pratede
dijclatnost (prekreay robe, podtan-
ske i telekomunikacijske usluge)
imale vrlo intenzivan rast.

Tunstitka je dijclatnost u pret-
hodno) godini ostvarila zapafen
rast, Istovremeno su zadovoljava-
juéi rezubtath postignuti i u ugost-
teljstvu. Podaci o promets u ugo-
stiteljstvu za prva tn kvartala 1997,
podine pokazuju da je ostvaren me-
dugodifngi nominalni porast od 22
posta, Promet obuhvaéa vrijednost
pruenib upnsuteljskib usluga (po-
sluzivanje hranom i pifem, smje-
fra) i ostale usluge koje se pruZaju
uz vsnovne ugostiteljske usluge). U
navedenom j¢ mzdoblju ista djela-
tnost imala na godidngo) razini 19 po-
sty vide zaposlenih, Brof poslovnih
jedinica na kraju tredeg tromijesedja
bio je otprilike jednak onom u
1996, godini. Vadede regionalne
cieline prema ostvarenom promeru
s [starska Zupanija, Prmorsko-
goranska Zupanija, Grad Zagreb i
Splitsko-dalmatinska Zupanija.

CUENE

MNakon intenziviog rasta cije-
ta oa malo u sijefnju, v veljadi je
dodlo do njegova smirivanja. Rast
cijena na male izazvan uvodenjem
porcza na dodanu vrjednost imao
je u sijefnju samo jednokratni
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elekt. Cijene na malo su porasle u
veljali za 04 posta, $to ¢ znatno INDEKS CIJENA NA MALO, CIJENA PROTTVODACA | TROSKOVA IVOTA
nife od 2 4 posto u sijeénju. Cijene 1993.:10=100

usluga uobidajeno su rasle brie od
eijena roba, a to e take posliednje
i godine, U veljadi su cijene uslu- | =——— Uijine na malo
ga porasle za 0,9 posto, a cijene to- : ke doeta |
ba zid samo 0.2 posto. Medu cije- -T_""_ﬂ_‘k_ﬂ_ﬁ ||rqu.:1!.|}x J
nama roba nabrie su rasle cijenc NS
poliopriviednih proizvoda bez se-
zanskih protzveda koji su u veljady
porash za 6,4 posto, dok su mihove
cijene sa sexonskim prozvodima
porasle za 5.2 posto. Prehrambeni
nesczonski proizvodi porasli su u
veljadi za 0.5 posto, a prehramben)
provevods sa sezonskim  proizvo-
dima samo 2a 03 posto, Cipena in

:““”ﬂ"‘k"h preimemiealt proecro- INDEKS RELATIVNE C1JENE MEDUNARODNO NEUTRIIVIH DOBARA MJEREN
a pala e u vehati za 04 posto, a

kbl § beeallsboion g KAD OMJER CIJENA USLUGA | ROBA IZ INDEKSA CIJENA NA MALD, 1992.=100

ma za U, | posto, 150
Troikovi Zivora porasli su u

veljadi zu 0,7 poswo. Trofkovi za e
usluge wabiliezil su rast od 08 po- 140
stu, dok su trodkovi za robe rashi po 10

stopr od 6 posto, Troskov: za
obrazovanje, kuliur i razonodu su
porash u veljadi za fak 2.2 pusio, na
stanavane (L5 posta, 4 za prehrinu
01,8 posto. Troikovi za duhan i pica,
te #a hugijenu i nyegu zdravlja ostaly
su, odnosu na sijeéan, u veljadi ne-
PO e eni.

Cijene industripskih proizvoda

biljeke pad ved drugl mijesec za re-
dom. Makon Zto su cyene prowzvo- INDEXS) RELATIVNIH CIJENA PREHRANE | STANOVAN]A
data u sijeénju pale za 08 poswo, u sije€anj 1992, =100

veljady je nastavljen pad po stopi od G
(L1 posw. Najveci je pad su zahi-
lieken kod energenata kop suood
pofetka godine poefumbl za 3.6
posto, na §o je napvide utjecao pad
cijene nalinh denvata

ZAPOSLENOST | PLACE

Tijekom sijednia registrirana r— — .
1& nezaposlenost povecana za 4694 B E R EZZE ®
= - = = ]

osobe te je dosugla dosad napmiu

Ki end Indekcs jo rafansl kaa i twmbenil ual
razinu od 291.814 oscba. U odnosu o mp“{;m m:a:]:gﬂhlm“" R ottt

na sijefanj prodle godine, zabilje-



14

Zaposlenost i plade

BRO) NEZAPOSLENIH

PROSJECKA REALNA BRUTO PLACA
u Cijenama iz sijenja 994,

PROSJECNA REALNA NETO PLACA
u cifenama iz sijeénja 1994,

Zeno je povedanje za 16,722 osobe,
odnosno za 6,1 posto. Zaposlenost
se u posledmih Zest agesea staloo
smanjivala, 3 nakon smangenja za
0.79 zaposlena u syelmu, dostgla
j¢ razinu od 1 334942 &0 e 89416
ili 6,3 posto manje nego u sifeénju
proile godine. Ukupna ponuda ra-
dne snage smanjena je u sijeénju za
2,100, a u poshednjih dvanaest mje-
sect za 72.694 osobe, odnosno za
4,3 posto, Stopa nezaposlenost do-
stigla je dasad najvidih 17,9 posto
nakon 176 posto u prosineu | 16,2
posto U sijednju prodle godine
Malazi penodifne ankete o
radnoj snazi za hpan) protle godine
pokazuju drukéije podatke. Prema
navedeno] ankett zaposkenih ima
1,593.000, dok ye broj nezapaslenih
175.000, tako da je ukupna ponuda
radne snage | 768000, a stopa ne-
zapuslenosti 9,9 postis u odnosu m
16,5 posto 12 slutbene statistike za
) myesec. Bazhke protelaze 1z rz-
hiciuh metodologija, od kojih svaka
ima odredene nedostatke,
Progjedna neto plada u sijednju
biljezi nomanalni mst od 19 kuna
il (L8 posto, dok je realno smange-
na za 2 posto, U odnosu na sijefan;j
prosle godine nominalni porast ne-
to placa iznost 327 kuna ili 1438
posto, dok je realni rast 7.8 posto,
Brute plade u sijednju su porasle 2a
26 kuna il 0.7 posio, dok je realno
smanjenje 2,2 posto. U odnosu na
sijetan) prodle godine bruto su pla-
¢c parasle 547 kuna ili 16 posto u
nominalnom 1zaosu, dok je realno

povedanje ¥ posto.
MONETARNA KRETANJA

Mijesec sijecan] obiljekic e
snafapan nest plasmana, 1ako neito
blati nege proteklih mjeseci, dalf-
nje smangense neto inozemne aktive
poslovnih banaka 1 nastavak stagna-
cxfe sifsiprih fikeidnih sredstaea.

Movéana masa smanjila s¢ u
odnosy na keay prosinea za 1 mili-
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jardu kuna i wnost 12,7 milijardi,
kolika 1 sredinom 1997, godine NOVCANA MASA
Gotov novac smanjio se za 0,2 mili-
tarde, a depozitni za 0,8 milijard u
odnosu na prosinac. Potrafnja za — Gutaving {[7)
noveem od sredine proile godine —— Sepiiat a0
gotove stagnira, odnosno raste pro- ' '
porcionalno porastu dohotka i pro-
tzvedmpe. 1 veliko] mjen odredena
1€ dinamikom gotovog novea, kop
se nakon brzog rasta pofetkom go-
dine smiruje u drugej polovict go-
dine, paralelno sa smirvanjem neto
isplacenih plada, Na strani ponude
novea, HINB nipe od kolovoza do
prosinalkog reatkupa prodle godine
mtervenirla na deviznom trZifou.
Sijedanyski pad M1 um ye vedi, jer
s¢ gleda v odnosu na sezonsk uve- SETORSIA STRUKTURA NOVEANE MASE
dan prosinac, Desezonirani podaci
ukizzuju na bladi pad Ml u sijeénju

Prema selaarskoj strukiur, sije-
Canjski pad depozitmog novea isklju-
fivo je rezultat smampenjs depozit-
nog novea poduzeds. Depozitm
novac ostalih sektora ostao je na ra-
zinl s kraja prosinca. lako je ievje-
sno da e smanjenjc razine #iro ra-
funa uzrokovano i pream uplatom
PEV-a, treba podsjerin da je 1w
sijegnju 1997, godine depozito no-
vac poduzeda pao za (L6 muljard LR T
kuna odnesu na mzinu s kraja pro- g 2 g g 2 EREEER g
sinea 1996, godine. ol

Devizni depozid povedani su
u sijefnju za 1,2 mibjarde kuna pa
31, speinja izmose 323 milijarde REALNI NOVAC
kuna, Takav, u odnosu na prel- deflacioniran indeksom cijena na malo, u cijenama iz travnja 1994,
hodne miesece znadanin porast de-
viznih depozita posliedica je odmr-
zavanja diela glavnice stare 3ted-
nje, pripisa kamata, ali on odrazava
1 sezanalnost u priljevu gotovinskih
transfera. [ u prowekle dvije godine
sipeanjski porast deviznib depozin
bio je u apselutnam izoosu jednak
ovogodifnjem,

Wewn inozemna akuva bankar-

L]
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i
40
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n

L

skog sustava manja je kmajem sije-
éma za L3 milyarde kuna u odno-
su na prosinac 1997, godine i iznosi
195 milgardi kuna. 0,5 milijardi
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OMJER INOZEMNE AXTIVE POSLOYNIH BANAKA | DEVIINIH DEPOZITA
0,70

U

REALNI PLASMAN BANAKA
deflacionirano indeksom cijena na malo, u cijenama iz sijeénja |99,

2
£
T

420

24
=

PRIRAST KREDITA PO SEXTORIMA

: - ?élﬁunim kuma
SEEESs_sEEEE

! i

kuna odnosi se na smamenje net
mczemne akuve HNE, a 0,8 mili-
jardi kuna je smanjenje neto mnao-
zemne aktive ked poslovnih bana-
ka. Od toga je 3,4 milijarde kuna
smanjenje inoremne aknve, a 04
milijarde povedanje inozemne za-
dugenost. L wme se 0,3 milyarde
kuna pdnost na porast kratkoroénih
kredua primbenih od stranih bha-
naka. U smanjenju akuve od 04
milyarde kuna neto sudjelovalo je
smanjenje cfcktivnog stranog nov-
ca, deviznih tekuéih rafuna i krar-
korotne arodenih depozita te pove-
canje deviznih depozita po widenpi,

Plasmani banaka u syefnpu su
rasli sponje nego tjekom protekle
godine. Siefanjski porast od 07
milijardi (1,5%) mspodijelien je na
0,25 milijardi sektoru stanovniftea,
1.2 sektoru poduzeda u abliku kre-
dita, .2 milijarde kuna znosi po-
rast investicna o diomee, a ostalo s
plasmani drugim sektorma. Se-
zonski fakior u sijefnju umanjuje
rast plasmana (i proteklib godina e
rast plasmana u sijefnju bio oka 003
milijardi), Stoga ek asage vidjen o
kojop se mjeri radi v pofethu zac-
kreta prema umjerenijem rastu pla-
smana, a koliko je to sama scxonski
olndajeno niskl sijedan.

Blagi pad potraZivania banaka
prema sredidngop drzavi od 77 maili-
juna kuna rezultal je prompena o
strikturt potrafivanga koja su se
dogodila tjckom sijeénja. PowaZi-
vama po obwveznicama 2a staru Se-
dnju smanjena su za 036 milijandi
kuna 1 krajem syeénja 1znose 63
milijardi kuna. Ostala potraZivana
neto prema sredidngo) defavi pora-
sla su za 028 milijardi kuna,

Aktvnost srediinge banke tije-
kom veljace bila je vrlo umjercna i
odvijala se skhudive koe odobra-
vanpe kredita bankama. Stanje kre-
dita srediinjo) drzavi ostalo je na
proflomieselnog razing od 380 mili-
juna kuna. Tsin tako, tijekom velja-
e nye bile devizmb tmnsakena.
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Tijekam prvog Hedna velade

neke su se banke konstule lombar- DEVIINE PRICUVE HNB
dnim kreditom na razini od oko 13
milijuna kuna. Sredinom mjeseca 3000

ponovo se akuvira lombardni kredit
na razion od 16 milijuna kuna
Lombardni kredit ukupno je kori-
sten 15 duna (do 24, 1.}, a prosjeing
jc povlaZena 9.8 milijuna kuna U
veljati 1997, podine ta) kredit bio je
kordten 24 dana (svaki dan) u pro-
sjednom znosu od 30 milijuna ku-
nd. Samo radi usporedbe, s obzi.
rom na upisane blagajnicke 1 e-
zorske zapise, banke bi u jednom
danu mogle povud@i oko (.5 mili-
jardi kuna lombardnog kredita.

| veljadu, kap 1 sielan) ove go-
thne karaktenzm zadoveljavajuéa
razina likvidnosts bankarskog su- MONETARNI Hl!mﬂlﬂmll
stava uz prosjeéno mijeselno stanje m1=H1/M0 i md=M4/M0
Ziro rafuna banaka od 668 milijuna
kura, Tolika je bila i prosjedna ra-
zina Eiro raduna banaka o spedngn
ove godine. Niti drugi mjesee pri-
mjene PDV, kada su se, prema
teonyy, iscrpile zalihe roba | mnoge
su firme prvi put uplatle PDV, 0
nije ostavilo waga na razinu o
rafuna banaka, Proile godine u ve-
liali prosjeéna razina Ziro raduna
bila je 456,4 milijuna kuna.

Ukupni blagajnicki zapasi kra-
jem veljade iznose 1.124 mibjuna,
dok s¢ na banke odnoss 946 mak-
juna kuna, &o je vite nego krajem

sijetnya. BLAGAINICKI APISI HNB, SLOBODNA NOVEANA SREDSTVA NA ZIRO-RACUNIMA

_ Obwezna prituva banaka osta- BANAKA | RIZNICNI ZAPISI MINISTARSTYA FINANCIJA KOD BANAKA
la je na razini s kraja sijednga (3.9

m bt s e e e

| —
— M4/MI

milijardi kuna), a gotov se novac e
zadriao na razini s kraja sgefnga i " Blagajoidio papid -
(5.1 miljard) kuna), Stoga prumar- - P
or Aovac stagmira na 10, U milyards E m
kuna destugnunh na kraju syednja. E
=400
TECAJ o
Tetaj kune je u veljadi ostao ) =
stabilan unutar raspona od 3,51 do o Risnidl sapist
3,522 kune za njemalku marku, R A S T
Deprecijacija kune tjckom veljale E ﬁ % g §

posliedica e hkvidnoso na riidm
novea, koja e bila vefa od ofeki-
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! vane. Naime, nakon uvodenja po-
INDEXSI DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA NJEMACKO) | rcza na dodanu vrijednost tridte je
MARK! | AMERICKOM DOLARU (1.1.1995.=100) otckivalo slabu ponudu kuna, ali sc

otckivanja nisu obistinila, pa je ku-

Jtl na blago deprecirala i u sijeénju i u
[T HRE/DEM !____‘ "'_"¥ veljadi. U odnosu na najni2i telaj
| —— HREABD | 4...‘%&.. A

prema njemacko] marki ove go-
dine, kuna je deprecirala za 042
pasto (s 35087 na 35236 HRE).
Vrjednast dolara je tjekam veljale
malo pala na svjetskom trZid 3o
je preko njemacke marke imalo ute-
caja na kunu, Kuna je tako prema
dolaru tijekom veljade aprecirala za
1,7 posto,

Uvodenje poreza na dedanu
vrjednost imalo je velik uyecaj na
realni efektivai teda) kune. Bududi
da je indeks cijena na malo u sije-
£nju porastac za 24 poste, vrije-
dnost deflatora se smanjila (buduéi
da su efene u Hrvatsko) u naziv-
niku deflatora), 1o ¢ polpomognu-
Lo sijeéanjskom nominalnom apre-
cijacijom kune utjecalo na apre-
cijaciju realnog elektiviog  tedaja.
Realni efckuvni 1eéa) deflacioniran
ciienama npa malo u syeémju e
aprecirac za 1,76 posto u odnosu
na kra) proile godine. Indeks real-
nog clcknivnog 1etaja kune defla-
cionirn  proizvodatkim  cenama
depreciran je buduéi da su cijene
industrypskah proizvoda u sijednju
pale za 0.8 posto, Swoga je indeks
realnog efektivaog teaa kune de-

E8® B8

NOMINALNI DNEVNI TECA| KUNE PREMA 100 DEM

375

srednji teéaj HHE

NOMINALNI DNEYNI ml KUNE PREMA USD flacioniran  proizvodatkim  cijena-
ma u sijelnpu deprecirao za 1,31
7.0 prosto. Na prikazu se jasno mode
vidieti  razmimoilaZenje  realnog
T efekiivnog  wefaja  deflacioniranog
cijenama na malo | onog deflacio-
B0 I, 1 A niranog proizvodatkim cijenama.
i Dol _ PLATNA BILANCA
- ettt S e PP P U veljadi je zavricna prva faza
metodolofke revizije bilance pla-
danja Republike Hrvatske, ko je

provedena s ciljerm smanjenja neto
pogresaka 1 propusta u bilanci pla-
campa | njezimm uskladivanjem s

metodologijom MMF-a,
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Podacy dobiveni novam meto-
dologijom sadriavaju znamo ma-
nje pogreike te ukazop na povolj
nije stamje. Tako je deficn ekudeg
rafuna platne bilance za prvih de-
vet mjesecl 1997, godine 1znosio
1.086,4 mil, USD. Pri tom su nega-
tivne stavke bile robna mzmijena u
iznosu od -3.370,2 mil. USD i daho-
dak u iznosu od 1246 mil. USD.
Pozivne stavke bile su neto pn-
hodi od usluga u iznosu od 1.756,1
mil. USD 1 neto rekuédi rransferi u
tznosu od 6223 mil, USD,

Financijskl rafun bulance pla-
éanja iznosia je u prvih devet mje-
seci prodle godine 1.012,3 mil, USD.
[irekane investicie iznosile su 2504
oul. USD, a portdolio investicje 68,0
mil. USTY Osuale invesdeije izno-
sile 3u 695,7 mil. USD. Od toga se
inozemng aktiva smanjila za 287 6
mil. USD, prvenstveno zbug vedih
depozita banaka v inozemstvu od
povelane devizne fednje;, Pasiva se
povedals za 9833 mul. USD, od Ze-
ga su se kredit 12 inezemstva pove-
Gali za 8608 mil. USD. Najvile se
zaduzila drzava i 1o u iznosu od
531,2 mul. USD, Medunarodne pn-
fuve HINE povedale su se za 1734
mil. USD. Neto pogredke 1 propust
vznosili su 2477 mil, USD,

Sukladno nfekivanjima, u sije-
énju se uvoz polovo prepolovio u
odnosu na prosinac. Tako je uvoz
u sijecnju 1znosio 606,5 mil. USD,
Istovremeno je wvoz iznosio 3447
mil. USD. Na strani uvoza povedac
se udio proievoda za nvesticije,
kopi j¢ iznosio 28,2 posto ukupnog
uvora, Provodi za reprodukciu
iznomli =u 46,1 posto, 4 projgvods
zi biroku potroinu 25,7 posto.

TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Ma Trzdw novea Zagreb o
veljadi nema bitnih promjena u
kretanju prosjetnih docynih kama-
tih stopa. Dinevni prosjea o ve

INDEKS REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA UZ CIJENE NA MALO (IRET1) |
(IJENE PROIZVODACA (IRET2), 1994:1 =100

ROBNI [ZVOZ (f.o.b.), UVOZ (c.L.L) | SALDD ROBNE RAZMJENE
u milijunima tekucih USD

| v

£ese_gs8e8E

PLATHA BILANCA u mifijunima USD (preliminarni podaci)

L- Ik 1947,
- 10864

L- I 1954,

- BH0.S
1442
-4188
-5E4.4
vur HNI

Tekude transakeije
Fimancijske transakeije bez medunar. pricuva HNE 10425
Medunarodne pricuve HNE - 1788
Neta pogresie | propusti 2477

ROBNI IVO1 | UVOZ {u milijunima USD)
L1598,
47
G065
- 218
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KAMATNA STOPA NA TRZISTU NOVCA - TAGREB
dnevni podaci na godifnjoj razini

KAMATHE STOPE NA DRAGOVOLJNE BLAGAJNICKE ZAPISE
na dan aukeije

11
in

= o b B ode 5NOEN =10E

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA KUNSKE KREDITE
na godiinjo) razini
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ljact kretalt su se kao 1 u spednju u
gramcama od 8,2 da 12,0 posto,
tume da je srednja vrijednost dne-
voih prosjeka na razini myeseca bli-
Za domo) gramc. Kamatna stopa
pozajmica uz opoziv nastavila je
slazno kretange zapodeto u she-
Enju, ali mnoge sporje. Kajem ve-
hate kamatna stopa pozaymica uz
opoziv bila je na razini od 7 posto,
ita predstavla pad od 0.5 posiomih
bodova u adnosu na poeiak mije-
seca (valja napomenuti da je pad u
sijeénju iznosio 2,3 postotnih bodo-
va). Bazlog tome su zasigumo ne-
srazmjeri dnevmh kretanja ponude
i potralnje za noveem, ali @ pribili-
Favanje dosad najniio) vrijednost
(domjoy granici) od 6 posto zabilje-
fenoy u studenom prodle godine.
Treba naglasiv da ujekom velade
nije bilo znadapnijih poremecaja,
premda je potratnga za noveem po-
vremeno nadilazila ponudu, Doda-
tni dokaz solidne likvidnosu jest
vrlo miska razima kondtenja sekun-
darnih izvora likvidnosti e pove-
canje upisa dragovohnih blagayni-
tkih zapisa. Neizvjesnost zhog pla-
canja poreza na dodano vopednost
takoder nne narsdila odnos izmedu
ponude | potraZnje novea. Lanim-
ljivo je da kamatne stope na dra-
govaline blaganittke zapase 1 tre-
zorske zapise ilje2e rast, premda
istovremeno kamatne stope na Tr-
#if novea Zagreb pokazuju blagi
pad. i’cliz monetarnih viast za
povlagenjem vidka likvidoih sred-
stava olito (& krakoroéno dielovala
na rast kamatnih stopa na drago-
voline blaguinidke zapise. Vel pri-
nost na wlofena sredstva u blaga-
nicke zapise sivorili su odekavan)a u
pagledu vedih prinosa | na rezor-
ske zapise Ministarstva linancija,
o objainjava blagh rast kamatuih
stopa trezorshah zapisa,

Blagynitkd zapisi s prinosima
od B 48 posto za upis na 33 dana,
od 950 poste za upis na 91 Jdan, i
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I0,00 posto za upis na 182 dana i
dalje su konsno ulaganje za po-
slovne banke, jer slufe kao dobro
pokrice pri eventualnim tefkodama
5 likvidnodéu, Na trezorske zapise
u vehjali su pstvarene kamatne sto-
pe od 5,90 posto za upis na 42 da-
na, 9,90 posto za upis na 91 dan, e
10,40 posto za upis na 182 dana.

Aktivoe kamatne stope paslo.
viith banaka u sijetnju pokazuju
uzlaz. Prosjedna kamatna siopa na
kunske kredite bez valutne klau-
zule kopa je najenatajniga s obezi-
rom pa wdio u ukupnim kreditima,
porasla je za 1,6 pogotnih bodova |
sadi e ha razing od 1468 posio
(kratkorocni kredin 14,69%, dugo-
rofnn 14,409, Prosedng kamatna
stopa na kunske kredite s valutnom
klavzulom porasla je za gotove je-
dan postarm bod 1e je sada na
razini od 15,37 posta (kratkoroEni
krediu 17,1%%, dugoroém 12 905),
Prosjena kamatna stopa na deyi-
zne kredite porasla je za 1.5 posto-
tna boda u ednosu na prosinac 1
sada e na razion od 16,05 posto,

L spefnju se zamjeduje rast
pasivaih kamata. Prosjelong kamat-
na stopa na kunske depozite po-
rasla je za 03 postotna boda 1 sada
jo na razn od 467 posta (3o je
uvjetovano rasiom kamatnih stopa
na orofene depozite). Prosjedna ka-
matna stopa na deviene depozite
pokazuje nefto jadi uzlaz (0.4 po-
stota boda), 1e e sada na razim od
5,13 posto. Treba napomenuii da je
i ovdje rast uvjetovan pryenstveno
rastom kamatnih stopa na orofene
depozite,

Rast aktivnih 1 pasiviih kama-
tnih stopa djelovac je na profiren)e
kamatnog "spread”-a, 2o znadi da
je rast aktivnih kamatnih stopa bio
tzrakeniji ud rasta pasivinh kama-
tnth stopa. Kamatni "spread” u od-
nosd na prasinac pokazuje uelaz e
je u sijefnfu na razini od 10,01 po-
stotnih bodova,

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA DEPOZITE
na godifnjoj razini
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Driavni proradun

OSTVAREN]E DRIAVNOG PRORACUNA

DEPOZITI SREDISNJE DREAVE KOD HNB | TIRO RACUNI BANAKA
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FINANCIRANJE DEFICITA SREDISHE DRIAVE
u milijunima kuna
11998, 1998. Plan
UKUPND FINAKCIRAN[E

DOMACE FINANCIRANJE
0d mongtarnih vlasti
04 poslovih banaka
(Ostal domate financiranje

STRARC FINANCIRANIE
0d medunarodnih razvoqnih mstitucia
Od stranih drlava ili vlada
Ostale vanjske posudbe

DRZAVNI PRORACUN

Prvi mijesec tekude godine na-

dilazs usporedivi mjesec prethodne

godine 1 pe velifin prihoda i po ve-
lickni rashoda. Medugodifoge mye-
sedno nominalno povedanje priho-
da iznosi 41,5 posto, a rashoda 21,8
posto. Prkupliena je jedna dvana-
estina prihoda 5o je za prvi mjesec
dovoline s ohzirom da e w se-
zonski “slab” myesec. Ukupai saldo
za prvi mijesed je pozitivan i i2nosi
33 mulijuna kuna.

Kod svih poreznih stavaka
ostvarene su vrlo visoke poxiuvne
medugodiinje mjesefne stope.
Usvojenim proralunom za ovu go-
dinu za svaku vyrstu poreza pred-
viden je veéi iznos nego u 1997,
godini,

U osovarenju za sijefan] jod
uvijek je iskazan porez na promet
dobara i wslugs kogi potyele od
npegove primjene na  nabavljene
zalihe u maloprodaji s kanea pret-
hodne godine. Zabiljezem visoki
prihodi odgovaraju povedanom ro-
brom uvozu pred keaj 1997, go-
dine. lskazana vrijednost ove vrste
poreza smanjit Ce se i nestall u na-
rednim mjesecima,

Meporezni prhodi su akoder
vedl od prodlogodisnjih sijetanjskih.
Poscbno veliko povedanje tmali su
kapitalni prihodi {133,8 posta). Pro-
radunom za 1998, goding predvi-
iden je porast prihoda od kapitala za
oko pet puta u odnosu na pret-
hodnu godinu.

Svi oblici rashoda vedi su od
onih U istom myesecu prodle go-
dine. MNajvife su porasli izdaci koji
se odnose na pladane kama (59
posto) te kupovinu dobara i usluga
{32 pasto). Dirfava de o ovog goding
imati | ulogy invesutor., Kapitalni
bi rashodi trebali porasti za 14 po-
st pornialne. Ved u sijednju ostvi-
ren je Cetrnacstpostotni  medugo-
difnji mjesetni porast.



