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Realni sektor i cijene

INDUSTRUA

Rast industryske procevodnge
postupno se ubrzavao djckem go-
dine da bi pa kraju listopada ku-
mulativni godifngi ras o najvisi o
wnosio 54 posto, Yrlo visoke sto-
pe rasta zabiljefene su u rln.lgum
(6,7%8) 1 tredem onmeseGu (6.350).
Povolina kretanja indusiryske akn-
vnost prdonijela su kretanju uku-
pne pospodarske akuvnasy koja je
na kraju rujna imala goditnju sto-
pu rasta od 3,2 posto, a samo u tre
dem rompesedju brute domadi pro-
evod porastao je za 7.0 posto. Kon-
unuirana rastuén rend induseriske
protzvodme u posliedne dvije go-
dine na kryu bstopada dosegao je
razinu koja je od prosinca pret-
hodne godine veda za 4.6 posto.
Majgvedt potica) rastu prodzvodnge
ovoga puta dolaer ol podrutia op-
skrbe elekinénom energyom, pli-
nom i vodom koje & imalo godi-
ingu stopu rasta od 24 3 pasta e od
preradivatke industme keja je po-
rasla za 24 posto. kod velikog bro-
ja odjeljaka listopad je imao izuze-
tne visoku medugodifngu stopu ra-
sta, a slike pokazuju daje ircgular-
na komponents job vvijek @ Jesta
reratena.

Prowckli dio 1997, podine ka-
rakterizirala je visoka domada po
traknja za proizvodima za diroku
potrobnju 1 investicnskam proizyvo-
dima hio se mode vidjeni na pora-
stu uvees ovih grupy provevods e
njihove domace provevodnje Uvoz
proizvoda za Siroku potrednju vedi
j¢ 2a 44 posto, u kapitalmb za
409 posto u kunskom karu. Dio-
mada provevodngs netmpnih potro-
Enih dobara veda ye xa 1.3 posto, a
kapitalnih za 1,1 posto, lavor pro-
matrn prema namenskom grupa-
ma pokazuje da j¢ smanjena iz-
vorna potrainga samo za kapital-
nim dobrima, dok j¢ kod osialih
grupa ona vecs uoodnosg ma uspo-
redivo rardebile prethodne godine,

desezonirani podaci i trend-ciklus
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PROIZVODNJA KEMIKALIJA | KEMIJSKIH PROIZYODA, 1995.=100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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Od poscbnog su interesa kretanga
narudzbs za proizvede preradi-
valke industrije koja e se s odre-
denim vremenskim pomakom od-
Azl Na rast NjEzINOg oulputs,
Saldo ukupnih odgovora ankere
navedih proizvodada pokazuje da
su narudZbe u tredem romjesedju
vede od prethodnog romjesedja,
pri temu inozemna potraZng pa-
da, o domaca rasie. Ostvareni Lz-
voz roba prerdivalke industnje u
kunskom iskazu pokazao je da je
izvoz samo u dva podrudja (pro.
izvodnja kemikalija 1 kemijskih
proizveda 1 proizvodnja  ostalih
prijevozaih sredstaval manji u od-
nosu na usporedivo razdeblje pret-
hodne godine, dok je u ostalim po-
drujima bio vedi. [zvoz proizvoda
preradivacke industrije porastao je
#a 14,3 posto na godiingo) razini.

Mastavlja se rend smanjenja
zaposlenost w ukupno) industriji,
no 4 150 se vrjeme povefayia pro-
tzvodnja, o upuduje na vedu efi-
kasnost uslijed bolje organizacne
posla 1Ali primgene nove tehno-
logije, U medugodifnjem porastu
produktivaest od 10,4 posto wiko
se mogu odijelin unecayi porasta
proizvodnje i pada zaposlenosti.

Problem insolventnost prav-
nih osoba prisuran je i u preradi-
vatko] mndustnp, Medu trinaest
odjeljaka s napvedim iznosima ne-
podmirenih naloga za plafanje u
deset mjesec pet j¢ indusirijskih
odjeljaka, od kojih jo najvedi dug
imala proievodnja hrane | pda
Nakon 3o su u preom polugodiiu
996, godine brodoegradnja i crna
metalurgija imale 1zuzetnih pro-
blema s plateinom  sposobnosti,
ona je sada pobolEana, Ovo pabalj-
fanje postignute je zahvaljujud
primjeni Zakond o sanaciji adre-
denih subyekats i donesenih odlu-
ka vierovmifkih wijeca o prervara-
nu dosprelih nespornih potragi-
vanja u udjele odnosnoe dionice uh
sulnekata.
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TRGOVINA

Prema preliminarnim  poda-
cima za tekuéu godinu realnn pro-
met u maloprodap na kraju listo-
pada 1mao e medugodiinpu stopn
rasta od 3,0 posto. U astom su raz-
dobiljn zalihe smanjene 2a 0,7 po-
sto realno, Ofekivao e vedl medu
grlibngi porast prometa buduc da
seand da qe porast plada v stom
razdobhu dosta vedi, 4 broj turisea
funsuckih nodenjs znatng prema-
tupe osrvaren)a 1z prethodne godi.
ne. Owvay pokazatel), temeljen na
uzarku po prometu napvecih su
Ijekata, predstavia ocjenu keeta
nja 1 ukupno) maloproday, a raz-
litit je vd kretanga €itave rgovaike
dielainosti (trgovina na veliko i na
malo, popravak motornih vezila
mencikla e predmeta 2a osobou
uporabu u kucanstvu). Stopa rasta
il 4.7 posto ditave djelatnost trgo-
vine za 1996, podinu veda je od
one koju e pukazan SAME promel
na malo. Rast prameta u frgoving
na veliko 1znosio = 7.3 posio real-
no, dok ¢ vrjedoost zaliha miZa za
1,9 posto.

Problem insalventnosn pese-
bno je naglaten u ugovatkoy die-
latnost. Frema vryednosn nepod-
mirenih naloga u proteklons dijely
pgodine trgoving se nalazila na pr-
VOITL M et

GRADITELJSTVO, PROMET
| TURIZAM

Crraditeljska akuvnost 1 dahe
ima pozitivan trend. Rastdi trend
izvrienth satl rada zapodet s 19094,
godiwoem dodatno e intenzivamn o
ove godint, Godinja stopa rasta o
devet myesect iznost 134 posta,
dok 1o vojednost wvriemb radova
povesana wa 330 poste. Clsvarend
rezultat v graditehstvo uz ostale
raspalodive |_1uk.1'/.’!!t|ic £ INVESIL-
cipskey akivnost ukasuju na me-
aino nFivlavange

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOYINI NA VELIKD, 1995,

INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA MALO, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend ciklus
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U dijelatnosti prijevoza, skla-

PRIJEVOT ROBE, 1995, = 100 | ditenja i vera pokazarelji prije-

desezonirani puda;ii;md.{ikjus voza putnika i roba ukazuju na
| blaga pozitivna kretama {preveze-
120 | no ¢ 1A% pumnika vide, dok je

prijevoe robe na razini proilo.
godinieg). Meduum, pratede 1 po-
moéne dielatnost v promet (pro-
met u morskim i zraénim lukama,
prekroa), granidn promet piitaika i
robe, poitanske 1 welekomunika-
_,[m[.;‘m_ o : cijske usluge) bile su znatno inten-
e Trendeiklm I wivone nego u prethodno) godin.
Modenja unsta su u cijelo) 1e-
kucoy godin imala bray rrend rasca
kaji je rezultimo medugoditngom
stopom rasta na krau hstopada od
42,5 posto. Siramh je urista bilo
" vidge za 494 posto, a domadih za
HID{EHIA TURISTA, 1998, = |00 I 18,1 posto. U wekuioy & godim u
desezonirani podaci | trend-ciklus zembji zabiljedeno 298 milijuna
nodfenja i oko pet milijuna wnsia.
Broj tunsta do kreja listopada vedi
je o onoga u prethodne] godini
za 36,0 posto, Aktuvnost u tun-
stitkoy industp slabat fe o prema
kraju godine, 4 to znadi manji po-
sjet tunsta | ostvaremh nofenja o
adnosu na lpetne nmyesece te manju
zapaslennst u 10 i povezanim dje-
latnostima. Udio  ugostiteljstva i
wrzma u bruto demadem pro-
izvordu vidne je porastao u 1997, a
realna stopa rasta Citave dhelamnosn
tznosila je 32 posto. Samo promet
u ugostiteljstva porastas je nomi-
nalne xza 205 posto u odnosu na

(1JENE NA MALD, C1JENE PROIZVODACA | INDEXS TROSKOVA TIvOTA {  prethodnu godinu.
mijeseine promjene |

£5 8 E

Dieseznnirim
| — Trend-ciklus

CLJENE
]
Lh 5 \ f U smdenom jc zabiljcZzen
ool 3% 0 R 1 1 Ve R YT R e 2 napved] mjesednl rast cijena o po-

0.h
i
L

shednpa 1o mpeseca. Clijene na ma-
la porasle su za 04 posto mijese-
b Ena, dok je na goditngo) razm do-
1.0 | —_— flo do p'.q.da gm‘li;niuﬂ indeksa cije
-1 na na malo na samo 3,1 posto, Sto
_E'E_I iz jedna od najnizih vrednost ove
LA godine.

MNa rast cijena u studenom

najviie ULECa)d 1Man je rasl cljends
pohoprveednih prosevoda, Na mije-
seéno] razind njthove su ciene po-
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rasle 1zmedu 71 10 posto, ovisno o
tome radi It se o sevonskim ili ne-
sezonskim proizvodima, 3 na go-
diknjoj razina biljeke rast cijena od
tak 24 posto. Visok myesefni rast
indeksa biljeze i cijene prehram-
bemhb sezanskah proizvoda - od je-
dan posto, Ciene usluga u stude-
nom su rasle po stopi od 0.5 poste,
dok je godidng st cijena usluga
5.3 posto.

U drugoj palovici godine
rentkona Fwvata napvigc suorasli o
myesecy studenom, 1o ea jedan
posto, le stoga na podiinjo) razini
biljeze porast od 4,1 posto. Na take
visok rast indeksa napvide je utjecan
rast trodkova za prehranu (2,1%) o
rast trodkova za odefu 1 obudu
(L%, MNa godidnop razmi o
Skovi za prehranu poraslsu za 4.2
posto, a za odjedu i obudu 5.5 pa-
st Trodkovt 2a usluge su u stu
denom porash za 0.5 posto, fo e
na goditngo) razini doprinijelo ras-
tu rrodkova wa usluge od 4.5 posto,

Industrpsks proveveds pnpro-
izvordafima zabiliczili su rast od
0.3 posto mpeseine, odnosno 1,49
posto na godidopn reim. Na rast
ukupnog  indeksa cijena  andu-
strmskah pronzveda napeide peouge
cala elekuropoveeda, Prema pnop-
fenju Drfavnog zavoda za stan-
suku u owm o ge sekioru wekom
studenoga cijena podignuts 2z fak
28,3 posto. Cijene u grani prerade
kermpdah proevoda tpekom s -
denoga porasle suoza 0.5 posto, 8 u
proizvodnyi prehrambenih proiz-
voda va (b4 posto.

ZAPOSLENOST | PLACE

U mjesecu hsropadu breg re-
gistriranih nezaposlerh osoba po-
vedan e 2a 7.225 osoba, odnosno
za 16 posto uoodoose na pretho-
dni mjesec, 3o ukupne fun 284,562
nezaposienih. Owakva kretanja shi-
jede neganivan gesenskn trend po-
vecanja iz raniph godina, ah na
vido] razim take da povefanie u

INDEKS CIJENA NA MALO, CIJENA PROIZVOBACA | TROSKOVA ZIVOTA
1993.:10=

INDEKS RELATIVNE CI|ENE MEDUNARODNO NEUTRIIVIH DOBARA M]EREN
KAD OMJER CIJENA USLUGA | ROBA IZ INDEKSA CIJENA NA MALD, 1992.= 100
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Zaposlenost i place

BROJ NEZAPOSLENIH

ER
ZROOO0

' PROSJECNA REALNA BRUTO PLACA
u Cijenama iz sietna 1994,

PROSJECNA REALNA NETO PLACA
- o tijenama iz sijenja 1994,

odposy na isu mpesec u prodlo)
godini iznosi 6,3 posto.

Ekonomski akivno stanoy-
niktve o hstopadu e 1znosilo
L 635062 osobe, Ho e 3604 vige
nego u prodlom myesecu. Ugi-
majudi u obar povefanje neza-
poslenosti, u stom je myesecu bilo
ubupno 1,354,121 zaposlena osoba
&aje #a 31621 manje nego u ruinu.
Tukve promyene u strukrun ako-
viog stanovniitva mmale su za pos
liedicu  povedanje ovake mijerene
stope nezaposlenost sa 17 posto u
rujnu, na 17,4 posto u listopadu. U
strubtur zaposlenih dominirali su
zaposlen u poslovnim subjcktima
kojih e bile | 035681, Slyede b
abirt 1 slobodne profesie sa [19.53%
zaposlenih, dok je akuvnih osigu-
rumika - individualnibh poljopn-
vrednika bilo 120,719,

Povedanje ponul:h.' L AT -
eme potragnie na wrfidm radne
snage uljecale e i na plade ke su
stabilne ved éoun mijeseca. Prosje
fna neto placa u listopadu je iz-
nosila 2.3%4 kune §to je realno 0,4
posto niFe nego u rugnu 109 posto
nize od progednih plada o srpaju
ove godine, U odnosu na plade u
1stom mjesecu prodle godine 2a-
biljeZzeno je realno povedanpe od
| 3,7 posto, dok je placa u hstapadu
hila 2.8 posto veda od ovogodiinjeg
prosieka.

MONETARNA KRETANJA

Glavno kretange 0 miesecu
hstopadu u okviru neto aktive do-
macih hanaka odnosi se na sma-
mpenge nelo inozemby agtee za |
milijardu kuna 1 poeedange plasma-
na po 1oy osnevt za 095 mulijand
kuna. Rast whapnih Libeidnd ared-
aavg u histopadu b je pak sene
mane, prije svega zbog mnenumdne
stagmdenge decizns deposing,

U listopadu su poslovae ban-
ke povukle sredsmva s racona u mo-
zemstvi, Depozite po videnju sma-
njile su u protuvrijednosty od (0,95
milparde kuna, a erofenc depozate
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za dahopb 0.7 midgandi kuna u
odnosu na rujan. Pritom je amper
strane aktve o devienih depozita
tjesno  zadrfan  znad 05, 3o
porvrduje tezu da banke drze u
inozemstva Vide sredstava nego 3o
e propsane. No, Cimose da ce se
od sada taj omijer mijengati,

Sredsriima s uh deposita ban-
ke su manpm dgelomn smanple svo-
jc olweze prema inozemsoea (0,2
milijarde kuna), a vedim dijelom su
deviznu likvidnosy zamijenile kun
skom i direkino plasirale privat-
nom scktorua (1,1 mulijardu kunal)

Pritom ge sckiorska 1 rodna
strubtura  plasmana potpuno o
skladu s dosadainyim trendovima.
RKredin stanoviiinvg kredu s rela-
tvno niske osnove 1 oumagu quko
visoke stope rasta. Tako dugoroéni
kredii stanovmiana o ovop godim
rastu prosjecnom npesetnom sto-
pom od & posto. Na kraju listo-
pada bilt s gatevo dvastrnko vedy
nego na kraju prodle gpodine | zno-
sili su 8.3 mulyjarde kuna, krai-
karmdni kredine stanovpidnig mstu
4 posto prospedno mpesedng 1 k-
jem listopada anosils su 24 mali-
jarde kuna. I ked sekiora poduzeda
dugoroéno zaduZivanje raste bric
od kratkoreinog (3.5%, odoosno
2% prosjcéno micsedno) e na kea-
ju listopada dugoroém keedin 1z
nose |36 mmbjandt kuna, a krat-
korofni 12,6 milijardi.

Netwo potragivana od sredi
foge driave nastavlaju se smang-
vat 1 u lisopadu. Ovoga pura dr-
fava e povedala kunske depozie
kod Bankarshog sustiva 2a 0,2 -
lijarde kuna 1 smanjila potrazi-
\'3”'-" ]"Hi I'Pl:l'i'l,"'f NICATTa ¥a I'IC\Iz nu
Stednju gradana te ostala potraii-
vanga za 1,6 mulijardi kuna uku-
poo. Tume (e omjer polraZivanjs
o srediinge dekave u odnosu na
plasmane asalim sckiorima pan
na 0,35 u odoosy na (L% na kraju
1996, poadine 1 0,57 na kmqu 1995,
godine,

S0 s ule pasive, ukupng bk
vidna sredstva porasls su o listopadu

NOVCANA MASA

14008

— Labivina (7}
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DESEIOWIRANE | TRENDNE VRIJEDNOSTI PLASMANA, M4 1M1a
deflacionirano indeksom cijena na malo, [992= 100

4

i Desezonirann — =
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u milijunima kuna
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| OMJER INOZEMNE AKTIVE POSLOVNIH BANAKA | DEVIINIH DEPOZITA
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sarno za 0,25 milijardi kuna (0,5%),
fto je apsolutne 1 relativno naj-
manji rast M4 o posunilacyskom
razdoblju. Noviana masa ostala je
jednaka kao 1 na kraju rujna,
Kvazi-novac je porastao za 0,24
milijarde kuna i o 0,13 milijardi
kuna po osnovi rasta kunskih
depozita 1 same 0,1 milijardu kuna
pio osnnowi rasta deviznih depozita,

I gotov novac 1 depozitng no-
vac svakog sekiora pojedinadno os-
tali su na razim s kraga rupna. To e
moguie obgasniti sminvanjem ras-
ta nete plada ked sektora stanov-
nidtva U rugnu 1 hstopadu, kao i
povedanom kupovinom u inogem-
styu, 1 stanovniitva 1 poduzeca,
zhog ofekivanog urjecaja uvoden)a
PDV-a.

Ml kvazi-novac nije znadag-
nije porastac. Kunsku Stednju po-
vecalo je stapovpidtvo za U1 mi-
lijardu kuna, a deviznu za 06 -
ligarcdi kuna: Poduzeéa su medu-
tim smanjila devizne depozie za
0.5 miljardi kuna, o porerduje
hipotezn da e viemjamo zapofea
proces akumuliranja zaliha pred
uvodenje PDV-a. Mo, hipotezu ek
trebagu porvrdin prosinacki podaci,
lako je wend usporavama rasta
devizmih depozita otprije prisutan,
myjesec listopad je nagladeno ispod
trenda, Deviznmi depoziu s so-
pom od 34 posto prosielno mije
sedno u 1997, {za razliku od 1996
3.7% 1 1995: 4,09, dok su u listo-
padu purash samo za 04 posta,

Inozemna aktiva srediinge
banke miruje tredi mpesec 2a re-
dom na razing od 14 miljardi ku-
na i 2,5 mulgarde USD, osah-
rApudl POATEMEND PO DSAOVI Pro-
mijene telfaja na svielskim tekisi-
ma. Uz mirovanjc deviznth trans-
akcja MNarodne banke Hrvatske
kunska je akuvnost bila puno Ziv-
lja. Tiekom listopada banke su
tijckom  dvadeset dana konsule
prosieéno 63 milijuna kuna lom-
hardnog kredina, dok je o dvadeset
pet dana studenoga razdoblie kan-
Stempa bilo krale {petnaest dana)
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no 5 proseénim znosom kon-
fiema od L0 milyuna kuna,

Lbog  pojadanog  kondtenja
sckundarnih 1zvora likvidnosi v ta
dva mmeseca, srechinga banka e
aktivirala instrument reotkupa
svojih blagajnickah zapisa da rac-
onahizira  upravljape  likvidnotiu
poslovnih banaka. U listopadu je
reptkup bie organizican na Cetin
dana s ndzivem od 3 miljuna
kuna, dok ¢ u sudenome 1znos
aranimana e uwpola me (166
milijuna kina) i1 trajao e i dana.
Mo, ko b1 ovakve zadugwvane
banaka kod sredifnge banke moglo
ukazivati na probleme banaka s
ikvidnoddu, kretange  primarnng
novea 1 depozita banaka, poscling
sredstava na iro radunima banaka
ko sredidme banke 1 razine slo-
bondnih sredstava na tim rafunima,
pokazuju da likvidnost bankarkog
sustava mje ugrofena. Crlavni raz-
log pojadanom koriStenju sekun-
darnih izvora likvidnosto o Tiste-
padu 1 studenom bila e snaZno i
kentinuirans povedane depozita
srediinge drzave. T1 depozit su se s
progednib L% milijards kuna w
hetnim mijesecima povedall na 1.4
mulijarde kuna na kraju Listopada
da bi u pejedinim danima tekom
studenaga premaiivali 1,5 milyard
kuma, U danima udannh odleva
likvidnih sredstava sa syoph 2o
racuna hanke <y korsole sekun-
dame  wzvore bkovidoosu,  Inace,
tjckom listopada 1§ dvadesel pet
dana studenoga, na i radunima
pusloviah banaka bilo je do 5%
posto slobodnih hkvidnh sredstva,
ip nke 0.2 milparde kuna iznad
potreline razine priduvy

TECAJ

Aprecijacya kune u odnesu
i gemadku marku nastaviiena e
i u studenom, Sredng tefa) kune o
odnost na memacky marky na
tecujnics Narodne banke Hrvatske
dostigao 10 namizu vryednost ol
wvenlenya ﬂai‘.ili?.aciiskng progra-
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18 Teéaj i platna bilanca

INDEKS! DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA NJEMACKD)
MARKI | AMERICKOM DOLARU (1.1.1995. = 100)
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sredni tetaj NBH

| NOMINALNI DNEVNI TECA| KUNE PREMA USD

7

.5

ma. Marka je sredinom studenog
vrijedila 3,5216 kuna, To je za 1,66
posto nika vijednost memaltke
marke u odnosu na napviiu vrijed-
nost ove podine od 3,5802 HEK,
koja je dostignura sredinom svib-
nja. Kuna je u listopadu imala naj-
vifu stopu aprecijacile prema nje-
mialko] marki od 0,57 posto, dok je
u studenom zabiljeZena stopa
aprecacije od 0,24 posto, Stopa
aprecijaciie o studenom e pre-
polovoljena, no kuna je u dva dana
smdenoga dosegla nupvisu vrjed-
nost prema markl (odnosno marka
je doscgla napniZu vijednost pre-
ma kuni}, §ta i dalje pokazuje pni-
nsak na aprecijaciju.

Dolar jc u prvoj polovia sta-
denoga znamne deprecirao prema
kuni, dok je u drugoy polovici po-
novop porastao (aprecicia). Ve
dnost dalara u preo polovics mpe-
seca smanjila s¢ za oko dva posto
3o je bile uvictovane padom vrje-
dnosn dolara prema njemalko)
marki zbog nestabilnost 1 pada
burzovnog indcksa Dow Jones. U
drugnj polovia sindenoga dolar je
aprecirae prema kuni za vike od
dva posto 1| Ume se vranio na voje-
dnost s pocerka mjeseca.

Aprecijacija kune prema svim
trima najpvalnijmm valutama ke
ulaze u izradun realnog efcktiviog
tefaja (DEM, USD, ITL), ux sta-
ganciju cijena u Um zemljama, a
laganim rastom u Hrvarskoy, imala
je utjecaj na aprecijaciu realnog
elektivnog tefajy kune. Stoga e
realni efckuvni teéa) u lhistopadu i
studenom {1ako precienjen) apre-
cirao za oko 0.9 (PPl te oko 0,95
{CPI) posio u oba myeseca. U rj-
nu je, kao 3o je bilo procijenjeno,
zabiljekena napeda  aprecpacija
realnog efektiviog tefaja U ovig
gbr]ini od |3 posto.

PLATNA BILANCA

Dieficit tekudeg racuna platne
bilance u prvoj pelovia 1997, iz-
nosio je 1.3%,3 mil. USD, fo e
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1348 posto vise nego U istom raz-
doblju prodle godine. Na to po-
vedanje delicia ponajviic jo ute-
calo produbljivanye delicma rohne
razmjene kop e iznosio 20224
mul. USI) uz godiing rast od 45,3
posta, kao 1 rast tedaja dolara pre-
ma curopskam valutama 1 sezo-
nalnost u pospodarskim kretang-
ma kop su smanjili newo prihode
od usluga i tekuéih transtera. U
ljctnim s¢ mjesecima ofekuje zna-
fajn1 porast aeto prihods od twn-
zma. Na rafunu Ananciskih ran-
sakciia u prvop pelovici godine
astvaren je priljev inozemnih sred-
stava od 3830 mqul. USD il 414
posto vide nego u wstom razdoblu
prodle godine. lzravnim stramim
ulaganpma pritekle je 138,2 mil.
USIY il 42 posto vide nego prodle
godine. MNeto stram kredin pove-
cali su se sa LR na 4460 mil
USD, od fega se zaduivange dr-
Fave povedalo sa 7.7 na 2962 mil.
UsD.

U prvih deset injeseci hrvatska
Evoe iznosio jo 36217 mil. USD
ili 1,9 posto vite nego u istom raz-
doblju profle godine Uvag je iz-
nosio 7.166,8 mil. USD, &to je po-
vecanje od 16,3 poste. Najved dio
uvora odnosio s na uvez pro-
izvoda za reprodukenu kopi je iz
nosio 35647 mil. USD s godi-
inpuny rastom od 79 posto. Uvesz
proizvoda za investicije iznosio je
1.490.7 mil. USD s rastom od 29,6
posto, a progvoda za iroku po-
troinga 2.011,5 sl USLD s rastom
ol 23,6 posto, Negativon saldo ro-
bne razmyene 1znose ¢ 3.545 ml
USID &o je podidne povecanye od
35.9 posta.

Hrvatski je inowemni dug 31
Ayna 1znosio 34884 mil. USD, =
povedanjem u prih dever mjeseci
1997, godine od 680 aul. USDY i
14,1 posio, Od toga se 93,6 posto
ndnosilo na srednjorodne 1 dugoro-
ene kredhte, o 6,4 posto na kratko-
radne kredite, Srednjoroéni i dugu-
roéni keedu bilie?e st ed 7.7
posto, a kratkorodm od 27,1 posto.

INDEKS REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA UZ C1JENE NA MALO {IRET1) |
CIJENE PROIZVODACA (IRET2), 1994:1 =100
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20 Kamate

KAMATHA STOPA NA TRIISTU NOVCA . TAGRER
dnevni podaci na godiinjoj razini
16
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KAMATNE STOPE NA DRAGOVOLINE BLAGAINICKE ZAPISE U 1996/97
na dan aukcije
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KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA KUNSKE KREDITE
na godiénjo] razini
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Medunaredne prcuve NEI
31, listopada iznosile su 15375
mal, USD} to 2 godiinge povecame
od 9.3 posto,

TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Tr2itte noveu ne donosi e
promyene u proteklih mpesec dana.
Prosjelne dnevne kamatne stope
vscilimju v grancamas od 69 do
11,5 posto, » time da je srednja
vrijednost  dnevonih prosjeka  oa
razim mjeseca bliza donpoy granse,
Znatajan je porast kamatnib stapa
pozajica ux Opoziv na 7 posto,
Maime, kamama stopa pa fu vrsty
pozajmica ved je dulje vieme bila
na razini od 6 posto. Problems «
likvidnoiéu v smdenom il su
kantinuwirans, tako da se odredena
koliting lombardnib kredita kon-
stila od samog pocetka mjescca,
Loda likvidnost bankovnog sustavy
na kratko se pobolifala zaviietkom
prvog tiedna Medutm, pobelj-
fanje je bilo kratka vijcka, jer se
likvidnost nagle poporiala zbog
tsplate mirovina 1« plada, pladanga
poreza na promet 1 akontacija
poreza na dobit. Narodna banka
reagirala je repo ankaijom bla-
ganickibh zapisa, Sme e kratka-
rofno poboliala likvidnest 1 od
godila prjetnju ad gubitka prava
na upis lombardnih kredita, Ne-
srazmijer ponude 1 potrainie na
st novea | u drugoy palovia
mjeseca bio je na strani potrainge.
Razlog tome bilo je uzimange
dnevnih 1 prekonoémh pozajmica
radi odrzavanja neizdvopenog dije-
la obvezne pnéuve: U dnevnom
trgevanju karsnici kredita sve vile
traze rodna sredstva na gedan b
dva myjeseea, tako da se v proseku
50 posto osvarenog dnevoog pro-
metd odnosi na roéne plasmane
Roéni plasmani odgovaru i ban-
kama kredirerima koji imapu vidak
srecitava na Zire mfunima, jer ta-
ko posuzu mnoge bolju zamdu
iplasmani na 3 dana nose kama



Kamate

1

od 12 poste, dok, primjera radi,
blagajnitki zapisi na 35 dana nose
svega 8 posto],

Kratkorofni vijednosni paps-
ri i nadalje pokazuju relativnu sta-
bilnost u svopm prinosima.

Drragovolyn Llagajnicki zapisi
su s prinosima od 8,0 poste za upis
na 33 dana, 90 posto 22 upis na 91
dan @ 100 posto za wpes na [R2
dana i dahe konsno ulaganje za
poslovne banke, jer sluZe ko do-
bro poknée pri problemima s Lik-
vidnoidu, Na trezorske zapise Mi-
nistarsrva fnancija u studenom su
ostvarene kamatne stape od 8,55
posto za4 upis na 42 dana, Y50
poste za upis na 91 dan e 10,23
posto za upts na 132 dana,

Aktivie kamatne stape pos-
lovonih banaka u listopadu poka-
zuju hlagi urlaz. Prosjeina kama-
tnd stopa na kunske keedite bee
valutne klauzule blago ¢ porasla 1
znosi 14,59 posto (kratkorolni kre-
din 14,70 posto, dogorefni 13,15
pasto). Prasicéna kamaina stopa
na kunske kredite = valurnom klau-
zulom takoder ye blago porasla na
razinu od 15,92 posto (kratkorodn
kredin 1845 posto,  dugorotm
1286 posta}. Vakno e napome-
nuti da je blag porast aktivoih
kamath stopa precnstveno uvje-
tavan porastom kamarnih stopa na
krutkorofne kredite. Prosjeéna ka-
marna stopa na devizne kredile
povedala se za gotova 4.5 postomna
boda s obeirom na rugan @ sada ge
na razini od 18,69 posto,

Mastavha se vrlo stabulan trend
pasiviih kamatmb stopa poslovnih
banaka. Paswvne kamawe stope bi-
heke neznatan pad pa se moZe pri-
mijetiti da ved dulje vrjeme nema
bitne razlike wmedu prosjednih
kammatnih stopa na kunske i de-
vizne depozite. Stoga ne cudi Mo je
prosjedna kamarna stopa na uku-
pre kunske | devizne depozite ista
iiznosi 4,2 posto.

Blagi rast e neznatan pad
pasiviah karnatnih stopa poslovnih
banaka djeluje na rast kamawnog

KAMATRE STOPE POSLOYNIH BANAKA NA DEPOTITE
na godiinjoj razini
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UKUIPNO FINANCIRANJE 1335

DOMACE FINANCIRANE -1317
0d ostale opte driave 1
0d manetarnih vlast 440

~ 0d poslovmh banaka <1048
Ostalo domade financirange il

STRAND FINANCIRANJE
0d medunarodnih razvoinih institucija
0 seranih driava ili viada
Ostale vanjske pasudhe

“spread”-a, koji je s obzirom na
rujan porastao za 0.3 postotna bo-
da, ko da je u listopadu “spread”
na razini od 10,3 postotna boda,

DRZAVNI PRORACUN

Na rafunu sredidnge drfave
listopad j¢ tredh uzastopni mjesec s
pozitiviim saldom. Deficit ostva-
ren u desel mjeseci Zind svega 38,7
poste planiranoga  gelogodifnjeg
deficita odnosno 0,97 posto plani-
ranog bruto domudeg proizvoda
Prihodi su na godiSngo) razini po-
rasli za 5.3 posto, a rashodi 10,1
posto. Dietalini podact o hinan-
ciranju deficita raspolofiv su za
devet myesect. Deficit jo u cijelost
financiran stranim sredsmama. Me-
gativan predzoak neto odnosa s
domadim sekionma zonadi da se
driava eslobadala svopih obweza.
Glavnina podmirenog duga odno
sila sc na poslovne banke 1 o po
osnovl otplate glavnice stare de-
vizne Sednje (u snednpu 1 sepnju),
Podmirene olweze prema mone-
tarnim vlastima Ginile su oko det-
vrtinu ukupnog domadeg finan-
crranpa. U okviru domadeg finan-
cirampa drzava je dodatne povedala
dug po osnovi trezorskih zapisa,
wrdavanja euro-kunskih obveznica
te kratkoroZnog posudivanja.

Strune financiranje pokazalo
1 da je najvedi dug zabiljefen po
aosnovi izdavana  euro-obveznica
te kratkorofnog sadufivanja kod
jedne inezemne poslovne banke,
Saldo odnosa s medunarodnim
razvoinim  institucijama  pokazao
ie neveliko zaduzivanie, dok se u
odnosima sa stranim drkavama
vladama nala drfava askhuéive
pslobadala financijskih obveza, L
ocjeni vsvarenja prorafuna za
1997, zadufivanje j¢ manje od
Proraunom usvojenoga jer sc nisy
ostvanle neke od pozajmuca {pn-
lagodavanje javnog sckiora, poti-
CANje INVESHCI S, CIZYD) privatnog
sektora), 2 neka od realizicanih 2a-
duzenja manga su od planiranh.



