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INFORMACIJA O GOSPODARSKIM KRETANJIMA ?




INDUSTRUJA

Pozitivine medugodidnje mjesed-
ne stope rasta u svim mjesecima ove
godine (u etvrtom Cak 6,5%) do-
prinijele su 3,7 postotnom kumula-
tivnom rastu industrijske proizvod-
nje na kraju travnja Slika pokazuje
nesto jaci uspon krivulje trenda, a
razlikuje se od do sada objavljiva-
nih, jer je uzeta u obzir serija od
pocetka 1992, godine. 5 dovoljnim
brojem opazanja nastojat de se izo-
stavih ratne godine 1 1zuzetno izra-
Zena iregularma komponenta u tim
godinama. Rast proizvodnje postig-
nut je zahvaljujuéi proizvodnji i op-
skrbi energentima (22.9%) te vade-
nju ruda (1,0%), dok preradivacke
industrije zaostaju za proslogodis-
njom proizvodnjom (0,3%). Dobro
mijesaéno ostvarenje prehrambene
industrye u travnyu ublazilo je vedi
kumulativni pad, te on sada iznosi
5.8%. Kemijska industrija zaostaje
za proteklom godinom za 105%.
Ova spomenuta odjeljka se sve teZe
nose s kvalitetom proizvodnje 1 ci-
jenom koju susredu na domacem |
vanjskom tr#istu. Radnointenzivne
industrije odjede i krzna te obude za-
ostaju za pmﬂl::m gudinnm, of1to 1
dalje tehnoloski 1 kadrovskl nedo-
rasle da prate konkurenciju izvana,
dok se u isto vrijeme lagano opo-
ravlia proizvodnja tekstila, iako
uvoz te vrste protzvoda raste. Dobra
kretanja zabiljezena su u industriji
proizvodnje drva, celuloze i papira
te protzvodnji namijestaja, Proizvod-
nja razlicitih vrsta strojeva, racunala
i uredaja svrstana u tri odjeljka 1ma
visuke stope rasta nakon duzeg tra-
janja oporavka uzrokovanog pu-
bitkom trzista na istoku i proizvod-
nje za poznatog kupca. Yecdina ovih
protsveda prodana je na inozem-
nom tristy sudedi prema porasta 12-
voza proizvoda  za investicje
(14,7%). Proizvodnja matomih vozi-
la i prijevosnih sredstava ima zna-
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¢man rast, a zabiljeden je i porast
viza te vrste proizvoeda za 20%,

OPSKRBA EL. ENERGIJOM, PLINOM, PAROM I Rasl 1zvoza ukupne industrye u

TOPLOM YODOM cetiri pritekla mjeseca na godidmo)

desezonirani podaci i trend-ciklus (1995 =100) razini nesio je 17,2% izradeno u
185 kunama. Perast uvoza svih nampen-
skih grupa (najvife inyesticiiske op-
reme} determiniran je potrebama 2a
uvorom nash proizvodada i potro-
$afa | ovisi 0 razini njthove gospo-
darske aktivnosti odnosno raspo-
lozivog dohotka, Komunkturmi an-
ketni test o narudzbama nasih naj-
vedih gospodarskibh subjekata za
prvi kvartal govon da nphove i2-
vozne narudibe, t. inozemna po-
traznja opada, a domace narudzbe
rastu. Ova predvidanja u realnost
imaju pomak od oko jednog kvar-
tala
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ZALIHE GOTOVIH PROIZVODA U INDUSTRILN : L o )
desezonirani podaci i trend-ciklus {1995. =100) Zaposlenost u industriji je manja
e L | S nego u tr mpeseca prethodne godine

120 1 za 7,5% 1 brie se smamuje nd razne
TH za Citavu zemlju. Smanjenje 2apo-
n slenests v industriji nipe rezultiralo
105 manjim proizvedom rega je odito
i 1 duoslo do porasta produktivoosti o
95 1 kojoy zbog prelaska na NKD za sada
My [T D nema podataka  Industrijski sektor

¢e u buduinost osiguravatlh mange
A OGS “ radnih mjesta nego prije, a tendenci-
=255 2 = ji u razvijenim privredama je takva
da ¢bog porasta produktivnosti koja
br#e raste u industrp nego u us-
—r lugama, ljudi prelaze u sektor us-

luga.
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Brop registriranth nezaposlenih
usnba u travnju se smanjiv nakon
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770,000 - U brojc od 282,072 svakako j¢ prisu-

| tan veliki broj onih koji rade u nes-
7511, D01

lutbeniom gospodarstiu, a stovre-
meno su prgavlient kod Zavoda
Hrvatska Vlada najavhuje projekt

130 090
21500 utvrdivania usroka nezaposlenosti |
sagledavana novih mogudnosti za-
posljavana.
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TRGOVINA

U ¢etiri mjeseca ove godine realni
promet u maloprodap 1ma rast na
godisnjoy razim od visokih 25,6%,
Uzrok povecanmu prometa moZe se
traziti u porastu realnih neto placa
stanovnistva le sve vedoj ponudi po-
trosackih kartica i drugih oblika po-
trosackih kredita Stanje zaliha je
zadmvoljavajude ako se zna da su
one realno nize 7a 5,9% u odnosu na
prva cetiri mjeseca prethodne go-
dine. Konjunkturni test redakcije
Privrednog viesnika primijenjen za
subjekte u maloprodaji opisno kaze
da je u prvom kvartalu ostvaren pad
prometa u odnosu na raniji kvartal
pod sezonskim ulicajem, a cijene su
u tom tromjesediu otprilike jednake
cjenama u prethodnom tromjesed-
ju. Ocjene subjekata o prometu u sli-
jedecem kvartalu i polugodistu su
optimisticne, postoji visak zaposle-
nitg osobha, a hikvidnost je poboli-
sana prema prethodnom kvartalu
Trgovina na veliko koja ubrzava
protok roba od proizvodada do po-
trodaca ima manju, ali visoku realnu
slopu rasta prometa ko Enosi
H,2%. Wiezine zalihe su realno manje
za 6,7 od ¢eriri mpeseca prethodne
godine.

GRADITEUSTYO, PROMET
| TURIZAM

Cekupe se da je graditeljstvo po-
vedalo svoj udio u drustvenom pro-
zvodu u prodloj i ovoj godini, Pn-
sutan je rastuci trend broja radnih
sah koji je vt mjeseca vedi za 18.6%
od  istog razdoblja prethodne go-
dine. Opadanje broja zaposlemh ne
znaci i manji proizvod. U restruk-
turranju gradevmh poduzeca po-
vecao se broj manjih tvrtka, ali se za-
poslenost nije povedala, Cradilista
na prometrem pravama te ozivlja-
vanje stanogradnje po &itavo] zemlj
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PROMET - PREVEZENA ROBA
desezonirani podaci 1 trend-ciklus (1995.=100)
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CIJENE NA MALD, CIJENE PROIZVOBACA
| INDEKS TROSKOVA ZIVOTA
Mjesetne promjens
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znate kratkorodni prosperitet | za
ovu djelatnost, a 1 za promet. Poka-
zatelj o vrijednosti izvrsenih radova
govori o nominalnom porastu od
57.1%

Dhelatnost prometa i veza biljezi
godisngi kvartalni porast prevezenih
putnika za 4,9%, te prevezenih roba
za 3,4%. U nasem uzem medunaro-
dnom okruzenju ved su na snazi vi-
soki standardi kada je rije¢ o pri-
jevozu teretnih vozila jer se pri-
mjenjuju nove transportne tehnolo-
gije, & teretni se promet usmjerava
na ostale oblike prijevoza a napose
zeljeznicu koja ima prednost u a-
jeni, brzini, ofuvanju okolisa, itd.
Smanjenjem cestovnog oblika  me-
dunarodnog prijevoza roba opada i
obujam ukupnog prijevoza te valja
voditi ratuna o medunarodnom
ckrufeny

Turisticki sektor na kraju travnja
premazuje prodlogodisnji broj no-
denja za 21.5% te se nlekuje da feu
dobroj mjeri poboljsati tekuci racun
platne bilance ove godine. To ce,
naravno, ovisiti o gospodarskom
stanju nadih susjednih zemalja koje
su 1 napvede emitivne zembje te nji-
hovim primanjima. Broj dolazaka
turista u detiri mjeseca vedi je za
15.0% od usporedivog proglogodis-
njeg razdoblja. Ovogodisnji tuns-
ticki utr2ak ne zavisi vise presudno
o politickom stanju, koliko o porudi
1 uvrstenosti hrvatskih odmaralista
u programe vanjskih turoperatora.

CUENE

U svibnju biljezimo blagi rast
svih agregainih indeksa cljena.

Cijene na malo su u svibnju po-
rasle (4% u odnosu na travan) Od
pojedinih grupa proizvoda najvise
su porasle cijene poljoprivrednih
proizvoda bez sezonskih proizvoda
za 20L6%, te poljoprivrednih pro-
zvoda sa sezonskim proizvodima



za 11,3%. Kod vstalih kategorija rast
cijena je minimalan, dok kod du-
hana biljezimo stagnaciju cjena.
Kod usluga takoder biljezimo mini-
malan rast ¢ijena od 0,1%.

Godisnji rast cijena na malo je
umjeren. U prvih pet mjesec ove go-
dine u prosjeku su porasle u odnosn
na isto razdoblie prosle godine 3,9%.
Criene roba su u prosjcku porasle
2.7%, dok su cijene usluga porasle
7a 9, 2%

Troskovi 2ivota su u svibnju po-
rashi 1,1% u odnosu na travanj. Ako
promatrama strukturu, zamyetit ce-
mo da su u svibnju trodkovi Zivota
kod roba porasli 1,4%, medu kojima
najvedi rast biljezimo kod prehrane
2, 7% te odjece | obuce 1,3%. Kod us-
luga biljezimo pad troskova #ivota
od 0.2% u odnosu na Lravan.

Kod indeksa cijena industrijskih
proizvoda pri proizvodadima u
svibnju biljeimeo rast od 02% u
trdnosu na travan). Prowrvodadke ci-
jene  reprodukcijskog matenijala i
robe za Siroku potrosnju su porasle
minimalnth 0,1%, dok su Gjene
sredstava rada ostale na nivou iz
proslog mjeseca, Od popedinadinih
grupa proizvoda u svibnju su v
odnosu na travan napvise porasle ci-
jene proizvodnje bazmih kemijskih
proizveda 2,3%, prowvodnje pica
L7%. te proizvodnje stocne hrane
1.4%. U istom razdoblju najvise su
pale ciene u proizvodnji nafte i
zemnig plina 5%.

WVarjjacie relativiuh ciyena su 1t u
svibnju ostale na niskoj razini o
govern o nastavku razdoblja stabil-
nih cijena.

PLACE | DRZAVNI
PRORACUN

Slika o realnoj neto pladi pokazu-
je dalinji rastui trend. a u brojkama
toznadi da je placa u travnju veda od

Realni sektor i cipene
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prethodnog mijeseca za 3,2%, dok je
prosjek u prva detirl mjeseca 12,7%
ved od prosjedne place u usporedi-
vom prodlogedidnjem  razdoblju.
Porast kupovne mod stancvnidtva
odrafava se na rastué trend uvora
roba za siroku potrosnju te jaki po-
rast prometa u trgovini na malo,
Prosjedna bruto plada ispladena u
ovoj godini veda je od usporedive u
prethodno] godini za oko 8,0%. Ved
porast neto od bruto plade znaci da
su neto plade u ovoy godini manje
opteredene izdvajanjima.

Deficit sredifnje driave u prva
Zetink mjeseca iznost 1.4 milijarde
kuna $to je u ndnosu na iste raz-
doblje prosle godine vide za 191,1%.
Ohva se brojka objasnjava porastom
rashoda od 12.9%, dok prihodi pre-
masuju lanjsku usporedivu razinu
za svega 3,9%. Treba imati na umu
da prihodii rashodi u prvim mjesec-
ima nisu 1 indikatori trendmb kre-
tanja proracuna zbog svojeg oscila-
tornog kretanja iz mjeseca u mjesec,
Deficit je u cijelosti financiran iz ino-
zemnih izvora, a vradenjerdio duga
doma&aim sektorima. U okviru po-
reznih prihoda prikupljenc je manje
poreza na dohodak i trodarina, a na-
jvise je porastac porez na dobit
(117.5%) te porez na imovinu
(21,9%). Vise poreza na dobit i
poreza na promet dobara i usluga
ide u prilog ¢injenici o vedoj gospo-
darskey aktivnosth v ovoj godini.
Visoki je porast neporeznih prihoda
{522%) 1 pad kapitalnih prihoda
{49,2%). Na strani rashoda smanjeni
su rashodi za dobra i usluge (9,8%),
a tenimno porash 1zdaci za kamate
{85,2%), subvencye (60.2%) i kapital-
ni rashodi (56,0%).

MONETARNA KRETAMNJA

Rast novéane mase zapocet u
oZzujku, nakon dva mjeseca stagna-
cije, nastavlja se i u travnju. Novéana



masa je u travoju porasla za 411 mil-
una kuna (3.7%) 1 to gotovo is-
kljudive po osnovi rasta depozitnog
novea. Gotov novac je, usprkos di-
namiénom unutarmjesecnom  kre-
tanju, kra) mjeseca zavrsio gotovo
na razini kraja o2ujka -porast od
samo 28 milijuna kuna ili 0,6%. Zato
je depozitnd povac rastom od 383
milijuna kuna (5,9%} rastao punoin-
tenzivrije nege sto je bilo oceki-
vano

Dio objasmenja ledi u intenziv-
nom rastu plasmana, a posebno kre-
dita u oFujku 1 traviu, ko je kla-
sitrum  mehanizmoem  kreditnog
multiplikatora “napunio” ziro i te-
kuce racune poduzeca i gradana.
Stanovnistvo, kojemu je neto odo-
breno 453 milijuna kuna kredida u
travnju, ocito je bilo breo u rea-
lizacij namijere za koju je kredit po-
dignut. Naime, rast kunskih depozi-
ta i depozitnog novea kod seklora
stanovnistvo na kraju travnja 1znos)
115 milijuna kuna.

Poduzedima je bila (neto] bile
adobrenn 840 milijuna kura kredita,
dok su se ukupni kunski depozit
tog sektora povecali 183 milijuna
kuna. Depazitni novac kod lokalne
jedinice uprave povedao se za 12u-
zetno visokih 128 milijuna kuna, sto
je u relativnom iznosu cak 277

Oistal rast pasive koji “zatvara”
rast kredita zho se pretezito kod
{opet) deviznih depozita stanov-
nistva, i to orocenih. Ti depoziti na-
rasli su 0,8 milijardi kuna (&,1%).

Napgirt monetarmi agregat M4
krajemn travnja premadio je 40 mili-
jardi kuna, i ime ostvano rast od 4
miljarde kuna (11%) u odnosu na
prosinac. Takav rast s oprezom mo-
Zemo nazvall usporavanjem rasta,
jer je u istom periodu prosie godine
porastac 15%,

~ Menetarna kretanja 15
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16 Monetarna kretanja

Svakako najznaéajmije kretanje u
travnju bio je nastavak intenzivnog
rasta plasmana koji je zapofeo u
MONETARNMI AGREGAT M4 o2ujku. U ofujku su plasmani na-
rasli 1.4 milijarde kuna (4%), a u

:;EE D D et travnju jos intenzivniji 1.5 milijardi
35000 W i oo kuna {4,3%). Sada vi%e ne moZzemo
Z 30.000 Ll re¢i da se radi o izdvojenoj jednom-
"_g‘ 75.000 /,—-——'—'V“' Jeseino) pojavi, nego o pnt‘etku tren-
= 20000 vizni depoziti da intenzivnog rasta plasmana.
15.000 Takva kretanja pozivaju na praéenje
10,000

bududih kretanja s pojatanim opre-
zom, lako za sada nema naznaka bi-
lo kakvih poremetaja ukupne mo-
netarne stabilnost, Upravo obratnoe,
pozivni trendovi u realnom sektoru
povetavaju potraZnju za kreditima,

5.000
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a stabilna likvidnost financijskog
sustava, p::ﬂetak promjene u rocnoj
SEKTORSKA | VALUTNA STRUKTURA KREDITA strukturi stednje, vra¢anje drzavnih
dugova i dugotrajno prisutan pad
kamala logitno su doveli do rasta
Devizni krediti kredita
poduzedima Pogledajmo detaljnije taj rast kre-
dita. Osamdeset posto porasta plas-
mana u travnju bio je u stavel kunski
Kunski kraditi krediti - 1,2 milgarde. Inau.bE se 8%
= plasamana banaka odnosi na kre-
poduzecima ) e
dite, pa se moremo usredotoditi na
taj segment. U valutnoj strukturi
kredita, zamjetno je povetanje ud-
jela kunskih kredita. Oni danas tine
77% ukupnih kredita, dok je sredi-
nom 1994, godine omijer deviznih i
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kunskih bio 50:50. Nadalje, sektors-

ki raspored kredita ukazuje da se

udjel kredita stanovnistvu polako
STHUKTURA POTRAZIVANJA POSLOVNIH povedava, ali da to povedanje nije

BANAKA PO VRSTI I VALUTI znadajno promijenilo  sektorsku
it TG T — strukturu. Udjel kredita ostalim sek-
Dionice torima (lokalnoj dr2avi 1 ostalim
bankarskim i financijskim instituci-
jama) pao jeispod 2 %.

U kontekstu rasta kredita treba
spomenuti i rast plasmana 31
| pravnoj osabi ¢iji je rast ograniden
cetvrtim  kriterijem  EFF-a. Potra-
zivamja od th pravnih osoba u
travnju su manja za 127.4 milijuna
kuna, dok su neto potraZivanja { a
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upravoje to krtenj EFF-a) manja za




150 milijuna kuna. Ovo travansko
smanjenje th plasmana, iako nedo-
valino da vrati te kredite unutar kri-
terija, svakako ima blagotvoran ut-
jecal, jer povedava ponudu kredita
zdravijem dijelu gospodarstva. Ta-
koder, treba napomenuti da u prva
tetiri mpeseca plasmani Hm pravium
osobama tine 12% ukupnih plas-
mana, a u posliedna dva myeseca,
kada biljezimo lako intenzivan rast,
tine samo 2,5% ukupnih plasmana
svim sektorima.

Monetarna politika @ u svibnju
bila nesto dinamitnija nego protek-
lih mjeseci. Odrzane su 3 deviane in-
tervencije. Neto monelarni efekt tik
transakcija bio je 1929 miljuna ku-
na, a devizne rezerve u tekudim
dolarima povecane su 72 milijuna
LIS 1 na kraju svibnja iznose 2280,1
mil. USD

Od kreditne aktivnosti biljezimo
samo unutarmjesecniu posudbu dr-
Zavi od 100 milijuna kuna koja je
yradena do kraja mjeseca Lombar-
dni kredih bankama, kac i poneki
dnevni kredit za hkvidnost koristen
tokom mjeseca, bio je vraden do kra-
ja svibnja.

Primarni novac u svibmju bilje#i
znadaj rast od 278 miljuna kuna
(3,2%) najvise zbog intenzivnog ras-
ta gotovog novea od 219 milijuna
kuna (4,5%) lakoje hikvidnost bana-
ka bila dobra {#iro racuni su se kre-
tali Lemedu 350 1 450 milijuna kuna),
odaziv na aukcijama blagajnickih i
trezorskih zapisa bio je nesto slabiji
negoe prodlih mpeseci. Stame ukup-
nih blagajrutkih zapisa NBH na kra-
ju svibmja (dakle upisanih 1 od stra-
ne banaka i od HBOR-a) je 801 mili-

juna kuna,

TECAJ

Promjene nominalneg tedaga nje-
madke marke u odnosu na kunu u
svibnju mjere se promilima, tako da

Meonelarng kretanja

DEVIZNE REZERVE NBH
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Tecaj i platma bilanca

INDEKS NOMINALNOG DNEVYNOG TECAJA KUNE
PREMA NJEMACKDJ MARKI | AMERICKOM DOLARU
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mozema govoriti o vrlo stabilnom
te¢aju. Ameneki dolar e oslabin v
odnosu na kraj travmja 3%. Takvo
blago slabljenje  dolara karakteris-
ticno je | u ndnesu na druge valute i
radi se o stabiliziranju vrijednosti
dolara nakon intenzivnog rasta s
pocetka godine. Lira je nominalno
aprecirala za 1% u odnosu na kraj
travnja.

Kraj svibnja, neposredno pred po-
tetak turisticke sezone kada dolazi
do dinamicnih sezonskih kretanja na
trzidtu deviza, trenutak je za ogenu
kretanja nominalnog tedaja od pocet-
ka godine. U pet mjeseci njemacka
marka je ukupno aprecirala 0,2% u
odnosu na kraj prosinca 1996 Ta-
lijanska lira je takoder aprecirala
2% Jeding je americkn dolar, kao
§to je poznato nominalno aprecirao
8,6% u odnosu na 31, 12, 96, Dakle 1
na dufem vremenskom honzontu
promjene nominalnog tecaja su tako
male da ih izrazamo promilima.

Ll svibnju biljezimo blagu depre-
cijaclju kod oba indeksa realnog
elektivnog tecaja koja pratimo. Kod
indeksa realnog efektivnog tecaja uz
cijene pri proizvodadima biljeimo
deprecijaciju od 0,11%, dok kod in-
deksa realnog efektivnog tecaja uz
cijene na malo biljeZimo deprecijaci-
ju od 0,09% Kod indeksa momi-
nalnog efektivnog tetaja biljezimo
deprecijaciju od 00,1%.

Najveci utjecaj na ovakvo kreta-
mje oba indeksa realnog efektivnog
tecaja ima realna deprecijacija kune
[mjereno cijenama proizvodaca) u
odnosu na: gvicarski franak 121%,
slovenski tolar (1,54% te francuskl
franak 1, 14%..

PLATNA BILANCA

Deficit tekudeg ratuna je u si-
jeinju 19497, podine iznosio 1843
milijuna USD &to @ 749% vise nego
prethodne godine. Rast biljezimo i
kod financijskih transakcija koje su



wsijecnu iznosile 2106 mmul USD $to
je 103,5% vise nege u sijeénju prosle
godine, i kod deviznih rezervi
Narodne banke Hrvatske koje su u
sijecnju porasle xa 1409 mil USD sto
je 170.4% visi porast rezervi od po-
rasta u 1995 godim, | kod neto
gresaka i propusta koji su u sijednju
iznosile -167.2 mil USD $to je oko
24.9% vise nego prethodne godine.
Promjene rezervi 1 neto gredaka i
propusta najvecim se dijelom mogu
objasniti jacanjem tecaja  dolara
potetkom godine.

Ovako visoka stopa rasta deficita
tekuceg raduna prvenstveno je re-
zultat rasta vanjskotrgovinskog de-
ficita od 22.8% u sijecnju 1997. go-
dine u ednosa na sijecan) prosle go-
dine, te smanjenja suficita kod uslu-
ga ustom razdoblju od dak 93,5%.

Ako pogledamo kunske iznose iz-
voza i uvoza, koji su pouzdaniji zbog
jacth oscilacija tecaja dolara. mo-
zemo xamijetit da pe u travmu doslo
do blagog pada izvoza | uvoza u
odnosu na odujak. [zvoz jé u travnju
1997, godine bio 2,9% vigi u odnosu
na travanj 1996, godine, dok je uvoz
porastao za 5,0% v istom razdoblju,

Na strani izvoza u prva Cetiri mje-
seca 1997, godine u odnosu na isto
razdoblie prodle godine biljezimo
rast, 1 kod proizvoda za reprodukei-
ju od 9.2%, i1 kod proizvoda za 8i-
roku potrofnju od 23,9%, 1 kod pro-
izvoda za investicije od 14, 7%,

Na strani uvoza u prva detiri
mjeseca 1997, godine u ndnosu na is-
to razdoblje prosle godine biljezimo
rast, 1 kod proizvoda za reprodukci-
juod 14.1%, i kod proizvoda za in-
vestice od 56,3%, 1 kod proizvoda
za siroku potrosmju od 28,7,

TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Ma Trziztu novea je i dalje prisutna
znatna oscilaca prosjiecnih dnevnih
kamatrub stopa  {izmedu 108 i
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PLATNA BILANCA
u midijunima USD {preliminarni podaci}
18 1/96. indeksi
1/97./1/96.

Tekuci racun -184,3 -21.7 B49.0

Financijske transakiie 2106 103,5 203.5

Devizni rezerve NBH 1409 82,1 2104

Neto greske i propust -167.2 -1319 1249

Tewas MBI

ROBMI1IZVOZ | UVDZ U MILLIUNIMA USD
1-4/47, 1-4/98, 47, 498

lrvoz 15241 1435.5 3285 3534

Uvar 26157 2329.8 B35.0 6680
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Kamate

KAMATNA STOPA NA TRZISTU NOVCA ZAGREB,

- dnevni podaci, na godidnjo] razini
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KAMATME STOPE POSLOVNIH BANAKA NA
KUNSKE KREDITE, na godignjoj razini
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13,4%). Kamatne stope su nesto vise
nego krajem prodle godine (myje-
secni prosjek se povecao za oko 3
postotna poena u posljednjih 6 mje-
seci), ali to je posljedica vide razloga
Prvo, radi se pomaku ro¢nosti poza-
jmica na Trzistu novca od kratko-
rocmijih (jeftingih) ka dugoroénijim
{skupljima), te od pozajmica uz opo-
ziv (jeftinijih) ka roénim pozajmica-
ma (skupliima). Drugi uzrok je nes-
klad ponude 1 potraznje, a koji ne
proizlazi samo iz Zelha sudionika na
Tragtu novea, ved 1 iz razruh limita
poput maksimalnog iznosa poza-
jmica jednom dugniku. Bez obzira
na porast kamatnih stopa, situacija
na Trzidtu novea nije alarmantna, jer
su kamatne stope relativno stabilne
gledajudi mjesecne prosjeke u 1997,
godini. Osim toga Narodna banka
Hrvatske je poduzela nekoliko mje-
ra koje bi trebale sprijediti rast ka-
matnih stopa, poput smanjenja sto-
pe obvezne rezerve i smanjenja ka-
matnih stopa na blagajnicke zapise.
Vaino je napomenuti da se krajem
travnja odekuju nedto vise kamatne
stope i zbog otekivanog smanjivan-
ja likvidnosti bankovnog sustava.
Posljedica je to obveze pravnih vso-
ba da do 30. travnja plate porez na
dobit po zavrinom rafunu za 1996,
goxdinu,

Kamatne stope na dragovolne
blagajnicke zapise NBH su se na
aukcijama u travnju smanjile i sada
iznose 7% na rok od 35 dana 1 8,5%
na rok od 91 dana. Kamatne stope
na trezorske zapise Ministarstva fi-
nancija su takoder pale kao posljedi-
ca velikog interesa za njihov upis.
Ma posljednjim aukcijama postig-
nute su kamatne stope od 9,75% na
rok od 42 dana 1 10,95% na tok od 91
dana.

Kamatne stope poslovnih banaka
su lagane pale u oZujku, ali bitno je
da se odriava silazni trend aktivnih
kamatnih stopa. Prosjedna kamatna
stopa bankovnog sustava na kunske



kredite bez valutne Klauzule znosi-
la je 16,9% (na kratkorocne kredite
1700, a na dugoroéne 14.2%)
Raspon izmedu banaka je je iznosico
od 10,4 do 45,7%, najvede banke su
dalje znaajno  ispod prosjeka.
Prosjetna kamatna stopa na kunske
kredite s valutnom klau-ulom je po-
rasla za pola postotnog poena 1
tenost 18,1% (na kratko-oéne kredite
212%, a na dogorodne 12,9%).
Izmedu banaka je i dalje weliki
raspon i iznosi od 84 do 38,1%) U
travnju ofekujemo  dalinje sniza-
vamje akhvnih kamatrih stopa pos-
lovnih banaka.

Kamatne stope na kunske depo-
zite su u laganom porastu, narolito
je to vidljive kod orocemh kunskah
depozita. Tako i banke prate lagani
rast kunske Stedme i doprinose
vradanju povjerenja Stedioca u Jo-
matcu valutu, Kamatne stope na de-
vizne depozite su trenutne yvrlo sta-
bilne, nakon rnadajnog pada pocet
kom godine. Nadaymo se da ée ste-
disci ipak vise Stedjeti o domado;
valu-ti, jer je uostalom i za njih malo
unosnije dr2ati dtednju u kunama,
gledajuéi pasivne stope domadeg
bankovnog sustava.

U 1996 godini kamatne stape su
bile na nepozelno visoko) razini 1
zbog problema nenaplacenih po-
trazivanja, neadekvame pravosud-
ne zaslite 1 nepostojanja vierodostol-
nog instrumenta naplate U 1997
godinu smao ush sa jos uvijek istim
problemom, jer usprkos najavama,
izgleda da priveedni subjekti i dalje
svioju dielatnost namjeravaju finan
cirati neeticnipim, ali izgleda jeftni-
pm nadinom-putem neplatania ob-
veza. U prilog nam ide podatak o
nenaplacenim  potrazivanjima  re-
gistriranim kod ZAP-a, a koja su u
ozujku iznosila oko 9.2 milijarde ku-
na. U prva tn mjeseca ove godine
porasla su za oko 760 milijuna kuna,

Karmuate

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA
Ma DEPOZITE, na godidnjoj razini
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