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Sazetak

Zbog prelijevanja nepovoljnih ucinaka financijske krize u re-
alnu sferu gospodarstva u Hrvatskoj je u 2009. godini, prvi put
nakon 1999., zabiljeZeno realno smanjenje BDP-a, koje je, pre-
ma DZS-ovoj procjeni tromjese¢nog obra¢una bruto domaceg
proizvoda, iznosilo 5,8%. Analiza sastavnica agregatne potraz-
nje pokazuje kako su nepovoljna kretanja u realnom sektoru
gospodarstva poglavito rezultat snaznog smanjenja izvoza robe
i usluga zbog pada obujma svjetske trgovine, odnosno smanje-
nja inozemne potraznje. Zamjetan je bio i pad bruto investicija
u fiksni kapital zbog smanjenja investicijske aktivnosti privatnog
i javnog sektora, a zabiljezena je takoder godisnja kontrakcija
osobne potro$nje, koja je posljedica izrazenog pesimizma potro-
$aca i otezanih uvjeta financiranja potro$nje kucanstava. Potonje
nepovoljne promjene dovele su i do znatnog pada uvoza robe i
usluga, §to je rezultiralo pozitivnim statistickim doprinosom ne-
to inozemne potraznje kretanju realnog BDP-a. Razina drzavne
potrosnje bila je pak priblizno jednaka onoj iz 2008. godine.

Nepovoljna kretanja u gospodarstvu negativno su se odra-
zila i na pokazatelje trziSta rada, ali s odredenim vremenskim
odmakom. Tako se tijekom 2009. godine broj zaposlenih osoba
smanjio, dok je istodobno bilo registrirano sve viSe nezaposlenih
osoba. Intenzitet spomenutih kretanja bivao je sve izrazeniji ka-
ko se priblizavao kraj godine. Na kraju 2009. stopa registrirane
nezaposlenosti iznosila je 16,7%, dok je prosje¢na stopa na razi-
ni cijele godine bila 14,9% (za usporedbu, 13,2% u 2008.).

Osim smanjivanjem zaposlenosti, poslodavci su se recesij-
skim uvjetima prilagodavali i smanjivanjem placa. Tako je, nakon
visokih ostvarenja na pocetku godine, u nastavku godine zabi-
ljeZeno usporavanje te naposljetku i pad placa. Bududi da su ta
kretanja bila izrazenija od usporavanja inflacije, rast realnih bru-
to placa takoder se usporio, dok su se realne neto place smanjile.

Sto se tice cijena, treba istaknuti da je HNB i tijekom 2009.
godine osigurao stabilnost cijena, odnosno ostvario svoj osnov-
ni, zakonom utvrden cilj. Tako se prosje¢na godi$nja stopa in-
flacije u Hrvatskoj smanjila sa 6,1%, koliko je iznosila u 2008.,
na 2,4%. Promatraju li se sastavnice indeksa potrosackih cijena,
najvedi je doprinos usporavanju inflacije dao prosjecni godisnji
pad cijena prehrane i energije. Pad inflacije bio bi jo§ izrazitiji
da istodobno nije doslo do zamjetnog porasta administrativno
reguliranih cijena (cijena plina, duhanskih preradevina te medi-
cinskih i bolnic¢kih usluga).

Ostali vazni pokazatelji cijena u Hrvatskoj takoder potvrduju
da se usporava njihov rast. Prosjecna je godiSnja stopa promjene

temeljne inflacije, koja ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proi-
zvoda i administrativno regulirane cijene, u 2009. iznosila 2,8%,
§to je znatno smanjenje u usporedbi s 5,7% u 2008. Sli¢an je bio
i trend cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima, koje su
zbog kontrakcije gospodarske aktivnosti i nizih tro§kovnih priti-
saka ¢ak imale negativnu prosje¢nu godi$nju stopu promjene od
0,4%. Kad je rije¢ o cijenama nekretnina, u 2009. je doslo i do
njihova pada u iznosu od 4,1%, na §to je najviSe utjecalo smanje-
nje potraznje za stambenim prostorom zbog stagnacije raspolo-
Zivog dohotka stanovniStva. Na isti su nacin djelovali i poostreni
uvjeti odobravanja stambenih kredita te rast kamatnih stopa.

Stabilnost cijena u velikoj je mjeri ostvarena zahvaljujuéi sta-
bilnosti tecaja kune prema euru, koji je glavno sidro inflacijskih
olekivanja. Nominalni dnevni tecaj kune prema euru tijekom
godine kretao se u uskom rasponu oko ostvarenoga prosje¢noga
dnevnog tecaja, koji je iznosio 7,34 kuna za jedan euro i bio je
za 1,6% slabiji u odnosu na prosjecni tecaj iz prethodne godine.

Valja istaknuti da je tecaj, unato¢ tome $to su zabiljeZene ma-
le oscilacije, tijekom godine bio izloZen i deprecijacijskim i apre-
cijacijskim pritiscima. Na pocetku godine posebno su bili izraZe-
ni deprecijacijski pritisci, na koje su ponajprije utjecali potraznja
drzave i poduzeca za devizama potrebnima za placanje inoze-
mnih obveza, smanjeni priljev kapitala te negativna ocekivanja
kucanstava i poduzeca glede buduéih gospodarskih kretanja.
Sredi$nja je banka, zahvaljujuéi visokim razinama deviznih pri-
Cuva koje su formirane tijekom razdoblja snaznog priljeva kapi-
tala, izmjenama postojecih instrumenata monetarne politike veé
krajem 2008. godine uspjesno ublaZila pritiske na deprecijaciju
teCaja domace valute te odrzala deviznu likvidnost zemlje, a na
isti je nacin nastavila djelovati i na pocetku 2009. godine. Tako
je izmijenila strukturu obvezne pric¢uve u sije¢nju 2009. odnosno
povecala dio devizne obvezne pri¢uve koji se izvr§ava u kunama,
a u veljadi je spustila stopu minimalno potrebnih deviznih potra-
zivanja. Time su oslobodena znatna devizna sredstva i olaksano
financiranje domacih sektora, posebice drZave, a te su izmjene
bile podrzane i prodajom deviza na trziStu te ograni¢avanjem
kreiranja kunske likvidnosti repo operacijama. Usto, poveéa-
njem najvece dopustene otvorene devizne pozicije banaka, koje
je uslijedilo u veljaci, bankama je olaksano raspolaganje oslobo-
denim devizama.

U preostalom dijelu godine devizno se trziste stabiliziralo, a
aprecijacijski pritisci, koji su bili nesto jace izrazeni u drugom i
Cetvrtom tromjesedju, ponajvise su bili posljedica priljeva deviza



od zaduzivanja drzave na osnovi izdanja euroobveznica i dolar-
skih obveznica. Stoga je u nastavku godine HNB od drzave i
banaka otkupljivao devize, ¢ime se sprijecila aprecijacija tecaja i
podrzala povoljna kunska likvidnost sustava, a ujedno je doslo i
do oporavka bruto medunarodnih pricuva. lako je obujam devi-
znih transakcija s poslovnim bankama bio znacajan, ve¢i mone-
tarni ucinak u 2009. imale su kupoprodaje deviza sa srediSnjom
drzavom u kojima je HNB bio neto kupac deviza. Ukupno je pu-
tem deviznih transakcija s poslovnim bankama i Ministarstvom
financija HNB u 2009. godini neto otkupio 895,2 mil. EUR i
emitirao 6,4 mlrd. kuna, $to je znatno vise nego u 2008. godini
(1,2 mlrd. kuna).

Usporavanje ukupne gospodarske aktivnosti u 2009. godini
snazno je utjecalo na kretanje monetarnih i kreditnih agregata.
Prvi put nakon 1999. zabiljeZen je godi$nji pad plasmana ba-
naka privatnom sektoru, na §to su djelovali uéinci ponude, ali
i potraznje za kreditima. Naime, suoéene s rastom udjela lo§ih
kredita u ukupnim kreditima i veéim stupnjem neizvjesnosti, po-
slovne su banke opreznije preuzimale nove rizike, povecale ka-
matne stope i poostrile ostale uvjete kreditiranja. Takoder, banke
su tijekom godine bile uvelike usmjerene k financiranju sredi$nje
drzave, koja je zbog negativnog utjecaja krize bila suodena sa
smanjenjem proracunskih prihoda i znatno oteZanim uvjetima
financiranja na inozemnom trzistu kapitala. S druge strane, po-
duzeda i stanovniStvo smanjila su potraznju za novim kreditima
pod pritiskom negativnih trendova i nepovoljnih o¢ekivanja u
realnom sektoru gospodarstva te poveCanog tereta otplate po-
stojecih kredita. U takvim je uvjetima HNB u studenome 2009.
ukinuo Odluku o upisu obveznih blagajnickih zapisa, kojom se
u protekle tri godine ograni¢avao prekomjeran rast kredita ba-
naka. Osim toga, kako bi se potaknuo oporavak domacih pla-
smana, a time i oporavak ukupnoga gospodarstva, sredi$nja je
banka krajem godine podrzala izrazito povoljnu razinu primarne
likvidnosti domacega monetarnog sustava.

Zaustavljanje kreditne aktivnosti banaka i smanjenje ukup-
ne likvidnosti u gospodarstvu snazno se odrazilo na smanjenje
novCane mase (M1), koje je u 2009. iznosilo 14,6%. Smanje-
nje ukupnih likvidnih sredstava (M4) bilo je znatno umjerenije
zahvaljujuéi rastu deviznih depozita, ¢ime se dodatno povecala
razina euroiziranosti domacdega bankarskog sektora.

Za razliku od tecaja, kamatne su stope protekle godine znat-
no oscilirale. Na novéanom trzistu mjese¢ni prosjeci kamatnih
stopa na prekonoéne kredite kretali su se tako u rasponu od
19,0% u velja¢i do 1,0% u studenome, $to su najvise i najnize
razine tijekom prethodnih pet godina. Pogorsanje likvidnosti po-
¢etkom godine prouzrocilo je pritisak na rast kamatnih stopa na
kunske trezorske zapise, a to je dovelo i do smanjenja obujma
emisije tih zapisa. Kamatne stope banaka takoder su primjetno
oscilirale. U prvoj polovini godine nastavio se trend rasta aktiv-
nih kamatnih stopa banaka iz 2008., kao i rast pasivnih kamat-
nih stopa na kunske izvore sredstava, dok su se u drugom polu-
godiStu aktivne i pasivne kamatne stope koje banke obracunava-
ju trgovackim drusStvima pocele smanjivati. Glavni Cinitelji rasta
kamatnih stopa bili su skuplji izvori financiranja, pogorsanje
kvalitete kreditnog portfelja i velika potraznja drzave za krediti-
ma banaka, a Cinitelji pada nekih kamatnih stopa bili su jenjava-
nje uéinaka krize i djelovanja monetarne i fiskalne politike.

Tijekom 2009. godine domace trziste kapitala bilo je pod
snaznim utjecajem kretanja na svjetskim financijskim trzistima.
Pritisci proizasli iz prelijevanja svjetske financijske krize i nesklo-
nost ulagaca rizi¢nim ulaganjima obiljezili su pocetak godine.
No, veé su krajem ozujka planovi za sanaciju financijskog susta-
va i poticajne mjere najvecih svjetskih vlada i sredi$njih banaka
potaknuli rast optimizma. Pozitivni trendovi sa svjetskih burza
prenijeli su se i na domace trziste, a oporavak se nastavio sve do
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posljednjeg tromjesecja, kada su se zabrinutost glede odrzivosti
oporavka svjetskih ekonomija i losi makroekonomski pokazatelji
hrvatskoga gospodarstva nepovoljno odrazili na domace trziste.
Vrlo niska razina likvidnosti obiljezila je hrvatsko dioni¢ko trZi-
Ste pa se godi$nji promet dionica znatno smanjio u odnosu na
prethodnu godinu. Unato¢ tome vrijednost dioni¢kog indeksa
Zagrebacke burze, CROBEX-a, povecala se u 2009. za 16,4%.

Slaba aktivnost ulagaca tijekom 2009. obiljezila je i hrvatsko
trziste duznickih vrijednosnih papira pa je promet obveznica bio
najnizi jo§ od 2001. godine. Djelomic¢no je to bilo posljedica go-
tovo jednogodi$njeg izostanka novih izdanja dugoroénih duz-
nickih vrijednosnica, koji je prekinut tek potkraj godine. Unatod
tome, zbog rasta cijena drzavnih obveznica povecala se vrijed-
nost obveznickog indeksa CROBIS-a u 2009. za 5,8%. Kreta-
nje prinosa na hrvatske euroobveznice tijekom prvog se tromje-
secja 2009. stabiliziralo, a rast optimizma na svjetskim burzama
potaknuo je pad zahtijevanih prinosa na hrvatske euroobveznice,
koji se nastavio do kraja 2009. godine.

Pod utjecajem smanjenog obujma medunarodne trgovinske
razmjene i bitno suzenih mogucénosti financiranja, u 2009. je
doslo do snazne kontrakcije manjka na tekuem radunu platne
bilance: s 9,2% BDP-a, koliko je zabiljezeno u 2008., na 5,2%
BDP-a. Pad ukupnog manjka u cijelosti je posljedica pada rob-
nog manjka, koji se smanjio gotovo za trecinu, dok su smanjenje
viska na rac¢unu usluga, kao i rast manjka na racunu faktorskih
dohodaka, imali suprotan uc¢inak na ukupni platnobilan¢ni sal-
do. Bilanca tekudih transfera nije se znacajnije promijenila u od-
nosu na prethodnu godinu.

Smanjenju negativnog salda u robnoj razmjeni s inozem-
stvom najvise je pridonio izrazit pad uvoza cestovnih vozila, za-
hvaljujuéi kojem se manjak u razmjeni tog odsjeka prepolovio.
Isto tako, bitan utjecaj imala je i razmjena nafte i naftnih deriva-
ta, Ciji se manjak, najviSe zbog pada cijena sirove nafte na svjet-
skom trziStu, smanjio za vise od tredine. Premda se na spome-
nuta dva odsjeka odnosi polovina kontrakcije ukupnog manjka
u robnoj razmjeni, negativni ucinci krize mogli su se osjetiti i u
razmjeni vecine ostalih vrsta robe, pri ¢emu je pad uvoza uglav-
nom bio izrazeniji od pada izvoza.

Manjak na tekuéem racunu financirao se priljevima kapitala
iz inozemstva koji su, isklju¢ujuéi promjenu medunarodnih pri-
Cuva, iznosili 4,0 mlrd. EUR, §to je gotovo za tre¢inu manje ne-
go u 2008. godini. Pritom su se podjednako smanjili priljevi s
osnove inozemnog zaduZivanja, kao i oni povezani s vlasnickim
ulaganjima iz inozemstva. Prevladavala su ulaganja u djelatnosti
financijskog posredovanja, zatim vadenja nafte i zemnog plina,
u razne oblike trgovinske djelatnosti te u kupovinu nekretnina.
Domacdi su sektori tijekom 2009. povecali stanje svoje inozemne
imovine, pri ¢emu treba istaknuti ponovno ulaganje investicij-
skih fondova nakon njihova povladenja s inozemnih trzista kapi-
tala tijekom 2008.

Bruto inozemni dug Republike Hrvatske povecao se tijekom
2009. za 3,6 milrd. EUR, a to je znatno manje nego prethodne
godine (5,9 mlrd. EUR), pa je na kraju prosinca dosegnuo 43,1
mlrd. EUR (95,0% BDP-a). Osim §to se prirast inozemnog duga
smanjio u odnosu na prethodnu godinu, zamjetno su se promije-
nili i doprinosi pojedinih sektora tom rastu. Tako se, nakon vise
godina smanjivanja, izravno zaduzivanje sredi$nje drzave u ino-
zemstvu ponovno intenziviralo, dok je intenzitet zaduZivanja ba-
naka te pogotovo poduzeéa znacajno oslabio.

Drzavne su financije u 2009. godini bile obiljeZene izrazitim
padom prihoda konsolidirane opée drZave, a takva kretanja bi-
la su posljedica snazne kontrakcije agregatne potraznje, koja se
prije svega ogledala u smanjenju poreznih prihoda. Istodobno
su se prihodi od socijalnih doprinosa blaze smanjili jer je reak-
cija trziSta rada na nepovoljna gospodarska kretanja nastupila s
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vremenskim odmakom. Rashodi su se povecali, ali vidljivo sla-
bije nego prethodnih godina, dok se neto nabava nefinancijske
imovine snazno smanjila. Navedena su kretanja rezultirala po-
veanjem manjka konsolidirane opée drzave. Sredstva za finan-
ciranje manjka (i refinanciranje obveza) osigurana su znatnim
zaduZzivanjem pa se dug ople drzave u 2009. povecao za 17,4
mlrd. kuna te je na kraju godine dosegnuo 115,8 mlrd. kuna,
odnosno 35,4% nominalnog BDP-a, §to je porast od 6 postotnih
bodova u usporedbi s prethodnom godinom.

Pogorsavanje gospodarske i financijske situacije u zemlji i
okruzju utjecalo je na kompoziciju bilance banaka i uspjeSnost
njihova poslovanja. Rast ukupne imovine banaka tako je u 2009.
iznosio samo 2,4%, $to prati povecanje udjela devizne i indek-
sirane imovine, kao i povecanje udjela kratkoro¢nih plasmana.
Odobreni krediti porasli su u 2009. za 3,3%, pri Cemu je za-
mjetno bilo poveéanje kredita drZzavnim jedinicama, dok su kre-
diti stanovniStvu, prije svega gotovinski nenamjenski i krediti za
kupnju automobila, smanjeni. Doslo je do rasta kreditnog rizi-
ka, odnosno smanjila se moguénost otplate bankovnih kredita,
i to posebice kod trgovackih drustava. Banke su na smanjenje
urednosti naplate potrazivanja odgovorile tako da su poja¢ano
prolongirale rokove naplate i reprogramirale kredite. Unato¢ to-
me, snazno je porastao udio djelomi¢no naplativih i nenaplativih
kredita, koji je krajem godine dosegnuo 7,8% ukupnih kredita
banaka (za usporedbu, u 2008. iznosio je 4,8%). lako su banke
strogo kontrolirale opce troskove poslovanja, zbog rasta trosko-
va rezerviranja za gubitke u kreditnom portfelju smanjila se do-
bit banaka u 2009. godini. Tako se nastavio viSegodi$nji pada-
judi trend prinosa na prosje¢nu imovinu i prinosa na prosjeéni
kapital te su na kraju godine oni iznosili 1,1% odnosno 6,7%.
Unato¢ padu profitabilnosti stanje bankovnog sustava u 2009. i
nadalje je bilo stabilno, a stopa adekvatnosti kapitala zadrzala se

na visokoj razini (15,8%). Pritom valja naglasiti da je dobra ka-
pitaliziranost banaka oCuvana upravo zahvaljujué¢i monetarnim i
bonitetnim mjerama koje je HNB poduzimao prethodnih godina
pa u kriznom razdoblju nijedna poslovna banka nije bila u tesko-
¢ama zbog kojih bi trebala izvanrednu pomo¢ drzave ili sredi$nje
banke.

U 2009. godini HNB je potpuno prilagodio pravni okvir za
podrucje poslovanja kreditnih institucija (banaka, Stednih bana-
ka i stambenih Stedionica) pravnoj steCevini EU. Zakon o kredit-
nim institucijama, kao temeljni zakon kojim se regulira osnivanje
i poslovanje kreditnih institucija, stupio je na snagu 1. sije¢nja
2009. Tijekom 2009. u dva su navrata donesene izmjene Zakona
o kreditnim institucijama, a izmijenjena je i cijela podzakonska
regulativa, koja stupa na snagu 31. ozujka 2010.

HNB je bio iznimno aktivan i na podrudju izravnog nadzo-
ra. Tijekom 2009. godine obavljena su 33 izravna nadzora u 20
kreditnih institucija. Osim §to je provodio nadzor nad kreditnim
institucijama, HNB je prvi put proveo nadzor nad kreditnim uni-
jama (ukupno 14 izravnih nadzora). K tome, HNB je proveo
analizu zakonski propisanih mjese¢nih i tromjese¢nih izvjeséa
koja dostavljaju sve kreditne institucije i grupe banaka te izradio
165 pisanih analiza poslovanja kreditnih institucija, od ¢ega 156
za pojedinacne institucije i devet za grupe kreditnih institucija.
Znacajni resursi u HNB-u tijekom 2009. godine bili su angaZi-
rani na uspostavljanju kontakta s glavnim medunarodnim agen-
cijama za dodjelu kreditnog rejtinga, definiranju metodologije i
procesa njihova priznavanja kao vanjskih institucija za procjenu
kreditnog rizika te na operativnoj provedbi njihova priznavanja.
Tijekom godine intenzivirala se suradnja sa stranim supervizori-
ma vezana uz nadzor nad bankovnim grupacijama kojima pripa-
daju domace kreditne institucije.
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1.1. Medunarodno okruzje

Duboka kriza, koja je zapocela jos 2008., snazno je obiljezi-
la svjetsko gospodarstvo i tijekom prvog polugodista 2009., dok
su drugoj polovini godine poceli postupan oporavak i ozivljava-
nje gospodarske aktivnosti u razvijenim zemljama. Istodobno se
ubrzao i realan rast u pojedinim zemljama u razvoju, $to se po-
sebice odnosi na brzorastuca azijska gospodarstva. Unato¢ spo-
menutom pobolj$anju ukupno je u 2009. zabiljeZen najizrazitiji
gospodarski pad svjetskog BDP-a jo§ od Drugoga svjetskog rata:
1,3%. U skladu s izrazitim usporavanjem gospodarske aktivnosti
i padom potraznje pojavili su se deflacijski pritisci, te su u mno-
gim razvijenim gospodarstvima zabiljezene negativne stope pro-
mjene pokazatelja potrosackih cijena, osobito sredinom godine.

1.1.1. Europska unija i zemlje eurozone

U gospodarstvu Europske unije tijekom 2009. ostvaren je re-
alni pad od 4,2%, dok je u eurozoni zabiljezena neznatno blaza
kontrakcija, od 4,1%. Pritom treba reci da su krizom bile pogo-
dene sve zemlje ¢lanice eurozone te da ni u jednoj nije zabilje-
Zena pozitivna stopa rasta. Posljedice krize bile su vrlo izrazene
pocetkom godine, a potom su se pojavili prvi znakovi oporavka,
iako nejednako rasprostranjeni medu zemljama ¢lanicama. Tako
su najveca gospodarstva eurozone, njemacko i francusko, pocela
biljeziti pozitivna kretanja BDP-a na tromjeseénoj razini ve¢ u
drugom tromjesecju. S druge pak strane, u pojedinim se zemlja-
ma ni do kraja godine nije zaustavio trend realne kontrakcije, pri
gemu su najlosiji bili rezultati u Spanjolskoj i Grekoj.

Dok je pad gospodarske aktivnosti u eurozoni bio odreden
kontrakcijom inozemne i domace potraznje te dodatno poja-
¢an prelijevanjem ucinaka krize s financijskih trzi$ta, oporavak
je uglavnom povezan s mnogobrojnim i opseznim poticajnim
mjerama ekonomske politike, kao i kretanjem izvoza nakon po-
stupnog oporavka svjetske potraznje. Nepovoljna realna kreta-
nja znatno su se odrazila na rast nezaposlenosti, Cija je stopa
dosegnula 9,4% (7,5% u 2008.). Krajem godine pojavila se i
zabrinutost zbog neodrZivoga proratunskog manjka u pojedi-
nim zemljama ¢lanicama, medu kojima se posebice istiCe Gré-
ka, no i Spanjolska, Irska te Portugal, kao i zbog njihova mogu-
Ceg utjecaja na stabilnost zajedniCke valute. Naime, prora¢unski

manjkovi velikim su dijelom posljedica ekspanzivnih mjera u je-
ku krize, a poostravanje fiskalne politike kojom bi ih se svelo
na manju mjeru, mogla bi dovesti do zaustavljanja oporavka i
ponovne kontrakcije gospodarske aktivnosti.

Unatoc oslabjeloj inozemnoj potraznji u izvozu robe i usluga
ostvareni su pozitivni rezultati. Pritom je, za razliku od 2008., u
kojoj je saldo robne razmjene bio negativan, $to je za eurozonu
neuobicajeno, u 2009. ponovno zabiljeZen pozitivan neto izvoz
robe, ¢emu su posebice pridonijela kretanja u drugom polugodi-
$tu. Manjak na teku¢em racunu tako je posljedica odljeva s ra-
Cuna tekudih transfera i dohotka, pri ¢emu se odljev s potonjeg
uglavnom povezuje s dohocima od portfeljnih ulaganja. Ukupni
je manjak na tekuéem racunu u 2009. iznosio 57,5 mird. EUR,
§to je znatno manje od onog iz 2008. (143,3 mird. EUR).

Nakon izrazenih inflatornih pritisaka u 2008., eurozonu su
u 2009. obiljezili pritisci na pad cijena, pa je ostvarena godis-
nja stopa inflacije od samo 0,3%. Pritom je sredinom 2009. u

1.2. Tekuci racun platne bilance eurozone
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1.1. Realni rast BDP-a u zemljama eurozone
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mnogim zemljama eurozone zabiljeZen pad cijena u odnosu na
prethodnu godinu. Tome je znatno pridonijelo kretanje cijena
nafte na svjetskom trZistu, koje su se prepolovile u odnosu na
sredinu 2008. Kako bi sprijecila deflacijske pritiske i potaknula
usporenu gospodarsku aktivnost, Europska sredi$nja banka tije-
kom prvog je polugodista 2009. nastavila spustati kljunu ka-
matnu stopu, koja je tako s razine od 4,25% u rujnu 2008. pala
na 1,0% u svibnju 2009., a na toj se razini zadrZala i do kraja
godine.

U ostalim zemljama Europske unije koje nisu ¢lanice euro-
zone nepovoljna su kretanja bila sli¢na, pa Cak i izraZenija nego
u eurozoni. Sve su navedene zemlje, osim Poljske, ostvarile re-
alni pad BDP-a, koji je u pojedinim balti¢kim zemljama iznosio
i viSe od 15%. Na negativna su kretanja djelovali sli¢ni Cinitelji
kao i u eurozoni, no osim toga u zemljama Srednje i Istocne
Europe znatan je bio utjecaj izrazitog smanjenja kapitalnih pri-
ljeva, koji su prethodnih godina uvelike potpomagali gospodar-
ski rast. U spomenutim je uvjetima u pojedinim zemljama koje
imaju fluktuirajuce tecajeve doslo do deprecijacije valute (pose-
bice u Ceskoj i Poljskoj), pri &emu su pritisci na pad teCaja bili
najizrazeniji poCetkom godine. Kao i u eurozoni, kretanja su bila
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1.1.2. Sjedinjene Americke Drzave

Dok se tijekom prve polovine 2009. u SAD-u nastavila kon-
trakcija gospodarske aktivnosti koja je zapocela sredinom 2008.,
u drugom su polugodistu zabiljeZene pozitivne tromjesecne sto-
pe rasta realnog BDP-a, i to najviSe medu razvijenim gospodar-
stvima. Tako je pad ameri¢kog BDP-a u 2009. bio nesto blazi
nego $to se ocekivalo te je iznosio 2,4%. Oslabjela gospodar-
ska aktivnost potaknula je stvaranje deflacijskih pritisaka, $to
je, uz ucinak baznog razdoblja, odnosno pad cijena energenata
i drugih sirovina u odnosu na izrazito visoke razine ostvarene u
2008., u cijeloj 2009. rezultiralo padom potrosackih cijena od
0,4% u odnosu na prethodnu godinu.

Za pocetak oporavka sredinom godine kljucne su bile izni-
mno opsezne ekspanzivne mjere monetarne i fiskalne politike.
Tako je, primjerice, osobnoj potrosnji, koja je pozitivno utjecala
na kretanje BDP-a, znatno pridonio program poticaja za kup-
nju motornih vozila. Istodobno je Fed, kako bi potaknuo gos-
podarsku aktivnost i aktivnost na financijskim trzistima, klju¢nu
kamatnu stopu zadrZao na najnizoj razini do sada, u rasponu
od 0,0% do 0,25%. Deprecijacija ameri¢kog dolara prema euru

1.4. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa inflacije
u odabranim zemljama EU u 2009.
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vrlo neujednacena pa su neke zemlje veé od sredine 2009. bi-
ljezile pozitivne tromjesecne stope rasta (osim Poljske, u kojoj
nije ni doslo do pada gospodarske aktivnosti, rast je zabiljezen
i u Ceskoj), dok se u drugima realni pad tek djelomice ublaZio
u odnosu na prethodni dio godine (primjerice balticke zemlje i
MadZarska).

Sto se ti¢e cjenovnih kretanja u ovoj skupini zemalja, kon-
trakcija domace potraznje znatno je utjecala na slabljenje in-
flacije, koja je prethodnih godina uglavnom bila primjetno visa
nego u eurozoni. Tako su i u 2009., unato¢ pritiscima na pad
cijena, stope inflacije u prosjeku bile viSe nego u eurozoni, Ce-
mu su djelomice pridonijeli veéi ponder prehrane u indeksu po-
troSackih cijena, porast cijena koje se administrativno odreduju,
kao i uinci spomenute deprecijacije. Ipak, u baltickim zemlja-
ma, koje su imale najizrazitija negativna gospodarska kretanja,
u drugom su polugodistu 2009. godi$nje stope promjene cijena
bile negativne. Tako je upravo u Estoniji zabiljezena najniza go-
disnja stopa inflacije (0,2%), a u preostalim je novim ¢lanicama
EU uglavnom bila primjetno visa, pri ¢emu je najvedi rast potro-
Sackih cijena ostvaren u Rumunjskoj (5,6%).

potpomogla je kretanje izvoza, a u posljednjem je tromjesecju
doslo i do porasta investicija. Medutim, spomenuta se pobolj-
Sanja u realnom sektoru jo$ nisu odrazila na trziSte rada, te se
stopa nezaposlenosti nastavila povecavati i dosegnula 9,3% na
razini cijele 2009., §to je najviSe u posljednjih 25 godina.

1.1.3. Japan

Trend pada BDP-a, koji je trajao godinu dana, u Japanu je za-
ustavljen u drugom tromjesecju 2009., cemu je najvise pridonio
neto izvoz potaknut dinamiziranjem gospodarske aktivnosti, a
time i potraznje, u mnogim azijskim zemljama. Osim toga, kako
se priblizavao kraj godine, rasle su potro$nja i industrijska pro-
izvodnja, a u posljednjem je tromjesecju zabiljeZeno i smanje-
nje stope nezaposlenosti. Ipak, unato¢ pozitivnim znakovima u
drugom polugodistu, kontrakcija realnog BDP-a na razini cijele
2009. iznosila je 5,0%. Takva su realna kretanja odredila i ona
cjenovna, pa je prosjeCna godisnja stopa promjene potroSackih
cijena bila negativna i iznosila je —1,4%. U skladu s time japan-
ska je sredi$nja banka zadrzala svoju klju¢nu kamatnu stopu na
razini od 0,1%, na kojoj se nalazi od kraja 2008.
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1.6. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa inflacije u
Japanu
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1.1.4. Zemlje u razvoju i zemlje s trziStima u
nastajanju

Stopa realnog rasta BDP-a zemalja u razvoju i zemalja s tr-
Zistima u nastajanju u 2009. je godini iznosila 2,0%' (6,1% u
2008.), §to je u prvom redu posljedica visokih stopa rasta u azij-
skim zemljama. Njima je, pak, ponajvise pridonijela rastuca do-
maca potraznja i opsezne poticajne mjere ekonomske politike.
Ipak, primjetno je usporavanje u odnosu na prethodnu godinu,
a to se moze povezati s padom obujma svjetske trgovine i cijena
pojedinih sirovina koje imaju velik udio u izvozu iz ove skupine
zemalja. Na gospodarsku je aktivnost nekih zemalja znatno ne-
gativno utjecao i prekid dotoka znacajnih stranih investicija.

Najveée gospodarstvo ove skupine zemalja, kinesko, u 2009.
je ostvarilo rast realnog BDP-a od 8,7%?, $to je tek za 0,9 po-
stotnih bodova nize nego u 2008. Medu glavnim ¢initeljima ra-
sta treba istaknuti dinami¢nu domadu potraznju, koju su poti-
cale izrazito ekspanzivne mjere fiskalne politike, posebice brojni
infrastrukturni projekti. Rastu investicija pridonijela su i privat-
na ulaganja u nekretnine, a povecala se i osobna potrosnja, oboje
je bilo potaknuto kreditnom ekspanzijom. Istodobno je, medu-
tim, domaca potraznja podrzavala rast uvoza, dok se izvoz sma-
njio zbog oslabjele svjetske potraznje, pa je neto izvoz negativ-
no pridonio rastu BDP-a. U Indiji je takoder zabiljezen relativno
snazan gospodarski rast, koji se, nakon stope od 7,3% u 2008.,
u 2009. zadrzao na visokoj razini od 5,6%?°. Jaci uéinak svjetske
krize na rast BDP-a izbjegnut je zahvaljujuéi dinami¢noj doma-
¢oj potraznji i manjoj ovisnosti o izvozu u usporedbi s drugim
azijskim zemljama.

Nakon $to je u 2008. gospodarstvo Ruske Federacije ostvari-
lo dinamican realni rast od 5,6%, zahvaljujuci visokim cijenama
sirove nafte na svjetskom trzistu te snaznoj domacoj potraznji,
ti su Cinitelji odredili izrazitu kontrakciju gospodarstva u 2009.,
i to ¢ak od 9,0%. Naime, vrijednost ruskog izvoza znatno se
smanjila zbog pada svjetske potraznje i nizih cijena nafte, dok
je domaca potro$nja bila pogodena padom raspoloZzivog dohot-
ka i rastom nezaposlenosti. Zabiljezen je i izrazit pad industrij-
ske proizvodnje. Kako bi ublazila ucinke krize, vlada je provodila

Ocijenjena vrijednost, MMFE, WEO Update, sije¢anj 2010.
QOcijenjena vrijednost, MMF, WEO Update, sijeCanj 2010.
Ocijenjena vrijednost, MMF, WEO Update, sije¢anj 2010.
Consensus Forecast, veljaca 2010.
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mjere protucikli¢ne fiskalne politike, Sto je, medutim, rezultira-
lo znacajnim proracunskim manjkom (—6,0% BDP-a*), dok je u
2008. bio ostvaren visak.

Zemlje jugoistoéne Europe® u 2009. su, nakon visokih stopa
rasta u prethodnim godinama, zabiljezile pad realnog BDP-a, na
koji je najviSe utjecao pad domade potraznje. Iznimka je jedino
Albanija, no blagi realni rast (0,7%) gotovo je iskljucivo poslje-
dica povecane javne potro$nje u toj zemlji. U cijeloj su se regiji
smanjili priljevi stranoga kapitala, a na gospodarsku aktivnost i
potros$nju odrazilo se i zaustavljanje izrazene kreditne ekspanzi-
je. Izrazita vanjska neravnoteza, jedna od glavnih znacajki svih
zemalja iz ove skupine, s jedne je strane ublaZena kontrakcijom
manjka na tekuéem racunu, $to je posljedica pada uvoza zbog
smanjenja domace potraznje. S druge strane, doslo je i do dalj-
njeg rasta inozemnog duga promatranih zemalja, potaknutog
uglavnom drzavnim zaduZivanjem.

Svjetska kriza u znatnoj je mjeri zadesila i zemlje Latinske
Amerike, te je veéina njih u 2009. zabiljezila pad gospodarske
aktivnosti. Medu vedim gospodarstvima iz ove skupine zemalja
najjace je bilo pogodeno meksi¢ko gospodarstvo, i to prije svega
zbog uske povezanosti sa SAD-om. Bududi da su brojne zemlje
iz ove regije izvoznice sirovina, na kretanje BDP-a nepovoljno je
djelovao pad cijena pojedinih sirovina na svjetskom trzistu, kao
i kontrakcija svjetske potraznje. Ipak, s priblizavanjem kraja go-
dine doslo je do postupnog oporavljanja, na §to upuéuje ponovni
rast industrijske proizvodnje u posljednjem tromjesecju u nekoli-
ko zemalja, pri Cemu se isti¢e Brazil.

1.1.5. Kretanja cijena sirovina

Nakon snaznog pada u drugoj polovini 2008. godine, cije-
ne sirove nafte na svjetskom su se trZiStu u prvom tromjesecju
2009. stabilizirale i pocele rasti. Tako je u prosincu 2009. pro-
sjeCna cijena barela sirove nafte iznosila 74,9 USD te je bila pri-
blizno za 80% visa nego u prosincu 2008. Rast cijena sirove naf-
te u promatranom razdoblju ponajviSe se objasnjava naznakama
oporavka svjetskoga gospodarstva, rastom optimizma ulagaca i
padom vrijednosti ameri¢kog dolara. U takvim je okolnostima
Medunarodna agencija za energiju (IEA) nekoliko puta revidi-
rala, odnosno poboljsala svoje prognoze o svjetskoj potraznji
za naftom u 2009. i 2010. godini. Premda ocekivanja da e se
povecati potraznja za sirovom naftom utjeCu na rast njihovih
cijena, izrazeniji rast tih cijena ogranicen je jos uvijek relativno

1.7. Kretanje cijena sirovina na svjetskom trzistu
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velikim zalihama sirove nafte i slabom potraznjom. Promatra li
se cijela godina, cijena sirove nafte na svjetskom trzistu u 2009.
bila je u prosjeku za 36,3% niza nego prethodne godine, odno-
sno smanjila se s 97,0 USD, koliko je iznosila u 2008., na 61,8
USD u 2009.

Slican je bio i trend cijena drugih sirovina na svjetskom trzi-
Stu. Agregatni HWWI indeks, koji oslikava kretanje cijena sirovi-
na na svjetskom trziStu (bez energije, izrazenih u ameri¢kim do-
larima), u prosincu 2009. bio je za 30,7% veéi nego u prosincu

GODISNJE 1ZVJESCE 2009. ¢ MAKROEKONOMSKA KRETANJA

2008. godine. Pritom se osobito istiCe rast cijena metala, kojem
je pretezno pridonijelo ja¢anje potraznje iz Kine, a povecale su se
i cijene prehrambenih proizvoda, posebno uljarica i Secera. Ipak,
cijene vedine sirovina i dalje su niZe nego sredinom 2008., kad
su dosegnule svoju najviSe razine. Prosjecna godiSnja stopa pro-
mjene cijena sirovina bez energije u 2009. iznosila je —22,0%, za
razliku od 2008. godine, kad je bila zabiljeZena stopa od 12,9%.

1.2. Gospodarska aktivnost

Prema privremenim podacima DZS-a® bruto domadi pro-
izvod hrvatskoga gospodarstva u 2009. realno se smanjio za
5,8%, pa je prvi put nakon 1999. godi$nja stopa rasta bila ne-
gativna. Pritom je najizrazitija godi$nja kontrakcija gospodarske
aktivnosti zabiljeZena u prvom tromjesecju, a s priblizavanjem
kraja godine ona se postupno usporavala. To je u prvom redu
rezultat blagoga pozitivnoga tromjesecnog rasta realnog BDP-a
u posljednja tri tromjesecja, na §to upucuju sezonski prilagodeni
podaci, ali i povoljnog udinka baznog razdoblja.

1.2.1. Potraznja

Promatramo 1li po komponentama agregatne potraznje, ne-
povoljna kretanja u realnom sektoru gospodarstva tijekom 2009.
velikim su dijelom odraz snaznog smanjenja izvoza robe i uslu-
ga, $to je posljedica smanjenja svjetske trgovine u vrijeme svjet-
ske gospodarske krize. Isto tako, zabiljezen je pad bruto inve-
sticija u fiksni kapital, i to privatnog i javnog sektora, kao i pad
osobne potrosnje pod utjecajem snaznoga potroSackog pesimiz-
ma, negativnih kretanja na trziStu rada i oteZanih uvjeta financi-
ranja potros$nje kucanstava. Navedene su nepovoljne promjene
domace potraznje dovele i do zamjetnoga godi$njeg pada uvoza
robe i usluga, Sto je rezultiralo pozitivnim statistickim doprino-
som neto inozemne potraznje kretanju realnog BDP-a. S druge
strane, drZavna se potro$nja priblizno zadrzala na razini iz 2008.
godine.

Tijekom 2009. inflatorni su pritisci znatno ublazeni. Tako
se opca razina cijena, mjerena implicitnim deflatorom BDP-a,
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u promatranoj godini povecala tek za 3,3%, a tijekom 2008., za
usporedbu, 6,4%. Zbog smanjenja godi$nje stope promjene po-
trosackih cijena svih kategorija proizvoda, osim energije, snizena
je i pozitivna stopa promjene deflatora osobne potrosnje, a zabi-
ljeZen je blagi godisnji pad deflatora bruto investicija u fiksni ka-
pital, $to je posljedica kretanja cijena u gradevinarstvu te cijena
domace i uvozne kapitalne opreme. Navedena kretanja deflatora
i realnog BDP-a rezultirala su u 2009. nominalnim BDP-om u
iznosu od 333,1 mlrd. kuna

Razina osobne potros$nje u 2009. smanjila se u usporedbi
s godinom prije Cak za 8,5% (2008. godine zabiljezen je blagi
porast, od 0,8%), a to je rezultiralo i izraZenim negativnim do-
prinosom ove sastavnice agregatne potraznje ukupnoj gospodar-
skoj aktivnosti. Uzroke takvih kretanja treba traziti ponajprije u
padu potrosackog optimizma, oteZanim uvjetima novog zaduZi-
vanja i otplate postojecih kredita zbog porasta kamatnih stopa,
te u smanjenju vrijednosti financijske i realne imovine stanovnis-
tva. Osim pritisaka koji su djelovali na strani ponude bankovnih
kredita, ¢ini se kako je tijekom godine stanovni$tvo dobrovoljno
smanjivalo svoja nova kreditna zaduzivanja, §to je, uz istodoban
porast Stednih depozita, ograniavalo dostupnost sredstava ras-
poloZivih za potro$nju kuéanstava. Nadalje, sve nepovoljnija kre-
tanja na trziStu rada te uvodenje posebnog poreza na place, mi-
rovine i druge primitke odrazili su se na realnu masu neto placa,
a to je, uz realni pad neto transfernih placanja iz inozemstva, ne-
gativno utjecalo na kretanje realnoga raspolozivog dohotka sta-
novni$tva. Na obratan je nacin djelovalo kretanje realnih trans-
fera stanovniStvu.

Dinamika drzavne potros$nje u 2009. se godini dodatno us-
porila te je navedena sastavnica finalne potro$nje, nakon real-
nog povecanja od 1,9% u 2008., gotovo stagnirala na razini iz
prethodne godine, pri ¢emu je njezin doprinos ukupnoj promje-
ni gospodarske aktivnosti bio neutralan. S jedne strane, takva
su kretanja tijekom godine bila odredena smanjenjem izdataka
za koriStenje dobara i usluga zbog rebalansa drzavnog proracu-
na i izmjena financijskih planova izvanproracunskih korisnika. S
druge strane, zbog blagog povecanja broja zaposlenih u javnoj
upravi i drZavnim sluzbama zabiljeZen je blagi godi$nji porast re-
alnih izdataka za naknade zaposlenima.

Bududi da su svi institucionalni sektori u 2009. smanjili inve-
sticijsku aktivnost, ukupne su se bruto investicije u fiksni kapi-
tal na godi$njoj razini, nakon porasta od 8,2% u 2008. godini,
snazno realno smanjile, za 11,8%. Stoga je doprinos navedene
sastavnice agregatne potraznje kretanju realnog BDP-a takoder
bio izrazito negativan. Drzavna ulaganja u nefinancijsku imovi-
nu, od kojih se gotovo tri Cetvrtine odnosi na izgradnju zgrada

6 Podaci DZS-a o bruto domacéem proizvodu za 2006., 2007., 2008. i 2009.
temelje se na procjeni tromjesecnog obraCuna i kao takvi privremenog su
karaktera.
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i gradevina (ponajvise u cestovnu infrastrukturu), u velikoj su
mjeri odgodena zbog nedostatka sredstava za njihovo financira-
nje. Istodobno su niska razina agregatne potraznje, visoka cije-
na dugoro¢nog zaduZivanja na domaéem i inozemnim financij-
skim trziStima te neizvjesnost glede buducih gospodarskih kre-
tanja utjecali na znatno smanjenje ulaganja poduzeca u strojeve
i opremu te izgradnju novih postrojenja ili uredskih prostora.
Nadalje, na investicijsku aktivnost nepovoljno su utjecali i sla-
ba sklonost stanovniStva ulaganju u nekretnine te oteZani uvjeti
financiranja rezidencijalnih investicija, Sto je dovelo do stvaranja
viska ponude stambenog prostora i snazno smanjilo nova ulaga-
nja u gradevinske objekte namijenjene stanovanju.

Medunarodnu razmjenu hrvatskoga gospodarstva s inozem-
stvom u 2009. godini obiljezilo je istodobno snazno smanjenje
ukupnog izvoza i uvoza robe i usluga. Svjetska gospodarska kri-
za olitovala se u snaznom padu inozemne potraznje za doma-
¢om robom i uslugama, pa je ostvarena realna godi$nja stopa
pada ukupnog izvoza od 16,2%. Pritom valja naglasiti da su tije-
kom glavne turisticke sezone zabiljeZena negativna kretanja pro-
sjene potros$nje po putniku, §to je, uz ostvareni pad broja dola-
zaka i nocenja turista, pridonijelo zamjetnom smanjenju izvo-
za turistiCkih usluga, a time i ukupnog izvoza usluga u 2009.
godini. U istom je razdoblju uvoz robe i usluga realno smanjen
za 20,7%. Naime, pad domace potraznje u velikoj se mjeri ne-
gativno odrazio na potraznju za inozemnim proizvodima poput
trajnih proizvoda za Siroku potro$nju, automobila i investicijskih
dobara. S obzirom na to da je i domada proizvodnja izrazito ovi-
sna o uvozu, pad inozemne potraznje takoder je djelovao na pad
uvoza. Opisana su kretanja rezultirala izraZenijim realnim sma-
njenjem uvoza robe i usluga u usporedbi s ukupnim izvozom,
zbog Cega je statisti¢ki doprinos neto inozemne potraznje ukup-
noj promjeni BDP-a bio pozitivan.

1.2.2. Proizvodnja

Prema proizvodnoj strani obra¢una BDP-a bruto dodana
vrijednost” stvorena u gospodarstvu tijekom 2009. bila je za
4,0% manja u odnosu na 2008. U usporedbi s prethodnom go-
dinom smanjena je dodana vrijednost gospodarstva kod gotovo
svih gospodarskih djelatnosti, a najveéi negativan doprinos na-
vedenim kretanjima dala su podrudja djelatnosti trgovine i in-
dustrije. Opisane nepovoljne promjene posljedica su izrazenog
slabljenja inozemne i domace potraznje.

1.9. Bruto dodana vrijednost po djelatnostima u 2009.
tekuce cijene
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Analiziraju li se pojedina podrucja djelatnosti, u 2009. naj-
snaznije usporavanje rasta BDV-a u odnosu na prethodnu godi-
nu ostvareno je u trgovini, i to zbog niske razine potrosnje ku-
Canstava te smanjene turisticke potro$nje. Zamjetno su bile ne-
gativne i godiSnje stope promjene BDV-a djelatnosti industrije te
gradevinarstva, a zanimljivo je spomenuti i negativnu godi$nju
stopu promjene BDV-a djelatnosti hotela i restorana, $to se po-
najprije moZe povezati s nepovoljnim kretanjima realnog izvoza
turisti¢kih usluga. Za razliku od toga, formiranje dodane vrijed-
nosti tijekom 2009. poraslo je na godisnjoj razini kod djelatno-
sti poljoprivrede, financijskog posredovanja te usluga u javnom
sektoru.

Industrija i gradevinarstvo

Bruto dodana vrijednost industrije u 2009. je bila za 8,5%
manja u odnosu na godinu prije, zbog Cega je ostvaren i znaca-
jan negativan doprinos ove djelatnosti kretanju ukupnog BDV-a.
Pritom su nepovoljne promjene, kao posljedica zamjetnog sla-
bljenja domace i inozemne sastavnice potraznje, bile intenzivnije
tijekom prvog polugodista.

Ostvarena kontrakcija ukupne industrijske proizvodnje

1.10. Bruto dodana vrijednost industrije i gradevinarstva
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tijekom 2009. posljedica je pada proizvodnje kod svih glavnih
industrijskih grupacija osim energije, odnosno negativnih kre-
tanja i u preradivackoj industriji i u djelatnosti rudarstva i vade-
nja. Tako smanjenje proizvodnje trajnih i netrajnih potroSackih
dobara odrazava u prvom redu pad potro$nje kuanstava, ali i
smanjenje izvoza, dok se negativna kretanja proizvodnje kapital-
nih i intermedijarnih proizvoda mogu pripisati uinku slabljenja
investicijske aktivnosti u zemlji i inozemstvu.

Proizvodnja u preradivackoj industriji, koja ¢ini viSe od Ce-
tiri petine ukupne industrijske proizvodnje, u 2009. je godini
smanjena za 10,6%. Podaci o proizvodnji pojedinih industrij-
skih proizvoda upucuju na to da je najveci doprinos nepovoljnim
kretanjima industrijske proizvodnje ostvaren kod proizvodnje
gotovih metalnih proizvoda, osnovnih farmaceutskih proizvoda

7 U nacionalnim racunima bruto dodana vrijednost gospodarstva (BDV) izra-
Zava se u tzv. bazi¢nim cijenama, dok se bruto domadi proizvod (BDP) izra-
Zava u trzi$nim cijenama. Razlika izmedu ovih dviju vrijednosti jest ukupan
iznos poreza na proizvode umanjen za subvencije (neto indirektni porezi).
Kako DZS u okviru obrac¢una BDP-a u cijenama iz prethodne godine ne
objavljuje kategoriju neto indirektnih poreza, ta se vrijednost moze izracuna-
ti kao rezidual BDP-a i BDV-a izraZenih u cijenama iz prethodne godine.
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i pripravaka, strojeva i uredaja, ostalih nemetalnih mineralnih
proizvoda i prehrambenih proizvoda. Pad proizvodnje u po-
drudju rudarstva i vadenja uglavnom je prouzrocilo smanjivanje
proizvodne aktivnosti u djelatnostima ostalog rudarstva i vade-
nja, koje uglavnom obuhvada vadenje ostalih ruda i kamena te
se moze povezati s negativnim kretanjem gradevinske aktivnosti.
Nasuprot tome, proizvodnja u podrucju opskrbe energentima u
2009. je godini jedina porasla.

Bruto dodana vrijednost djelatnosti gradevinarstva smanjila
se u 2009. u odnosu na 2008. godinu za 6,1%, zbog Cega je
doprinos ove djelatnosti ukupnoj promjeni BDV-a takoder bio
negativan. Pritom su nepovoljna kretanja gradevinskih radova
bila dodatno intenzivirana tijekom druge polovine 2009., ¢emu
su podjednako pridonijeli pad gradevinskih radova na zgrada-
ma i pad radova na ostalim gradevinama. Slabljenje gradevin-
ske aktivnosti rezultat je smanjenih ulaganja privatnog sektora
u stambene i nestambene objekte zbog ogranicenih moguéno-
sti financiranja kapitalnih projekata te postojanja viska ponude
stambenog prostora, kao i slabije investicijske aktivnosti drZave,
poglavito ulaganja u cestovnu infrastrukturu.

Nefinancijske usluge

Negativne promjene osobne potros$nje i pad prosjecne po-
tro$nje inozemnih putnika tijekom glavne turisticke sezone ne-
povoljno su se odrazili na formiranje dodane vrijednosti u trgo-
vini na veliko i malo. Tako se BDV ove djelatnosti u 2009. godini
smanjio za 14,3%, pri ¢emu su nesto jaca negativna kretanja za-
biljeZena tijekom prvog polugodista, $to je rezultiralo i najve¢im
negativnim doprinosom ove djelatnosti ukupnoj godi$njoj pro-
mjeni BDV-a.

Bruto dodana vrijednost djelatnosti hotela i restorana u 2009.
smanjila se za 2,9%, $to je s obzirom na mali udio ove djelatnosti
u ukupnom BDV-u tek neznatno pridonijelo zabiljezenoj godis-
njoj realnoj kontrakeiji u gospodarstvu. Takva kretanja odraz su
dinamike fizickih pokazatelja potraznje za uslugama u turizmu,
koji upucuju na pad ostvarenih noéenja u komercijalnim smje-
Stajnim kapacitetima (1,4%) i dolazaka turista (2,9%). Istodobni
pad realne prosje¢ne potro$nje stranih gostiju rezultirao je i pa-
dom prihoda od putovanja u platnoj bilanci. Ipak, vazno je na-
glasiti da veli¢ina doprinosa ove djelatnosti donekle podcjenjuje
izravne i neizravne ucinke turisti¢ke potro$nje na realna kretanja
u gospodarstvu, koje je tesko kvantificirati zbog snazne meduo-
visnosti turizma i ostalih gospodarskih podrudja.
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U skladu sa slabljenjem intenziteta medunarodne razmjene i
nepovoljnim kretanjima u industriji i trgovini u 2009. je godini
zabiljeZen pad BDV-a podrudja djelatnosti prijevoza, skladistenja
i veza od 6,4%. To je prouzroCio pad robnog prijevoza, mjeren
tonama prevezene robe te tonskim kilometrima, ali i pad putnic-
kog prometa, mjeren brojem prevezenih putnika i putni¢kim ki-
lometrima. Kod telekomunikacijskih usluga nastavilo se smanji-
vanje broja minuta utroSenih u nepokretnoj mrezi, dok je porast
broja minuta utrosenih u pokretnoj mrezi ublazen u usporedbi s
2008. godinom.

1.2.3. TrziSte rada

Trziste rada obiljezila su u 2009. godini nepovoljna kretanja.
Utjecaj pada gospodarske aktivnosti i sve veCeg pesimizma po-
slodavaca odrazavao se na pokazatelje trziSta rada s odredenim
vremenskim pomakom te je postajao sve izrazeniji kako se pribli-
zavao kraj godine. U evidenciji HZZ-a broj nezaposlenih bio je u
stalnom porastu, dok se zaposlenost spustala na sve niZe razine.
Negativan ucinak recesije nije izostao ni kod placa, no prelije-
vanje tih uéinaka bilo je ipak nesto sporije nego kod pokazatelja
zaposlenosti i nezaposlenosti. Tako je pocetak godine obiljezio
godisnji rast placa, koji se tek poslije znacajnije usporio, a krajem
godine bio je ostvaren i pad placa, dodatno potaknut uvodenjem
posebnog poreza na place, mirovine i druge primitke.

Zaposlenost i nezaposlenost

Nakon osam godina povecavanja uslijedio je pad broja zapo-
slenih, koji je obiljezio cijelu 2009. Zaposlenost se jos tijekom
druge polovine 2008. pocela smanjivati, te je ve¢ na pocetku
2009. prekinut njezin viSegodi$nji trend rasta. Kako je tijekom
godine broj zaposlenih osoba postajao sve manji, tako je trend
pada bio sve izrazitiji, a posljedica toga bilo je za 56.021 (ili
3,6%) manje zaposlenih nego u 2008. godini. Najveci negativni
doprinos opisanom su kretanju, kao i u prethodnim razdobljima,
dali zaposleni u pravnim osobama, ali se i kretanje broja zaposle-
nih u obrtu i slobodnim zanimanjima te individualnih poljopri-
vrednika koji su aktivni osiguranici HZMO-a takoder negativ-
no odrazilo na promjenu ukupne zaposlenosti. Broj osiguranika
HZMO-a potvrduje opisane negativne trendove zaposlenosti.
Tako prema tom kratkoro¢nom pokazatelju zaposlenosti na razi-
ni cijele 2009. godiSnje smanjenje broja osiguranika iznosi 2,1%
(gotovo 35 tisuca).

1.11. Bruto dodana vrijednost trgovine, ugostiteljstva te prijevoza
i veza
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1.12. Ukupno zaposleni prema administrativnim izvorima i stopa
zaposlenosti prema anketnim izvorima
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Promotri li se struktura ukupne zaposlenosti po podrucjima
djelatnosti NKD-a, u gotovo svim se djelatnostima smanjio broj
zaposlenih. Smanjenje gospodarske aktivnosti utjecalo je na ma-
nju potrebu za radnicima. Tako je od ukupnog broja radnika koji
su tijekom 2009. godine ostali bez posla njih gotovo polovina bila
zaposlena u trgovini. Zato je trgovina bila sektor s najve¢im sma-
njenjem broja zaposlenih i najizrazenijim negativnim doprinosom
promjeni ukupne zaposlenosti. Nepovoljne prilike nisu zaobisle
ni ostale djelatnosti, kao $to su industrija i gradevinarstvo. Broj
osoba zaposlenih u industriji takoder se kontinuirano smanjivao i
dao drugi po veli¢ini negativan doprinos. Negativna kretanja re-
alnog sektora utjecala su na podrucje djelatnosti gradevinarstva,
za razliku od industrije i trgovine, s odredenim vremenskim od-
makom pa se trend sve veCeg otpustanja intenzivirao tek u drugoj
polovini godine. Ipak, u sektoru javne uprave (ukljucujuci uzu
javnu upravu, obrazovanje i djelatnosti zdravstvene zastite i soci-
jalne skrbi) broj se zaposlenih poveéao, no time je samo ublazio
negativan doprinos djelatnosti privatnog sektora.

Osim spomenutih podataka DZS-a i HZMO-a, podaci
HZZ-a za 2009. takoder upucuju na to da se smanjilo zapo-
§ljavanje iz evidencije, i to za 7,7% na godisnjoj razini, cemu je
najvise pridonijelo smanjenje tijekom prve polovine godine. lako
je smanjena potraznja za radnicima bila prisutna i u nastavku
godine, to nije vidljivo iz godi$njih podataka, $to se moze obja-
sniti niskom razinom zapoSljavanja tijekom drugog polugodista
2008. Uz odljeve, koji su se zbog pojacanog brisanja iz eviden-
cije iz drugih razloga osim zaposljavanja tijekom prosle godine
povedali, u evidenciji HZZ-a registrirao se znacajan broj neza-
poslenih osoba, i to za 35,2% veci nego godinu prije. Prema po-
dacima HZZ-a vecina novoprijavljenih (83,0%) bila je zaposlena
te je Cak njih 86,3% stiglo u evidenciju jer im je poslodavac dao
otkaz, pri ¢emu ih je 59,9% dobilo otkaz zbog isteka ugovora na
odredeno vrijeme, a 36,9% zbog smanjenog opsega posla.

Premda su se odljevi iz evidencije HZZ-a blago povecali, to
nije bilo dovoljno da se ponisti istodobni porast prijavljenih neza-
poslenih osoba, pa se registrirana nezaposlenost povecala. Rast
broja nezaposlenih osoba kontinuirano se povecavao tijekom
2009., odrazavajudi sve primjetniju recesiju u gospodarstvu, te
je godina zakljuCena s izrazito visokom razinom od 291.545
nezaposlenih osoba, odnosno razinom koja je za 51.090 oso-
ba (21,2%) bila visa nego godinu prije. lako dobna struktura
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.13. Nezaposleni u evidenciji Hrvatskog zavoda za zapoSljavanje
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upucuje na povecanje nezaposlenosti u svim dobnim skupinama,
najveéi negativan doprinos zabiljeZen je u skupinama nezapo-
slenih od 20 do 24 godine i od 25 do 29 godina. Zbog opisa-
nih je kretanja stopa registrirane nezaposlenosti na kraju godine
iznosila 16,7%, a prosjena stopa na razini cijele 2009. godine
14,9% (za usporedbu, u 2008. iznosila je 13,2%).

Prema anketnim podacima DZS-a o obiljezjima trziSta rada u
2009. godini broj se nezaposlenih povecao za 7,0% na godisnjoj
razini, dok se broj osoba koje se u sklopu Ankete odreduju kao
zaposlene smanjio za 1,9%. Pritom je prosjecna anketna stopa
nezaposlenosti iznosila 9,1%, a zaposlenosti 43,3%. Potrebno je
napomenuti da se zbog metodoloskog pristupa podaci o zapo-
slenosti i nezaposlenosti dobiveni Anketom o radnoj snazi razli-
kuju od onih izrac¢unatih na temelju administrativnih izvora.

Place i troskovi rada

Slabljenje gospodarske aktivnosti, osim na smanjenje zaposle-
nosti i poveéanje nezaposlenosti, odrazilo se i na place. No, pri-
lagodavanje placa negativnim kretanjima realnog sektora odvijalo

Tablica 1.1. Priljevi u evidenciju nezaposlenih HZZ-a i odljevi iz evidencije
stopa promjene u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine, u postocima

l. = VL VII. = XII. Udio u ukupnom toku
2008./ 2009./ 2009./ 2009./
2007. I. = VL VII. = XII. 2008. I. = VI. VII. = XII. 2000.
2008. 2008. 2009. 2009.
1. Novoprijavljeni
1.1. Prema vrsti ulaska u nezaposlenost: -3,1 3515] 35,0 35,2 100,0 100,0 100,0
— izravno iz radnog odnosa &8 49,2 44,0 46,2 71,3 68,9 69,9
(—)ti)zlili(r;d:;/i;j:alne poljoprivrede ili nekoga drugog 05,7 16,4 34.9 85 04 0.4 04
—izravno iz redovitog $kolovanja -4,6 12,4 13,7 13,4 3,9 11,3 8,2
— iz neaktivnosti -15,5 10,6 21,3 15,9 24,4 19,4 21,5
1.2. Prema prethodnom radnom iskustvu: =-3,1 35,5 35,0 35,2 100,0 100,0 100,0
- prvi put traze zaposlenje -13,0 8,1 12,4 10,8 14,3 18,9 17,0
— bili zaposleni -0,1 41,5 M7 41,6 85,7 81,1 83,0
2. Odljevi iz evidencije -12,7 -7,6 14,7 2,5 100,0 100,0 100,0
— zaposleni iz evidencije -12,6 -16,0 4,2 -7,7 59,0 48,9 53,9
- brisani iz evidencije iz drugih razloga osim 12,8 78 27.0 17.8 410 511 46,1

zaposljavanja

lzvor: HZZ
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se s odredenim vremenskim odmakom u odnosu na spomenute
pokazatelje trziSta rada. Tako je godina zapocela visokim godis-
njim rastom placa, $to je bilo nastavak povoljnih ostvarenja tije-
kom prethodnih godina. No, ve¢ je drugo tromjesecje bilo obilje-
Zeno zamjetnim usporavanjem njihova rasta u vecini djelatnosti
privatnog, ali i javnog sektora, i to zbog donosenja odluke o sni-
Zavanju osnovice za izraun plaa za drzavne sluzbenike i na-
mjestenike te zaposlenike u javnim sluzbama za 6% te o primjeni
osnovice iz 2008. godine, kao i odluke o snizavanju osnovice dr-
Zavnim duznosnicima za 10%. Nadalje, prilagodbi placa recesij-
skim uvjetima u gospodarstvu pridonijelo je i stupanje na snagu
Zakona o posebnom porezu na place, mirovine i druge primitke?,
prema kojem se od 1. kolovoza 2009. na ukupni mjeseéni iznos
primitka veci od 3.000 kn, a manji od 6.000 kn placa poseban
porez od 2%, dok se porez od 4% placa na ukupni mjeseCni iznos
primitka veéi od 6.000 kn. Kako se 2009. priblizavala kraju, tako
je postajao sve oCitiji negativan u¢inak na place, koje su se, nakon
neprekidnog usporavanja, tek na kraju godine smanjile na go-
di$njoj razini. Promatra li se prosjek cijele godine, nominalne su
place bile za 3,0% vece u bruto i 3,4% u neto izrazu. No, uzme li
se u obzir i utjecaj posebnog poreza na prosjecnu mjesenu neto
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1.15. Prosjecne realne place
godi$nje stope promjene
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M Prosjecna bruto placa & Prosjecna neto placa

Napomena: Podaci se odnose na place isplac¢ene u tekucoj godini.
lzvor: DZS

1.14. Prosje¢ne nominalne place
godisnje stope promjene
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M Prosjecna bruto placa & Prosjecna neto placa

Napomena: Podaci se odnose na place isplacene u tekucoj godini.
Izvor: DZS

1.16. Bruto plac¢a i BDP po zaposlenom
godisnje stope promjene
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Napomena: Podaci se odnose na plac¢e obracunate u tekucoj godini.
Izvor: Izracun na temelju podataka DZS-a

placu, pad se pocinje biljeziti jo§ od kolovoza, ali zbog spome-
nutih visokih ostvarenja tijekom prvog polugodista nominalne su
neto place isplacene u prosloj godini porasle za 2,2% u odnosu
na 2008. Najvedi je utjecaj posebnog poreza zabiljeZzen kod neto
placa u djelatnostima rudarstva i vadenja te financijskim djelat-
nostima i djelatnostima osiguranja, a najmanji u administrativ-
nim i pomoénim usluznim djelatnostima.

Bududi da je usporavanje rasta nominalnih bruto i neto placa
bilo znacajnije od usporavanja inflacije mjerene indeksom po-
trosackih cijena, doslo je i do usporavanja realnih bruto placa
(0,6%), dok su realne neto place na godiSnjoj razini smanjene
za 0,2%.

Kako je ve¢ spomenuto, javni je sektor prilagodio svoje place,
no zbog visokih ostvarenja na pocetku godine njihov rast je i u
2009. bio visi od rasta placa u privatnom sektoru. NajizraZeniji
doprinos snaznom usporavanju rasta placa u privatnom su sek-
toru, kao i kod zaposlenosti, dale djelatnosti trgovine, preradi-
vacke industrije i gradevinarstva. Promatra li se sektor industrije,

8 NN, br. 94/2009.

kretanje placa nije odstupalo od onog zabiljezenog u drugim
podruéjima gospodarstva te su zabiljeZzena nepovoljnija kretanja
u odnosu na 2008. lako se broj zaposlenih na razini ukupno-
ga gospodarstva znatno smanjio, smanjenje proizvodnje mjere-
ne BDP-om bilo je izrazitije, $to je rezultiralo nastavkom pada
proizvodnosti rada u 2009. godini. Ako se tome doda i snazno
usporavanje rasta nominalnih bruto placa, zakljucuje se da se
rast jedini¢nog troSka rada u prosloj godini takoder usporio na
godi$njoj razini.

1.2.4. Cijene i teCaj

Cijene

Gospodarska je kretanja u 2009. obiljezilo zamjetno slabljenje
inflatornih pritisaka. Pritom se prosje¢na godi$nja stopa inflaci-
je u Hrvatskoj smanjila sa 6,1%, koliko je iznosila u 2008., na
2,4% u 2009. Usporavanje inflacije potrosackih cijena ostvare-
no je u uvjetima smanjenja osobne potro$nje, smanjenih uvoznih
inflatornih pritisaka, usporavanja rasta jedini¢nih troskova rada
te stabilnog tecaja kune prema euru. Valja ujedno napomenuti
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1.17. Indeks potrosackih cijena, temeljna inflacija i indeks cijena
industrijskih proizvoda pri proizvodacima
prosjecne godisnje stope promjene
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da je prijenos inflacije iz prethodne godine bio vrlo nizak®. Us-
poravanje inflacije potrosackih cijena u 2009. godini bilo bi jo§
izrazenije da istodobno nisu znatno poveéane cijene koje su pod
utjecajem administrativnih odluka (cijene plina, duhanskih pre-
radevina te medicinskih i bolnic¢kih usluga). Temeljna inflacija
bila je nesto visa od ukupne inflacije potrosackih cijena. Njezina
je prosje¢na godi$nja stopa promjene u 2009. iznosila 2,8%, no
takoder se znatno smanjila ako je usporedimo s 5,7%, koliko je
iznosila u 2008. Sli¢an je bio i trend cijena industrijskih proizvo-
da pri proizvodacima, ali je smanjenje bilo znatno intenzivnije,
pa se njihova prosje¢na godi$nja stopa promjene smanjila s 8,3%
u 2008. na —0,4% u 2009. godini.

Potrosacke cijene

Godisnja stopa inflacije potrosackih cijena smanjila se za 1,0
postotni bod, i to s 2,9%, koliko je iznosila u prosincu 2008., na
1,9% u prosincu 2009. godine. Pritom su se smanjile godi$nje
stope promjene cijena svih glavnih komponenata osim energije.
Najveci doprinos spomenutom smanjenju godi$nje stope inflaci-
je dali su pad godi$nje stope promjene cijena prehrambenih pro-
izvoda te cijena industrijskih proizvoda bez prehrane i energije.

Na usporavanje inflacije potroSackih cijena u 2009. godini
najviSe je utjecalo smanjenje domacih inflatornih pritisaka, koje
se ogledalo u zamjetnom smanjenju osobne potro$nje. Valja pri-
tom zamijetiti da je u takvim uvjetima izostao izrazeniji utjecaj
povecanja stope poreza na dodanu vrijednost, s 22% na 23% u
kolovozu 2009., na potrosacke cijene (viSe o tome vidi u Okviru
1. u Biltenu HNB-a broj 152). Pokazatelji trziSta rada takoder
su povoljno djelovali na inflaciju potrosackih cijena. Naime, u
uvjetima slabljenja gospodarske aktivnosti doslo je do primjetnog
usporavanja rasta naknada po zaposlenom, $to je rezultiralo us-
poravanjem rasta jedini¢nih troskova rada'®. Na ublazavanje in-
flatornih pritisaka u domacem gospodarstvu utjecala je i apreci-
jacija teCaja kune prema ameri¢kom dolaru, koja je smanjila pri-
tiske prouzroCene povecanjem cijena uvoznih sirovina i finalnih
proizvoda koji se pladaju americkim dolarima'!. Nadalje, niskoj
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1.18. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija®
godisnje stope promjene

% 9
8 /A
7
/ /AN
(\\\
5
4 A / \_/A{
s LS N \
, Y, \
1 Vi
0
g 8 88 €€ 8 855588888 8
S §SSSFTSSTFTSISFTSSSF S

= Indeks potrosackih ciiena  — Temeljna inflacija

* Temeljna inflacija izracunava se tako da se iz koarice dobara i usluga obuhvacenih
u izracunu indeksa potrosackih cijena iskljuce cijene poljoprivrednih proizvoda i cijene
proizvoda koje su administrativno regulirane (medu ostalim, tu su svrstane cijene
elektricne struje i naftnih derivata).

Izvor: DZS

inflaciji pridonosila je i stabilnost nominalnog te¢aja kune prema
euru. Kao $to je spomenuto, pritisak na rast inflacije potrosac-
kih cijena u 2009. godini stvaralo je povecanja cijena sirovina na
svjetskom trZzistu, no one su u prosjeku bile nize nego u 2008.

Temeljna je inflacija uglavnom pratila kretanje ukupne inflaci-
je potrosackih cijena, no njezino je usporavanje bilo znatno izra-
zitije. Tako se godi$nja stopa temeljne inflacije smanjila s 4,2%,
koliko je iznosila u prosincu 2008., na samo 0,2% u prosincu
2009. Zbog visih cijena energije u usporedbi s istim razdobljem
prethodne godine ukupna godisnja stopa inflacije potroSackih
cijena u posljednja dva mjeseca 2009. bila je visa od godi$nje
stope temeljne inflacije. Najveci doprinos usporavanju temeljne
inflacije u 2009. godini dalo je smanjenje cijena odredenih pre-
hrambenih proizvoda te cijena industrijskih proizvoda, koje je
ostvareno u uvjetima znatnog smanjenja osobne potrosnje.

Administrativno su regulirane cijene komponenta koja je u
2009. godini vrsila pritisak na rast ukupne inflacije potrosackih
cijena. Pod utjecajem administrativnih odluka doslo je do pove-
¢anja cijena plina za kucanstva, cijene duhanskih preradevina
porasle su zbog povecanih trosarina, dok su se cijene u zdrav-
stvu povecale zbog uvodenja participacija za medicinske i bol-
nicke usluge.

Promatramo li komponente ukupnog indeksa potrosackih
cijena, primjeCuje se zamjetan pad godi$nje stope promjene cije-
na nepreradenih prehrambenih proizvoda, i to s 3,7% u prosincu
2008. na —1,6% u prosincu 2009. godine. Najveci doprinos to-
me dao je pad godi$nje stope promjene cijena mesa, $to je pre-
tezno rezultat povoljnog ucinka baznog razdoblja, odnosno nji-
hova priliénog poskupljenja u 2008., a manjim dijelom i rezultat
pada cijena tih proizvoda u 2009. godini.

Preradeni prehrambeni proizvodi takoder su znatno prido-
nijeli usporavanju ukupne inflacije potrosackih cijena, pri Ce-
mu se njihova godi$nja stopa promjene cijena smanjila s 4,7%
u prosincu 2008. na 1,8% u prosincu 2009. godine, $to je nize
od prosjeka za 2009. (3,8%) te bitno niZe od prosjeka za 2008.
godinu (10,5%). Tome su najvise pridonijeli pad godisnje stope

9  Prijenos inflacije iz 2008. u 2009. iznosio je samo 0,2 postotna boda zbog smanjenja potrosackih cijena u drugom polugodistu 2008., koje je uslijedilo nakon nji-
hova prilicno snaznog rasta u prvoj polovini te godine, potaknutog izrazitim povecanjem cijena sirove nafte i drugih sirovina na svjetskom trzistu. Nasuprot tome,
prijenos inflacije iz 2007. u 2008. bio je znatno vedi i iznosio je 3,3 postotna boda.

10 Godisnji rast jedini¢nih troskova rada u industriji usporio se u prosjeku s 5,5% u 2008. na 4,6% u 2009. godini, prema desezoniranim podacima. Istodobno se
prosje¢ni godi$nji rast jedini¢nih troskova rada na razini ukupnoga gospodarstva usporio sa 7,4% u 2008. na 4,8% u 2009. godini.

11 Prosjecni dnevni te¢aj kune prema ameri¢kom dolaru bio je u prosincu 2009. za 7,4% jac¢i od onoga ostvarenog u prosincu 2008. godine.
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Tablica 1.2. Indeks potrosackih cijena, klasifikacija u pet glavnih kategorija proizvoda

godisnje stope promjene

Ponder 2009. X11.2008. 11.2009. VI1.2009. 1X.2009. XI1.2009.

Ukupno 100,0 2,9 3,8 251 1,0 1,9
Energija 13,0 -1,7 -1,3 -4,1 -3,2 7,9
Nepreradeni prehrambeni proizvodi 14,7 3,7 9,5 1,4 -0,2 -1,6
Preradeni prehrambeni proizvodi (ukljuujuci alkohol i duhan) 23,2 4,7 4,2 4,5 2,1 1,8
Industrijski proizvodi bez prehrane i energije 28,3 2,2 2,2 2,2 0,7 -0,5
Usluge 20,7 4,2 5,0 3,8 3,8 3,9
Izvor: DZS

promjene cijena kruha i ostalih pekarskih proizvoda, mlijeka i
mlije¢nih preradevina te ulja. Suprotan udinak imalo je posku-
pljenje duhanskih preradevina zbog poveéanja trosarina'?, pri
¢emu se njihov doprinos ukupnoj godi$njoj stopi promjene cije-
na preradenih prehrambenih proizvoda u 2009. godini povecao
za 3,5 postotnih bodova.

Opisana kretanja cijena prehrambenih proizvoda upuéuju na

1.19. Doprinosi® komponenata indeksa potroSackih cijena
godisnjoj stopi inflacije

postotni bodovi
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“ Doprinos se definira kao relativha vaznost odredene komponente indeksa
potrosackih cijena u ukupnoj inflaciji. Zbroj doprinosa svih komponenata izrazenih u
postotnim bodovima u odredenom mjesecu daje iznos godi$nje stope inflacije
potrosackih cijena (odredena odstupanja moguca su zbog zaokruzivanja).

Izvori: DZS; izracuni HNB-a

znatno smanjenje inflatornih pritisaka kod onih proizvoda koji
su tijekom 2008. godine bili pod utjecajem snaznog rasta cije-
na sirovina na svjetskom trzistu. Najvazniji domadi Cinitelj koji
je djelovao na smanjenje domacih cijena prehrane (snizile su se
proizvodacke cijene i smanjile trgovacke marze) jest pad osobne
potrosnje.

U kretanju cijena industrijskih proizvoda bez prehrane i ener-
gije takoder je vidljiv utjecaj slabe domace potraznje i smanjenih
troskovnih pritisaka. Godi$nja stopa promjene cijena spomenute
skupine proizvoda smanjila se s 2,2% u prosincu 2008. na —0,5%
u prosincu 2009. godine. To je ponajprije rezultat pada godi$nje
stope promjene cijena odjece i obule te cijena automobila, a koji
je prouzrocilo smanjenje osobne potro$nje kucanstava povezano s
nepovoljnim kretanjima izvora njezina financiranja. Uz to, pouz-
danje potrosaca bilo je na niskim razinama, ponajprije zbog ne-
povoljnih ocekivanja u vezi s buducim kretanjima na trzistu rada.

Inflacija cijena usluga, za razliku od ostalih glavnih katego-
rija indeksa potrosackih cijena, tek se blago usporila, pri ¢emu

se njezina godi$nja stopa promjene smanjila s 4,2% u prosincu
2008. na 3,9% u prosincu 2009. godine. Najveéi doprinos to-
me dalo je usporavanje godi$nje stope rasta cijena ugostiteljskih
usluga (ponajprije hrane i pi¢a u restoranima) te pad godis$nje
stope promjene cijena usluga u cestovnom putnickom prometu.
Valja napomenuti da su takva kretanja velikim dijelom rezultat
povoljnog udinka baznog razdoblja, odnosno neizravnog ucinka
snaznog rasta cijena sirovina na svjetskom trzistu na poskuplje-
nje navedenih usluga u 2008. godini. Suprotan ucinak na indeks
cijena usluga imalo je spomenuto poskupljenje usluga Cije se ci-
jene administrativno reguliraju (medicinske i bolnicke usluge), a
koje je bilo zabiljezeno pocetkom godine.

Medu pet glavnih kategorija proizvoda koje ¢ine indeks po-
trosackih cijena povecala se jedino godiSnja stopa promjene cije-
na energije, i to s —1,7% u prosincu 2008. na 7,9% u prosincu
2009. godine. To je uglavnom bilo rezultat poskupljenja naftnih
derivata i plina u 2009. godini te nepovoljnog ucinka baznog
razdoblja povezanog sa zamjetnim padom cijena sirove nafte u
posljednjem tromjesedju 2008.

Cijene industrijskih proizvoda pri proizvodacima

Kretanje cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima ta-
koder je bilo pod znatnim utjecajem slabljenja gospodarske ak-
tivnosti i nizih troskovnih pritisaka. Godisnja stopa promjene tih
cijena spustila se s 4,3%, koliko je ostvareno u prosincu 2008.,
na 1,6% u prosincu 2009. godine. Promatramo li unutargodis-
nju dinamiku, moZe se primijetiti da se u razdoblju od sije¢nja
do listopada 2009. uglavnom biljeZio pad godisnje stope promje-
ne tih cijena, pri ¢emu je u najveCem dijelu tog razdoblja ona
bila negativna. U posljednjem se tromjesecju 2009. godisnja sto-
pa promjene cijena pri proizvoda¢ima znatno povecala, i to po-
najprije zbog zamjetnog porasta godi$nje stope promjene cijena
energije, Sto je uglavnom bilo rezultat nepovoljnog ucinka ba-
znog razdoblja povezanog sa snaznim padom cijena sirove nafte
na svjetskom trzi$tu u posljednjem tromjesecju 2008. godine.

Sto se ti¢e glavnih industrijskih grupacija, najizrazitije sma-
njenje godisnje stope promjene cijena u 2009. godini zabiljeZeno
je u proizvodnji netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju i inter-
medijarnih proizvoda. Kod netrajnih proizvoda za Siroku potros-
nju posebno je uodljivo bilo smanjenje godi$nje stope promjene
proizvodackih cijena prehrambenih proizvoda i odjece. U skupi-
ni intermedijarnih proizvoda osobito se istie pad cijena metala,
pri ¢emu je najveci dio tog pada ostvaren u prvom tromjesec-
ju 2009. Moze se tako primijetiti da domace cijene metala nisu
slijedile trend poskupljenja metala na svjetskom trzistu. Istodob-
no je smanjenje godiSnje stope promjene cijena kapitalnih proi-
zvoda na domacdem trziStu bilo relativno slabije izrazeno. Nasu-
prot spomenutim kretanjima, godiS$nje su se stope rasta cijena

12 Zbog uvodenja novog sustava troSarina duhanske su preradevine poskupjele u dva navrata tijekom 2009. (u sije¢nju za 6,9% i u travnju za 14,0% u odnosu na

prethodni mjesec).
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1.20. Indeks cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima po
glavnim industrijskim grupacijama
godisnje stope promjene
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kretanju novoodobrenih stambenih kredita, kao jedan od indi-
katora potraznje za nekretninama, potvrduju da je pad potraznje
za nekretninama bio snazan, te se realna razina novoodobrenih
stambenih kredita u 2009. smanjila za 41,5% u odnosu na pret-
hodnu godinu. Istodobno je ponuda nekretnina ostala relativno
velika i rezultirala znacajnim brojem neprodanih nekretnina na
trziStu te pritiscima na pad njihovih cijena. Smanjenje potraznje
za stambenim prostorom s odgodom je djelovalo na ponudu, §to
je vidljivo iz znadajnog smanjenja broja odobrenja za gradenje
stanova u 2009. (za 30,8%). To Ce utjecati na smanjenu ponudu
nekretnina u sljede¢im razdobljima.

Teclaj

Tijekom 2009. godine zadrzana je relativna stabilnost tecaja
kune prema euru, koji je jedan od kljuénih instrumenata mone-
tarne politike za o¢uvanje ukupne makroekonomske stabilnosti.
Tako je tecaj kune od 7,31 HRK/EUR, zabiljezen na kraju 2009.,
bio neznatno jaci (za 0,2%) nego na kraju prethodne godine, dok
je prosje¢ni dnevni tecaj kune u 2009. iznosio 7,34 HRK/EUR
te je bio slabiji samo za 1,6% u usporedbi s onim iz prethodne
godine. Deprecijacijski pritisci prevladavali su u prvom tromje-
secju 2009., a potaknuli su ih znatna potraznja drzave i podu-
zela za devizama potrebnima za placanje dospjelih inozemnih
obveza, smanjeni priljev inozemnoga kapitala te deprecijacijska
ocekivanja zbog povecane neizvjesnosti u gospodarstvu. U osta-
lom dijelu godine prevladavali su aprecijacijski pritisci, koji su bili
nesto jace izrazeni u drugom i Cetvrtom tromjesecju, kad se oCe-
kivao priljev deviza od zaduZivanja drzave na inozemnom trZistu
na osnovi izdanja euroobveznica odnosno dolarskih obveznica.

S 8 8 8 8 ¢ 8 x5S 3 3 S 3 S I 1.21. Nominalni dnevni te¢aj kune prema euru i americkom dolaru
S §F 6 3 F 5 88 F 58 ¥ 28 % & o
Izvor: DZS
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Cijene nekretnina
Nakon $to je jo§ od drugog polugodista 2007. bio prisutan .3 \_M-\,\V)\\M Ao 'M"v"“ 53
trend usporavanja godi$njeg rasta cijena nekretnina, u 2009. ’ 'M‘“\\N’ RA
je doslo i do njihova pada pa su se cijene nekretnina u Hrvat-
skoj smanjile za 4,1% u odnosu na prethodnu godinu. Na pad 69 149
cijena nekretnina utjecalo je smanjenje potraznje za stambenim
prostorom, do kojeg je doslo u uvjetima stagnacije raspolozivog 65— — —————————————————————— 4}
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dohotka stanovniStva i snaznog pada potrosackog optimizma SSESSSSE8285e88EE8S8S
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za nekretninama utjecali su i pooStreni uvjeti dobivanja kredi- o HINE
ta te daljnji rast kamatnih stopa na stambene kredite. Podaci o :

Tablica 1.3 Indeks cijena stambenog prostora u Hrvatskoj
godisnje stope promjene
2007. 2008. 2009.

Ponder 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

1. pol. 2. pol. 1. pol. 2. pol. 1. pol. 2. pol.
Hrvatska 100,0 8,8 16,6 13,1 57 -4,1 17,6 8,9 5,7 5,6 -5,3 -3,0
Zagreb 65,3 10,0 17,0 11,9 2,1 -5,2 14,4 9,4 1,8 2,4 =3,1 -7,4
Jadran 22,0 17,2 15,9 16,2 10,4 -3,6 23,1 10,1 13,3 75 -9,4 2,6

Napomena: Prema metodologiji izrade hedonisti¢kog indeksa cijena nekretnina u Hrvatskoj pri svakom se izraGunavanju nove vrijednosti indeksa (nakon
isteka pojedinog polugodista) ponovno procjenjuju svi parametri u pojedinim jednadzbama postignutih cijena nekretnina, $to uzrokuije reviziju indeksa
cijena nekretnina za prijasnja polugodista odnosno godine. Svako azuriranje, dakle, mijenja indekse ostvarene u prethodnim godinama, no oni su svaki put

sve preciznije izmjereni jer su izraGunati pomocu veceg broja podataka.

Izvori:
Burza nekretnina;
izrac¢uni HNB-a
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Slabljenju deprecijacijskih ocekivanja pocetkom drugog tromje-
secja pridonijelo je, izmedu ostalog, i nesto jaCe zaduZivanje po-
duzeca u inozemstvu, a valja istaknuti da je do jadanja kune pre-
ma euru krajem treCeg i u etvrtom tromjesecju doslo u uvjetima
visoke devizne likvidnosti banaka. Treba napomenuti i da je pad
vanjskotrgovinskog manjka utjecao na smanjenje potraznje za
devizama potrebnima za njegovo financiranje.

Sredi$nja je banka intervenirala na deviznom trZistu u 2009.
godini sedam puta, pri ¢emu je dva puta'® prodavala devize po-
slovnim bankama pocetkom godine kad su jacali deprecijacijski
pritisci. HNB je, osim toga, u nastojanju da zaustavi slabljenje
kune prema euru, promjenom instrumenata monetarne politi-
ke utjecao na poveéanje devizne likvidnosti banaka.!* Preostalih
pet’® deviznih intervencija koje su uslijedile u nastavku godine
odnosile su se na otkupe deviza, odnosno bile su usmjerene na
ublazavanje intenziteta jacanja kune prema euru. Na odrZanim
intervencijama sredi$nja je banka od poslovnih banaka u 2009.
neto otkupila 324,8 mil. EUR, dok je u 2008. sredi$nja banka
putem deviznih intervencija i ostalih deviznih transakcija neto
prodala poslovnim bankama 11,5 mil. EUR. Tijekom 2009. za-
biljeZen je i znacajan obujam deviznih transakcija izmedu Mini-
starstva financija i HNB-a. Naime, HNB je od drzave neto ot-
kupio 570,4 mil. EUR, $to je znatno viSe nego u 2008., kada je
od drzave neto otkupljeno 185,9 mil. EUR. Tome je ponajvise
pridonio otkup deviza koje je drzava prikupila izdavanjem euro-
obveznica pocetkom lipnja, a manjim dijelom i otkup deviza koje
je drzava prikupila izdavanjem dolarskih obveznica u studenome
2009. godine. HNB je putem transakcija na deviznom trzistu ta-
ko u 2009. godini neto otkupio ukupno 895,2 mil. EUR te je na
taj nacin emitirao 6,4 mlrd. kuna, $to je znatno vise u usporedbi
s 1,2 mlrd. kuna emitiranih u 2008.

Americki je dolar prema euru na svjetskome deviznom trZistu
znatno ojacao u sije¢nju i veljaci 2009. godine (za 10,7%), Cemu
su najvise pridonijeli nepovoljni gospodarski pokazatelji u euro-
zoni i oCekivanja da Ce se i nadalje smanjivati klju¢na kamatna
stopa u eurozoni. Medutim, u oZujku je americki dolar poceo
slabjeti te je najveci dio 2009. obiljezio trend snaznog slabljenja
ameri¢kog dolara prema euru na svjetskome deviznom trzistu,
koji je tijekom devetomjese¢nog razdoblja deprecirao ukupno za
18,7%, s 1,27 USD/EUR pocetkom ozujka na 1,50 USD/EUR
pocetkom prosinca. Slabljenje ameri¢kog dolara prema euru ti-
jekom tog razdoblja ponajvise su pospjesili gospodarski pokaza-
telji koji su upudivali na pocetak oporavka svjetskoga gospodar-
stva, zbog Cega je rastao optimizam ulagaca i potraznja za rizic-
nijim oblicima ulaganja, a to je smanjilo potraznju za americkim
dolarom. U prosincu 2009. ponovno je zapoceo trend aprecija-
cije teCaja ameri¢kog dolara prema euru, ¢emu su pridonijeli po-
voljni makroekonomski pokazatelji za ameri¢ko gospodarstvo,
kao i ocekivanja da bi americka srediSnja banka mogla poceti
povecavati svoju referentnu kamatnu stopu. Osim toga, na jaca-
nje ameri¢kog dolara utjecala je i zabrinutost ulagaca zbog veli-
koga prora¢unskog manjka pojedinih zemalja ¢lanica eurozone
(posebno Greke, Portugala i Spanjolske), pa se smanjila njihova

13 U sijeénju je prodano 328,3 mil. EUR, a u veljaci 184,7 mil. EUR.

14 HNB je na pocetku 2009. donio odluku kojom se obracunati devizni dio
obvezne pricuve koji se izvr$ava u kunama poveéava s 50% na 75%. Sredis-
nja je banka ublaZavanju deprecijacijskih pritisaka pridonijela i tako $to je
oslobodila devizne pricuve banaka spustivsi stopu minimalno potrebnih devi-
znih potrazivanja banaka, i to s 28,5% na 25%, a potom na 20%. Istodobno
je bankama povecana najveca dopustena otvorena devizna pozicija s 20%
jamstvenoga kapitala na 30%. Time je bankama bilo olak$ano raspolaganje
deviznim sredstvima koja su oslobodena smanjivanjem stope minimalno
potrebnih deviznih potraZivanja banaka.

15 Deviznom intervencijom odrzanom na kraju veljace otkupljeno je 331,2 mil.
EUR, u rujnu 1,3 mil. EUR, u listopadu na dvije aukcije ukupno 234,0 mil.
EUR i u prosincu 271,3 mil. EUR.
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sklonost riziku. Kretanja na svjetskome deviznom trziStu odra-
zila su se na kretanje teaja kune prema ameri¢kom dolaru, koji
je tijekom 2009. ojacao ukupno za 1,3%, tj. s 5,16 HRK/USD,
koliko je bilo zabiljezeno na kraju 2008., na 5,09 HRK/USD
na kraju 2009. Prosjecni tecaj kune prema ameri¢kom dolaru
ostvaren u 2009. godini bio je za 7,0% slabiji u usporedbi s isto-
vrsnim pokazateljem za 2008.

U 2009. zabiljezeno je vrlo blago poboljSanje cjenovne kon-
kurentnosti izvoza, promatra li se kretanje indeksa realnoga
efektivnog teCaja kune deflacioniranog potrosac¢kim cijenama.
Naime, u prosjeku je u 2009. kuna prema kosarici valuta nomi-
nalno oslabjela za 2,7% u odnosu na prethodnu godinu, pogla-
vito zbog izrazene deprecijacije prosjecnog tecaja kune prema
ameri¢kom dolaru te, manjim dijelom, deprecijacije prema euru
i §vicarskom franku. Sto se ti¢e cjenovnih kretanja, domace su
potroSacke cijene porasle vise od inozemnih u odnosu na 2008.
godinu pa je zabiljezena blaga deprecijacija realnoga efektivnog
teCaja kune deflacioniranog potrosackim cijenama (od 0,5%)
bila znatno slabija od spomenute nominalne deprecijacije kune
prema koSarici valuta. Istodobno je razlika u kretanju proizvo-
dackih cijena u Hrvatskoj i inozemstvu bila jos izrazenija (njihov

1.22. Indeks® nominalnoga i realnoga efektivnog tecaja kune
deflacioniranog potrosackim cijenama i cijenama pri
proizvodacima
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1.23. Indeks® realnoga efektivnog tecaja kune deflacioniranog
jedini¢nim troSkovima rada
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je pad u Hrvatskoj bio slabiji nego u inozemstvu), zbog Cega je
realni efektivni tecaj kune deflacioniran proizvodackim cijenama
aprecirao (za 2,8%), tako da ovaj indikator upucuje na to da se
pogorsava cjenovna konkurentnost izvoza u 2009.

Indeks realnoga efektivnog tecaja kune deflacioniran jedini¢-
nim troSkovima rada, prema dostupnim podacima za prvih devet
mjeseci 2009., u prosjeku je deprecirao (za 1,0%) u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine, promatra li se cijelo gospodar-
stvo. Na razini industrije ostvarena je pak znatna deprecijacija
realnoga efektivnog teCaja kune: od 8,5%, $to upucuje na pri-
mjetno poboljSanje troskovne konkurentnosti hrvatskih izvozni-
ka u toj grani gospodarstva. Bududi da je kuna tijekom prvih
devet mjeseci 2009. nominalno deprecirala prema kosarici valu-
ta za 3,9%, izrazenija deprecijacija indeksa realnoga efektivnog
teCaja u industriji posljedica je sporijeg rasta jedini¢nih troskova
rada u Hrvatskoj u usporedbi s inozemstvom, dok je istodobno
rast jedini¢nih troskova rada u ukupnom gospodarstvu bio izra-
zitiji u Hrvatskoj nego u inozemstvu.

1.2.5. Nov¢ana kretanja i monetarna politika

Monetarna politika u 2009. godini bila je poglavito usmjere-
na na ocCuvanje stabilnosti nominalnog tecaja kune prema euru
i osiguravanje dostatne devizne likvidnosti. U takvim se uvjeti-
ma iznimno vaznim pokazalo formiranje visoke razine pri¢uva
tijekom snaznog priljeva kapitala iz inozemstva u prethodnim
godinama. Upravo zahvaljujuéi tome sredi$nja je banka izmje-
nama i koriStenjem postojecih instrumenata monetarne politike
ve¢ krajem 2008. uspje$no ublazila pritiske na deprecijaciju te-
Caja domace valute te odrzala deviznu likvidnost zemlje. Jednako
je HNB nastavio djelovati i na poCetku 2009. pa je promijenio
strukturu obvezne pricuve u sijenju odnosno povecao dio de-
vizne obvezne pricuve koji se izvr§ava u kunama s 50% na 75%,
dok je u veljaci spustena stopa minimalno potrebnih deviznih
potrazivanja s 28,5% na 20,0%. Time su oslobodena znatna de-
vizna sredstva, a te su izmjene bile podrzane i prodajom deviza
na trziStu te ograni¢avanjem kreiranja kunske likvidnosti repo
operacijama. Usto, povecanjem najvece dopustene otvorene de-
vizne pozicije banaka s 20% na 30% jamstvenoga kapitala u ve-
ljaci, bankama je olaksano raspolaganje oslobodenim devizama.

U nastavku godine monetarno se okruzje stabiliziralo te su
ponovno poceli prevladavati aprecijacijski pritisci, koji su bili
prije svega uzrokovani priljevom kapitala zbog pojac¢anog finan-
ciranja drzave u inozemstvu. HNB je putem deviznih transakcija
otkupljivao devize i kreirao znacajnu kunsku likvidnost, ¢ime se
sprijecila aprecijacija tecaja, a ujedno je doslo i do oporavka bru-
to medunarodnih pric¢uva.

U skladu s nepovoljnim kretanjima u realnom sektoru gospo-
darstva u 2009. je godini zabiljeZen pad gotovo svih monetarnih
i kreditnih agregata. Pritom je najizraZeniji bio pad novéane ma-
se, dok se rast kredita domacih banaka privatnom sektoru za-
ustavio. U takvim je okolnostima sredi$nja banka u studenome
2009. ukinula Odluku o upisu obveznih blagajnickih zapisa, ko-
jom se u protekle tri godine ograni¢avao prekomjeran rast kre-
dita banaka. Osim toga, kako bi se potaknuo oporavak domacih
plasmana, a time i ukupnoga gospodarstva, sredi$nja je banka
krajem godine dodatno poboljsala kunsku likvidnost domacega
monetarnog sustava.

Monetarna politika i tokovi formiranja i povla¢enja
primarnog novca

Najveéi uCinak na tokove formiranja i povlacenja primarnog
novca u 2009. godini imale su devizne transakcije sredi$nje ban-
ke. Njima su se uspje$no sprjecavali prekomjerni pritisci na te-
¢aj domacde valute koji su po€etkom godine pridonosili njegovu
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slabljenju, dok su u nastavku godine, zbog pojacanih priljeva ka-
pitala iz inozemstva, do izrazaja dosli pritisci koji su djelovali su-
protno. U skladu s time HNB je tijekom prva dva mjeseca 2009.
na deviznom trzi$tu dvaput intervenirao prodajom deviza po-
slovnim bankama, dok je u nastavku godine zabiljezeno ukupno
pet intervencija s otkupom deviza, jedna krajem veljace te Cetiri
u razdoblju od rujna do prosinca. No, iako je obujam deviznih
transakcija s poslovnim bankama bio znacdajan, veéi monetarni
udinak u 2009. godini imale su kupoprodaje deviza sa sredis-
njom drzavom. U tim transakcijama HNB je takoder bio neto
kupac deviza, §to je bilo izravna posljedica inozemnog zaduziva-
nja drzave, odnosno dvaju medunarodnih izdanja drZavnih ob-
veznica, u svibnju i studenome.

Osim $to su primijenjene devizne intervencije i izravne kupo-
prodaje deviza s drzavom, u prvoj polovini godine s bankama je
bio sklopljen ugovor o razmjeni deviza (devizni swap). Tim ugo-
vorom HNB je u sije¢nju omogudcio bankama da uz zalog deviza
(261,3 mil. EUR) pribave kunska sredstva za kreditiranje sredis-
nje drzave. Uz blago povelanje iznosa, ugovor o razmjeni pro-
duzen je sve do lipnja, kada je drzava na medunarodnom trzi-
$tu nabavila sredstva koja je djelomiéno iskoristila za zatvaranje

1.24. Devizne transakcije HNB-a i srednji te¢aj HRK/EUR
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Ostale devizne transakcije

kreditnih linija s domadim poslovnim bankama.

Opisanim deviznim poslovima u 2009. godini sredi$nja
je banka ukupno neto otkupila 895,2 mil. EUR i tako kreira-
la 6,4 mlrd. kuna. Od tog iznosa gotovo dvije trecine ili 570,4
mil. EUR odnosilo se na neto otkup od sredi$nje drzave, dok je
od poslovnih banaka otkupljeno 324,8 mil. EUR. Kreiranje ta-
ko znatnog iznosa kunske likvidnosti putem deviznih transakeci-
ja uvelike je odredilo koriStenje ostalih instrumenata monetarne
politike, i to posebice u posljednjem tromjesecju, kada je pro-
sjeCni visak kunske likvidnosti, ukljuc¢ujuci i prekono¢ni depo-
zit kod HNB-a, dosegnuo iznimno visoku razinu od gotovo 3,0
mlrd. kuna (vidi Sliku 1.26.).

Koristenje operacija na otvorenom trzistu u 2009. godini,
sli¢no kao i godinu prije, bilo je ograniéeno. No, za razliku od
2008., kada je razlog tome bilo antiinflacijsko djelovanje mone-
tarne politike, u 2009. sredi$nja je banka ovim operacijama re-
striktivnije plasirala sredstva zbog deprecijacijskih pritisaka na
pocetku godine i zbog vrlo visoke razine likvidnosti koja se for-
mirala otkupom deviza u nastavku godine.

Prosje¢no dnevno stanje sredstava plasiranih obratnim repo
poslovima u 2009. je iznosilo 1,9 mlrd. kuna, pri ¢emu se ono
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znatno smanjilo: s 3,3 mird. kuna u prvom tromjesecju na vrlo
nisku razinu od 37 mil. kuna u ¢etvrtom tromjesecju, u kojem
je odrzana tek jedna aukcija. Na ukupno 37 odrzanih obratnih
repo aukcija HNB je u prosjeku prihvacao nesto vise od 40%
pristiglih ponuda banaka uz fiksnu repo stopu od 6,00%.

Tijekom 2009. godine banke su se uobifajeno oslanjale i na
stalno raspolozive moguénosti kod HNB-a. Pritom su unutar-
dnevni beskamatni kredit za povecanje limita na raCunima za na-
miru banke koristile nesto rjede nego prijasnjih godina, samo 18
radnih dana, u prosje¢nom iznosu od 0,3 mlrd. kuna. Sto se tide
potraznje za lombardnim kreditima, ona se kretala sli¢no kao i
promet na obratnim repo aukcijama te je bila izrazenija u pr-
vom dijelu godine, dok je u posljednja Cetiri mjeseca potraznja u
potpunosti izostala. Ukupno su se lombardni krediti koristili 79
radnih dana, u prosje¢nom iznosu od 1,1 mird. kuna, uz nepro-
mijenjenu kamatnu stopu od 9,00%.

Moguénoscu prekonoénog deponiranja viskova likvidno-
sti kod HNB-a banke su se koristile intenzivnije nego prijas-
njih godina, §to je bilo posljedica visoke likvidnosti u sustavu.
Pri kraju godine ta se moguénost koristila gotovo svakodnevno,
i to tijekom cijelog razdoblja odrzavanja obvezne pricuve, dok

1.25. Redovite obratne repo operacije 1.27. Obracunata obvezna pricuva i upisani obvezni blagajnicki
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1.26. Kreiranje primarnog novca obratnim repo operacijama i je prijasnja praksa bila takva da se viSak sredstava deponira tek
lombardnim kreditima kada banke ispune obvezu odrzavanja, odnosno pri kraju obra-
Cunskog razdoblja. Prekonoéni depozit u 2009. ukupno je bio
koristen 83 radna dana, u prosjeCnom iznosu od 1,9 mlrd. kuna.
X 60 Obvezna pricuva i nadalje je najvazniji instrument za povla-
= v . . . .. .
B 55 Cenje likvidnosti iz sustava, a krajem 2009. ukupna sredstva ste-
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:2 B su 40,5 mlrd. kuna. Osim blagog prirasta ukupno obraCunate
25 obvezne pricuve, koji je na godi$njoj razini iznosio 3,7%, zabilje-
20 Zena je i znatna promjena njezine strukture, koja je bila poslje-
25 - dica izmjene navedenog instrumenta s pocetka godine. Naime,
2,0 A u sklopu mjera za poboljSanje devizne likvidnosti monetarnog
15 £ ] sustava i oCuvanja stabilnosti tecaja, HNB je u sije¢nju 2009.
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gg8gg8sS555888g88g8g88¢g¢8 vezne pricuve. Ucinak se zadrzao tijekom cijele godine, pa je u
Te®eEeomeeReTewEe o mewEe D 2009. kunska obvezna pri¢uva porasla za 22,8%, dok se devizna
Lombardni krediti (prosjek) [= Obratne repo operacije (prosjek) komponenta smanjila za 41,6%.
— Prosjecni vi$ak likvidnosti ukljucujuci prekonocni depozit
Izvor: HNB

Primarni novac i medunarodne pricuve

Primarni novac (MO) porastao je u 2009. godini za 12,9%,
na $to je najveci utjecaj imala opisana izmjena instrumenta ob-
vezne pri¢uve te izrazito povoljna razina kunske likvidnosti kra-
jem godine. Snazan rast monetarnog agregata MO djelomicno
je rezultat nastojanja sredi$nje banke da u uvjetima negativnih
gospodarskih kretanja i pada nov€ane mase odrZi povoljnu razi-
nu primarne likvidnosti monetarnog sustava, posebice u situaciji
kada visoka likvidnost nije zapreka za o¢uvanje stabilnosti nomi-
nalnog tecaja domace valute.

U strukturi primarnog novca najsnazniji rast tijekom 2009.
bio je onaj depozita banaka kod HNB-a, i to zbog povecanja
izdvojene kunske obvezne pricuve (4,4 mlrd. kuna) te zbog po-
rasta sredstava na raunima za namiru banaka (2,5 mlrd. kuna).
Uz udinak monetarnih operacija i izmjena instrumenata, pove-
¢anju kunske likvidnosti banaka pridonijelo je i smanjenje go-
tovine u optjecaju zbog negativnih gospodarskih kretanja i sma-
njene osobne i turistiCke potrosnje. Tako je za gotov novac izvan
banaka, kao drugu najvazniju komponentu primarnog novca, uz
uobicajena sezonska kretanja u 2009. godini zabiljeZen zamjetan
pad, u iznosu od 1,8 mlrd. kuna. Glede ostalih komponenata
primarnog novca stanje u blagajnama banaka blago se povecalo
(za 0,2 mlrd. kuna), dok su sredstva koja su bila izdvojena na
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1.28. Primarni novac
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domace valute. Tako su u sije¢nju medunarodne pri¢uve pale za
0,5 mlrd. EUR zbog smanjenja obvezne pri¢uve banaka izdvo-
jene u devizama. Nadalje, na pad pricuva utjecala je i prodaja
deviza u iznosu od 328,3 mil. EUR u sije¢nju i 184,7 mil. EUR
u velja¢i. Suprotan je ucinak imao ugovor o razmjeni (devizni
swap), kojim je od poslovnih banaka pocetkom sije¢nja otkuplje-
no 261,3 mil. EUR.

Bruto medunarodne pricuve pocele su se oporavljati nakon
§to je HNB od banaka u ozujku otkupio 331,2 mil. EUR. U
drugom pak tromjeseju na kretanje bruto pricuva pozitivno je
utjecala konverzija otprilike 0,5 mlrd. EUR otkupljenih od Mi-
nistarstva financija na osnovi izdanja euroobveznica, dok je ne-
gativan utjecaj imalo zatvaranje ugovora o razmjeni s bankama.
U kolovozu je Hrvatska od MMF-a na temelju opée alokacije
posebnih prava vuéenja (engl. special drawing rights, SDR), ¢i-
ji je cilj bilo poboljsanje globalne likvidnosti, dobila 270,7 mil.
SDR (297 mil. EUR), a u sklopu posebne alokacije u rujnu
2009. primljeno je jo§ 32,5 mil. SDR (35 mil. EUR). Alokacijom
SDR-a povecana je razina bruto medunarodnih pri¢uva i omo-
guceno iskoriStavanje primljenih sredstava ako se pojavi potreba
za odrzavanjem devizne likvidnosti zemlje u buducem razdoblju.

1.29. Racuni za namiru banaka kod HNB-a i posudbe za
odrzavanie likvidnosti
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osnovi obvezno upisanih blagajni¢kih zapisa i posebne obvezne
pri¢uve, u iznosu od 0,5 mlrd. kuna, u potpunosti oslobodena
ukidanjem tih instrumenata, $to je na godi$njoj razini takoder
imalo povoljan u¢inak na likvidnost.

Kad je rije¢ o depozitima sredi$nje drzave kod HNB-a, tije-
kom 2009. zabiljezeni su veci skokovi u lipnju i u posljednja dva
mjeseca godine, $to je bilo povezano s privremenim deponira-
njem sredstava drzave prije otplate obveza koje su ubrzo nakon
toga dospijevale. To se pogotovo odnosilo na devizni depozit,
koji je u lipnju privremeno povecan na 3,6 mlrd. kuna te u stu-
denome na 7,3 mlrd. kuna, i to zbog deponiranja sredstava od
medunarodnog izdanja drzavnih obveznica. Na kraju godine od
deviznog depozita drzave preostale su 2,3 mlrd. kuna, koje su
bile predvidene za otplatu deviznih obveza na po&etku 2010. Sto
se ti¢e kunskih depozita drzave, njihovo stanje tijekom godine
bilo je stabilno i nije znacajnije narusavalo kunsku likvidnost su-
stava. Jedini veéi skok zabiljeZen je u studenome (2,6 mlrd. ku-
na) i na samome kraju godine (1,8 mlrd. kuna).

Nakon viSegodi$njeg rasta pocetkom 2009. godine medu-
narodne su se pricuve smanjile, a uzroci su bili troSenje devi-
zne likvidnosti i sprjeCavanje deprecijacijskih pritisaka na tecaj

U posljednjem tromjesecju od banaka je otkupljeno 505,3 mil.
EUR, a neto otkup od drzave iznosio je 157,7 mil. EUR, §to je
povoljno utjecalo na razinu bruto pri¢uva.

Krajem 2009. bruto medunarodne pri¢uve iznosile su 10,4
mird. EUR i bile su za 13,8% viSe nego na kraju 2008. godine.
Neto raspolozive medunarodne pricuve takoder su porasle, i to
za 12,6%, pa su na kraju 2009. dosegnule 9,0 mlrd. EUR.

Kretanje monetarnih i kreditnih agregata

Usporavanje ukupne gospodarske aktivnosti u 2009. godini
snazno je djelovalo na kretanje monetarnih i kreditnih agrega-
ta. Prvi put od 1999. zabiljezen je godi$nji pad plasmana ba-
naka privatnom sektoru, $to se, zajedno sa smanjenjem ukupne
likvidnosti u gospodarstvu, odrazilo na smanjenje nov€ane mase
(M1). Snazno su pali i kunski $tedni i oro¢eni depoziti, a jedini
monetarni agregat koji je nastavio rasti bili su devizni depozi-
ti. Opisana kretanja rezultirala su smanjenjem ukupnih likvidnih
sredstava (M4) u 2009., tako da je taj najsiri monetarni agregat
na kraju godine iznosio 223,1 mlrd. kuna, §to je za 1,9 mird. ku-
na ili 0,9% manje nego na kraju prethodne godine.

Novcana masa (M1) u 2009. smanjila se za 14,6% (8,0 mlrd.
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kuna) i na kraju godine iznosila je 47,2 mlrd. kuna. Najveéi dio
smanjenja bio je ostvaren u prvom tromjesecju, a uz sezonska
kolebanja monetarni agregat M1 zadrZao se na nizoj razini i u
nastavku godine.

Na kretanje M1 u najvecoj je mjeri utjecala promjena depo-
zitnog novca, koji ¢ini priblizno dvije tredine toga monetarnog
agregata. Tako se depozitni novac u 2009. smanjio za 16,4%
(6,3 mlrd. kuna), na Sto je utjecao snazan pad sredstava na te-
kucim ra¢unima i ZiroraCunima poduzeca i stanovniStva. Druga
komponenta monetarnog agregata M1, gotov novac izvan bana-
ka, takoder se smanjila, i to za 10,4% (1,8 mlrd. kuna). Odljev
depozitnog novca i slabljenje potraznje za gotovinom odraz su
negativnih gospodarskih kretanja i smanjene domace potro$nje,
§to potvrduju i kretanja u realnom sektoru gospodarstva.

Nemonetarni kunski i devizni depoziti

U 2009. godini usporio se rast Stednih i oroenih depozi-
ta domacega privatnog sektora. Ukupni depoziti porasli su za
4,4% (7,3 mlrd. kuna), §to je za 2,4 postotna boda manje nego

1.31. Monetarni agregati 1.38. Kunski i devizni depoziti
godi$nje stope promjene
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1.32. Novéana masa prethodne godine. Takva su kretanja u potpunosti posljedica pa-
da kunskih depozita, koji je na razini godine iznosio ¢ak 21,8%,
dok se rast deviznih depozita ubrzao, odnosno iznosio je 15,5%.
Time se i stupanj euroiziranosti domacega bankovnog sustava
X 60 )A ‘ povecao jer je udio deviznih depozita u ukupnim depozitima na
x . . v . .
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Izvor: HNB

Plasmani banaka

Plasmani banaka nebankarskom sektoru na kraju 2009. godi-
ne iznosili su 231,7 mlrd. kuna, $to je za 1,3 mlrd. kuna ili 0,6%
manje u odnosu na kraj 2008. Negativan utjecaj svjetske financij-
ske krize na poletku godine i usporavanje ukupne gospodarske
aktivnosti odrazili su se na pad ponude, ali i potraznje za kredi-
tima. Naime, suolene s rastom udjela losih kredita u ukupnim
kreditima i ve¢im stupnjem neizvjesnosti, poslovne su banke bile
opreznije pri preuzimanju novih rizika, povecale su kamatne sto-
pe i poostrile ostale uvjete kreditiranja. S druge strane, poduzeca
i stanovni$tvo smanjila su potraznju za novim kreditima pod pri-
tiskom negativnih trendova i ocekivanja u realnom sektoru gos-
podarstva te povecanog tereta otplate postojecih kredita.'®

Kada je rije¢ o sektorskoj strukturi kredita, kontrakcija je bila
osobito izrazena kod stanovnistva, kod kojeg je zabiljezen godis-
nji pad od 2,9%. Najvise su se smanjili krediti za kupnju automo-
bila (za 19,0%) i krediti po kreditnim karticama (za 9,2%), a bla-
gi je pad zabiljezen i kod ostalih nenamjenskih kredita. Stambeni
krediti, koji su proteklih nekoliko godina bili glavni ¢initelj rasta
zaduZenosti stanovnistva, u 2009. godini gotovo su stagnirali.

16 Za razliku od njih, potraznja drzave za novim bankovnim kreditima snazno se povecala.
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1.34. Plasmani banaka nebankarskom sektoru
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1.35. Krediti poslovnih banaka
godisnje stope promjene
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lako sporije nego prethodne godine, krediti banaka poduze-
¢ima porasli su u 2009. za 2,0%, pri ¢emu je najveci dio rasta
ostvaren u posljednjem tromjeseCju. S obzirom na velik iznos
kredita poduzedéa koji su imali dospijece u 2009. godini i Cinje-
nicu da se stanje ukupnih kredita u toj godini blago povecalo,
moze se zakljuciti da su poduzeca velikim dijelom refinancirala
svoje obveze kod domacih banaka.

Zbog promjene valutne strukture izvora sredstava banke su
promijenile i valutnu strukturu svojih kredita. Tako je na kraju
2009. udio deviznih kredita i kredita odobrenih uz valutnu klau-
zulu u ukupno odobrenim kreditima privatnom sektoru iznosio
70,1%, Sto je za 7,0 postotnih bodova viSe u odnosu na stanje s
kraja 2008. godine. Poslovne banke tako i nadalje uskladuju va-
lutnu poziciju svoje imovine i obveza, a teCajnom riziku zapravo
ostaju izloZene neizravno preko komitenata koji imaju neuskla-
denu deviznu poziciju.

Neto potrazivanja banaka od srediSnje drzave

Sredis$nja se drzava tijekom 2009. intenzivno financirala na
domacem bankarskom trzistu. Najsnazniji rast potraZivanja ba-
naka od drzave zabiljezen je u prvom tromjesecju, kada je u jeku
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financijske krize drZavi na naplatu dospio velik iznos inozemnih
obveza, dok je punjenje drzavnog proracuna bilo znatno naruse-
no. Financiranje drzave u tom razdoblju olaksao je HNB jer je
dio sredstava banaka za plasmane drzavi oslobodio izmijenivsi
instrumente monetarne politike.

Blago smanjenje potraZivanja banaka zabiljeZeno je tek potkraj
godine, kada je dio novca prikupljenog na medunarodnom finan-
cijskom trzistu drzava iskoristila za otplatu kratkoro¢nih kredita
domacih banaka. Preostali iznos prikupljenih sredstava drzava je
Cuvala za obveze koje su dospijevale na pocetku 2010. godine pa
ih je privremeno deponirala kod poslovnih banaka i HNB-a.

Na godi$njoj razini potrazivanja poslovnih banaka od sredis-
nje drzave povecala su se za 6,4 mlrd. kuna. U isto vrijeme de-
poziti drzave kod poslovnih banaka porasli su za 2,2 mlrd. kuna,
tako da su se neto potraZivanja poslovnih banaka od drzave po-
vecala umjerenije, odnosno za 4,2 mird. kuna. Pridoda li se tome
rast depozita kod HNB-a od 4,0 mlrd. kuna, ukupna neto pozi-
cija drzave prema poslovnim bankama i HNB-u u 2009. godini
ostala je gotovo nepromijenjena.

Kretanje inozemne aktive i pasive

Inozemna pozicija poslovnih banaka u 2009. godini umjere-
no se pogorsala, i to uglavnom zbog smanjenja inozemne akti-
ve banaka pocetkom godine. Naime, u veljadi je sredi$nja banka
smanjila propisanu minimalnu razinu devizne likvidnosti banaka
i time omogucila da banke sredstvima koja su bila deponirana
u inozemstvu financiraju sredi$nju drzavu. U nastavku godine
banke su sezonski priljev domacih depozita tijekom ljetnih mje-
seci iskoristile za povecanje inozemne aktive i smanjenje inoze-
mnih obveza, $to je rezultiralo poboljsanjem devizne likvidnosti
bankovnog sustava.

Pri samom kraju godine, zbog poslovne politike pojedinih ba-
naka, zabiljeZen je privremeni snazan rast i inozemne aktive i
inozemne pasive. Cilj tih banaka bilo je povecanje stanja ukupne
imovine na kraju poslovne godine, a naposljetku takva kretanja
nisu utjecala na neto inozemnu poziciju bankovnog sustava. Na
kraju 2009. neto inozemna pozicija banaka bila je za 5,7 mlrd.
kuna ili 22,9% manja nego na kraju 2008. godine, pri emu je
inozemna aktiva iznosila 49,6 mird. kuna, a inozemna pasiva
80,4 mlrd. kuna.

1.2.6. TrziSte novca

Protekla godina bila je obiljezena velikim oscilacijama kamat-
nih stopa na nov€anom trzistu, pri emu su se njihovi mjese¢ni
prosjeci kretali u rasponu od 19,0% u veljaci do 1,0% u stude-
nom. Kamatne stope na nov€anom trzistu bile su pocetkom godi-
ne na najvisoj, a krajem godine na najnizoj prosjecnoj mjesecnoj
razini tijekom posljednjih pet godina. Nadalje, na aukcijama tre-
zorskih zapisa MF-a tijekom 2009. zanimanje ulagaca za eurske
trezorske zapise, koji su se u protekloj godini poceli redovito iz-
davati s atraktivnim kamatnim stopama, bilo je relativno veliko.
Stanje ukupno upisanih trezorskih zapisa poraslo je sa 17,4 mlrd.
kuna na kraju prosinca 2008. na 22,1 mlrd. kuna krajem prosin-
ca 2009. godine, od ¢ega se 10 mlrd. kuna odnosilo na eurske
trezorske zapise. Isto tako, porasle su i kamatne stope banaka
u odnosu na 2008. godinu, pri ¢emu su u prvom polugodistu
kamatne stope banaka rasle, dok su u drugom polugodistu neke
stope pocele padati, $to ih je vratilo na razine s pocetka godine.

Kamatne stope na trzistu novca

Banke su tijekom 2009. godine svoju primarnu likvidnost
financirale sekundarnim izvorima s nov¢anog trzita u prosjec-
nom dnevnom iznosu od 2,5 mlrd. kuna (ukupno 637,8 mird.
kuna u cijeloj godini), §to je priblizno jednako prosje¢nom
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1.36. Promet na nov€anom trzistu
tromjesecni podaci
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1.38. Izravna medubankovna trgovina prekonoc¢nim kreditima
mijesecni podaci na osnovi dnevnih podataka
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dnevnom prometu 2008. godine. No, postupno poboljsanje li-
kvidnosti bankovnog sustava umanjivalo je potrebu banaka za
financiranjem putem novéanog trzista, pa se obujam prometa
kontinuirano smanjivao.

Financiranje banaka na novéanom trzistu u 2009. najveéim se
dijelom odnosilo na kredite u trgovini depozitnim novcem (560,8
mlrd. kuna), iako je njihov udio blago smanjen u odnosu na udio
ostvaren godinu prije, a sve veCu vaznost stjecali su repo ugovori
(76,7 mlrd. kuna). Preostala sredstva namaknuta su trgovanjem
vrijednosnim papirima. Trgovina depozitnim novcem u tom je
razdoblju bila ponajvi$e smanjena u kreditiranju putem nebankar-
skih financijskih institucija, a uloga te trgovine tijekom prethodnih
dviju godina zamjetljivo je rasla. Trgovina medu bankama u tom je
razdoblju takoder smanjena, kao i trgovina s ostalim pravnim o0so-
bama, koja je ¢inila samo petinu ukupnoga ostvarenog prometa.

Medubankovnom trgovinom primarnim novcem tijekom 2009.
godine je, kao i prethodnih godina, dominirala izravna trgovina
izmedu banaka. Pritom je u izravnoj trgovini, u kojoj sudjeluje
samo nekoliko banaka, ostvareno nesto manje od 90% prometa.
Ostatak se odnosio na trgovanje uz posredovanje TrziSta novca
Zagreb.

Prekonoéni krediti bili su, kao i prethodnih godina, najlikvid-
niji instrument u izravnoj medubankovnoj trgovini primarnim
novcem. Njihov prosje¢ni dnevni promet bio je gotovo prepo-
lovljen u prvom tromjesecju 2009. u odnosu na godinu prije.
Istodobno je zabiljezen i skok kamatnih stopa na najvise razine
tijekom posljednjih deset godina. Popustanje pritisaka na novca-
nom trziStu i dobra likvidnost bankovnog sustava rezultirali su
postupnim padom kamatnih stopa te su krajem godine kamatne
stope na prekonoéne kredite pale na 1,0%, $to su ujedno i njiho-
ve najnize razine u posljednjih pet godina.

Kamatne stope na trzistu kratkoroCnih vrijednosnih papira
U uvjetima pogorsane likvidnosti po¢etkom godine pritisak
na rast kamatnih stopa na kunske trezorske zapise bio je pove-
¢an, a to je dovelo i do smanjenja obujma emisije kunskih tre-
zorskih zapisa. Stoga je drzava odustala od izdavanja obveznica
na domacdem trzistu i okrenula se izdavanju eurskih trezorskih
zapisa s atraktivnim kamatnim stopama. Od oZujka 2009. po-
Celo je redovito izdavanje jednogodisnjih eurskih trezorskih za-
pisa, §to je uvelike olaksalo kratkoro¢no financiranje drzave na
domacem trziStu. Postupno popravljanje likvidnosti bankovnog

1.37. Kamatne stope u izravnoj trgovini medu bankama i
prosjecni visak likvidnosti
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1.39. Kamatne stope na trezorske zapise MF-a i u izravnoj
trgovini medu bankama

ro¢na struktura
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sustava u ostatku godine dovelo je i do pada kamatnih stopa na
trezorske zapise.

Pocetkom 2009. godine kamatne stope na trezorske zapise
s razli¢itim rokovima dospije¢a medusobno su konvergirale, pri
¢emu je prevladavao trend rasta, tako da su se do jeseni zadrzale
na razini od oko 7,70%. S popustanjem likvidnosnih pritisaka
kako se godina blizila kraju te djelomi¢nim oslanjanjem privat-
noga i drzavnog sektora na zaduZivanje u inozemstvu, pristigle
ponude na aukcijama pocele su viestruko nadmasivati planirane
iznose emisija i upisanih trezorskih zapisa te su potaknule ostro
smanjivanje zahtijevanih prinosa na trezorske zapise svih rokova
dospijeca. Najnizu razinu u prosincu imale su tako kamatne sto-
pe na eurske trezorske zapise (4,72%), a najmanje izrazen bio je
pad kunskih trezorskih zapisa s istim rokom dospijeca (od godi-
ne dana), Cija se stopa u prosincu spustila na 6,06%.

Ukupno je u 2009. odrzano 35 aukcija trezorskih zapisa, na
kojima su prikupljene priblizno 22,0 mlrd. kuna. U usporedbi s
2008. u 2009. godini odrzano je sedam aukcija manje, a priku-
pljeno 4,4 mird. kuna viSe. Za razliku od 2008., iznosi pristi-
glih ponuda znatno su viSe premasivali planirane iznose emisija
i samo je polovina pristiglih ponuda bila prihvacena (u 2008. taj

1.40. Stanje upisanih trezorskih zapisa
na kraju mjeseca, po rokovima dospijeca
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udio iznosio je vise od 90%), Sto je rezultat uvodenja eurskih tre-
zorskih zapisa kao i rasta potraznje za svim vrstama trezorskih
zapisa potkraj te godine. Stanje upisanih trezorskih zapisa MF-a
tako je snazno poraslo sa 17,4 mlrd. kuna krajem prosinca 2008.
na 22,1 mlrd. kuna na kraju prosinca 2009. godine. U strukturi
ukupno upisanih trezorskih zapisa primat jednogodi$njim kun-
skim trezorskim zapisima oduzeli su jednogodisnji eurski trezor-
ski zapisi, koji su u prosincu 2009. imali udio od gotovo 50%
nasuprot 24,1%, koliko je iznosio udio kunskih trezorskih zapisa
s istim rokom dospijeca. Udio trezorskih zapisa s rokovima dos-
pije¢a od 91 i 182 dana krajem prosinca 2009. iznosio je 14,7%
odnosno 4,1%, dok je udio trezorskog zapisa s dvogodisnjim ro-
kom dospijeca upisanog jo$ krajem 2008. iznosio 12,0%.

Kamatne stope poslovnih banaka

Skuplji inozemni izvori financiranja banaka, pogorsanje kva-
litete njihova kreditnog portfelja i velika potraznja drzave za kre-
ditima banaka bili su glavni ¢initelji koji su poticali rast kamatnih
stopa banaka u prvoj polovini 2009. godine. S druge strane, rast
kamatnih stopa ublazavalo je smanjenje regulatornog troska kao
i poboljsanje likvidnosti sustava pod utjecajem mjera HNB-a.
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1.41. Prosjecne aktivne kamatne stope poslovnih banaka na
novoodobrene kratkoro¢ne kredite bez valutne klauzule
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Pocetkom drugog polugodista, s popustanjem likvidnosnih pri-
tisaka i prvim znacima oporavka zemalja u okruzju, koji su po-
zitivno djelovali na porast sklonosti ulagaca riziku, premija za
rizik zemlje se smanjila, Sto je olaksalo pristup stranim izvori-
ma financiranja i potaknulo smanjivanje aktivnih kamatnih stopa
na kredite trgovackim drustvima. Pasivne kamatne stope banaka
ostale su tijekom prvog polugodista relativno stabilnima zahva-
ljujuéi kretanju kamatnih stopa na devizne depozite, a vagane
kamatne stope na oroCene kunske depozite bez valutne klauzule
znatno su porasle. U drugoj polovini godine pasivne su kamatne
stope uglavnom pratile kretanje aktivnih kamatnih stopa banaka,
odrzavajuci tako kamatne razlike relativno stabilnima.

U segmentu kratkoro¢nih kredita kamatne su stope na kredite
trgovackim drusStvima bez valutne klauzule tijekom prve polovi-
ne godine nastavile rasti kao i prethodne godine, a od srpnja su
pocele padati te su se na kraju godine vratile na razine od 9,0%
s poCetka godine. Nasuprot tome, kamatne stope na kratkoro¢ne
kredite stanovniStvu bez valutne klauzule kontinuirano su rasle
tijekom 2009., dosegnuvsi razinu od 13,0% u prosincu. Vagana
kamatna stopa na dugoro¢ne kredite trgovackim drustvima s va-
lutnom klauzulom priblizno je pratila tendencije zabiljezene kod

1.42. Prosjecne aktivne kamatne stope poslovnih banaka na
novoodobrene dugoroéne kredite s valutnom klauzulom
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1.43. Prosjecne pasivne kamatne stope poslovnih banaka na
novozaprimljene depozite
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kratkoro¢nih kamatnih stopa poduzeéima bez valutne klauzule,
samo na nizim razinama. Tako je ova stopa u prosincu 2009. do-
segnula razinu od 7,3%, $to je za 0,4 postotna boda viSe u odno-
su na vrijednost u prosincu 2008. godine. Porastom sa 7,9% u
prosincu 2008. na 9,0% u prosincu 2009. vagana kamatna stopa
na dugorocne kredite stanovni§tvu s valutnom klauzulom iskaza-
la je najintenzivniji porast, dosegnuvsi i svoju najvi$u razinu od
pocetka 2003. godine. Njezinu rastu uvelike je pridonijela pro-
mjena strukture novoodobrenih dugoro¢nih kredita stanovnistvu
prema namjeni, posebice u drugom dijelu godine, koja se odnosi-
la na povecanje udjela relativno skupljih ostalih dugoro¢nih kre-
dita na raCun najjeftinijih stambenih kredita.

Kamatna stopa na oroCene kunske depozite bez valutne klau-
zule intenzivno je reagirala na promjene likvidnosti u 2009., pra-
tedi kretanje kamatnih stopa na prekonoéne kredite u meduban-
kovnoj trgovini. Nakon §to su kraj 2008. i poéetak 2009. godine
bili obiljezeni visokim vrijednostima i znatnom kolebljivos¢u ovih
kamatnih stopa, drugo tromjesecje bilo je razdoblje njihova smiri-
vanja, a na kraju godine one su se spustile na rekordno niske ra-
zine. S druge strane, kamatne stope na orolene devizne depozite
te depozite po videnju ostale su tijekom 2009. relativno stabilne.

1.44. Razlike izmedu prosjec¢nih kamatnih stopa poslovnih
banaka na kredite i na depozite
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Navedena kretanja aktivnih i pasivnih kamatnih stopa utjecala
su na rast opée kamatne razlike tijekom 2009. (sa 6,4 postotna
boda krajem 2008. na malo vise od 7,0 postotnih bodova na kra-
ju 2009.), nastavljajuci tako trendove iz 2008. godine. Pritom je
izrazeniji bio rast kamatne razlike po “Cistim” kunskim krediti-
ma i depozitima (bez valutne klauzule), $to odrazava pojaanu
percepciju riziénosti plasmana i potencijalnih gubitaka banaka
po navedenim plasmanima. Ta je kamatna razlika porasla sa 7,8
postotnih bodova u prosincu 2008. na 8,9 postotnih bodova u
prosincu 2009. godine. S druge strane, nakon porasta u prvom
tromjesecju, kamatna razlika po indeksiranim kreditima i devi-
znim depozitima u ostatku je godine bila relativno stabilna, pa su
tako navedeni indeksi neto kamatnih prihoda nastavili divergirati.

1.2.7. TrziSte kapitala

Tijekom 2009. domace trziste kapitala bilo je pod snaznim
utjecajem kretanja na svjetskim financijskim trzistima. Recesijski
pritisci proizasli iz prelijevanja svjetske financijske krize na realno
gospodarstvo i nesklonost ulagaca rizi¢nim ulaganjima obiljezili
su poCetak godine. No veé su krajem ozujka najavljeni planovi za
sanaciju financijskog sustava i poticajne mjere najvecih svjetskih
vlada i sredi$njih banaka potaknuli rast optimizma i smanjivanje
nesklonosti prema riziku svjetskih ulagaca. Pozitivni trendovi sa
svjetskih burza prenijeli su se i na kretanja na domaéem trzistu
kapitala, a oporavak se nastavio sve do posljednjeg tromjesecja
2009., kada su se zabrinutost svjetskih ulagaca glede odrzivo-
sti gospodarskog oporavka najvecih svjetskih gospodarstava i losi
makroekonomski pokazatelji hrvatskoga gospodarstva nepovolj-
no odrazili na kretanja na domacem trZistu. Vrlo niska razina li-
kvidnosti obiljezila je domace trziste vlasnickih vrijednosnih pa-
pira u 2009., pa je godi$nji promet dionica znatno smanjen u
odnosu na stanje prethodne godine (7,4 mlrd. kuna u odnosu na
16,8 mird. kuna ostvarenih u 2008.). Unato¢ tome, vrijednost
dionic¢kog indeksa Zagrebacke burze, CROBEX-a, u 2009. pove-
Cala se za 16,4% te je potkraj prosinca iznosila 2004 boda.

Osim trzista vlasnickih vrijednosnih papira slaba aktivnost
ulagaca tijekom 2009. obiljezila je i hrvatsko trziSte duznickih
vrijednosnih papira. Tako je u 2009. promet obveznica iznosio
samo 3,4 mlrd. kuna, $to je najnizi godi$nji promet zabiljeZen
na trzistu duznickih izdanja jo§ od 2001. godine. Djelomi¢no
je to posljedica gotovo jednogodiS$njeg zastoja izdavanja novih
dugoro¢nih duznickih vrijednosnica na domacem trzistu'’, koji
je prekinut tek potkraj 2009. godine, kada su izdane dvije nove
korporacijske obveznice ukupne nominalne vrijednosti oko 29,4
mil. EUR. To je smanjenje u odnosu na 2008., kada su izdane tri
nove obveznice te jedna nova transa ve¢ postojeCega duzni¢kog
izdanja ukupne nominalne vrijednosti od oko 56,4 mil. EUR.
Tako su na kraju 2009. na domacem trziStu kapitala kotirale
ukupno 33 obveznice, tj. dvije manje nego na kraju 2008. godi-
ne. Rast cijena drzavnih obveznica koje su u sastavu obveznic-
kog indeksa, CROBIS-a, povecale su njegovu vrijednost tijekom
2009. za 5,2 boda, odnosno za 5,8%.

Produbljivanje svjetske financijske krize krajem 2008. pove-
calo je nesklonost prema riziku svjetskih ulagaca, koji su svoje
zanimanje usmjerili prema sigurnijim ulaganjima, osobito drZav-
nim obveznicama najrazvijenijih zemalja, dok su zahtijevani pri-
nosi na medunarodne obveznice gotovo svih zemalja s trziStima

17 Krajem studenoga 2008. godine Republika Hrvatska na domadem je trzistu
duznickih vrijednosnih papira izdala trezorske zapise MF-a s rokom dospi-
jeéa duljim od jedne godine (728 dana), nominalne vrijednosti od oko 2,7
mlrd. kuna. No kako taj vrijednosni papir ne kotira na Zagrebackoj burzi,
ovi trezorski zapisi nisu ukljueni u promet i izracun trzi$ne kapitalizacije
obveznica na domacoj burzi.
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Tablica 1.4. Emisija dionica inicijalnom javhom ponudom
u milijunima kuna

Ukupna vrijednost

Godina Broj uspjelih emisija emisija
1997. 17 839,4
1998. 6 2471
1999. 3 29,0
2000. 1 20,0
2001. 1 13,0
2002. 1 11,8
2003. 1 1,2
2004. 2 11,0
2005. 4 231,0
2006. 0 0,0
2007. 4 46,9
2008. 2 24,2
2009. 1 30,0
Napomena: Javne ponude evidentiraju se prema datumu Izvor: Hanfa

rieSenja Hanfe.

u nastajanju drasti¢no porasli. S naporima najveéih svjetskih vla-
da i sredi$njih banaka usmjerenima prema stabilizaciji svjetsko-
ga gospodarstva pocela se mijenjati i percepcija rizika svjetskih
ulagaca, pa se dinamika zahtijevanih prinosa na hrvatske euro-
obveznice tijekom prvog tromjesecja 2009. stabilizirala. Rast op-
timizma na svjetskim burzama i povecana sklonost riziku u dru-
gom tromjesecju 2009. potaknuli su pad zahtijevanih prinosa na
hrvatske euroobveznice, koji se nastavio do kraja godine.

Trziste vlasniCkih vrijednosnih papira

Smanjenje godi$njeg prometa dionica'® na domacem trzistu
vlasnickih vrijednosnih papira zabiljeZeno u 2008. dodatno se
intenziviralo u 2009., pa je godi$nji promet dionica bio za 55,9%
manji nego u prethodnoj godini te je iznosio samo 7,4 mlrd. ku-
na. To je njegova najniza zabiljeZena razina jo$ od 2005. godine.
Broj uvrstenih dionica na Zagrebackoj se burzi tijekom godine
smanjio s 377 na 280, §to je posljedica nove zakonske regulative
i s njom uskladenih novih Pravila Zagrebacke burze'®. Dinamika
domacega trziSta kapitala u 2009. vjerno je odrazavala globalna
kretanja. PoCetak godine obiljezila je povecana nesklonost doma-
¢ih ulagaca rizi¢nijim ulaganjima. Medutim, oporavak svjetskih
trzista donio je i oporavak dioni¢kog indeksa Zagrebacke burze,
CROBEX-a, premda je likvidnost ostala niska, §to odrazava suz-
drzanost i nesigurnost ulagaca u smislu dinamike i intenziteta
prelijevanja uCinaka svjetske financijske krize na hrvatski realni
sektor. Tako se vrijednost CROBEX?’-a kontinuirano smanjivala
sve do poCetka ozujka, kada je taj indeks pao na najnizu razinu u
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1.45. Mjesecni promet dionica na Zagrebackoj burzi i vrijednost
indeksa CROBEX na kraju mjeseca
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posljednje Cetiri i pol godine. Nakon toga vrijednost vecine dio-
nica uvrStenih na Zagrebackoj burzi pocela je rasti te je taj trend
s manjim oscilacijama nastavljen do kraja 2009. godine. Krajem
2009. vrijednost dionickog indeksa Zagrebacke burze iznosila
je 2004 boda, S§to je za 16,4% viSe nego krajem 2008. godine.
Od rujna 2009. na Zagrebackoj je burzi uveden novi dionicki
indeks CROBEX 102!, ¢ime su se nastojali poboljsati informira-
nje, transparentnost i usporedivost podataka. Dinamika novoga
dionickog indeksa, CROBEX-a 10, tijekom sljedecih je mjeseci
blisko slijedila kretanje CROBEX-a.

Unato¢ zabiljeZenom rastu cijena dionica na domadem trZi-
Stu kapitala, zbog vrlo niske likvidnosti?? vlasnickih vrijednosnih
papira trziSna kapitalizacija dionica na Zagrebackoj burzi na
kraju 2009. iznosila je 135,4 mlrd. kuna, odnosno 40,6% BDP-a
za 2009. godinu. U usporedbi sa stanjem krajem 2008. trzi$na
kapitalizacija dionica smanjila se za 6,7 mlrd. kuna, odnosno za
4,7%.

Potkraj srpnja 2009. na domacem trzistu kapitala uvedena su
nova Pravila Zagrebacke burze kojima je izmijenjena struktura
trziSta vrijednosnih papira. Pravila su uskladena s novim Za-
konom o trzistu kapitala, prema kojemu se trgovanje financij-
skim instrumentima moZe osim na uredenom trzistu® odvijati i
na alternativnom, manje zahtjevnom trzitu, tzv. multilateralnoj
trgovinskoj platformi** (MTP). Tijekom godine na sluzbeno su
trziste, osim redovnih dionica Ine, Istraturista Umag d.d., Medi-
ke d.d., Podravke d.d., Viro tvornice Seera d.d., Atlantic grupe
d.d., T-HT-a, Ingre d.d., Magme d.d., Varteksa d.d., Genere?
d.d., Instituta IGH d.d., OT-optima telekoma d.d. te osim re-
dovnih i povlastenih dionica Croatia osiguranja d.d., uvrStene

18 Za razdoblje od sije¢nja 2002. do veljaée 2007. podaci o ukupnom prometu dionica dobiveni su kao zbroj pojedinaénih prometa dionica na Varazdinskoj i Zagre-
backoj burzi, a od ozujka 2007. i pripajanja Varazdinske burze Zagrebackoj koriste se podaci s jedinstvene Zagrebacke burze.

19 Zakonom o trzistu kapitala koji je stupio na snagu 1. sije¢nja 2009. te s njime uskladenim novim Pravilima Zagrebacke burze od 20. srpnja 2009. ukinuta je
Kotacija javnih dioni¢kih drustava (JDD). Ukidanjem obveznog uvrStavanja na Zagrebacku burzu tvrtkama iz Kotacije JDD omoguceno je da umjesto nastavka
trgovanja u vi$oj kotaciji, Redovitom trZiStu, zatraze ukidanje uvrstenja svojih dionica sa Zagrebacke burze. Osim toga, nova su Pravila tvrtkama ¢ije su dionice
bile uvrstene u najnizu kotaciju, Uredeno trziSte, omogudila da dionice po Zelji premjeste u MTP trziste ili da se ukine njihovo uvrstenje.

20 Od 21. rujna 2009. sastav indeksa CROBEX ¢ine dionice 24 izdavatelja. U odnosu na listopad 2008. iz sastava CROBEX-a izvrstene su dionice Belisc¢a d.d.,

Diokija d.d., Hidroelektre niskogradnje d.d. i Konzuma d.d.

21 U sastav dioni¢kog indeksa CROBEX 10 ukljuceno je deset dionica iz sastava CROBEX-a s najve¢om free-float trziSnom kapitalizacijom i prometom.

22 Priizradunu trzi$ne kapitalizacije Zagrebacke burze za svaku se dionicu ra¢una umnoZak njezine posljednje cijene i broja izdanih dionica. Medutim, u izradun se
ukljucuje i likvidnost dionice, pa se dobivena trzi$na kapitalizacija dionica kojima se u prethodnom mjesecu nije trgovalo prepolovljuje. Ako se nekom dionicom
nije trgovalo u prethodna tri mjeseca, u zbroj trzi$ne kapitalizacije ulazi samo jedna Cetvrtina trzi$ne kapitalizacije te dionice.

23 Uredeno trziste podijeljeno je na sljedece segmente: redovito trziste, sluzbeno trziste i prime market.

24 Rije¢ je o multilateralnom trgovinskom sustavu koji prema unaprijed odredenim pravilima spaja ponudu i potraznju vi$e zainteresiranih strana za financijskim

instrumentima, a kojim upravlja investicijsko drustvo ili trZi$ni operater.
25 Od 16. lipnja 2009. tvrtka Veterina d.d. nosi naziv Genera d.d.
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i redovne dionice Belisca d.d., Dalekovoda d.d. i Petrokemije
d.d., dok su redovne dionice Plive d.d. iskljuCene iz trgovanja na
tom trZistu. Tijekom 2009. godine najvise se trgovalo dionicama
T-HT-a, a tom je trgovinom ostvaren promet od 1,8 mlrd. ku-
na, odnosno 23,7% ukupnoga godisnjeg prometa dionica. Pre-
ma udjelu u ukupnom ostvarenom prometu slijedile su dionice
Atlantske plovidbe d.d. (14,0%), Instituta IGH d.d. (7,01%) i

Dalekovoda d.d. (6,6%).

Trziste duznickih vrijednosnih papira
Na domacdem trZistu duznickih vrijednosnih papira u 2009.
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izostala su nova veca duznicka izdanja. Tako su tek potkraj go-
dine izdane dvije nove korporacijske obveznice, pa su na doma-
¢em trziStu duznickih vrijednosnih papira krajem prosinca 2009.
kotirala 33 izdanja obveznica?®, od Cega je bilo osam drzavnih
obveznica, jedna obveznica drzavnih agencija (HBOR-a), osam
obveznica jedinica lokalne samouprave i 16 korporacijskih ob-
veznica, §to je za dvije korporacijske obveznice manje nego na
kraju prosinca 2008.

Tijekom 2009. na domadem trzistu duznickih vrijednosnih
papira nije bilo novih izdanja drzavnih obveznica kao ni obve-
znica jedinica lokalne samouprave. Republika Hrvatska u prvom

Tablica 1.5. Izdanja obveznica na domaéem trzistu na kraju prosinca 2009.

Datum Nominalna eSS Posljednja 10

Simbol Izdavatelj S v~ Dospijece Valuta R g et kamatna gi'enjaa prinos
l ! / stopa | 31.12.2009.

RHMF-O-125A  Republika Hrvatska 235.2002.  23.5.2012. EUR 500.000.000 6,875% 104,50 6,579%
RHMF-O-142A  Republika Hrvatska 10.2.2004.  10.2.2014. EUR 650.000.000 5,500% 101,00 5,446%
RHMF-O-19BA  Republika Hrvatska 29.11.2004.  29.11.2019. EUR 500.000.000 5,375% 89,10 6,033%
RHMF-0-103A  Republika Hrvatska 8.3.2005.  8.3.2010. HRK  3.000.000.000 6,750% 98,18 6,875%
RHMF-0-157A  Republika Hrvatska 14.7.2005.  14.7.2015. EUR 350.000.000 4,250% 89,45 4,751%
RHMF-O-15CA  Republika Hrvatska 15.12.2005.  15.12.2015. HRK  5.500.000.000 5,250% 96,00 5,469%
RHMF-0-137A  Republika Hrvatska 11.7.2006.  11.7.2013. HRK  4.000.000.000 4,500% 86,95 5,175%
RHMF-0-172A  Republika Hrvatska 8.2.2007.  8.2.2017. HRK  5.500.000.000 4,750% 91,10 5,214%
GDKC-O-116A  Grad Koprivnica 29.6.2004.  29.6.2011. HRK 60.000.000 6,500% 93,52 6,950%
GDZD-O-119A  Grad Zadar 1.9.2004.  1.9.2011. EUR 18.500.000 5,500% 98,10 5,607%
GDRI-O-167A  Grad Rijeka 18.7.2006.  18.7.2016. EUR 24,574,513 4,125% = =
GDST-0-137A  Grad Split 24.7.2006.  24.7.2013. EUR 8.000.000 4,563% 101,30 4,504%
GRVI-O-17AA  Grad Vinkovci 23.10.2007.  23.10.2017. HRK 42.000.000 5,500% - -
GROS-O-17AA  Grad Osijek 30.10.2007.  30.10.2017. HRK 25.000.000 5,500% = =
GDST-0-15BA  Grad Split 27.11.2007.  27.11.2015. EUR 8.100.000 4,750% - -
GDST-0-177A  Grad Split 8.7.2008.  8.7.2017. EUR 8.200.000 6,000% - =
HBOR-O-112A I"'r;vza\}ﬁ;ﬁ bankazaobnovu 4455004, 11.2.2011. EUR 300.000.000 4,875% = =
RBA-O-112A Raiffeisenbank Austriad.d. ~ 10.2.2006.  10.2.2011. HRK 600.000.000 4,125% 97,50 4,231%
PODR-O-115A  Podravka d.d. 17.5.2006.  17.5.2011. HRK 375.000.000 5,125% 89,68 5,715%
NEXE-O-116A  Nexe grupa d.d. 14.6.2006.  14.6.2011. HRK 750.000.000 5,500% 87,25 6,304%
HEP-O-13BA Z"(;’atSka elektroprivreda 29.11.2006.  29.11.2013. HRK 500.000.000 5,000% 91,70 5,453%
ATGR-O-11CA  Atlantic grupa d.d. 6.12.2006.  6.12.2011. HRK 115.000.000 5,750% 87,82 6,547%
INGR-O-11CA  Ingra d.d. 6.12.2006.  6.12.2011. HRK 200.000.000 6,125% 74,99 8,168%
OPTE-O-142A  Optima telekom d.0.o. 1.2.2007.  1.2.2014. HRK 250.000.000 9,125% 47,00  19,415%
JDGL-O-126A ‘éagra” Galenskilaboratorij 1465007, 11.6.2012. HRK 125.000.000 5,650% - =
JDRA-O-129A  Jadranka d.d. 13.9.2007.  13.9.2012. HRK 75.000.000 6,475% - -
JRLN-O-12AA  Jadrolinija d.d. 25.10.2007.  25.10.2012. HRK 70.000.000 6,500% 100,50 6,468%
OIV-0-14BA Odasiljagi i veze d.o.0. 20.11.2007.  20.11.2014. HRK 100.000.000 7,250% 85,00 8,529%
HEP-O-17cA  Hratskaelektroprivreda 712.2007.  7.122017.  HRK 700.000.000 6,500% 85,10 7,638%
RPRO-O-181A  Rijeka promet d.d. 25.1.2008.  25.1.2018. HRK 192.000.000 6,813% = =
PLOR-O-133A  Plodine d.d. 432008.  4.3.2013. HRK 100.000.000 9,000% 8500  10,588%
MTEL-O-137A Z"Z""”et telekomunikaciie 47 7 5009, 17.7.2013. EUR 19.800.000  12,000% = =
SCVI-0-14cA  SPoriski centar Visnjik 23.12.2008.  23.12.2014. EUR 9.600.000 8,813% = =

d.o.o.

2 U redovitom prometu

Izvor: Zagrebacka burza, mjesecno izvjeSce za prosinac 2009.

26 U ovaj broj, kao ni u izracune trzi$ne kapitalizacije, nisu uklju¢ene obveznice Fonda za naknadu oduzete imovine.
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1.46. Izdavanje obveznica na domacem trzistu
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1.47. Mjesecni promet obveznica na Zagrebackoj burzi i
vrijednost indeksa CROBIS na kraju mjeseca
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polugodistu 2009. svoje je financijske potrebe zadovoljila uglav-
nom na domacéem financijskom trziStu, gdje se, osim na pojaca-
no zaduzivanje putem bankovnih kredita, usmjerila i na kratko-
ro¢no zaduzivanje izdavanjem trezorskih zapisa MF-a, a u dru-
gom dijelu godine okrenula se i inozemnim trzistima kapitala.
Tek u listopadu na domace trZiste duznickih vrijednosnih papira
uvrstena su dva nova korporacijska duznicka izdanja, jednako
kao i u prethodnoj godini. To su ujedno bila jedina duznicka iz-
danja uvrstena na domace trziste kapitala u cijeloj 2009. godini.
Tako je pocetkom listopada na Zagrebacku burzu uvrstena Ce-
tverogodi$nja korporacijska obveznica Metronet telekomunika-
cija d.d. nominalne vrijednosti 19,8 mil. EUR i s prinosom do
dospijeca na dan izdavanja od 12,1%, a krajem istog mjeseca
uvrtena je i petogodisnja obveznica Sportskog centra Visnjik
d.o.o0. nominalne vrijednosti 9,6 mil. EUR i s prinosom do dos-
pijeca na dan izdavanja od 8,9%. Tijekom 2009. dospjela su tri
korporacijska duznicka izdanja, a sa stupanjem na snagu novih
Pravila Zagrebacke burze krajem srpnja 2009. jedna korporacij-
ska obveznica iskljuéena je iz trgovine.

Promet obveznica?” u 2009. iznosio je samo 3,4 mlrd. kuna
te je bio za 9,8 mlrd. kuna odnosno 74,5% manji u odnosu na
stanje prethodne godine. To je ujedno i najnizi godi$nji promet
obveznica zabiljeZen jo§ od 2001. godine. Znatan pad aktivnosti
na domacem trziStu duznickih vrijednosnih papira posljedica je
izostanka veceg broja novih duznickih izdanja u 2009. godini.
U promatranom razdoblju najlikvidnija je bila kunska obveznica
RH s valutnom klauzulom koja dospijeva 2012. godine, na koju
se odnosilo 19,6% ukupnog prometa (657,2 mil. kuna). Relativ-
no visok promet ostvaren je i u trgovanju kunskim obveznicama
RH s valutnom klauzulom koje dospijevaju 2014. (15,0% od-
nosno 502,5 mil. kuna) i 2019. godine (11,8% odnosno 394,1
mil. kuna). Premda tijekom 2009. nije zabiljeZen veci broj no-
voizdanih korporacijskih obveznica, njihov se udio u ukupnom
godi$njem prometu obveznica u 2009. znatno povecao u odnosu

27 Za razdoblje od sije¢nja 2004. do velja¢e 2007. podaci o ukupnom prometu
obveznica dobiveni su kao zbroj pojedinacnih prometa obveznica na Va-
razdinskoj i Zagrebackoj burzi, a od oZujka 2007. i pripajanja Varazdinske
burze Zagrebackoj koriste se podaci s jedinstvene Zagrebacke burze. Treba
naglasiti da je promet obveznica na Varazdinskoj burzi bio zanemariv jer
njegov udio u ukupnom prometu obveznica ni u jednoj promatranoj godini
nije bio veci od 0,4%.

28 Osim obveznica Fonda za naknadu oduzete imovine

29 U sastav CROBIS-a ulazi sedam obveznica Republike Hrvatske.

na udio prethodne godine te je iznosio 20,2% ukupnoga godis-
njeg prometa obveznica na Zagrebackoj burzi. Medutim, kako je
tijekom 2009. zanimanje ulagaca za duznicke vrijednosne papire
bilo slabo, ostvareni prometi bili su vrlo mali.

Trzisna kapitalizacija svih obveznica® na domadem trZistu
kapitala na kraju prosinca 2009. iznosila je 36,0 mlrd. kuna (4,9
mlrd. EUR), odnosno 10,7% BDP-a za 2009. godinu. Trzi$na
kapitalizacija drzavnih obveznica, obveznica lokalne samouprave
i HBOR-a iznosila je 32,1 mird. kuna (4,4 mird. EUR), odnosno
9,6% BDP-a, a trzi$na kapitalizacija korporacijskih obveznica
iznosila je 4,0 mlrd. kuna (521 mil. EUR), $to je 1,1% BDP-a.

Tijekom prvog polugodista 2009. vrijednost obveznic¢kog in-
deksa Zagrebacke burze, CROBIS-a%, uglavnom se smanjivala,
no u drugom se polugodiStu povecala. To je rezultiralo godis-
njim rastom vrijednosti CROBIS-a za 5,8%, pa je krajem pro-
sinca ona iznosila 95,8 bodova. Rast cijena obveznica RH koji-
ma se u promatranom razdoblju trgovalo na Zagrebackoj burzi
odrazio se na smanjenje prinosa do dospijeca drZavnih obvezni-
ca u 2009. u usporedbi s njihovim prinosima na kraju prethodne
godine.

Nakon pet godina Republika Hrvatska je potkraj svibnja

1.48. Kretanje prinosa do dospije¢a drzavnih obveznica na
domacem trzistu
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Tablica 1.6. 1zdanja hrvatskih euroobveznica na kraju 2009.

GODISNJE 1ZVJESCE 2009. ¢ MAKROEKONOMSKA KRETANJA

Nominalna 9 q Razlika Razlika Razlika Razlika Razlika
q Datum Prinos pri . ; . . . .
Obveznica T e Valuta Iznos kamatna izdavaniy Prinosa pri prinosa? prinosa? prinosa? prinosa?
l stopa ) izdavanju 31.3.2009. 30.6.2009. 30.9.2009. 31.12.2009.
Londonski Kiub A 6-m.
5 ’ 31.7.1996. usD 857.796.000 LIBOR + 712 333 234 302
010.
81,25 b.b.
Euroobveznice, 2011.  14.3.2001. EUR 750.000.000 6,75% 6,90% 215 571 363 258 233
Euroobveznice, 2010. 14.2.2003. EUR 500.000.000 4,625% 4,65% 102 546 306 134 223
Euroobveznice, 2014. 15.4.2004. EUR 500.000.000 5,000% 511% 101 513 371 226 215
Euroobveznice, 2015. 27.5.2009. EUR 750.000.000 6,500% 6,57% 406 470 300 274
Euroobveznice, 2019. 5.11.2009. uUsb 1.500.000.000 6,750% 7,01% 324 239

2 Prema usporedivoj obveznici

Izvor: Bloomberg

2009. na inozemnim trZistima kapitala izdala novu Sestogodis-
nju obveznicu nominiranu u eurima, nominalnog iznosa 750
mil. EUR te uz nepromjenjivu godi$nju kamatnu stopu od 6,5%.
Usto je pocetkom studenoga 2009. izdana jo$ jedna nova drzav-
na desetogodi$nja medunarodna obveznica nominirana u ame-
ri¢kim dolarima nominalnog iznosa 1,5 mlrd. USD te uz nepro-
mjenjivu kamatnu stopu od 6,75%. To je ujedno dosad najvece
izdanje medunarodnih obveznica RH. Bududi da je u veljaci do-
spjela obveznica nominirana u eurima nominalnog iznosa 500
mil. EUR, a krajem lipnja i samurajska obveznica nominalnog
iznosa 25 mlrd. JPY, na kraju prosinca 2009. godine na inoze-
mnim je trziStima kapitala kotiralo ukupno Sest izdanja hrvatskih
drzavnih obveznica, jednako kao i krajem 2008. godine. Od pre-
ostalih medunarodnih obveznica RH Cetiri su nominirane u euri-
ma i dvije u ameri¢kim dolarima. Ukupna nominalna vrijednost
svih Sest izdanja hrvatskih obveznica na inozemnim trZistima
na kraju 2009. iznosila je 30,3 mlrd. kuna (odnosno 4,1 mlrd.
EUR) i bila je za 7,9 mlrd. kuna (1,1 mlrd. EUR) veca u odnosu
na stanje na kraju prethodne godine.

Nakon intenzivnog rasta zahtijevanih prinosa na hrvatske eu-
roobveznice u 2008., prva tri mjeseca 2009. donijela su njihovu
stabilizaciju. Po¢etkom drugog tromjesecja 2009. rast optimiz-
ma na svjetskim burzama povecao je sklonost ulagaca rizi¢nijim
ulaganjima. To je, zajedno s rastom ponude drzavnog duga zbog
fiskalnih poticaja, rezultiralo smanjenjem razlika u prinosima na
obveznice zemalja s trziS§tima u nastajanju i najrazvijenijih ze-
malja, koje se zadrzalo do kraja 2009. godine. Tako su na kraju

1.49. Zahtijevani prinos na hrvatsku euroobveznicu s dospijecem
2011. i usporedivu njemacku obveznicu te njihova razlika
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prosinca 2009. razlike zahtijevanih prinosa na hrvatske euroob-
veznice s rokovima dospijeca 2011. i 2014. godine i prinosa na
usporedive njemacke obveznice iznosile 233 i 215 baznih bodo-
va, §to je znatno manje nego na kraju prosinca 2008., kada su te
razlike iznosile ¢ak 636 i 479 baznih bodova. Zahtijevani su pri-
nosi na novu eursku medunarodnu obveznicu s rokom dospije-
¢a 2015. tijekom istog razdoblja bili vi§i od zahtijevanih prinosa
na ostale dvije promatrane hrvatske euroobveznice, pa je razlika
u prinosu na tu medunarodnu obveznicu i referentnu njemacku
euroobveznicu krajem prosinca 2009. iznosila 274 bazna boda.
Istodobno je razlika prinosa na novu hrvatsku euroobveznicu
nominiranu u americ¢kim dolarima s rokom dospijeca 2019. i re-
ferentnu americku vrijednosnicu iznosila 239 baznih bodova, §to
je blago smanjenje u odnosu na stanje u razdoblju neposredno
nakon njezina izdavanja.

1.2.8. Platna bilanca

U 2009. godini pod utjecajem globalne gospodarske krize,
koja se odrazila na smanjenje obujma medunarodne trgovinske
razmjene i dostupnost izvora financiranja, prvi je put nakon vi-
Segodi$njega kontinuiranog rasta smanjen manjak tekuceg ra-
Cuna platne bilance. Tako je, prema preliminarnim podacima,
manjak tekuceg racuna u 2009. iznosio 2,4 mird. EUR ili za 2
mird. EUR (46,0%) manje nego u 2008. U relativnom omjeru
prema BDP-u njegov se udio smanjio s 9,2% na 5,2%. Za takve
je brojke najzasluznija kontrakcija robnog manjka za 3,4 mlrd.

Tablica 1.7. Struktura salda tekuéeg racuna platne bilance
u postocima BDP-a

2005. 2006. 2007.2 2008. 2009.°

Saldo tekucih transakcija -5,5 -6,9 -7,6 -9,2 -5,2
Roba -210 -2183 220 -228 -16,3
Nafta i naftni derivati —2,9 -3,2 -3,2 -3,9 —2,5
Ostala transportna oprema 0,8 1,1 0,9 0,5 0,6
Ostala roba -20,0 -206 -20,7 -20,3 15,1
Prilagodbe 1,0 1,3 0,9 0,9 0,7
Usluge 149 146 14,6 14,7 12,5
Prihodi od turizma 16,8 16,1 15,8 15,7 14,0
Dohodak -2,7 =30 -2,6 -3,3 =3,7
Tekudi transferi S8 2,8 2,4 2,2 2,3
2 Revidirani podaci Izvor: HNB

® Preliminarni podaci
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EUR (31,5%). Medutim, istodobno se smanjio i viak na racunu
usluga, najvise zbog pada prihoda od turizma, dok su kretanja
na racunu tekudéih transfera bila ista kao prethodne godine. Jedi-
no se manjak na racunu faktorskih dohodaka povecao, i to zbog
snaznog pada prihoda, $to je uvelike povezano s lo§im poslova-
njem inozemnih tvrtki u vlasni$tvu rezidenata, ali i sa smanjenim
kamatnim prihodima od ulaganja inozemne imovine financijskih
institucija.

Bruto inozemni dug Republike Hrvatske povecao se tijekom
2009. za 3,6 mlrd EUR, §to je znatno manje nego prethod-
ne godine (5,9 mird. EUR) te je na kraju prosinca iznosio 43,1
milrd. EUR (95,0% BDP-a). Osim $to se prirast inozemnog duga
bitno smanjio u odnosu na prethodnu godinu, zamjetljiva je i
promjena u doprinosima pojedinih sektora tome rastu. Tako se,
nakon visegodi$njeg smanjivanja, izravno zaduZivanje sredi$nje
drzave u inozemstvu ponovo intenziviralo, a prirast se duga tr-
govackih drustava znatno ublazio u usporedbi s prethodnih ne-
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mlrd. EUR u odnosu na 2008.). U relativnom iznosu jo$ losiji
rezultati nego u turizmu zabiljeZeni su kod usluga prijevoza, koje
je snazno pogodio pad obujma medunarodne robne razmjene i
smanjenje turisticke potro$nje. Naime, viSak u razmjeni usluga
prijevoza gotovo se prepolovio, pri éemu je pad ostvaren i na
strani prihoda i na strani rashoda (-37,8% odnosno —29,1%).
Medu pojedinim vrstama prijevoza najlosija su ostvarenja bila u
pomorskom prijevozu tereta i zraCnom prijevozu putnika. U raz-
mjeni ostalih usluga pad negativnog salda bio je blag, a smanjili
su se i prihodi i rashodi. Na strani prihoda najvise su podba-
cili oni od razli¢itih poslovnih usluga (poglavito arhitektonskih
te usluga istrazivanja i razvoja) te telekomunikacijskih usluga.
Nasuprot tome, kod poljoprivrednih i rudarskih, informacijskih
te graditeljskih usluga ostvaren je blagi porast prihoda. Pad na
strani rashoda takoder se uglavnom odnosio na razne poslovne i
telekomunikacijske usluge.

koliko godina. Osim s osnove zaduZzivanja manji priljevi kapitala 1.50. Nodenja gostiju iz odabranih zemalja u komercijalnim
zabiljeZeni su i s osnove izravnih i portfeljnih vlasnickih ulaganja. | Smjestajnim kapacitetima
Racun tekucih transakcija
Snazna kontrakcija manjka tekuceg racuna platne bilance u Zz 1
2009. godini (46,0%) u potpunosti je rezultat smanjivanja rob-
nog manjka uzrokovanog iznimno snaznim padom uvoza. Robni 10
se uvoz, prema platnobilanénim podacima, smanjio za 26,8% u .
odnosu na prethodnu godinu, pri ¢emu se pad domace potraznje
najviSe odrazio na pad uvoza kapitalnih proizvoda i cestovnih 6
vozila, dok je snazan pad vrijednosti uvezene nafte i naftnih de-
rivata rezultat cjenovnih Cinitelja. Pad robnog izvoza bio je samo 4
malo slabiji (-21,6%), a negativna kretanja zabiljeZena su gotovo
u svim segmentima robe osim kod poljoprivrednih i prehrambe- 2
nih te medicinskih i farmaceutskih proizvoda. Promatrano pre- 0
ma pojedinim izvoznim trziStima, podjednako je podbacio izvoz g 828 299 8 9 8888 E ¢
. . " . I S § S E % 2 & & g & 3 § E
u stare i nove ¢lanice Europske unije, a snazan pad zabiljeZen je E & - 29 & 5 § £ g8 & £ %
. . . . . . . = w w = =2
i kod izvoza u zemlje regije, posebice u Bosnu i Hercegovinu. = g 2 = £ g
. . . v . . . . . . D
Slabljenje inozemne potraznje u 2009. godini uvelike je utje- =
calo i na pad neto prihoda od usluga, §to se najvise osjetilo u 2007 2006. 2009,
turizmu (neto prihodi od turizma smanjeni su za 15,6% iliza 1 """
Tablica 1.8. Ra¢un tekucih transakcija
u milijunima eura i postocima
Stopa promjene
a a b
2007. 2008. 2009. 2009./2008.
A. TEKUCE TRANSAKCIJE -3.238 -4.371 -2.361 -46,0
1. Roba -9.434 -10.794 -7.398 -81,5
1.1. Prihodi 9.193 9.814 7.691 -21,6
1.2. Rashodi -18.626 -20.608 -15.089 -26,8
2. Usluge 6.267 6.958 5.667 -18,6
2.1. Prihodi 9.115 10.091 8.439 -16,4
2.2. Rashodi -2.847 -3.133 -2.772 -11,5
3. Dohodak -1.114 -1.571 -1.664 59
3.1. Prihodi 1.293 1.352 791 -41,5
3.2. Rashodi -2.407 -2.923 -2.455 -16,0
4. Tekudi transferi 1.043 1.036 1.035 -0,1
4.1. Prihodi 1.576 1.684 1.606 -4,6
4.2. Rashodi -533 -648 572 -11,9
2 Revidirani podaci Izvor: HNB

® Preliminarni podaci

30 Broj iskljucuje prirast s osnove kruznih ulaganja, koja su se u 2009. poveéala za 0,7 mlrd. EUR te su na kraju prosinca iznosila 1,5 mird. EUR.
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Pad prihoda od turizma za 14,6%, koliko je zabiljeZeno u
2009. godini, gotovo u cijelosti odrazava smanjenje prosjec-
ne potro$nje po putniku, s obzirom na to da je broj dolazaka
odnosno nodenja ostao gotovo nepromijenjen (prema podaci-
ma DZS-a koji obuhvacaju komercijalne smjestajne kapacitete,
broj dolazaka i noéenja stranih gostiju manji je za 0,9% odno-
sno 0,2% u odnosu na 2008.). U strukturi gostiju prema zemlji
prebivalista smanjenje broja noéenja uglavnom su ostvarili gosti
iz novih ¢lanica EU (poglavito iz MadZarske i Slovenije), zatim
Rusije te zemalja regije, osobito Bosne i Hercegovine. Gosti iz
starih ¢lanica EU ukupno su ostvarili veéi broj no¢enja nego u
2008., osobito oni iz Austrije i Njemacke.

Sveukupno je u medunarodnoj razmjeni robe i usluga u
2009. ostvaren godisnji pad manjka za 54,9%. Pritom se i rela-
tivni pokazatelj manjka u razmjeni robe i usluga, unato¢ smanje-
nju nominalnog iznosa BDP-a, poboljsao s 8,1% BDP-a u 2008.
na 3,8% BDP-a u 2009., a pokazatelj pokrivenosti uvoza robe i
usluga njihovim izvozom povecéao se s 83,8% u 2008. na 90,3%
u 2009. godini.

U 2009. godini negativan saldo na racunu faktorskih do-
hodaka povecao se za 5,9%, i to zbog smanjivanja prihoda in-
tenzivnijeg od smanjivanja rashoda. Pad ukupnih prihoda, koji
je iznosio 41,5%, osjetio se na vedini stavki osim kod naknada
zaposlenima, koje su se na godi$njoj razini povecale za 4,1%.
Zbog loseg poslovanja poduzeéa u inozemstvu njihovi su doma-
¢i vlasnici, za razliku od prijasnjih godina, kada su uobicajeno
ostvarivali do 0,2 mlrd. EUR prihoda, u 2009. s osnove ispla-
Cenih dividendi i zadrzane dobiti ostvarili gubitak od 0,1 mlrd.
EUR. Osim toga, znatno manje prihoda ostvarile su i poslovne
banke ulaganjem svoje inozemne imovine, kao i HNB ulaganjem
medunarodnih pri¢uva. Kada je rije¢ o rashodima, najvise su
se smanjili rashodi od vlasni¢kih ulaganja (isplaene dividende
i zadrzana dobit stranih vlasnika domacih poduzeca i banaka),
i to za tredinu vrijednosti. Pritom su strani vlasnici, za razliku
od prethodnih godina, kada je taj omjer bio podjednak, nesto
vedi dio ostvarene dobiti isplatili u obliku dividendi. Osim toga,
smanjile su se i kamate na akumulirani inozemni dug, i to zahva-
ljujuci padu kamatnih stopa na inozemnom trZistu i usporavanju
rasta inozemnog duga.

Saldo na racunu tekudih transfera nije se znatnije promije-
nio u 2009. u odnosu na godinu prije, premda su se i priho-
di i rashodi donekle smanjili. Smanjenje rashoda bilo je izrazi-
tije kod sektora drZave, pa se njezina bilanca tekucih transfera

1.51. Tekudi racun platne bilance
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sveukupno poboljsala. S druge strane, zbog nesto snaznijeg
smanjivanja prihoda, posebno s osnove radnickih doznaka, bi-
lanca ostalih domacih sektora blago se pogorsala.

Robna razmjena

Kretanja robne razmjene, pogodena padom i domace i ino-
zemne potraznje, u 2009. godini bila su znatno drugacija nego
prethodnih godina. Obujam razmjene iznimno se smanjio, pri
¢emu je pad uvoza bio snazniji od pada izvoza. Tako se zausta-
vio i trend rasta manjka u robnoj razmjeni s inozemstvom, koji
je, smanjivsi se za tre¢inu u odnosu na 2008., iznosio 7,7 mlrd.
EUR. Takvoj je kontrakciji najviSe pridonio izrazit pad uvo-
za cestovnih vozila, zahvaljujuéi kojemu je manjak u razmjeni
proizvoda tog odsjeka prepolovljen. Osim toga, kretanje manj-
ka robne razmjene uvelike je, kao i u 2008., odredila razmjena
nafte i naftnih derivata, no u 2009. taj je odsjek pridonio kon-
trakciji manjka. Naime, nakon §to su cijene sirove nafte na svjet-
skom trzistu u 2008. dosegnule najvise dotad zabiljezene razine,
u 2009. bile su prosje¢no za tredinu nize, §to se u vecoj mje-
ri odrazilo na vrijednost uvoza naftnih derivata nego na vrijed-
nost njihova izvoza, i to zbog njegove trostruko vece vrijednosti.

1.52. Saldo robne razmjene s inozemstvom prema odabranim
odsjecima SMTK
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Gotovo je polovina kontrakcije ukupnog manjka u robnoj raz-
mjeni posljedica ostvarenja u spomenuta dva odsjeka.

Ukupan robni izvoz, prema podacima DZS-a, u 2009. sma-
njio se za 21,6% u odnosu na prethodnu godinu te je iznosio 7,5
mlrd. EUR (9,6 mird. EUR u 2008.). Upola manji izvoz osta-
lih prijevoznih sredstava (uglavnom brodova) najvazniji je ¢ini-
telj spomenutog pada, a znatan je bio i u¢inak smanjenja izvoza
nafte i naftnih derivata, i to gotovo u cijelosti u Bosnu i Her-
cegovinu. Osim toga, primjetljiv je bio i pad izvoza proizvoda
od metala i specijalnih strojeva za pojedine industrijske grane,
posebice u Njemacku i Italiju, te umjetnih gnojiva, i to u Bosnu
i Hercegovinu te Sloveniju. Rast izvoza zabiljeZen je u nekolicini
odsjeka, pri Cemu treba istaknuti poljoprivredne proizvode, po-
sebice Zitarice i proizvode od zitarica, ribu i riblje preradevine te
meso i mesne preradevine. Povecao se i izvoz medicinskih i far-
maceutskih proizvoda, i to ponajprije u Rusiju.

Ukupan je robni uvoz (prema podacima DZS-a) u 2009.
iznosio 15,2 mlrd. EUR, §to je za 26,9% manje nego u pret-
hodnoj godini. Negativna su kretanja bila jo§ izrazitija nego kod
izvoza, pa je tako rast uvoza zabiljeZen samo u nekim odsjecima,
pri ¢emu se po iznosu isticu uvoz medicinskih i farmaceutskih
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proizvoda, potaknut uvozom cjepiva iz Svicarske, te mesa i me-
snih preradevina. Medu odsjecima u kojima je ostvaren pad po
intenzitetu promjene izdvajaju se nafta i naftni derivati, ¢iji se
uvoz smanjio za trefinu, uglavnom zbog ve¢ opisanih cjenovnih
Cinitelja. Nadalje, pad domade potraznje za cestovnim vozilima
imao je za posljedicu upola manji uvoz proizvoda tog odsjeka, a
znatno se smanjio i uvoz ostalih prijevoznih sredstava, Zeljeza i
Celika te industrijskih strojeva, pri ¢emu se potonje moze pove-
zati s oslabljenom industrijskom proizvodnjom u promatranom
razdoblju. Na spomenute se odsjeke odnosilo vise od polovine
ukupnog smanjenja uvoza u 2009. godini.

Bolji uvid u kretanja robne razmjene pruza analiza zasnovana
na podacima koji iz ukupnoga agregata iskljucuju pojedine odsje-
ke s velikim udjelom i visokom kolebljivos¢u. Tako se u slucaju
robne razmjene RH promatra izvoz i uvoz bez ostalih prijevoznih

1.53. Robni izvoz (fob) i uvoz (cif) bez ostale transportne opreme
te nafte i naftnih derivata
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sredstava, na Ciju vrijednost velik utjecaj ima metodologija knjize-
nja njihove dorade, te nafte i naftnih derivata, na koje vrlo snazno
utjee kretanje cijena na svjetskom trzistu. Pad izvoza, iskljuce li
se navedena dva odsjeka, u 20009. je iznosio 15,6%, a pad uvoza
23,3%, $to znaci da su negativni ucinci krize na kretanja robne
razmjene bili Siroko rasprostranjeni, i to posebice na strani uvoza.

Promotri li se zemljopisna struktura robne razmjene, ocit je
nastavak trenda blagog povecavanja udjela zemalja u razvoju na
racun udjela razvijenih zemalja. Spomenuta su kretanja vidljiva i
na strani uvoza i na strani izvoza te se mogu pripisati znatnijem
padu robne razmjene s razvijenim zemljama nego sa zemljama u
razvoju. Pritom se u potonjoj skupini 80% pada na strani izvoza
moze pripisati smanjenju izvoza u Bosnu i Hercegovinu, dok je
kod robnog uvoza najveci pad ostvaren u razmjeni s Rusijom. U
oba je slucaja spomenuta kontrakcija posljedica pada vrijednosti
trgovine naftom i naftnim derivatima. Ipak, pad izvoza u Bosnu
i Hercegovinu te kao posljedica toga znatno smanjenje udjela te
zemlje u ukupnom hrvatskom izvozu nadomjesteno je ponajprije
povecanim izvozom u neke bliskoisto¢ne zemlje te Liberiju (bro-
dovi). Kretanja robne razmjene s razvijenim zemljama uvelike je
odredila razmjena s Italijom, na koju je ponajviSe utjecala kon-
trakcija razmjene ostalih prijevoznih sredstava, a u malo manjoj
mjeri i pad uvoza nafte.

Racun kapitalnih i financijskih transakcija

Na racunu kapitalnih i financijskih transakcija u 2009. zabi-
ljeZzen je znatno manji neto priljev sredstava nego godinu prije
(bez promjene medunarodnih pricuva iznosio je 4,0 mird. EUR,
Sto je gotovo za tredinu manje nego u 2008.). Pritom su se po-
djednako smanijili priljevi s osnove inozemnog zaduZivanja kao
i priljevi povezani s vlasnickim ulaganjima iz inozemstva. Rast
inozemne imovine domacih sektora takoder se poprilicno sma-
njio u odnosu na prethodnu godinu.

Porast inozemne imovine domacih sektora u 2009. u najve-
¢oj se mjeri odnosio na izravna ulaganja rezidenata u inozem-
stvo u iznosu od 0,9 mird. EUR, od Cega se veci dio odnosio na
kruzna ulaganja®'. Osim toga, i investicijski su fondovi, nakon

Tablica 1.9. Robni izvoz i uvoz RH prema ekonomskim grupacijama zemalja

udjeli u postocima

Izvoz Uvoz

Ekonomske grupacije
2007. 2008. 2009.2 2007. 2008. 2009.2
Razvijene zemlje 67,7 66,8 66,0 73,2 72,6 72,2
EU-25 60,3 60,9 60,5 64,8 64,1 62,7
Slovenija 8,3 7,8 7,4 5,9 5,6 5,7
MadzZarska 2,2 2,4 1,8 2,9 3,2 3,2
EU-15 43,7 442 43,9 48,8 48,5 47,0
Austrija 6,1 5,8 5,4 5,3 4,9 5,0
Italija 19,2 19,2 19,1 16,1 17,1 15,4
Njemacka 10,0 10,7 11,0 14,4 13,4 13,5
Efta 1,2 1,2 1,7 1,9 1,7 2,6
Zemlje u razvoju B3] 33,2 34,0 26,8 27,4 27,8
Bosna i Hercegovina 14,4 15,3 12,9 2,8 2,7 2,7
Srbija, Crna Gora 6,6 6,8 6,9 1,3 1,4 1,6
Rusija 1,3 1,3 1,5 10,1 10,3 9,5
Kina 0,2 0,3 0,4 6,2 6,2 6,8
2Privremeni podaci lzvor: DZS

31 Pojmom kruznih ulaganja (engl. round tripping) opisuje se transakcija kojom se ulaganja u poduzece obavljaju preko u tu svrhu osnovane pravne osobe (subjekta
posebne namjene, engl. Special Purpose Entity) u drugoj zemlji. U Hrvatskoj su zabiljeZena dva slucaja kruznog ulaganja putem subjekta posebne namjene sa sjedi-
Stem u Hrvatskoj, i to u posljednjem tromjesecju 2008. (0,8 mlrd. EUR) te u tre¢em tromjesecju 2009. (0,7 mlrd. EUR). Navedene transakcije istodobno su uvecéa-
le iznos izravnih inozemnih ulaganja u Hrvatsku i iznos izravnih hrvatskih ulaganja u inozemstvo, pa nisu imale nikakav u¢inak na iznos neto izravnih ulaganja.
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1.54. Financijske transakcije s inozemstvom
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Napomene: Negativna promjena inozemne aktive i medunarodnih pri¢uva znaci
njihov rast. Kapitalni prilievi ne uklju€uju kruzna izravna ulaganja.

Izvor: HNB

povlacenja s inozemnih trZista kapitala tijekom prethodne godi-
ne, u 2009. ponovo ulagali, i to veéi dio sredstava u duznicke, a
manji dio u vlasnicke vrijednosne papire. Stanje se trgovinskih
kredita odobrenih nerezidentnim poduzedima smanjilo, $to je u
skladu s manjim obujmom medunarodne trgovinske razmjene.
Glede inozemne imovine poslovnih banaka, njezino blago sma-
njenje na razini cijele 2009. u cijelosti je realizirano u prvom tro-
mjeseCju, kada je smanjena stopa minimalno potrebnih deviznih
potrazivanja. To je smanjenje u nastavku godine u vecoj mjeri
nadoknadeno ponovnim odljevima bankovnih sredstava u ino-
zemstvo.

U strukturi obveza domadih sektora prema inozemstvu u
2009. (5,1 mlrd. EUR) glavninu su ¢inile duznicke obveze (po-
rast inozemnog zaduzivanja), a samo se manji dio odnosio na
vlasni¢ke obveze nastale s osnove izravnih i portfeljnih vlasnic-
kih ulaganja. Porastu duznickih obveza najviSe su pridonijela po-
duzeda, premda se intenzitet njihova zaduZivanja u inozemstvu
prilicno usporio. Banke su takoder ostvarile manji prirast ino-
zemnog duga nego godinu prije, dok je jedino sredi$nja drzava
znatno pojacala intenzitet zaduZivanja: nakon smanjenja duga
tijekom prethodnih nekoliko godina, u 2009. povecala je svoje

1.55. Struktura inozemnih izravnih ulaganja u Hrvatsku
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obveze prema inozemstvu za 1 mird. EUR.

Inozemna izravna ulaganja u Hrvatsku u 2009. iznosila su
1,9 mird. EUR, §to je viSe nego dvostruko manje u odnosu na
2008. Najvise su se smanjila izravna vlasni¢ka ulaganja, kojih je
bilo samo 0,6 mlrd. EUR. Skromniji nego prije bio je i iznos za-
drzane dobiti, $to odrazava slabije poslovne rezultate poduzeéa
i banaka u stranom vlasnistvu. Iznos duznickih izravnih ulaga-
nja (dug prema vlasnicki povezanim poduzedima u inozemstvu)
iznosio je 1,1 mlrd. EUR, u ¢emu je najveca transakcija (0,7
mlrd. EUR) bilo kruzno izravno ulaganje koje nije imalo stvar-
nog udinka na saldo financijskog racuna jer je u istom iznosu
pridonijelo i povecanju inozemne imovine rezidenata.

Promatrano prema djelatnostima, najveéi dio izravnih vla-
snickih ulaganja i zadrZane dobiti u 2009. ostvaren je u djelatno-
stima financijskog posredovanja (ve¢inom zadrzana dobit u ban-
karstvu), zatim vadenja nafte i zemnog plina, raznim oblicima
trgovinske djelatnosti te kupnje nekretnina. Uz iznimku kupnje
nekretnina, koje su se poCele odvojeno statisticki pratiti tek od
2007., u navedenim se djelatnostima opcéenito generiralo najvi-
$e izravnih ulaganja tijekom proteklog desetljeéa. Osim u proi-
zvodnji nafte i naftnih derivata, u okviru preradivacke industrije

1.56. Struktura izravnih vlasnickih ulaganja i zadrzane dobiti po
djelatnostima NKD-a

kumulativni podaci od 2000. do 2009. godine
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uporabu i ku¢anstvo; H — Hoteli i restorani; | - Prijevoz, skladistenje i veze; J — Financijsko
posredovanje; K — Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge.

Izvor: HNB

prili¢no velik dio ukupno kumuliranih ulaganja ostvaren je u ke-
mijskoj industriji.

Inozemni dug?®?

Godinu 2009. obiljezilo je usporavanje inozemnog zaduZi-
vanja. Sveukupno se u cijeloj godini inozemni dug povecao za
3,6 mird. EUR, §to je za oko 40% manje nego u 2008., odno-
sno gotovo podjednako kao u 2007. godini. Pritom je doslo i do
promjene u sektorskoj strukturi novog zaduzivanja jer se drza-
va, nakon $§to je nekoliko godina kontinuirano smanjivala stanje
svoga inozemnog duga, ponovo pocela vise zaduzivati na inoze-
mnom trZi$tu, dok je intenzitet zaduZivanja banaka te pogotovo
poduzeda uvelike oslabio. Tako je na kraju prosinca 2009. bruto
inozemni dug iznosio 43,1 mlrd. EUR.

Kao i prethodnih godina, u 2009. najvise je porastao ino-
zemni dug ostalih domadih sektora (uglavnom trgovackih dru-
Stava). Medutim, valja napomenuti kako je u godini ograniene

32 Podaci prikazani i opisani u odjeljku Inozemni dug ne ukljuc¢uju dug s osno-
ve kruznih izravnih ulaganja.
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Tablica 1.10. Bruto inozemni dug prema domacim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima eura i postocima
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Struktura

Sektor duznika 2005. 2006. 2007. 2008. 20009.
2005. 2006. 2007. 2008. 20009.
1. Drzava? 6.153 5.670 5.372 4.197 5.191 23,9 19,4 16,3 10,7 12,0
2. Sredi$nja banka (HNB) 3 3 2 2 1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Banke 8.979 10.223 8.879 10.079 10.680 34,9 34,9 27,0 25,8 24,8
4. Ostali domadi sektori 8.176 10.500 14.743 19.836 21.393 31,7 35,9 44,8 50,7 49,6
5. Izravna ulaganja 2.451 2.878 3.933 5.010 5.826 9,5 9,8 11,9 12,8 13,5
U ¢emu: hibridni i podredeni instrumenti 216 169 56 218 378 0,8 0,6 0,2 0,6 0,9
Ukupno (1+2+3+4+5) 25.761 29.274 32.929 39.125 43.092 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2 Drzava ne uklju¢uje HBOR, a od pocetka 2008. ni HAC ciji je dug tada iznosio 1,2 mird. EUR. Oboje je reklasificirano u ostale domace sektore. Izvor: HNB

dostupnosti inozemnih izvora financiranja prirast duga poduze-
¢a od 1,3 mlrd. EUR ¢inio samo tredinu duga ostvarenog u pret-
hodnoj godini. Usporavanje rasta inozemnih obveza bilo je pri-
sutno kod vecine subjekata promatranog sektora, a najizrazitije
kod trgovackih drustava u privatnom vlasniStvu te nebankarskih
financijskih institucija. Pritom je porast duga potonjih odredilo
snaznije zaduZivanje HBOR-a, dok su ostale nebankarske finan-
cijske institucije (veinom drustva za lizing) ¢ak uspjele smanjiti
stanje inozemnog duga u odnosu na prethodnu godinu.

Kod duga s osnove izravnih stranih ulaganja (obuhvaca dug
prema inozemnim vlasnicima te hibridne i podredene instru-
mente banaka) zabiljeZeno je blaze usporavanje porasta inoze-
mne zaduZenosti, $to znaci da su se poduzeca ipak lakse zadu-
Zivala kod poduzeca s kojima su u vlasnickom odnosu nego kod
ostalih poduzeca i banaka. Tako je ukupno u 2009. godini ino-
zemni dug na toj osnovi porastao za 0,7 mlrd. EUR, $to ¢ini dvi-
je treéine onoga ostvarenog u prethodnoj godini.

Ukupan inozemni dug poduzeca (ukljucujudi i dug s osno-
ve izravnih ulaganja u poduzeca) u 2009. godini poveéao se za
malo manje od 2 mlrd. EUR te je na kraju godine ¢inio gotovo
dvije trecine ukupnoga bruto inozemnog duga. Pritom valja ista-
knuti kako, unato¢ nepovoljnim ekonomskim kretanjima, veéina
poduzeca nije imala poteskoca u podmirivanju dospjelih obve-
za, Ciji je najvedi dio otpladen na vrijeme, i to uglavnom refinan-
ciranjem kod inozemnih kreditora, dok je otplata manjeg dijela
kredita produljena u dogovoru s kreditorima. Ipak, promotre li

1.57. Doprinosi domacih sektora godiSnjem prirastu ukupnoga
inozemnog duga
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* U ostalim domacim sektorima nalazi se HBOR, a od 2008. i HAC, koji je dotad bio
klasificiran u sektor drzave.

Izvor: HNB

se otplate dospjelih obveza prema pojedinim sektorima, jasno je
da su najvise problema s otplatom imala poduzeca iz turistickog
sektora te gradevinske i s njome povezanih djelatnosti. Tako je
na razini cijele godine doslo i do povecanja u ka$njenju otplate
glavnice i kamata (za 0,4 mlrd. EUR), ali oko polovine tog izno-
sa odnosilo se na samo jednog duznika, dok su ostatak iznosa
kasnjenja uglavnom prijavila poduzeca u spomenutim djelatno-
stima.

Inozemni dug sektora drzava, koji obuhvada sredi$nju drza-
vu, republi¢ke fondove i lokalnu drzavu, u 2009. je godini pr-
vi put nakon 2004. porastao, i to za 1,0 mlrd. EUR. Na taj su
rast utjecala dva medunarodna izdanja obveznica koja su upisali
uglavnom inozemni investitori, ali i otplata dospjelih obveza s
osnove starijih izdanja obveznica i kredita. Tako je drzava u lip-
nju izdala euroobveznice vrijedne 750 mil. EUR, a u studenom
dolarske obveznice vrijedne 1,5 mird. USD (1,1 mlrd. EUR).
Glede otplata u veljaci su otplaéene euroobveznice izdane 2002.
godine u iznosu od 500 mil. EUR, a u lipnju samurajske obve-
znice u iznosu od 25 mlrd. JPY (185 mil. EUR). Javni sektor,
koji osim drzave obuhvaca i HBOR te trgovacka drustva u jav-
nom i mjeSovitom vlasnistvu, u 2009. je povecao stanje svog ino-
zemnog duga za 1,8 mird. EUR, ¢emu je, osim zaduZivanja sre-
disnje drzave, pridonijelo zaduZivanje poduzeéa u javnom i mje-
Sovitom vlasnistvu te HBOR-a. Potencijalni dug javnog scktora,
odnosno dug privatnog sektora za koji jam¢i javni sektor, kon-
tinuirano se smanjuje ve¢ duZi niz godina te se na kraju 2009.
spustio na samo 9 mil. EUR.

Banke su u 2009. povecale svoje inozemne obveze za uku-
pno 0,6 mlrd. EUR (odnosno za 0,8 mird. EUR ukljuce li se
hibridni i podredeni instrumenti), §to je gotovo upola manje
nego u prethodnoj godini. Podsjetimo, na kraju 2008. godine,
zbog prelijevanja uCinaka svjetske financijske krize na domade
gospodarstvo, doslo je do izrazitog rasta inozemnog duga ba-
naka, koje su zaduZivanjem u inozemstvu, ve¢inom kod banaka
majki, nadomjestile povlacenje deviznih depozita stanovnistva te
financirale potrebe sredi$nje drzave u uvjetima oteZanog pristu-
pa inozemnim izvorima sredstava. Nakon dodatnog rasta u si-
jecnju 2009., u veljaci je, nakon $to je srediSnja banka spustila
stopu minimalno potrebnih deviznih potrazivanja, doslo do pada
duga banaka, koje su oslobodena sredstva djelomi¢no iskoristi-
le za otplatu naraslih inozemnih obveza. U drugom se tromje-
seCju ponovo intenziviralo zaduZzivanje banaka u inozemstvu, a
sredinom godine nastupilo je uobi¢ajeno sezonsko smanjivanje
zaduzivanja, koje je u uvjetima slabijih deviznih priljeva u glavnoj
turisti¢koj sezoni ipak bilo znatno manje nego prijasnjih godina.
Na kraju godine dug banaka privremeno je snazno porastao (za
0,7 mlrd. EUR).

U valutnoj strukturi inozemnog duga i nadalje prevladava
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1.58. Valutna struktura inozemnog duga RH
31. prosinca 2009.
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1.60. Relativni pokazatelji tereta inozemnog duga i dostatnosti
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2008. 2009.

euro sa stabilnim udjelom od oko tri Cetvrtine (76,9%), dok udio
americkog dolara iznosi gotovo desetinu. Udio domade valute,
koja je treca po zastupljenosti, blago se smanjio u odnosu na
prethodnu godinu, dok se udio duga u Svicarskim francima, po-
najprije zbog pada bruto inozemnog duga poduzeca iskazanog
u spomenutoj valuti, znatno smanjio. Kako je sredinom 2009.
godine otplacena samurajska obveznica, inozemnog duga u je-
nima vise nema.

Promatrano prema ro¢noj strukturi, u 2009. godini doslo je
do znatnog smanjenja kratkoroénog duga, $to je posljedica sma-
njenja kratkoro¢nih inozemnih obveza poslovnih banaka, koje
su se, pak, krajem prethodne godine bile snazno povecale. Udio
kratkorocnog u ukupnom dugu na kraju prosinca 2009. iznosio
je 11,2%, sto je za 2,5 postotnih bodova manje nego na kraju
prethodne godine, a ujedno je to njegova najmanja vrijednost u
ukupnom dugu u posljednjih pet godina.

Unato¢ znatnom smanjenju apsolutnog prirasta inozemnog
duga, relativni pokazatelji inozemne zaduzenosti u 2009. znatno
su pogorsani, i to uvelike zbog smanjenja BDP-a te pogorSanja
izvoza robe i usluga. Tako se udio inozemnog duga u BDP-u po-
veéao za 12,4 postotna boda te je na kraju 2009. iznosio 95,0%.

1.59. Pokazatelji inozemne zaduzenosti RH
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Pritom su 8,4 postotna boda rezultat porasta apsolutnog izno-
sa duga (manjim dijelom uzrokovanog prelaskom na unaprije-
deni sustav obrade podataka), a ostatak je posljedica smanjenja
BDP-a. Takoder, udio inozemnog duga u izvozu robe i usluga
pogorsao se za 70 postotnih bodova (sa 197% u 2008. na 267%
u 2009.), od Cega je ¢ak 50 postotnih bodova odraz smanjenja
vrijednosti izvoza robe i usluga. Relativni pokazatelji neto du-
ga takoder su se pogorsali, iako u nesto manjoj mjeri jer je zbog
rasta medunarodnih pricuva i prirast neto duga bio slabiji nego
prirast bruto duga. Tako je u 2009. godini neto inozemni dug
RH porastao za 2,8 mlrd. EUR te je iznosio 51,9% BDP-a, tj.
146,0% izvoza robe i usluga.

U 2009. godini teret otplata inozemnog duga domacih sek-
tora izrazito se povecao: s 28,2% u 2008. na 46,4% u 2009. go-
dini. Rastu toga tereta, mjerenog udjelom otplate glavnice i pla-
¢anja kamata na inozemni dug u izvozu robe i usluga, istodobno
su pridonijeli porast iznosa otplata (9,3 postotna boda), ostva-
ren kod svih sektora, kao i smanjenje apsolutnog iznosa izvoza
robe i usluga. Unato¢ porastu tereta otplata, pokazatelji dostat-
nosti medunarodnih pri¢uva za pokrice dospjeloga kratkorocnog
duga pobolj$ani su zahvaljujuci porastu medunarodnih pri¢uva
tijekom 2009. godine.

1.2.9. Drzavne financije®®

Obiljezja fiskalne politike u 2009. godini

Drzavne financije u 2009. godini bile su obiljezene znatnim
padom prihoda konsolidirane opée drzave, pri ¢emu su takva
kretanja bila posljedica snazne kontrakcije agregatne potraznje.
Pritom se usporavanje gospodarske aktivnosti ogledalo ponajpri-
je u smanjivanju poreznih prihoda, dok je reakcija trzista rada na
nepovoljna gospodarska kretanja nastupila s odredenim odma-
kom i bila, na razini cijele godine, slabijeg intenziteta, pa su se
prihodi od socijalnih doprinosa samo blago smanjili. [zmjene u
poreznom zakonodavstvu, koje se prije svega odnose na poveca-
nje osnovne stope PDV-a te uvodenje posebnog poreza na place,
mirovine i druge primitke, samo su ublaZile spomenuto smanje-
nje prihoda i osigurale stabilnost drzavnih financija te uredno

33 Tekst o drZzavnim financijama napisan je na osnovi preliminarnih podataka
MF-a za 2009. godinu.
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ispunjavanje proraCunskih obveza. Nasuprot tome, rashodi su
se povecali, ali vidljivo slabijom dinamikom nego prethodnih
godina, dok je neto nabava nefinancijske imovine smanjena za
petinu. U skladu s navedenim kretanjima prihoda i rashoda,
ostvareni manjak konsolidirane opce drzave (prema metodolo-
giji GFS 2001 i na gotovinskom nacelu) iznosio je 10,7 mlrd.
kuna ili 3,2% BDP-a. Za usporedbu treba reci da je u 2008. ma-
njak iznosio 2,9 mird. kuna, odnosno 0,8% BDP-a. Ipak, stvar-
ne financijske potrebe (bez obveza koje su dospjele na naplatu)
bile su vece zbog protestiranih jamstava, uvelike izdanih brodo-
gradilistima u drzavnom vlasnistvu, koja se u skladu s nacional-
nim racunskim planom Kklasificiraju u transakcije u financijskoj
imovini, dok su u skladu s metodologijom ESA 95 sastavni dio
manjka opce drzave.

Pad prihoda te istodobni porast rashoda zaustavili su Cetve-
rogodi$nji trend smanjivanja manjka, a to se uvelike odrazilo na
rast duga. Naime, kako u 2009. nije bilo znatnije prodaje finan-
cijske imovine, sredstva za financiranje manjka (i refinanciranje
obveza) osigurana su zaduZivanjem na domacem trZzistu te iz-
davanjem dviju inozemnih obveznica. Stoga se dug opée drzave
od sije¢nja do prosinca 2009. povecao za 17,4 mlrd. kuna te
je na kraju godine iznosio 117,8 mlrd. kuna. Primjetljivo veci
porast duga od navedenog manjka rezultat je porasta sredstava
na ra¢unima kod HNB-a, koja su iskoristena za plaanje obve-
za na poCetku 2010., a drzava je u 2009. velik iznos sredstava
utrosila i na placanje spomenutih protestiranih jamstava. Valja
istaknuti da su porast obveza ople drzave i kontrakcija nomi-
nalnog BDP-a rezultirali povecanjem udjela duga opCe drzave u
nominalnom BDP-u s 29,3% na kraju 2008. na 35,4% na kraju
2009. godine.

Prihodi i rashodi konsolidirane opée drzave

Prema preliminarnim podacima MF-a o izvrSenju proracu-
na prihodi konsolidirane opée drzave u 2009. iznosili su 128, 1
mlird. kuna, §to je za 4,9% manje u odnosu na ostvarenje priho-
da za 2008. godinu. Usporede li se ostvareni prihodi s planirani-
ma, vidljiv je njihov blagi podbacaj, i to ponajprije zbog ostvare-
nja prihoda od socijalnih doprinosa, dok su porezni prihodi i tzv.
ostali prihodi bili malo veéi od ocekivanih. S obzirom na to da je
rije¢ o podacima prikazanima na gotovinskom nacelu, podbacaj
je djelomice posljedica slabije naplate poreza i doprinosa, na $to
je utjecao porast nelikvidnosti u gospodarstvu, a to potvrduju
podaci o dospjelim neplacenim obvezama na osnovi poreza i do-
prinosa pravnih osoba u 2009. godini.

U odnosu na 2008. godinu padu ukupnih prihoda najvise su
pridonijeli prihodi od PDV-a zbog snaznog smanjenja osobne
potrosnje i medunarodne razmjene. Iz istih su razloga znatno
smanjeni i prihodi od troSarina, ¢ijem su padu najvise pridonijeli
prihodi od troSarina na automobile, $to se pak moZe povezati s
prepolovljenim uvozom cestovnih vozila. Nadalje, smanjenju pri-
hoda od troSarina pridonijelo je i nepovoljno kretanje prihoda
od troSarina na alkohol, pivo te bezalkoholna pica zbog slabi-
je domace potraznje te zamjetljivo slabije potro$nje stranih tu-
rista. Blago su se smanjili i prihodi od tro$arina na duhanske
proizvode, iako je promijenjen sustav naplate’* te poveéan iznos
troSarina na duhanske proizvode (ostvaren u sijenju i lipnju
2009.) zbog prilagodbe praksi u EU. Takva se kretanja mogu
objasniti odredenim padom potraznje za duhanskim proizvodi-
ma zbog smanjenja realnoga raspolozivog dohotka stanovnistva
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1.61. Kretanje prihoda i rashoda konsolidirane op¢e drzave
pomicni prosjeci, Cetiri posljiednja tromjesecja
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Napomena: Uklju¢eni su i prihodi od prodaje te rashodi za nabavu nefinancijske
imovine. Od 2008. godine konsolidirana op¢a drzava ne uklju¢uje HAC.

Izvori: MF; izracun HNB-a

te povecanja njihove prodajne cijene proizaslog iz spomenutih
poreznih izmjena, no vjerojatno je povecana i prodaja tih proi-
zvoda na sivom trzistu. Osim toga, njihov pad na godi$njoj razi-
ni posljedica je i baznog ucinka, odnosno snaznog rasta prihoda
od trosarina na duhanske proizvode krajem 2008. godine. Tada
je, zbog najavljenog povecanja troSarina od sije¢nja 2009., doslo
do poveéane proizvodnje i uvoza duhanskih proizvoda, ¢ime su
se htjele stvoriti zalihe kako bi se na sto dulje vrijeme odgodilo
povecanje njihove prodajne cijene. Blagu negativnu stopu pro-
mjene imali su i prihodi od troSarina na naftne derivate®®, unatod
naplati prethodno nastalih potrazivanja na toj osnovi u prosincu
2009. godine.

Primjetljiv doprinos padu ukupnih prihoda dali su i prihodi
od poreza na dobit. Takva su kretanja ponajvise rezultat inten-
ziviranja nepovoljnih gospodarskih kretanja, zbog ¢ega su obve-
znici poreza na dobit, Cini se, trazili znatnije smanjenje mjesec-
nih predujmova za 2009. godinu.’®

Rastuéa gospodarska nelikvidnost te istodobna stagnacija
mase bruto placa rezultirali su padom prihoda i od socijalnih do-
prinosa te poreza na dohodak. Smanjenju prihoda od poreza na
dohodak pridonio je i nepovoljan ucinak baznog razdoblja, s ob-
zirom na to da je u srpnju 2008. godine povecan osnovni osobni
odbitak. Jedino su prihodi od kvazikorporacija i tzv. ostalih po-
reza znatnije pridonijeli rastu ukupnih prihoda, a bili su poslje-
dica uplate dijela dobiti HNB-a ostvarene u 2008. te uvodenja
posebnog poreza na place, mirovine i druge primitke.

Rashodi konsolidirane opée drzave u 2009. iznosili su 132,9
mlrd. kuna, $to je godi$nji porast od 2,0%. Zbog tog poveéanja
porastao je udio rashoda konsolidirane opée drzave u nominal-
nom BDP-u na 39,9%.

Socijalne naknade, koje su prema udjelu najveéa rashodna
stavka i koje su u 2009. godini najviSe pridonijele rastu uku-
pnih rashoda, povecale su se za 6,8%. Njihov rast rezultat je
ponajprije kretanja izdataka za socijalne naknade iz osiguranja,
koje obuhvadaju veci dio mirovina te rashoda za zdravstvo. Na
rast posljednje navedene rashodne stavke vjerojatno je utjecala
zdravstvena reforma zapoceta krajem 2008., ali i placanje dijela

34 Prema Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o posebnom porezu na duhanske proizvode (NN, br. 152/2008.) od sije¢nja 2009. posebni porez na cigarete,
osim na koli¢inu, placa se i kao proporcionalni posebni porez propisan u odredenom postotku od maloprodajne cijene cigareta.

35 Uklju€eni su i prihodi od naknada za ceste.

36 lako se predujam poreza na dobit u tekucoj godini pla¢a na temelju porezne prijave za prethodno porezno razdoblje, odnosno prethodnu godinu, prema Zakonu
o porezu na dobit (NN, br. 177/2004.) Porezna uprava mozZe na osnovi podataka o poslovanju poreznog obveznika te na njegov zahtjev izmijeniti visinu mjesec-

nih predujmova.



44

ranije dospjelih obveza u zdravstvu. Povecane su i naknade za
socijalnu pomo¢, koje ukljucuju rashode poput braniteljskih mi-
rovina, doplataka za djecu te razli¢itih drugih rashoda povezanih
sa socijalnim pravima.

Porast rashoda za zaposlene od 4,8% uvelike je odraz kreta-
nja tih rashoda pocetkom godine, kada je u prva Cetiri mjeseca
ispladena placa zaposlenima u javnim i drzavnim sluzbama uve-
¢ana za 6% u odnosu na 2008. godinu. Medutim, radi nuznih
usteda, osnovica za obracun placa zaposlenika u javnim i drzav-
nim sluzbama vracena je na razinu iz prosinca 2008., pa se rast
naknada zaposlenima od svibnja ublazio. Osim toga, rast nakna-
da zaposlenima donekle je posljedica i povecanja broja zaposle-
nih u obrazovanju te zdravstvenoj zastiti i socijalnoj skrbi, rasta
placa na osnovi minulog rada kao i sporazuma izmedu Vlade
i Sindikata zaposlenih u obrazovanju i znanosti, prema kojemu
se place od srpnja 2008. povecavaju za 2,1% te za jo$ 2,2% od
srpnja 2009., i to na ve¢ uraCunati dodatak iz prethodne godine.

Zamjetljivo smanjenje rashoda opéa je drzava ostvarila na iz-
dacima za koristenje dobara i usluga, koji, medu ostalim, uklju-
¢uju rashode za uredski materijal, energiju, vojnu opremu, uslu-
ge tekucega i investicijskog odrzavanja itd. Takoder, znatno su
smanjeni i tzv. ostali rashodi, $to se djelomice moze objasniti
smanjenim transferima HAC-u na osnovi naknada za ceste, ma-
njim ulaganjima u osuvremenjivanje i izgradnju Zeljeznicke in-
frastrukture te modernizaciju i nabavu Zeljeznickih vozila. Pad
je obiljezio i izdatke za subvencije, ali u mnogo blazem obliku.
S druge strane, intenziviranje kratkoro¢nog zaduzivanja na do-
macem trziStu te poskupljenje izvora financiranja rezultirali su
snaznim povecanjem izdataka za kamate.

Operativni saldo konsolidirane opc¢e drzave i transakcije u
nefinancijskoj imovini te financijskoj imovini i obvezama

U skladu s opisanim kretanjima prihoda i rashoda u 2009.,
ostvaren je negativan neto operativni saldo od 4,8 mlird. kuna.
Istodobno, u nabavu nefinancijske imovine utro$eno je 6,7 mlrd.
kuna, i to ve¢inom u nabavu zgrada i gradevina, kategoriju koja
prema metodologiji GFS 2001 ukljucuje, medu ostalim, stambe-
ne zgrade, uredske zgrade, skole, bolnice, ceste, mostove i tune-
le. Kako je prodaja nefinancijske imovine u spomenutom razdo-
blju bila zamjetljivo manja od njezine nabave, manjak konsoli-
dirane opée drzave (GFS 2001, na gotovinskom nacelu) iznosio
je 10,7 mlrd. kuna. Glavnina manjka ostvarena je na razini dr-
Zavnog proracuna, dok je na razini lokalne drzave ostvareno 0,7
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mlrd. kuna, a na razini izvanproracunskih fondova 0,5 mlrd.
kuna manjka. Pritom je kod izvanprora¢unskih fondova negati-
van saldo bio gotovo u cijelosti rezultat poslovanja HC-a, ¢iji je
manjak u 2009. iznosio 1,0 mlrd. kuna ili za petinu manje nego
godinu prije. S druge strane, fondovi HV, FZOEU i DAB ostva-
rili su visak.

Kako se negativan saldo konsolidirane opce drzave u 2009.
godini financirao zaduZivanjem, znatno su porasle financijske
obveze. Istodobno, financijska se imovina povecala za 6,7 mlrd.
kuna jer je dio sredstava namaknutih zaduZivanjem poloZen u
obliku depozita kod HNB-a, pri Cemu su ta sredstva iskoriStena
za podmirivanje obveza na pocetku 2010. godine. Osim toga,
priblizno jedna treéina navedenog povecanja financijske imovine
posljedica je izdataka za neto dane zajmove, §to se veinom mo-
Ze povezati s placanjem protestiranih jamstava.

Drzavni dug

S obzirom na to da su potrebe za financiranjem manjka i
jamstava dospjelih na naplatu konsolidirane opce drzave u 2009.
bile znatne, pri ¢emu je dio sredstava osiguran zaduzivanjem
prenesen i u 2010., dug opée drZave povecan je u 2009. godi-
ni za Cak 17,4 mlrd. kuna te je na kraju prosinca iznosio 117,8
mlrd. kuna. Osim toga, prilican iznos sredstava bio je potreban
i za refinanciranje obveza. Potrebna sredstva prikupljena su na
domacem trzistu, ali i na inozemnim trziStima kapitala putem
plasmana dviju obveznica, $to je rezultiralo porastom udjela ino-
zemnog duga u ukupnom dugu opée drzave s 30,4% na kraju
2008. na 32,2% na kraju 2009. godine. Potencijalni dug drza-
ve u obliku izdanih drzavnih jamstava takoder se znatno pove-
¢ao, djelomice zbog inozemnih zaduzenja HAC-a i HBOR-a, pa
su na kraju promatranog razdoblja izdana jamstva iznosila 49,9
mlrd. kuna ili 5,3 mlrd. kuna viSe u odnosu na stanje na kraju
2008. godine.

Kako se opéa drzava u 2009. u velikoj mjeri zaduzila u tu-
zemstvu, unutarnji se dug povecao za 10,0 mlrd. kuna. Najve-
¢i rast duga ostvaren je na osnovi kreditnih zaduzenja, ali znat-
no su povecane i obveze po trezorskim zapisima, dok je dug na
osnovi obveznica, zbog izostanka vecih otplata i zaduZivanja,
ostao gotovo nepromijenjen. Pritom valja istaknuti da je u 2009.
primjetljiv porast zaduZenja ople drzave na domadem trZistu u
stranoj valuti te u kunama s valutnom klauzulom, §to je poslje-
dica znatnog rasta broja aukcija trezorskih zapisa MF-a nomi-
niranih u eurima te sindiciranoga deviznog kredita dobivenog

1.62. Neto zaduzivanje (prema metodologiji GFS 2001)
na gotovinskom nacelu
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1.63. Dug konsolidirane opce drzave
na kraju razdoblja
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pocetkom 2009. u iznosu od 750 mil. EUR. Takoder, zbog to-
ga sindiciranog kredita i zaduzivanja putem izdavanja trezorskih
zapisa MF-a porasle su potrebe opce drZave za refinanciranjem
obveza u 2010. godini. Osim duga drZavnog proraduna povecan
je i unutarnji dug izvanproracunskih fondova, i to za 0,8 mlrd.
kuna, ponajprije zbog zaduzenja HC-a.

Rast unutarnjeg duga bio je najizrazitiji u prvom tromjesedju
2009. godine, i to zbog velikih potreba drzave za financiranjem
te ograniCenih moguénosti zaduZivanja na inozemnim trzisti-
ma kapitala. Medutim, poboljSanje globalne financijske situacije
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omogucilo je drzavi plasiranje dviju inozemnih obveznica, od
kojih je prva izdana krajem svibnja u iznosu od 750 mil. EUR
s dospijeCem u sije¢nju 2015., a druga u studenom u iznosu
od 1,5 mird. USD na rok od deset godina. Ipak, kako su tije-
kom godine otpladene inozemne obveznice u iznosu od 500 mil.
EUR, samurajske obveznice nominalnog iznosa 25 mlrd. JPY te
rate Londonskom i Pariskom klubu, navedena zaduZenja nisu
rezultirala jednakim povecanjem inozemnog duga, koji je tako
na kraju 2009. iznosio 37,9 mlrd. kuna, $to je apsolutni godi$nji
porast od 7,4 mlrd. kuna.
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2.1. Instrumenti monetarne politike u 2009.

2.1.1. Operacije na otvorenom trzistu

Operacije na otvorenom trZistu primjenjuju se u svrhu isprav-
ljanja neravnoteza u bilanci HNB-a nastalih zbog promjena u
pojedinim stavkama koje utje¢u na ponudu i potraznju za likvid-
nos¢u bankovnog sustava. Izjednacavanjem ponude i potraznje
postize se fino upravljanje likvidnoscéu te se utjece na minimizi-
ranje kolebljivosti kamatnih stopa na novéanom trzistu.

Hrvatska narodna banka koristi se sljede¢im vrstama opera-
cija na otvorenom trzistu:

* redovitim operacijama,
e operacijama fine prilagodbe i
e strukturnim operacijama.

Potraznja za novCanim sredstvima odredena je ukupnim
iznosom kunskog dijela obvezne pri¢uve i potraznjom za vis-
kom likvidnosti. Prosje¢no stanje ukupne potraznje za sredstvi-
ma iznosilo je tijekom 2009. godine 34,2 mlrd. kuna, od ¢ega

2.1. Ponuda i potraznja za likvidnosc¢u
prosjec¢no stanje u razdobljima odrZzavanja obvezne pricuve
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je kunski dio obvezne pricuve u prosjeku iznosio priblizno 33,9
mlrd. kuna, a prosje¢ni visak likvidnosti priblizno 0,4 mlrd. ku-
na. Tako je prosje¢no stanje ukupne potraznje za likvidno§éu
tijekom 2009. bilo za 2,1% vece nego tijekom 2008., §to je pro-
izaslo iz povecéanja kunskog dijela obvezne pri¢uve. Prosjeéni se
visak likvidnosti po razdobljima odrzavanja obvezne pricuve tije-
kom 2009. kretao u rasponu od 0,2 milrd. kuna do 1,1 mlrd.
kuna. Maksimalni iznos prosje¢nog viska likvidnosti zabiljeZen
je u prosincu.

Ponudu nov¢anih sredstava odreduju autonomni ¢initelji, od-
nosno stavke iz bilance HNB-a koje utjecu na likvidnost bankov-
nog sustava, ali njihove promjene nisu pod izravnom kontrolom
sredi$nje banke. Najvazniji su autonomni ¢initelji neto inozemna
aktiva, gotov novac izvan banaka, blagajna banaka i kunski depo-
ziti drzave. Autonomni Cinitelji prosjecno su tijekom 2009. izno-
sili 32,6 mird. kuna ili za 2,4% vise nego tijekom 2008. Od au-
tonomnih ¢initelja najveée je povecanje zabiljezeno kod prosjec-
noga dnevnog stanja blagajne banaka, Ciji je porast iznosio 4,4%.
Prosje¢no dnevno stanje gotovog novca izvan banaka bilo je za
0,6% manje u odnosu na prethodnu godinu, a smanjenje neto
inozemne aktive iznosilo je 3,4%. U istom razdoblju prosje¢no
dnevno stanje kunskih depozita drzave smanjilo se za 29,5%.

Dok je prosjecno stanje potraznje za likvidnoscu tijekom cije-
le 2009. bilo stabilno, prosje¢no stanje autonomne ponude li-
kvidnosti izrazito se povecalo tijekom posljednja Cetiri razdoblja
odrzavanja obvezne pri¢uve u 2009. Naime, prosje¢no stanje
ukupnih autonomnih initelja u posljednjem razdoblju odrzava-
nja u 2009. bilo je za 7,3 mlrd. kuna veée od prosjeénog stanja u
prvom razdoblju odrZavanja 2009., $to je prije svega posljedica
porasta prosjecne razine neto inozemne aktive od 9,2 mlrd. ku-
na i smanjenja prosjeCne razine gotovog novca izvan banaka od
1,3 mlrd. kuna u promatranom razdoblju.

Bududi da je prosjecni iznos potraznje u 2009. bio veéi od
prosje¢nog iznosa ponude, instrumentima monetarne politike u
prosjeku je tijekom 2009. kreirano likvidnosti u neto iznosu od
1,6 mlrd. kuna, §to je za 3,8% manje nego 2008. godine.

Prosjecna razina i varijabilnost prekono¢ne kamatne stope
na novéanom trzi$tu ostvarene tijekom 2009. bile su veée nego
u 2008. Prekonocna kamatna stopa kretala se tijekom 2009. u

2.2. Prosjecni visak likvidnosti u razdoblju odrzavanja obvezne
pricuve
po razdobljima odrzavanja
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2.3. Prekonoc¢na kamatna stopa

% 44
40
36
32
28
24
20
16
12
8 M NN Alra
 Mer N Y
, N U
gggggsgsgssggggggegs8
TIPS PRESSS IO ITHE®SS 2
Izvor: HNB




50 GODISNJE 1ZVJESCE 2009. ¢ INSTRUMENTI MONETARNE POLITIKE | UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM PRICUVAMA

rasponu od 0,52% do 40,21%, za razliku od 2008., kad se kre-
tala u rasponu od 0,66% do 19,95%. Medutim, treba naglasiti
da je, nakon razdoblja izrazene kolebljivosti prekonoéne kamat-
ne stope na nov€anom trzistu u prvom tromjesecju 2009., u ve-
¢em dijelu godine njezino kretanje bilo znatno stabilnije, osobito
tijekom studenoga i prosinca.

Prosjecna razina i varijabilnost prekono¢ne kamatne stope
ostvarena tijekom prvog tromjesecja 2009. bila je veca nego tije-
kom 2008., pa je koeficijent varijacije u tom razdoblju iznosio
81,61% i bio je veci od koeficijenta varijacije ostvarenog tijekom
2008. godine (79,38%). U razdoblju od travnja do listopada ko-
eficijent varijacije iznosio je 37,01%. Tijekom studenoga i pro-
sinca 2009. prosje¢na razina i varijabilnost prekono¢ne kamatne
stope znacajno su se smanjili, te je koeficijent varijacije iznosio
33,47%, pri Cemu kamatna stopa nije prelazila razinu od 1,85%.

Redovite operacije

Redovite operacije bankarskom sektoru osiguravaju najznat-
niji dio sredstava. Pomocu njih upravlja se likvidno$¢u u sustavu,
a provode se obratnim repo operacijama. Te se operacije provo-
de, u pravilu, svakog tjedna (srijedom) na aukcijama s rokom
dospijeca od jednog tjedna. Na aukcijama mogu sudjelovati do-
mace banke, a prihvatljiv su kolateral trezorski zapisi MF-a u
kunama.

Obratne repo operacije HNB-a bile su tijekom prvih devet
mjeseci 2009. glavni instrument kreiranja kunske likvidnosti te
su, u skladu s time, banke redovito sudjelovale na obratnim repo
aukcijama. U posljednjem je tromjesecju, zbog visoke likvidnosti
bankovnog sustava, odrZana samo jedna obratna repo aukcija.
U 2009. odrzano je ukupno 37 obratnih repo aukcija, pri cemu
su na jednoj aukciji sve ponude odbijene, dok 15 obratnih repo
aukcija nije odrZano.

Kreiranje likvidnosti na redovitim obratnim repo aukcijama
u 2009. bilo je ravnomjernije rasporedeno unutar razdoblja odr-
Zavanja obvezne pri¢uve u odnosu na 2008., ¢emu je pridonio
nizi prosjecni postotak prihvacenosti ponuda na obratnim repo
aukcijama i poticanje banaka na racionalnije upravljanje likvid-
noscu.

Ukupan iznos sredstava koji je plasiran bankama s te osnove
u 2009. je godini iznosio 96,1 mird. kuna, $to je za 9,3 mird.
kuna veéi iznos od ukupno plasiranog u 2008. godini. Iznos
sredstava plasiranih na pojedinim aukcijama u 2009. godini kre-
tao se od 7,7 mlrd. kuna u sijeénju do simboli¢nog iznosa od

2.4. Pregled redovitih operacija
iznosi na aukcijama
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0,5 mlrd. kuna u listopadu. Prosjecno dnevno stanje sredstava
kreiranih na odrzanim obratnim repo aukcijama iznosilo je 1,9
mird. kuna. Najvise prosje¢no dnevno stanje sredstava kreiranih
na odrzanim obratnim repo aukcijama zabiljezeno je u razdo-
blju od 11. veljae 2009. do 10. ozujka 2009. u iznosu od 4,8
mlrd. kuna, pri ¢emu su se pojedinacni iznosi sredstava plasira-
nih na Cetiri aukcije u tom razdoblju kretali izmedu 4,0 mlrd. i
6,1 mlrd. kuna.

Tijekom cijele 2009. godine sredi$nja je banka provodila re-
dovite repo aukcije uz fiksnu kamatnu stopu od 6,0%. Na jed-
noj odrzanoj aukciji ponude su banaka odbijene u potpunosti, a
na ostalima je prosjecni postotak prihvacenosti iznosio 41,5%.
Postotak prihvaéenih ponuda u odnosu na ukupno pristigle po-
nude kretao se izmedu 10% i 100%, izuzevsi aukciju na kojoj su
ponude odbijene u potpunosti. Tijekom 2009. na obratnim re-
po aukcijama u prosjeku je sudjelovalo 14 banaka, s prosje¢nim
iznosom od 0,4 mlrd. kuna po ponudacu.

Operacije fine prilagodbe

Za razliku od redovitih operacija, kojima se iskljucivo pove-
¢ava likvidnost u sustavu, operacije fine prilagodbe koriste se za
privremeno smanjenje ili povecanje likvidnosti u sustavu. Te se
operacije provode po potrebi radi upravljanja likvidnoscu na tr-
ZiStu i upravljanja kamatnim stopama, i to u situacijama u koji-
ma treba neutralizirati u¢inke promjena kamatnih stopa uzro-
kovanih nepredvidenim fluktuacijama na trzistu. Operacije fine
prilagodbe mogucde je provoditi repo i obratnim repo operacija-
ma te izravnim prodajama i kupnjama vrijednosnih papira i de-
viza. Zbog potencijalne potrebe za brzim djelovanjem u slucaju
iznenadnih trzi$nih fluktuacija zadrzan je visok stupanj fleksibil-
nosti operacija fine prilagodbe pa njihova ucestalost i dospijece
nisu standardizirani, a provode se na aukcijama putem nestan-
dardnih ponuda ili bilateralnim putem s ograni¢enim brojem su-
dionika. Kao prihvatljiv kolateral sluze trezorski zapisi MF-a u
kunama i devizama.

Strukturne operacije

Treci su oblik operacija na otvorenom trzistu strukturne ope-
racije, koje se primjenjuju u slucaju potrebe za dugoro¢nijom pri-
lagodbom strukture likvidnosti. Provode se izravnim prodajama
i kupnjama vrijednosnih papira te repo i obratnim repo operaci-
jama. Mogu se koristiti za povecanje ili smanjenje likvidnosti u
sustavu, pri cemu njihovo dospijeée i frekvencija nisu standardi-
zirani. Izvr§avaju se putem standardnih ponuda na aukcijama na
kojima sudjeluju poslovne banke, a prihvatljivih je kolaterala za
taj oblik operacija viSe i obuhvacaju sve vrste drzavnih vrijedno-
snih papira. Tijekom 2009. strukturne operacije nisu koriStene.

2.1.2. Stalno raspolozive mogucnosti

Stalno raspolozive moguénosti instrumenti su kojima se ban-
ke koriste na svoju inicijativu, neogranicen broj dana u mjesecu,
a sluze za stabiliziranje neo¢ekivanih promjena u kretanju likvid-
nosti banaka. Stalno raspoloZive moguénosti imaju prekonoéno
dospijece, a mogu se koristiti u obliku lombardnoga kredita u
sluaju manjka sredstava ili novéanog depozita u slucaju viska
sredstava. Njima su postavljene granice raspona kamatnih stopa
na nov¢anom trziStu, pri ¢emu je kamatna stopa na lombardni
kredit gornja granica kamatnog raspona, a kamatna stopa na
prekonoéni depozit kod HNB-a donja granica kamatnog raspo-
na.

Lombardni kredit
Kamatnom stopom na lombardni kredit utvrduje se gornja
granica kamatnog raspona na novéanom trZistu, koja je tijekom
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2009. iznosila 9,0%. Kredit se odobrava uz zalog i u 2009. mo-
gao se koristiti svakodnevno do iznosa 50% nominalne vrijed-
nosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a. Odlukom o uvjetima za
odobrenje kratkoro¢noga kredita na osnovi zaloga vrijednosnih
papira u ozujku 2009. prosiren je kolateral pa se osim kunskih
trezorskih zapisa MF-a prihvacaju i trezorski zapisi MF-a u stra-
noj valuti s izvornim rokom dospijeca do godine dana.

Lombardni kredit koristi se na zahtjev banke ili automatski
u slucaju nevracanja unutardnevnoga kredita, i to iskljuéivo na
kraju radnog dana. Banke su obvezne lombardni kredit vratiti
sljedecega radnog dana. HNB ima diskrecijsko pravo privreme-
nog ili trajnog uskraéivanja moguénosti koristenja lombardnim
kreditom.

U 2009. lombardni kredit koriSten je samo tijekom prva tri
tromjesecja. Iznosi odobrenoga lombardnoga kredita u 2009.
kretali su se izmedu 10,0 mil. kuna i 3,9 mird. kuna, a prosjec-
ni dnevni iznos koristenja lombardnoga kredita iznosio je 1,1
mird. kuna. Maksimalni prosje¢ni iznos lombardnoga kredita za
dane koriStenja zabiljezen je u sijecnju 2009. u iznosu od 2,1
mird. kuna, a u istom je mjesecu odobren i najveci dnevni iznos
lombardnoga kredita, od 3,9 mlrd. kuna. Minimalni prosje¢ni

dnevni iznos koristenja lombardnoga kredita, od 371,0 mil. ku-
na, zabiljeZen je u lipnju 2009. Lombardni kredit koristen je u
2009. godini ukupno 79 dana, od kojih 42 dana u prvom tro-
mjeseCju 2009. Banke su se moguénoscu koristenja lombardno-
ga kredita koristile izmedu tri i 20 radnih dana unutar jednog
mjeseca, pri Cemu je najveéi broj dana koriStenja toga kredita
zabiljezen u ozujku 2009.

Novcani depozit

Visak likvidnosti na kraju dana banke mogu poloziti u obliku
novCanog depozita kod HNB-a. KoriStenje nov€anog depozita
je prekonoéno s rokom povrata bankama na pocetku sljedecega
radnog dana. Na sredstva nov¢anog depozita HNB obracunava
kamate po stopi od 0,5% godisnje, $to je donja granica kamat-
nog raspona na novéanom trzistu. Sredstva koja banka poloZi u
obliku novéanog depozita kod HNB-a ne ukljuéuju se u odrza-
vanje obvezne priuve, a sredi$nja banka ima i diskrecijsko pra-
vo privremenoga ili trajnog uskracivanja mogucnosti polaganja
novéanog depozita.

Tijekom cijele 2009. banke su se koristile mogué¢noséu pre-
konoénog deponiranja nov¢anih sredstava kod HNB-a, pri ¢emu

2.5. Pregled odobrenih lombardnih kredita
dnevna stanja
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2.7. Kretanje prekonoénoga novéanog depozita u razdoblju
odrzavanja obvezne pri¢uve
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2.6. Kretanje lombardnoga kredita u razdoblju odrzavanja
obvezne pri€uve
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2.8. Pregled prekonoc¢nih novéanih depozita
dnevna stanja
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je intenzivnije koristenje, u smislu broja dana i iznosa, zabiljeze-
no u posljednjem tromjeseéju 2009. Unutar razdoblja odrzava-
nja obvezne pri¢uve prekonocni se depozit uobicajeno vise ko-
ristio u drugom dijelu toga razdoblja, kad obi¢no za pojedinu
banku postaje izvjesno da ée uspjeti odrzati obveznu pricuvu.
Najéesce povelanje prekonocnih depozita zabiljezeno je nepo-
sredno prije novog ciklusa odrzavanja obvezne pricuve.

Novcani je depozit koristen tijekom 2009. prosje¢no dnev-
no iznosio 1,9 mlrd. kuna. Najveéi dnevni iznos prekonoéno-
ga novcanog depozita od 6,5 mlrd. kuna zabiljezen je u ozuj-
ku 2009., a u istom je mjesecu ostvaren i maksimalni prosjecni
iznos za dane koristenja u iznosu od 5,5 mlrd. kuna. Prekono¢-
ni nov¢ani depozit kori$ten je u 2009. godini ukupno 83 dana, a
banke su se moguénoscu prekonoénog deponiranja koristile iz-
medu jednog i 19 radnih dana svakog mjeseca. Minimalni pro-
sjecni iznos za dane koristenja od 0,6 mlrd. kuna zabiljeZen je u
svibnju 2009. Najvedi broj dana koriStenja prekonoénih depozi-
ta zabiljeZen je u prosincu 2009., kad su banke 19 dana depo-
nirale sredstva kod sredi$nje banke, uz prosjecni iznos depozita
od 2,5 mlrd. kuna.

2.1.3. Obvezna priCuva

Obvezna pri¢uva bila je i u 2009. glavni instrument steriliza-
cije viska likvidnosti u bankovnom sustavu. Stopa obvezne pri-
Cuve tijekom godine iznosila je 14%. Osnovica za obracun ob-
vezne pricuve sastoji se od kunskoga i deviznog dijela. PoCevsi s
obra¢unom obvezne pri¢uve od 14. sije¢nja 2009., dio obracu-
natoga deviznog dijela obvezne pricuve koji se uklju¢uje u obra-
Cunati kunski dio obvezne pri¢uve i izvrsava u kunama povecan
je s 50% na 75%. Obracunsko razdoblje traje od prvoga do po-
sljednjega kalendarskog dana u mjesecu, a razdoblje odrzavanja
pocinje druge srijede u mjesecu i traje do dana koji prethodi dru-
goj srijedi sljedeCeg mjeseca. Postotak izdvajanja kunskog dijela
obvezne pri¢uve na poseban racun kod HNB-a iznosi 70%, a
postotak izdvajanja deviznog dijela obvezne pricuve iznosi 60%
obracunate obvezne pri¢uve. Medutim, devizni dio obvezne pri-
Cuve obraCunat na osnovi deviznih sredstava nerezidenata i devi-
znih sredstava primljenih od pravnih osoba u posebnom odnosu
prema banci izdvaja se po stopi od 100%. Preostali dio obvezne
pri¢uve moze se odrZavati prosje¢nim dnevnim stanjima ra¢una
likvidnih potraZivanja.

Kunski i devizni dio obvezne pri¢uve

Kunski dio osnovice tijekom 2009. kontinuirano se smanji-
vao, ako se izuzme rast ostvaren u lipnju. Najvisa razina, od
113,8 mlrd. kuna, zabiljezena je u sijenju, a najniza razina, od
94,6 mlrd. kuna, u prosincu. Pad kunskog dijela osnovice tije-
kom 2009. iznosio je izmedu 0,7% i 4,3% mjesecno. Od sije¢nja
do prosinca kunski je dio osnovice smanjen za 16,9%.

Najvisa razina kunskog dijela obvezne pricuve, od 34,7 mird.
kuna, ostvarena je u veljaci, a najniza razina, od 33,6 mlrd. ku-
na, u lipnju. Od sije¢nja do prosinca kunski dio obvezne pri¢uve
smanjen je za 0,5%.

Devizni dio osnovice u sijecnju je iznosio 178,5 mlrd. ku-
na, $to je ujedno bila i najniza razina u 2009. Do kraja godine
nastavio se trend rasta deviznog dijela osnovice pa je u prosin-
cu taj dio osnovice dosegnuo najvisu razinu u 2009., u iznosu
od 194,3 mlrd. kuna. Time je ostvaren porast deviznog dijela
osnovice na godisnjoj razini od 8,8%. Najvedi mjeseCni porast
deviznog dijela osnovice od 5,3% zabiljezen je u sije¢nju, dok je,
ukupno promatrajuéi, u preostalom dijelu 2009. mjese¢ni rast
bio blazi.

Devizni dio obvezne pricuve oscilirao je tijekom 2009. u
skladu s kretanjem deviznog dijela osnovice. Time je ostvareno

2.9. Pregled ukupnoga kunskog dijela obvezne pri€uve
stanje u razdoblju odrzavanja
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2.10. Pregled ukupnoga deviznog dijela obvezne pricuve
stanje u razdoblju odrzavanja
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poveéanje deviznog dijela obvezne pri¢uve od 13,7%, odnosno
s razine od 5,9 mlrd. kuna u sije¢nju na 6,8 mlrd. kuna u pro-
sincu.

Tijekom 2009. godine naknada za sredstva izdvojenoga kun-
skog dijela obvezne pricuve iznosila je 0,75%. Stopa remunera-
cije na izdvojeni devizni dio obvezne pricuve za sredstva izdvo-
jena u eurima iznosila je 50% klju¢ne kamatne stope Europske
srediSnje banke (engl. ECB Minimum Bid Refinance Rate), a za
sredstva izdvojena u ameri¢kim dolarima 50% klju¢ne kamat-
ne stope Feda (engl. U.S. Federal Funds Target Rate). PoCevsi s
obra¢unom obvezne pricuve od 11. studenoga 2009., ukinuta je
remuneracija na izdvojeni devizni dio obvezne pricuve.

2.1.4. Mjere za ograniCavanje rasta plasmana i
inozemnog zaduzivanja

Posebna obvezna priCuva

U veljaci 2009. godine HNB je donio Odluku o prestanku
vazenja Odluke o posebnoj obveznoj pricuvi na obveze po izda-
nim vrijednosnim papirima. Naime, zbog krize na financijskim
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trziStima te poveCane potrebe domacih banaka za kunskom i de-
viznom likvidnos¢u, ukinut je instrument posebne obvezne pri-
¢uve kako bi se bankovnom sustavu olaksalo poslovanje u na-
vedenim uvjetima. Zbog istih je razloga HNB ve¢ u listopadu
2008. ukinuo instrument grani¢ne obvezne pricuve.

Osnovicu za obracun posebne obvezne pri¢uve Cinila je po-
zitivna razlika izmedu prosje¢noga dnevnog stanja izdanih duz-
nickih vrijednosnih papira u odredenome obra¢unskom razdo-
blju i prosje¢noga dnevnog stanja izdanih duznickih vrijedno-
snih papira u poetnome obracunskom razdoblju, pri ¢emu se
za pocCetno obracunsko razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do
31. sije¢nja 2006. Obracun posebne obvezne pricuve obavljao
se druge srijede u mjesecu, primjenom stope od 55% na propi-
sanu osnovicu. Za sredstva posebne obvezne pricuve HNB nije
placao naknadu.

Posebna obvezna pri¢uva iznosila je 9,5 mil. kuna u sije¢nju
2009., a isti je iznos vraéen bankama nakon stupanja na snagu
Odluke o prestanku vazenja Odluke o posebnoj obveznoj pricu-
vi na obveze po izdanim vrijednosnim papirima u veljaci 2009.
godine.

Upis obveznih blagajni¢kih zapisa HNB-a

Ovaj je instrument uveden kako bi se ostvario neposredan
cilj: ogranicavanje rasta plasmana banaka, koje neizravno pri-
donosi smanjenju rasta inozemnog duga banaka i stabilizaciji
manjka na tekuéem rac¢unu platne bilance.

U studenome 2009. godine HNB je donio Odluku o prestan-
ku vazenja Odluke o upisu obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a,
kojom je ukinuta obveza banaka da upisuju obvezne blagajnicke
zapise za porast plasmana po stopi visoj od dopustene. Naime,
bududi da su zbog financijske krize plasmani na razini bankov-
nog sustava zadrZani u granicama ispod 12% godisnje, koliko je
bilo odredeno Odlukom o upisu obveznih blagajnic¢kih zapisa,
ocijenjeno je da viSe ne postoji potreba za ograni¢avanjem pla-
smana ovom mjerom HNB-a.

Stanje upisanih obveznih blagajnic¢kih zapisa iznosilo je po-
¢etkom sije¢nja 2009. godine 460,6 mil. kuna. Maksimalno sta-
nje upisanih obveznih blagajni¢kih zapisa u 2009. ostvareno je u
ozujku, u iznosu od 569,6 mil. kuna. Nakon stupanja na snagu
QOdluke o prestanku vazenja Odluke o upisu obveznih blagajnic-
kih zapisa HNB-a u prosincu 2009. godine, bankama su ispla-
¢eni upisani obvezni blagajnicki zapisi u iznosu od 136,8 mil.
kuna.

2.11. Pregled upisanih obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a
dnevna stanja
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2.1.5. Ostali instrumenti

Minimalno potrebna devizna potrazZivanja

Minimalno potrebna devizna potrazivanja instrument su odr-
zavanja devizne likvidnosti banaka i iznosila su 20,0% deviznih
obveza u ve¢em dijelu 2009. Naime, pocetkom sijecnja 2009.
godine postotak pokrivenosti deviznih obveza deviznim potrazi-
vanjima iznosio je 28,5%, dok je krajem istog mjeseca donesena
nova Odluka o minimalno potrebnim deviznim potraZivanjima,
kojom je postotak smanjen na 25,0% kako bi se olaksalo financi-
ranje proracunskih potreba drzave u oteZanim okolnostima zbog
financijske krize. U veljac¢i 2009. postotak pokrivenosti deviznih
obveza deviznim potrazivanjima dodatno je smanjen, na 20,0%
radi oCuvanja stabilnosti tecaja i smirivanja deprecijacijskih pri-
tisaka na deviznom trzi§tu. Smanjivanjem postotka pokrivenosti
deviznih obveza deviznim potraZivanjima osloboden je iznos de-
viznih potrazivanja od 2,1 mird. EUR.

Obveza odrzavanja propisanog postotka je dnevna, a likvid-
nim se deviznim potrazivanjima smatraju devizna potraZivanja
(osim potrazivanja po kreditima) s preostalim rokom dospijeca
do tri mjeseca.

2.12. Minimalna devizna likvidnost
stanje na kraju mjeseca
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Postotak pokrivenosti deviznih obveza deviznim potrazivanji-
ma u 2009. godini kretao se izmedu 30,11% na dan 30. sijenja
i 21,87% na dan 31. ozujka. Postotak pokrivenosti na kraju go-
dine iznosio je 25,47%.

Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama

Nematerijalizirani prenosivi blagajnicki zapisi HNB-a no-
minirani u kunama, ¢iji je rok dospijea 35 dana, prodaju se
na aukcijama uz diskont, a sve obveze koje proistjecu iz kup-
nje blagajnickih zapisa namiruju se na dan aukcije. HNB utvr-
duje datum aukcije, a pristup primarnom trziStu imaju domacde
banke, podruznice stranih banaka i HBOR. Poslove depozito-
rija blagajnic¢kih zapisa obavlja Sredi$nje klirin§ko depozitarno
drustvo d.d. Tako su blagajnicki zapisi HNB-a u kunama dio
operativnog okvira monetarne politike, u 2009. nisu se izdavali.

Kratkoro¢ni kredit za likvidnost

Kratkoro¢ni kredit za likvidnost odobrava se uz financijsko
osiguranje u obliku repo transakcije (repo kredita) ili kredita
uz zalog. lako tijekom 2009. godine nije bilo potrebe za kori-
Stenjem kratkoro¢noga kredita za likvidnost, u prosincu 2009.
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Odlukom o izmjeni Odluke o kratkorocnom kreditu za likvid-
nost prosiren je kolateral na temelju kojeg se on odobrava, i to
na nacin da se osim vrijednosnih papira i ostalih duznickih in-
strumenata osiguranja kao kolateral mogu prihvatiti i ostali in-
strumenti osiguranja koje HNB ocijeni prihvatljivima. Time je
omogudena veca fleksibilnost pri odobravanju kratkoro¢noga
kredita za likvidnost.

Kredit se moze koristiti najviSe 12 mjeseci. Kamatna stopa za
koriStenje kratkoro¢nim kreditom za likvidnost jednaka je stopi
koja se naplacuje na lombardni kredit uve¢anoj za 0,5 postotnih
bodova za razdoblje koristenja kreditom do tri mjeseca, odnosno
uvecanoj za 1 postotni bod za razdoblje koristenja kreditom du-
lje od tri mjeseca.

Unutardnevni kredit

Unutardnevni kredit je instrument platnog prometa koji slu-
Zi boljoj proto¢nosti platnih transakcija tijekom radnog dana.
Banke se unutardnevnim kreditom mogu koristiti svakodnev-
no u obliku limita na raunu za namiru, pri ¢emu je limit visina
dopustenoga negativnog stanja na racunu za namiru. Kredit je
kolateraliziran i u 2009. se godini mogao koristiti u visini do

2.13. Koristenje unutardnevnim kreditom
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50% nominalne vrijednosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a. U
ozujku 2009. promijenjena je Odluka o uvjetima za odobrenje
unutardnevnoga kredita na osnovi zaloga vrijednosnih papira.
Izmjenom je utvrdeno da ¢e HNB kao kolateral na osnovi kojeg
se odobravaju unutardnevni krediti prihvacati, osim kunskih tre-
zorskih zapisa MF-a, i trezorske zapise MF-a u stranoj valuti s
izvornim rokom dospijeca do godine dana.

Nevraceni unutardnevni kredit na kraju radnog dana auto-
matski se smatra zahtjevom za odobrenje lombardnoga kredita,
i to u iznosu negativnog stanja na ra¢unu za namiru. Uskraciva-
nje mogucnosti koristenja, odnosno ogranicenje iznosa lombar-
dnoga kredita automatski podrazumijeva identi¢na ogranicenja
u moguénosti koriStenja unutardnevnoga kredita. Na sredstva
koriStenoga unutardnevnoga kredita HNB ne zara¢unava kama-
te.

Tijekom 2009. unutardnevni se kredit koristio tek 18 dana
u prosje¢nom iznosu od 250,4 mil. kuna, a pojedina¢ni dnevni
odobreni iznosi kretali su se od 67,5 mil. kuna do 559,9 mil. ku-
na. Najvedi prosjecni iznos za dane koristenja unutardnevnoga
kredita zabiljeZen je u svibnju 2009., u iznosu od 559,9 mil. ku-
na, dok je najmanji prosjecni iznos, od 92,5 mil. kuna, zabiljeZen

2.14. Koristenje unutardnevnim kreditom i dospijeca redovitih
operacija
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u travnju 2009. godine. Banke su se ovom moguénoscu koristile
u prosjeku 1,5 dana u mjesecu, dok u srpnju 2009. unutardnev-
ni kredit nije koristen nijedan dan.

Sto se ti¢e koristenja unutardnevnoga kredita na dane
dospijeca redovitih operacija, od ukupno 37 odrzanih obratnih
repo aukcija unutardnevni kredit koristio se sedam puta, odno-
sno na 18,9% svih redovitih operacija u 2009. godini. Prosje¢no
je na te dane unutardnevni kredit iznosio 149,1 mil. kuna, a po-
jedina¢ni dnevni odobreni iznosi kretali su se od 67,5 mil. kuna
do 283,3 mil. kuna.

2.1.6. Kamatne stope i naknade HNB-a

Kamatne stope na stalno raspolozive moguénosti tvore ka-
matni raspon koji bi trebao ograniCavati raspon kretanja preko-
no¢ne kamatne stope na novéanom trzistu. Gornju granicu ka-
matnog raspona Cinila je kamatna stopa na lombardni kredit, ko-
ja je iznosila 9,0% godisnje, dok je donju granicu ¢inila kamatna
stopa na prekonoéni depozit kod HNB-a, koja je iznosila 0,5%
godisnje.

HNB je tijekom 2009. godine provodio obratne repo aukcije

2.15. Kamatni raspon, repo stopa i prekono¢na kamatna stopa
u 2009.
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s fiksnom repo stopom koja je iznosila 6%.

Stopa remuneracije na kunski dio obvezne pricuve iznosila
je 0,75%. U listopadu 2009. godine donesena je Odluka o iz-
mjeni Odluke o kamatnim stopama i naknadama HNB-a, ko-
jom je utvrdeno da HNB za sredstva izdvojenoga deviznog dijela

obvezne priCuve ne placa naknadu. Medutim, do tada je stopa
remuneracije deviznog dijela obvezne pricuve za sredstva izdvo-
jena u ameri¢kim dolarima iznosila 50% klju¢ne kamatne stope
Feda, a za sredstva izdvojena u eurima 50% ESB-ove kljuéne
kamatne stope.

2.2. Upravljanje medunarodnim priCcuvama

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pri¢uvama
Republike Hrvatske, koje su, na temelju Zakona o Hrvatskoj na-
rodnoj banci, dio bilance sredi$nje banke. Nacin upravljanja pri-
¢uvama prilagoden je utvrdenoj monetarnoj i deviznoj politici,
pri ¢emu se u upravljanju medunarodnim pri¢uvama sredi$nja
banka prije svega rukovodi nacelima likvidnosti i sigurnosti. Me-
dunarodne pri¢uve RH cine sva potrazivanja i nov¢anice u kon-
vertibilnoj stranoj valuti te sredstva u posebnim pravima vudenja.

2.2.1. Institucionalni i organizacijski okvir, nacela
upravljanja, rizici i nacini upravljanja medunarodnim
priCuvama

Institucionalni i organizacijski okvir upravljanja
medunarodnim priCuvama

Savjet HNB-a odreduje strategiju i politiku upravljanja me-
dunarodnim pri¢uvama te odobrava okvir upravljanja rizicima.
Komisija za upravljanje medunarodnim pri¢uvama razvija stra-
tegiju ulaganja medunarodnih pri¢uva u skladu s ciljevima i kri-
terijima koje je postavio Savijet HNB-a te donosi takticke odlu-
ke u upravljanju medunarodnim pri¢uvama, vodeci racuna prije
svega o trziSnim uvjetima.

Nacela upravljanja medunarodnim pri¢uvama i rizici u
upravljanju medunarodnim pri¢uvama

Sredi$nja banka upravlja medunarodnim pri¢uvama Repu-
blike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurnosti ulaganja
(¢lanak 19. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci). Pritom odr-
Zava visoku likvidnost pri€uva i primjerenu izloZenost rizicima
te, uz dana ograniCenja, nastoji ostvariti povoljne stope povrata
svojih ulaganja.

Rizici prisutni u upravljanju medunarodnim pri¢uvama po-
najprije su financijski rizici, dakle kreditni, kamatni i valutni ri-
zik, no pozornost se pridaje i likvidnosnom i operativnom rizi-
ku. HNB ogranicava izloZenost kreditnom riziku ulaganjem u
obveznice drzava visokog rejtinga te u kolateralizirane i nekola-
teralizirane depozite, koji se plasiraju samo u financijske insti-
tucije najviSega kredibiliteta. Kamatni rizik, odnosno rizik pada
vrijednosti portfelja medunarodnih pri¢uva zbog neZeljenih pro-
mjena kamatnih stopa, kontrolira se primjenom tzv. referentnih
portfelja (engl. benchmark portfolios). Valutni rizik proizlazi iz
fluktuacije meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu
kune i americ¢kog dolara. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaga-
njem pricuva u lakoutrzive obveznice i djelomi¢no u depozitne
instrumente s kratkim dospije¢em. Operativni rizik kontrolira se
strogim razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisa-
nim metodologijama i procedurama te redovitim unutarnjim i
vanjskim revizijama.

Nacin upravljanja medunarodnim priCuvama

Prema Odluci o upravljanju medunarodnim pricuvama HNB
upravlja medunarodnim pri¢uvama na dva nacina: 1) aktivno —
na osnovi vlastitih odrednica i 2) pasivno — na osnovi ugovore-
nih deviznih obveza.

HNB aktivno upravlja dijelom ukupnih medunarodnih pri-
Cuva koji je formiran definitivnim otkupom deviza od banaka
i Ministarstva financija, i to u skladu sa zacrtanim referentnim
portfeljima, ¢ime se postize adekvatan omjer dobiti i rizika. Dru-
gim dijelom pricuva, formiranim na osnovi izdvojenih deviznih
obveznih pri¢uva banaka, depozita MF-a, repo poslova, ugovora
o razmjeni (swap aranzmana) i sredstava u posebnim pravima
vucenja (engl. special drawing rights, SDR), HNB upravlja pa-
sivno u ovisnosti 0 ugovorenim deviznim obvezama, a s ciljem
zastite od valutnoga i kamatnog rizika.

U terminologiji izvjeséivanja o medunarodnim pricuvama
HNB-a upotrebljavaju se jo§ pojmovi bruto i neto pricuve. Pod
pojmom bruto pri¢uva podrazumijevaju se ukupne medunarod-
ne pri¢uve. Neto pri¢uve obuhvacaju dio pri¢uva kojima HNB
aktivno upravlja i efektivni strani novac.

2.2.2. Medunarodne pri¢uve u 2009.

Ukupne medunarodne pri¢uve HNB-a na dan 31. prosin-
ca 2009. iznosile su 10,4 mird. EUR, §to je za 1,3 mlrd. EUR
(13,8%) vise u odnosu na njihovo stanje na posljednji dan 2008.
godine, kad su iznosile 9,1 mlrd. EUR. Neto medunarodne pri-
Cuve, u koje nisu ukljuceni devizna obvezna pri¢uva, SDR-i kod
MMF-a, kao ni sredstva MF-a, porasle su u 2009. za 1,0 mlrd.
EUR, s razine od 8,0 mlrd. EUR na 9,0 mlrd. EUR.

Tablica 2.1. Mjesec¢no kretanje ukupnih i neto medunarodnih
pricuva HNB-a

na kraju razdoblja, u milijunima eura

Mjesec Ukupne pri¢uve Neto pricuve
Prosinac 2008. 9.120,74 8.022,26
Sijec¢anj 2009. 8.674,49 7.806,95
Veljaca 2009. 8.557,58 7.670,81
Ozujak 2009. 8.869,37 7.965,82
Travanj 2009. 8.884,88 7.958,99
Svibanj 2009. 8.788,35 7.862,52
Lipanj 2009. 9.089,89 8.352,65
Srpanj 2009. 9.030,69 8.360,60
Kolovoz 2009. 9.292,03 8.343,66
Rujan 2009. 9.317,41 8.329,56
Listopad 2009. 9.540,68 8.533,51
Studeni 2009. 10.145,29 8.597,27
Prosinac 2009. 10.375,55 9.034,53
Razlika XII. 2009. - XII. 2008. 1.254,81 1.012,27

Izvor: HNB
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2.16. Medunarodne pricuve HNB-a
na kraju razdoblja
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Glavni Cinitelji promjene razine ukupnih medunarodnih pri-
¢uva tijekom 2009. na priljevnoj strani bili su:

e ukupan priljev za raCun Ministarstva financija u iznosu od
1,8 mird. EUR (od Cega je HNB od Ministarstva otkupio
669,8 mil. EUR),

* kupnja deviza od banaka putem intervencija u iznosu od 1,1

mlrd. EUR (od ¢ega je 288,0 mil. EUR iznosila swap aukci-
ja),

* priljev sredstava na temelju alokacije MMF-a (u SDR-ima) u
iznosu od 332,2 mil. EUR,

e prihodovana sredstva na osnovi ulaganja ukupnih meduna-
rodnih pri¢uva HNB-a u iznosu od 118, 9 mil. EUR,

a na odljevnoj strani:

e prodaja deviza bankama putem intervencija u iznosu od
801,0 mil. EUR (od cega je 288,0 mil. EUR iznosila swap
aukcija),

* smanjenje ukupno izdvojene devizne obvezne priuve u izno-
su od 402,9 mil. EUR i

e prodaja deviza Ministarstvu financija u iznosu od 99,3 mil.
EUR te placanje deviznih obveza MF-a u iznosu od 862,2
mil. EUR.

Ukupni promet HNB-a na deviznom trziStu u 2009.

Hrvatska je narodna banka tijekom 2009. godine interve-
nirala na trziStu kupujuéi i prodajuci devize u trgovini s do-
madim bankama, Ministarstvom financija i stranim bankama.
Ukupno je u transakcijama na deviznom trzistu HNB otkupio
1,8 mlrd. EUR, dok je ukupno prodao 900,4 mil. EUR, pa je
zabiljeZena neto kupnja u iznosu od 895,2 mil. EUR. Time je
na trZiste ukupno emitirano 6,4 mird. kuna.

HNB je u 2009. intervencijama s domacim bankama otku-
pio 1,1 mlrd. EUR, dok je bankama prodao 801,0 mil. EUR. U
navedene iznose ukljucena je i devizna swap aukcija, kojom je
u sijeénju 2009. HNB inicijalno otkupio 261,3 mil. EUR te su

Tablica 2.2. Ukupni promet HNB-a na deviznom trzistu od 1. sije€nja do 31. prosinca 2009.

prema tec¢aju na dan valute, u milijunima

Kupnja (1) Prodaja (2) Razlika (1 - 2)
EUR HRK EUR HRK EUR HRK
Domace banke 1.125,75 8.234,09 800,97 5.946,81 324,78 2.287,27
Ministarstvo financija 669,78 4.882,42 99,34 736,37 570,44 4.146,05
Strane banke 0,00 0,00 0,04 0,30 -0,04 -0,30
Ukupno 1.795,53 13.116,50 900,35 6.683,48 895,18 6.433,02
Izvor: HNB
Tablica 2.3. Devizne intervencije HNB-a s domacéim bankama u 2008. i 2009.
u milijunima eura
Kupnja deviza (1) Prodaja deviza (2) Razlika (1 - 2)

Mjesec
2008. 2009. 2008. 2009. 2008. 2009.
Sijecan] 0,00 261,25 0,00 328,30 0,00 -67,05
Veljaca 189,10 0,00 0,00 184,72 189,10 -184,72
Ozujak? 0,00 357,90 0,00 0,00 0,00 357,90
Travanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Svibanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lipanj 0,00 0,00 0,00 287,95 0,00 -287,95
Srpanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kolovoz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rujan 0,00 1,30 0,00 0,00 0,00 1,30
Listopad 0,00 234,00 270,60 0,00 -270,60 234,00
Studeni 220,00 0,00 0,00 0,00 220,00 0,00
Prosinac 0,00 271,30 150,00 0,00 -150,00 271,30
Ukupno 409,10 1.125,75 420,60 800,97 -11,50 324,78
2 U ozujku je od banaka otkupljeno 331,2 mil. EUR, a povecéanje swap aranZmana iznosilo je 26,7 mil. EUR. Izvor: HNB
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2.17. Devizne intervencije HNB-a s domacim bankama
u neto iznosima
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Izvor: HNB

banke tako pribavile 1,9 mird. kuna. Ugovoreni iznos poveéan je
na 288,0 mil. EUR pri obnavljanju u oZujku, a cjelokupni posao
zatvoren je u lipnju prodajom deviza i otkupom kuna od doma-
¢ih banaka. Ukupno je u 2009. otkup deviza od banaka bio za
324,8 mil. EUR vedi od prodaje, §to znaci da je kreirana kunska
likvidnost u iznosu od 2,3 mlrd. kuna.

Ministarstvu financija HNB je u 2009. prodao 99,3 mil.
EUR, dok je u istom razdoblju od MF-a otkupio 669,8 mil.
EUR. Ucinak kupoprodaja s MF-om u 2009. jest neto kupnja
u iznosu od 570,4 mil. EUR, ¢ime je emitirano 4,1 mlrd. kuna.

Visina ukupnih medunarodnih pri¢uva u 2009. godini poveéa-
na je i zbog priljeva s osnove opée i posebne alokacije MMF-a, u
okviru koje je RH dodijeljeno ukupno 303,1 mil. SDR-a (tj. 332,2
mil. EUR). Naime, potaknut razmjerima svjetske financijske krize

Tablica 2.4. Struktura ulaganja medunarodnih pri¢uva prema kreditn
prema trzisnoj vrijednosti, u milijunima eura

Grani¢na
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MMF je radi pruzanja financijske podrske zemljama ¢lanicama
kao jednu od mjera proveo opéu alokaciju posebnih prava vucenja
u protuvrijednosti od 250,0 mlrd. USD u kolovozu 2009. (kad je
RH primila 270,6 mil. SDR-a) te posebnu alokaciju u iznosu 21,4
mlrd. SDR-a u rujnu iste godine (kad je RH primila 32,5 mil.
SDR-a). Prvenstvena namjena provedenih alokacija bilo je jacanje
rezervnih sredstava na globalnoj razini.

Rizici u upravljanju medunarodnim pri¢uvama i struktura
ulaganja medunarodnih pri¢uva u 2009.

Kreditni rizik u upravljanju medunarodnim priCuvama

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno opa-
snost da se uloZena sredstva nece pravodobno i/ili u potpunosti
vratiti te da se nece vracati planiranom dinamikom.
HNB ima tri razine zastite od kreditnog rizika:
HNB ulaZe sredstva samo kod financijskih institucija i drza-
va najviSega kreditnog rejtinga; ocjena kreditne sposobnosti
temelji se na rejtinzima koje su objavile velike medunarodne
agencije za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i
FitchRatings),
ulaganja kod pojedinih financijskih institucija i zemalja ogra-
ni¢ena su, ¢ime se kreditni rizik diversificira i
velik je dio ulaganja kolateraliziran, tj. osiguran drzavnim ob-
veznicama koje imaju trZi$nu vrijednost istu ili ve¢u od vrijed-
nosti uloZenih sredstava.
Zbog svjetske financijske krize tijekom 2008. devizni portfelji
medunarodnih pri¢uva znacajnije su restrukturirani. Vecina ne-
kolateraliziranih ulaganja preusmjerena je u sigurnije instrumen-
te poput drZavnih vrijednosnih papira i instrumenata meduna-
rodnih financijskih institucija, kao Sto je Banka za medunarodne
namire (BIS), te u instrumente sredi$njih banaka. Takva struk-
tura zadrzala se i u cijeloj 2009. godini.

Struktura ukupnih medunarodnih pri¢cuva HNB-a na po-
sljednji dan 2009. neznatno je izmijenjena u odnosu na 31. pro-
sinca 2008.

om riziku na dan 31. prosinca 2009.

31.12.2009. 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2008.

Ulaganja llv\leto Ob\{(vezna obvezna Minisltarst\l/'o Uk.prne neto ukupne neto ukupne
pricuve pricuva pri¢uva UITEIE pricuve pricuve, % pri€uve, % pricuve, %  pricuve, %

1. Drzave
Drzavne obveznice? 7.734,88 245,64 - - 7.980,52 85,61 76,92 80,92 83,09
Sredi$nje banke 413,55 444,52 - 90,99 949,06 4,58 9,15 10,13 8,91
Bankovne obveznice 180,11 - - - 180,11 1,99 1,74 - -
Osigurane obveznice 32,52 - - - 32,52 0,36 0,31 - -
2. Medunarodne financijske 532,93 - - 558,73 1.091,66 5,90 10,52 7,65 6,81

institucije

3. Banke 140,54 - - 1,14 141,68 1,56 1,37 1,30 1,19
Ukupno 9.034,53 690,16 - 650,86 10.375,55 100,00 100,00 100,00 100,00
2 Uklju€uje i obratne repo ugovore jer su kolateralizirani, tj. osigurani drzavnim obveznicama. Izvor: HNB
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2.18. Valutna struktura ukupnih medunarodnih pri¢uva na dan 31.
prosinca 2009.

usb
23,73%

XDR
Ostale valute
0,01%

EUR
73,07%

Napomena: XDR je medunarodna troslovna oznaka posebnih prava vucenja.
Izvor: HNB

2.19. Stope povrata eurskog portfelja HNB-a
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Izvor: HNB

Valutna struktura medunarodnih pricuva

Na dan 31. prosinca 2009. udio eura u ukupnim meduna-
rodnim pri¢uvama iznosio je 73,1%, dok je udio americ¢kog do-
lara iznosio 23,7%. U 2009. zabiljeZen je porast udjela SDR-a,
koji je krajem godine iznosio 3,2% ukupnih medunarodnih pri-
Cuva, $to je posljedica opée i posebne alokacije MMF-a, u okviru
koje je RH dodijeljeno ukupno 303,1 mil. SDR-a.

Kamatni rizik u upravljanju medunarodnim pri¢uvama

Kamatni rizik je rizik pada cijena obveznica, odnosno vrijed-
nosti deviznih portfelja medunarodnih pricuva HNB-a zbog ne-
Zeljenih promjena kamatnih stopa na trziStima instrumenata s
fiksnim prinosom. Kamatni rizik medunarodnih pri¢uva HNB-a
kontrolira se primjenom precizno utvrdenih referentnih portfe-
lja. Referentni portfelji zadovoljavaju traZeni odnos rizika i do-
biti, odnosno odrazavaju dugoro¢nu strategiju ulaganja samih
pri¢uva. Bududi da su osnovna nacela ulaganja medunarodnih
pricuva sigurnost i likvidnost, smjernice kamatnog rizika postav-
ljene su tako da se osiguraju pozitivne stope povrata neto dolar-
skog i neto eurskog portfelja HNB-a u godini dana.

Rezultati i analiza upravljanja deviznim portfeljima HNB-a
u 2009.
Stopa povrata neto eurskog portfelja HNB-a za 2009. godinu

Tablica 2.5. Ostvareni prihodi u 2009. i prosje¢ne stope povrata
deviznih portfelja HNB-a prema nacelu trziSne vrijednosti

u milijunima originalne valute i postocima

Ostvareni A
prihod Godis$nja stopa povrata
Portfelj
2009. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.
Eurski 110,50 2,71 2,19 2,41 3,94 5,68 1,78
Dolarski 10,63 1,29 2,78 4,67 6,23 4,57 0,50
Izvor: HNB

1 Godisnje stope povrata izracunate su po tzv. metodologiji GIPS (engl. Glo-
bal Investment Performance Standards).

iznosila je 1,73%', dok je stopa povrata neto dolarskog portfelja
HNB-a u istom razdoblju iznosila 0,50%.

Eurskim neto portfeljem u 2009. ostvaren je prihod od 110,5
mil. EUR, dok je dolarskim neto portfeljem ostvaren prihod od
10,6 mil. USD (7,2 mil. EUR).

Ostvarene stope povrata i eurskog i dolarskog neto portfelja
HNB-a u 2009. odrazavaju prije svega nisku razinu eurske, a
pogotovo dolarske krivulje prinosa, $to je prouzroeno velikim
porastom cijena obveznica u 2008. godini. S obzirom na taj po-
rast cijena i veliki pad krivulja prinosa u posljednjih nekoliko
godina, u sljedeé¢im razdobljima viSe gotovo i nema prostora za
daljnji znacajniji rast cijena, a time ni za viSe stope povrata.

Europska sredi$nja banka nastavila je u 2009. godini provo-
diti ekspanzivnu monetarnu politiku. Referentnu jednotjednu re-
po kamatnu stopu tako je snizila Cetiri puta u razdoblju od sije¢-
nja do svibnja 2009., s razine od 2,50% na razinu od 1,00%, na
kojoj je ta stopa ostala do kraja prosinca.

Sredi$nja americka banka tijekom cijele 2009. nije mijenja-
la svoju kljuénu prekonoénu kamatnu stopu, te se ona zadrZala
u rasponu od 0% do 0,25%, koliko je, nakon deset uzastopnih
spustanja, iznosila i krajem 2008.

2.20. Stope povrata dolarskog portfelja HNB-a

2005.

2006. 2007. 2008.

Izvor: HNB




GODISNJE 1ZVJESCE 2009. ¢ INSTRUMENTI MONETARNE POLITIKE | UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM PRICUVAMA 59
2.21. Razina americke krivulje prinosa pocetkom 2007. i krajem 2.23. Kretanje Fedove i ESB-ove klju¢ne kamatne stope
2009.
S 6 % 55
g |
= 5,0 i
g 5 45 -\__\.
3 40 N ]
8 ' 7 7
s 4 35 T L|
3,0
3 |
2,5
i
L~ 20 rl n
2
1,5
1,0 n
1
05
0 __/ 0,0
) } S 8 W8 WO B BB NN NN B SBPSSSSD
3mj. 6 mj. 2 god. 3 god. 5 god. €S 282288882888 988988282e2e88°s.8
IS S I I DS I I DS I IBLEIIDSIA
T - g g - 9 —_ g T =-9S S <
dospijece P~ A I i~ R L I =
— Prosinac 2009. — Sije€anj 2007. — Fedova stopa ~— ESB-ova stopa
Izvor: HNB Izvor: HNB

2.22. Razina njemacke krivulje prinosa poc¢etkom 2007. i krajem
2009.
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Rast troskova rezerviranja za gubitke u kreditnom portfelju
smanjio je dobit banaka u 2009. godini. ROAA i ROAE nastavili
su viSegodi$nji padajudi trend te su na kraju godine iznosili 1,1%
odnosno 6,7%. Unato¢ padu profitabilnosti, stanje bankovnog
sustava u 2009. godini i nadalje je bilo stabilno, a stopa adekvat-
nosti kapitala zadrzala se na visokoj razini (15,8%).

Pogorsavanje gospodarske i financijske situacije u zemlji i
okruzju u 2009. utjecalo je na kompoziciju bilance banaka te je
osjetno usporilo njezin rast i tempo kreditne aktivnosti banaka.
Dani krediti porasli su u 2009. za 3,3%, pri ¢emu je zamjetlji-
vo bilo poveéanje kredita drzavnim jedinicama, dok su krediti
stanovni$tvu, ponajprije gotovinski nenamjenski krediti i kredi-
ti za kupnju automobila, smanjeni. Gospodarsko stanje utjecalo
je na povecanje kreditnog rizika — smanjena je mogucnost ot-
plate bankovnih kredita, posebice trgovackih drustava. Reakcija
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banaka na smanjenje urednosti naplate potrazivanja bile su po-
jacane aktivnosti produZzivanja rokova naplate i reprogramiranja
kredita. Unato¢ tome, iznos djelomi¢no naplativih i nenaplativih
kredita snazno je porastao te je iznosio 7,8% ukupnih kredita
banaka.

Rast depozita domacih sektora bio je skroman, pa je u rastu
izvora financiranja, a time i imovine banaka, klju¢nu ulogu imala
podrska vedinskih stranih vlasnika. Uvjeti u okruzju, osim $to su
za posljedicu imali ograniCen rast bilance banaka od 2,4%, re-
zultirali su i drugim prilagodbama u poslovanju banaka. Ojacao
je udio devizne i indeksirane imovine kao i udio kratkoro¢nih
plasmana. Banke su strogo kontrolirale opée troSkove poslova-
nja, a oporavak depozita u drugom dijelu godine iskoristile su za
jacanje svojih rezervi likvidnosti.

3.1. Poslovanje banaka

Na kraju 2009. godine u Republici Hrvatskoj poslovalo je 39
kreditnih institucija: 32 banke, dvije Stedne banke i pet stambe-
nih Stedionica. U odnosu na kraj 2008. godine broj se banaka
smanjio za jedan, i to zbog pripajanja Slavonske banke d.d., Osi-
jek, banci Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb. Broj Stednih ba-
naka povecao se za jedan nakon $to je pocela poslovati A Stedna
banka malog poduzetnistva d.d., Zagreb.

Broj se srednjih banaka? smanjio sa Cetiri na kraju 2008. na
tri na kraju 2009. godine, i to zbog spomenutog pripajanja Sla-
vonske banke d.d., Osijek, banci iz grupe velikih banaka, Hypo
Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb, tijekom prvog tromjeseéja 2009.
godine. S podetkom poslovanja novoosnovane A Stedne banke
malog poduzetniStva d.d., Zagreb, u travnju 2009. godine broj

1 Svi financijski podaci za 2009. godinu zasnivaju se na privremenim nerevi-
diranim izvjes¢ima kreditnih institucija: banaka, $tednih banaka i stambenih
Stedionica.

2 Banke (ukljucujudi Stedne banke) podijeljene su u tri grupe usporedivih zna-
¢ajki, ovisno o veli¢ini udjela aktive banke u ukupnoj aktivi svih banaka na
kraju izvjeStajnog razdoblja: velike, srednje i male banke. Velike banke su one
banke Cija je aktiva veca od 5% ukupne aktive svih banaka, srednje banke su
one banke ¢ija je aktiva veéa od 1% i manja od 5% ukupne aktive svih bana-
ka, a male banke su one banke cija je aktiva manja od 1% ukupne aktive svih
banaka.

Tablica 3.1. Broj kreditnih institucija
na kraju razdoblja

Banke 2007. 2008. 2009.
Broj banaka na pocetku razdoblja 33 33 33
Banke pripojene drugim bankama - - 1
Broj banaka na kraju razdoblja 33 33 32
Stedne banke

Broj Stednih banaka na pocetku razdoblja - - 2
Broj $tednih banaka koje su dobile odobrenje _ 5 _
za rad

Broj stednih banaka na kraju razdoblja - 12 2
Stambene Stedionice

Broj stambenih $tedionica na pocetku razdoblja 5 5 5
Stambene Stedionice koje su dobile odobrenje _ _ _
zarad

Broj stambenih Stedionica na kraju razdoblja 5 B 5
2 A stedna banka malog poduzetnistva d.d., Zagreb,

odobrenje za rad dobila je 9. 4. 2008., a s poslovanjem je Izvor: HNB

zapocela 1. 4. 2009.
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malih banaka povecao se na 25. U odnosu na kraj 2008. godi-
ne broj velikih banaka te ukupan broj kreditnih institucija bili su
nepromijenjeni.

Pripajanje srednje banke velikoj banci najviSe je utjecalo na
porast udjela ukupne aktive grupe velikih banaka u ukupnoj ak-
tivi svih banaka, i to sa 79,4% na kraju 2008. na 82,7% na kraju
2009. godine. Ukupna aktiva velikih banaka porasla je za 6,6%,
a iskljuci li se utjecaj povecanja aktive zbog pripajanja, godis-
nja stopa rasta iznosi 2,8%. Za razliku od velikih banaka, udio
ukupne aktive grupe srednjih banaka u ukupnoj aktivi svih ba-
naka smanjen je s 12,5% na kraju 2008. godine na 9,1% na kra-
ju 2009. Osim smanjenja broja srednjih banaka, na takvu pro-
mjenu utjecalo je i smanjenje aktive svih preostalih banaka iz te
grupe u odnosu na kraj 2008. godine, pa je godi$nja stopa sma-
njenja ukupne aktive srednjih banaka, nakon isklju¢enja utjecaja
pripajanja, iznosila 2,6%.

Najveci godisnji rast ukupne aktive u odnosu na stanje na
kraju 2008. godine ostvaren je kod grupe malih banaka (3,5%),
ponajprije zahvaljujudi visokim stopama rasta aktive pojedinih
malih banaka. To je rezultiralo blagim porastom udjela aktive
te grupe banaka u ukupnoj aktivi svih banaka s 8,1% na kraju
2008. na 8,2% na kraju 2009. godine.

Tablica 3.2. Grupe banaka usporedivih zna€ajki i udio njihove
aktive u aktivi svih banaka

na kraju razdoblja

Broj banaka Udio

2007. 2008. 2009. 2007. 2008. 2009.

Velike banke 6 6 6 79,0 79,4 82,7
Srednje banke 4 4 3 12,9 12,5 9,1
Male banke 23 24 25 8,1 8,1 8,2
Ukupno 33 34 34 100,0 100,0 100,0
Izvor: HNB

Unato¢ povecanju broja banaka u domacem vlasnistvu zbog
pocetka rada A Stedne banke malog poduzetnistva d.d., Zagreb,
udio aktive domacih banaka u ukupnoj aktivi svih banaka u od-
nosu na kraj 2008. smanjio se za 0,3 postotna boda. Razlog to-
me je smanjenje udjela aktive banaka u ve¢inskom vlasnistvu dr-
Zave s 4,5% na 4,2% zbog smanjenja ukupne aktive tih banaka

3.1. Broj banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti vlasnistva
na kraju razdoblja

40
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M Strano viasnistvo
Izvor: HNB
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3.2. Aktiva banaka prema domicilu dioniara
na kraju razdoblja

2009. 73 84 9,1

2008. 74 88 94

2007.

75 38 96
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M Austrija ® ltalja B Francuska WM Ostalo EM Domacde vlasnistvo

Napomena: Pod domicilom dioni¢ara u ovom se prikazu podrazumijeva sjediste

dionickog drustva ili prebivaliste vlasnika (fizicke osobe).
Izvor: HNB

u odnosu na stanje na kraju 2008. za 4,2%. Aktiva banaka u
domacem privatnom vlasniStvu porasla je za 3,2%, no njezin je
udio u ukupnoj aktivi svih banaka ostao jednak kao i na kraju
2008. godine.

Aktiva banaka u vedinskom vlasniStvu stranih dionicara po-
rasla je u odnosu na aktivu na kraju 2008. za 2,7%. Udio aktive
tih banaka na kraju 2009. iznosio je 90,9% aktive svih banaka,
§to je za 0,3 postotna boda vise nego na kraju 2008. godine. Na
poveéanje udjela banaka u vlasnistvu stranih dionicara najvise je
utjecao rast ukupne aktive banaka u vlasnistvu austrijskih dioni-
Cara za 3,6%, zbog Cega je aktiva tih Sest banaka imala udio od
60,4% ukupne aktive svih banaka. S udjelom od 19,4% slijedila
je aktiva pet banaka u vlasnistvu talijanskih dionicara, $to je za
0,3 postotna boda manje nego na kraju 2008. godine. Banke u
vlasni$tvu talijanskih dionicara ostvarile su stopu rasta aktive ni-
Zu od prosjecne (1,1% nasuprot 2,4%). Dionicari iz Francuske,
Madzarske, San Marina i Luksemburga na kraju 2009. godine
bili su vedinski vlasnici po jedne banke.

Tablica 3.3. Aktiva banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti
vlasnistva

u postocima

Udio aktive pojedine grupe banaka u
Banke prema sjedistu ukupnoj aktivi banaka

vlasnika i vrsti vlasnistva

2007. 2008. 2009.
Banke u domacéem
privatnom vlasnistvu i = e
Bavnke u domacgm 47 45 42
drzavnom vlasnistvu
Banke u stranom vlasnistvu 90,4 90,6 90,9
Ukupno 100,0 100,0 100,0
Izvor: HNB

3.1.1. Struktura bilance banaka

Struktura aktive banaka

Na kraju 2009. ukupna aktiva banaka iznosila je 378,9 mird.
kuna te je u usporedbi sa stanjem na kraju 2008. bila visa za
8,8 mlrd. kuna ili 2,4%. Tijekom prve polovine godine aktiva se
banaka smanjila za 0,2% te je njezin rast tijekom 2009. isklju-
¢ivo rezultat povecanja u drugoj polovini godine. Stope rasta
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Tablica 3.4. Struktura aktive banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
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2007. 2008. 2009.
Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena
1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 51.415,9 14,9 3,6 42.671,2 11,5 -17,0 47.673,1 12,5 11,7
1.1. Gotovina 4.551,7 1,3 15,8 5.394,3 1,5 18,5 5.430,9 1,4 0,7
1.2. Depoziti kod HNB-a 46.864,2 13,6 2,6 37.276,9 10,1 20,5 422422 11,1 13,3
2. Depoziti kod bankarskih institucija 35.118,0 10,2 35,0 35.592,9 9,6 1,4 32.7419 8,6 -8,0
8. Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi g 7457 25 83 10.0625 2,7 150 93658 25 6,9
- L et i g:;g'rggiagggfl‘gnja 8.515,5 25 102  6.840,0 18 197 55224 15 19,3
o L2 e f:sf’;glg‘;{;gzi;igfgdcgjsuki 11.326,4 33  -107 12.4803 3,4 102 14.009,7 3,7 12,3
£ il g 1 el Hnsineleid 3.536,7 1,0 6,8 47988 1,3 357 40145 1.1 16,3
instrumenti koji se drze do dospijeca
7. Vrijednosni papiri i drugi financijski
g‘itg]‘l"::'\‘,trg;ﬂmapsrz ni';“f‘;':‘i"”“‘;;%ﬁ 700,0 0,2 52,1 669,0 02 44 16449 04 1459
kroz RDG
8. Derivatna financijska imovina 276,0 0,1 -1,8 121,9 0,0 -55,8 212,4 0,1 74,2
9. Krediti financijskim institucijama 6.949,8 2,0 72,2 5.796,7 1,6 -16,6 6.065,1 1,6 4,6
10. Krediti ostalim komitentima 209.319,6 60,7 13,9 240.808,0 65,1 15,0 246.452,8 65,0 2,3
11. Ulaganja u padniznice, pridruzena 1.703,9 05 1,7 17741 05 41 1.959,0 05 10,4
drustva i zajednicke pothvate
12. Preuzeta imovina 355,7 0,1 —20,2 391,7 0,1 10,1 600,5 0,2 58,3
13. Materijalna imovina (minus amortizacija) 4.510,4 1,3 1,7 4.503,8 1,2 -0,1 4.377,6 1,2 -2,8
14. Kamate, naknade i ostala imovina 5.471,0 1,6 14,3 6.624,6 1,8 21,1 7.322,0 1,9 10,5
15. Mar]je: Posebne rezerve za identificirane —0.866.2 08 70 -3.042.4 08 61 -3.080,5 -0.8 13
gubitke na skupnoj osnovi
Ukupno imovina 345.081,4 100,0 13,3 370.093,0 100,0 7,2 378.881,2 100,0 2,4
Izvor: HNB

aktive tijekom posljednja dva tromjesecja 2009. bile su jednake
(1,3%), pa je u drugoj polovini godine imovina banaka porasla
za 9,4 mlrd. kuna ili 2,6%. Rast aktive u drugoj polovini 2009.
uglavnom se odnosio na rast likvidnijih i manje rizi¢nih oblika
imovine, dok je rast kredita bio blag, a njihov neto iznos bio je
smanjen zbog povecanih ispravaka vrijednosti za nastale gubitke
u kreditnom portfelju.

U promatranom jednogodi$njem razdoblju aktiva vecine ba-
naka (njih 20) je porasla, dok je kod 13 banaka aktiva bila manja
nego na kraju 2008. Aktiva se smanjila u jednoj velikoj banci, u
sve tri srednje banke te u devet malih banaka. Unato¢ smanje-
nju iznosa aktive znatnog broja malih banaka, upravo je kod ove
skupine, a zbog osjetnog rasta imovine kod vecine preostalih 16
banaka iz grupe, ostvarena najvisa godis$nja stopa rasta aktive,
od 3,5%. Aktiva srednjih banaka smanjena je za 2,6%, dok je u
skupini velikih banaka rast aktive iznosio 2,8%.3

Dok je promjena iznosa ukupne aktive banaka bila blaga,
promjene u valutnoj strukturi bilance tijekom 2009. godine bile
su izrazitije.* U 2008. preokrenut je trend jacanja kunske imo-
vine, prisutan dviju prethodnih godina, a povecao se i udio devi-
zne imovine i kunske imovine s valutnom klauzulom. Sli¢na su
se kretanja nesto jacim intenzitetom nastavila i u 2009. godini.

Devizna imovina porasla je za 9,1 mlrd. kuna (10,5%), kunska
imovina s valutnom klauzulom za 14,0 mlrd. kuna (10,2%), a
iznos imovine u kunama smanjio se za 14,3 mird. kuna (9,8%).
Udio kunske imovine bio je manji za 4,7 postotnih bodova te
je iznosio 34,6%, a udjeli devizne imovine i kunske imovine s
valutnom klauzulom, zbog porasta od 1,9 odnosno 2,8 postot-
nih bodova, iznosili su 25,4% odnosno 40,1% ukupne imovine
banaka. Rast devizne imovine i kunske imovine s valutnom kla-
uzulom ponajprije je bio odraz rasta kredita u stranim valutama
i kunskih kredita s valutnom klauzulom odobrenih drzavnim je-
dinicama i trgovackim drustvima, dok su istodobno kunski kre-
diti, posebice kunski krediti trgovac¢kim drustvima, osjetno sma-
njeni. Visi od ukupnog poveéanja deviznih i kunskih kredita s
valutnom klauzulom bio je iznos poveéanja kredita u eurima ili
indeksiranih uz euro. Ovi su krediti na kraju 2009. ¢inili goto-
vo 80,0% ukupnih deviznih i indeksiranih kredita, a imovina u
eurima ili indeksirana uz euro ¢inila je 81,8% ukupne devizne
imovine i kunske imovine s valutnom klauzulom. Udio kredita u
$vicarskim francima (ukljuCujuéi one indeksirane uz tu valutu)
smanjio se drugu godinu zaredom te je na kraju 2009. iznosio
18,4%. Tijekom 2008. i prvog tromjesecja 2009. prosjecna tro-
mjeseCna otvorena devizna pozicija banaka bila je kratka, a rast

3 Za potrebe prikaza svih promjena po grupama banaka u ovome poglavlju iskljucen je utjecaj pripajanja Slavonske banke d.d., Osijek, banci Hypo Alpe-Adria-

Bank d.d., Zagreb.

4 S obzirom na neznatno jacanje te¢aja kune prema euru i §vicarskom franku, kretanje tecajeva nije imalo znatnijeg utjecaja na kretanje iznosa aktive i njezine
devizne (i indeksirane) komponente. Na dan 31. 12. 2009. tecaj kune prema euru u odnosu na tecaj s kraja 2008. blago je aprecirao, sa 7,32 HRK/EUR na 7,31
HRK/EUR, tj. za 0,25%, dok je aprecijacija prema Svicarskom franku bila jos slabije izraZena (0,03%).



66

neizvjesnosti i deprecijacijska ocekivanja utjecali su na promjenu
pozicije iz kratke u dugu. Na kraju 2009. banke su imale dugu
otvorenu deviznu poziciju, a njezina je vrijednost bila znatno ni-
za od zakonskog ograni¢enja u visini od 30% jamstvenoga ka-
pitala.

U strukturi bilance banaka u odnosu na stanje na kraju 2008.
nije bilo ve¢ih promjena udjela pojedinih instrumenata. Udio da-
nih kredita ostao je na istoj razini, a povecanju udjela depozita
kod HNB-a za 1,1 postotni bod odgovaralo je smanjenje udjela
depozita kod bankarskih institucija od 1,0 postotnog boda. Iznos
depozita kod HNB-a bio je veéi gotovo za 5,0 mlrd. kuna, i to
uglavnom zahvaljujudi prirastu ostvarenom u posljednjem tro-
mjesecju u godini, kad je znatno porastao iznos na racunima za
namiru kao i iznos ostalih depozita kod HNB-a (prekonoc¢ni de-
poziti). Dio je to pojaanog stvaranja zaliha likvidnosti prisutnog
tijekom druge polovine 2009. godine. Tada su banke povedale
iznos depozita kod HNB-a i depozita kod bankarskih institucija,
a takoder su dosta bila pojacana i ulaganja u vrijednosne papi-
re, posebice vrijednosne papire stranih sredis$njih drzava. No, u
odnosu na kraj 2008. iznos depozita kod bankarskih institucija
i iznos ulaganja u vrijednosne papire smanjeni su. Razlog sma-
njenja depozita kod bankarskih institucija znatan je pad njihova
iznosa u prvom tromjesecju 2009. godine, kada je obvezni po-
stotak minimalne pokrivenosti deviznih obveza deviznim potra-
Zivanjima smanjen s 28,5% na 25,0%, a potom na 20,0%. Pad
ulaganja u vrijednosne papire prije svega je bio posljedica pro-
mijenjenih ra¢unovodstvenih pravila. Izmjene Medunarodnih ra-
Cunovodstvenih standarda iz 2008. omogudile su da se ulaganja
vodena u trgovackom portfelju i u portfelju raspolozZivom za pro-
daju, pod uvjetom da se zadovolje odredeni uvjeti, reklasificiraju
u portfelj zajmova i potrazivanja. Kako se vrednovanje ovih in-
strumenata nakon reklasifikacije provodi po amortiziranom tros-
ku, a ne po fer vrijednosti, na taj nadin prestaje obveza prizna-
vanja dobitaka/gubitaka po ovim instrumentima u ra¢unu dobiti
i gubitka, odnosno ra¢unu kapitala kada je rije¢ o portfelju ras-
polozivom za prodaju. Preknjizavanjem znatnog iznosa ulaganja
(2,3 mlrd. kuna) s pozicije vrijednosnih papira na poziciju danih
kredita u drugom je tromjesecju 2009. zamjetljivo smanjen iznos
ulaganja u vrijednosne papire i povecan je iznos kredita, $to je
utjecalo i na kretanje njihovoga iznosa na godisnjoj razini.

Jednako kao i na kraju 2008., nesto viSe od polovine izno-
sa ulaganja u vrijednosne papire bilo je evidentirano u portfelju
raspolozivom za prodaju. Vrijednost ulaganja rasporedenih u taj
portfelj uskladuje se s trzi$nim cijenama, a pritom se ostvarena
dobit/gubitak ne priznaje izravno u ra¢unu dobiti i gubitka, ve¢
se vodi na raCunima kapitala kao nerealizirana dobit/gubitak.
Na kraju 2009. banke su po ovome portfelju iskazale nerealizi-
rani gubitak od 24,8 mil. kuna, §to je u odnosu na gubitke iska-
zane na kraju 2008. smanjenje od 78,0%. U strukturi duznickih
vrijednosnih papira prema instrumentima i nadalje su dominirale
obveznice (49,8%), a slijedili su trezorski zapisi MF-a s 27,6%.
Vise od polovine obveznica (59,0%) Cinile su obveznice nerezi-
denata, preteZito obveznice stranih drzava. Nesto vise od Cetvr-
tine duzniCkih vrijednosnih papira odnosilo se na instrumente
trziSta novca, koji su zbog snaznog porasta ulaganja u instru-
mente trzista novca stranih drzava u posljednjem tromjesecju u
godini znatno povedali svoj udio u distribuciji vrijednosnih papi-
ra prema instrumentima.

Iznos (neto) danih kredita porastao je u 2009. za 5,9 mird.
kuna ili 2,4%, i to iskljucivo zahvaljujuci porastu tijekom prvog
tromjeseéja u godini. Tada je, nakon spomenutih izmjena propi-
sa o deviznoj likvidnosti, ostvaren zamjetljiv rast kredita drZav-
nim jedinicama. U sljedeéa dva tromjesecja 2009. godine krediti
ovom sektoru nastavili su rasti, premda znatno usporenijim tem-
pom. U posljednjem tromjesecju 2009. smanjio se iznos kredita
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3.3. Struktura aktive grupa banaka usporedivih znacajki
na kraju 2009.
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drzavnim jedinicama, a porasli su krediti trgovackim drustvima.
Medutim, glavnina tada zabiljezenog rasta kredita trgovackim
drustvima bila je usmjerena na trgovacka drustva u vlasniStvu
drzave. Bez obzira na pad u posljednjem tromjesedju, iznos kre-
dita drzavnim jedinicama na godi$njoj je razini snazno porastao
(46,7%), pa je i njihov udio u sektorskoj distribuciji kredita u
promatranom jednogodi$njem razdoblju zamjetljivo povecan.
Istodobno je udio kredita stanovni$tvu osjetno smanjen, na
46,8%.

Najvisu stopu rasta (neto) danih kredita u 2009. ostvarile su
velike banke (3,2%) zbog svoje dominantne uloge u kreditiranju
drzavnih jedinica, pa je u odnosu na kraj 2008. udio kredita u
aktivi povecan iskljucivo u ovoj grupi banaka. Kod malih banaka
krediti su porasli za 1,2%, a u srednjim su se bankama smanjili
po stopi od 4,2%. U strukturi aktive velikih banaka udio kredita
bio je najvisi te je iznosio 67,5%. Najmanji udio kredita u aktivi i
nadalje su imale male banke (61,5%), dok je kod srednjih bana-
ka taj udio iznosio 63,2%.

Struktura pasive banaka

Tijekom 2009. primljeni depoziti banaka porasli su za 9,0
mlrd. kuna ili 3,6% te su na kraju godine iznosili 256,8 mird.
kuna. Njihov udio u pasivi banaka blago se povecao, i to na
67,8%. U odnosu na 2008. godinu, kada je stopa rasta depo-
zita iznosila 6,3%, rast depozita zamjetljivo je usporen, a za to
je zasluZan ponajprije osjetno sporiji rast depozita stanovniStva
(3,8% u odnosu na 11,7% u 2008. godini).

U odnosu na kraj 2008. najvise su porasli depoziti nerezi-
denata (8,6 mlrd. kuna ili 22,9%), pri ¢emu se na depozite
vecinskih stranih vlasnika odnosilo 6,8 mlrd. kuna. Depozi-
ti stanovniStva porasli su za 5,2 mird. kuna (3,8%), a depozi-
ti financijskih institucija, prije svega nebankarskih financijskih
institucija (osiguravatelji, mirovinski fondovi i dr.) za 1,5 mlrd.
kuna (9,5%). Depozita trgovackih drustava bilo je manje za 4,3
mlrd. kuna ili 8,7%, a depozita drZavnih jedinica za 1,8 mird.
kuna ili 29,8%. Udio se depozita stanovniStva u ukupnim de-
pozitima blago povecao na 55,0%, a osjetan pad udjela od 2,4
postotna boda zabiljeZen je kod depozita trgovackih drustava, Ci-
ji je udio u ukupnim depozitima banaka na kraju 2009. godine
iznosio 17,6%. Najvise je porastao udio depozita nerezidenata
u ukupnim depozitima banaka (za 2,8 postotnih bodova, tj. na
17,9%), tako da su ti depoziti premasili po udjelu u ukupnim de-
pozitima banaka trgovacka drustva.
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Tablica 3.5. Struktura pasive banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
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2007. 2008. 2009.

Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena

1. Krediti od financijskih institucija 20.573,0 6,0 36,2 19.270,0 5,2 -6,3 21.180,5 5,6 9,9
1.1. Kratkoro¢ni 11.325,6 3,3 55,4 8.314,0 2,2 -26,6 10.163,7 2,7 22,2
1.2. Dugoro¢ni 9.247,4 2,7 18,3  10.956,1 3,0 185 11.016,8 2,9 0,6
2. Depoziti 233.108,0 67,6 14,9 247.813,9 67,0 6,3 256.810,1 67,8 3,6
2.1. Na zirorac¢unima i tekuéim rac¢unima 45.284,0 13,1 20,1 41.313,1 11,2 -8,8 34.526,9 9,1 -16,4
2.2. Stedni 26.859,4 7,8 1,0 25.640,1 6,9 -4,5 245315 6,5 -4,3
2.3. Oroceni 160.964,5 46,6 16,1 180.860,7 48,9 12,4 197.751,7 52,2 9,3
3. Ostali krediti 31.738,8 9,2 -20,2 32.862,6 8,9 3,5 31.787,5 8,4 -3,3
3.1. Kratkoro¢ni 5.528,8 1,6 -44.9 7.955,1 2,1 43,9 6.133,5 1,6 -22,9
3.2. Dugoro¢ni 26.210,1 7,6 -11,9  24.907,5 6,7 -5,0 25.654,0 6,8 3,0
B ﬁr‘f:r‘"g}'s‘E;'Qéggg:kfoﬁg‘ﬁ: itr‘;f}jae'e 367,5 0,1 659 15783 04 3294 4171 01 736
5. Izdani duznicki vrijednosni papiri 3.476,7 1,0 -3,0 3.392,3 0,9 -2,4 119,3 0,0 -96,5
5.1. Kratkoroc¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5.2. Dugorocni 3.476,7 1,0 -3,0 3.392,3 0,9 -2,4 119,3 0,0 -96,5
6. Izdani podredeni instrumenti 2257 0,1 -70,2 53,3 0,0 -76,4 396,6 0,1 643,6
7. |zdani hibridni instrumenti 636,6 0,2 15,2 2.055,7 0,6 222,9 3.016,4 0,8 46,7
8. Kamate, naknade i ostale obveze 11.781,4 3,4 13,1 13.139,7 3,6 11,5 12.413,9 =48 -5,5
Ukupno obveze 301.907,8 87,5 10,4 320.165,9 86,5 6,0 326.141,5 86,1 1,9
Ukupno kapital 43.173,6 12,5 38,1  49.927,1 13,5 15,6 52.739,7 13,9 5,6
Ukupno obveze i kapital 345.081,4 100,0 13,3 370.093,0 100,0 7,2 378.881,2 100,0 2,4
Izvor: HNB

Glavnina prirasta depozita ostvarena je u treem tromjesec-
ju, zahvaljujuéi sezonskom oporavku i porastu depozita gotovo
svih sektora, a posebice depozita trgovackih drustava. Unato¢
visokom porastu u treCem tromjesecju, iznos depozita trgovac-
kih drustava bio je niZi nego na kraju prethodne godine, na $to
je ponajprije utjecao snazan pad u prvom tromjese¢ju. U 2009.
kod trgovackih su drustava osjetno smanjeni oroceni depoziti, a
zatim i depoziti Ziroracuna i tekucih racuna, pri cemu je kod obi-
ju vrsta depozita najveci u€inak imao pad kunske komponente.
Uobicajeni porast depozita stanovnistva tijekom ljetnih mjeseci
nije izostao ni ove godine. U gotovo jednakom su nominalnom
iznosu kao u treCem tromjeseCju depoziti stanovniStva porasli i
u posljednjem tromjesecju godine, ali zbog neznatnog rasta ti-
jekom prve polovine godine (pri ¢emu je u drugom tromjesecju
zabiljeZen i blagi pad) iznos godi$njeg rasta depozita stanovnis-
tva bio je gotovo tri puta manji od onoga u 2008. godini. Goto-
vo za Cetvrtinu smanjeni su tijekom 2009. depoziti ziroracuna i
tekudih racuna stanovnistva, dok su oro¢eni depoziti tog sektora
osjetno porasli, ali ipak znatno slabije nego prethodne godine.
Rast oroCenih depozita stanovnistva iskljudivo je rezultat rasta
oroCenih deviznih depozita. Oni su znatno porasli, za 18,8%, i
to djelomice zbog supstitucije kunske Stednje deviznom.

Rast oroCenih depozita stanovni$tva i nerezidenata rezultirao
je rastom ukupnih oroCenih depozita za 9,3%, a Stedni depoziti i
depoziti ziroracuna i tekucih racuna smanjili su se za 4,3% odno-
sno 16,4%. Udio depozita Ziroracuna i tekucih racuna iznosio je
13,4%, $to je znatno manje od prosje¢nog udjela u posljednjih pet
godina (17,6%). Nesto blazi bio je pad udjela Stednih depozita, a
udio orocenih depozita iznosio je 77,0% ukupnih depozita. Nesto
vise od 80% orocenih depozita imalo je preostali rok do dospije-
¢a kraci od jedne godine, dok je godinu dana prije taj postotak

iznosio 78,8%. Gotovo cjelokupan prirast orocenih depozita od-
nosio se na kategorije kratkoro¢nog dospijeca (do jedne godine).

Pad oroCenih kunskih depozita, posebice kod trgovackih dru-
Stava i stanovniStva te pad depozita ziroracuna i tekucih ra¢una
koji su pretezito kunski rezultirali su vidljivim smanjenjem udje-
la kunskih depozita u ukupnim depozitima banaka. Oni su na
kraju 2009. ¢inili 32,3% ukupnih depozita, §to je ¢ak za 8,0 po-
stotnih bodova manje nego na kraju 2008. godine. Udio deviznih
depozita porastao je za 8,7 postotnih boda te je iznosio 65,6%

3.4. Struktura pasive grupa banaka usporedivih znacajki
na kraju 2009.
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ukupnih depozita, a zajedno s kunskim depozitima s valutnom
klauzulom udio je iznosio 67,7%. Rast deviznih depozita rezultat
je rasta oroCenih deviznih depozita svih sektora osim drZzavnih
jedinica.

Zahvaljujuci porastu depozita vecinskih stranih vlasnika,
stopa rasta ukupnih depozita bila je najvisa u velikim bankama
(4,4%). U malim bankama depoziti su porasli za 2,4% zbog po-
rasta depozita stanovni$tva, koji su u ovoj skupini banaka ima-
li najviSu stopu rasta, a zatim i zbog snaznog porasta depozita
ostalih nerezidenata (razli¢itih od velinskih stranih vlasnika).
Pad od 1,5% ostvaren je kod depozita srednjih banaka, ponajpri-
je zbog pada depozita financijskih institucija te depozita drzav-
nih jedinica i trgovackih drustava. Udio depozita u pasivi sma-
njio se jedino kod malih banaka, no on je u ovoj grupi i nadalje
bio najvisi i iznosio je 72,9%. Istodobno je u pasivi malih banaka
porastao udio primljenih kredita, i to zbog pojadanoga koristenja
kreditnih sredstava HBOR-a.

Saldo primljenih kredita bio je na kraju 2009. za 0,8 mlrd.
kuna ili 1,6% manji nego na kraju 2008. te je iznosio 53,0 mlrd.
kuna ili 14,0% ukupne pasive banaka. Smanjenje primljenih kre-
dita ponajprije je bilo posljedica smanjenja kredita primljenih
od ostalih stranih financijskih institucija (razli¢itih od vecinskih
stranih vlasnika) u iznosu od 1,8 mird. kuna, i to zbog povrata
inozemnoga kredita u jednoj velikoj banci u drugom tromjesecju
2009. godine. U toj je banci u posljednjem tromjesec¢ju 2009.
godine osjetno porastao iznos kredita od HBOR-a, ¢iji je po-
rast na razini svih banaka u posljednjem tromjesecju iznosio 2,0
mlird. kuna. Stoga su na godi$njoj razini krediti od HBOR-a po-
rasli za 2,8 mlrd. kuna ili 22,0%. Krediti od HBOR-a ¢&inili su na
kraju 2009. godine 29,5% ukupnih primljenih kredita banaka,
a najvedi dio primljenih kredita, 44,6%, i nadalje se odnosio na
kredite od vecinskih stranih vlasnika, koji su tijekom godine po-
rasli za 0,9 mlrd. kuna ili 4,0%.

Rast primljenih kredita bio je najizrazitiji u malim banka-
ma (12,1%), u kojima su najviSe porasli krediti od HBOR-a
(11,1%), koji su na kraju 2009. ¢inili 67,9% primljenih kredita
malih banaka. Male su banke imale najnizi udio primljenih kre-
dita u pasivi medu svim grupama banaka. On je na kraju 2009.
iznosio 9,6%. U velikim bankama taj je udio bio najvisi i iznosio
je 14,8%, a rast primljenih kredita u toj grupi banaka (po stopi
od 1,8%) ponajprije je odraz snaznog rasta kredita od HBOR-a
(30,0%), a potom i kredita od veéinskih stranih vlasnika (4,9%).
U srednjima su se bankama primljeni krediti smanjili za 8,4% te

3.5. Struktura depozita banaka po vrstama i sektorima
na kraju 2009.
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su Cinili 0,4% pasive, i to pod utjecajem pada kredita od vedin-
skih stranih vlasnika.

Iznos izdanih duznickih vrijednosnih papira znatno je sma-
njen zbog isplate obveznice po dospije¢u u jednoj velikoj ban-
ci. Izdavanje podredenih i hibridnih instrumenata u veem broju
banaka rezultiralo je njihovim zamjetljivim relativnim porastom,
no njihov je udio u pasivi, kao i udio duznickih vrijednosnih pa-
pira, bio nizak. Zajedno su ¢inili manje od 1,0% pasive banaka.

Svoj je udio u pasivi osim depozita povecao i kapital banaka,
koji je na kraju 2009. iznosio 13,9%. Veci dio dobiti ostvarene
u 2008., oko tri Cetvrtine iznosa, banke su rasporedile u zadr-
zanu dobit i rezerve, §to je umanjilo utjecaj pada dobiti banaka
u 2009. i rezultiralo porastom kapitala od 5,6%. Visok udio ka-
pitala u pasivi banaka posljedica je znatnih kapitalnih ulaganja
dionicara banaka kao i zadrzavanja veceg dijela ostvarene dobiti
u razdoblju od 2006. nadalje. Niz monetarnih i bonitetnih mjera
HNB-a poticao je u tome razdoblju banke na supstituciju duga
kapitalnim ulaganjima, a najvaznija od tih mjera, mjera o granic-
noj obveznoj pricuvi, ukinuta je u listopadu 2008. godine.

Udio kapitala u pasivi u promatranom je jednogodi$njem raz-
doblju porastao samo u velikim bankama, a u toj je grupi bio i
najvisi (14,2%). NajniZi je bio u srednjim bankama (11,6%), i to
zbog utjecaja gubitaka ostvarenih u tekucoj godini u jednoj od
banaka iz grupe. Kapital malih banaka bio je opterecen gubicima
iz tekuce godine te gubicima iz prethodnih godina, a njegova jo§
relativno visoka vrijednost (13,9% ukupne pasive malih banaka)
posljedica je visokog udjela kapitala u pasivi u odredenom broju
malih banaka.

Snazan rast deviznih depozita (19,5%) rezultirao je pora-
stom ukupnih deviznih obveza i obveza s valutnom klauzulom od
13,1%, dok su kunske obveze bile nize za 15,8%. Stoga je udio
deviznih obveza i obveza s valutnom klauzulom na kraju 2009.
porastao na 68,0% ukupnih obveza banaka. Glavnina se odnosila
na devizne obveze, ¢iji je udio iznosio 63,1% i koji je u odnosu
na stanje na kraju 2008. bio visi za 7,0 postotnih bodova. S ob-
zirom na to da je kapital banaka u cijelosti nominiran u kunama,
udio devizne i indeksirane komponente u pasivi, tj. u obvezama
i kapitalu zajedno, bio je manji i iznosio je 58,5%. Rast deviznih
i indeksiranih obveza bio je, i nominalno i relativno, izrazitiji od
rasta devizne i indeksirane imovine, i to zbog osjetnog pada imo-
vine u $vicarskim francima (uklju¢ujuéi imovinu indeksiranu uz
tu valutu). Istodobno je rast eurske imovine bio visi od rasta eur-
skih obveza (ukljucujuci imovinu i obveze indeksirane uz tu valu-
tu), $to je bio osnovni uzrok produljivanja duge otvorene devizne
pozicije banaka u odnosu na kraj 2008. godine.

3.1.2. Kapital banaka

U 2009. nastavilo se znatno usporavanje rasta bilan¢noga
kapitala banaka iz prethodne godine te je njegovo povecanje u
iznosu od 2,8 mlrd. kuna ili 5,6% bilo gotovo trostruko sporije u
usporedbi s povecanjem u 2008. godini, kada je rastao po stopi
od 15,6%. S obzirom na blago povecanje dioni¢koga kapitala od
0,5 mlrd. kuna (1,7%) te smanjenje dobiti tekuce godine za Ce-
tvrtinu (25,4%), navedeno povecanje bilan¢noga kapitala ponaj-
prije je rezultat rasporedivanja dobiti iz 2008. godine u zadrzanu
dobit, koja je porasla za vise od treine odnosno za 36,4% (za
2,1 mird. kuna) te u statutarne i ostale kapitalne rezerve (po-
rast od 12,2% odnosno za 1,3 mlrd. kuna). Te su stavke kapitala
nastavile poveéavati svoje udjele u ukupnom bilanénom kapita-
lu te su, promatrane zajedno, premasile tre¢inu, odnosno ¢inile
37,1% ukupnoga bilanénog kapitala.

Velike su banke znatno povedale bilan¢ni kapital, za 11,9%,
a srednje su ga smanjile za vise od trecine, tj. za 33,9%. Obje
promjene treba povezati s navedenim pripajanjem jedne banke
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Tablica 3.6. Struktura bilanénoga kapitala banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
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2007. 2008. 2009.

Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena 1znos Udio Promjena

1. Dioni¢ki kapital 25.179,3 58,3 51,8 28.287,6 56,7 12,3 28.781,8 54,6 1,7

2. Dobit/gubitak tekuée godine 4.067,4 9,4 19,8 4.612,5 9,2 13,4 3.439,5 6,5 -25,4

3. Zadrzana dobit/gubitak 4.212,0 9,8 13,3 5.694,1 11,4 35,2 7.764,9 14,7 36,4

4. Zakonske rezerve 1.054,3 2,4 19,5 969,4 1,9 -8,1 1.084,1 21 11,8

5. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 8.644,2 20,0 29,8 10.511,3 21,1 21,6  11.790,2 22,4 12,2
6. Nerealizirani dobitak/gubitak s osnove

vrijednosnog uskladivanja financijske 30,7 0,1 109,9 -112,5 -0,2 - -24,8 0,0 -78,0

imovine raspolozive za prodaju

7. Rezerve proizasle iz transakcija zastite -0,8 0,0 - 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 0,0

8. Dobit/gubitak prethodne godine -13,6 0,0 396,3 -35,3 -0,1 159,9 -96,0 -0,2 171,8

Ukupno kapital 43.173,6 100,0 38,1 49.927,1 100,0 156 52.739,7 100,0 5,6

Izvor: HNB

iz grupe srednjih banaka banci iz grupe velikih banaka. Bilan¢ni
kapital malih banaka povecao se za 2,4%.

Tijekom 2009. godine jamstveni kapital banaka porastao je za
3,1% te je iznosio 50,5 mlrd. kuna. Povecanje je rezultat kretanja
u prva dva tromjesecja, kada je porast iznosio gotovo 3,5%, a u
drugom dijelu godine jamstveni se kapital smanjio za 0,4%. Po-
rastu jamstvenoga kapitala u mnogo vecoj mjeri pridonio je rast
dopunskoga kapitala I (61,6%, odnosno za 1,3 mird. kuna) ne-
go porast osnovnoga kapitala (22,3%, odnosno 0,3 mlrd. kuna).
Dopunski kapital II i nadalje nije iskazivala nijedna banka.

Krajem 2009. stopa adekvatnosti kapitala bila je visa za 0,6
postotnih bodova u usporedbi sa stopom krajem prethodne
godine te je iznosila 15,76%. Rast stope adekvatnosti kapitala
rezultat je porasta jamstvenoga kapitala od 3,1% i istodobnog
smanjenja kapitalnog zahtjeva za 0,8%. Smanjenje kapitalnog
zahtjeva bilo je uvjetovano smanjenjem dijela za pokrice kredit-
nog rizika za 0,3% kao i smanjenjem preostalog dijela, koji sluzi
za pokriCe trzi$nih rizika, za 29,5%.

Prvi put od kraja 2006. grupa srednjih banaka nije iskazala
najvisu stopu adekvatnosti kapitala, s obzirom na to da ju je ti-
jekom godine smanjila za vise od 2,0 postotna boda, a na to je

3.6. Struktura jamstvenoga kapitala banaka
na kraju razdoblja
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Izvor: HNB

3.7. Stopa adekvatnosti kapitala po grupama banaka usporedivih
znacajki
na kraju razdoblja
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Izvor: HNB

znatno utjecalo navedeno pripajanje jedne banke iz grupe sred-
njih banaka banci iz grupe velikih banaka. Stopa adekvatnosti
smanjila se i kod grupe malih banaka za 0,48 postotnih bodova
te je njezin porast na razini svih banaka iskljucivo rezultat pove-
¢anja kod velikih banaka, i to za 1,08 postotnih bodova. Na taj je
nacin ta grupa banaka prvi put u duljem razdoblju ostvarila naj-
viSu stopu adekvatnosti kapitala u visini od 15,94%. Kao i kra-
jem 2008., dvije su banke iskazale stopu adekvatnosti kapitala
manju od 11%, a nijedna banka nije iskazala stopu adekvatnosti
nizu od zakonski propisanog minimuma od 10%.

Neto vrijednost aktive koja se ponderira razli¢itim stupnje-
vima rizika porasla je u 2009. za 10,5 mlrd. kuna ili 2,9%, od-
nosno nesto vie nego §to je porasla ukupna aktiva (2,4%). Po-
vedanje ponderiranog iznosa aktive bilo je, medutim, vrlo skro-
mno (2,5 mird. kuna ili 0,9%) zbog relativno visokog porasta
nerizi¢nog dijela aktive, odnosno onog dijela koji se ponderira
ponderom 0%?, pa tako ne povecava visinu ponderiranog iznosa.

5 Potrazivanja osigurana jamstvima/vrijednosnim papirima Vlade RH, Hrvat-
ske narodne banke, vlada ili sredi$njih banaka zemalja ¢lanica OECD-a ili
potrazivanja od tih institucija.
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3.8. Bilan¢na aktiva banaka uklju¢ena u ukupnu ponderiranu
aktivu
na kraju razdoblja
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Iznos izloZenosti koje se ponderiraju ponderom 0% porastao je
za 19,5 mlrd. kuna, odnosno za 19,5%. Osim tog dijela aktive
znatnije je porastao dio koji se ponderira ponderom 150%° (za
11,8 mlrd. kuna), $to je rezultiralo poveCanjem ponderiranog
iznosa za 17,7 mlrd. kuna. Istodobno je znatno smanjen iznos
izloZenosti koje se ponderiraju ponderom 100%7, za 14,1 mlrd.
kuna.

Nastavilo se smanjivanje inace niskog udjela kapitalnog za-
htjeva za trZiSne rizike u ukupnom kapitalnom zahtjevu. On se
tijekom 2009. godine smanjio za 29,5% te mu je udio pao za
pola postotnog boda, s 1,8% na 1,3% ukupnoga kapitalnog za-
htjeva. Kapitalni zahtjev za kreditni rizik ostao je gotovo neizmi-
jenjenim (pad od 0,3%) te je ¢inio 98,7% ukupnoga kapitalnog
zahtjeva.

3.1.3. Kvaliteta aktive banaka

Plasmani i potencijalne obveze® banaka porasli su u 2009. sa-
mo za 1,1%, $to znaci da usporavanje njihova rasta traje tre¢u
godinu zaredom. Godina 2009. bila je obiljezena niskom razi-
nom kreditne aktivnosti zbog nesklonosti banaka povecavanju
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izloZenosti kreditnom riziku u uvjetima negativnih gospodarskih
trendova, ali i zbog slabljenja potraznje za kreditima, uglavnom
potraznje stanovnistva.

Ukupni plasmani i potencijalne obveze banaka iznosili su na
kraju 2009. godine 427,0 mlrd. kuna, a krediti, s udjelom od
61,2%, i nadalje su Cinili najveci dio plasmana i potencijalnih
obveza. Najvea nominalna i relativna promjena medu stavkama
plasmana i potencijalnih obveza u odnosu na kraj 2008. ostva-
rena je kod potencijalnih obveza. Zbog smanjenja svih stavki, a
posebice neiskoriStenih okvirnih kredita, potencijalne su obveze
bile manje za 8,9 mlrd. kuna (12,7%), pa im se udio smanjio na
14,2% ukupnih plasmana i potencijalnih obveza. Dani depoziti
blago su porasli (2,2 mlrd. kuna, tj. 3,0%) te su Cinili 17,5%
ukupnih plasmana i potencijalnih obveza. Preostalih 7,1% uku-
pnih plasmana i potencijalnih obveza ¢inila je imovina raspolozi-
va za prodaju, imovina koja se drzi do dospijeca, ugradeni deri-
vati i ostala potrazivanja.

Gotovo cjelokupan rast plasmana i potencijalnih obveza ba-
naka u 2009. godini od 4,6 mlrd. kuna odnosio se na rast u
velikim bankama® (4,3 mlrd. kuna ili 1,2%), dok je rast u ma-
lim bankama iznosio 639,9 mil. kuna (2,0%). Srednje su ban-
ke ostvarile smanjenje plasmana i potencijalnih obveza za 425,5
mil. kuna (1,2%).

Vedi od ukupnog rasta plasmana bio je rast tzv. losih plasma-
na i potencijalnih obveza'®, koji su rasli po godi$njoj stopi od
61,0%. Tako snazan porast losih plasmana, pojacan padom pla-
smana i potencijalnih obveza skupine A od 1,0%, utjecao je na
povecanje udjela losih plasmana i potencijalnih obveza s 3,3% na
5,3%. Vedi udio od navedenog losi plasmani i potencijalne obve-
ze posljednji su put imali na kraju 2002. godine (5,9%).

Glavnina rasta losih plasmana i potencijalnih obveza u 2009.
odnosila se na rast djelomi¢no nadoknadivih plasmana (plasma-
na skupine B) koji su porasli za 7,5 mlrd. kuna (75,6%), od Cega
se najveci dio odnosio na plasmane podskupine B1, kod kojih
procijenjeni gubitak iznosi od 1% do 30%. Potpuno nenadokna-
divi plasmani (plasmani skupine C) u promatranom su razdoblju
porasli za 1,1 mlrd. kuna (26,7%).

Sve grupe banaka ostvarile su u 2009. visoke stope rasta lo-
$ih plasmana i potencijalnih obveza, a najvisu stopu rasta iskaza-
le su srednje banke (125,3%). Slijedile su velike banke s rastom
od 58,0% te male banke s rastom od 39,0%. Unato¢ znatnom
porastu losih plasmana u velikim bankama, ova je grupa ba-
naka i nadalje imala najmanji omjer losih i ukupnih plasmana

Tablica 3.7. Klasifikacija plasmana i potencijalnih obveza banaka po rizi¢nim skupinama

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

2007. 2008. 2009.

Iznos Udio Iznos Udio Iznos Udio

Potpuno nadoknadivi plasmani i potencijalne obveze (skupina A) 384.204,3 96,9  408.397,9 96,7 404.373,3 94,7
Djelomi¢no nadoknadivi plasmani i potencijalne obveze (skupina B) 7.946,5 2,0 9.865,7 2,3 17.328,3 41
Nenadoknadivi plasmani i potencijalne obveze (skupina C) 4.270,3 1,1 4.214,6 1,0 5.341,3 1,2
Ukupno 396.421,2 100,0 422.478,1 100,0  427.043,0 100,0
Izvor: HNB

6 Devizna i valutno indeksirana potrazivanja od klijenata s neuskladenom deviznom pozicijom

7 Kunska potrazivanja nepokrivena odgovaraju¢om zaloZznom imovinom

8 Plasmani i potencijalne obveze koji su izloZeni kreditnom riziku i koji podlijeZu rasporedivanju u rizi¢ne skupine utvrdeni su Odlukom o klasifikaciji plasmana i
potencijalnih obveza banaka (NN, br. 17/2003., 149/2005. i 74/2006.). Prema Odluci plasmani i potencijalne obveze rasporeduju se u sljedeée rizi¢ne skupine:
A — potpuno nadoknadivi plasmani i potencijalne obveze, B — djelomi¢no nadoknadivi plasmani i potencijalne obveze i C — nenadoknadivi plasmani i potencijalne

obveze.

9 Za potrebe prikaza svih promjena po grupama banaka u ovome poglavlju iskljucen je utjecaj pripajanja Slavonske banke d.d., Osijek, banci Hypo Alpe-Adria-

Bank d.d., Zagreb.

10 Losim plasmanima i potencijalnim obvezama smatraju se plasmani i potencijalne obveze rasporedeni u rizi¢ne skupine B i C.
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Tablica 3.8. Ispravci vrijednosti i rezervacije banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
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Banke 2007. 2008. 2009.
Ukupni ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po 9.774.6 10.230.1 13.379 1
potencijalnim obvezama T 7 7
— ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po 6.090.3 6.555.2 0.764.7
potencijalnim obvezama U U o
— rezervacije za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 3.484,3 3.674,9 3.614,4
Ukupni plasmani i potencijalne obveze 396.421,2 422.478,1 427.043,0
Relativni omjer (%): ukupni ispravci vrijednosti i rezervacije/ukupni plasmani i 25 24 31
potencijalne obveze ’ ’ ’
Izvor: HNB

i potencijalnih obveza, koji je na kraju 2009. iznosio 4,8%. U
srednjim bankama, uz najveci porast za 3,1 postotni bod, omjer
je iznosio 7,5%, a kod malih banaka premasio je 8,5%.

Banke su u 2009. povecéale ukupan iznos ispravaka vrijedno-
sti i rezerviranja'' za 3,1 mlrd. kuna (30,8%), ¢ime je zaustav-
ljen i preokrenut visegodisnji silazni trend pokrivenosti ukupnih

3.9. Pokrivenost plasmana i potencijalnih obveza ispravcima
vrijednosti i rezervacijama, po grupama banaka usporedivih
znacajki

na kraju razdoblja
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Izvor: HNB

plasmana i potencijalnih obveza banaka ukupnim ispravcima
vrijednosti i rezervacijama te je ovaj pokazatelj na kraju 2009.
iznosio 3,1%. Premda je rast ispravaka vrijednosti i rezerviranja
bio mnogo visi nego prijasnjih godina, zbog iznimnog porasta
losih plasmana pokrivenost tih plasmana pripadaju¢im isprav-
cima vrijednosti nastavila se smanjivati, te se s 46,6% na kraju
2008. smanjila na 43,1% na kraju 2009. godine.

Pokrivenost ukupnih plasmana i potencijalnih obveza banaka
ukupnim ispravcima vrijednosti i rezervacijama na kraju 2009.
i nadalje je bila najvisa u grupi malih banaka (3,8%). Slijedile
su srednje banke s neSto manjom pokrivenos¢u od 3,7%, dok
su najmanju pokrivenost plasmana iskazale velike banke (3,0%).
Za razliku od ukupne pokrivenosti, grupa velikih banaka ima-
la je najvisu pokrivenost lo§ih plasmana pripadajucim ispravci-
ma vrijednosti (45,3%). Slijedile su srednje banke s pokriveno-
§¢u od 38,1%, a najmanju pokrivenost losih plasmana i najvece

11 Losi plasmani i potencijalne obveze podlijezu umanjenju vrijednosti za iznos
gubitka zbog nemoguénosti potpune naplate (skupine B i C), a plasmani i
potencijalne obveze klasificirane u rizi¢nu skupinu A podlijeZu rezerviranji-
ma za identificirane gubitke na skupnoj osnovi.

smanjenje ove pokrivenosti u godini, za gotovo 8,0 postotnih
bodova, iskazale su male banke (na 34,5%). Tako snazno sma-
njivanje pokrivenosti kod malih banaka rezultat je viSe nego upo-
la niZe stope rasta ispravaka vrijednosti (brojnik pokazatelja) ne-
go $to je bio rast losih plasmana (nazivnik pokazatelja), odnosno
12,9% naprama 39,0%. Kod velikih i srednjih banaka takoder je
zamjetljiva sporija stopa rasta ispravaka vrijednosti od stope ra-
sta losih plasmana, premda ne u tolikoj mjeri.

Ukupni krediti banaka (bruto) iznosili su na kraju 2009. go-
dine 261,1 mlrd. kuna, $to je odnosu na stanje na kraju 2008.
poveéanje za 8,5 mlrd. kuna (3,3%). U velikim bankama porast
kredita iznosio je 8,6 mlrd. kuna ili 4,1%, a u malim bankama
323,9 mil. kuna (1,6%), dok su se u srednjim bankama ukupni
krediti (bruto) smanjili za 460,2 mil. kuna ili 2,0%.

U odnosu na prethodnu godinu kreditna se aktivnost bana-
ka prema svim sektorima, osim prema domacim financijskim i
neprofitnim institucijama koje imaju relativno malu vaznost, us-
porila, a krediti nerezidentima i stanovni$tvu smanjili su se za
14,7% odnosno 3,0%. Za sektor stanovniStva 2009. je prva go-
dina u posljednjih 12 godina u kojoj su se bruto krediti smanjili.
Ukupno smanjenje iznosilo je 3,7 mlrd. kuna, a najvei je pad
ostvaren kod gotovinskih nenamjenskih, iskoriStenih okvirnih i
ostalih kredita, i to za 2,0 mlrd. kuna (3,6%), kao i kredita za
kupnju automobila za 1,8 mlrd. kuna (19,0%), $to je ujedno bilo
najvece godisnje relativno smanjenje kredita. Jedini su porasli,
premda mnogo sporije u odnosu na prethodnu godinu, stam-
beni krediti, ¢iji je rast na kraju 2009. iznosio 642,0 mil. kuna
(1,2%). Rast se kredita trgovackim drustvima u protekloj godini

3.10. Stanje bankovnih kredita prema vrsti korisnika
na kraju razdoblja
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takoder znatno usporio, s 12,3% u 2008. na 2,7% u 2009. godi-
ni. Smanjenje stope rasta (s 50,1% u 2008. na 46,7% u 2009.),
promatrano relativno, obiljeZilo je i kredite drzavnim jedinicama,
no porast tih kredita tijekom 2009. godine bio je nominalno veci
nego 2008. te je tako ostvareno povecanje za 10,0 mlrd. kuna
(u 2008. povecanje je iznosilo 7,2 mlrd. kuna). Posljedica to-
ga jesu promjene u sektorskoj distribuciji bruto kredita najvecih
sektora u obliku smanjenja udjela kredita stanovnistvu s 49,8%
na 46,8%, kredita trgovackim drustvima s 38,3% na 37,9% te
povecanje udjela kredita drzavnim jedinicama s 8,5% na 12,1%
ukupnih kredita.

Gotovo cjelokupni godi$nji nominalni rast kredita drzavnim
jedinicama ostvaren je ve¢ u prvom tromjesecju 2009. u velikim
bankama, pa je ta grupa banaka, s udjelom od 95,3%, bila do-
minantni kreditor sektora drZavne jedinice. Taj rast odrazio se
na povecanje udjela sektora drzavnih jedinica u sektorskoj dis-
tribuciji kredita u velikim bankama s 10,0% na 13,8%. Sve gru-
pe banaka, a nominalno najvise velike banke, smanjile su kre-
ditiranje stanovnistva (za 2,9 mird. kuna odnosno 1,4%). Kod
srednjih banaka krediti stanovni$tvu smanjeni su za nesto vise od
0,5 mlrd. kuna (0,3%), a kod malih banaka za 351,5 mil. kuna

3.11. Kvaliteta kredita
na kraju 2009.
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(4,4%). Male su banke najvise povecale kredite trgovackim drus-
tvima (i nominalno i relativno), i to za 1,2 mird. kuna ili 11,3%.
Povecanje tih kredita kod velikih banaka iznosilo je 1,1 mlrd. ku-
na (5,90%), dok su se kod srednjih banaka krediti trgovackim
drustvima blago smanijili, i to za 131,2 mil. kuna ili 0,7%.

Izrazit rast losih kredita u 2009. godini (7,8 mlrd. kuna ili
62,7%) ponajvise je rezultat povecanja losih kredita trgovac-
kih drustava (5,4 mlrd. kuna ili 75,3%), potom stanovni$tva
(2,1 milrd. kuna ili 41,6%) te nerezidenata (309,6 mil. kuna
ili 313,3%). Vecina porasta losih kredita u okviru sektora sta-
novniStva odnosila se na gotovinske nenamjenske, iskoristene
okvirne i ostale kredite stanovnis$tvu (1,4 mlrd. kuna ili 39,7%)
te stambene kredite (0,6 mlrd. kuna ili 62,2%). Losi krediti tr-
govaCkim dru$tvima, zbog stope rasta veCe od prosjecne stope
rasta svih loSih kredita, nadalje povecavaju svoj udio u sektorskoj
distribuciji losih kredita na 62,5%, dok se, zbog sporije dinamike
stope rasta od prosjecne stope, udio losih kredita stanovnistvu u
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2009. godini smanjio na 34,9%.

Rast losih kredita utjecao je na pogorsanje osnovnog pokaza-
telja kvalitete kredita — udjela losih kredita u ukupnim kreditima
s 4,9% na 7,8%. Vrijednost viSu od navedene taj je pokazatelj
posljednji put imao u rujnu 2004. godine. Promatrano po sekto-
rima, najvece povecanje omjera losih i ukupnih kredita ostvareno
je kod nerezidenata (19,0 postotnih bodova) te je ovaj pokazatelj
dosegnuo najviSu vrijednost (23,9%) medu svim sektorima. U
odnosu na 2008. povecani su udjeli losih kredita u ukupnim kre-
ditima odobrenima trgovackim drustvima (na 12,8%) i stanov-
nistvu (na 5,8%). U sektoru stanovnistva iznadprosjecan udio
lo$ih kredita u ukupnima imali su hipotekarni krediti (11,9%) te
gotovinski, okvirni i ostali krediti stanovniStvu (9,0%).

Udio se loSih u ukupnim kreditima najvise povecao kod sred-
njih banaka, s 4,9% na 11,4%, potom kod malih banaka, s 8,8%
na 13,0%, a najmanji porast tog udjela bio je kod velikih banaka,
i to za 2,3 postotna boda, odnosno na 6,9%. Srednje su banke
imale najvi$u stopu rasta losih kredita (126,8% ili 1,4 mlrd. ku-
na), ponajviSe zbog rasta losih kredita trgovackim drustvima za
1,1 mlrd. kuna, a to je i u ostalim grupama banaka bio osnovni
razlog za porast ukupnih losih kredita. Tako se na rast losih kre-
dita trgovackih drustava u velikim bankama odnosilo 3,6 mlrd.
kuna od ukupno 5,5 mlrd. kuna, koliko je iznosio porast uku-
pnih losih kredita u toj grupi banaka. U malim bankama taj je
rast iznosio 734,0 mil. kuna, a ukupnih losih kredita bilo je za
869,4 mil. kuna vi$e nego na kraju 2008.

Dospjela nenaplacena potrazivanja po kreditima'? iznosila
su na kraju 2009. godine 13,4 mlrd. kuna, $to je u odnosu na
stanje na kraju 2008. porast za 4,1 mlrd. kuna ili 43,3%. Rast
dospjelih nenapladenih potrazivanja odrazio se na rast njihova
udjela u ukupnim kreditima s 3,7% na 5,1%. Glavnina ukupnog
porasta tih potrazivanja odnosila se na kredite odobrene trgo-
vackim drustvima (3,1 mlrd. kuna), §to je utjecalo na nastavak
rasta njihova udjela u ukupno odobrenim kreditima trgovackim
drustvima sa 6,1% na 9,1%. Kod stanovnistva taj se pokazatelj s
2,5% povecao na 3,4%, a najvei relativni porast bio je kod nere-
zidenata, s 8,2% na 12,6%.

Iznos kredita skupine A kod kojih postoje nenaplacena po-
trazivanja dospjela duze od 90 dana'’ smanjen je u odnosu na
stanje na kraju prethodne godine za 375,3 mil. kuna ili 7,8%, $to
je djelomi¢no posljedica reklasifikacije tih kredita u losije rizi¢ne
skupine, ali i pojacanih aktivnosti prolongiranja rokova naplate i
reprogramiranja kredita u 2009. godini.

Na kraju 2009. devizni dio bilance banaka (izrazen ili in-
deksiran uz stranu valutu) poveéan je za 23,1 mlrd. kuna u od-
nosu na stanje na kraju 2008., dok je kunski dio smanjen za
14,3 mlrd. kuna, a depoziti kod HNB-a jedina su vaznija kunska
stavka u bilanci banke koja je porasla. U takvim je okolnostima
znatno porasla izloZenost valutno induciranom kreditnom rizi-
ku (VIKR), pa su na kraju 2009. godine plasmani i potencijalne
obveze izlozeni VIKR-u ¢inili 61,2% ukupnih plasmana i poten-
cijalnih obveza, $to je najvisa vrijednost ovog pokazatelja zabilje-
Zena od njegova uvodenja (polovinom 2006. godine). U odnosu
na 2008. smanjen je udio plasmana i potencijalnih obveza koji
su, iako izloZeni VIKR-u, zatiCeni od njegova utjecaja (s 21,1%
na 17,7%), odnosno porastao je udio nezasti¢enih plasmana, tj.
plasmana onim klijentima koji imaju neuskladenu deviznu pozi-
ciju (na 82,3%). Najve¢i udio od VIKR-a nezasti¢enih plasmana
imali su i nadalje krediti (na kraju 2009. udio je iznosio 93,1%, a
na kraju 2008. godine 91,5%).

Smanjivanje udjela kunskih kredita u ukupnim kreditima,

12 Iskljucivo dospjeli dio potrazivanja, bez obzira na broj dana kasnjenja.

13 Krediti kod kojih nastane kasnjenje u plaanju duze od 90 dana mogu se zadrzati u rizi¢noj skupini A ako je banka poduzela pravne radnje za naplatu svojih traz-
bina pomodu instrumenata osiguranja naplate. Ako se naplata ne ostvari u roku od dvije godine, banka mora reklasificirati takve kredite u losije rizi¢ne skupine

uz provodenje ispravka vrijednosti od minimalno 30%.
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3.12. Struktura neto plasmana izloZenih VIKR-u
na kraju 2009.
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koje je zapocCelo krajem 2008. godine, nastavilo se tijekom ci-
jele 2009., pa su na kraju 2009. krediti izraZeni ili indeksirani
u stranoj valuti ¢inili 72,7% ukupnih kredita (2008. taj je udio
iznosio 65,3%). Tako se udio kunskih kredita u ukupnim kredi-
tima smanjio za 16,5 mlrd. kuna ili 19,3% te su kunski krediti
na kraju godine ¢inili samo 27,3% svih kredita, $to je niZe od
razine s kraja 2006. godine, kada je njihov udio iznosio 28,3%.
Ukupan godi$nji rast deviznih kredita iznosio je 11,7 mlrd. ku-
na ili 40,7%, $to se odrazilo na porast njihova udjela u ukupnim
kreditima s 11,7% na 16,0%. Kunski krediti s valutnom klauzu-
lom takoder su se povecali, za 10,7 mlrd. kuna ili 8,1%, a nji-
hov je udio u ukupnim kreditima povecan za 3,0 postotna boda,
tj. na 56,7%. Rast kredita (izrazenih ili indeksiranih) u stranoj
valuti iskljucivo je bio posljedica rasta eurskih kredita, i to za
28,5 mlrd. kuna ili 24,1%, dok su krediti u svim ostalim vaz-
nijim stranim valutama (Svicarskim francima, americkom dola-
ru) smanjeni. Kao rezultat navedenoga krediti (izrazeni ili in-
deksirani) u eurima Cinili su gotovo 80% svih valutnih kredita te
58,1% svih neto kredita.

Udio plasmana (bez potencijalnih obveza) koji su osigurani
kvalitetnim instrumentima osiguranja'* iznosio je na kraju 2009.
godine 45,3% neto plasmana. Vrijednost instrumenata osigura-
nja pokrivala je 88,8% vrijednosti plasmana koji su bili predme-
tom osiguranja, $to je neznatno smanjenje u odnosu na stanje na
kraju 2008. godine. Najvazniji instrumenti osiguranja plasma-
na i nadalje su bile stambene i poslovne nekretnine, premda se
njihov udio u svim kvalitetnim instrumentima blago smanjio u
odnosu na udio prethodne godine (na 36,9%, tj. na 21,2% osi-
guranog iznosa potrazivanja). S udjelom od 23,2% slijedili su
ostali instrumenti (koje su definirale banke), koji su na godi$njoj
razini blago porasli, kao i osiguranja u obliku jamstava i vrijed-
nosnih papira.

Najveci udio osiguranih u ukupnim plasmanima ponovo su
imale velike banke (47,5%), koje su se, osim stambenim i po-
slovnim nekretninama te interno definiranim instrumentima
osiguranja, dosta koristile jamstvima i vrijednosnim papiri-
ma. Slijedile su male banke s udjelom osiguranih plasmana od
40,1%, kojima je poslovna nekretnina (kao i kod srednjih bana-
ka) i nadalje bila glavna stavka medu kvalitetnim instrumentima
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osiguranja. U srednjim bankama udio osiguranih plasmana bio
je najmanji i iznosio je 29,8%.

3.1.4. Kvaliteta zarade banaka

Dobit banaka prije oporezivanja na kraju 2009. u usporedbi
s dobiti na kraju 2008. smanjila se za Cetvrtinu, odnosno za 1,4
mird. kuna te je iznosila 4,3 mlrd. kuna. Takav se financijski re-
zultat neizbjezno odrazio na znatno pogorsanje svih pokazatelja
profitabilnosti banaka. Navedeno smanjenje dobiti rezultat je po-
gorSanja kvalitete plasmana i izvanbilan¢nih potrazivanja banaka
i time uvjetovanog poveéanja troSkova rezerviranja za gubitke u
ukupnom iznosu od 2,3 mlrd. kuna.

Gubitak u poslovanju iskazalo je ukupno devet banaka u
ukupnoj visini od 613,1 mil. kuna, od Cega se gotovo tri Cetvrti-
ne odnosilo na jednu banku iz grupe srednjih banaka. Udio tih
banaka u ukupnoj aktivi svih banaka iznosio je 5,2%, $to je znat-
no vise u usporedbi sa stanjem na kraju 2008., kad je udio akti-
ve sedam banaka koje su tada poslovale s gubitkom ¢inio 1,2%
aktive svih banaka.

Grupa srednjih banaka zavrsila je 2009. godinu s gubitkom
od 277,3 mil. kuna. Gubitak je rezultat ostvarenoga gubitka jed-
ne banke iz te grupe u visini od 446,6 mil. kuna, dok su preosta-
le dvije srednje banke imale dobit. Dobit velikih banaka smanjila
se za 13,3%, a dobit se malih banaka smanjila na manje od polo-
vine iznosa dobiti iz 2008. (smanjenje za 50,8%).

Sve su grupe banaka iskazale snazno povecanje ukupnih
troSkova rezerviranja za gubitke, ponajvise velike banke, kod ko-
jih su oni bili gotovo tri i pol puta veéi nego krajem prethodne
godine (poveéanje za 245,5%). Rezerviranja srednjih banaka bi-
la su dva i pol puta veéa, a ona malih banaka dvostruko veca.

Povecanje neto prihoda banaka od 6,3%, te gotovo nepro-
mijenjena visina opéih administrativnih troSkova i amortizacije
rezultirali su poveanjem neto prihoda iz poslovanja prije rezer-
viranja za gubitke od 12,9%, ali zbog navedenog porasta trosko-
va rezerviranja to nije bilo dovoljno da bi sprijecilo pad dobiti.
Do porasta neto prihoda doslo je zahvaljujuci porastu neto ne-
kamatnih prihoda, koji su porasli gotovo za trecinu, $to je goto-
vo iskljucivo bilo zbog porasta ostalih neto nekamatnih prihoda,
dok su neto prihodi od provizija i naknada ostali isti kao na kraju
2008. S druge strane, neto kamatni prihod se smanjio, upucuju-
¢i ponajprije na poskupljenje izvora sredstava banaka. Medutim,
valja napomenuti da su jedan dio povecanih kamatnih troskova
banke nadomjestile dobicima od izvedenih instrumenata, koji su
namijenjeni zastiti od kamatnog rizika.

Zbog smanjenja od 4,1% udio se neto kamatnog prihoda u
neto prihodu banaka smanjio na manje od dvije tre¢ine. Udio
se neto prihoda od provizija i naknada takoder smanjio na nesto
manje od petine neto prihoda. Nasuprot tome, udio neto ostalih
nekamatnih prihoda povecao se za vise od osam postotnih bodo-
va te je krajem 2009. u ukupnom neto prihodu banaka sudjelo-
vao s 18,0%.

Kamatni su prihodi porasli za 4,9%, tj. rasli su dva i pol puta
sporije od kamatnih troskova, zbog Cega se neto kamatni prihod
smanjio za 4,1% u odnosu na stanje u istom razdoblju 2008.
godine. Porast kamatnih prihoda od kredita za 8,7% rezultirao je
porastom njihova udjela u strukturi kamatnih prihoda za 3,1 po-
stotni bod, na 87,1%. Blago se povecao i udio kamatnih prihoda
od duznickih vrijednosnih papira, a kamatni prihodi od depozita
smanjili su se ¢ak za dvije treine. Njihov pad rezultat je pada
depozita kod stranih financijskih institucija, do kojeg je doslo

14 Kvalitetnim instrumentima osiguranja smatraju se stambena i poslovna nekretnina, depoziti, jamstva ili vrijednosni papiri domacih drzavnih jedinica i HNB-a,
drzavnih jedinica i sredi§njih banaka zemalja ¢lanica OECD-a, domacih banaka, banaka zemalja ¢lanica OECD-a, ali i svi ostali instrumenti koje su banke svojim

aktima odredile kao kvalitetne instrumente osiguranja.
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Tablica 3.9. Ra¢un dobiti i gubitka banaka
u milijunima kuna i postocima
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2007. 2008. 2009.

Iznos Promjena Iznos Promjena Iznos Promjena

Ukupno kamatni prihodi 18.246,9 22,6 21.767,4 19,3 22.830,3 4,9
Ukupno kamatni tro$kovi 9.690,8 34,6 11.809,2 21,9 13.282,1 12,5
Neto kamatni prihod 8.556,1 11,3 9.958,2 16,4 9.548,2 -4.1
Ukupno prihodi od provizija i naknada 4.207,6 16,9 4.342,8 3,2 4.301,4 -1,0
Ukupno troskovi provizija i naknada 1.368,2 -0,4 1.362,0 -0,5 1.319,6 -3,1
Neto prihod od provizija i naknada 2.839,4 27,7 2.980,9 5,0 2.981,8 0,0
Ostali nekamatni prihodi 2.077,3 9,5 2.291,7 10,3 3.367,3 46,9
Ostali nekamatni troskovi 795,7 -11,5 860,5 8,1 622,1 27,7
Neto ostali nekamatni prihod 1.281,6 28,4 1.431,3 11,7 2.7451 91,8
Neto nekamatni prihod 4.121,0 27,9 4.4121 71 5.726,9 29,8
Op¢i administrativni troSkovi i amortizacija 6.607,9 10,2 7.534,8 14,0 7.557,0 0,3
Neto prihod iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke 6.069,2 23,4 6.835,5 12,6 7.718,1 12,9
;Lobéii(lgli vrijednosnog uskladivanja i rezerviranja za identificirane 5306 160,2 908 4 712 3.474.1 2825
Tro$kovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 433,4 -9,1 190,6 -56,0 -60,5 -
Ukupno troSkovi rezerviranja za gubitke 964,0 41,7 1.098,9 14,0 3.413,6 210,6
Dobit/gubitak prije oporezivanja 5.105,1 20,5 5.736,5 12,4 4.304,5 -25,0
Porez na dobit 1.037,7 23,3 1.124,0 8,3 865,0 -23,0
Dobit/gubitak tekuée godine 4.067,4 19,8 4.612,5 13,4 3.439,5 -25,4
Izvor: HNB

nakon izmjena mjere o deviznoj likvidnosti. Istodobno je ostva-
ren visok rast kredita drzavnim jedinicama, pa su kamatni pri-
hodi od kredita tom sektoru porasli za 46,1%. Porast kamatnih
troskova iznosio je 12,5%. Kamatni troskovi na primljene depo-
zite, izrazito najveéi dio kamatnih troskova, porasli su za 21,0%.
Vise od polovine tih troskova odnosilo se na troskove s osnove
depozita primljenih od stanovnistva, koji su porasli za 25,5%, a
njihov je porast Cinio gotovo tri Cetvrtine porasta ukupnih ka-
matnih troSkova.

Neto kamatni prihod neznatno se smanjio kod velikih bana-
ka, za 0,1%. Znatno je smanjenje bilo vidljivo kod grupe srednjih
banaka (od 29,1%), a treba imati na umu da je broj banaka u

3.13. Prihod od kamatne aktive i troSak kamatne pasive banaka
na kraju razdoblja
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toj grupi u odnosu na kraj 2008. smanjen. Smanjenje neto ka-
matnog prihoda malih banaka bilo je nesto slabije nego kod svih
banaka ukupno i iznosilo je 3,2%.

Zbog blagog smanjenja kamatnog prihoda po prosje¢noj ka-
matnoj aktivi te nesto intenzivnijeg porasta kamatnih troskova
po kamatnoj pasivi njihova se razlika (engl. spread) smanjila za
0,4 postotna boda.

Ukupni neto prihodi od provizija i naknada banaka ostali su
gotovo neizmijenjeni u usporedbi s vrijednostima na kraju 2008.
godine. Prihodi banaka s te osnove smanjili su se za manje od
1% zbog veleg utjecaja smanjenja prihoda od naknada za uslu-
ge platnog prometa (za 4,9%) od utjecaja poveéanja prihoda
od naknada za ostale bankovne usluge, koji su porasli za 2,5%.
Troskovi od provizija i naknada bili su manji za 3,1%, uglavnom
zbog smanjenja troSkova provizija i naknada za bankovne usluge
rezidenata od 7,6%. Istodobno, iste su naknade za nerezidente
porasle za 19,5%.

Neto ostali nekamatni prihodi, koji su se gotovo udvostrudili
(povecanje za 91,8%), ostvarili su porast zbog istodobnog ra-
sta prihoda za 46,9% i smanjenja troskova za 27,7%. U 2009.
banke su ostvarile mnogo bolji rezultat od trgovinskih aktivno-
sti (trgovanje izvedenicama, vrijednosnim papirima, devizama
i kunskom gotovinom). Dobit od aktivnosti trgovanja iznosila
je 2,6 mlrd. kuna, a 2008. godine ostvaren je gubitak od 2,1
mlird. kuna. Dobit ostvarena trgovanjem izvedenicama iznosila
je 1,4 mird. kuna (u 2008. gubitak je iznosio 2,5 mlrd. kuna),
a vedi je dio rezultat zastite (engl. hedge) od valutnoga i kamat-
nog rizika. Cjelokupan iznos dobiti od trgovanja izvedenicama
ostvaren je u prvoj polovini godine, posebice u drugom tromje-
sedju, kada je jaanje teCaja kune prema najvaznijim stranim va-
lutama rezultiralo gubicima od te€ajnih razlika i dobicima od
izvedenih instrumenata namijenjenih zastiti od valutnog rizika.
Dobit od trgovanja devizama iznosila je 1,2 mlrd. kuna, odno-
sno 397,5 mil. kuna viSe nego krajem 2008. Dobit od trgovanja



GODISNJE I1ZVJESCE 2009. ¢ BANKARSKI SEKTOR

vrijednosnim papirima iznosila je 85,0 mil. kuna, a 2008. je
godine ostvaren gubitak na osnovi ove aktivnosti u iznosu od
331,8 mil. kuna.

Porast opéih administrativnih tro§kova i amortizacije bio je
zanemariv (0,3%), $to je zajedno s porastom neto prihoda od
6,3% pozitivno djelovalo na omjer tih troskova i neto prihoda
(engl. cost to income ratio), koji je iznosio 49,5%. Krajem 2008.
taj je omjer iznosio 52,4%. Pritom je vazan bio utjecaj smanje-
nja tog pokazatelja kod velikih banaka, gdje se jedino i smanjio,
gotovo za Cetiri postotna boda. Kod preostalih dviju grupa bana-
ka, kod kojih je navedeni omjer znatno visi, on je porastao, i to
ponajvise kod srednjih banaka (za 9,4 postotna boda), a mnogo
manje kod malih banaka (za manje od pola postotnog boda).

Tijekom cijele 2009. broj zaposlenika banaka bio je u padu te
je na kraju godine iznosio 21.730, pa je u odnosu na stanje na
kraju 2008. zaposlenih bilo za 335 manje. S obzirom na to da
se imovina banaka povecala za 2,4%, povecao se i iznos aktive
po zaposlenom, te je dosegnuo najvisu vrijednost u proteklih pet
godina (17,4 mil. kuna). Prema visini tog omjera prve su bile
velike banke (19,8 mil. kuna), kod kojih je taj omjer bio vise ne-
go dvostruko vedi nego kod malih banaka (8,8 mil. kuna). Kod
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3.15. Prinos na prosje¢nu aktivu, po grupama banaka usporedivih
znacajki
na kraju razdoblja
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3.16. Prinos na prosjecni kapital, po grupama banaka usporedivih
znacajki
na kraju razdoblja
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grupe srednjih banaka omjer je iznosio 14,3 mil. kuna imovine
po zaposlenom.

Porast ukupnih troskova rezerviranja za gubitke u proteklih
godinu dana iznosio je 2,3 mlrd. kuna odnosno 210,6%. Trosko-
vi vrijednosnog uskladivanja i rezerviranja za identificirane gu-
bitke bili su veci za 2,6 mlrd. kuna ili 282,5%, dok je od ukidanja
troSkova rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osno-
vi u 2009. ostvaren prihod od 60,5 mil. kuna. Ukupni troskovi
rezerviranja znatno su porasli kod svih skupina banaka, najvise
kod grupe velikih banaka (245,5%). Srednje su banke povecale
troSkove rezerviranja za 150,0%, a male banke za 100,3%.

Oba su glavna pokazatelja profitabilnosti, profitabilnost pro-
sjeéne aktive (engl. Return on Average Assets — ROAA) i pro-
fitabilnost prosje¢noga kapitala banaka (engl. Return on Aver-
age Equity — ROAE) zbog navedenog smanjenja dobiti banaka u
2009. godini poprimila najniZe vrijednosti u proteklih pet godi-
na. U odnosu na kraj 2008. ROAA se smanjio za 0,5 postotnih
bodova, na 1,1%. U grupi srednjih banaka ovaj je pokazatelj bio
negativan, u malima je iznosio samo 0,3%, a u velikim bankama
iznosio je 1,5%, odnosno za 0,3 postotna boda manje nego na
kraju 2008. godine.

Povrat na prosje¢ni kapital banaka (ROAE) smanjio se za 3,2
postotna boda, na 6,7%. Kod grupe velikih banaka pokazatelj je
iznosio 8,9%, u malim bankama samo 0,7%, a u grupi srednjih
banaka pokazatelj je bio negativan zbog gubitaka ostvarenih u
2009. godini.

3.1.5. Likvidnost banaka

U odnosu na 2008. izvori financiranja u 2009. godini bili su
znatno oskudniji i skuplji. Domaci depoziti ostali su na gotovo
jednakoj razini kao na kraju 2008., pa su se banke, posebice ve-
like, viSe oslanjale na izvore veéinskih stranih vlasnika. Oteza-
na likvidnosna pozicija banaka u prvom polugodistu, posebice u
prvom tromjesecju, kada je HNB radi slabljenja deprecijacijskih
pritisaka ogranicio kunsku likvidnost, u drugome se polugodistu
osjetno poboljsala. Zahvaljujuéi prije svega utjecaju sezonskog
priljeva depozita te nesklonosti preuzimanju visih rizika u poslo-
vanju, banke su osnazile svoje zalihe likvidnosti ulazuéi u manje
rizi¢ne i visokolikvidne oblike imovine.

U 2009. ukupni primljeni depoziti i krediti banaka, odno-
sno izvori financiranja porasli su za 9,8 mird. kuna ili 3,3%, pri
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¢emu je rast depozita iznosio 9,0 mlrd. kuna (3,6%), a rast pri-
mljenih kredita 0,8 mird. kuna (1,6%).

Rast domadih izvora bio je skroman. Oni su porasli za 2,3
mlrd. kuna (1,0%), a najveéi dio odnosio se na primljene kredi-
te (1,8 mlrd. kuna ili 9,5%), dok su domaci depoziti porasli za
samo 0,4 mlrd. kuna ili 0,2%. Nizak rast domacih izvora nado-
mjesten je porastom kredita i depozita vecinskih stranih vlasni-
ka. Oni su tijekom 2009. porasli za 7,7 mlrd. kuna (14,9%), a
najvedi dio odnosio se na depozite, ¢iji je rast iznosio 6,8 mlrd.
kuna ili 23,3%. Ostali strani izvori financiranja blago su smanje-
ni zbog osjetnog pada kredita primljenih od stranih financijskih
institucija (razli¢itih od vecinskih stranih vlasnika), no istodobno
je izrazen bio rast ostalih stranih depozita, koji su u 2009. po-
rasli za 1,7 mlrd. kuna ili 21,5%. Krediti i depoziti primljeni od
vecinskih stranih vlasnika ¢inili su na kraju 2009. godine 19,3%
ukupnih izvora financiranja, §to je za 2,0 postotna boda viSe ne-
go na kraju 2008. godine.!> Kada se tome dodaju i ostali strani
izvori, udio izvora nerezidenata u ukupnim izvorima financira-
nja iznosio je 25,1%.

Izvori od vecinskih stranih vlasnika porasli su kod svih gru-
pa banaka, a ponajvise kod grupe velikih banaka, koja je i na-
dalje imala najvisi udio ovih izvora medu svim grupama banaka
(22,3% ukupnih izvora). U velikim bankama izvori od vecin-
skih stranih vlasnika porasli su za 15,6%, u malima povecanje
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godinu, kada je snazno porastao, omjer kredita i depozita u
2009. blago se smanjio te je jedino u grupi velikih banaka bio
nesto visi od 100%.

Za razliku od vrlo dobre likvidnosne pozicija banaka u dru-
gom dijelu 2009., koja se ogledala u jacanju likvidnosnih pricu-
va (vidi poglavlje 3.1.1., dio Struktura aktive banaka) i odrza-
vanju razine devizne likvidne imovine u postotku osjetno visem
od propisanog minimuma, u prvoj polovini godine, pogotovo
u prvom tromjesecju, likvidnosna pozicija banaka bila je pod
odredenim pritiskom. Oslobadanjem dijela deviznih pricuva i
ograniCavanjem kunske likvidnosti u prvom tromjesecju 2009.
HNB je ublaZio deprecijacijske pritiske, ali kamatne su stope na
nov¢anom trziStu snazno porasle, a neke su se banke osim repo
aukcijama koristile i moguénoscéu lombardnog kredita i valut-
nog ugovora o razmjeni (engl. swap) s HNB-om. U drugom su
tromjesecju oslabjeli pritisci na tecaj kune, a likvidnost u susta-
vu HNB-a uglavnom se osiguravala redovitim repo aukcijama.
Druga polovina godine donijela je sezonski prirast depozita, uo-
bic¢ajen tijekom ljetnih mjeseci te rast depozita stanovnistva tako-
der tipi¢an za posljednje tromjesecje u godini.

U 2009. porasli su iskljucivo oroCeni depoziti, ¢iji se gotovo
cjelokupan prirast odnosio na kategorije kratkoroénog dospijeca
(do jedne godine), pa je udio depozita s preostalim rokom do

je iznosilo 5,4%, a u srednjim bankama stopa rasta tih izvora 3.17. Rodnost imovine i obveza banaka prema preostalom
bila je vrlo niska (0,5%).'® U srednjim i malim bankama ovi su dospijecu
izvori ¢inili 8,4%, odnosno 1,3% ukupnih primljenih depozita i | nakraju 2009.
kredita.
£ 100 40 %
= =)
Tablica 3.10. Pokazatelji likvidnosti banaka s
. . . € 75 \ 30
na kraju razdoblja, u postocima
2007. 2008. 2009. 50 < 20
Dani krediti/primljeni depoziti 92,8 99,5 98,3 - \/ \ 10
Primljeni krediti/ukupna aktiva 15,2 141 14,0
. i 1 .
Neto medubankovna pozicija -1,4 -5,2 -7,0 '
Izvor: HNB _o5 ~10
. P . . . . =50 -20
Rast izvora od veéinskih stranih vlasnika nepovoljno se odra- dot1m. 1do3mj. 3doi2mj. 1do2g. 2do3g. videod3g.
zio na pokazatelj neto medubankovne pozicije (razlika izmedu
. . . e 1e . . .. . . I Neto bilanéna pozicija (jaz) - lijevo
sredstava plasiranih financijskim institucijama i sredstava pri- , iy
.. e - v . . Imovina/ukupna imovina — desno
mljenih od njih izrazena kao udio u aktivi), dok su usporena o o
R ) R .. 8 " Obveze/ukupna imovina — desno
kreditna aktivnost i skroman rast zaduzivanja banaka poboljsa-
li preostala dva pokazatelja likvidnosti. U odnosu na prethodnu fzvor HNG
Tablica 3.11. Struktura primljenih kredita banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
2007. 2008. 2009.
Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena
Krediti od drzavnih jedinica 183,3 0,4 -32,8 125,7 0,2 -31,4 62,2 0,1 -50,6
Krediti od financijskih institucija 20.573,0 39,3 36,2 19.270,0 37,0 -6,3 21.180,5 40,0 9,9
Krediti od trgovackih drustava 189,4 0,4 - B85 0,0 -98,1 4,6 0,0 29,7
Krediti od stranih financijskih institucija 31.117,8 59,5 -21,2 32.603,9 62,5 4,8 31.712,7 59,9 2,7
Krediti od ostalih nerezidenata 248,3 0,5 -31,1 129,3 0,2 -47,9 8,0 0,0 -93,8
Ukupno primljeni krediti 52.311,8 100,0 -4,7 52.132,6 100,0 -0,3 52.968,0 100,0 1,6
Krediti od vecinskoga stranog vlasnika 17.600,8 33,6 -23,2 22.735,6 43,6 29,2 23.641,7 44,6 4,0
Izvor: HNB

15 Prije kriznih dogadanja u listopadu 2008., nakon kojih je ukinuta mjera o grani¢noj obveznoj pricuvi, udio vecinskih stranih vlasnika iznosio je 12,3%.

16 Za potrebe prikaza promjena po grupama banaka isklju¢en je utjecaj pripajanja Slavonske banke d.d., Osijek, banci Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb.
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dospijeca kracim od jedne godine u promatranom jednogodis-
njem razdoblju povecan s 84,5% na 85,0% ukupnih depozita.
Rast neizvjesnosti i nesklonosti prema riziku potencirao je rast
ulaganja uz kraée rokove do dospijeca. Tako je udio kredita s
preostalim rokom do dospijeca kracim od jedne godine povecan
s 35,4% na kraju 2008. na 40,0% na kraju 2009. godine, dok
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je pokrivenost kratkoro¢nih obveza kratkoro¢nom imovinom u
jednogodisnjem razdoblju porasla za 5,6 postotnih bodova te je
na kraju 2009. iznosila 79,8%. Pritom valja imati na umu da bi
razlog za rast udjela kratkoro¢nih kredita mogle biti pojacane
aktivnosti banaka vezane uz prolongiranje rokova naplate kre-
dita.

3.2. Poslovanje stambenih Stedionica

Na kraju 2009. na podrucju Republike Hrvatske poslovalo
je pet stambenih Stedionica. Njihova je ukupna imovina iznosila
6,7 mlrd. kuna, $to je odnosu na broj na kraju 2008. smanjenje
od 3,4%. Imovina se u odnosu na imovinu na kraju 2008. sma-
njila u trima stambenim Stedionicama, a u preostalim dvjema je
porasla.

Rezultat smanjenja imovine stambenih Stedionica u odnosu
na stanje na kraju 2008. nastavak je trenda smanjivanja udjela
njihove imovine u ukupnoj imovini kreditnih institucija ve¢ petu
godinu zaredom. Tako se udio imovine stambenih Stedionica na
kraju 2009. u odnosu na udio na kraju 2008. godine smanjio s
1,9% na 1,7%.

Struktura vlasniStva stambenih Stedionica nije se promijenila
u odnosu na kraj 2008. godine. Osim jedne stambene Stedio-
nice koja je bila u vedinskom drzavnom vlasnistvu, ostale Ceti-
ri Stedionice bile su u izravnom ili neizravnom vecinskom vla-
sniStvu stranih dioni¢ara. Ukupna aktiva stambenih $tedionica
u veéinskom stranom vlasni$tvu smanjila se za 4,2% te se tako

Tablica 3.12. Struktura aktive stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

smanjio i njihov udio u ukupnoj aktivi svih stambenih Stedionica
na 97,6%, odnosno za 0,8 postotnih bodova. Stambena Stedio-
nica u domacem drzavnom vlasni$tvu znatno je povecala aktivu
te je porastao i njezin udio u ukupnoj aktivi stambenih $tedio-
nica s 1,6% na kraju 2008. na 2,4% na kraju 2009. godine. Tri
su stambene Stedionice bile u vedinskom vlasniStvu dionicara iz
Austrije, a njihova je aktiva na kraju 2009. ¢inila 76,3% ukupne
aktive stambenih Stedionica. Aktiva jedne stambene Stedionice u
vecinskom vlasni$tvu dioni¢ara iz Italije imala je udio od 21,3%
u ukupnoj aktivi svih stambenih $tedionica.

U stambenim Stedionicama na kraju 2009. bila je zaposlena
391 osoba, §to je za 6,0% manje nego na kraju 2008. godine.

3.2.1. Struktura bilance stambenih Stedionica

Ako se zanemari 2008., usporavanje godi$nje stope rasta
imovine stambenih $tedionica prisutno je od 2005. godine, a na
kraju 2009. prvi se put ukupna imovina stambenih Stedionica

2007. 2008. 2009.
Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promijena
1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 13,3 0,0 0,0 23,5
1.1. Gotovina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 13,3 0,0 0,0 23,5
1.2. Depoziti kod HNB-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Depoziti kod bankarskih institucija 471 0,7 -57,8 259,7 3,7 451,7 177,8 2,6 -31,6
& Lﬁé‘fk' A L P T SR e e 255,5 3,9 -26,5 327,7 4,7 28,2 2954 4,4 -9,9
o tlsliosiil ol el el 156,8 24 _44.9 76,5 1,1 51,2 0,0 00  -100,0
instrumenti koji se drze radi trgovanja
5. Vrijednosni papiri i drugi financijski 1.246.4 19,0 178 11211 16,1 -10,1 715 1,1 936
instrumenti raspolozivi za prodaju
6. Vrijednosni papiri i drugi financijski » »
instrumenti koji se drze do dospijeca 871,2 13,3 33,2 692,7 9,9 20,5 794,5 11,8 14,7
7. Vrijednosni papiri i drugi financijski
instrumenti kojima se aktivno ne truje, 528,4 8,1 581 2414 35  -543 99,7 15 587
a koji se vrednuju prema fer vrijednosti
kroz RDG
8. Derivatna financijska imovina 6,7 0,1 23,3 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 0,0
9. Krediti financijskim institucijama 106,5 1,6 52,4 273,9 3,9 157,2 117,0 1,7 -57,3
10. Krediti ostalim komitentima 3.172,3 48,5 85,2 3.780,7 54,3 19,2 4.847,8 72,1 28,2
11. Ulaganjg u podr_uvinice, pridruzena 0.0 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
drustva i zajedniCke pothvate
12. Preuzeta imovina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Materijalna imovina (minus amortizacija) 8,1 0,1 15,1 8,8 0,1 8,7 7,5 0,1 -14,8
14. Kamate, naknade i ostala imovina 196,0 3,0 -21,9 240,9 &9 22,9 371,7 515! 54,3
15. Manje: Posebne rezerve za identificirane 50,1 —08 23.9 58,0 ~08 15,7 55,9 —0.8 37
gubitke na skupnoj osnovi
Ukupno imovina 6.544,8 100,0 2,7 6.965,5 100,0 6,4 6.726,9 100,0 -3,4

Izvor: HNB
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smanjila. Smanjenje imovine stambenih Stedionica u odnosu na
stanje na kraju 2008. za 238,5 mil. kuna (3,4%) posljedica je
smanjenja osnovnog izvora financiranja Stedionica, odnosno de-
pozita stambenih $tedisa. Unato¢ smanjenju izvora financiranja,
trend rasta odobrenih kredita i nadalje je bio prisutan, a uglav-
nom je bio rezultat restrukturiranja plasmana, odnosno smanje-
nja ulaganja u vrijednosne papire. Na kraju 2009. godine neto
krediti ¢inili su 73,8% imovine stambenih Stedionica, $to je bilo
za 15,6 postotnih bodova vise nego na kraju 2008. godine. Isto-
dobno je, zbog smanjenja ulaganja u vrijednosne papire, njihov
udio u aktivi stambenih Stedionica smanjen za 16,6 postotnih
bodova te je iznosio 18,7%. Porast iznosa neto kredita i sma-
njenje portfelja vrijednosnih papira ponajprije su posljedica re-
klasifikacije znatnog iznosa vrijednosnih papira u prvoj polovini
2009. godine u jednoj velikoj banci i ¢lanicama njezine grupe
banaka, $to ukljucuje i jednu stambenu Stedionicu. Takva je pro-
mjena omogucena zbog izmjene Medunarodnih ra¢unovodstve-
nih standarda iz 2008., na osnovi koje su ulaganja vodena u
portfeljima vrijednosnih papira pod odredenim uvjetima mogla
biti prerasporedena u portfelj zajmova i potraZivanja.

Iznos ulaganja stambenih Stedionica u vrijednosne papire
opada tre¢u godinu zaredom. Godi$nja stopa smanjenja tih ula-
ganja na kraju 2009. godine iznosila je 48,7%, odnosno goto-
vo 1,2 mlrd. kuna, a presudan utjecaj na visinu tog smanjenja
imala je spomenuta reklasifikacija vrijednosnih papira u portfelj
zajmova i potraZivanja u jednoj stambenoj Stedionici. Medutim,
iskljuci li se utjecaj te promjene, zbog pada ulaganja u vrijedno-
sne papire u jo§ tri stambene Stedionice i nadalje ostaje vidljivo
smanjenje ukupnog iznosa tih plasmana. Suprotan uéinak spo-
menuta je promjena imala na iznos neto kredita, koji je u odnosu
na kraj 2008. porastao za 910,2 mil. kuna ili 22,4%.

Tablica 3.13. Struktura pasive stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
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Portfelj vrijednosnih papira stambenih Stedionica i nadalje su
Cinila dva instrumenta: trezorski zapisi MF-a, na koje se odno-
silo 23,4% ulaganja, i obveznice RH, na koje se odnosilo 76,6%
ukupnih ulaganja u vrijednosne papire. Na kraju 2009. stambe-
ne su Stedionice vedi dio vrijednosnih papira rasporedile u port-
felj koji se drzi do dospijeca (66,2%), a iznos vrijednosnih papi-
ra rasporedenih u taj portfelj porastao je u odnosu na kraj 2008.
za 5,7%. U portfelj vrijednosnih papira namijenjenih prodaji
stambene Stedionice su na kraju 2009. rasporedile 25,9% uku-
pnog iznosa ulaganja u vrijednosne papire, $to je bio za 75,8%
manji iznos nego na kraju 2008. godine. U portfelj vrijednosnih
papira kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju prema fer
vrijednosti kroz RDG, bio je rasporeden najmanji dio vrijedno-
snih papira, odnosno 7,9%. Stambene $tedionice na kraju 2009.
nisu iskazale iznos vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju.

Neto krediti stambenih Stedionica iznosili su na kraju 2009.
gotovo 5,0 mlrd. kuna, a od toga se 3,0 mlrd. kuna odnosilo na
kreditiranje stambenih StediSa. lako se u odnosu na kraj 2008.
kreditiranje na osnovi stambene $tednje povecalo za 4,3%, udio
kredita stambenim S$tediSama u ukupnim neto kreditima sma-
njen je sa 70,2% na kraju 2008. na 59,8% na kraju 2009. go-
dine. Razlog tome nalazi se u vise nego dvostrukom povecanju
iznosa potrazivanja od drZavnih jedinica (101,1%), §to je ponaj-
viSe rezultat ve¢ spominjane reklasifikacije vrijednosnih papira
u portfelj kredita. Ukljudivanjem vrijednosnih papira u portfelj
kredita porastao je udio potraZivanja od sektora drzavnih jedini-
ca u portfelju kredita, s 23,0% na kraju 2008. na 37,8% na kraju
2009. godine. Preostalih 2,4% ukupnog iznosa neto kredita na
kraju 2009. odnosilo se na kredite dane bankama.

U jednoj stambenoj Stedionici stambeni su krediti Cinili cje-
lokupni, a u drugoj gotovo cjelokupni kreditni portfelj na kraju

2007. 2008. 2009.

Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena

1. Krediti od financijskih institucija 0,2 0,0 100,0 0,1 0,0 -18,2 134,6 2,0 90.879,1
1.1. Kratkoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 134,5 2,0 0,0
1.2. Dugoro¢ni 0,2 0,0 100,0 0,1 0,0 -18,2 0,1 0,0 -23,6
2. Depoziti 6.038,4 92,3 4,0 6.298,1 90,4 4,3 5.713,3 84,9 -9,3
2.1. Na ziroraunima i tekuéim ra¢unima 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Stedni 0,0 0,0 18,2 0,0 0,0 2,6 0,0 0,0 -95,0
2.3. Oroceni 6.038,3 92,3 4,0 6.298,1 90,4 4,3 5.713,3 84,9 -9,3
3. Ostali krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1. Kratkoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2. Dugorogni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
R
5. lzdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5.1. Kratkoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5.2. Dugoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Izdani podredeni instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Izdani hibridni instrumenti 39,9 0,6 -35,3 91,3 1,3 128,6 96,1 1,4 5,3
8. Kamate, naknade i ostale obveze 223,9 3,4 -28,4 263,4 3,8 17,6 368,5 5,5 39,9
Ukupno obveze 6.302,3 96,3 2,0 6.652,9 95,5 5,6 6.312,6 93,8 -5,1
Ukupno kapital 242,5 3,7 25,3 312,5 4,5 28,9 414,3 6,2 32,6
Ukupno obveze i kapital 6.544,8 100,0 2574 6.965,5 100,0 6,4 6.726,9 100,0 -3,4

Izvor: HNB
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2009. godine. U dvjema stambenim Stedionicama udio stam-
benih kredita u ukupnim neto kreditima iznosio je oko 65,0%,
dok je u jednoj stambenoj Stedionici taj udio bio manji od 2,0%
ukupnog iznosa njezinih neto kredita. Veca godi$nja stopa rasta
stambenih kredita u stambenim Stedionicama nego u bankama
rezultirala je neznatnim povecanjem udjela kredita stambenih
Stedionica u ukupnim stambenim kreditima kreditnih institucija,
s 5,2% na kraju 2008. na 5,4% na kraju 2009. godine.

Stambene su Stedionice u odnosu na kraj 2008. znatno sma-
njile plasmane financijskom sektoru te su depoziti stambenih
Stedionica kod banaka na kraju 2009. bili manji za 31,6%, a kre-
dita bankama bilo je manje za 57,3%.

Uobicajeno povecanje depozita stanovniStva u posljednjem
tromjesecju godine, vezano uz ostvarivanje prava na drzavna po-
ticajna sredstva, nije izostalo ni 2009., ali je stopa rasta tih depo-
zita u Cetvrtom tromjesecju iznosila samo 0,8%. U prvom dijelu
2009. godine depoziti stanovnistva opadali su iz tromjesedja u
tromjesedje, tako da njihovo blago poveéanje potkraj godine nije
nadoknadilo prethodno ostvareno smanjenje. Posljedica toga je
sveukupno smanjenje depozita u stambenim Stedionicama tije-
kom 2009. u odnosu na stanje na kraju 2008. od 584,8 mil. ku-
na, odnosno 9,3%. Iako su depoziti stambenih $tedisa i nadalje
¢inili glavninu ukupnih izvora sredstava stambenih $tedionica,
na kraju 2009. njihov je udio u ukupnoj pasivi stambenih Stedi-
onica smanjen s 90,4% na kraju 2008. na 84,9%. U odnosu na
stanje na kraju 2008., iznos depozita na kraju 2009. bio je manji
u trima stambenim Stedionicama.

Omjer primljenih depozita i danih kredita u stambenim Ste-
dionicama na kraju 2009. iznosio je 86,9%, $to je mnogo vise
od omjera na kraju 2008., kada je iznosio 64,4%. Do poveca-
nja toga omjera na kraju 2009. doslo je zahvaljujudi brZzem ra-
stu kredita od rasta depozita. Promatra li se taj omjer na razini
sektora stanovnistva, takoder se vidi povecanje, i to s 45,2% na
kraju 2008. na 52,0% na kraju 2009. godine, $to znaci da je vise
od polovine depozita stambenih §tediSa bilo plasirano u obliku
stambenih kredita.

Vise od 87,0% ukupne imovine i 86,3% ukupnih obveza i ka-
pitala stambenih Stedionica na kraju 2009. bilo je indeksirano uz
stranu valutu, i to iskljuivo euro.

3.2.2. Kapital stambenih Stedionica

Ukupni kapital stambenih $tedionica na kraju 2009. iznosio
je 414,3 mil. kuna i u odnosu na kapital na kraju 2008. bio je
vedi za 32,6%. Vise je Cinitelja utjecalo na povecanje kapitala

Tablica 3.14. Struktura bilanénoga kapitala stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
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stambenih Stedionica na kraju 2009., a nominalno najveci utje-
caj imalo je povecanje dioni¢koga kapitala od 37,0 mil. kuna ili
8,2%, zahvaljujuéi dokapitalizaciji provedenoj tijekom godine u
jednoj stambenoj Stedionici. Sve stambene Stedionice ostvarile
su dobit iz poslovanja u 2009., a iznos dobiti bio je gotovo tri
i pol puta veéi nego na kraju 2008. godine. Zbog reklasifikaci-
je vrijednosnih papira u portfelj zajmova i potrazivanja poziti-
van utjecaj na kretanje ukupnoga kapitala imalo je i smanjenje
gubitka s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske imovine
raspolozive za prodaju, u ukupnom iznosu od 20,8 mil. kuna ili
22,3%. Gotovo cjelokupnu dobit ostvarenu u 2008. godini Ste-
dionice su tijekom 2009. rasporedile u kapital i tako povecale
rezerve te smanjile iznos zadrZanoga gubitka.

Rast ukupnoga kapitala utjecao je na promjenu njegova udje-
la u ukupnoj pasivi stambenih Stedionica, koji je tako na kraju
2009. iznosio 6,2%.

Jamstveni kapital stambenih $tedionica na kraju 2009. izno-
sio je 470,4 mil. kuna i bio je za 19,0% vedi nego na kraju 2008.
godine. Osnovni kapital stambenih Stedionica u odnosu na kraj
2008. porastao je za 23,4%, i to zahvaljujuci dokapitalizaciji, ve-
¢em iznosu zadrZane dobiti te smanjenju kapitalnoga gubitka od
uskladivanja financijske imovine raspoloZive za prodaju. Pora-
stao je i dopunski kapital I (za 5,3%), $to je uglavnom rezultat
povecanja iznosa izdanih hibridnih instrumenata u jednoj stam-
benoj Stedionici.

Zahvaljujuéi povecanju jamstvenoga kapitala na kraju 2009.
u odnosu na stanje na kraju 2008. stopa adekvatnosti kapitala
stambenih Stedionica povecala se s 13,15% na 15,45%. Na po-
vecanje stope adekvatnosti kapitala povoljno se odrazio i spo-
riji rast ponderiranog iznosa neto aktive od rasta jamstvenog
kapitala. Iako je zbog smanjenog ulaganja u vrijednosne papire
te manjeg iznosa kredita i depozita kod banaka neto aktiva ko-
ja se ponderira bila manja za 3,4%, njezin je ponderirani iznos
na kraju 2009. bio za 2,5% veci nego na kraju 2008. godine.
Osnovni razlog rasta ponderiranog iznosa vedi je iznos potrazi-
vanja izlozenih valutno induciranom kreditnom riziku koji nose
ponder rizika 100%, odnosno osiguranih valutno indeksiranih
stambenih kredita odobrenih stanovniStvu, tj. duZnicima koji
uglavnom nemaju uskladenu deviznu poziciju. Iznos tih potra-
Zivanja u odnosu na kraj 2008. porastao je za 9,2%. Najrizi¢ni-
ja, neadekvatno osigurana i valutno indeksirana potrazivanja od
stanovniStva s ponderom rizika 150% na kraju 2009. bila su za
2,6% manja nego na kraju 2008. godine.

U strukturi neto aktive koja se ponderira kod stambe-
nih Stedionica s udjelom od 57,7% jos prevladavaju nerizi¢na

2007. 2008. 2009.

Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena Iznos Udio Promjena

1. Dionicki kapital 357,1 147,3 242 450,9 1443 26,3 487,9 117,8 8,2

2. Dobit/gubitak teku¢e godine -44,7 -18,4 -17,9 12,9 4,1 -128,9 44,4 10,7 243,9

3. Zadrzana dobit/gubitak —1579 -6,6 -57,1 -61,6 -19,7 286,5 -50,0 -12,1 -18,8

4. Zakonske rezerve 2,5 1,0 8,1 3,4 1,1 37,0 4,8 1,2 39,6

5. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 0,0 0,0 - 0,6 0,2 - 0,1 0,0 -77,8
6. Nerealizirani dobitak/gubitak s osnove

vrijednosnog uskladivanja financijske -56,5 -23,3 330,5 -93,7 -30,0 65,9 -72,9 -17,6 -22,3

imovine raspolozive za prodaju

7. Rezerve proizasle iz transakcija zastite 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

8. Dobit/gubitak prethodne godine 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ukupno kapital 242,5 100,0 25,3 312,5 100,0 28,9 414,3 100,0 32,6

Izvor: HNB
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potrazivanja od sektora drzavnih jedinica koja se ponderiraju
ponderom rizika 0%, a taj se udio u odnosu na kraj 2008. ne-
znatno smanjio. PotraZivanja koja zadovoljavaju uvjet ponderi-
ranja ponderom rizika 100%, odnosno koja su u cijelosti osigu-
rana hipotekama nad stambenim objektima i odobrena stanov-
nistvu s valutnom klauzulom, ¢inila su na kraju 2009. godine
24,1% neto aktive koja se ponderira. Na potrazivanja koja su
takoder odobrena s valutnom klauzulom, ali nisu adekvatno
osigurana te se ponderiraju ponderom rizika 150% odnosilo se
11,8% neto aktive koja se ponderira. Znatan udio nerizi¢nih po-
traZivanja u strukturi neto aktive stambenih Stedionica odrazava
se u visini prosje¢nog pondera, tj. omjera ponderiranog iznosa i
neto iznosa aktive koja se ponderira, koji je na kraju 2009. izno-
sio 44,1%. Primjerice, taj je omjer kod banaka na kraju 2009.
iznosio 75,2%.

Glavnina kapitalnog zahtjeva stambenih Stedionica (98,7%)
na kraju 2009. odnosila se na kapitalni zahtjev za kreditni rizik,
a preostalih 1,3% ¢inio je kapitalni zahtjev za valutni rizik. Za
pokri¢e ukupnoga kapitalnog zahtjeva stambene su Stedionice
na kraju 2009. iskoristile 64,7% jamstvenoga kapitala.

3.2.3. Kvaliteta aktive stambenih Stedionica

Ukupni plasmani i potencijalne obveze stambenih $tedionica
na kraju 2009. iznosili su 6,4 mlrd. kuna, $to je u odnosu na
stanje na kraju 2008. smanjenje od 3,5%. Bilan¢ni su plasma-
ni u odnosu na kraj 2008. bili za 2,4% manji, a na to je najvi-
Se utjecalo smanjenje ulaganja u vrijednosne papire i plasmane
bankama. Zbog smanjenja okvirnih kredita i obveza financiranja
izvanbilan¢ni su plasmani na kraju 2009. bili za 69,8% manji
nego na kraju 2008. godine. Tako je ionako nizak udio izvanbi-
lanénih stavki u strukturi ukupnih bruto plasmana stambenih
Stedionica dodatno smanjen na samo 0,5%. Smanjenje ukupnih
plasmana i potencijalnih obveza u odnosu na kraj 2008. zabilje-
Zeno je u trima stambenim Stedionicama.

Reklasifikacija vrijednosnih papira iz portfelja namijenje-
nog prodaji u portfelj kredita uvelike se odrazila na promjene u
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strukturi bruto plasmana u odnosu na kraj 2008. godine. Tako
su krediti na kraju 2009. ¢inili 77,8% bruto plasmana, §to je za
16,4 postotna boda vise nego godinu prije. Istodobno je udio
duznickih vrijednosnih papira i imovine namijenjene prodaji
smanjen za 15,3 postotna boda na 5,1% bruto plasmana. Udjeli
ostalih vrsta plasmana nisu se znatnije promijenili.

Potpuno nadoknadivi plasmani stambenih Stedionica klasi-
ficirani u rizicnu skupinu A smanjili su se u odnosu na stanje
na kraju 2008. za 3,4%. Smanjenje od 26,0% zabiljezeno je i
kod tzv. losih plasmana, odnosno djelomi¢no i potpuno nena-
doknadivih plasmana klasificiranih u rizicne skupine B i C, na
§to je utjecalo smanjenje tih plasmana u jednoj stambenoj Ste-
dionici. Procijenjena kvaliteta ukupnih plasmana stambenih Ste-
dionica na kraju 2009. neznatno je porasla zbog relativno veéeg
smanjenja iznosa B i C plasmana te smanjenja njihova udjela u
ukupnim plasmanima, s 0,5% na kraju 2008. na 0,4% na kraju
2009. godine. Tri su stambene Stedionice dio svojih plasmana na
kraju 2009. procijenile djelomi¢no ili potpuno nenadoknadivi-
ma, dok su preostale dvije stambene Stedionice sve svoje plasma-
ne rasporedile u najkvalitetniju skupinu A.

Za razliku od banaka, kod kojih se utjecaj gospodarske kri-
ze odrazio na kvalitetu kredita stanovni$tvu, kod stambenih Ste-
dionica promatranih u cjelini nije vidljiv takav u¢inak. Naime,
procijenjena kvaliteta portfelja stambenih kredita u stambenim
Stedionicama na kraju 2009. blago je porasla zahvaljujuéi sma-
njenju stambenih kredita klasificiranih u rizi¢ne skupine B i C
za 26,0%. Na ukupno smanjenje losih stambenih kredita utjecao
je pad njihova iznosa zabiljezen kod jedne stambene Stedionice.
Udio losih stambenih kredita u ukupnom iznosu stambenih kre-
dita iznosio je 0,8%, odnosno 2 postotna boda manje nego kod
banaka i 0,3 postotna boda manje nego na kraju 2008. godine.

Posljedica smanjenja iznosa lo§ih plasmana na kraju 2009.
bilo je smanjenje ukupnih ispravaka vrijednosti plasmana i re-
zervacija za potencijalne obveze za 24,8% u odnosu na kraj
2008., a glavnina smanjenja odnosila se na ispravke vrijednosti
kredita danih stanovnistvu. Ispravcima vrijednosti i rezervacija-
ma za gubitke identificirane na pojedinacnoj osnovi stambene su

Tablica 3.15. Klasifikacija plasmana i potencijalnih obveza stambenih Stedionica po riziénim skupinama

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

2007. 2008. 2009.
Iznos Udio Iznos Udio Iznos Udio
Potpuno nadoknadivi plasmani i potencijalne obveze (skupina A) 5.670,3 99,7 6.598,5 99,5 6.372,9 99,6
Djelomiéno nadoknadivi plasmani i potencijalne obveze (skupina B) 14,9 0,3 24,6 0,4 18,8 0,3
Nenadoknadivi plasmani i potencijalne obveze (skupina C) 2,9 0,1 6,5 0,1 4,2 0,1
Ukupno 5.688,1 100,0 6.629,5 100,0 6.395,9 100,0
Izvor: HNB
Tablica 3.16. Ispravci vrijednosti i rezervacije stambenih stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
Banke 2007. 2008. 2009.
Ukupni"isprlavci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po 57,6 69,8 64,2
potencijalnim obvezama
- ispravcli_ vrij_ednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po 6.4 10.7 8.1
potencijalnim obvezama ’ ’ ’
— rezervacije za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 51,2 59,0 56,2
Ukupni plasmani i potencijalne obveze 5.688,1 6.629,5 6.395,9
Relativni omjer (%): ukupni ispravci vrijednosti i rezervacije/ukupni plasmani i 1.0 1.1 1.0

potencijalne obveze

Izvor: HNB




GODISNJE I1ZVJESCE 2009. ¢ BANKARSKI SEKTOR

Stedionice na kraju 2009. pokrile 35,2% loSih plasmana. Zbog
strukture ukupnih plasmana i potencijalnih obveza, u kojoj pre-
vladavaju potpuno nadoknadivi plasmani, glavninu su ukupnih
ispravaka vrijednosti i rezervacija i nadalje Cinile rezervacije za
identificirane gubitke procijenjene na skupnoj osnovi.

Valutno induciranom kreditnom riziku na kraju 2009. bilo
je izloZeno 87,2% neto plasmana i potencijalnih obveza stam-
benih Stedionica, odnosno 5,6 mlrd. kuna, a 8,9% iznosa izloze-
nih plasmana bilo je zasti¢eno od djelovanja tog rizika. Relativno
nizak postotak zastiCenih plasmana i nadalje je posljedica sek-
torske distribucije plasmana uvjetovane zakonskim ogranicenji-
ma na osnovi kojih Stedionice sredstva mogu plasirati uglavnom
dvama sektorima, stanovniStvu i drZavnim jedinicama, koji obi¢-
no nemaju uskladenu deviznu poziciju.

3.2.4. Kvaliteta zarade stambenih Stedionica

Stambene su Stedionice drugu godinu zaredom ostvarile do-
bit od poslovanja. Dobit prije oporezivanja na kraju 2009. izno-
sila je 53,8 mil. kuna, $to je za 167,3% veéi iznos dobiti nego na
kraju 2008. godine. Dobit su iskazale sve stambene Stedionice.
Povecanje dobiti rezultat je restrukturiranja plasmana i manjeg
opsega ulaganja stambenih Stedionica u vrijednosne papire, a ta-
koder i rasta cijena domacdih obveznica, zbog ¢ega je u 2009.
ostvarena dobit od njihova uskladivanja s fer vrijednoscu te je
smanjen iznos gubitaka nastao prodajom odnosno trgovanjem
ovim obveznicama.

Neto prihod stambenih $tedionica na kraju 2009. iznosio je
178,9 mil. kuna, a u odnosu na kraj 2008. povecao se za 10,7%.
Za razliku od prethodnih godina, kada su na visinu neto prihoda
stambenih Stedionica utjecali znatni iznosi gubitaka od ulaganja
u vrijednosne papire, na kraju 2009. ukupni je iznos tih gubita-
ka smanjen. U odnosu na kraj 2008. smanjen je iznos gubitaka
iz aktivnosti trgovanja vrijednosnim papirima za 28,0%, a gu-
bitaka od prodaje vrijednosnih papira iz portfelja raspolozivog

Tablica 3.17. Racun dobiti i gubitka stambenih Stedionica
u milijunima kuna i postocima

81

za prodaju za 36,4%. Od portfelja vrijednosnih papira kojima se
aktivno ne trguje, a koji se vrednuje kroz racun dobiti i gubitka,
ostvarena je neznatna dobit u iznosu od 29,0 tisuéa kuna, za
razliku od 2008., kada su gubici od vrijednosnih papira raspore-
denih u taj portfelj iznosili vise od 9,2 mil. kuna.

Ukupni rezultat uskladivanja s fer vrijednoscu i trgovanja vri-
jednosnim papirima na kraju 2009. bio je gubitak u iznosu od
6,0 mil. kuna. Istodobno su stambene Stedionice ostvarile 123,4
mil. kuna kamatnih prihoda od tih ulaganja, $to je u odnosu na
stanje na kraju 2008. smanjenje od 10,8%. Time je ujedno u
strukturi kamatnih prihoda oslabio udio prihoda od ulaganja
stambenih Stedionica u drzavne vrijednosne papire, s proslo-
godisnjih 40,2% na 36,4% ukupnih kamatnih prihoda na kraju
2009. godine.

Kamatni prihodi u cjelini na kraju 2009. bili su za 1,5% manji
nego na kraju 2008. godine. Za razliku od spomenutog smanje-
nja kamatnih prihoda od vrijednosnih papira, kamatni prihodi
od kredita porasli su za 3,7%, $to je donekle ublazilo smanjenje
ukupnih kamatnih prihoda. Najvise su porasli kamatni prihodi
od kredita stanovniStvu, za 24,9 mil. kuna ili 18,1%, a relativno
viSe porasli su kamatni prihodi od depozita (81,9%) i kredita
danih bankama (99,6%). Kamatni prihodi od stambenih kredita
porasli su za 17,5% te su na kraju 2009. ¢inili neSto manje od
polovine ukupnih kamatnih prihoda (47,7%), $to je povecanje
udjela u odnosu na kraj 2008. gotovo za osam postotnih bodova.
Kamatni troskovi stambenih Stedionica smanjeni su u odnosu na
kraj 2008. za 3,2%, a tome je djelomice pridonijelo smanjenje
depozita stanovnistva te kamatnih troskova s osnove tih depo-
zita za 1,4%. Povezano s tom promjenom, doslo je do smanje-
nja troskova premija za osiguranje Stednih uloga za 19,3%, $to
je utjecalo ponajviSe na smanjenje kamatnih troSkova stambenih
Stedionica.

Od provizija i naknada stambene su Stedionice na kra-
ju 2009. ostvarile za 2,4% manji iznos prihoda nego na kraju
2008., dok su troskovi provizija i naknada bili manji za 5,0%.

2007. 2008. 2009.

Iznos Promjena Iznos Promjena Iznos Promjena

Ukupno kamatni prihodi 301,4 13,8 344,2 14,2 339,1 -1,5
Ukupno kamatni tro$kovi 195,2 4,5 208,3 6,7 201,7 -3,2
Neto kamatni prihod 106,2 36,1 135,9 27,9 137,4 1,1
Ukupno prihodi od provizija i naknada 77,2 -1,8 76,6 -0,7 74,7 -2,4
Ukupno troskovi provizija i naknada 11,4 14,2 9,6 -15,9 9,1 -5,0
Neto prihod od provizija i naknada 65,8 41 67,0 1,9 65,6 21
Ostali nekamatni prihodi -43,5 -13,9 -15,2 -65,2 2,6 -
Ostali nekamatni troskovi 30,4 -11,5 26,2 -13,9 26,7 1,9
Neto ostali nekamatni prihod -73,9 -12,9 -41,3 -44 1 -241 -41,8
Neto nekamatni prihod -8,1 -50,2 25,7 - 41,6 61,8
Op¢i administrativni troSkovi i amortizacija 128,4 12,9 127,9 -0,4 128,2 0,2
Neto prihod iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke -30,3 -41,6 33,7 - 50,7 50,6
Troskovi vrijednosnog uskladivanija i rezerviranja za identificirane gubitke 3,4 16,1 5,7 66,7 -0,3 -
Troskovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 10,0 166,1 7,8 -21,7 -2,9 -
Ukupno troskovi rezerviranja za gubitke 13,4 100,2 13,5 0,8 -3,1 -
Dobit/gubitak prije oporezivanja -43,7 -25,4 20,1 - 53,8 167,3
Porez na dobit 1,0 - 7,2 617,6 9,4 30,5
Dobit/gubitak tekuée godine -44,7 -17,9 12,9 - 44,4 243,9

Izvor: HNB
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Opce administrativne troskove i amortizaciju stambene su Ste-
dionice zadrzale na proslogodis$njoj razini, pa je zbog osjetnog
porasta neto prihoda doslo do smanjenja omjera tih troSkova i
neto prihoda (engl. Cost to Income Ratio), i to sa 79,2% na kra-
ju 2008. na 71,7% na kraju 2009. godine. Smanjenje ukupnih
plasmana stambenih Stedionica rezultiralo je ukidanjem trosko-
va rezerviranja za gubitke, u ve¢oj mjeri troskova rezerviranja
za gubitke na skupnoj osnovi, §to je imalo pozitivan utjecaj na
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visinu iskazane dobiti prije oporezivanja.

Povecanje ostvarene dobiti u odnosu na kraj 2008. utjecalo je
na porast pokazatelja profitabilnosti. Tako je povrat na prosjec-
nu aktivu stambenih Stedionica (engl. ROAA, Return on Average
Assets) porastao s 0,3% na kraju 2008. na 0,8% na kraju 2009.,
a povrat na prosjecni kapital (engl. ROAE, Return on Average
Equity) porastao je s 4,7% na 12,2%.

3.3. Izvjesce o poslovima bonitetne regulative i nadzora bankovnog sustava

Hrvatska narodna banka provodi superviziju kreditnih insti-
tucija radi oCuvanja stabilnosti i sigurnosti njihova poslovanja te
stvaranja povjerenja u bankovni sustav, osobito kod Stedisa i de-
ponenata. Zadaci HNB-a iz djelokruga supervizije kreditnih in-
stitucija obuhvacaju donosenje podzakonskih propisa kojima se
detaljnije utvrduju pravila o upravljanju rizicima kojima su kre-
ditne institucije izloZene u svom poslovanju, provjeravanje zako-
nitosti poslovanja kreditnih institucija i kreditnih unija i uprav-
ljanja rizicima koje se provodi izravnim nadzorima te analizom
propisanih financijskih izvjeséa i drugih izvjesca koja kreditne
institucije na zahtjev dostavljaju u HNB. Nadalje, obavljaju se
poslovi izdavanja i oduzimanja odobrenja za rad navedenih in-
stitucija, suglasnosti predsjednicima i ¢lanovima uprava za ob-
nasanje njihovih funkcija u kreditnim institucijama i drugih odo-
brenja i suglasnosti propisanih Zakonom o kreditnim institucija-
ma'’, javna objava podataka i informacija o poslovanju kreditnih
institucija radi povecanja transparentnosti njihova poslovanja,
sustav izvjeStavanja HNB-a te postupci i mjere koje HNB mo-
Ze poduzeti protiv kreditnih institucija radi postivanja propisa te
unaprjedivanja metoda, postupaka i tehnika upravljanja rizicima.

3.3.1. Novi propisi iz podrucja poslovanja i nadzora
kreditnih institucija i kreditnih unija

Zakon o kreditnim institucijama (u nastavku tekstu: Zakon),
kao temeljni zakon koji regulira osnivanje i poslovanje kreditnih

institucija (banke, Stedne banke i stambene $tedionice), stupio je
na snagu 1. sije¢nja 2009. Bududi da su u odredenim segmenti-
ma odredbe Zakona bile nove, kreditnim je institucijama dan do-
datni rok do 1. srpnja 2009. za uskladivanje njihova poslovanja.
Izmjena Zakona potaknula je i izmjenu cjelokupne podzakonske
regulative te je u sije¢nju 2009. godine u “Narodnim novina-
ma” objavljen niz od 22 odluke koje su (izuzmu li se Odluka o
efektivnoj kamatnoj stopi kreditnih institucija i kreditnih unija i
Odluka o uvjetima i postupku izdavanja suglasnosti HNB-a za
imenovanje predsjednika i ¢lana uprave kreditne institucije) tre-
bale stupiti na snagu 1. srpnja 2009.

Tijekom 2009. godine ucinjene su velike izmjene pravne ste-
¢evine EU na podrucju financijskih usluga radi potrebe izmje-
na supervizorskih pravila kojima se ureduje poslovanje kreditnih
institucija. Kao posljedica poremecaja na financijskim trziStima
koji su nastupili 2007., a kulminirali krajem 2008. i po¢etkom
2009. godine, Europska komisija pokrenula je inicijativu za iz-
mjenu Direktive o kapitalnim zahtjevima'® (u nastavku: DKZ).
Osim navedenog DKZ-a u ozujku 2009. donesena je Direktiva
2009/14/EZ, koja je izmijenila Direktivu 94/19/EZ koja se od-
nosi na sheme osiguranja depozita, $to takoder zahtijeva izmjene
odredaba Zakona. U skladu s tim bilo je neophodno pokrenuti
postupak uskladivanja ve¢ donesene regulative s novim izmje-
nama DKZ-a.

U skladu s izmjenama DKZ-a zapocelo se s izmjenama od-
nosno uskladivanjem Zakona i svih podzakonskih akata na koje

Tablica 3.18. Dinamika uskladivanja propisa i broj akata obuhvacéenih izmjenama

Datum Poslovna aktivnost Koli¢ina Komentar
2. sije¢nja 2009. Objava podzakonskih akata uz ZOKI 22 Objavljeno u NN, br. 1/2009.
3. travnja 2009. Objava izmjena i dopuna nekih podzakonskih akata 7 ObjavlienojuiNNibrd 1720093Razlog]jelizmisna

tehnic¢ke prirode.

Objavljeno u NN, br. 74/2009. Razlog izmjene je

29. lipnja 2009. Izmjena Zakona o kreditnim institucijama 1 odgoda primjene pojedinih odredaba Zakona o
kreditnim institucijama.
Objavljeno u NN, br. 74/2009. Razlog izmjene

29. lipnja 2009. Izmjena Zakona o institucijama za elektroni¢ki novac 1 je odgoda primjene Zakona o institucijama za
elektroni¢ki novac.

. . . Objavljeno u NN, br. 75/2009. Razlog izmjene je
30. lipnja 2009. Objava dopuna podzakonskih akata 18 odgoda primjene podzakonskih akata.
Objava Odluke o primjeni odredaba zakona i drugih
30. lipnja 2009. propisa iz nadleznosti Hrvatske narodne banke na 1 Objavljeno u NN, br. 75/2009.

kreditne institucije u likvidaciji

Bilo [FresieR A kreditnim institucijama

7 e TreE A, koje proizlaze iz izmjene i dopune ZOKI

Objava Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o

Pripremljene izmjene i dopune podzakonskih akata

Objavljeno u NN, br. 153/2009. Razlog ovih izmjena
1 i dopuna je implementacija odredaba Direktive
2006/48/EZ (objavljena 17. studenog 2009).

Objavljene u NN, br. 2/2010.

Izvor: HNB

17 NN, br. 117/2008., 74/2009. i 153/2009.

18 Direktiva o kapitalnim zahtjevima — DKZ (Direktiva 2006/48/EZ i Direktiva 2006/49/EZ)
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su utjecale izmjene ove direktive. Tako je osim Zakona izmije-
njeno 11 podzakonskih akata, a zbog opseznih izmjena DKZ-a,
odnosno smjernica CEBS-a (Committee of European Banking
Supervisors), tri su podzakonska akta ukinuta, a umjesto njih
donesena su tri nova. Cjelokupan postupak donosenja tih akata
obavljen je do kraja 2009. godine. [zmjene Zakona objavljene su
u “Narodnim novinama” br. 153 od 21. prosinca 2009. i stupile
su na snagu 1. sije¢nja 2010., a podzakonski akti objavljeni su
u “Narodnim novinama” br. 2 od 4. sijecnja 2010. i pocinju se
primjenjivati 31. oZujka 2010.

Prije sastavljanja kona¢nog prijedloga Zakona i podzakonskih
akata provedena je javna rasprava, u okviru koje su svi prijedlo-
zi objavljeni na internetskoj stranici HNB-a. Konac¢ni prijedlozi
regulative uskladeni su s primjedbama i prijedlozima prikuplje-
nima tijekom rasprave.

Osim u izradi navedenih propisa predstavnici HNB-a sudje-
lovali su i u radnoj skupini Ministarstva financija za izradu Za-
kona o potrosackom kreditiranju.

HNB je na svojoj internetskoj stranici objavio sve propise koji
su objavljeni u “Narodnim novinama” na hrvatskom jeziku kao i
njihove prijevode na engleski jezik.

Tijekom 2009. HNB je u vie navrata organizirao seminare
za kreditne institucije radi upoznavanja s novom regulativom i
njezinom uspjeSnom implementacijom.

Radi $to vece transparentnosti odredbi Zakona i podzakon-
skih propisa koji su doneseni na osnovi ovog Zakona kao i Za-
kona o institucijama za elektronicki novac od veljace 2009. HNB
na svojoj internetskoj stranici objavljuje odgovore i misljenja na
postavljene upite kreditnih institucija, financijskih institucija,

Tablica 3.19. Radionice na temu nove regulative

Vrijeme odrzavanja Namijenjeno Tema seminara
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potrosaca i drugih zainteresiranih osoba radi jedinstvene i do-
sljedne primjene navedenih propisa. Tijekom 2009. zaprimljeno
je ukupno 528 upita, a do kraja 2009. odgovoreno je ukupno na
413 pitanja kreditnih institucija.

3.3.2. Supervizija kreditnih institucija

Supervizija kreditnih institucija obuhvaca vise koordiniranih
aktivnosti, a zapocinje donosenjem supervizorskih propisa i pra-
vila te zavr§ava poduzimanjem mjera prema kreditnim instituci-
jama.

3.3.2.1. Izravni nadzor poslovanja kreditnih institucija

HNB provodi izravni nadzor u skladu s prihvaéenom meto-
dologijom nadzora, a na temelju plana izravnih nadzora koji se
donosi krajem godine za sljede¢u godinu. U 2009. ostvareni su
svi planirani zadaci koji proizlaze iz strateSkih smjernica rada
HNB-a za podrucje izravnog nadzora. Naglasak je stavljen na
temeljne zadatke koji obuhvacaju izravni nadzor kreditnih in-
stitucija. U okviru navedenog postignuta je visoka pokrivenost
bankovnog sustava izravnim nadzorima od 93,6% (prema nere-
vidiranim podacima 31. prosinca 2009.).

Tijekom 2009. obavljena su 33 izravna nadzora u 20 kredit-
nih institucija, pri ¢emu su ostvarena 2964 supervizorska dana.
Dva izravna nadzora provedena su radi predvalidacije internih
rejting-sustava za kreditni rizik (IRB). Kod jedne banke obav-
ljen je izravni nadzor radi procjene sustava upravljanja rizicima i
internoga kapitala (ICAAP). Takoder, u jednoj je banci obavljen
izravni nadzor procjene okvira za primjenu naprednog pristupa

6. 7. travnja 2009.

27. travnja 2009. Kreditnim institucijama

20. travnja 2009. Kreditnim institucijama

22.i23. travnja 2009. Kreditnim institucijama

21. - 28. rujna 2009.

12. | 13, listopada 2009. Kreditnim institucijama

9. studenog 2009. Vanjskim revizorima

V. radionica na temu prijedloga izmjena Upute za statisti¢ko i bonitetno izvjeSéivanje

COREP izvjeS¢a - dio za standardizirani pristup

Izviesca uz kapitalne zahtjeve, trziSne rizike, likvidnosni rizik i kamatni rizik u knjizi banke
VI. radionica na temu prijedloga izmjena Upute za statisticko i bonitetno izvjescivanje

Prezentacija novog sustava izvje$¢ivanja za financijske izvjestaje kreditnih institucija

Izvor: HNB
Tablica 3.20. Obavljeni izravni nadzori u 2009. godini

Podrucje nadzora Aktiva Udio aktive
institucija institucija
Procjena obuhvacenih obuhvacenih
ErsE Provedba el sustava izravnim izravnim
bangka Sustav Nadzor in- mjera mo- ! izraSni Aktivai  Predvali- Procjena uprav- nadzorom, nadzorom u
unutarnjin  formacijskih netarne i ey [eielmess bt AMA ljanja u tis. kuna,  ukupnoj aktivi,
kontrola sustava devizne (CAMELS) ! okvira rizicima i prema stanju u %, prema
politike internoga nadan  stanju na dan
kapitala 31.12. 2009. 31.12. 2009.
Velike banke 3 1 4 2 1 2 1 313.401.731 100,00%
ﬁ;i‘l’(’ge 2 2 1 34.287.151 100,00%
Male banke 2 2 6 2 10.047.674 32,21%
g\l‘;‘ggﬁ;: 5 3 12 6 1 2 1 1 357.736.556 94,42%
f::g?;’rﬁ’;z 1 1 3.111.655 46,26%

Ukupno za
sve kreditne 6 3 12 7 1 2 1 1 360.848.211 93,58%

institucije

Izvor: HNB
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za izraCun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik. Obavljen je i
izravni nadzor u dvjema stambenim Stedionicama. Izravni nad-
zor jedne stambene Stedionice obuhvatio je sva podruéja CA-
MELS-a', a izravni nadzor druge stambene Stedionice obuhva-
tio je podrucje procjene sustava unutarnjih kontrola u poslovnim
procesima Stedionice.

Prioritet tijekom 2009. bili su izravni nadzori srednjih i veli-
kih kreditnih institucija, pri ¢emu su razli¢itim specijalistickim
nadzorima bile obuhvacene sve banke iz navedenih grupa. Obav-
ljenim izravnim nadzorom poslovanja grupe malih banaka obu-
hvaceno je 32,2% ukupne aktive grupe. Udio pregledane aktive
stambenih Stedionica ¢ini 46,3% ukupne aktive grupe stambenih
Stedionica.

Tijekom 2009. obavljeno je sedam izravnih nadzora koji-
ma je obuhvaceno cjelokupno poslovanje (Sest CAMELS nad-
zora banaka i jedan nadzor primjenom metodologije CAMELS
za stambenu Stedionicu), s posebnim naglaskom na upravljanju
kreditnim rizikom i izdvajanjem adekvatnih ispravaka vrijednosti
i rezervacija za loSe plasmane. U sklopu navedenog posebno su
analizirani profil rizi¢nosti i kapacitet izlozenosti kreditnom rizi-
ku, koji je obuhvatio sljedeéa podrudja:

e izloZenost kreditnom riziku prema djelatnosti trgovine i gra-
diteljstva

e analiza adekvatnosti upravljanja kreditnim rizikom u podruc-
ju projektnog financiranja i plasmana s jednokratnim dospi-
jeCem glavnice

e analiza izloZenosti kreditnom riziku prema matici od strane
domacdih kreditnih institucija ¢lanica medunarodnih bankar-
skih grupa

e upravljanje kreditnim rizikom u slu¢ajevima produzivanja ro-
kova naplate, obnavljanja i restrukturiranja plasmana te ocje-
nu adekvatnosti izdvajanja ispravaka vrijednosti i rezerviranja
te

* izravni nadzor metodologije i procesa izdvajanja ispravaka
vrijednosti, rezervacija prema stanovnistvu i pravnim osoba-
ma.

Prema vrsti i opsegu izravnog nadzora u 2009. takoder je
obavljeno:
 Sest nadzora procjene sustava unutarnjih kontrola u poslov-

nim procesima kreditne institucije
* 12 nadzora provedbe mjera monetarne i devizne politike
* tri nadzora informacijskih sustava kreditnih institucija te
* jedan nadzor procjene kvalitete aktive i upravljanja likvidno-

snim rizikom.

U sklopu provedenih izravnih nadzora poslovanja kreditnih
institucija u 2009. obavljen je i nadzor sustava unutarnjih kon-
trola u podrudju sprjeavanja pranja novca i financiranja teroriz-
ma u 11 kreditnih institucija.

Na osnovi obavljenih izravnih nadzora te utvrdenih nezako-
nitosti, nepravilnosti i slabosti u poslovanju, koje su konstatirane
u izdanim zapisnicima, HNB je dao preporuke za poboljSanje
poslovnih procesa i informacijskog sustava te je naloZio mjere za
otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju
kao i mjere za poboljSanje stanja. Na osnovi izdanih zapisnika
izdano je sedam rjeSenja s nadzornim mjerama, od ¢ega je iz-
dano jedno rjesenje tijekom izravnog nadzora za kreditnu insti-
tuciju kod koje su nezakonitosti i nepravilnosti ugrozile likvid-
nost i solventnost institucije. Takoder je izdan i jedan sporazum
o razumijevanju s nadzornim mjerama. RjeSenjima je ukupno
nalozeno 68 nadzornih mjera, od Cega se 57% odnosilo na kre-
ditni rizik, 18% na trZi$ni rizik, 14% na informacijski sustav, a
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preostalih 11% izdanih mjera odnosilo se na ostala podrucja po-
slovanja. U tijeku je izrada dvaju rjeSenja i jednog sporazuma o
razumijevanju za kreditne institucije na osnovi izravnih nadzora
obavljenih u 2009. godini.

Osim redovitih poslova izravnog nadzora, veliki su resursi u
HNB-u tijekom 20009. bili angaZirani u uspostavljanju kontakta
s glavnim medunarodnim rejting agencijama za kreditni rejting,
definiranju metodologije i procesa njihova priznavanja kao vanj-
skih institucija za procjenu kreditnog rizika (u nastavku teksta:
VIPKR) te operativnoj provedbi njihova priznavanja. U skladu
s navedenim, HNB je tijekom srpnja 2009. priznao Moody’s i
Fitch Ratings kao VIPKR, pa je tako omoguéena implementa-
cija regulative Basel II za primjenu standardiziranog pristupa za
izracun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik.

Nadalje, tijekom 2009. djelatnici HNB-a bili su angazirani na
sljededim poslovima koji se odnose na dono$enje nove i unaprje-
divanje postojeée metodologije:

* izrada Smjernica za priznavanje kreditnih rejtinga vanjskih
institucija za procjenu kreditnog rizika
¢ izrada metodologije za validaciju internih modela pri uprav-

ljanju rizicima u kreditnim institucijama i
e unaprjedenje postojeCe metodologije za provedbu izravnog

nadzora.

Smjernice za priznavanje kreditnih rejtinga vanjskih instituci-
ja prihvacene su i objavljene na internetskoj stranici HNB-a. Sto
se ti¢e izrade metodologije za validaciju internih modela i una-
prjedenje postojece metodologije za provedbu izravnog nadzora,
¢lanovi radnih skupina rade prema prihvacenim internim plano-
vima te se oCekuje ispunjenje svih zadataka u planiranom roku,
tj. do 31. prosinca 2010.

3.3.2.2. Nadzor analizom financijskih izvjesc¢a kreditnih
institucija

Osnovni zadatak nadzora analizom financijskih izvjesca kre-
ditnih institucija, tj. bonitetne analize kontinuirano je pracenje
poslovanja kreditnih institucija, ocjenjivanje rizi¢nosti poslova-
nja kreditnih institucija i provjera zakonitosti poslovanja kredit-
nih institucija te pracenje i nalaganje supervizorskih mjera. Na-
vedena zaduzenja provode se analizom zakonski propisanih mje-
secnih i tromjese¢nih izvje$ca koja kreditne institucije dostavljaju
u HNB, kontinuiranom komunikacijom s kreditnim institucija-
ma te dodatnim informacijama koje se dostavljaju na zahtjev.

Analize dodatnih podataka i informacija koje kreditne insti-
tucije dostavljaju na zahtjev HNB-a u 2009. posebno su se od-
nosile na likvidnost (uklju¢ujuci potrebna likvidna sredstava),
dospjela nenaplaena potrazivanja, produzivanje rokova naplate
i restrukturiranje plasmana te kvalitetu upravljanja kreditnim ri-
zikom.

Osim prethodno navedenih aktivnosti, u 2009. u HNB-u su
nastavljene i ostale redovite aktivnosti, i to sastanci s upravama
kreditnih institucija, sastanci s vanjskim revizorima kreditnih in-
stitucija, suradnja s nadleznim tijelima zaduZenima za supervizi-
ju mati¢nih kreditnih institucija Cije je sjediSte u drZavama clani-
cama, izrada oCitovanja po zahtjevu drugih nadleznih tijela koja
se odnose na kreditne institucije (Hanfa, prekr§ajna/kaznena ti-
jela i dr.) te izrada prijedloga obrazaca i uputa za prikupljanje
podataka i informacija za potrebe izvanrednih analiza.

Ocjenjivanje rizicnosti kreditnih institucija metodologijom
CAMELS
Ukupno je u 2009. izradeno 165 pisanih analiza poslovanja

19 Prema metodologiji CAMELS svakoj kreditnoj instituciji dodjeljuje se kompozitni rang koji se zasniva na procjeni i rangiranju sljede¢ih Sest osnovnih kompone-
nata vezanih uz financijsko stanje i poslovanje u toj instituciji: adekvatnost kapitala (C), kvaliteta aktive (A), sposobnost upravljanja (M), kvaliteta i razina zarade

(E), adekvatnost likvidnosti (L) i izloZenost trziSnom riziku (S).
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kreditnih institucija, od ¢ega 156 za pojedinacne kreditne insti-
tucije i devet za grupe kreditnih institucija.

U pravilu se na tromjese¢noj osnovi izraduje pisana boni-
tetna analiza za svaku pojedinacnu kreditnu instituciju. Even-
tualna odstupanja od plana rezultat su preusmjeravanja resursa
na detaljne specijalizirane bonitetne analize odredenih dijelova
poslovanja kreditnih institucija. Svaka bonitetna analiza navodi
ocjenu rizi¢nosti kreditne institucije u skladu s metodologijom
CAMELS, obrazloZenja navedene ocjene, pokazatelje uspjesno-
sti poslovanja kreditne institucije, osnovna statisticka i nadzorna
izvjesca, izdana rjeSenja za otklanjanje nepravilnosti i nezakoni-
tosti i pradenje njihova izvr$enja te postivanje zakonskih ograni-
Cenja. Osim toga, pisana bonitetna analiza sadrzava i niz drugih
informacija potrebnih za kontinuirano pracenje rizicnosti poslo-
vanja kao §to su trzi$ni udio kreditne institucije u sustavu te tr-
Zi$ni udio po pojedinim vrstama proizvoda, kratki opis strategije
kreditne institucije s brojem poslovnica i podruZznica te broj za-
poslenih, preporuke za izravni nadzor, ako postoje, i to s poseb-
nim naglaskom na uocena problemati¢na podrucja poslovanja,
zatim vazne odluke glavne skupstine i druge relevantne infor-
macije. Osim navedenih bonitetnih analiza poslovanja, u sluéaju
potrebe za dodatnim informacijama tijekom 2009. izradivane su
i dodatne analize o specificnim podrucjima poslovanja pojedinih
kreditnih institucija.

Osim bonitetne analize pojedinacnih kreditnih institucija, na
polugodisnjoj se osnovi izraduju analize konsolidiranih izvjes¢a
za grupu kreditnih institucija. U 2009. HNB je pratio poslovanje
sedam grupa banaka. Karakteristika svih grupa banaka je da se
vise od 90% bilance, kao i racuna dobiti i gubitka grupa, odnosi
upravo na banke nositeljice grupa. Stoga i zakljucci analiza kon-
solidiranih izvje$¢a uglavnom prate zakljucke analiza pojedinac-
nih banaka.

Analize dodatnih podataka dostavljenih na zahtjev HNB-a
Kao $to je ve¢ navedeno, HNB je tijekom 2009. godine inten-
zivirao aktivnosti na analizi likvidnosti, dospjelih nenapladenih
potrazivanja i kvalitete kreditnog rizika. Tako se tijekom 2009.
nastavila aktivno pratiti likvidnost sustava zaprimanjem i anali-
zom pojedinacnih dekadnih izvjesca kreditnih institucija. Za po-
trebe agregiranja navedenih izvje$ca izradeni su usporedni pred-
lo$ci po dekadama (oni obuhvacaju i planirana i ostvarena stanja
po dekadama kao i pokazatelje udjela trenutacno utrzive imovi-
ne u ukupnoj imovini, udjela likvidne u ukupnoj imovini itd.).
Navedena su izvjesca, radi dobivanja potpunije slike o nadinu
upravljanja pozicijom likvidnosti i alternativnim nacinima finan-
ciranja, krajem 2009. izmijenjena tako da je za izvjeStajne potre-
be u planiranju pribavljanja potrebnih likvidnih sredstava ograni-
¢en udio sredstava koji se pribavlja repo poslovima s HNB-om.
HNB je tijekom 2009. zaprimao mjeseéne podatke o dospje-
lim nenapladenim potrazivanjima kreditnih institucija, a od trav-
nja 2009. uvedena je i obveza dostavljanja podataka o produzi-
vanju rokova naplate i restrukturiranju plasmana. Analiziraju se
mjeseCne promjene te se u slucaju vecih odstupanja traze dodat-
na pojasnjenja od kreditne institucije. Za potrebe usporednoga i
skupnog pracenja dospjelih nenaplacenih potrazivanja u HNB-u
je kreiran predlozak na osnovi kojega je moguce dobiti informa-
cije o pojedinac¢noj instituciji, grupi velikih banaka, grupi malih
banaka te o sustavu u cjelini. Navedeni predloZak sadrzava seriju
podataka za cijelu 2009., i to po sektorima (drzava, financijske
institucije, drzavna trgovacka drustva, ostala trgovacka drustva,
neprofitne institucije, stanovnistvo, nerezidenti), kao i po ro¢no-
sti dospijeca (do 30 dana, od 31 do 90 dana te vi$e od 90 dana).
Analizom podataka koje kreditne institucije za svako tromje-
se¢je dostavljaju u HNB utvrdeno je znatno povecanje plasmana
rasporedenih u rizicne skupine A90 za trece tromjesecje 2009.
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godine (u navedenu se skupinu rasporeduju plasmani koji s pla-
¢anjem dospjelih obveza kasne duze od 90 dana, ali za koje je
banka poduzela pravne radnje na aktiviranju instrumenata na-
plate) i rizicne skupine B. Kako redoviti tromjese¢ni izvjestaji
ne sadrzavaju sve potrebne informacije, za analizu adekvatnosti
rasporedivanja plasmana kreditnih institucija u kojima tijekom
2009. nije proveden izravni nadzor poslovanja zatrazeni su do-
datni podaci o svim kreditnim partijama kod kojih je nastupilo
kasnjenje u plaanju dospjelih obveza duze od 90 dana, a koji su
rasporedeni u rizi¢ne skupine A90 i B.

Provedenom aktivno$c¢u analize kreditnog portfelja ostvaren
je pozitivan pomak najmanje na dva podrucja. Nakon velikih po-
Cetnih problema koji su se pojavili zbog manjkavosti dostavljenih
podataka (dostavljene baze podataka nisu sadrzavale informacije
o efektivnoj kamatnoj stopi, procjenama instrumenata osigura-
nja, pokrenutim aktivnostima naplate ili su, pak, podaci dostav-
ljani tek nakon opetovanih zahtjeva analitiCara), kreditne su in-
stitucije “procistile” podatke te su spremne na daljnje pojacano
pracenje kreditnog portfelja od strane HNB. Nadalje, rezulta-
ti analize uputili su na Cinjenicu da se kreditne institucije nisu
u potpunosti pridrzavale interno propisanih akata i zakonskih
odredaba u upravljanju kreditnim rizikom te su sa zaklju¢cima
navedenih analiza upoznate banke. Kao rezultat toga na kraju
2009. banke su unaprijedile postupanje u navedenom dijelu po-
slovanja te izdvojile dodatne ispravke vrijednosti radi uskladiva-
nja poslovanja.

HNB je na osnovi stanja na dan 31. prosinca 2009. zatra-
Zio analiti¢ke podatke o klasifikaciji plasmana kako bi se utvrdilo
novo postupanje banaka u vezi s reklasifikacijom plasmana. U
sluaju utvrdenih nezakonitosti izdavat Ce se zapisnici i rjeSenja.
Ovog su puta obuhvadene i kreditne institucije u kojima je izrav-
ni nadzor proveden u prvom dijelu 2009. godine.

Zapisnici, rijeSenja i pisane opomene

Nakon provedene bonitetne analize HNB je tijekom 2009.
godine izdao 12 zapisnika o obavljenom nadzoru analizom fi-
nancijskih izvje$ca, devet rjeSenja o nalaganju supervizorskih
mjera i sedam pisanih opomena ¢lanovima uprave kreditnih in-
stitucija zbog neprovodenja supervizorskih mjera na nacin i u
rokovima utvrdenima rjeSenjem HNB-a. Zapisnici su se vedi-
nom odnosili na prekoradenje ogranicenja izlozenosti prema jed-
noj osobi, a samo u slucaju dviju banaka zapisnici su pisani zbog
neprovedenih mjera iz prethodno izdanih rjesenja.

Suradnja sa stranim supervizorima i drugim nadzornim
tijelima

Na osnovi potpisanih sporazuma o razumijevanju, a radi
unaprjedenja suradnje sa stranim supervizorima, tijekom 2009.
predstavnici HNB-a sudjelovali su na devet radionica i/ili ko-
legija supervizora vezanih uz nadzor bankovnih grupacija koji-
ma pripadaju domace kreditne institucije, na §to su utroSena 44
supervizorska dana. Za sve navedene kolegije pripremljene su
prezentacije o opéenitoj rizi¢nosti kreditne institucije ili 0 me-
todologiji analize rizi¢nosti svakoga pojedinog rizika kreditne
institucije ili, pak, prezentacije o utjecaju financijske krize na po-
slovanje kreditne institucije s poduzetim monetarnim i/ili boni-
tetnim mjerama i aspektima buduceg razvoja.

Osim navedenoga, HNB je u sklopu suradnje sa stranim su-
pervizorima zaduzen za izradu tzv. Supervisory Report, odnosno
(polu) godisnje (pr)ocjene domace kreditne institucije koja sluzi
kao element za donoSenje konac¢ne ocjene rizi¢nosti bankovne
grupe od strane nadleznog tijela zaduZenog za superviziju nad-
redene kreditne institucije. U 2009. sastavljeno je pet Supervi-
sory Report sa stanjem za 2008., a navedeni su izvjeStaji aZurira-
ni podacima za prvo polugodiste 2009. godine.
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Tijekom 2009. HNB je potpisao Memorandum o suradnji s
Centralnom bankom Republike San Marino i Memorandum o
suradnji s Centralnom bankom Crne Gore. Predstavnici HNB-a
sudjelovali su na pojedinim sastancima sa supervizorima s koji-
ma su prethodno potpisani memorandumi o suradnji. Detaljne
prezentacije o bankama u veéinskom austrijskom vlasniStvu pri-
premljene su u srpnju 2009. godine za potrebe posjeta predstav-
nika Financial Market Authority (FMA) HNB-u.

HNB je tijekom protekle godine davao misljenja i sudjelovao
u odgovorima sredi$njim bankama Italije, MadZzarske i Austrije
vezano uz nacrt multilateralnih sporazuma o suradnji za super-
viziju nad grupom kreditnih institucija. Nakon provedenih izrav-
nih nadzora kreditnih institucija u ve¢inskom stranom vlasnistvu
u 2009., HNB je nadleznim tijelima zaduZenima za superviziju
nadredene kreditne institucije dostavio glavne nalaze te zakljuc-
ke i preporuke izravnih nadzora.

U sklopu redovite suradnje organiziran je radni posjet pred-
stavnika sredi$nje banke Italije, koji je predstavnicima HNB-a
prenio talijanska iskustva i preporuke vezane uz prijenos nadlez-
nosti u polju politike konkurencije sa sredi$nje banke na tijelo za
zastitu konkurencije. Kao rezultat toga HNB je pripremio nacrt
Memoranduma o razumijevanju izmedu Agencije za zastitu tr-
ziSnog natjecanja i HNB-a. HNB je zaklju¢io i Memorandum o
kriznom upravljanju s Ministarstvom financija i Hanfom.

Ostale redovite godiSnje aktivnosti

Za razliku od 2008., tijekom 2009. nisu se odrzavali sastanci
s upravama svih kreditnih institucija, ve¢ samo s upravama onih
kreditnih institucija u kojima su analizama financijskih izvje$éa
i na temelju dodatnih informacija utvrdeni problemi/propusti u
upravljanju rizicima.

U studenome i prosincu 2009. odrZani su sastanci sa svim
vanjskim revizorima kreditnih institucija kako bi se osigurala
pravodobna razmjena informacija o njihovu poslovanju. Pritom
su revizori iznijeli planove provodenja predrevizije/revizije, pre-
liminarne nalaze predrevizije u sluCajevima kada je ona prove-
dena, dok je HNB revizorima pojedinih kreditnih institucija po-
sebnu pozornost skrenuo na odredene dijelove poslovanja koji
zahtijevaju pojaCanu kontrolu/reviziju radi donosenja Sto kvali-
tetnijeg misljenja o financijskom stanju pojedine institucije.

HNB je i tijekom 2009. suradivao s Hanfom i ostalim drzav-
nim tijelima (sudovi, drzavno odvjetnistvo i sl.), i to u okviru
svojih ovlastenja i postujudi institut bankovne tajne. Osim nave-
denoga, predstavnici HNB-a tijekom 2009. sudjelovali su u radu
Operativnog odbora za suradnju s Hanfom kao i u razmjeni po-
dataka o subjektima nadzora.

3.3.2.3. Analiza bankovnog sustava

HNB u sklopu svojih uobicajenih aktivnosti izraduje redovite
polugodisnje i godisnje publikacije te redovite i ad hoc analize o
stanju i trendovima u bankovnom sustavu za potrebe rukovod-
stva Sektora bonitetne regulative i nadzora banaka kao i ruko-
vodstva HNB-a.

U 2009. godini od redovitih publikacija izraden je Bilten o
bankama, br. 18., za 2008. te Bilten o bankama, br. 19., za prvu
polovinu 2009. godine. Takoder, redovito su po isteku svakog
tromjesecja izradivani Tromjese¢no izvjesce o bankovnom susta-
vu, Pokazatelji poslovanja (podaci o poslovanju banaka za inter-
netsku stranicu HNB-a), izvje$ca vezana uz propis o izvjesci-
vanju o duznicima ¢iji je dug veci od 5 mil. kuna te Standardni
prezentacijski format — dio o bankovnom sustavu.

Kao i prethodnih godina HNB je izradio prilog za BSCEE
(Banking Supervisors from Central and Eastern Europe), koji se
sastoji od kvantitativnih podataka te pisane informacije o stanju
u bankovnom sustavu i poslovima supervizije.
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U 2009. izradena je analiza osjetljivosti bankovnog sustava
na izdvajanje dodatnih rezervacija za plasmane rizi¢ne skupine A
kod kojih postoje nenaplacena potrazivanja dospjela duze od 90
dana. Analizom je testiran utjecaj izdvajanja dodatnih rezervi na
zaradu i stopu adekvatnosti kapitala banaka. Takoder, u 2009.
analiziran je utjecaj postojeéih i novih propisa o rezervama za
identificirane gubitke na skupnoj osnovi, utjecaj pondera za va-
lutno inducirani kreditni rizik na stopu adekvatnosti kapitala,
utjecaj propisa vezanih uz velike izloZenosti i izloZenosti prema
osobama u posebnom odnosu prema banci i dr.

HNB je tijekom 2009. sudjelovao na redovitim sastancima s
agencijama za dodjelu kreditnog rejtinga, kao i na sastancima s
razli¢itim medunarodnim i stranim institucijama (MMF, FMA,
WB i dr.). Za potrebe sastanaka s MMF-om (oZujak i listopad
2009.), FMA (srpanj 2009.) i Svjetskom bankom (ozujak i li-
stopad 2009.) pripremljene su i odrzane prezentacije o stanju i
trendovima u bankovnom sustavu RH.

Tijekom 2009. HNB je sudjelovao u izradi odgovora na upi-
te/upitnike razli¢itih medunarodnih i stranih institucija (OECD,
EBRD, WB i dr.) i novinara kao i na sve ostale upite koji su se
odnosili na podatke o bankovnom sustavu RH. U 2009. obrade-
no je 27 takvih upita/upitnika.

3.3.3. Supervizija poslovanja kreditnih unija

U 2009. godini prvi su put provedeni izravni nadzor i boni-
tetna analiza nad kreditnim unijama, koje su Zakonom o kredit-
nim unijama presle u nadleznost HNB-a.

3.3.3.1. Izravni nadzor poslovanja kreditnih unija

U okviru navedene provedbe izravnog nadzora kreditnih uni-
ja postignuta je visoka pokrivenost izravnim nadzorima sustava
kreditnih unija (40,57%) putem 14 izravnih nadzora kreditnih
unija.

Znatni su ljudski resursi bili angaZirani na pripremi metodo-
logije nadzora i provedbi izravnih nadzora kreditnih unija. Uz-
mu li se u obzir i obavljeni izravni nadzori kreditnih unija koje
nisu zadovoljile kriterije za dobivanje licencije za Stedne banke
tijekom 2008., dosad je pregledano ukupno 67,01% aktive su-
stava kreditnih unija, prema posljednjim dostupnim podacima
od prosinca 2009. godine.

Tijekom izravnih nadzora kreditnih unija pronadeni su veliki
nedostaci u poslovanju, koji se odnose na potpuno nepoznava-
nje zakonskog okruZja, sustava upravljanja rizicima i nemoguc-
nosti osiguranja minimalnih tehnickih, kadrovskih i organiza-
cijskih uvjeta za poslovanje u skladu sa zakonskim propisima.
Kao rezultat takvih nalaza do 28. sije¢nja 2010. pet je kreditnih
unija prestalo s poslovanjem i nalazi se u likvidaciji, jedna kre-
ditna unija donijela je odluku o likvidaciji te je postupak upisa
prestanka djelatnosti na trgovackom sudu, a HNB ¢e pokrenuti
postupak kod nadlezZnog suda za pokretanje stecaja jedne kre-
ditne unije.

Na osnovi obavljenih nadzora izdana su Cetiri rjeSenja s mje-
rama za poboljSanje stanja odnosno uklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti.

Na izravne nadzore kreditnih unija u 2009. godini potroseno
je 188 supervizorskih dana.

3.3.3.2. Nadzor analizom financijskih izvjeS¢a kreditnih unija

U 2009. HNB je obavljao nadzor poslovanja kreditnih uni-
ja prikupljanjem, pradenjem i analizom podataka iskazanih u fi-
nancijskim i nadzornim izvjestajima.

Od 104 stedno-kreditne zadruge uvjete za preoblikovanje
u kreditnu uniju ispunilo je njih 30, dok su osnovane tri nove
kreditne unije, tako da su na kraju 2009. u sudski registar bile
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upisane 33 kreditne unije, od kojih su tri u likvidaciji. Tijekom
2009. provodene su analize dostavljenih financijskih izvjesca
kreditnih unija, a na osnovi analize podataka iskazanih u finan-
cijskim i nadzornim izvjeStajima za drugo i trefe tromjesecje
2009. izradene su pisane bonitetne analize poslovanja, i to osam
pisanih analiza za lipanj 2009. i sedam za rujan 2009. godine.

Navedenim analizama izvje$¢a u pojedinim slucajevima utvr-
deni su propusti te krSenje zakonskih odredbi te su za tri kreditne
unije sastavljeni zapisnici o obavljenom nadzoru analizom finan-
cijskih i nadzornih izvjestaja sa stanjem na dan 30. rujna 2009.

S obzirom na nedovoljno poznavanje i razumijevanje pro-
pisa kojima je regulirano poslovanje kreditnih unija, osim po-
slova analize financijskih izvies¢a HNB je tijekom 2009. godine
kreditnim unijama odgovarao na pismene i elektronickom po-
Stom dostavljene upite u vezi s primjenom Zakona i podzakon-
skih propisa. Svi odgovori objavljeni su na internetskoj stranici
HNB-a.

Nakon razdoblja od gotovo tri godine u kojemu su poslovale
kreditne unije u skladu sa Zakonom o kreditnim unijama i pod-
zakonskim aktima donesenim na temelju tog Zakona te nakon
provedenih postupaka nadzora nad kreditnim unijama pokazalo
se da su izmjene i dopune Zakona nuzne kako bi se detaljnije re-
guliralo njihovo poslovanje, uvazavajuéi pritom sve specifi¢nosti
kreditnih unija. HNB je tijekom 2009. pristupio izradi prijedlo-
ga izmjene Zakona o kreditnim unijama koji ¢e uputiti MF-u na
daljnje postupanje.

3.3.4. Izdavanje odobrenja i suglasnosti kreditnim
institucijama i kreditnim unijama

HNB provodi postupke povodom zahtjeva za izdavanje odo-
brenja i suglasnosti propisanih Zakonom o kreditnim instituci-
jama, Zakonom o drzavnom poticanju stambene Stednje, Zako-
nom o kreditnim unijama te drugim zakonima i podzakonskim
propisima, donosi rjeSenja iz podrudja licenciranja (izdavanje i
oduzimanje odobrenja i suglasnosti), daje mi$ljenja o primjeni
propisa iz podrudja licenciranja te predlaze odnosno donosi pro-
pise iz podrudja licenciranja.

Cilj licenciranja kao supervizorskog oruda jest stabilno i
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sigurno poslovanje kreditnih institucija, a gledajuci licenciranje
kao poseban dio supervizije, njegov je neposredni cilj da se una-
prijed onemoguce odluke i poslovi koji bi mogli nepovoljno utje-
cati na poslovanje kreditne institucije.

Pomocu sustava odobrenja i suglasnosti HNB ima nadzor nad
nekim odlukama i pravnim poslovima kreditne institucije i prije
nego §to oni budu sklopljeni ili prije nego $to se realiziraju, pa se
tako licenciranje kao supervizorsko sredstvo moze rabiti dvojako:
* kako bi se unaprijed detektirale i sprijecile odluke i poslovi

koji bi mogli nepovoljno utjecati na buduce poslovanje kredit-

ne institucije te
¢ kako bi se utjecalo na kreditnu instituciju da izvrSava naloze-
ne supervizorske mjere.
Prema vazedim zakonima trenutaéno se u HNB-u obraduju
sljededi zahtjevi, odnosno izdaju sljedeca odobrenja i suglasnosti:
e odobrenje za rad kreditnih institucija i kreditnih unija
e odobrenje za pruzanje bankovnih usluga
» odobrenje za pruzanje financijskih usluga
e prethodna suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela u kre-
ditnoj instituciji
e prethodna suglasnost za daljnje stjecanje vise od 20, 30 ili
50% dionica kreditne institucije
* prethodna suglasnost za imenovanje ¢lanova uprave kreditne
institucije i kreditne unije
* odobrenje za pripajanje/spajanje druge kreditne institucije
* odobrenje za razdvajanje/odvajanje/prijenos dijela imovine i
obveza na drugu kreditnu instituciju

e odobrenje za osnivanje podruznice kreditne institucije u dru-
g0j drzavi ¢lanici, odnosno u trecoj drzavi

e odobrenje za rad podruznice strane kreditne institucije

* odobrenje za osnivanje predstavnistva strane kreditne insti-
tucije

e prethodna suglasnost kreditnoj instituciji za stjecanje 20%
udjela u drugom drustvu koji je veéi od 10% jamstvenoga ka-
pitala kreditne institucije

* prethodna suglasnost kreditnoj instituciji da poslove unutar-

nje revizije povjeri osobi koja nije u radnom odnosu s ban-

kom te

odobrenje za ope uvjete poslovanja stambene Stedionice.

Tablica 3.21. Broj i vrsta izdanih rjeSenja iz podrugja licenciranja u 2009. godini

Banke 51
Suglasnost za imenovanje ¢lana i predsjednika uprave 32
Suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela 5

Suglgsnost_ zalpov_]:eravanje obavljanja unutarnje revizije revizorskom drustvu odnosno jednoj ili viSe osoba koje nisu u radnom odnosu s tom 3
kreditnom institucijom

Suglasnost za stjecanje vecéinskog udjela u kapitalu ili ve¢inskog prava odlucivanja u drugoj pravnoj osobi 3
Odobrenije za pruzanje financijskih usluga 7
Brisanje iz knjige predstavnistva 1

Stedne banke 4

Suglasnost_ zalpov_]:eravanje obavljanja unutarnje revizije revizorskom drustvu odnosno jednoj ili vise osoba koje nisu u radnom odnosu s tom 1

kreditnom institucijom

Suglasnost za imenovanje ¢lana i predsjednika uprave 2

Suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela 1

Stambene $tedionice 6
Suglasnost za imenovanje ¢lana i predsjednika uprave 5

Odobrenje za opce uvjete poslovanja 1

Kreditne unije 7

Suglasnost za imenovanje €lana i predsjednika uprave 1

Odobrenje za rad 6
Ukupno za sve institucije 68

Izvor: HNB
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S obzirom na to da Zakon o kreditnim institucijama predvi-
da moguénost oduzimanja odobrenja za rad kreditnoj instituci-
ji i suglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave, u nadleZnosti
HNB-a je i oduzimanje navedenog odobrenja odnosno suglasno-
sti.

U 2009. zaprimljeno je ukupno 48 zahtjeva iz podrucja licen-
ciranja, a izdano je ukupno 68 rjeSenja (neka su rjeSenja izdana
na temelju zahtjeva podnesenih u 2008., a nekim su zahtjevima
obuhvaéene suglasnosti za imenovanje vise ¢lanova uprave, dok
se rjeSenja izdaju za svakog Clana posebno).

3.3.5. TrziSno natjecanje

Bududi da je Zakonom o kreditnim institucijama propisa-
no da je HNB nadleZan za zastitu trZi$nog natjecanja na trzistu
bankovnih usluga i financijskih usluga kad ih obavljaju kreditne
institucije do dana primanja Republike Hrvatske u punopravno
¢lanstvo u Europskoj uniji, HNB je u sklopu svojih aktivnosti iz
podrudja zastite trziSnog natjecanja tijekom 2009. proveo sve-
obuhvatno sektorsko ispitivanje ponasanja poslovnih banaka u
djelokrugu stambenoga kreditiranja gradana. Cilj tih ispitivanja
bio je utvrditi ¢injeni¢no stanje i donijeti odgovarajucu odluku o
potencijalnoj intervenciji na ponasanje poslovnih banaka. Ispiti-
vanje se fokusiralo na:

e odnos stambenoga kredita i tekuceg racuna
e postupanje poslovne banke koja odobrava stambeni kredit u
trenutku procjene nekretnine koja je predmet stambenoga

kreditiranja i
* postupanje poslovne banke koja odobrava stambeni kredit u

trenutku osiguranja nekretnine od osnovnih pozarnih rizika

policom osiguranja.

Rezultati predmetnog ispitivanja dokumentirani su u tri za-
sebne informacije menadZmentu, a njihova sinteza u skraéenom
je obliku objavljena na internetskoj stranici HNB-a. U sklopu
predmetnih ispitivanja odrzan je i veci broj sastanaka s bankama
kod kojih su se utvrdili antikonkurentski oblici ponasanja. Na
tim je sastancima predstavnicima svake banke pojasnjen nalaz
ispitivanja i problem takve prakse, te je predloZena izmjena na
nacin da ne dolazi do ublaZavanja pravila iz podrudja upravljanja
rizicima, ali ni do prekrsaja prava konkurencije. Sve su banke
prihvatile i implementirale sugestije HNB-a. U okviru navedene
sektorske istrage HNB je ispitivao i pojedine sporazume odrede-
nih banaka i dru$tava za osiguranje.

Osim sektorske istrage u segmentu stambenog kreditiranja,
HNB je tijekom 2009. godine zapoceo i sa sektorskim ispitiva-
njem postupanja banaka u segmentu kredita gradanima za kup-
nju motornih vozila. Ovaj trzi$ni segment obiljeZen je visokom
koncentrirano$¢u, gdje pet banaka ima priblizno 95% trziSnog
udjela (prema podacima na dan 30. lipnja 2009.). Nadalje,
karakteriziraju ga mreze ugovora banaka i distributera vozi-
la, odnosno mreZe ugovora o osiguranju potrazivanja izmedu
banaka i osiguravatelja. Slijedom toga, pristup HNB-a je dru-
gadiji nego u sluaju prethodne sektorske istrage i usmjeren je
na ispitivanje pojedinih ugovora, odnosno ugovornih odnosa.
Konkurentski problem koji se pojavljuje u ovom trzisSnom se-
gmentu je sljededi: jedan se osiguravatelj koristi svojom trzis-
nom modi koju crpi iz vladajuceg poloZaja na trzistu osiguranja
potrazivanja kako bi umanjio konkurenciju kojoj je izlozen u
drugim segmentima osiguravateljske industrije, gdje je izloZzen
konkurentskom pritisku: kasko osiguranje motornih vozila i
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osiguranje od automobilske odgovornosti. To prelijevanje trzis-
ne modi radi istiskivanja konkurencije s drugih trzi$nih segme-
nata (i u konacnici zatvaranja tih trzi$nih segmenata) osigura-
vatelj ostvaruje ugovornim odnosima s bankama koje “drze”
trziSte kredita za kupnju motornih vozila. Tijekom 2009. HNB
je svojim radom obuhvatio sporazume banke koja na trzistu
kredita za kupnju motornih vozila ima vladajuéi poloZaj te spo-
razume jo$ dviju banaka. Na pojedinaénim sastancima s nave-
denim bankama predloZena im je izmjena odredenih odredaba
ugovora. Banke su se s njima slozile i ugovori su izmijenjeni ili
je izmjena u tijeku.

U formalnim ispitnim postupcima HNB je u skraéenom po-
stupku ispitao koncentraciju dviju banaka te sporazume jedne
stambene Stedionice s pet banaka kojima je u ispitnom postupku
iz 2004. godine dodijeljeno pojedinacno izuzeée na rok od pet
godina.

Nadalje, izradena je komparativna analiza novog i jo§ vaze-
Ceg Zakona o zastiti trziSnog natjecanja, s posebnim naglaskom
na udinku koji novosti i izmjene imaju na organizaciju posla i rad
HNB-a u cjelini.

Kao i u prethodnim godinama, i tijekom 2009. kontinuirano
se izradivala mapa dominantnih poloZzaja, pratili su se osnovni
pokazatelji koncentriranosti sektora, unaprijeden je “obrazac”
analize koncentracije i nastavljeno je s kontinuiranim praenjem
komparativne prakse.

3.3.6. Zastita potrosaca

Zastita potros$aca obuhvada niz mjera Ciji je cilj zastita fizi¢-
kih osoba koje u osobne, tj. nekomercijalne svrhe pribavljaju ro-
bu i usluge. Te mjere ukljucuju informiranje o obiljeZjima i cije-
ni robe i usluge, informiranje potro$aca o njihovim pravima, ali
i obvezama te poticanje potros$aca na organiziranje radi zastite
svojih prava.

Osnovni cilj supervizije je promicanje i ouvanje vrijednosti
u hrvatskom bankovnom sustavu kako bi se sacuvala vrijednost
depozita i kako bi funkcionirao sustav platnog prometa. Obav-
ljanjem ovoga osnovnog cilja ostvaruje se i cilj zastite potroSaca
bankovnih i financijskih usluga.

3.3.6.1. Pravni okvir

Zastita potrosaca u podrucju bankovnih i financijskih usluga
regulirana je ili je izvjesno da Ce biti regulirana sljede¢im zako-
nima:

e Zakonom o kreditnim institucijama (NN, br. 117/2008.,

74/2009. 1 153/2009.)

e Zakonom o zastiti potrosaca (NN, br. 79/2007., 125/2007.,

79/2009. i 89/2009.)

e Zakonom o potro$ackom kreditiranju (NN, br. 75/2009.)
e Zakonom o elektroni¢koj trgovini (NN, br. 173/2003.,

67/2008. i 36/2009.)

* novim Zakonom o institucijama za elektronicki novac® te
e novim Zakonom o platnom prometu?!, koji stupa na snagu 1.

sije¢nja 2011. (NN, br. 133/2009.).

Moguce je da navedeno bude regulirano i drugim zakonima
koji bi se odnosili na pojedine financijske usluge ili pruzatelje tih
usluga.

Osim toga, a radi standardiziranja podataka koji se odnose
na ugovaranje bankovnih usluga, na temelju ¢lanka 307. stavka
1.1 3. Zakona o kreditnim institucijama donesena je i Odluka o

20 S obzirom na izmjene Direktiva 2005/60 EZ, 2006/48 EZ i 2000/46 EZ, institucije za elektronicki novac prestaju biti kreditne institucije te je u tijeku izrada

novog Zakona, dok je postojeéi objavljen u NN, br. 117/2008.

21 Velik dio novog Zakona o platnom prometu regulira upravo pravila u odnosu na korisnike usluga placanja s posebnim naglaskom na zastiti potrosaca te se taj
Zakon podjednako primjenjuje i na kreditne institucije i na druge pruZatelje usluga platnog prometa.
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efektivnoj kamatnoj stopi kreditnih institucija i kreditnih unija
te ugovaranju usluga s potroSacima??, kojom je propisan jedin-
stven nacin izraCunavanja i iskazivanja aktivne efektivne kamat-
ne stope na dane kredite i pasivne efektivne kamatne stope na
primljene depozite, kao i sadrzaj i oblik informacija koje kredit-
ne institucije i kreditne unije daju potrosacima, a koje su im po-
trebne radi usporedivanja razli¢itih ponuda i donosenja odluke o
sklapanju ugovora.

U skladu s navedenim propisima, subjekti koje HNB regulira
i nadzire u podrudju zastite potrosaca jesu, osim kreditnih insti-
tucija, i kreditne unije, institucije za platni promet te institucije
za elektronicki novac.

Svi prethodno navedeni zakoni definiraju potrosaca kao fizi¢-
ku osobu koja prima uslugu izvan svoje djelatnosti ili slobodnog
zanimanja.

Na zahtjev Ministarstva gospodarstva, rada i poduzetniStva,
a na temelju ¢lanka 123. Zakona o zastiti potroSaca i inicijative
Vlade RH, HNB je 2008. imenovao svoje predstavnike u Nacio-
nalnom vijecu za zastitu potrosaca. Ukljucivanjem u rad Nacio-
nalnog vijeca za zastitu potrosaca HNB se ukljucio u koordini-
rani rad svih nadleznih tijela zaduZenih za stvaranje preduvjeta i
provodenje kvalitetnije zastite potroSaca na teritoriju RH.

Ukupno je odrzano sedam sjednica Nacionalnog vijeca, a na
posljednjoj sjednici krajem 2009. donesen je i Nacionalni pro-
gram za zaStitu potrosaca za razdoblje 2009. — 2012.% koji sa-
drzava i dio koji HNB planira ostvariti u navedenom razdoblju
vezano uz politiku zastite potrosaca (korisnika usluga onih su-
bjekata koji su pod njegovom ingerencijom). Aktivnu ulogu u
izradi prijedloga vezano uz budude aktivnosti HNB-a na kon-
kretnom podrucju imao je ¢lan Nacionalnog vijea iz HNB-a.
Na temelju donesenog Nacionalnog programa izraden je i de-
taljniji plan aktivnosti HNB-a za razdoblje 2009. — 2010., u
kojemu su definirana prioritetna podrudja koja iziskuju daljnja
unaprjedenja®*.

HNB redovito odgovara na upitnike medunarodnih institu-
cija (ponajvise Svjetske banke i OECD-a), koji su sve ucesta-
liji i opsezniji (teme su uglavnom vezane uz nacin provodenja
politike zastite potroSaca, financijsku edukaciju i unaprjedenje
financijske pismenosti na teritoriju RH) u segmentu ingerencija
nadleznog tijela.

Predstavnici HNB-a sudjeluju u radu medunarodno organi-
ziranih konferencija i seminara na temu zastite potrosaca i fi-
nancijske edukacije.

3.3.6.2. Mjere i postupanja u vezi sa zastitom potroSaca

Politiku zastite potrosaca Cini niz mjera kojima se pospjesuju
i Stite interesi potroSaca koji se na trzistu pojavljuju radi pribav-
ljanja robe i usluga. Te mjere ukljuduju:

* informiranje potrosaca o svojstvima i cijeni robe i usluga
* educiranje potrosaca o njihovim pravima i obvezama
e promicanje i podupiranje organiziranja potrosaca kako bi

mogli §tititi svoja prava i
e omogucavanje predstavnicima potrosaca da sudjeluju u radu

tijela koja odluc¢uju o njihovim pravima i obvezama.

HNB je tijekom proteklih godina, osim Sto je znatno unapri-
jedio pravni okvir i pojacao aktivnosti usmjerene prema kvalitet-
noj zastiti potroSaca (korisnika bankovnih i financijskih usluga),
znatne aktivnosti usmjeravao i na prigovore potrosaca nezado-
voljnih poslovanjem pojedinih institucija koje su pod njegovom
ingerencijom. Tijekom 2009. u Sektor bonitetne regulative i

89

nadzora banaka primljena su 164 prigovora potrosaca i drugih
klijenata pruzatelja bankovnih i financijskih usluga, i to djelo-
mice dobivenih elektroni¢kom po§tom u suradnji s Uredom za
odnose s javno$¢u HNB-a, a djelomice izravno adresiranih na
Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka.

Postupak vezan uz prigovore najcesée se provodi na nacin
odreden ¢lankom 309. stavkom 5. Zakona o kreditnim institu-
cijama, tj. od kreditne se institucije traZi o¢itovanje o pojedinom
predmetu, a ovisno o dobivenim oditovanjima u pojedinim se
slucajevima traZe i dodatna ocitovanja.

Pristigle prigovore (ovisno o konkretnim temama) HNB je
rabio i rabi kao informacije u provedbi svoje funkcije nadzora
nad poslovanjem kreditnih institucija i kreditnih unija.

Velina navedenih aktivnosti privremeno se odvija unutar
Sektora bonitetne regulative i nadzora banaka. Prema rezulta-
tima provedenih istraZivanja, nadlezna tijela drugih drzava koja
su, kao i HNB, odgovorna samo za superviziju kreditnih institu-
cija, u svom organizacijskom ustroju zasad nemaju poseban or-
ganizacijski dio koji se bavi isklju¢ivo zastitom potrosaca. U ta-
kvim slucajevima poslovi zastite potrosaca uglavnom su centrali-
zirani u okviru Odnosa s javno$¢u dok im, ovisno o specifi¢nosti
zahtjeva potroSaca i upucenih prigovora, struénu pomo¢ pruzaju
i ostali organizacijski dijelovi banke, pa tako i organizacijski dio
supervizije kreditnih institucija.

Bududi da je prisutan trend intenziviranja aktivnosti nadlez-
nih tijela u smislu jacanja zastite potrosaca u okviru svojih nad-
leZnosti, tako je i u okviru HNB-a u tijeku pronalazenje optimal-
nog nacina organiziranja poslovnog procesa koji bi obuhvatio
sve aktivnosti u kontekstu provodenja politike zastite potrosaca,
§to bi dovelo do unaprjedenja postojeCeg stanja i kvalitetnije za-
Stite korisnika bankovnih i financijskih usluga na podrué¢ju RH.

3.3.7. Projekti vezani uz superviziju kreditnih
institucija

Tijekom 2009. u podrudju supervizije u HNB-u aktivni su

bili sljede¢i projekti:

* Implementacija EU regulative u zakonodavstvo RH

e Izrada nadzornih izvje$ca u skladu sa zahtjevima EU (FIN-
REP)

* Izvieséivanje (KOKI) i

* Metodologija ocjenjivanja rizicnosti kreditnih institucija

(MRKI).

Postupak implementacije regulative EU zaokruzen je objavom
posljednje izmjene Zakona o kreditnim institucijama i izmjenom
podzakonskih akata. HNB Ce nastaviti uskladivati i unaprjedivati
regulativu za podrucje poslovanja kreditnih institucija.

Uvodenje novog izvjeséivanja kreditnih institucija provodi se
dvama projektima. Statisti¢ka izvjes$¢a koja se rabe u nadzorne
svrhe, kao i druga nadzorna izvje$éa (koja nisu obuhvaéena u
okviru izvjescivanja o adekvatnosti kapitala) sastavni su dio pro-
jekta koji je tijekom 2007. godine zapocet pod nazivom Izrada
nadzornih izvjeséa u skladu sa zahtjevima EU (tzv. FINREP). U
2009. su u sklopu navedenog projekta, a radi boljeg razumijeva-
nja novog sustava izvjes¢ivanja, organizirane dvije radionice za
velike banke te dvije prezentacije za manje banke.

Ostala izvje$¢a vezana uz bonitetnu regulativu — izvjescéa ve-
zana uz adekvatnost kapitala, likvidnost i kamatni rizik u knjizi
banke — sastavni su dio Basela II te je za potrebe izvjesCivanja ti-
jekom 2009. intenziviran rad na izradi aplikacije KOKI (Kontrola

22 NN, br. 1/2009. i 41/2009.

23 U NN, br. 30/2010. objavljen je Nacionalni program zastite potroSaca za razdoblje 2009. — 2012.
24 Pri definiranju prioritetnih aktivnosti rukovodilo se preporukama Svjetske banke i trendovima, odnosno vrlo intenzivnim aktivnostima uoc¢enima kod nadleznih

tijela drzava ¢lanica EU.
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kreditnih institucija). Sveukupno je u okviru KOKI-ja predvide-
no 58 obrazaca, koji su definirani trima podzakonskim aktima.
Navedeno izvje$civanje uskladeno je u najveCem dijelu s na¢inom
izvjeSéivanja u Europskoj uniji (predlosci CEBS-a), osim u dijelu
trZi$nih rizika, za koje je u veéem dijelu zadrzan postojeci oblik
obrazaca jer pruza viSe informacija od onih koji su predvideni
CEBS-ovim predloscima. Posao na navedenom projektu je trajan
i kontinuiran jer nakon provedena dva testna ciklusa zaprimanja
obrazaca sve pratee dokumente potrebno je i nadalje azurirati
i unaprjedivati, osobito stavljanjem navedene aplikacije u punu
produkeiju kako stupa na snagu nova regulativa.
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Radi osiguravanja adekvatnih alata za sustavno pracenje i
analizu rizika kojima su kreditne institucije izloZene u svojem
poslovanju, podetkom svibnja 2009. godine zapocet je projekt
unaprjedenja metodologije procjene rizi¢nosti kreditnih institu-
cija (tzv. MRKI).

Do kraja 2009. godine napravljena je analiza internih po-
kazatelja za sva podrucja pokrivena CAMELS-om kako bi se
utvrdilo koji je od dostupnih pokazatelja najznakovitiji za ocje-
nu rizi¢nosti pojedinog podruéja poslovanja kreditne institucije.
Dosad su napravljene statisticke regresije za podrucje kapitala i
kvalitete aktive, a u tijeku je taj proces i za pokazatelje zarade.
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4.1. Medubankovni platni sustavi

Obrac¢un medubankovnih platnih transakcija preko Hrvat-
skog sustava velikih placanja (HSVP) i Nacionalnoga klirinskog
sustava (NKS) u 2009. provodio se u skladu s utvrdenim pravi-
lima namire na ra¢unima sudionika (Hrvatska narodna banka,
banke, Stedne banke i Hrvatska banka za obnovu i razvitak) u
medubankovnim platnim sustavima.

U radu medubankovnih platnih sustava tijekom 2009. nisu
zabiljeZena znatnija vremenska odstupanja od termina propisa-
nih planom izvr$enja pladanja, odnosno znacajnije situacije koje
bi na bilo koji nacin utjecale na sigurnost rada medubankovnih
platnih sustava kao temeljne infrastrukture platnog prometa u
zemlji. Dostupnost HSVP-a sudionicima u platnom sustavu
iznosila je ¢ak 99,77%, a problemi koji su u manjoj mjeri uvjeto-
vali poteskoce u koristenju pojedinih servisa toga platnog susta-
va bili su uzrokovani tehnic¢ko-tehnoloskim razlozima ili proble-
mima zbog telekomunikacijske mreze SWIFT.

Analiziraju 1i se statisti¢ki pokazatelji o medubankovnome
platnom prometu u zemlji u odnosu na 2008., tijekom 2009.
uocljiv je trend porasta broja platnih transakcija provedenih pre-
ko NKS-a i HSVP-a te smanjenje vrijednosti platnih transakcija
provedenih preko medubankovnih platnih sustava.

Hrvatski sustav velikih pla¢anja

U 2009. preko HSVP-a ukupno je namireno 291.085 platnih
transakcija, pri ¢emu je prosjecna vrijednost jedne platne trans-
akcije iznosila 10,5 mil. kuna. U odnosu na 2008. broj platnih
transakcija namirenih preko HSVP-a povecao se za 5,5%, dok
se kod ukupne vrijednosti izvr§enih transakcija biljezi smanjenje
od 7,4%. Najveca vrijednost platnih transakcija evidentirana je u
ozujku, dok je u srpnju zabiljeZen najveci broj platnih transakcija.

Analiza strukture razmijenjenih platnih poruka pokazuje da
se ¢ak 64,1% poruka odnosi na platne poruke (MT103) kojima
se banke sluze za provodenje placanja klijenata. Platne poruke
kojima se banke koriste za izvr§enje svojih placanja (MT202)
¢ine 29,9%, a direktni transferi 6,0% ukupno razmijenjenih

Tablica 4.1. Platne transakcije u HSVP-u u 2009.

platnih poruka. Direktni transferi su platne poruke kojima se ko-
risti sredi$nja banka za izvrSenje svojih zakonskih obveza i za
upravljanje platnim sustavima te, izmedu ostaloga, i za izvrSava-
nje placanja po nalogu banaka u uvjetima kad banke imaju teh-
ni¢ke i komunikacijske probleme.

Indeks koncentracije pokazuje da pet banaka sudjeluje sa

Tablica 4.2. Pregled izvrSenih platnih transakcija u HSVP-u

2008. 20009.
Broj platnih transakcija 275.844 291.085
Vrijednost platnih transakcija (u mil. kuna) 3.290.706 3.046.065
Prosje¢na vrijednost platnih transakcija
; 12 10
(u mil. kuna)
Izvor: HNB

Tablica 4.3. Indeks koncentracije u HSVP-u u 2009.

Broj platnih Vrijednost platnih
transakcija transakcija (u mil. kuna)
5 banaka? 180.465 1.389.951
Udio (u %) 62,00 45,63
Ukupno 291.085 3.046.065
@ Banke s najvec¢im udjelom u broju i vrijednosti platnih Izvor: HNB

transakcija

62,0% u ukupnom broju platnih transakcija, odnosno s 45,6% u
ukupnoj vrijednosti platnih transakcija izvr§enih preko HSVP-a.

Nacionalni klirin8ki sustav

Preko NKS-a u 2009. izvr$eno je 130,8 milijuna platnih tran-
sakcija, pri Cemu je prosjecna vrijednost jedne platne transakcije
iznosila 5.315 kuna. U odnosu na 2008. broj platnih transak-
cija izvrSenih preko NKS-a povecao se za 2,4%, dok se njihova
ukupna vrijednost umanjila za 13,9%. Najveca vrijednost platnih

Tablica 4.4. Platne transakcije u NKS-u u 2009.

HSVP NKS
Mijesec Broj platnih Vrijednost platn_@h Mijesec Broj platnih Vrijednost platn_!h
transakcija trapsakcua transakcija trar)sakcua
(u mil. kuna) (u mil. kuna)
Sije¢an] 20.554 302.705 Sijecan] 9.422.242 52.376
Veljac¢a 23.512 307.185 Veljaca 9.762.736 51.859
Ozujak 26.375 316.257 Ozujak 11.413.450 73.164
Travanj 24.142 245.866 Travanj 11.047.892 59.576
Sviban] 24.539 231.190 Svibanj 10.800.526 54.054
Lipanj 23.744 221.109 Lipanj 11.000.729 56.805
Srpanj 26.480 242.841 Srpanj 11.854.089 62.898
Kolovoz 21.948 210.505 Kolovoz 10.348.570 54.652
Rujan 25.740 233.732 Rujan 11.149.773 58.321
Listopad 24.685 189.233 Listopad 11.295.003 54.483
Studeni 24.479 232.031 Studeni 11.026.103 52.491
Prosinac 24.887 313.412 Prosinac 11.713.544 64.737
Ukupno 291.085 3.046.065 Ukupno 130.834.657 695.415
Izvor: HNB Izvor: Fina
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Tablica 4.5. Pregled izvrSenih platnih transakcija u NKS-u

2008. 2009.

Broj platnih transakcija (u mil.) 128 131

Vrijednost platnih transakcija (u mil. kuna) 807.453 695.415

Prosje¢na vrijednost platnih transakcija 6.319 5.315
(u kunama)

Izvor: Fina
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transakcija (50,7%) obracCunata je u IIl. obracunskom ciklusu.
U odnosu na ukupan broj platnih transakcija izvrSenih preko
NKS-a, u propisanim vremenima II. i III. obracunskog ciklusa
obracunat je isti broj platnih transakcija (36%). Najveca vrijed-
nost platnih transakcija evidentirana je u ozujku, a najveéi broj
platnih transakcija u srpnju.

Indeks koncentracije pokazuje da pet banaka sudjeluje sa
71,9% u ukupnom broju platnih transakcija, odnosno sa 63,6%
u ukupnoj vrijednosti platnih transakcija izvr§enih preko NKS-a.

Tablica 4.6. Ukupan broj i vrijednost platnih transakcija po ciklusima NKS-a u 2009.

I. ciklus II. ciklus IIl. ciklus Ukupno
Broj platnih transakcija 36.426.406 47.562.462 46.845.789 130.834.657
Udio (u %) 28 36 36 100
Vrijednost platnih transakcija (u mil. kuna) 112.383 230.267 352.766 695.415
Udio (u %) 16 33 51 100

Napomena: |. obracunski ciklus - od 18.15T_ do 8.30 T,
Izvor: Fina

Il obra¢unski ciklus —od 8.30 T do 12.30 T
lll. obra¢unski ciklus - od 12.30 T, do 18.15 T,

Tablica 4.7. Indeks koncentracije u NKS-u u 2009.

Broj platnih transakcija Vrijednost platnih transakcija (u mil. kuna)

5 banaka® 94.074.018 442.134
Udio (u %) 71,90 63,58
Ukupno 130.834.657 695.415

Izvor: Fina

2 Banke s najvec¢im udjelom u broju i vrijednosti platnih transakcija

4.1. Udio broja platnih transakcija po ciklusima NKS-a u 2009.

. ciklus
Il. ciklus 28%

36%

. ciklus
36%

Izvor: Fina

4.2. Udio vrijednosti platnih transakcija po ciklusima NKS-a u
2009

. ciklus
IIl. ciklus 16,16%

50,73%

1. ciklus
33,11%

Izvor: Fina

4.2. Medubankovna/meduinstitucionalna suradnja u podrucju platnog

prometa

Nacionalni odbor za platni promet (NOP) odrzao je u 2009.
dvije tematske sjednice. Na prvoj su sjednici u ozujku 2009.
predstavnici ¢lanova NOP-a (Hrvatska narodna banka, Mini-
starstvo financija, Hrvatska gospodarska komora i Hrvatska
udruga banaka) upoznati s tijekom izrade Zakona o platnom
prometu, a predstavljen je i Nacrt prijedloga novog Zakona.

Takoder, ¢lanovima NOP-a prezentirane su moguénosti koje
su navedene u sadrzaju Direktive o uslugama platnog prometa
na unutarnjem trzistu (Direktiva 2007/64), gdje je svakoj dr-
zavi koja primjenjuje navedenu direktivu preko svojeg nacio-
nalnog zakonodavstva ostavljena moguénost da prema izboru,
s obzirom na specifi¢nosti ili druge zakonske propise, procijeni
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osnovanost primjene odredenih mogucnosti vezanih uz pruzanje
platnih usluga. Buduéi da novi Zakon o platnom prometu vise
nece uredivati prisilnu naplatu na novéanim sredstvima, na sjed-
nici je raspravljano i o nedoumicama glede izrade novog propisa
kojim bi se trebalo urediti pitanje izvrSavanja osnova za naplatu.
Clanovi NOP-a izvijedteni su da je takav propis u izradi te da bi,
kad bude dovrsen, trebao biti dostavljen na misljenje svim rele-
vantnim institucijama i tijelima u zemlji.

Na drugoj sjednici NOP-a u studenome 2009. predstavnici
Ministarstva financija upoznali su ¢lanove NOP-a s radnim na-
crtom prijedloga zakona o prisilnoj naplati i postupanju u uvje-
tima blokade racuna ovrSenika te daljnjim aktivnostima vezanim
uz dono$enje tog zakona. Jedan od razloga koji su potaknuli
izradu takvog propisa jest Cinjenica da je sada na snazi neko-
liko propisa koji odredena pitanja u postupku prisilne naplate
definiraju na razli¢it nadin. Posljedica je takve kolizije propisa
nejedinstveno postupanje koje dovodi do pravne nesigurnosti i
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neefikasnosti u obavljanju navedenih poslova. Stoga je zamisao
MF-a bila da to pitanje uredi na jedinstveni nacin. Na sjednici je
predlozeno da MF osnuje dvije radne skupine (regulatornu sku-
pinu za pravno oblikovanje Zakona i tehnicku skupinu za ope-
rativnu razradu njegove provedbe), u ¢ijem bi radu sudjelovale i
struéne osobe iz navedenih institucija, koje bi svojim savjetima i
znanjem mogle bitno pripomodi u daljnjem oblikovanju Zakona
kako bi bio jasniji i uéinkovitiji.

Vijeée sudionika NKS-a, u ¢ijem radu sudjeluju predstavni-
ci HNB-a, poslovnih banaka i Financijske agencije, odrzalo je
jednu tematsku godi$nju sjednicu, na kojoj je, izmedu ostaloga,
predstavljen pregled poslovanja NKS-a u 2009. Ujedno su pred-
stavnici Fine odrzali prezentacije o poslovanju i drugoj fazi pro-
jekta reinzinjeringa NKS-a, koja ukljucuje prilagodbu tehni¢kim
standardima Europske unije (uvodenje SWIFTNet FileActa za
razmjenu s NKS-om, primjena IBAN-a, promjena formata polja
i uskladivanje sa standardima SEPA).

4.3. StatistiCka izvjeS¢a o podacima iz plathog prometa

U skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja Izvje$ca o podaci-
ma platnog prometa (NN, br. 189/2004. i 127/2009.) HNB je
od obveznika dostave podataka (banaka, Stednih banaka i kar-
ticnih kuca) u propisanim rokovima zaprimio, obradio i u¢inio
javno dostupnima statisticke podatke iz platnog prometa.

Poslovni subjekti i gradani u bankama imaju ukupno otvo-
reno 5.413.497 racuna. Pritom gradani imaju u bankama otvo-
reno 4.981.056 racuna, Sto ¢ini 92,0% svih otvorenih raduna u

Tablica 4.8. Podaci o broju transakcijskih racuna
stanje 31. prosinca 2009.

Racuni poslovnih subjekata 432.441
Racuni za redovno poslovanje poslovnih subjekata 395.472
Podracuni poslovnih subjekata 36.969

Racuni gradana 4.981.056
Ziroraguni 943.424
Tekudi racuni 3.948.257
Ostali ra¢uni gradana? 89.375

Ukupno 5.413.497

2 Racuni gradana za posebne namjene i rauni nerezidenata - fizickih Izvor: HNB

osoba s prebivaliStem u inozemstvu

bankama. Tekudi ra¢uni u odnosu na ukupan broj racuna gra-
dana zastupljeni su sa 79,3%, ZiroraCuni sa 18,9%, a 1,8% ¢ine
“ostali raCuni gradana”. Od ukupnog broja racuna poslovnih su-
bjekata otvorenih u bankama cak 91,4% racuna Cine raduni za
redovno poslovanje, dok se samo 8,6% racuna odnosi na pod-
racune poslovnih subjekata.

Banke u Republici Hrvatskoj na dan 31. prosinca 2009.
poslovale su u 1299 poslovnih jedinica. Od ukupnog broja

Tablica 4.9. Broj poslovnih jedinica banaka, bankomata i POS
(EFTPOS) uredaja

stanje 31. prosinca 2009.

Ukupno

1. Poslovne jedinice 1.299
2. Bankomati ukupno 3.601
2.1. Bankomati u vlasnistvu banaka 3.012
2.2. Bankomati u vlasnistvu druge pravne osobe 589
3. POS (EFTPOS) uredaji ukupno 85.804
3.1. POS (EFTPOS) uredaji u vlasnistvu banaka 55.113
3.2. POS (EFTPOS) uredaji u vlasnistvu druge pravne osobe 30.691
Izvor: HNB

Tablica 4.10. lzdane platne kartice i izvrSena karti¢na plac¢anja prema vrstama kartica

Opce i poslovne validne platne kartice

Vrsta kartice

Broj platnih kartica u

Ukupno transakcije®

. Udio

el Broj Vrijednost (u kn)
Kreditne kartice 190.328 2,2% 1.368.445 453.309.568
Revolving kartice 737.570 8,5% 15.116.797 3.889.256.282
Kartice s odgodenom naplatom 547.978 6,5% 14.922.262 5.901.689.176
Charge kartice 568.745 6,6% 15.443.674 4.606.483.803
Debitne kartice 6.489.163 751% 86.778.384 41.509.790.372
Prepaid kartice 95.587 1,0% 60.672 17.480.704
Ostalo 5.029 0,1% 29.395 10.063.788
Ukupno 8.634.400 100,0% 133.719.629 56.388.073.693
@ Stanje 31. prosinca 2009. ® U drugom polugodistu 2009. Izvor: HNB
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bankomata u zemlji 83,6% nalazi se u vlasnistvu banaka, a pre-
ostalih 16,4% u vlasnistvu je drugih pravnih osoba. Od ukupno
85.804 POS (EFTPOS) uredaja 64,2% je u vlasnistvu banaka, a
ostali su u vlasniStvu drugih pravnih osoba.

U Republici Hrvatskoj je na dan 31. prosinca 2009. bi-
lo evidentirano ukupno 8.634.400 platnih kartica u optjecaju,
pri ¢emu 94,6% kartica Cine opce (platne kartice izdane na ime
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gradana), a 5,4% poslovne platne kartice (platne kartice izdane
na ime poslovnih subjekata). Promatramo li vrste platnih karti-
ca, najzastupljenije su debitne kartice, koje ¢ine 75,1% ukupnog
broja kartica.

Od ukupnog broja kartica ¢ak 74% kartica ima funkciju Cipa
(platne kartice koje sadrze jedan ili viSe raCunalnih ¢ipova za po-
hranu podataka, identifikaciju ili za obrade posebnih namjena).

4.4. Uskladivanje domace regulative platnog prometa s pravhom steCevinom

Europske unije

Sto se ti¢e preuzetih obveza glede uskladivanja zakonodav-
stva RH s pravnom stecevinom EU, 1. sije¢nja 2009. na snagu je
stupio Zakon o konac¢nosti namire u platnim sustavima i susta-
vima za namiru financijskih instrumenata. Odredbama Zakona
u hrvatsko je zakonodavstvo ugradena Direktiva 98/26/EZ Eu-
ropskog parlamenta i Vijea od 19. svibnja 1998. o kona¢nom
obracunu u sustavima za obracunavanje placanja i vrijednosnica.
Zakon ureduje kona¢nost namire u sustavima za namiru naloga
za prijenos, posljedice postupaka provedenih zbog insolventnosti
nad sudionikom u sustavu na prava i obveze koje proizlaze ili su
u vezi sa sudjelovanjem sudionika u sustavu, kao i prava prima-
telja instrumenta osiguranja u slucaju postupka zbog insolvent-
nosti nad davateljem instrumenta osiguranja.

U sklopu daljnjih prilagodbi hrvatskog zakonodavstva iz po-
drucja pruzanja platnih usluga s pravnom stecevinom Europske
unije u listopadu 2009. donesen je novi Zakon o platnom pro-
metu, kojim je nacionalna regulativa uskladena s odredbama Di-
rektive 2007/64/EZ o uslugama platnog prometa na unutarnjem

trziStu. Zakon je objavljen u Narodnim novinama br. 133/2009.,
a stupit ée na snagu 1. sije¢nja 2011., izuzevsi pojedine odred-
be koje Ce se poceti primjenjivati s danom pristupanja Republike
Hrvatske Europskoj uniji. Ovim Zakonom ureduje se platni pro-
met, i to platne usluge, pruZzatelji platnih usluga, obveze infor-
miranja korisnika platnih usluga o uvjetima za pruzanje usluga i
pruzenim platnim uslugama te druga prava i obveze u vezi s pru-
Zanjem i koriStenjem platnih usluga, transakcijski racuni i izvr-
Senje platnih transakcija izmedu kreditnih institucija, osnivanje,
rad i nadzor nad institucijama za platni promet te osnivanje, rad
i nadzor nad platnim sustavima. Njegovim stupanjem na snagu
platne usluge u RH bit e uredene istovjetno kao u zemljama
Clanicama EU, poglavito odredbama koje se odnose na bonitetne
zahtjeve, pristup novih pruzatelja platnih usluga trZistu, zahtjeve
za davanje informacija te na prava i obveze korisnika i pruZatelja
platnih usluga. Na taj nadin gradani RH imat ¢e pravo na platne
usluge pod istim uvjetima kao i gradani zemalja EU.



Poslovanje trezora
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5.1. Stanje i kretanje gotovog novca izvan banaka

Na dan 31. prosinca 2009. stanje gotovog novca u optjecaju
iznosilo je 15,3 mlrd. kuna i bilo je za 10,4% manje nego na kra-
ju 2008. godine.

U optjecaju, odnosno izvan trezora HNB-a i gotovinskih
centara, na dan 31. prosinca 2009. bilo je 139,2 mil. kom. nov-
Canica u vrijednosti od 14,4 mird. kuna. U usporedbi sa stanjem
na kraju 2008. godine tijekom 2009. koli¢ina novéanica izvan
trezora smanjena je za 1,4%, dok je ukupna vrijednost svih nov-
Canica izvan trezora HNB-a i gotovinskih centara smanjena za
12,5%.

Ukupna koli¢ina nov€anica u optjecaju, i to apoena od 1000,
500, 200, 100, 50 i 5 kuna, smanjena je u 2009. godini u us-
poredbi s 2008. za 1,8 mil. kom. Samo kod apoena od 20 i 10
kuna doslo je do porasta koli¢ine u optjecaju u 2009. u odnosu
na 2008., ukupno za 2,3 mil. kom. ili 11,8%.

U optjecaju su u 2009. koli¢inski bile najviSe zastupljene

novCanice u apoenima od 200 kuna (udio od 28%) i od 100
kuna (udio od 19%), kojih je ukupna vrijednost iznosila 10,5
mlrd. kuna ili 57,9% ukupne vrijednosti novCanica u optjecaju
te godine. Navedenim dvama apoenima banke se najvise ko-
riste pri isplati putem bankomata, $to je i rezultiralo velikom
zastupljeno$cu tih apoena u strukturi nov€anica u optjecaju.
Koli¢ina kovanog novca izvan trezora HNB-a na dan 31.
prosinca 2009. iznosila je 1,57 mlrd. kom., a njihova ukupna
vrijednost 0,87 mlrd. kuna. U odnosu na stanje na kraju 2008.
godine koli¢ina kovanog novca izvan trezora bila je na kraju
2009. veca za 5,3%, dok je njihova ukupna vrijednost bila za
5,4% veca. Koli¢ina kovanog novca u optjecaju tijekom 2009.
godine ukupno je povecana za 80 mil. kom. Najveci udio u tom
povedanju imao je apoen od 10 lipa (25,1%), kojega je u 2009.
godini u optjecaju bilo za 21,0 mil. kom. vi$e nego u 2008.
Medu kovanicama koli¢inski je u 2009. godini u optjecaju

5.1. Gotov novac izvan banaka
na kraju razdoblja
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5.8. Struktura ukupne koli¢ine nov&anica u optjecaju po
apoenima

na kraju 2009.
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5.2. Promjena broja komada novéanica u optjecaju u 2009., u
usporedbi s 2008.
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5.4. Promjena broja komada kovanog novca u optjecaju u 2009.,
u usporedbi s 2008.
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5.5. Struktura ukupne koli¢ine kovanog novca u optjecaju po
apoenima
na kraju 2009.
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bio najvise zastupljen apoen od 10 lipa (373 mil. kom., §to Ci-
ni 23,7% ukupne koli¢ine kovanog novca u optjecaju), dok je
vrijednosno u optjecaju najvise bio zastupljen apoen od 5 kuna
(u iznosu od 301,3 mil. kuna, $to ¢ini 34,7% ukupne vrijednosti
kovanog novca u optjecaju).

5.2. Opskrba gotovim novcem

Za podmirivanje potreba banaka za gotovim novcem na
osnovi njihovih narudzaba i odrzavanje primjerene zalihe u go-
tovinskim centrima iz trezora HNB-a gotovinskim je centrima
tijekom 2009. godine izdano ukupno 4,5 mlrd. kuna u novca-
nicama (53,3 mil. kom.) i 50,0 mil. kuna kovanog novca (83,0
mil. kom.). Ukupna vrijednost izdanih novc¢anica bila je za 2,0
mlrd. kuna ili 45,3% manja u odnosu na 2008. godinu, dok je

broj izdanih novcanica smanjen za 3,7 mil. kom. ili 6,9%. Ukup-
na vrijednost izdanoga kovanog novca smanjena je za 29,1%, a
broj komada kovanog novca smanjen je za 34,9%.

Dio zahtjeva gotovinskih centara za kovanim novcem podmi-
ren je prijenosom viska kovanog novca iz jednoga gotovinskog
centra u drugi, a na taj je nacin tijekom 2009. preneseno 7,7 mil.
kom. kovanog novca u iznosu od 14,0 mil. kuna.

5.6. Novc€anice izdane gotovinskim centrima u 2009.
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5.7. Kovani novac izdan gotovinskim centrima u 2009.
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5.3. Povlacenje i obrada dotrajalih nov€anica

U 2009. godini Direkcija trezora preuzela je od gotovinskih
centara ukupno 50,6 mil. kom. nov¢anica u ukupnoj vrijednosti
od 6,9 mird. kuna. Na sustavu za obradu nov¢anica ukupno je
obradeno 55,0 mil. kom. novéanica (pri ¢emu je 4,4 mil. kom.

novéanica preuzeto u 2008.), od Cega je 98,6% ili 54,3 mil.
kom. (u vrijednosti od 6,8 mlrd. kuna) automatski izrezano jer
nov¢anice svojom kakvoom nisu zadovoljile utvrdene kriterije
za daljnje podmirivanje optjecaja.
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5.8. Obradene i izrezane nov€anice po apoenima
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Izvor: HNB

5.9. Odnos povucenih nov€anica i nov€anica u optjecaju u 2009.
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Prema iskazanim podacima indeks obnove optjecaja u 2009.
iznosio je 39 (unistene novéanice/optjecaj x 100), s obzirom na

to da je koli¢ina novCanica u optjecaju na dan 31. prosinca 2009.
iznosila 139,2 mil. kom., a unis$tena su 54,3 mil. kom.

5.4. VjestacCenje novCanica

Tijekom 2009. godine u postupku vjestadenja sumnjivih pri-
mjeraka nov€anica kuna registrirano je 597 komada krivotvore-
nih nov€anica u ukupnoj vrijednosti od 132.840 kuna. U odno-
su na 2008. godinu broj registriranih krivotvorina smanjen je za
120 komada. Na osnovi navedenih pokazatelja mozZe se ustvrditi
da su tijekom 2009. na milijun komada novcanica u optjecaju
registrirana Cetiri komada krivotvorenih novéanica.

Dana 1. ozujka 2009. u HNB-u su s radom zapoceli Nacio-
nalni centar za borbu protiv krivotvorenja, Nacionalni centar za
analizu nov¢anica i Nacionalni centar za analizu kovanog novca.
S pocetkom rada navedenih centara HNB je preuzeo obvezu vje-
Stacenja i stranih nov€anica i kovanog novca.

Od 1. ozujka 2009. do kraja godine Nacionalni centar za
analizu nov€anica zaprimio je ukupno 1143 sumnjiva primjerka
stranih novcanica, od kojih je vjeStacenjem ustanovljeno da su

Tablica 5.1. Registrirane krivotvorine novéanica kuna u 2009.

1053 komada krivotvorena. Od 1053 krivotvorina 888 komada
ili 84,3% odnosi se na novCanice eura, dok se 135 komada ili
12,8% odnosi na nov¢anice americkih dolara. Preostalih 30 ko-
mada ili 2,9% odnosi se na Sest razliCitih vrsta strane gotovine.

U istom razdoblju Nacionalni centar za analizu kovanog novca
zaprimio je ukupno 750 sumnjivih primjeraka stranoga kovanog
novca, a za 629 komada ustanovljeno je da su krivotvoreni. Od
629 krivotvorina kovanog novca 628 komada odnosi se na eure.

Nacionalni centar za borbu protiv krivotvorenja u svibnju
2009. pokrenuo je Nacionalni program za obuku zaposlenika
banaka i financijskih institucija za postupak provjere autentic-
nosti nov€anica i kovanog novca. Odrzano je ukupno 25 speci-
jalistickih cjelodnevnih teCajeva za zaposlenike banka i institucija
specijaliziranih za poslovanje s gotovim novcem. Educirano je
ukupno 347 zaposlenika navedenih institucija.

1000 500 200 100 50 20 10 5 Ukupno

Komadi 31 79 249 80 57 68 33 0 597
Udio (u %) 5,2 13,2 41,7 13,4 9,5 11,4 5,5 0,0 100,0
lzvor: HNB

5.5. lzdavanje prigodnoga kovanog novca

Tijekom 2009. godine Hrvatska narodna banka izdala je nu-
mizmatic¢ki komplet optjecajnoga kovanog novca kuna i lipa s
godinom izdanja “2009.” u koli¢ini od 1000 kompleta.
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Hrvatska narodna banka i nadalje iznimnu pozornost posve-
Cuje svim strukturama javnosti koje su zainteresirane za djelo-
vanje sredi$nje banke. O tome svjedoci brojnost i raznovrsnost
upita koji u HNB pristizu iz zemlje i iz inozemstva, na koje su
zaposlenici zaduZeni za odnose s javnoscu, u suradnji i uz po-
drsku svih drugih organizacijskih dijelova sredi$nje banke, i ti-
jekom 2009. godine nastojali odgovoriti §to brze, razumljivije i
potpunije.

Na internetskoj stranici www.hnb.hr objavljuju se, na hrvat-
skom i engleskom jeziku, svi relevantni zakonski i podzakonski
propisi, instrumenti i mjere sredi$nje banke vazni za novfanu
politiku i poslovanje bankovnog sustava. Nakon sjednica Savje-
ta HNB-a, kao najviSeg tijela sredi$nje banke, na toj se strani-
ci objavljuju i priopéenja za javnost o donesenim odlukama, a
promptno se objavljuju i podaci o intervencijama na deviznom
trziStu, provedenim operacijama na otvorenom trzistu i sl.

Navedena internetska stranica sluzi sve vise i za edukativ-
no djelovanje s ciljem unapredivanja “financijske pismenosti” i
dobre obavijeStenosti najsirih slojeva stanovnistva. U tu svrhu
objavljuju se ne samo pobliza tumacenja regulative, radi lakseg
snalaZenja zaposlenika u bankarstvu, platnom prometu, usluz-
nom sektoru i sl. pri obavljanju njihovih svakodnevnih financij-
skih poslova, ve¢ i sve redovite i povremene publikacije i analize
HNB-a, kao i znacajniji javni istupi guvernera i drugih duzno-
snika HNB-a. Najvaznije publikacije dostupne su zainteresira-
nima i u tiskanom obliku, takoder na hrvatskom i engleskom je-
ziku.

Osobitu vaznost za informiranje domace i medunarodne jav-
nosti o hrvatskoj novéarskoj politici i bankovnom sustavu ima
i redovita suradnja s predstavnicima javnih medija. U prigoda-
ma kad je osobito vazno omogucditi i najsiroj javnosti $to potpu-
niji uvid u ciljeve, politiku i mjere srediSnje banke, organiziraju
se konferencije za novinare, kratki informativni sastanci i pre-
zentacije o pripremanoj ili novouvedenoj regulativi. Zanimanje
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javnosti i medija za aktivnosti i mjere hrvatske sredi$nje banke
pojacano je u okolnostima medunarodne financijske krize, a kod
inozemnih medija osobito nakon $to je guverner HNB-a u an-
keti britanskog mjese¢nika The Banker, u medunarodnoj kon-
kurenciji, dobio priznanje za najuspjesnije vodenje politike sre-
disnje banke.

Nastupi najvis$ih duznosnika, kao i drugih zaposlenika
HNB-a, na razli¢itim domacim i inozemnim stru¢nim skupovi-
ma takoder pridonose boljem uvidu u djelovanje HNB-a, ali i
upoznavanju ukupnih gospodarsko-financijskih prilika u Repu-
blici Hrvatskoj.

Sve veci broj srednjih $kola i visokoskolskih institucija, me-
du kojima i neke iz inozemstva, pokazuje zanimanje za grupne
posjete HNB-u, tijekom kojih im se organiziraju primjerene pre-
zentacije zadaCa HNB-a i mehanizama njihova ostvarivanja, kao
i utjecaja Sirega domaceg i medunarodnog okruzja na djelovanje
sredi$nje banke. Dio aktivnosti na obogacivanju znanja mladih o
financijama i bankarstvu odvija se i tako da zaposlenici sredi$nje
banke drze predavanja za uéenike i studente u njihovim obrazov-
nim institucijama.

Osim navedenoga, velik dio komuniciranja s javnos¢u odnosi
se na individualne kontakte — davanje objasnjenja i odgovora na
pojedinacne upite gradana, tvrtki, banaka, drugih drzavnih insti-
tucija, diplomatskih predstavniStava (hrvatskih predstavniStava u
inozemstvu te stranih predstavniStava u Hrvatskoj) itd. Pritom
vrijedi napomenuti da se neznatan broj upita pristiglih e-postom,
telefaksom, telefonom ili postanskom posiljkom poziva na za-
konsko pravo na pristup informacijama iz djelokruga tijela javne
vlasti. Neovisno o tome nastoji se u $to kraem roku odgovoriti
svakome tko treba objasnjenje, podatak ili oditovanje te dostaviti
bilo kakvu drugu informaciju, ako njezino ustupanje nije zako-
nom zaprijeeno. Slijedom takve prakse u prosloj godini odgo-
voreno je na priblizno 400 novinarskih upita i na viSe od 2500
upita iz razli¢itih struktura domace i medunarodne javnosti.






I
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7.1. Aktivhosti HNB-a u okviru odnosa Republike Hrvatske s Europskom

unijom

Tijekom 2009. godine ostvaren je daljnji napredak u proce-
su pregovora o pristupanju Republike Hrvatske Europskoj uniji,
posebno u otvaranju i zatvaranju veéeg broja poglavlja u jesen
2009. godine. HNB je sudjelovao u procesu pregovora kao no-
sitelj ili sunositelj pregovora za Cetiri poglavlja, a to su: Sloboda
kretanja kapitala, Financijske usluge, Ekonomska i monetarna
politika te Financijski nadzor.

Osim poglavlja Ekonomska i monetarna politika, za koje su
pregovori privremeno zatvoreni jo§ u prosincu 2008. godine, na
Meduvladinoj konferenciji 27. studenoga 2009. privremeno su
zatvoreni i pregovori vezani uz poglavlje Financijske usluge. U
sklopu tog poglavlja bilo je postavljeno pet mjerila koje je Repu-
blika Hrvatska morala ispuniti da bi se privremeno zatvorilo po-
glavlja, a pretezno su bila vezana uz uskladivanje zakonodavstva
s pravnom steCevinom EU iz podrudja rada kreditnih instituci-
ja, osiguranja, infrastrukture financijskog trzista, investicijskih
usluga i trzista vrijednosnih papira.

lako su mjerila za otvaranje pregovora za poglavlje Sloboda
kretanja kapitala formalno ispunjena pocetkom 2008. te je sre-
dinom iste godine predsjedajuéem EU dostavljeno pregovaracko
stajaliSte Republike Hrvatske, pregovori za ovo poglavlje otvo-
reni su na Meduvladinoj konferenciji tek 2. listopada 2009. Za
privremeno zatvaranje poglavlja postavljena su tri mjerila vezana
uz dovrsetak prilagodbe zakonodavstva u podrudju kretanja ka-
pitala i placanja, kupnju nekretnina od strane gradana zemalja
EU i sprjeCavanje pranja novca.

Jedno od pet mjerila za zatvaranje pregovora u poglavlju Fi-
nancijski nadzor pripada djelokrugu HNB-a, a rije¢ je o podu-
zimanju mjera nuznih za zastitu eura od krivotvorenja. U skladu
s time unutar HNB-a jo$ su 2008. godine formalno osnovani
nacionalni centri za borbu protiv krivotvorenja te analizu nov-
Canica i kovanog novca. Probni rad tih centara zavr$io je krajem
veljace 2009., a centri su postali potpuno operativni s 1. oZujka
2009.

Struéne sluzbe HNB-a tijekom 2009. sudjelovale su i u izradi
Sestog po redu Pretpristupnoga ekonomskog programa za raz-
doblje od 2010. do 2012. godine, kao i u izradi godi$njeg Pla-
na aktivnosti za preuzimanje i provedbu pravne steCevine EU za
2010. godinu. Predstavnici HNB-a takoder su sudjelovali u radu
ili u pripremi materijala za tijela koja su osnovana na temelju

Sporazuma o stabilizaciji i pridruZivanju, a to su Pododbor za
ekonomska i financijska pitanja i statistiku te Pododbor za unu-
trasnje trziSte i trziSno natjecanje. Struéne sluzbe HNB-a pri-
premile su i odgovarajuCe materijale za sastanke Odbora za sta-
bilizaciju i pridruzivanje te Vijeca za stabilizaciju i pridruzivanje.
HNB je tijekom 2009. ispunio i sve provedbene mjere iz svoje
nadleznosti predvidene Nacionalnim programom Republike Hr-
vatske za pristupanje Europskoj uniji.

Radi razmjene iskustava HNB je tijekom 2009. godine nasta-
vio ostvarivati kontakte s predstavnicima sredi$njih banaka drza-
va Clanica EU, kao i s predstavnicima Europske sredi$nje banke i
drugih institucija EU. Izdvojiti se moze redovni godisnji pretpri-
stupni dijalog s predstavnicima Izvr$nog odbora Europske sre-
disnje banke i Cetvrti godisnji dijalog s predstavnicima Austrijske
narodne banke.

Tijekom 2009. godine dogovoreni su modaliteti provedbe
programa tehnicke suradnje Europske srediSnje banke, s 13 na-
cionalnih sredi$njih banaka Eurosustava, u podruc¢ju makrobo-
nitetnog i mikrobonitetnog nadzora u osam drzava kandidata i
potencijalnih kandidata za ¢lanstvo u EU. Rije¢ je o programu
koji je osmisljen kao dio veceg programa tehnicke pomoci pod
nazivom Program odgovora na krizu. Cilj je programa ojacati
otpornost financijskog sustava drzava kandidata i potencijalnih
kandidata na ucinke financijske krize u srednjem roku, prije sve-
ga tako da se makrobonitetni i mikrobonitetni nadzor uskladi s
novousvojenim medunarodnim standardima i standardima EU.
Takav oblik tehnicke suradnje moze se ocijeniti korisnim obli-
kom poticanja snaznijeg dijaloga izmedu nositelja supervizije i
bonitetne politike, a koji ujedno omogucava razmjenu iskustava
i znanja radi daljnjeg unapredivanja nadzora nad bankama. U
tom je smislu HNB uklju¢en u program kao primatelj tehnic-
ke pomodi te je imenovao 17 stru¢njaka (rasporedenih u sedam
radnih grupa), koji ¢e sudjelovati na radionicama u sklopu pro-
grama. Vazno je, medutim, da se HNB pojavljuje i u ulozi pru-
zatelja tehniCke pomoci u jednom dijelu programa, s obzirom na
iskustvo i znanje stru¢njaka HNB-a vezano uz uskladivanje fi-
nancijskog zakonodavstva sa standardima EU. S tim u vezi mo-
Ze se takoder istaknuti da ée se jedna od ukupno 20 radionica
tog programa odrzati u HNB-u.

7.2. Medunarodni monetarni fond (MMF)

Kvota Republike Hrvatske pri MMF-u ostala je u 2009. ne-
promijenjena (365,1 mil. SDR-a), kao i njezina glasacka prava
(0,18% ukupnih glasackih prava). RH je u MMF-u predstavljen
preko Konstitutivne skupine u ¢ijem se sastavu, uz RH, nalazi
jo§ 12 zemalja (Armenija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Ci-
par, Crna Gora, Gruzija, Izrael, Makedonija, Moldavija, Nizo-
zemska, Rumunjska i Ukrajina). Glasacka snaga Konstitutivne
skupine iznosi 4,8% cjelokupne glasacke snage, $to je Cini sed-
mom po snazi od ukupno 24 skupine. Na Celu je Skupine nizo-
zemski predstavnik Age F. P. Bakker, koji obnasa duznost izvrs-
nog direktora.

Redovite godis$nje konzultacije s RH u vezi s ¢lankom IV.
Statuta MMF-a zakljucene su 2. lipnja 2009. Odbor izvr§nih

direktora MMF-a nakon odrzane je rasprave, na temelju Izvje-
$¢a misije MMF-a koja je u RH boravila krajem ozujka i pocet-
kom travnja 2009. godine, zakljucio da je Hrvatska, kao i osta-
le zemlje u regiji, pogodena globalnim gospodarskim padom i
nastavkom napetosti na financijskim trzistima. No, pohvaljena
je pravodobna i dobro usmjerena ekonomska politika nadleznih
vlasti, koja je pomogla oCuvanju povjerenja u trziste i ublaza-
vanju prvotnog udara krize. Uzevsi u obzir dinamiku promje-
na nakon zakljudenja konzultacija u vezi s ¢lankom IV. Statu-
ta MMF-a za 2009. godinu, predstavnici MMF-ovih stru¢nih
sluzba zaduZenih za RH ponovno su posijetili Zagreb u listopadu
2009. godine kako bi azurirali svoje projekcije. Suradnja i raz-
mjena misljenja sa stru¢njacima MMF-a u 2009. ostvarena je i
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tijekom posjeta delegacija HNB-a MMF-u prilikom odrzavanja
proljetnog i jesenskog zasjedanja Medunarodnoga monetarnog
i financijskog odbora te Godi$nje skupstine Odbora guvernera
u listopadu 2009. u Istanbulu. S druge strane, tijekom sastana-
ka Konstitutivne skupine predstavnici HNB-a imali su se prilike
pobliZze upoznati s aktualnim aktivnostima unutar MMF-a kao
institucije. Posebno treba istaknuti posjet Republici Hrvatskoj
Murila Portugala, zamjenika glavnog direktora MMF-a u sklopu
15. medunarodne dubrovacke ekonomske konferencije u orga-
nizaciji HNB-a, na kojoj je odrzao govor o temi Medunarodna
financijska kriza i reforma MMF-a.

Svjetska financijska kriza, koja je 2009. godine prerasla u
svjetsku gospodarsku krizu, potaknula je niz aktivnosti na me-
dunarodnoj razini s ciljem pronalaZenja zajednickih rjeSenja za
njezino ublazavanje i gospodarski oporavak te je ponovno nagla-
sila sredi$nju ulogu MMF-a u medunarodnom financijskom su-
stavu, ali i potrebu za njegovom modernizacijom. Unutar samog
MMF-a jo§ po¢etkom 2009. godine provedena je reforma finan-
cijskih olaksica, u sklopu koje su ublaZena nacela uvjetovanosti
za koriStenje sredstava kako bi se moglo adekvatno odgovoriti
na potrebe ¢lanica za preventivnim mjerama i promptno reagirati
u kriznim situacijama. O¢ekivanja koja medunarodna zajedni-
ca stavlja pred MMF osobito su potvrdena nizom dogovora po-
stignutih na sastancima grupe zemalja G-20, odrzanih tijekom
2009. godine. Na njima je ponovno naglasena uloga MMF-a kao
svjetskoga ekonomskog analitiCara i prognosti¢ara te s tim pove-
zana savjetodavna uloga. Isto tako, proSireni su njegovi zadaci u
okviru uloge nositelja nadzora svjetskoga monetarnog i financij-
skog sustava te je potvrdena uloga velikog zajmodavca. Istodob-
no je naglaseno da je potrebno reformirati upravljanje MMF-om
i nastaviti proces revizije kvota zemalja ¢lanica. Svi navedeni do-
govori potkrijepljeni su znatnim povecanjem financijskih sred-
stava danih na raspolaganje toj instituciji.

Jedna od mjera poduzetih radi jaanja financijskog potenci-
jala MMF-a i pravodobnog pruzanja financijske podrske zemlja-
ma Clanicama bilo je i provodenje nove opce alokacije posebnih

GODISNJE 1ZVJESCE 2009. ¢ MEDUNARODNA SURADNJA

prava vucenja u protuvrijednosti 250 mlrd. USD. Odbor guver-
nera MMF-a prihvatio je 7. kolovoza 2009. Rezoluciju o aloka-
ciji posebnih prava vucenja za deveto temeljno razdoblje. Slije-
dom toga svakoj je Clanici dodijeljeno 74,13% njezine kvote u
MMEF-u. Republici Hrvatskoj dodijeljeno je 270,6 mil. SDR-a.

Osim opce alokacije u 2009. godini provedena je i poseb-
na alokacija na temelju koje je Republici Hrvatskoj dodijeljeno
dodatnih 32,5 mil. SDR-a. Naime, Odbor guvernera MMF-a
predloZio je jo§ 1997. godine posebnu, jednokratnu alokaciju
u iznosu od 21,4 mird. SDR-a, koja je zahtijevala IV. izmjenu
Statuta MMF-a. Za razliku od dotadasnjih dviju opcih alokacija,
koje su provedene zbog globalne potrebe za dopunom postoje-
¢ih rezervnih sredstava u dugorocnom razdoblju, a Ciji je ukupni
iznos bio 21,4 mlrd. SDR-a, ovom se, posebnom, jednokratnom
alokacijom nastojalo izjednaciti zemlje ¢lanice u smislu odnosa
alokacije ¢lanice i njezine kvote, zato §to znatan broj zemalja ¢la-
nica MMF-a do tada nije nikada primio posebna prava vucenja.
Republika Hrvatska prihvatila je IV. izmjenu Statuta Odlukom
Vlade RH jo§ 1998. godine. Bitna pitanja vezana uz ove dvije
alokacije, na osnovi kojih su medunarodne pri¢uve RH poveca-
ne ukupno za 303,1 mil. SDR-a, regulirana su Odlukom o pri-
hvacanju sredstava temeljem opce i posebne alokacije specijalnih
prava vuéenja MMF-a, koju je Vlada RH donijela 27. kolovoza
2009.

Zanimljivo je napomenuti da je, u sklopu proSirenja svojih
aktivnosti, ve¢ prije nekoliko godina MMF zapoceo s izradom
i prezentacijom ekonomskih analiza i prognoza za pojedine re-
gije. Tako je 6. listopada 2009. u prostorijama HNB-a odrZana
prezentacija publikacije MMF-a Regionalni gospodarski izgledi:
Europa te je najavljeno odrzavanje takvih prezentacija i u buduc-
nosti.

Republika Hrvatska je i u 2009. godini nastavila s koriste-
njem tehni¢ke pomodi Medunarodnoga monetarnog fonda, pri
Cemu se moze istaknuti tehnicka pomo¢ pruzena stru¢njacima
HNB-a na podrudju makroeckonomskog modeliranja i progno-
ziranja.

7.3. Banka za medunarodne namire (BIS)

Na redovnoj Godisnjoj opéoj skupstini BIS-a odrzanoj 29.
lipnja 2009. prihvaceno je Godi$nje izvjesée BIS-a i donesena
odluka o isplati dividende u iznosu od 265 SDR-a po dionici.

Redoviti sastanci guvernera srediSnjih banaka BIS-a, na koji-
ma se raspravlja o nizu aktualnih tema iz podrucja medunarod-
nog bankarstva i financija, i dalje su znacajan poticaj suradnji
sredi$njih banaka na tim podrucjima. U razvoju suradnje vaz-
no mjesto zauzima i rad niza odbora i stru¢nih tijela koja dje-
luju pod okriljem BIS-a, a u ¢ijem radu sudjeluju i predstavni-
ci HNB-a. Slijedom dogadaja vezanih uz svjetsku financijsku

krizu i dogovora postignutih medu celnicima G-20, a radi jaca-
nja financijskog nadzora i regulative, u travnju 2009. godine pri
BIS-u je uspostavljen novi Odbor za financijsku stabilnost. Taj je
Odbor nasljednik Foruma za financijsku stabilnost s proSirenim
mandatom i Clanstvom, a jedan je od njegovih zadataka i su-
radnja s MMF-om glede sustava ranog upozorenja od opasnosti
ostvarivanja makroekonomskih i financijskih rizika.

Zaseban i ujedno bitan oblik suradnje HNB i BIS ostvaruju
na podrucju upravljanja medunarodnim pricuvama.

7.4. Suradnja s ostalim medunarodnim financijskim institucijama

Najveci dio suradnje HNB-a s ostalim medunarodnim finan-
cijskim institucijama odnosi se na suradnju s razvojnim banka-
ma u kojima je RH ¢lan: Skupinom Svjetske banke, Europskom
bankom za obnovu i razvoj i Meduameri¢kom bankom za ra-
zvoj. Clanstvo RH u tim je bankama regulirano posebnim zako-
nima, ¢ijim je odredbama Ministarstvo financija RH odredeno
kao nadlezno tijelo za suradnju sa Skupinom Svjetske banke,

Europskom bankom za obnovu i razvoj i Meduameri¢ckom ban-
kom za razvoj te je ovlasteno u ime RH obavljati sve poslove i
transakcije koje su dopuStene prema sporazumima o osnivanju
tih institucija. HNB obavlja funkciju depozitara, tj. vodenja svih
depozitnih racuna u vlasnistvu navedenih medunarodnih finan-
cijskih organizacija, a u ime i za racun tih financijskih institucija,
te obavlja financijske transakcije s tim organizacijama kao platni
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agent drzave — Republike Hrvatske. Preko HNB-a takoder se
koriste i otplacuju sredstva na temelju strukturnih zajmova koje
je Medunarodna banka za obnovu i razvoj odobrila RH.

Osim §to su se izvrSavali navedeni, zakonski propisani zadaci,
predstavnici HNB-a i u 2009. su godini na sastancima s pred-
stavnicima Svjetske banke i Europske banke za obnovu i razvoj
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razmjenjivali informacije o makroeckonomskoj situaciji u RH,
kao i o planiranoj strategiji tih razvojnih banaka u RH.

HNB je tijekom 2009. suradivao i s brojnim drugim medu-
narodnim financijskim institucijama i organizacijama, medu ko-
jima i s Institutom za medunarodne financije te Japanskim cen-
trom za medunarodne financije.

7.5. Devizni sustav i mjere devizne politike Republike Hrvatske

Pravni temelj deviznog sustava RH jest Zakon o deviznom
poslovanju'. Podzakonskim propisima iz tog podrucja utvrdene
su mjere za provodenje devizne politike. Tim se mjerama odre-
duje stupanj ograniCavanja kretanja kapitala izmedu rezidenata
i nerezidenata, kao i uvjeti i na¢in koriStenja stranih sredstava
placanja i kuna izmedu rezidenata te izmedu rezidenata i nere-
zidenata.

7.5.1. Sloboda kretanja kapitala

Sporazumom o stabilizaciji i pridruZzivanju, koji je stupio na
snagu 1. veljae 2005., Republika Hrvatska obvezala se ukinuti
ograniCenja u placanjima i prijenosima na osnovi tekucih poslo-
va te postupno ukidati ogranienja na osnovi kapitalnih poslova.
Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o deviznom poslo-
vanju?, koji je na snagu stupio u prosincu 2006., odredeno je da
se preostala ogranienja ukidaju 1. sije¢nja 2009. Medutim, s
obzirom na svjetsku financijsku i gospodarsku krizu te nuznost
zastite RH od neZeljenih udinaka kretanja kapitala u tim uvje-
tima, ukidanje preostalih ogranienja sukcesivno je odgadano.
QOdgoda liberalizacije preostalih ograni¢enja u placanjima i prije-
nosima izmedu rezidenata i nerezidenata uredena je trima ured-
bama o izmjenama i dopunama Zakona o deviznom poslovanju?,
od kojih je dvije Vlada RH donijela tijekom 2009. godine. lako
su Uredbom iz prosinca 2009.* ukinuta ograni¢enja koja se od-
nose na slanje nov€anih poklona i pomoci u inozemstvo, placa-
nje i naplatu izmedu rezidenata i nerezidenata u stranoj gotovini
i Cekovima, unoSenje i iznoSenje gotovine, ¢ekova i materijalizi-
ranih vrijednosnih papira preko granice te sudjelovanje rezide-
nata na deviznom trziStu u inozemstvu, sva ogranicenja na osno-
vi kapitalnih poslova nisu ukinuta. Naime, rezidenti jo$ uvijek
ne mogu otvarati raune kod inozemnih kreditnih institucija
bez odobrenja Hrvatske narodne banke i ne mogu nerezidenti-
ma odobravati kredite s rokom povrata kra¢im od tri mjeseca.
Na temelju Uredbe iz prosinca 2009. ograni¢enje odobravanja
kratkoro¢nih kredita nerezidentima ukida se 1. srpnja 2010., a
otvaranja racuna u inozemstvu 1. sijeCnja 2011.

Na temelju postojecih ograniCenja u placanjima i prijenosi-
ma po kapitalnim poslovima, odnosno podzakonskih akata ko-
jima se provode mjere devizne politike, tijekom 2009. izdana su
432 odobrenja za otvaranje racuna i drzanje sredstava na racunu
u inozemstvu, s ukupnim stanjem na tim ra¢unima, na dan 31.
prosinca 2009., u iznosu od 30,6 mil. EUR. Domacim bankama
izdano je 779 odobrenja za prijenos gotovine u kunama preko
drzavne granice, a na temelju kupoprodaja kuna u poslovanju sa
stranim bankama. Takoder, rezidentima fizickim osobama izda-
no je 12 odobrenja za iznoSenje gotovine preko drzavne granice.
Za bezgotovinske prijenose sredstava s osnove pomodi i poklona

izdano je 67 odobrenja, dok su za placanja i naplate u gotovom
novecu u poslovanju s nerezidentima izdana 23 odobrenja.

7.5.2. Poslovanje s ovlastenim mjenjacima

Pravnim osobama i obrtima HNB izdaje odobrenja za obav-
ljanje mjenjackih poslova na temelju Zakona o deviznom poslo-
vanju. Tijekom 2009. ovlastenim mjenjacima izdana su 64 odo-
brenja za obavljanje mjenjackih poslova, a ukupan broj vazeéih
odobrenja krajem 2009. iznosio je 1278. Prema pravnom obliku
62% ovlastenih mjenjaca jesu drustva s ogranicenom odgovor-
nosti, 27% obrti, 9% dioni¢ka drustva, a 2% su ostale pravne
osobe. U 2009. ovlastenim mjenja¢ima oduzeto je devet odobre-
nja za obavljanje mjenjackih poslova.

Ovlasteni mjenjaci obvezni su koristiti se zasticenim racunal-
nim programom za koji je HNB izdao certifikat. Upotreba cer-
tificiranih racunalnih programa uvedena je radi jaanja fiskalne
i financijske discipline i u izravnoj je vezi s provodenjem politike
sprjecavanja pranja novca. Tijekom 2009. izdano je pet certifi-
kata za racunalne programe.

Prema podacima o prometu ovlastenih mjenjaca, koje prima i
obraduje HNB, ovlasteni su mjenjaci u 2009. ostvarili promet s
fizickim osobama u iznosu od oko 27 mlrd. kuna. Od tog izno-
sa na otkup strane gotovine i ¢ekova koji glase na stranu valutu
odnosi se 17,4 mlrd. kuna, a na prodaju 9,6 mlrd. kuna. Najveci
dio prometa (92%) ovlastenih mjenjaca ostvaren je u eurima.

7.5.3. Aktivnosti u vezi sa sprjeCavanjem pranja
novca i financiranja terorizma

U ozujku 2007. osnovan je Odbor Hrvatske narodne ban-
ke za sprjeCavanje pranja novca i sprjeCavanje financiranja te-
rorizma, Ciji je zadatak suradnja s drugim nadleznim drzavnim
tijelima radi pracenja i primjene pravne steCevine EU u ovom
podrucju. Da bi se postigao navedeni cilj, u RH osnovane su
Meduinstitucionalna radna skupina za sprjeavanje pranja novca
i financiranja terorizma te Meduresorna radna skupina za suzbi-
janje terorizma, u kojima je i predstavnik HNB-a.

Jedan od opseznijih zadataka Odbora tijekom 2009. godine
bila je izrada Izvjesca o napretku, u skladu s prijedlozima iz Iz-
vjeséa o treCem krugu evaluacije za RH. Izvjes¢e o napretku za
RH razmatrano je na 29. plenarnoj sjednici posebnog Odbora
vijeCa Europe MONEYVAL, odrzanoj u oZujku 2009. u Stras-
bourgu.

Tijekom 2009. Odbor je izradio nove Smjernice za analizu i
procjenu rizika od pranja novca i financiranja terorizma za kre-
ditne institucije i kreditne unije, koje je guverner HNB-a donio
10. srpnja 2009.

NN, br. 132/2006.
NN, br. 150/2008., 92/2009. i 153/2009.
NN, br. 153/2009.
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Racun dobiti i gubitka

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2009. 2008.

Kamatni i srodni prihodi 3 793.483 2.084.696
Kamatni i srodni rashodi 4 (209.053) (568.102)
Neto kamatni prihod 584.430 1.516.594
Prihodi od naknada i provizija 5.433 6.104
Troskovi naknada i provizija (5.274) (4.641)
Neto prihod od naknada i provizija 159 1.463
Prihodi od dividenda 5.170 4.852
Neto rezultat od ulaganja - metoda udjela 136 1.758
Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima 5 261.531 1.723.143
Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala 5 1.204 (338)
262.735 1.722.805

Neto tecajne razlike 6 (15.542) 451.185
Ostali prihodi 7 5.018 17.823
Prihod od poslovanja 842.106 3.716.480
Troskovi poslovanja 8 (330.447) (330.565)
Smanjenje/(povecanie) rezervacija 9 41.568 1.105
Visak prihoda nad rashodima 553.227 3.387.020
- rasporedeno u opce pricuve (234.853) (2.044.525)
- rasporedeno u drzavni proraéun (318.374) (1.342.495)
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Bilanca

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 31.12.20009. 31.12.2008.
Imovina
Gotovina i sredstva na tekuc¢im racunima kod drugih banaka 10 1.764.619 1.473.516
Depoziti kod drugih banaka 11 17.544.652 13.186.457
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 12 54.084.538 52.136.879
Krediti 13 103 111
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 14 5.335.647 2.904.533
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire 15 57.764 57.441
Obracunate kamate i ostala imovina 16 180.608 174.046
Materijalna i nematerijalna imovina 17 590.554 581.531
Ukupno imovina 79.558.485 70.514.514
Obveze
Nov¢anice i kovani novac u optjecaju 18 18.941.723 20.479.274
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 19 42.265.598 37.298.672
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 20 4.205.200 249.323
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 21 5.330.233 2.897.961
Obracunate kamate i ostale obveze 22 469.238 1.477.831
Ukupno obveze 71.211.992 62.403.061
Kapital
Temeljni kapital 23 2.500.000 2.500.000
PriGuve 23 5.846.493 5.611.453
Ukupno kapital 8.346.493 8.111.453
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 79.558.485 70.514.514

Financijska izvjesc¢a prikazana na stranicama od 116 do 139 odobrili su:

Direktor Direkcije ratunovodstva:

P ‘5‘

ko Rohatinski
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IzvjeSce o promjenama u kapitalu

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Temeljni Opce Revaloriz. Nerealizirana  ViSak prihoda Ukupno
kapital pricuve pricuve  dobit/gubitak nad rashodima kapital
Stanje 1. sijecnja 2008. 2.500.000 3.199.309 371.103 (3.795) - 6.066.617
Tecajne razlike s osnove financijske imovine
o " - - - 311 - 311
raspolozive za prodaju
Prgneseno u opce pricuve iz revalorizacijskih _ 6.052 (6.252) _ _ _
pricuva
Visak prihoda nad rashodima - - - - 3.387.020 3.387.020
V|_s§k prihoda nad rashodima rasporeden u opc¢e _ 2 044595 _ _ (2.044.525) 0
pricuve
Visak prihoda nad rashodima rasporeden u _ _ _ _
proragun (1.342.495) (1.342.495)
Stanje 31. prosinca 2008./1. sije¢nja 2009. 2.500.000 5.250.086 364.851 (3.484) - 8.111.453
Tecajne razlike s osnove financijske imovine
o ] - - - 187 - 187
raspolozive za prodaju
Preneseno u opce pricuve iz revalorizacijskih _ 6.053 (6.253) _ _ _
pricuva
Visak prihoda nad rashodima - - - - 553.227 553.227
Visak prihoda nad rashodima rasporeden u opce _ 234 853 _ _ (234.853) _
pricuve
Visak prihoda nad rashodima rasporeden u _ _ _ _ (318.374) (318.374)
proracun
Stanje 31. prosinca 2009. 2.500.000 5.491.192 358.598 (3.297) - 8.346.493
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IzvjeSce o nov€anom toku

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2009. 2008.
Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Primljene kamate 882.376 2.164.805
Pla¢ene kamate (211.984) (585.716)
Primljene naknade i provizije 5.411 6.029
Plac¢ene naknade i provizije (4.950) (4.209)
Primljene dividende 5.170 4.855
Ostali primici 8.545 16.086
Placeni troskovi (282.888) (255.632)
401.680 1.346.218
Promjene u poslovnim sredstvima i obvezama
(Povecanije)/smanjenje depozita kod drugih banaka (4.541.353) 19.688.136
Smanjenje kredita 59.812 4.163.608
(Kupnja) vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju (1.484.748) (14.431.815)
Smanjenje/(povecanie) ostalih sredstava 2.764 (56.220)
Povecanije ostalih obveza 11.468 9.934
Povecanje/(smanjenje) obveza prema MMF-u 2.423.894 (24)
(Smanijenje)/povecanje novca u optjecaju (1.537.551) 1.166.098
Povecanje/(smanjenje) obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama 5.314.045 (8.373.863)
Povedanje obveza prema drzavi 3.849.261 37.065
4.097.592 2.202.919
Neto novac od poslovnih aktivnosti 4.499.272 3.549.137
Novéani tok od ulagackih aktivnosti
Kupnja nekretnina i opreme (53.546) (60.817)
Neto novac od ulagackih aktivnosti (53.546) (60.817)
Novéani tok od financijskih aktivnosti
Neto emisija blagajni¢kih zapisa HNB-a (460.604) (1.530.514)
Uplate u proraun Republike Hrvatske (1.342.652) (484.935)
Neto novac od financijskih aktivnosti (1.803.256) (2.015.449)
Ucinak promjene tec¢aja — pozitivne/(negativne) tec¢ajne razlike 66.030 (7.816)
Neto povecanje novca 2.708.500 1.465.055
Novac na pocetku godine 1.478.843 13.788
Novac na kraju godine (biljeska br. 25) 4.187.343 1.478.843

Bilieske koje slijede sastavni su dio ovih financijskih izviesc¢a.
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BljeSke uz financijska izvjeS¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

BiljeSka br. 1 — Opc¢i podaci i raCunovodstveni standardi

1.1. Opci podaci

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hrvatskih velikana 3. Njezin je sta-
tus utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Hrvatska narodna banka u vlasnistvu je Republike Hrvatske, koja jam¢i za njezine
obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja i u izvr§avanju svojih zadataka samostalna je i neovisna.

Osnovni cilj Hrvatske narodne banke jest odrzavanje stabilnosti cijena. Hrvatska narodna banka podupire gospodarsku politiku
Republike Hrvatske i, ne dovodeci u pitanje ostvarivanje svojeg cilja, pritom djeluje u skladu s nacelima otvorenoga trzisnoga gospo-
darstva i slobodne konkurencije.

Hrvatska narodna banka obavjeStava Hrvatski sabor o financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabilnosti cijena i provedbi monetar-
ne politike, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i Zakona jesu:

» utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

* drZanje medunarodnih pri¢uva Republike Hrvatske i upravljanje njima

* izdavanje novCanica i kovanog novca

e izdavanje i oduzimanje odobrenja i suglasnosti u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija, kreditnih
unija, institucija za platni promet i sustava za namiru platnih transakcija te devizno poslovanje i poslovanje ovlastenih mjenjaca

* obavljanje poslova supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija, kreditnih unija,
institucija za platni promet i sustava za namiru platnih transakcija

e vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim radunima, davanje kredita kreditnim institucijama i pri-
manje u depozit sredstava kreditnih institucija

» uredivanje i unapredivanje sustava platnog prometa

* obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

* donosenje podzakonskih propisa u poslovima iz njezine nadleznosti i

e obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke ¢ine guverner, zamjenik guvernera i viceguverneri Hrvatske narodne banke po svom poloZzaju te
osam vanjskih ¢lanova. Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka Hrvatske
narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke utvrduje politike koje su vezane uz djelovanje Hrvatske narodne banke.

Savijet Hrvatske narodne banke ¢ine:

+ dr. sc. Zeljko Rohatinski, guverner

e prof. dr. Boris Vuj¢i¢, zamjenik guvernera
e Davor Holjevac, viceguverner

e Relja Martié, viceguverner

e mr. sc. Adolf Matejka, viceguverner

* mr. sc. Tomislav Presecan, viceguverner
e prof. dr. Boris Cota

e prof. dr. Vlado Leko

e dr. sc. Branimir Lokin

* dr. sc. Zeljko Lovrin&evic

e prof. dr. Silvije Orsag

* prof. dr. Jure Simovi¢

+ dr. sc. Sandra Svaljek

e prof. dr. Mladen Vedris.

1.2. RaCunovodstveni standardi

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci, Zakonom o ra¢uno-
vodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, koji obuhvacaju Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (MRS),
njihove dopune i povezana tumacdenja i Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove dopune i povezana tu-

macenja, a koje utvrduje Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja i objavljuje u “Narodnim novinama”.

U 2009. godini hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjestavanja donio je:
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* QOdluku o objavljivanju Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 8 — Poslovni segmenti (“Narodne novine”, br. 29 od
6. ozujka 2009.).

Objava nije djelovala na promjene u racunovodstvenim politikama Hrvatske narodne banke niti je utjecala na izvjestaje za ovo i pret-
hodna razdoblja.

Osim toga Odbor je donio Odluku o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (“Narodne novine”, br. 136

od 12. studenoga 2009.), koja se odnosi na sastavljanje i prezentiranje godi$njih financijskih izvjestaja za razdoblja koja pocinju od

1. sije¢nja 2010., a objavljeni su sljede¢i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja i tumacenja:

* Medunarodni racunovodstveni standard 1 — Prezentiranje financijskih izvjestaja

* Medunarodni ratunovodstveni standard 2 — Zalihe

* Medunarodni racunovodstveni standard 7 — Izvjestaj o novéanim tokovima

e Medunarodni ratunovodstveni standard 8 — Radunovodstvene politike, promjene ra¢unovodstvenih procjena i pogreske

* Medunarodni racunovodstveni standard 10 — Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

* Medunarodni racunovodstveni standard 11 — Ugovori o izgradnji

e Medunarodni ratunovodstveni standard 12 — Porezi na dobit

e Medunarodni ratunovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema

e Medunarodni ratunovodstveni standard 17 — Najmovi

* Medunarodni ratunovodstveni standard 18 — Prihodi

* Medunarodni racunovodstveni standard 19 — Primanja zaposlenih

* Medunarodni raCunovodstveni standard 20 — Racunovodstvo za drZavne potpore i objavljivanje drzavne pomoci

* Medunarodni racunovodstveni standard 21 — Ucinci promjena tecaja stranih valuta

* Medunarodni raCunovodstveni standard 23 — TroSkovi posudbe

* Medunarodni racunovodstveni standard 24 — Objavljivanje povezanih osoba

*  Medunarodni raCunovodstveni standard 26 — Racunovodstvo i izvjeStavanje planova mirovinskih primanja

e Medunarodni ratunovodstveni standard 27 — Konsolidirani i pojedinaéni financijski izvjestaji

* Medunarodni racunovodstveni standard 28 — Ulaganja u pridruZene subjekte

*  Medunarodni racunovodstveni standard 29 — Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima

* Medunarodni racunovodstveni standard 31 — Udjeli u zajednickim pothvatima

e Medunarodni raCunovodstveni standard 32 — Financijski instrumenti: prezentiranje

* Medunarodni racunovodstveni standard 33 — Zarade po dionici

* Medunarodni racunovodstveni standard 34 — Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine

* Medunarodni racunovodstveni standard 36 — Umanjenje imovine

e Medunarodni raCunovodstveni standard 37 — Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina

e Medunarodni ra¢unovodstveni standard 38 — Nematerijalna imovina

* Medunarodni racunovodstveni standard 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje

* Medunarodni racunovodstveni standard 40 — Ulaganja u nekretnine

* Medunarodni racunovodstveni standard 41 — Poljoprivreda

e Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 1 — Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

e Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 2 — Pladanje temeljeno na dionicama

* Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 3 — Poslovna spajanja

* Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 4 — Ugovori o osiguranju

e Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja

e Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 6 — Istrazivanje i procjena mineralnih resursa

* Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje

* Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 8 — Poslovni segmenti

e [FRIC tumacenje 1 — Promjene u tro§kovima demontaze, uklanjanja, obnavljanja i slicnih obveza

e IFRIC tumacenje 2 — Udjeli ¢lanova u zadruznim subjektima i sliéni instrumenti

e [IFRIC tumacenje 4 — Utvrdivanje da li sporazum sadrzi najam

e [FRIC tumacenje 5 — Udjeli u fondovima za demontazu, uklanjanje, obnavljanje i sanaciju okolisa

e [FRIC tumacenje 6 — Obveze proizasle iz sudjelovanja na specifi¢nim trZistima — Otpad elektri¢ne i elektroni¢ke opreme

e IFRIC tumacenje 7 — Primjena prepravljanja prema MRS 29 — Financijsko izvjestavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima

e [FRIC tumacenje 8 — Djelokrug MSFI 2

* [FRIC tumacenje 9 — Ponovna procjena ugradenih derivativa

e [FRIC tumacenje 10 — Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijekom godine i umanjenje imovine

e [FRIC tumacenje 11 — Transakcije trezorskim dionicama i dionicama grupe

e IFRIC tumacenje 12 — Sporazumi o koncesijama za usluge

e [FRIC tumacenje 13 — Programi nagradivanja lojalnosti kupaca

e [FRIC tumacenje 14 — MRS 19 — limiti povezani s imovinom planova definiranih primanja, minimalna potrebna financijska
sredstva i njihova interakcija

e SIC tumacenje 7 — Uvodenje eura

* SIC tumacenje 10 — Drzavna pomo¢ — bez odredene povezanosti s poslovnim aktivnostima

* SIC tumacenje 12 — Konsolidacija — subjekti posebne namjene

e SIC tumacenje 13 — Zajednicki kontrolirani subjekti — nenovéani ulozi pothvatnika

e SIC tumacenje 15 — Poslovni najmovi — poticaji
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e SIC tumacenje 21 — Porez na dobit — nadoknada revalorizirane imovine koja se ne amortizira

* SIC tumacenje 25 — Porez na dobit — promjene u poreznom tretmanu subjekta ili njegovih dionicara
e SIC tumacenje 27 — Procjena sadrzaja transakcija ukljucujuéi pravni oblik najma

e SIC tumacenje 29 — Sporazumi o koncesijama za usluge: objavljivanje

e SIC tumacenje 31 — Prihod — nenovcane transakcije koje ukljucuju usluge oglasavanja

* SIC tumacenje 32 — Nematerijalna imovina — troskovi web-stranica

Predvida se da njihova primjena nece imati znacajnog financijskog utjecaja na racunovodstvene politike i financijska izvjeséa Hrvat-
ske narodne banke u buduéem razdoblju.

Financijska izvje$ca sastavljena su primjenom obra¢unske metode i nacela povijesnog troska, osim kod odredene financijske imovine
i obveza te nabavne vrijednosti materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima.

Financijska izvjeSc¢a izrazena su u tisucama kuna.

Izrada financijskih izvje$¢a prema opleprihvadenim radunovodstvenim nacelima zahtijeva upotrebu procjena i pretpostavka koje
utjeCu na iznose sredstava i obveza na dan financijskih izvje$ca te na iznose prihoda i rashoda za izvjestajno razdoblje. Te se procjene
temelje na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od

tih procjena.

BiljeSka br. 2 — Sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika

2.1. Kamatni prihodi i rashodi
Kamatni prihodi i rashodi priznaju se u Ra¢unu dobiti i gubitka na obracunskoj osnovi.

U kamatne prihode ukljucuju se i prihodi od kupona financijskih instrumenata s fiksnim prinosom te obra¢unati diskont na kupljene
vrijednosne papire.

2.2. Prihodi od naknada i provizija i troskovi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruZanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u trenutku pruzanja usluge.
Troskovi naknada i provizija iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su usluge primljene.

2.3. Prihodi od dividenda

Prihodi od dividenda na vlasnicke vrijednosne papire priznaju se u Racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka prava na primitak
dividende.

2.4. Prihodi i rashodi na osnovi te€ajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preradunavaju se u kune prema tecaju vazeCem na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze
iskazani u stranim valutama ponovo se prera¢unavaju na dan bilance primjenom tecaja vazeceg na taj datum. Dobici i gubici nastali
preracunavanjem iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka za razdoblje u kojem su nastali. PreraCunavanje se obavlja prema srednjem
teCaju Hrvatske narodne banke, osim posebnih prava vucenja (SDR), koja se preracunavaju u kune prema tecaju Medunarodnoga
monetarnog fonda.

TeCajne razlike nastale zbog promjene valutnih tecajeva iskazuju se u Rac¢unu dobiti i gubitka kao nerealizirani dobici ili gubici u
razdoblju kada se pojave. TeCajne razlike za vlasnicke vrijednosne papire klasificirane u portfelj raspoloziv za prodaju priznaju se
direktno u kapitalu. Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaji deviza ukljucuju se u realizirane prihode i rashode razdoblja u kojem
su nastali.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2009. iznosili su:
e 1 USD = 5,089300 HRK (2008.: 5,155504 HRK)
e 1 EUR = 7,306199 HRK (2008.: 7,324425 HRK)
e 1 XDR = 7,978445 HRK (2008.: 7,940868 HRK).

2.5. Prihodi i rashodi rezerviranja
Rashodi nastali na osnovi ispravka vrijednosti za identificirane gubitke priznaju se u Racunu dobiti i gubitka na kraju obracun-

skog razdoblja na koje se odnose. Ako se potrazivanje naplati, iznos rezervacija se smanjuje i iskazuje u korist prihoda izvjestajnog
razdoblja kada su napladeni. Za financijsku imovinu koja se iskazuje prema fer vrijednosti ne obavljaju se rezerviranja.
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Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala na temelju proslih doga-
daja, ako postoji vjerojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban odljev resursa te ako je moguce pouzdano procijeniti iznos
obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

2.6. Financijski instrumenti
2.6.1. Klasifikacija

Financijska imovina Hrvatske narodne banke razvrstava se u sljedece kategorije:
a) Financijska imovina prema fer vrijednosti u Ra¢unu dobiti i gubitka
Ova kategorija obuhvaca utrzive duznicke vrijednosne papire u koje Hrvatska narodna banka ulaze sredstva medunarodnih pri-
¢uva kojima upravlja, radi stjecanja dobiti od kamatnih prihoda ili promjene fer vrijednosti financijskog instrumenta.
b) Zajmovi i potrazivanja
Ova kategorija obuhvaca kredite koje je Hrvatska narodna banka odobrila bez namjere kratkoro¢nog ostvarivanja dobiti.
¢) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Ova kategorija financijske imovine obuhvaéa ulaganja Hrvatske narodne banke u vlasnicke vrijednosne papire.

2.6.2. Priznavanje i prestanak priznavanja

Hrvatska narodna banka priznaje i prestaje priznavati financijske instrumente na datum namire. Svi dobici i gubici nastali zbog pro-
mjene fer vrijednosti financijskih instrumenata priznaju se posljednjeg dana izvjestajnog razdoblja.

2.6.3. Utvrdivanje vrijednosti

Vrijednost financijskih instrumenata pocetno se priznaje prema njihovoj fer vrijednosti uvecanoj, u slu¢aju financijske imovine ili
financijske obveze koja se ne vodi po fer vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka, za transakcijske troskove.

Poslije poéetnog priznavanja vrijednosni papiri koji se drZze radi trgovanja naknadno se mjere prema fer vrijednosti, koja odgovara
kotiranoj trzi$noj cijeni na aktivnom financijskom trzistu. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti vrijednosnih papira koji se drze
radi trgovanja priznaju se u Racunu dobiti i gubitka i prikazani su na poziciji pod nazivom “neto rezultat trgovanja vrijednosnim pa-

pirima”. Tecajne razlike prikazane su na poziciji pod nazivom “neto tecajne razlike”.

Financijski instrumenti koji nemaju fiksno dospijece i kotirane trzi$ne cijene i ¢ija se fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti, mje-
re se prema troSku ulaganja umanjenom za umanjenje vrijednosti (ako postoji).

2.7. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivan dokaz umanjenja vrijednosti financijske
imovine. Ako postoji takav dokaz, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine i priznaje gubitak od umanjenja vrijednosti imovine.
Kriterij za procjenu umanjenja vrijednosti financijske imovine jest vremenska dospjelost potrazivanja.

2.8. Repo ugovori i obratni repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuéi ponovnu prodaju/kupnju u biti istih instrumenata
na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri koji su kupljeni s obvezom ponovne prodaje u buducnosti, ne
priznaju se u Bilanci.

Izdaci koji se temelje na tim ugovorima priznaju se kao depoziti dani bankama ili drugim financijskim institucijama, a osigurani su
odgovarajuéim vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu. Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizu-
ju se, ved se i dalje iskazuju u Bilanci u skladu s ra¢unovodstvenom politikom za tu financijsku imovinu. Primici od prodaje vrijed-
nosnih papira priznaju se kao obveze prema bankama ili financijskim institucijama. Razlika izmedu cijene kod prodaje i cijene kod
ponovne kupnje raspodjeljuje se tijekom razdoblja transakcije i ukljucuje u kamatne prihode ili kamatne rashode.

2.9. Depoziti kod drugih banaka

Depoziti kod domacih i stranih banaka jesu iznosi na racunima koji nemaju karakter transakcijskog novca i priznaju se u nominalnoj
vrijednosti.

2.10. Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominirana su u posebnim pravima vuéenja (SDR).
2.11. Zlato i drugi plemeniti metali

Zlato i drugi plemeniti metali koji kotiraju na svjetskom trZistu priznaju se prema trzisnoj vrijednosti. Dobici i gubici nastali zbog
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promjene fer vrijednosti priznaju se u Racunu dobiti i gubitka izvjestajnog razdoblja u kojem su nastali.
2.12. Gotovina u optjecaju

Zakonito sredstvo placanja u Republici Hrvatskoj jest kuna. Novcanice i kovani novac u optjecaju iskazuju se u nominalnoj vrijed-
nosti.

2.13. Novac i nov¢ani ekvivalenti

U Izvjeséu o nov€anom toku pod novcem su iskazani gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod stranih banaka i Medunarodnoga
monetarnog fonda.

2.14. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

2.15. Materijalna i nematerijalna imovina

Materijalna i nematerijalna imovina priznaju se u Bilanci prema trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju, osim zgra-
da, koje su iskazane prema revaloriziranim vrijednostima umanjenim za akumuliranu amortizaciju. Pri obraunu amortizacije upo-

trebljava se linearna metoda.

Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka u kapitalu. Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske rezerve do visine
prije priznatih revalorizacijskih vi§kova, a gubici iznad prije priznatih viskova terete racun dobiti i gubitka izvjestajnog razdoblja.

Primijenjene su sljedec¢e godisnje stope amortizacije:

u postocima

Naziv amortizacijske skupine 20009. 2008.
Poslovne zgrade 2,5 2,5
Stanovi 5,0 5,0
Garaze 2,5 2,5
Mobilni telefoni 50,0 50,0
Telefonska centrala i aparati 25,0 25,0
Uredska oprema 25,0 25,0
Oprema restorana 25,0 25,0
Strojevi i ostala oprema 20,0 20,0
Namjestaj 20,0 20,0
Sigurnosni sefovi 10,0 10,0
Vozila 25,0 25,0
Posluzitelji i ostala racunalna oprema 25,0 25,0
Programska podrska i osobna racunala 88488 33,33
Nematerijalna imovina 25,0 25,0
Sustavi (2009,) Sustav za grijanje i hladenje (2008.) 10,0 20,0

Sustav za vatrodojavu (2008.) 10,0 20,0

Sustav za sigurnost i videonadzor (2008.) 10,0 25,0

Radi realnijeg iskazivanja tro§kova amortizacije promijenjene su godi$nje stope amortizacije kod tri amortizacijske skupine koje su
ujedinjene u jednu novu skupinu (duZi vijek uporabe od prvobitno procijenjenoga).
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Godi$nja stopa amortizacije
Novi naziv amortizacijske skupine Stari naziv amortizacijske skupine
2009. 2008.
Sustavi Sustav za grijanje i hladenje 10,0 20,0
Sustavi Sustav za vatrodojavu 10,0 20,0
Sustavi Sustav za sigurnost i videonadzor 10,0 25,0

2.16. Rasporedivanje
Visak prihoda nad rashodima rasporeduje se u skladu s ¢lankom 57. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

BiljeSka br. 3 — Kamatni i srodni prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2009. 2008.

Depoziti 103.786 1.320.364
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 546.818 643.154
Medunarodni monetarni fond 2 47
Krediti domacim bankama 142.505 120.577
Ostalo 372 554
793.483 2.084.696

BiljeSka br. 4 — Kamatni i srodni rashodi

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2009. 2008.

Obvezna pri¢uva u kunama 176.489 169.721
Obvezna pri€uva u stranoj valuti 15.906 148.806
Repo transakcije 12.639 247.442
Ostalo 3.411 1.330
209.053 568.102

BiljeSka br. 5 — Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima i revalorizacije plemenitih metala

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2009. 2008.
Neto rezultat kupoprodaje i promjena fer
vrijednosti vrijednosnih papira namijenjenih 261.531 1.723.143
trgovanju
Neto rezultat revalorizacije plemenitih 1004 (338)

metala

262.735 1.722.805

BiljeSka br. 6 — Neto teCajne razlike

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

20009. 2008.

Neto tecajne razlike (15.542) 451.185

(15.542) 451.185
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BiljeSka br. 7 — Ostali prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2009. 2008.
Prihodi od prodaje numizmatickih zbirki 862 1.164
Ostali prihodi 4.156 16.659
5.018 17.823
Biljeska br. 8 — TroSkovi poslovanja
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
2009. 2008.
Troskovi za zaposlenike (bilieska br. 8.1) 164.107 164.229
Materijalni i administrativni troSkovi i usluge 95.722 86.353
Troskovi izrade nov€anica i kovanog novca
A 30.784 48.153
Troskovi amortizacije 39.834 31.830
330.447 330.565

U okviru troskova poslovanja kratkoro¢ne naknade zaposlenicima iznose 164.107 tisuca kuna (2008.: 164.229 tisuc¢a kuna), od
Cega se 5.500 tisuca kuna odnosi na rukovodstvo Hrvatske narodne banke (2008.: 5.397 tisuca kuna). Unutar materijalnih i admi-
nistrativnih troskova i usluga evidentirani su troskovi naknada ¢lanovima Savjeta Hrvatske narodne banke u iznosu od 3.193 tisuée
kuna (2008.: 3.146 tisuca kuna).

Promjena procjene: na temelju pracenja vijeka trajanja novéanica kuna i kovanog novca kuna i lipa, kao i iskustva u dosadasnjoj
praksi, a radi realnijeg iskazivanja troSkova poslovanja, obavljena je nova procjena trajanja novcanica i kovanica, a koja pokazuje broj
razdoblja na koja se razgraniCavaju troskovi tiskanja novéanica i kovanja kovanog novca:

Ny Obracunska Obracéunska

razdoblja 2009. razdoblja 2008.

Novéanice 3 godine 2 godine
Kovani novac 7 godina 5 godina

Zbog primjene nove procjene trosak izrade novéanica i kovanog novca u 2009. godini bio je nizi za 20.050 tisu¢a kuna u odnosu na
troSak koji bi bio priznat da su bile primijenjena stara razdoblja upotrebe novcanica i kovanog novca.

Rezultat primjene nove procjene godisnjih stopa amortizacije dugotrajne materijalne imovine (vidi biljeSku br. 2.15) jest taj da je tro-
Sak amortizacije dugotrajne materijalne imovine u 2009. godini bio niZi za 5.437 tisua kuna od troSka koji bi bio priznat na osnovi
primjene starih stopa amortizacije.

BiljeSka br. 8.1 — TroSkovi za zaposlenike
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2009. 2008.

Neto place 69.684 68.770
Doprinosi iz placa i na place 41.076 40.950
Porezi i prirezi 19.590 20.461
Ostali troSkovi za zaposlenike 33.757 34.048
164.107 164.229

Prosjecan broj zaposlenika u 2009. godini bio je 619 (2008.: 601).
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Biljeska br. 9 — (Smanjenje)/povecanje rezervacija

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2009. 2008.
a) Krediti
Naplacéeni iznosi (59.804) -
b) Obracunate kamate i potrazivanja
Naplacéeni iznosi (7.639) -
c) Rezervacije za rizike i troSkove
Nove rezervacije 30.182 5.567
Ukinute rezervacije (4.307) (6.672)
(41.568) (1.105)

BiljeSka br. 10 — Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.20009. 31.12.2008.
Novac u blagajni HNB-a 838 823
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 1.463.453 1.467.845
Sredstva na tekucim racunima kod
stranih banaka cltloz EL
1.764.619 1.473.516
BiljeSka br. 11 — Depoziti kod drugih banaka
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
31.12.2009. 31.12.2008.
Depoziti kod stranih sredi$njih banaka 5.179.758 4.475.949
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 12.351.737 8.696.933
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 13.157 13.575
17.544.652 13.186.457

Zemljopisna koncentracija depozita kod drugih banaka:

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Hrvatska 13.157 13.575
Europa 14.896.764 12.916.653
SAD 2.634.731 256.229
17.544.652 13.186.457

Najveca individualna izlozenost kreditnom riziku na dan 31. prosinca 2009. bila je prema sredi$njoj banci rejtinga Aaa i iznosila je

4.306.701 tisuu kuna (31. 12. 2008.: 3.932.368 tisuca kuna). Depoziti su bez kolaterala.

BiljeSka br. 12 — Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Vrijednosni papiri nominirani u EUR 43.041.330 37.839.659
Vrijednosni papiri nominirani u USD 11.043.208 14.297.220
54.084.538 52.136.879
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BiljeSka br. 13 — Krediti
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a) Krediti prema namijeni
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12.20009. 31.12.2008.
Krediti domacim bankama
- repo krediti = -
- lombardni krediti - -
- interventni krediti - 59.804
Ostali krediti 784 792
Bruto iznos kredita 784 60.596
niednost kieaita (681) (60.485)
103 111
b) Promjene u ispravcima za umanjenje vrijednosti
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
31.12.20009. 31.12.2008.
Stanje 1. sijecnja (60.485) (63.909)
Naplacéeni iznosi 59.804 -
Isknjizenje - 3.424
Stanje 31. prosinca (681) (60.485)

Hrvatska narodna banka na izvjeStajni datum nije imala dospjelih potrazivanja za koje nije izvr§eno umanjenje. Umanjenje vrijedno-
sti izvrSeno je u prethodnim razdobljima za potraZivanja od banaka u stecaju i likvidaciji.

Iznos od 59.804 tisuée kuna odnosi se na naplatu iz ste¢ajne mase duznika.

BiljeSka br. 14 — Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.

Clanska kvota 2.912.923 2.899.206
Sredstva u posebnim pravima

vugenja (SDR) i depoxziti Rt 5327

5.335.647 2.904.533

U okviru stavke Sredstva u posebnim pravima vuéenja (SDR) i depoziti najveci dio odnosi se na sredstva primljena na temelju aloka-
cije posebnih prava vucenja u iznosu od 2.418.561 tisuce kuna.

BiljeSka br. 15 — Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Clanski ulozi u ostalim
medunarodnim institucijama St tzes
Ulaganja u domaca trgovacka
drustva 18.031 17.895
57.764 57.441

Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama odnose se na dionice Banke za medunarodne namire u Baselu i dionice
SWIFT-a (medunarodnoga medubankovnoga telekomunikacijskog servisa). Ulaganja u domaca trgovacka drustva Cine udio od
42,6% Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga novéarskog zavoda.
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BiljeSka br. 16 — ObraCunate kamate i ostala imovina
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(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Obracéunate kamate 11.264 33.575
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 119.807 102.968
Numizmatika 11.841 12.302
Zlato i drugi plemeniti metali 4.700 3.345
Ostala imovina 91.897 88.396
239.509 240.586
Ispravak vrijednosti (58.901) (66.540)
180.608 174.046
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.

Promjene u ispravcima vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja (66.540) (66.754)
Novi ispravci vrijednosti = =
Naplacéeni iznosi 7.639 -
Isknjizenje - 214
Stanje 31. prosinca (58.901) (66.540)

U plaéenim tro$kovima bududeg razdoblja najve¢i udio imaju unaprijed plaeni troskovi izrade nov¢anica i kovanog novca kuna, koji
iznose 113.965 tisuca kuna (2008.: 99.363 tisuce kuna).

BiljeSka br. 17 — Materijalna i nematerijalna imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Zemljiste Rad | Namijestaj Motorna Ostala Investicije Softver Uk

i zgrade acunaia i oprema vozila imovina u tijeku i licencije upno
Stanje 31. prosinca 2007.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 403.921 73.992 43.717 9.798 3.751 110.391 25.160 670.730
Akumulirana amortizacija (2.956) (59.696) (30.091) (5.475) = = (14.986)  (113.204)
ggg‘l’nﬁ"ﬂgj‘;"]‘;d;atxfs’:g ‘g;’eg:‘(fj; R 400.965 14.296 13.626 4.323 3.751 110.391 10174  557.526
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 400.965 14.296 13.626 4.323 3.751 110.391 10.174 557.526
Nove nabavke - - - - 159 55.687 - 55.846
Prijenos u upotrebu 6.959 18.721 32.211 1.168 18 (69.977) 10.900 -
Neto otpisi i isknjizenje = ©) (10) - = = = (11)
Amortizacijski trodak za razdoblje (7.299) (9.137) (6.392) (1.594) = = (7.408) (31.830)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 400.625 23.879 39.435 3.897 3.928 96.101 13.666 581.531
Stanje 31. prosinca 2008.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 410.880 91.969 74.757 10.967 3.928 96.101 36.059 724.661
Akumulirana amortizacija (10.255) (68.090) (35.322) (7.070) - — (22.393) (143.130)
Neto knjigovodstvena vrijednost 400.625 23.879 39.435 3.897 3.928 96.101 13.666 581.531
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)
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Zemljiéte R Namjeétaj Motorr_wa _ Ostgla Inves?_icije _ _Softv_t_er Ukupno
i zgrade i oprema vozila imovina u tijeku i licencije

Stanje 31. prosinca 2008.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 410.880 91.969 74.757 10.967 3.928 96.101 36.059 724.661
Akumulirana amortizacija (10.255) (68.090) (35.322) (7.070) - - (22.393) (143.130)
E;Z’J';"Z‘g‘::ﬁ:gﬂ"e:; ‘s’mgg’;‘(’)ﬁgza godinu 400.625 23.879 39.435 3.897 3.928 96.101 13.666  581.531
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 400.625 23.879 39.435 3.897 3.928 96.101 13.666 581.531
Nove nabavke - - - - 345 48.685 - 49.030
Prijenos u upotrebu 28 15.525 9.985 - - 46.012 20.474 -
Neto otpisi i isknjizenje - (©)] (169) = (1) = - (173)
Amortizacijski trosak za razdoblje (7.314) (12.021) (7.775) (1.661) - - (11.063) (39.834)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 393.339 27.380 41.476 2.236 4.272 98.774 23.077 590.554
Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 410.908 87.813 83.854 10.225 4.272 98.774 56.533 752.379
Akumulirana amortizacija (17.569) (60.433) (42.378) (7.989) - - (33.456) (161.825)
Neto knjigovodstvena vrijednost 393.339 27.380 41.476 2.236 4.272 98.774 23.077 590.554

Posljednju revalorizaciju imovine (zemljista i zgrada) proveli su 2007. godine neovisni stru¢njaci. Fer vrijednost je odredena na te-
melju trzi$nih podataka. Kad bi se zemljiSte i zgrade vodili prema trosku nabave umanjenom za amortizaciju, neto knjigovodstvena
vrijednost na dan 31. prosinca 2009. bila bi 34.740 tisuca kuna. Dugotrajna materijalna imovina Hrvatske narodne banke nije opte-
recena ni hipotekarnim ni fiducijarnim teretom.

BiljeSka br. 18 — Nov¢anice i kovani novac u optjecaju

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2009. 2008.

Gotov novac stavljen u optjecaj — poc¢etno stanje 1. sije¢nja 20.479.274 19.313.241
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju tijekom godine (1.5687.551) 1.166.033
Gotov novac stavljen u optjecaj — ukupno stanje 31. prosinca 18.941.723 20.479.274

31.12.20009. 31.12.2008.

Kune Nv(:irj]:eicri]r?l)ns? Vrijednost Vrijednost
Gl u tis. kuna LG u tis. kuna

Kovani novac 0,01 125.661.790 1.257 125.312.129 1.253
Kovani novac 0,02 83.892.014 1.678 83.118.680 1.662
Kovani novac 0,05 231.506.310 11.575 216.729.762 10.836
Kovani novac 0,10 373.023.166 37.302 352.870.548 35.287
Kovani novac 0,20 272.406.734 54.481 255.419.423 51.084
Kovani novac 0,50 157.260.840 78.631 146.703.782 73.352
Kovani novac 1 176.703.639 176.704 168.676.952 168.677
Kovani novac 2 88.405.666 176.811 82.390.927 164.782
Kovani novac 5 60.240.142 301.201 57.647.532 288.238
Kovani novac 25 1.114.249 27.856 1.117.556 27.939
Novéanice 5 4.213.202 21.066 4.281.755 21.409
Novéanice 10 29.420.327 294.203 27.391.199 273.912
Novcanice 20 18.855.237 377.105 18.582.564 371.651
Novéanice 50 12.423.641 621.182 12.590.842 629.542
Novéanice 100 26.222.094 2.622.209 27.477.540 2.747.754
Novéanice 200 39.449.647 7.889.930 40.604.879 8.120.976
Novcanice 500 4.876.318 2.438.159 5.510.439 2.755.220
Novéanice 1000 3.810.373 3.810.373 4.735.700 4.735.700
UKUPNO 1.709.485.389 18.941.723 1.631.162.209 20.479.274




GODISNJE I1ZVJESCE 2009. ¢ FINANCIJSKA 1ZVJESCA HRVATSKE NARODNE BANKE 131

BiljeSka br. 19 — Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Obvezna pri¢uva u kunama 23.600.572 19.222.748
Obvezna pri¢uva u stranoj valuti 5.041.745 8.005.097
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 13.611.596 9.590.210
F"rimljgni erozjti s?lranih banaka i drugih 8.083 16.622
financijskih institucija
Sredstva izdvojena po nalogu suda 3.602 3.391
Obvezni blagajni¢ki zapisi Hrvatske B
narodne banke u kunama LS
42.265.598 37.298.672

BiljeSka br. 20 — Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.20009. 31.12.2008.

Kunski depoziti 1.872.967 213.552
Devizni depoziti 2.332.233 35.771
4.205.200 249.323

BiljeSka br. 21 — Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Mijenice nominirane u kunama 2.904.372 2.890.695
Obveze za neto kumulativhu
alokaciju 2.418.561 -
Ostali raéuni Medunarodnoga
monetarnog fonda 7.300 [£2c6
5.330.233 2.897.961

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

BiljeSka br. 22 — Obracunate kamate i ostale obveze

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.

Obradunate kamate 17.189 17.040
Obveze prema zaposlenicima 5.451 6.519
Porezi i doprinosi 6.186 6.141
Obveze prema Ministarstvu financija 323.963 1.347.661
Obveze prema dobavljac¢ima 11.576 15.563
Ostale obveze 104.873 84.907
469.238 1.477.831

U okviru su ostalih obveza i dugoro¢ne rezervacije za troskove i rizike, od kojih se na rezervacije za sudske sporove odnosi 41.780
tisuca kuna (2008.: 19.110 tisuca kuna), a na rezervacije za primanja zaposlenika 17.480 tisu¢a kuna (2008.: 14.275 tisuca kuna).

BiljeSka br. 23 — Kapital

Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i pricuva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisuca kuna drzi iskljuivo Republika Hrvatska, nije prenosiv i ne moze biti predmetom za-
duzivanja.
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Pri¢uve se sastoje od opcih i posebnih pricuva. Opce pricuve formiraju se radi pokrica opcih rizika poslovanja Hrvatske narodne
banke i njihova visina nije ograniCena, a formiraju se u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Posebne pri¢uve formiraju
se radi pokrica identificiranih gubitaka u skladu s odlukom koju donosi Savjet Hrvatske narodne banke.

Iz viska prihoda nad rashodima u opce pricuve Hrvatske narodne banke rasporedene su 234.853 tisuce kuna u 2009.

BiljeSka br. 24 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2009. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju rukovodstva i internih pravnih
savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska narodna banka izgubi neke sporove, stoga su rezervirana sred-
stva za potencijalne gubitke u tim sporovima u iznosu od 41.780 tisuca kuna (vidi biljesku br. 22).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2009. Hrvatska narodna banka imala je preuzetih obveza za kapitalna
ulaganja u iznosu od 2.887 tisuca kuna (2008.: 27.124 tisuce kuna).

Sustav trezorskih zaliha:
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Novéanice i kovani novac koji nisu
u optjecaju 79.137.270 85.606.614
Zalihe drzavnih biljega i obrazaca
mienica 522.119 406.879
79.659.389 86.013.493
BiljeSka br. 25 — Novac
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
31.12.2009. 31.12.2008.
Novac u blagajni HNB-a 838 823
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 1.463.453 1.467.845
Sredstva na teku¢im raéunima kod
stranih banaka HOlp st e
Sredstva u posebnim pravima
vugenja (SDR) i depoziti kod MMF-a B D2y
4.187.343 1.478.843

BiljeSka br. 26 — Rasporedivanje

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

31.12.2009. 31.12.2008.
Visak prihoda nad rashodima 5563.227 3.387.020
Rasporedeno u opce pricuve (234.853) (2.044.525)
Rasporedeno u drzavni proradun (318.374) (1.342.495)

BiljeSka br. 27 — Fer vrijednost financijske aktive i pasive

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza Hrvatske narodne banke priblizno su jednake ra¢unovodstvenim vrijednostima zbog
kratkoro¢nosti instrumenata, osim financijskih instrumenata klasificiranih za trgovanje, koji su prikazani po kotiranoj vrijednosti,
stoga njihova knjigovodstvena vrijednost odgovara fer vrijednosti.

BiljeSka br. 28 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurnosti ulaganja,
$to znacdi da odrzava visoku likvidnost pricuva i primjerenu izloZenost rizicima te uz dana ogranicenja nastoji ostvariti povoljne stope
povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, a to su kreditni, kamatni i valutni rizik, ali
velika se pozornost posvecuje i likvidnosnom i operativnom riziku.
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BiljeSka br. 28.1 — Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nepodmirenja obveza odnosno opasnost da se ulozena sredstva nece pravodobno i/ili u potpunosti vratiti ili da
se nece vracati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ogranicava izlozenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih pricuva u visoko kvalitetne instrumente
s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drZavnih obveznica, bankovnih obveznica s drZavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u in-
strumente medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolateralizirane depozite, koji
se takoder ulazu samo u banke visokoga kredibiliteta. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama iste vrijednosti ili
vrijednosti vece od one samog depozita.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija temelji se na rejtinzima koje su objavile velike medunarodne agencije za procjenu
rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch).

Ulaganja sredstava medunarodnih pricuva limitirana su po financijskim institucijama i po zemljama, ¢ime se kreditni rizik diversifi-
cira.

Hrvatska narodna banka ulaZe sredstva medunarodnih pri¢uva u obveznice drzava rejtinga od Aaa do Aa3 (po agenciji Moody’s),
u obratne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do A3, u depozite kod sredi$njih banaka rejtinga od Aaa do Aa3
i depozite kod medunarodnih financijskih institucija, kao i u depozite koji se plasiraju u komercijalne banke rejtinga od Aaa do Al.

Hrvatska narodna banka moze ulagati medunarodne pri¢uve kod komercijalnih banaka Cije su kratkorocne obveze najmanje dvije
agencije ocijenile jednom od dviju najvisih ocjena.

28.1.1. Koncentracija kreditnog rizika po vrsti imovine
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2009. 2008.
Drzavni vrijednosni papiri 52.456.800 52.136.879
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.315.947 -
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 237.588 -
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 74.203 -
Ukupno vrijednosni papiri 54.084.538 52.136.879
Obratni repo ugovori 6.724.297 3.885.855
Depoziti 5.631.930 5.024.580
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija 7.902.286 4.289.046
Ukupno depoziti 20.258.513 13.199.481
Krediti (bankama u RH) = 2.204
Ukupno krediti - 2.204
SVEUKUPNO 74.343.051 65.338.564
28.1.2. Kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
31.12.2009. 31.12.2008.

Rejting (Moody’s)

Drzavni vrijednosni papiri

Drzavni vrijednosni papiri

Aaa 49.080.773 50.565.847
Aal 1.204.797 695.192
Aa2 2.171.230 875.840
Ukupno 52.456.800 52.136.879

Bankovne obveznice Bankovne obveznice
Aaa 329.885 -
Aail 986.062 -
Ukupno 1.315.947 -

Osigurane obveznice Osigurane obveznice
Aaa 237.588 -
Ukupno 237.588 -
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31.12.2008.

Vrijednosnice medunarodnih financijskih institucija

Vrijednosnice medunarodnih financijskih institucija

Aaa 74.203 -
Ukupno 74.203 -
UKUPNO VRIJEDNOSNICE 54.084.538 52.136.879

Obratni repo ugovori

Obratni repo ugovori

Aaa 873.833 953.083
Aal 3.110.139 2.932.772
Aa3 2.740.325 -
Ukupno 6.724.297 3.885.855
Depoziti Depoziti

Aaa 4.596.793 4.226.505
Aal 5.356 3.680
Aa2 441.144 794.319
Aa3 588.443 60
Al 47 -
Bez rejtinga 147 16
Ukupno 5.631.930 5.024.580
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija  Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija

Bez rejtinga 7.902.286 4.289.046
Ukupno 7.902.286 4.289.046
UKUPNO DEPOZITI 20.258.513 13.199.481

Krediti (bankama u RH)

Krediti (bankama u RH)

Bez rejtinga - 2.204
UKUPNO KREDITI - 2.204
SVEUKUPNO 74.343.051 65.338.564
28.1.3. Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Instrumenti Eurozona Ostalo Ukupno
Stanje 31. prosinca 2009.

Drzavni vrijednosni papiri 44.260.350 8.196.450 52.456.800
Bankovne obveznice 1.315.947 = 1.315.947
Osigurane obveznice 237.588 - 237.588
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 74.203 - 74.203
Ukupno vrijednosni papiri 45.888.088 8.196.450 54.084.538
Obratni repo ugovori 5.192.706 1.531.591 6.724.297
Depoziti 5.626.781 5.149 5.631.930
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 7.902.286 7.976.489
Ukupno depoziti 10.819.487 9.439.026 20.258.513
Krediti (bankama u RH) - - -
Ukupno krediti - - -
SVEUKUPNO 31. prosinca 2009. 56.707.575 17.635.476 74.343.051
Stanje 31. prosinca 2008.

Drzavni vrijednosni papiri 49.180.129 2.956.750 52.136.879
Ukupno vrijednosni papiri 49.180.129 2.956.750 52.136.879
Obratni repo ugovori 2.932.771 953.084 3.885.855
Depoziti 4.434.340 590.240 5.024.580
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 4.289.046 4.289.046
Ukupno depoziti 7.367.111 5.832.370 13.199.481
Krediti (bankama u RH) - 2.204 2.204
Ukupno krediti - 2.204 2.204
SVEUKUPNO 31. prosinca 2008. 56.547.240 8.791.324 65.338.564
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BiljeSka br. 28.2 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka veéinu svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog ¢ega je izloZena valutnom riziku, odnosno fluktuaciji medu-
valutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i ameri¢kog dolara. Te meduvalutne promjene utje¢u na Racun dobiti i gubitka,
a preko toga i na konacni financijski rezultat.

Dijelom pri¢uva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne pri€uve i grani¢ne obvezne pricuve, sredstava Ministar-
stva financija, repo poslova te sredstava u posebnim pravima vuéenja (SDR) sredi$nja banka upravlja pasivno, u skladu s valutnom
strukturom ugovorenih deviznih obveza.

Hrvatska narodna banka izlozena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pricuve, dok se ostala sredstva medunarodnih pri-
¢uva investiraju u istoj valuti u kojoj su stvorene obveze i zbog toga taj dio portfelja nije izloZen valutnom riziku.

28.2.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih teCajeva za odredeni postotak na Racun dobiti i gubitka

Analiza osjetljivosti za 2009.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2009. usD EUR

+5% +1%

Utjecaj promjene teCaja na

rezultat Rac¢una dobiti i gubitka SO E SEALID R

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Racuna dobiti i gubitka HNB-a u slucaju porasta/pada te¢aja EUR/HRK za +1% i u slu¢aju
porasta/pada teCaja USD/HRK za +5%. Prema podacima za prethodna razdoblja godi$nja kolebljivost teCaja USD/HRK veca je
oko 5 puta od kolebljivosti tecaja EUR/HRK.

Pozitivan broj znaci povecanje rezultata Rac¢una dobiti i gubitka ako teaj kune padne u odnosu na relevantnu valutu za odabrani
postotak, dok negativan broj znac¢i smanjenje rezultata Racuna dobiti i gubitka ako se zabiljezi porast tecaja kune.

U slucaju teCaja EUR/HRK niZeg za 1% na datum 31. prosinca 2009. rezultat Rac¢una dobiti i gubitka HNB-a bio bi manji pribliz-
no za 536.000 tisuca kuna, dok bi u slucaju tecaja USD/HRK niZeg za 5% rezultat Rac¢una dobiti i gubitka bio manji priblizno za
621.000 tisucu kuna.

Metodologija izraCuna

Iznos neto eurskih i neto dolarskih medunarodnih pri¢uva sa stanjem na dan bilance pomnoZen je s razlikom izmedu tecaja
EUR/HRK odnosno USD/HRK koji je vrijedio na datum bilance i istih teCajeva koji su uvecani/umanjeni za odabrani postotak.

Analiza osjetljivosti za 2008.
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2008. usD EUR

+5% +1%

Utjecaj promjene tecaja na

rezultat Racuna dobitl| gubitka  537-000/(537.000)  465.000/(465.000)
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28.2.2. Izlozenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim valutama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Ostale

EUR usb XDR e vElie HRK Ukupno
Stanje 31. prosinca 2009.
Imovina
S;)r:g\éi:a i sredstva na tekucim racunima kod drugih 1.757.992 1784 _ 4.803 20 1.764.619
Depoziti kod drugih banaka 10.590.840 6.940.655 - - 13.157 17.544.652
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 43.041.330 11.043.208 - - - 54.084.538
Krediti - - - - 103 103
Sredstva kod MMF-a - - 5.335.647 - - 5.335.647
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 77 - 39.656 - 18.031 57.764
Obracunate kamate i ostala imovina 2.188 796 1.967 - 175.657 180.608
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 590.554 590.554
Ukupno imovina 55.392.427 17.986.443 5.377.270 4.823 797.522 79.558.485
Obveze
Nov€anice i kovani novac u optjecaju - - - - 18.941.723 18.941.723
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 1.794.395 3.247.350 - - 37.223.853 42.265.598
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 5.282 2.323.884 - 3.067 1.872.967 4.205.200
Obveze prema MMF-u - - 5.330.233 - - 5.330.233
Obradunate kamate i ostale obveze 59 8 1.967 - 467.204 469.238
Ukupno obveze 1.799.736 5.571.242 5.332.200 3.067 58.505.747 71.211.992
Neto pozicija 53.592.691 12.415.201 45.070 1.756  (57.708.225) 8.346.493
Stanje 31. prosinca 2008.
Imovina
S;;Z\I:i:a i sredstva na tekuc¢im rac¢unima kod drugih 1.467.479 1.699 _ 4.300 38 1473516
Depoziti kod drugih banaka 12.349.837 823.045 - - 13.575 13.186.457
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 37.839.659 14.297.220 - - - 52.136.879
Krediti - - - - 111 111
Sredstva kod MMF-a - - 2.904.533 - - 2.904.533
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 77 - 39.469 - 17.895 57.441
Obracdunate kamate i ostala imovina 16.360 62 2 - 157.622 174.046
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 581.531 581.531
Ukupno imovina 51.673.412 15.122.026 2.944.004 4.300 770.772 70.514.514
Obveze
Novéanice i kovani novac u optjecaju - - - - 20.479.274 20.479.274
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 3.625.935 4.379.162 - - 29.293.575 37.298.672
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 32.390 196 - 3.185 213.552 249.323
Obveze prema MMF-u - - 2.897.961 - - 2.897.961
Obraéunate kamate i ostale obveze 2.506 1.041 - 115 1.474.169 1.477.831
Ukupno obveze 3.660.831 4.380.399 2.897.961 3.300 51.460.570 62.403.061
Neto pozicija 48.012.581 10.741.627 46.043 1.000 (50.689.798) 8.111.453
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Biljeska br. 28.3 — Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pricuva HNB-a zbog nezeljenih promjena kamatnih stopa na
trziStima instrumenata s fiksnim prinosom. Kamatni rizik medunarodnih pricuva HNB-a kontrolira se primjenom precizno defini-
ranih referentnih portfelja. Referentni portfelji zadovoljavaju traZeni odnos rizika i dobiti, odnosno odrazavaju dugoro¢nu strategiju
ulaganja pricuva.

Kao i kod valutnog rizika, HNB ima otvorenu kamatnu izloZenost samo s neto medunarodnim pri¢uvama jer ostalom deviznom
imovinom upravlja u skladu s roéno$¢u preuzetih obveza.

Kamatni rizik neto medunarodnih pricuva HNB ogranicava strateSkim modificiranim prosje¢nim vremenom vezivanja (strateski
modificirani duration) kraéim od godine dana.

28.3.1. Analiza osjetljivosti zbog izlozenosti neto medunarodnih pricuva HNB-a promjenama kamatnih stopa

Analiza osjetljivosti za 2009.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2009. usD EUR

Porast/pad krivulje prinosa +50 b. b. +50 b. b.

Utjecaj promjene razine krivulje

prinosa na Ra¢un dobiti i gubitka EEITHERLI TRy 0

Kad bi na datum 31. prosinca 2009. cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini vi$oj za 50 baznih bodova (0,5%), rezultat Racuna
dobiti i gubitka HNB-a bio bi manji priblizno za 52.000 tisu¢a kuna, dok bi u slu¢aju vise razine eurske krivulje prinosa za 50 baznih
bodova konadni rezultat Racuna dobiti i gubitka bio manji priblizno za 217.000 tisuca kuna.

U slucaju niZe razine krivulja prinosa za 50 baznih bodova rezultat Racuna dobiti i gubitka bio bi veci za priblizno iste iznose.
Metodologija izraCuna

Iznos neto dolarskih, tj. neto eurskih pricuva s datumom 31. prosinca 2009. pomnozen je s modificiranim prosje¢nim vremenom ve-
zivanja (modificirani duration) i s 50 baznih bodova u postotnom obliku (0,5%). Modificirano prosje¢no vrijeme vezivanja oznacuje

za koliko Ce stotih dijelova postotka pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za 1 postotni bod.

Analiza osjetljivosti za 2008.
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2008. usSD EUR

Porast/pad krivulje prinosa +50 b. b. +50 b. b.

Utjecaj promjene razine krivulje

prinosa na Racun dobiti i gubitka e
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28.3.2. Analiza kamatnog rizika

Do 1 Od1do3 Od 3 m;. Od1do5 B

mjeseca mjeseca  do 1 godine godina SEheliEiie Lty
Stanje 31. prosinca 2009.
Imovina
S:rt]g\éi:a i sredstva na tekucim racunima kod drugih _ _ _ _ 1.764.619 1.764.619
Depoziti kod drugih banaka 14.491.593 2.759.990 279.912 - 13.157 17.544.652
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 54.084.538 - - - - 54.084.538
Krediti 103 - - - - 103
Sredstva kod MMF-a 2.418.581 - - - 2.917.066 5.335.647
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire - - - - 57.764 57.764
Obracunate kamate i ostala imovina - - - - 180.608 180.608
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 590.554 590.554
Ukupno imovina 70.994.815 2.759.990 279.912 - 5.523.768 79.558.485
Obveze
Novéanice i kovani novac u optjecaju - - - - 18.941.723 18.941.723
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 30.217.317 - - - 12.048.281 42.265.598
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 1.710.159 - - - 2.495.041 4.205.200
Obveze prema MMF-u 2.418.561 - - - 2.911.672 5.330.233
Obracdunate kamate i ostale obveze - - - - 469.238 469.238
Ukupno obveze 34.346.037 - - - 36.865.955 71.211.992
Neto pozicija 36.648.778 2.759.990 279.912 - (31.342.187) 8.346.493
Stanje 31. prosinca 2008.
Imovina
S;)rt]g\lzi::a i sredstva na tekucim racunima kod drugih _ _ _ _ 1473516 1473516
Depoziti kod drugih banaka 10.887.093 2.285.789 - - 13.575 13.186.457
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 52.136.879 - - - - 52.136.879
Krediti 111 - - - - 111
Sredstva kod MMF-a 1.204 - - - 2.903.329 2.904.533
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire - - - - 57.441 57.441
Obracunate kamate i ostala imovina - - - - 174.046 174.046
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 581.531 581.531
Ukupno imovina 63.025.287 2.285.789 - - 5.203.438 70.514.514
Obveze
Novéanice i kovani novac u optjecaju - - - - 20.479.274 20.479.274
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 27.227.846 331 460.273 - 9.610.222 37.298.672
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 4.227 - - - 245.096 249.323
Obveze prema MMF-u - - - - 2.897.961 2.897.961
Obracunate kamate i ostale obveze = = — - 1.477.831 1.477.831
Ukupno obveze 27.232.073 331 460.273 = 34.710.384 62.403.061
Neto pozicija 35.793.214 2.285.458 (460.273) - (29.506.946) 8.111.453

BiljeSka br. 28.4 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemogucnosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslovanja Hrvatske narodne banke u
ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom strategijom upravljanja deviznom likvidno§¢u mora dnevno osigurati
dostatnu raspolozivost sredstava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza.

Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem medunarodnih pri¢uva u lakoutrZive obveznice i djelomi¢no u depozitne instrumente s
kratkim dospijeCem.
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Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguce unovditi u roku od jednog do tri dana. HNB ulaze ukupne medunarodne
pri¢uve u depozite ro¢nosti do najviSe jednog mjeseca i u vrijednosne papire dospijea do pet godina s tim da se vrijednosni papiri
mogu unovdéiti u svakom trenutku.

Tijekom 2009. u prosjeku je dnevno bilo likvidno 89% neto medunarodnih pricuva.

Na dan 31. prosinca 2009. udio likvidnih sredstava u neto medunarodnim pri¢uvama HNB-a bio je kako slijedi:
1) vrijednosni papiri 79,03%

2) dnevno dospijece depozita 1,92%
3) FIXBIS i FRIBIS depoziti 5,58%
4) gotovina u trezoru 2,14%
5) “repo pool” kod Feda 0,31%.

Sljedece tablice prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu preostalom od datuma bilance do
ugovornog roka dospijeca. Analiza je izvedena iz nediskontiranih novéanih tokova financijskih obveza baziranih na najranijem oceki-
vanom datumu dospijeca, a ukljucuje novCane tokove kamata i glavnica.

Do 1 Od1do3 Od 3 mj. do Od 1 do Dulje od

mjeseca mjeseca 1 godine 5 godina 5 godina Uz
Stanje 31. prosinca 2009.
Obveze
Novéanice i kovani novac u optjecaju 18.941.723 - - - - 18.941.723
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 42.257.515 - - - 8.083 42.265.598
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 4.205.200 - - - - 4.205.200
Obveze prema MMF-u - - - - 5.330.233 5.330.233
Obracunate kamate i ostale obveze 53.839 322.692 59.260 38.126 2.190 476.107
Ukupno obveze 65.458.277 322.692 59.260 38.126 5.340.506 71.218.861
Stanje 31. prosinca 2008.
Obveze
Nov¢anice i kovani novac u optjecaju 20.479.274 - - - - 20.479.274
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 36.821.447 331 460.273 - 16.621 37.298.672
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 249.323 = - - - 249.323
Obveze prema MMF-u - - - - 2.897.961 2.897.961
Obracdunate kamate i ostale obveze 59.111 1.353.058 34.516 38.126 2.347 1.487.158

Ukupno obveze 57.609.155 1.353.389 494.789 38.126 2.916.929 62.412.388







Zakljucak
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Kontrakcija svjetskoga gospodarskog rasta i medunarodne
trgovine te pogorsanje uvjeta financiranja osnovna su obiljeZja
2009. godine na globalnoj razini. Nepovoljna kretanja u Sirem
okruzju negativno su se odrazila na zemlje Srednje i Isto¢ne Eu-
rope. Dok je prethodnih godina snazan priljev inozemnoga kapi-
tala u privatni sektor poticao realni gospodarski rast ove skupine
zemalja, u 2009. priljev kapitala znatno se usporio, a u nekim
zemljama toliko pogorS$ao da su morale zatraziti inozemnu fi-
nancijsku pomo¢.

Hrvatska je, kao i gotovo sve druge zemlje Srednje i Isto¢ne
Europe, tijekom 2009. zabiljezila izrazitu kontrakciju gospodar-
ske aktivnosti, pri ¢emu se realni rast BDP-a smanjio s 2,4% u
2008. na —5,8% u 2009. godini. Nepovoljna globalna kretanja
dovela su do naglasenog pada hrvatskog izvoza i znacajnog ra-
sta cijene inozemnog zaduZivanja. Privatni se sektor novonasta-
loj situaciji prilagodavao smanjivanjem potraznje, §to je dovelo
do snaZznog pada osobne potro$nje i investicija. Zbog toga se
produbio proracunski manjak, a vece zaduzivanje drzave prido-
nosilo je rastu domacih kamatnih stopa. Rebalansima drzavnog
proracuna koji su uslijedili ostvaren je umjereniji rast rashoda, a
uvodenjem novih poreza i povecanjem stope PDV-a ublaZen je
pad poreznih prihoda. Zahvaljujuéi tim mjerama otvoren je pro-
stor novom zaduzivanju drzave na medunarodnim financijskim
trzistima.

Iako je priljev inozemnoga kapitala u privatni sektor bio znat-
no skromniji nego prijas$njih godina, zbog naglasenoga inoze-
mnog zaduZivanja drzave, kao i javnih poduzeca, kapitalni su
priljevi nadmasili iznos manjka na tekucem racunu, §to je u dru-
g0j polovini 2009. rezultiralo aprecijacijskim pritiscima na tecaj
kune prema euru. Monetarna politika pritiske je ublazavala devi-
znim intervencijama (otkupom deviza), sto je dovelo do porasta
medunarodnih pricuva u odnosu na kraj 2008. godine. Stabil-
nost teCaja pridonijela je ostvarivanju HNB-ova osnovnog cilja,
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stabilnosti cijena, te sprijecila jae pogorSanje kvalitete plasmana
banaka zbog izloZenosti njihovih klijenata valutnom riziku. Tre-
ba takoder istaknuti da je u doba najvecih pritisaka na financij-
skim trzistima HNB promjenom instrumenata monetarne politi-
ke (ukinuta je grani¢na obvezna pri¢uva, spustena stopa obvezne
pricuve i povecan dio devizne obvezne pri¢uve koja se izvr§ava
u kunama te smanjena minimalna devizna likvidnost banaka) i
intervencijama na deviznom trziStu ukupno oslobodio znatna
devizna sredstva, u iznosu od oko 3,9 mlrd. EUR. Polovina tih
sredstava bila je plasirana drzavi za podmirivanje domacih obve-
za i otplatu inozemnog duga, ¢ime je sredi$nja banka olaksala fi-
nanciranje drzave kod domacih banaka i poduprla gospodarsku
politiku Republike Hrvatske. Osim toga, zahvaljujuéi monetar-
nim i bonitetnim mjerama koje je HNB poduzimao u prijas$njim
godinama i dobroj kapitaliziranosti banaka, o¢uvana je stabilnost
bankarskog sektora te u kriznom razdoblju nijedna poslovna
banka nije bila u poteskoama zbog kojih bi trebala izvanrednu
pomoc drzave ili sredi$nje banke.

Premda su negativni uéinci svjetske krize bili najizraZeniji
u prvom tromjeseéju 2009., njezine su se negativne posljedice,
bilo izravne, bilo neizravne, osjecale i u nastavku godine. Kraj
godine nije donio preokret, veé je bio obiljezen i nadalje lo§im
vijestima o prihodima i padu profitabilnosti poduzeca, rastu¢om
nezaposlenosti, povecanjem losih plasmana banaka i padom nji-
hove profitabilnosti.

Mjere za izlazak iz krize stoga su glavni izazov vodenju eko-
nomske politike u 2010. Pritom rjeSenje nije u vradanju na stari
obrazac gospodarskog rasta zasnovan na rastu domace potros-
nje koji se financira dugoro¢no neodrzivim zaduzivanjem te vodi
produbljivanju vanjskih neravnoteza, nego u strukturnim refor-
mama koje bi u dugom roku potaknule potencijale gospodar-
skog rasta.
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Clanovi Savijeta i rukovodstvo Hrvatske narodne banke

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Predsjednik Savjeta
dr. sc. ZELJKO ROHATINSKI

prof. dr. BORIS COTA

DAVOR HOLJEVAC

prof. dr. VLADO LEKO

dr. sc. BRANIMIR LOKIN

dr. sc. ZELJKO LOVRINCEVIC
RELJA MARTIC

mr. sc. ADOLF MATEJKA

prof. dr. SILVIJE ORSAG

mr. sc. TOMISLAV PRESECAN
prof. dr. JURE SIMOVIC

dr. sc. SANDRA SVALJEK

prof. dr. MLADEN VEDRIS
prof. dr. BORIS VUJCIC

Rukovodstvo Hrvatske narodne banke

dr. sc. ZEL]KO ROHATINSKI, guverner
prof. dr. BORIS VUJCIC, zamjenik guvernera
DAVOR HOLJEVAC, viceguverner

RELJA MARTIC, viceguverner

mr. sc. ADOLF MATEJKA, viceguverner

mr. sc. TOMISLAV PRESECAN, viceguverner

IzvrSni direktori

Sektor za istrazivanja i statistiku — mr. sc. LJUBINKO JANKOV
Sektor za centralnobankarske operacije — mr. sc. IRENA KOVACEC
Sektor za devizne poslove

Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka — ZEL]KO ]AKUS
Sektor plana, analize i raCunovodstva — mr. sc. DIANA ]AKELIC
Sektor platnog prometa — NEVEN BARBAROSA

Sektor za informaticke tehnologije — mr. sc. MARIO ZGELA

Sektor podrike poslovanju — BORIS NINIC

Sektor za medunarodnu suradnju — mr. sc. MICHAEL FAULEND
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Unutrasnji ustroj Hrvatske narodne banke

SAVJET HRVATSKE NARODNE BANKE

Viceguverner Guverner — Ured guvernera
M Viceguverner Zamijenik guvernera Ured unutarnje revizije
i Viceguverner — Ured za odnose s javnhosScéu
F Viceguverner — Ured za sigurnost
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Popis banaka

BANCO POPOLARE CROATIA d.d.

Petrovaradinska 1

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6345-666
Telefaks: + 385 1/6190-615
SWIFT: BPCRHR22

BANKA BROD d.d.

L. pl. Zajca 21

35000 Slavonski Brod

Tel.: + 385 35/445-711
Telefaks: + 385 35/445-755
SWIFT: BBRDHR22

BANKA KOVANICA d.d.

P. Preradoviéa 29

42000 Varazdin

Tel.: + 385 42/403-403
Telefaks: + 385 42/212-148
SWIFT: SKOVHR22

BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA
d.d.

114. brigade 9

21000 Split

Tel.: + 385 21/540-280

Telefaks: + 385 21/540-290
SWIFT: DALMHR22

BKS BANK d.d.

Mljekarski trg 3

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/353-555
Telefaks: + 385 51/353-566
SWIFT: BFKKHR22

CENTAR BANKA d.d.
AmruSeva 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4803-444
Telefaks: + 385 1/4803-441
SWIFT: CBZGHR2X

CREDO BANKA d.d.
Zrinsko-Frankopanska 58
21000 Split

Tel.: + 385 21/380-655
Telefaks: + 385 21/380-682
SWIFT: CDBSHR22

CROATIA BANKA d.d.
Kvaternikov trg 9

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/2391-111
Telefaks: + 385 1/2391-470
SWIFT: CROAHR2X

ERSTE & STEIERMARKISCHE
BANK d.d.

Jadranski trg 3a

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/208-211
Telefaks: + 385 51/330-525
SWIFT: ESBCHR22

HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d.
JurisSieva 4

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4804-539

Telefaks: + 385 1/4804-528
SWIFT: HPBZHR2X

HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.
Slavonska avenija 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6030-063
Telefaks: + 385 1/6035-100
SWIFT: HAABHR22

IMEX BANKA d.d.
Tolstojeva 6

21000 Split

Tel.: + 385 21/406-100
Telefaks: + 385 21/348-453
SWIFT: IMXXHR22

ISTARSKA KREDITNA BANKA
UMAG d.d.

E. Milosa 1

52470 Umag

Tel.: + 385 52/702-300
Telefaks: + 385 52/702-388
SWIFT: ISKBHR2X

JADRANSKA BANKA d.d.
A. StarceviCa 4

22000 Sibenik

Tel.:+ 385 22/242-242
Telefaks: + 385 22/335-881
SWIFT: JADRHR2X

KARLOVACKA BANKA d.d.
I. G. Kovacica 1

47000 Karlovac

Tel.: + 385 47/614-200
Telefaks: + 385 47/614-206
SWIFT: KALCHR2X

KREDITNA BANKA ZAGREB d.d.
Ul. grada Vukovara 74

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6167-300

Telefaks: + 385 1/6116-466
SWIFT: KREZHR2X

MEDIMURSKA BANKA d.d.
V. Morandinija 37

40000 Cakovec

Tel.: + 385 40/340-000
Telefaks: + 385 40/340-010
SWIFT: MBCKHR2X

NAVA BANKA d.d.
Tratinska 27

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/3656-777
Telefaks: + 385 1/3656-700
SWIFT: NAVBHR22

OTP BANKA HRVATSKA d.d.
Domovinskog rata 3

23000 Zadar

Tel.: +385 23/201-500
Telefax: +385 23/201-859
SWIFT: OTPVHR2X

PARTNER BANKA d.d.
Voncinina 2

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4602-260
Telefaks: + 385 1/4602-288
SWIFT: PAZGHR2X

PODRAVSKA BANKA d.d.
Opaticka 1a

48300 Koprivnica

Tel.: + 385 48/65-50
Telefaks: + 385 48/622-542
SWIFT: PDKCHR2X

PRIMORSKA BANKA d.d.
Scarpina 7

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/355-704
Telefaks: +385 51/332-762
SWIFT: SPRMHR22

PRIVREDNA BANKA ZAGREB
d.d.

F. Rackoga 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1 /4723-344
Telefaks: + 385 1/4723-131
SWIFT: PBZGHR2X

RAIFFEISENBANK AUSTRIA
d.d.

Petrinjska 59

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4566-466
Telefaks: + 385 1/4566-481
SWIFT: RZBHHR2X
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SAMOBORSKA BANKA d.d.
Trg kralja Tomislava 8

10430 Samobor

Tel.: + 385 1/3362-530
Telefaks: + 385 1/3361-523
SWIFT: SMBRHR22

SLATINSKA BANKA d.d.
V. Nazora 2

33520 Slatina

Tel.: + 385 33/551-526
Telefaks: + 358 33/551-138
SWIFT: SBSLHR2X

SOCIETE GENERALE — SPLITSKA
BANKA d.d.

R. Boskovica 16

21000 Split

Tel.: + 385 21/304-304

Telefaks: + 385 21/312-586
SWIFT: SOGEHR22

GODISNJE I1ZVJESCE 2009. ¢ POPIS BANAKA | STAMBENIH STEDIONICA

STEDBANKA d.d.
Slavonska avenija 3
10000 Zagreb

Tel.: 385 1/6306-666
Telefaks: 385 1/6187-016
SWIFT: STEDHR22

VABA d.d. BANKA VARAZDIN
Aleja kralja Zvonimira 1

42000 Varazdin

Tel.: + 385 42/659-400
Telefaks: + 385 42/659-401
SWIFT: VBVZHR22

VENETO BANKA d.d.
Draskoviceva 58

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4802-666
Telefaks: + 385 1/4802-685
SWIFT: CCBZHR2X

VOLKSBANK d.d.
Var$avska 9

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4801-300
Telefaks: + 385 1/4801-365
SWIFT: VBCRHR22

ZAGREBACKA BANKA d.d.
Paromlinska 2

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6104-000
Telefaks: + 385 1/6110-555
SWIFT: ZABAHR2X

Popis Stednih banaka

OBRTNICKA STEDNA BANKA d.d.

Tlica 49/1

10000 Zagreb

Tel.: +385 1/6401-800
Telefaks: +385 1/6401-819
SWIFT: OBANHR22

A STEDNA BANKA MALOG PODUZETNISTVA d.d.

Radnicka cesta 45

10000 Zagreb

Tel.: +385 1/2226-522

Telefaks: +385 1/2226-523

SWIFT: ASBZHR22

Popis predstavnistava inozemnih banaka

BANK FUR KARNTEN UND STEIERMARK AG, Zagreb

Zagreb

COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Zagreb

DEUTSCHE BANK AG, Zagreb

LHB INTERNATIONALE HANDELSBANK AG, Zagreb

UNION DE BANQUES ARABES ET FRANCAISES - UBAF,

Popis stambenih Stedionica

HPB — STAMBENA STEDIONICA
d.d.

Praska 5

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4805-008

Telefaks: + 385 1/4888-164

PBZ STAMBENA STEDIONICA
d.d.

RadnicCka cesta 44

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6363-730
Telefaks: + 385 1/6363-731

PRVA STAMBENA STEDIONICA
d.d.

Savska 60

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6065-111

Telefaks: + 385 1/6065-120

RAIFFEISEN STAMBENA
STEDIONICA d.d.
Radnicka cesta 47

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6006-100
Telefaks: +385 1/6006-199

WUSTENROT STAMBENA
STEDIONICA d.d.
Heinzelova 33a

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4803-788
Telefaks: + 385 1/4803-798
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Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Podaci o potraZivanjima i obvezama financijskih institucija
klasificiraju se prema institucionalnim sektorima i financijskim
instrumentima. Institucionalni sektori su sljedeci: financijske
institucije, sredi$nja drZava, ostali domacdi sektori i inozemstvo.
Sektor financijske institucije obuhvaca sljedece podsektore: sre-
di$nja banka, banke, ostale bankarske institucije i nebankarske
financijske institucije. Sredi$nja banka je Hrvatska narodna
banka. Banke su institucije kojima je Hrvatska narodna banka
izdala odobrenje za obavljanje bankarskih poslova u skladu sa
Zakonom o bankama, ukljucujudi i Stedionice u prijelaznom raz-
doblju. U sektor banke ne ukljucuju se banke u steCaju i bivse
filijale banaka cije je sjediSte izvan Republike Hrvatske. Osta-
le bankarske institucije su stambene Stedionice, $tedno-kreditne
zadruge i investicijski fondovi. Nebankarske financijske institu-
cije su financijske institucije koje nisu klasificirane kao banke ili
kao ostale bankarske institucije (npr. drustva za osiguranje, mi-
rovinski fondovi).

Sredi$nja drzava obuhvada podsektor Republika Hrvatska i
podsektor republi¢ki fondovi. Do prosinca 2003. podsektor Re-
publika Hrvatska obuhvadao je organe drzavne uprave, uklju-
Cujuci Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste i Drzavnu agenci-
ju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, a podsektor

republic¢ki fondovi obuhvaca Hrvatski zavod za zdravstveno osi-
guranje, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski za-
vod za zapoSljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatske
vode i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

Od sije¢nja 2004. Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste te Dr-
Zavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka re-
klasificirani su iz podsektora Republika Hrvatska u podsektor
republicki fondovi.

Ostali domaci sektori su: organi lokalne drzave, drzavna i
ostala trgovacka drus$tva te stanovnistvo, ukljucujuci obrtnike i
neprofitne institucije koje pruzaju usluge stanovnistvu. Podsek-
tor ostala trgovacka drustva obuhvaca i banke u stecaju. U po-
jedinim tablicama ostali domacdi sektori dijele se u sljedece pod-
sektore: lokalna drzava, koja obuhvaca jedinice lokalne i podruc-
ne (regionalne) samouprave, trgovacka drustva, koja obuhvacaju
drzavna i ostala trgovacka drustva, te stanovnistvo, koje ukljucu-
je i obrtnike i neprofitne institucije.

Sektor inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

Svi podaci o potraZivanjima i obvezama odnose se na stanje
na kraju razdoblja, pri ¢emu se devizne pozicije iskazuju u kun-
skoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne
banke na kraju razdoblja.
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A. Monetarni i kreditni agregati

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Mijesecne stope rasta
; .| Novéana| Novcana qupna Neto
Godina | Mjesec e masa masa el domacéa| Plasmani . ) e . ngpna Neto
novac M Mia sreds’t&l/j i Primarni| Nov€ana| Nov¢ana likvidna e o e,
novac| masa M1|masa M1a| sredstva )
M4 aktiva
2000. prosinac 11.717,3 18.030,3 18.256,4 73.061,1 44.043,9 60.883,8 7,32 10,04 9,89 3,66 10,46 2,66
2001. prosinac 17.803,2 23.708,5 23.936,5 106.071,4 57.410,0 74.964,5 8,01 13,00 11,96 11,65 3,40 1,16
2002. prosinac 23.027,9 30.869,8 31.876,7 116.141,8 83.324,4 97.463,7 10,72 6,11 6,79 1,65 7,92 2,15
2008. prosinac 30.586,2 33.888,7 34.630,9 128.893,1 96.121,7  111.661,4 8,90 1,78 1,93 0,14 3,11 0,66
2004. prosinac 33.924,4 34.562,1 35.186,5 139.947,7 108.205,1 127.308,6 8,69 2,86 2,68 0,23 2,15 1,99
2005. prosinac 40.390,8 38.817,1 39.855,4 154.647,0 131.343,2 149.168,3 9,38 4,34 3,87 -0,02 1,84 1,94
2006. prosinac 46.331,2 48.521,0 49.141,7 182.458,6 154.844,1 183.379,5 3,17 4,75 4,07 1,57 3,38 2,99
2007. prosinac 51.923,9 57.878,3 58.663,4 215.822,1 166.375,5 210.828,4 3,73 6,71 6,62 3,95 3,54 2,65
2008. prosinac 49.743,0 55.222,3 56.044,6  225.018,5 183.279,1 232.982,1 -9,89 8,17 8,49 3,17 5,68 1,96
2009. sijecanj 56.966,4 49.573,0 50.271,0 221.452,2 183.953,4  234.476,2 14,52 -10,23 -10,30 -1,58 0,37 0,64
veljaca 54.449,0 46.762,1 47.344.2 221.445,7 190.333,8  235.352,0 4,42 -5,67 -5,82 0,00 3,47 0,37
ozujak 52.693,8 46.636,5 47.203,8 218.626,7 192.083,0 234.856,8 -3,22 -0,27 -0,30 -1,27 0,92 -0,21
travanj 53.075,1 46.419,2 46.877,0 218.797,6 192.003,3  234.342,1 0,68 -0,47 -0,69 0,08 -0,04 -0,22
svibanj 53.900,4 47.447,0 47.941,0 218.112,8 193.128,0  232.234,6 1,55 2,21 2,27 -0,31 0,59 -0,90
lipanj 55.100,6 47.698,9 48.149,7  218.416,2 188.300,5 230.767,0 2,23 0,53 0,44 0,14 -2,50 -0,63
srpanj 55.147,1 47.664,7 48.169,2  221.354,8 189.639,5 231.193,3 0,08 -0,07 0,04 1,35 0,71 0,18
kolovoz 55.346,9 47.815,0 48.297,2 2244443 186.660,7  230.228,9 0,36 0,32 0,27 1,40 1,57 -0,42
rujan 52.791,1 45.559,4 46.011,5  224.086,6 184.717,4  228.759,2 —4,62 -4,72 -4,73 -0,16 -1,04 —0,64
listopad 54.446,1 44.657,2 45.158,6  221.147,8 183.289,0 227.891,2 3,13 -1,98 -1,85 -1,31 -0,77 -0,38
studeni 53.699,8 45.748,0 46.255,6  223.600,6 179.711,1 231.436,6 -1,37 2,44 2,43 1,11 -1,95 1,56
prosinac 56.141,9 47.181,7 47.760,5  223.094,6 178.083,2 231.661,9 4,55 3,13 3,25 -0,23 -0,91 0,10

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati U tablici se iskazu-
ju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kreditnim agregatima
te njihove mjeseéne stope rasta. U starijim publikacijama HNB-a
podaci o potrazivanjima i obvezama Stedionica nisu obuhvaceni u
izraCunu monetarnih agregata.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske na-
rodne banke (Tablica C1).

Nov¢ana masa M1 definirana je jednako kao i istoimena po-
zicija u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1) te obuhvaca
gotov novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institucija i
ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke te depozit-
ni novac kod banaka. Nov¢ana masa M1a obuhvaca gotov novac

izvan banaka i depozitni novac kod banaka uvecan za depozitni
novac sredi$nje drzave kod banaka.

Ukupna likvidna sredstva M4 obuhvacaju novéanu masu M1,
Stedne i oroCene depozite, devizne depozite te obveznice i instru-
mente trziSta novca (navedene komponente preuzete su iz Bilance
monetarnih institucija (Tablica B1)).

Neto domaca aktiva definirana je kao razlika izmedu ukupnih
likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Plasmani su potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora,
ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institu-
cija.
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B. Monetarne institucije
Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
2008. 2009.
XIl. I.‘ |I.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XII.
AKTIVA
1. Inozemna aktiva (neto) 417394 37.4987 311120 265437 267943 249848 30.1158 31.7153 37.7836 39.369,2 37.858,8 43.889,5 45.0114
2. Plasmani 254.569,8 256.3552 263.1352 264.320,2 263.730,3 262.974,0 258.820,4 261.106,7 260.570,1 259.043,6 257.186,1 255.2956 253.523,6
2'1'Zf;;3zi‘(§2tjz)°dsredis“je 21.587,7 21.879,0 27.7832 204634 293883 307304 28.0535 29.9133 303412 302844 202049 23.8590 21.861,7
2.2.53:;22;;1a2§%<1raostanh 231.472,7 232.901,3 233.812,9 233.3632 232.839,0 230.622,7 228.967,9 229.473,3 2285932 227.098,7 226.138,1 2295157 229.870,2
23 hatrashaniaicdlostain 4419 4982 4215 4173 4315 5525 5656 6019 5417 5379 6706 7981 6817
bankarskih institucija
2.4. Potrazivanja od
nebankarskih financijskin 1.067,4 10767 11176 10763 10715 1.0595 12335 1.1181 10940 1.1226 1.0825 1.1227 1.109,9
institucija
Ukupno (1+2) 296.309,2 293.854,0 294.247,2 290.863,9 290.524,7 287.958,8 288.936,2 292.821,9 298.353,8 298.412,8 295.044,9 299.1851 298.534,9
PASIVA
1. Novéana masa 552223 495730 46.762,1 46.6365 46.4192 47.447,0 A47.6989 47.664,7 47.8150 455594 44.657,2 457480 47.181,7
2. Stedni i orodeni depoziti 50.070,3 50.497,7 49.427,2 47.2334 46.622,8 456833 450055 44.444,1 432545 43.089,9 42.4170 404549 39.139,4
3. Devizni depoziti 117.194,8 119.323,2 123.327,6 122.8650 123.882,8 123.072,1 123.889,1 127.3251 131.314,7 133.426,0 132.162,1 135.781,7 135.410,6
4‘Sg\‘/’::”"’e"”St'“me”t't'Z'Sta 25311 20582 19288 18918 18728 19103 1.8227 19209 20600 20112 19114 16161 1.3628
5. Ograniceni i blokirani depoxziti 3.0042 29555 26903 29131 25994 25639 31132 28713 29306 29313 28444 29484  2.598,3
6. Ostalo (neto) 68.196,5 69.446,4 70.111,2 69.324,1 69.127,6 67.282,1 67.406,7 685959 70.978,8 71.3949 71.0527 72.636,1 72.842,0
UKUpNO (1+2+3+4+5+6) 206.309,2 293.854,0 294.247,2 290.863,9 290.524,7 287.958,8 288.936,2 292.821,9 298.353,8 298.412,8 295.044,9 299.185,1 298.534,9

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija * Bilanca monetar-
nih institucija prikazuje konsolidirane podatke iz Bilance Hrvatske
narodne banke (Tablica C1) i Konsolidirane bilance banaka (Ta-
blica D1).

Inozemna aktiva (neto) jest razlika izmedu zbroja inozemnih
aktiva Hrvatske narodne banke i banaka i zbroja inozemnih pasiva
Hrvatske narodne banke i banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajuéih stavki iz Bilance Hrvatske na-
rodne banke i Konsolidirane bilance banaka, s tim da su potrazi-
vanja od srediSnje drzave iskazana neto, tj. umanjena za depozite
sredi$nje drzave kod Hrvatske narodne banke i kod banaka.

Novcana masa zbroj je gotovog novca izvan banaka, depozita

ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narodne banke, depo-
zita ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke i depo-
zitnog novca kod banaka (stavka Depozitni novac iz Konsolidira-
ne bilance banaka, Tablica D1.).

Stavke Stedni i orodeni depoziti, Devizni depoziti te Obveznice
i instrumenti trziSta novca u cijelosti su preuzete iz Konsolidirane
bilance banaka, dok je stavka Ograniceni i blokirani depoziti zbroj
pripadnih stavki iz Bilance Hrvatske narodne banke (iskljuujuci
blokirane depozite banaka kod Hrvatske narodne banke) i Kon-
solidirane bilance banaka. Ostalo (neto) su nerasporedene stavke
pasive umanjene za nerasporedene pozicije aktive.
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Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhvaéenih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija prema veli€ini bilanéne aktive

Banke klasificirane po veli¢ini bilan¢ne aktive Stedionicgigzzgti;ir;iiepo CElE
Ukupan Ukupan
Godina Mijesec bbroj . 0d 100 do Oq 500 0d 1 do Od 2 do o 5 blrojl ; 0d 10 do L
anaka Manje od . mil. do . manje od | 10iviSe | Stedionica | Manje od . 100 i vise
100 mil. kn | Manieod | o ieod | Maneod g g | mird. kn 10 mil. kn | Manieod | =y
500 mil. kn 3| el [ 2 mird. kn Kn 100 mil. kn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2000. prosinac 45 3 15 9 6 10 2 29 5 19 5
2001. prosinac 44 8 13 7 7 10 4 21 4 12 5
2002. prosinac 46 4 13 7 9 8 5 10 3 5 2
2003. prosinac 42 2 13 8 5 8 6 7 3 2 2
2004. prosinac 39 1 12 9 6 5 6 6 3 3 =
2005. prosinac 36 1 10 6 8 5 6 3 2 1 -
2006. prosinac 35 2 6 5 10 4 8 3 2 1 -
2007. prosinac 35 2 5 2 12 5 9 2 1 1 -
2008. prosinac 36 2 7 1 11 6 9 2 1 1 -
2009. sijecanj 36 2 7 1 10 7 9 2 1 1 =
veljaca 36 2 7 1 11 6 ® 2 1 1 -
ozujak 35 2 7 1 10 7 8 2 1 1 =
travanj 36 3 7 1 10 7 8 2 1 1 -
svibanj 36 3 6 2 10 7 8 2 1 1 -
lipanj 36 3 6 2 10 7 8 2 1 1 =
srpanj 36 3 6 2 10 7 8 2 1 1 -
kolovoz 36 3 6 2 10 7 8 2 1 1 -
rujan 36 3 6 2 10 7 8 2 1 1 =
listopad 36 3 6 2 10 7 8 2 1 1 -
studeni 36 3 5 3 10 7 8 2 1 1 =
prosinac 36 3 5 3 10 7 8 2 1 1 -

Tablica B2: Broj banaka i §tedionica obuhvaéenih monetarnom
statistikom i njihova klasifikacija prema velic¢ini bilan¢ne aktive ©
U tablici se iskazuje ukupan broj banaka i Stedionica u prijela-

znom razdoblju, koje mjesecno izvjeSéuju Hrvatsku narodnu ban-

ku i Cije je poslovanje prikazano u Konsolidiranoj bilanci banaka.

Monetarnom statistikom obuhvaéene su i institucije u likvidaciji, a
do veljace 2005. godine i institucije koje su izgubile odobrenje za
rad, a nisu pokrenule postupak likvidacije.

U tablici se takoder iskazuje klasifikacija banaka i Stedionica
prema veli¢ini bilan¢ne aktive.
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C. Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2008. 2009.
XII. I.‘ |I.‘ ||I.‘ |V.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.
AKTIVA
1. Inozemna aktiva 66.8055 63.961,0 63.360,8 66.1425 659727 64.389,1 66.2851 66.224,7 68.081,9 67.909,8 689407 74.240,3 75.807,8
1.1. Zlato - - - - - - - - - - - - -
1.2. Posebna prava vuenja 53 57 48 47 5,1 45 45 48 21694 24061 23660 23987 24237
1.3. Priduvna pozicija kod MMF-a 13 13 14 1,3 1,3 13 13 13 1,3 1,3 1,2 13 13
Btk alidepoziipolidenitl 14727 14836 14893 14997 15777 14733 14659 14737 17667 17568 17953 1.766,7 1.7638
stranim bankama
1.5. Orogeni depoziti u stranim bankama ~ 13.189,3 13.276,9 15.716,1 14.013,6 15.381,8 15.370,7 14.427,3 12.456,0 122686 10.3235 145744 18.382,0 17.534,5
e DD e lou 521369 49.1934 46.149,2 50.6230 49.006,7 47.539,1 50.386,1 52.289,0 51.876,0 53.422,1 50.2037 51.691,6 54.084,5
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Potraivanja od sredisnje drzave 22 12 0,7 08 1,4 16 12 1,0 2,1 = 08 0.2 2,9
2.1. Potraivanja u kunama op) 12 0,7 08 1,4 1,6 1,2 1,0 2,1 = 08 0.2 2,9
2.2. Potrazivanja u devizama - - - - - - - - - - - - -
3. Potrazivanja od ostalih domagih sektora 64,2 64,2 64,2 64,2 44 43 43 43 43 43 42 42 42
4. Potrazivanja od banaka 139 80532 69637 1.3967 16147 25424 24255 23945 2.668,0 13,5 13,4 13,5 13,5
4.1. Krediti bankama 139 80532 6.9637 1.372,8 1.6147 25424 24255 23945 2.668,0 13,5 13,4 13,5 13,5
Lombardni krediti - 378,8 2.887,8 - - - - - - - - - -
Kratkoroc¢ni kredit za likvidnost - - - - - - - - - - - - -
Ostali krediti 13,9 13,9 13,9 14,0 13,9 13,7 13,6 13,7 13,6 13,5 13,4 13,5 13,5
Obratne repo transakcije - 76606 4.0620 13588 1.600,8 25288 24120 2.380,8 2.6543 = = = =
4.2. Dospjela nenaplacena potrazivanja - - - 23,9 - - - - - - - - -
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
institucija
Ukupno (1+2+3+4+5) 66.885,8 72.079,5 70.389,4 67.604,1 67.593,1 66.937,4 68.716,2 68.624,6 70.756,2 67.927,6 68.959,2 74.258,3 75.828,3
PASIVA
1. Primarni novac 497430 56.966,4 54.4490 527177 53.0751 539004 55.100,6 55.147,1 553469 52.791,1 54.446,1 53.699,8 56.141,9
1.1. Gotov novac izvan banaka 17.051,0 16.648,0 16.1353 15.826,2 16.302,6 16.702,9 16.914,7 17.579,6 16.967,7 16.012,8 153893 14.950,8 15.282,1
1.2. Blagajne banaka 34283 30896 29247 29344 31139 28975 3.4545 34929 35795 32947 31830 32260 3.659,6
1.3. Depoziti banaka 292637 37.2288 853890 33.957,1 33.658,6 34.299,9 34.731,5 34.074,3 34.799,8 334835 358738 355227 37.200,1
Raduni za namiru banaka 95203 12,9937 105870 9.307.6 9.864,1 105731 11.097,6 10.399,8 11.130,5 9.689,3 11.569,1 8.768,3 12.024,6
Izdvojena obvezna pricuva 19.222,7 237286 242701 24.079,9 23.6014 235641 234934 235343 235377 23.6624 23.767,3 23.542,6 23.600,6
gﬂ;ﬁ‘;i obreznliblagaigieklizants! 4606 5065  531,8 5696 1931 1457 1404 1401 1316 1318 1373 1368 -
Prekonoéni depoziti 60,0 = = = = 17,0 = = = - 4000 3.0750 15750
1.4. Depoziti ostalih bankarskih institucija - - - - - - - - - = = = =
1.5. Depoziti ostalih domacih sektora - - - - - - - 0,4 0,0 0,0 0,0 0,3 -
2. Ograniéeni i blokirani depoziti 8.064,1 44850 4.683,8 4.634,8 47231 46621 47220 47415 47689 48286 49111 49444 50916
2.1. Izdvojena devizna obvezna priduva 8.0083 44317 46238 45817 46669 46037 46689 46833 47152 47778 48592 48920 50417
2.2. Ogranigeni depoziti 558 53,4 60,0 53,1 56,2 58,4 53,1 58,2 53,7 50,8 519 52,4 49,9
2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - - - - - - - - - -
3. Inozemna pasiva 16,6 16,3 15,2 14,9 14,8 14,2 83 8,3 8,1 7.9 78 78 8,1
3.1. Krediti MMF-a = = = = = = = = = = = = =
22 82‘;?;2;‘:{;2 TSI 16,6 16,3 15,2 14,9 14,8 14,2 83 83 8.1 7.9 78 78 8,1
3.3. Obveze prema stranim bankama — 0,0 = 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 - - - -
4. Deporiti sredisnje drzave 2069 1312 2000 3834 2603 2787 9623 4305 3956 2777 3498 55238 41714
4.1. Depozitni novac 171,1 950 1944 3762 1920 2104 2557 2008  327.6 2577 2932 1.4834 1.839,2
Depozitni novac Republike Hrvatske 43,0 794 1506 3384 1163 1772 1187 96,8 2799 2126 2628 13018 1.7729
Depozitni novac republi¢kih fondova 128,2 15,6 43,9 37,7 75,7 332 1370 1040 477 45,0 305 1816 66,2
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2008. 2009.

XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ Xl

4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske 35,8 36,2 5,6 72 68,3 68,3 706,7 229,7 67,9 20,0 56,6 4.040,4 2.332,2
4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -
5. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -
5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama - - - = = = = = - - - - -
5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

valuti

6. Kapitalski racuni 9.562,4 11.2102 11.773,1 10.579,2 10.229,7 8.786,8 8.639,5 9.029,9 10.970,6 10.759,7 9.992,4 10.827,3 11.151,3
7. Ostalo (neto) -707,1 -729,5 -731,7 -7259 -709,9 -7048 -716,5 -732,7 7339 -737,4 7479 -7449 -7359
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 66.885,8 72.079,5 70.389,4 67.604,1 67.593,1 66.937,4 68.716,2 68.624,6 70.756,2 67.927,6 68.959,2 74.258,3 75.828,3

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke ¢ U tablici se
iskazuju podaci o potraZivanjima i obvezama monetarnih vlasti.

Inozemna aktiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
potrazivanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba: zlato, posebna
prava vucenja, priCuvna pozicija kod Medunarodnoga monetar-
nog fonda, efektivni strani novac u trezoru, sredstva na teku¢im
ra¢unima kod stranih banaka, oroeni depoziti kod stranih banaka
i pripadajuce obracunate kamate, plasmani u vrijednosne papire u
devizama i ostala potrazivanja.

PotraZivanja od sredi$nje drzave su krediti i dospjela potrazi-
vanja od drzavnog prora¢una Republike Hrvatske. Prema Zakonu
o Hrvatskoj narodnoj banci, koji je na snazi od travnja 2001. go-
dine, Hrvatska narodna banka ne moze odobravati kredite Repu-
blici Hrvatskoj, pa se u okviru te stavke iskazuju samo dospjela
potraZivanja od drzavnog proracuna nastala na osnovi obavljanja
platnog prometa, te na osnovi obveza izvrSenih prema Medu-
narodnome monetarnom fondu i stranim bankama. Do travnja
2001. godine u kunske kredite drzavnom prora¢unu bili su svr-
stavani kratkoro¢ni krediti odobreni za premoscivanje neusklade-
nosti izmedu pritjecanja prihoda i izvr§avanja rashoda drzavnog
proracuna, dugoroc¢ni krediti odobreni na osnovi posebnih ureda-
ba Vlade Republike Hrvatske i dospjela potrazivanja od drzavnog
proracuna, dok je stavka Devizni kredit drzavnom proracunu bila
protustavka obvezi prema Medunarodnome monetarnom fondu
nastaloj na osnovi sukcesije ¢lanstva u toj instituciji.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora su krediti i dospjela
nenapladena potrazivanja od ostalih domacih sektora, ukljuéujuci
banke u stecaju.

PotraZivanja od banaka su krediti bankama i dospjela nena-
pladena potrazivanja od banaka. Krediti bankama su lombardni
krediti, kratkoro¢ni krediti za likvidnost, ostali krediti te obratne
repo transakcije. U stavku Lombardni krediti ukljuéeni su i krediti
bankama za premos$éivanje nelikvidnosti, koji su u prosincu 1994.
godine zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratkoro¢ni krediti za
likvidnost, koji se odobravaju od pocetka 1999. godine, takoder
sluZe za premosdéivanje nelikvidnosti. Ostali krediti su: interventni
krediti, specijalni krediti za premos¢ivanje nelikvidnosti banaka
odobravani prijasnjih godina (inicijalni krediti, predsanacijski kre-
diti), dospjeli, a nenaplaceni krediti te depoziti Hrvatske narodne
banke kod banaka. Od travnja 2005. godine obratne repo tran-
sakcije provode se tjedno. Dospjela nenaplacena potraZivanja od
banaka ukljucuju prekoradenja raspolozivih sredstava na njihovim
raCunima za namiru (do polovine 1994.) te neurednosti banaka
pri izdvajanju i odrZavanju obvezne pricuve.

Od svibnja 1999. potrazivanja od ostalih domacih sektora
ukljucuju i potrazivanja HNB-a po kreditima iz primarne emisi-
je nenaplacenim od banaka nad kojima je pokrenut stecajni po-
stupak. Pri reklasifikaciji Stedionica iz podsektora ostale bankar-
ske institucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama

Potrazivanja od banaka i Potrazivanja od ostalih bankarskih insti-
tucija.

Primarni novac Cine gotov novac izvan banaka, novéana sred-
stva u blagajnama banaka, depoziti banaka kod Hrvatske narodne
banke, depoziti ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narod-
ne banke i depoziti ostalih domacih sektora kod Hrvatske narod-
ne banke. Depozite banaka ¢ine nov¢ana sredstva na racunima za
namiru banaka, sredstva obvezne pri¢uve izdvojena na posebne
racune kod Hrvatske narodne banke (u koja je od ozujka 2006.
ukljucena i posebna obvezna pri¢uva izdvojena na obveze po iz-
danim vrijednosnim papirima), obvezno upisani blagajnicki zapisi
Hrvatske narodne banke te prekonoéni depoziti banaka. Depoziti
ostalih bankarskih institucija su do rujna 2003. godine nov¢ana
sredstva na raunima za namiru stambenih Stedionica. Depozi-
ti ostalih domacih sektora su nov¢ana sredstva na zirora¢unima
ostalih domacih sektora, koji se na temelju zakona i drugih prav-
nih propisa ukljucuju u depozit kod Hrvatske narodne banke.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacdaju izdvojenu deviznu
obveznu pri¢uvu i pripadajuce obracunate kamate, ogranicene de-
pozite i blokirane devizne depozite. Na odredene devizne izvore
sredstava banke izdvajaju deviznu obveznu pri¢uvu na posebne
ra¢une HNB-a, a od kolovoza 2004. do listopada 2008. godine
i grani¢nu obveznu pri¢uvu. Ograni¢eni depoziti su kunska sred-
stva izdvojena po nalogu suda ili na temelju propisa te u razdo-
blju od svibnja 1999. do travnja 2002. i depoziti banaka u stecaju.
Blokirani devizni depoziti su sredstva koja su bila izdvajana na po-
sebne rac¢une kod Hrvatske narodne banke za podmirenje dospje-
lih nepladenih obveza prema inozemnim vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvada kredite primljene od Medunarod-
noga monetarnog fonda, obveze prema medunarodnim financij-
skim institucijama i stranim bankama s pripisanim obracunatim
kamatama.

Depoziti sredi$nje drzave su depozitni novac i devizni racuni
Republike Hrvatske i republickih fondova kod Hrvatske narodne
banke te blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke koje su drago-
voljno upisale institucije iz sektora sredi$nja drzava.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajnicki zapisi Hr-
vatske narodne banke u kunama i stranoj valuti, osim blagajnickih
zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale insti-
tucije iz sektora sredi$nja drzava.

Kapitalski ra¢uni ukljuuju pricuve, rezervacije i raCune priho-
da i rashoda.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za ne-
rasporedene raune aktive Bilance Hrvatske narodne banke.

Radi reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankarske
institucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama Go-
tov novac izvan banaka, Blagajne banaka, Depoziti banaka i De-
poziti ostalih bankarskih institucija.
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D. Banke

Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2008. 2009.

XIl. |.‘ ||.‘ |||.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ vn.‘ vm.‘ |x.‘ x.‘ XI.‘ XIl.
AKTIVA
1. Pricuve banaka kod sredisnje banke ~ 40.705,6 44.756,6 42.944,0 41.454,4 41.4447 41.8062 42.860,4 42.254,0 43.100,3 41.560,4 43.9169 43.643,8 45.902,1
1'1'E;‘:lf:ep"°“"ek°dsred'3”1e 327005 40.3257 38.321,0 36.8734 367784 37.2029 38.192,0 37.571,4 38.3856 367834 39.0582 38.7518 40.860,4
2 E:r‘::f;ep”c“"ek°dsred's’”e 80051 44309 46230 45810 46663 4.6032 4.6685 46826 47147 47771 48586 4.8920 50417
2. Inozemna aktiva 50.246,6 52.057,7 43.501,0 369594 39.077,0 39.046,7 41.6195 425938 459834 480502 43.799,0 44.2730 49.577,0
3. Potrazivanja od sredisnje drzave 37.801,1 40.0458 44.2297 46.657,2 47.999,8 47.512,9 46.391,7 46.884,4 47.239,6 47.7581 47.154,6 45.679,7 44.249,5

&

PotraZivanja od ostalih domacih
sektora

4.1. Potrazivanja od lokalne drzave 2.077,4 2.099,6 2.107,8 1.994,4
4.2. Potrazivanja od trgovackih

drustava

4.3. Potrazivanja od stanovnistva

&

Fotl_'aii\_/_anja od ostalih bankarskih 41,9 498,2 215 4173
institucija

(2]

fagiazyanialodinehagiaiski 1.067,4 10767 1.117,6 1.0763
financijskih institucija

1.903,6

431,5

1.071,5

231.408,6 232.837,1 233.748,7 233.299,0 232.834,7 230.618,4 228.963,5 229.469,1 228.588,9 227.094,5 226.133,9 229.511,6 229.866,1

1.888,0 1.8430 1.8483 1.837,2 1.826,6 1.839,0 1.8489 2074,2

102.779,8 103.954,8 104.866,0 104.546,1 104.683,7 103.947,7 103.335,9 103.861,8 103.335,4 102.550,2 102.356,6 104.639,2 104.898,1

126.551,4 126.782,8 126.775,0 126.758,5 126.247,4 124.782,6 123.784,6 123.758,9 123.416,3 122.717,6 121.938,3 123.023,5 122.893,7

552,5 565,6 601,9 541,7 537,9 670,6 798,1 681,7

1.069,5 1.233,5 1.1181 1.0940 1.122,6 1.0825 1.122,7 1.109,9

Ukupno (1+2+3+4+5+6)

361.671,2 371.272,1 365.962,6 359.863,6 362.859,1 360.596,0 361.634,2 362.921,2 366.547,9 366.123,7 362.757,6 365.028,9 371.386,3

PASIVA

1. Depozitni novac 38.171,2 382.925,1 30.626,9 30.810,3 30.116,6 30.744,1 30.784,2 30.084,7 30.847,3 29.546,5 29.267,9 30.796,9 31.899,6
2. Stedni i oro&eni depoziti 50.070,3 50.497,7 49.427,2 47.233,4 46.622,8 45.683,3 45.005,5 44.4441 43.254,5 43.089,9 42.417,0 40.454,9 39.139,4
3. Devizni depoziti 117.194,8 119.323,2 123.327,6 122.865,0 123.882,8 123.072,1 123.889,1 127.325,1 131.314,7 133.426,0 132.162,1 135.781,7 135.410,6
4. Obveznice i instrumenti trzista novca 25311 2.0582 19288 1.891,8 1.8728 19103 1.822,7 19209 2060,0 2.0112 19114 1.616,1 1.362,8
5. Inozemna pasiva 75.296,1 78.503,6 75.734,7 76.543,2 78.240,5 78.436,7 77.780,5 77.0950 76.273,5 76.582,9 74.873,3 74.615,9 80.365,3
6. Depoziti sredisnje drzave 16.007,5 18.036,7 16.247,2 16.811,2 18.352,6 16.496,4 17.377,1 16.541,6 16.504,9 17.196,0 17.510,8 16.297,1 18.219,3
7. Krediti primljeni od sredi$nje banke 14,0 8.053,3 6.963,7 1.372,8 1.6146 25424 24255 23945 26679 13,5 13,4 13,5 13,5
8. Ograniceni i blokirani depoziti 3.038,4 2902,1 2.630,3 2.860,0 2.543,2 25056 3.060,1 2.813,1 2877,0 2.880,5 2.792,5 2.896,0 2.5484
9. Kapitalski racuni 60.317,4 60.878,2 61.071,3 61.848,5 62.207,0 62.373,1 62.8759 63.571,7 64.059,8 64.473,8 65.029,2 65.679,0 66.306,4
10. Ostalo (neto) -969,7 -1.9059 -1.9950 -2.372,6 -2.593,9 -3.168,0 -3.386,5 -3.2694 -3.311,8 -3.096,7 -3.219,9 -3.122,2 -3.879,1

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10)

361.671,2 371.272,1 365.962,6 359.863,6 362.859,1 360.596,0 361.634,2 362.921,2 366.547,9 366.123,7 362.757,6 365.028,9 371.386,3

Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka ¢ U konsolidiranu
bilancu banaka ukljudeni su podaci o potrazivanjima i obvezama
banaka. Konsolidirana su medusobna potrazivanja i obveze izme-
du banaka.

Pri¢uve banaka kod sredi$nje banke su kunske i devizne. Kun-
ske pricuve su novéana sredstva banaka u blagajnama i kunska
novCana sredstva banaka na ra¢unima kod sredi$nje banke. De-
vizne pricuve su devizna novCana sredstva na deviznim racunima
Hrvatske narodne banke.

Inozemna aktiva su sljedeci oblici deviznih i kunskih potrazi-
vanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba: strani efektivni novac u
blagajnama, sredstva na tekuéim rac¢unima i oroceni depoziti kod
inozemnih banaka (ukljuCujuéi loro akreditive i ostala pokrica),
vrijednosni papiri, krediti i dionice.

Potrazivanja od sredi$nje drzave su sljedeci oblici kunskih i de-
viznih potrazivanja: vrijednosni papiri i krediti.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvadaju sljedeée
oblike kunskih i deviznih potrazivanja: instrumente trzista novca,
obveznice, kredite (ukljucujuéi akceptne kredite) i dionice.

Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija i nebankarskih fi-
nancijskih institucija obuhvacaju iste oblike kunskih i deviznih po-
trazivanja, s tim da potrazivanja od ostalih bankarskih institucija
obuhvacaju jos i depozite.

Stavke Depozitni novac, Stedni i oro&eni depoziti, Devizni de-
poziti te Obveznice i instrumenti trzista novca obuhvacaju obveze
banaka prema ostalim domadim sektorima, ostalim bankarskim
institucijama te nebankarskim financijskim institucijama.

Depozitni novac ukljuuje novéana sredstva na ziroratunima i
tekuc¢im racunima te obveze banaka po izdanim kunskim instru-
mentima placanja, a umanjuje se za novéana sredstva u platnom
prometu (odnosno za ¢ekove u blagajnama banaka i ¢ekove posla-
ne na naplatu).

Stedni i oro&eni depoziti su kunski stedni depoziti po videnju
te kunski oroceni depoziti i kunski depoziti s otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, devizni oroce-
ni depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti trzista novca su neto obveze banaka
po izdanim vrijednosnim papirima i primljeni krediti. Izdani po-
dredeni i hibridni instrumenti koje su upisali inozemni investitori
nisu obuhvacéeni ovom stavkom.

Inozemna pasiva obuhvacda sljedece oblike deviznih i kunskih
obveza prema stranim fizi¢kim i pravnim osobama: Ziroradune i
tekuce raCune, Stedne depozite (ukljucujudi loro akreditive i ostala
pokrica), oroCene depozite, primljene kredite i dospjele obveze. U
sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani podredeni i hibridni
instrumenti koje su upisali inozemni investitori.
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Depoziti sredi$nje drzave su svi oblici kunskih i deviznih obve-
za (osim ogranicenih i blokiranih depozita) banaka prema sredis-
njoj drzavi.

Krediti primljeni od sredi$nje banke su krediti primljeni od
Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne banke kod
banaka, pri cemu se kao krediti tretiraju i poslovi reotkupa vrijed-
nosnih papira.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvadaju sljedece obveze
banaka: kunske i devizne ograniene depozite ostalih domacih
sektora, ostalih bankarskih institucija, nebankarskih financijskih
institucija, sredi$nje drZzave te stranih pravnih i fizi¢kih osoba i
blokirane devizne depozite stanovniStva regulirane Zakonom o

Tablice D2 - D12
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pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hr-
vatske.

Kapitalski rac¢uni su dionicki kapital, dobit ili gubitak prethod-
ne i tekuce godine, zadrzana dobit (gubitak), zakonske pricuve,
statutarne i ostale kapitalne pri¢uve, rezerve proizasle iz transak-
cija zastite, nerealizirana dobit (gubitak) s osnove vrijednosnog
uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju te ispravci
vrijednosti i posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj
0SNoVvi.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za ne-
rasporedene racune aktive, ukljucujuci fer vrijednost izvedenih fi-
nancijskih instrumenata.

Ovaj skup tablica (osim Tablice D5) razradeni je prikaz odgovarajucih pozicija aktive i pasive Konsolidirane bilance banaka

(Tablica D1).

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2008. 2009.
XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XII.
1. Devizna inozemna aktiva 497051 514406 42.8054 36.4188 38.5383 38.410,4 40.873,9 417537 44.9705 47.2843 431159 436950 49.230,3
. [REEEFAVENE ) Sl 38.038,3 39.8458 322431 259533 284246 285393 310593 319608 34.4582 854833 314651 32.038,6 34.186,6
financijskih institucija
Efektivni strani novac 19732 1.3480 1.3545 14324 16308 16514 19925 17907 19419 16934 15827 15162 1.7726
Tekuéi raguni 21098 11064 10637 11229 1.0054 8870 12245 12296 13102 14000 12242 11863 1.338,7
Orodeni depozitiidepozitis g4 4445 347469 271557 208653 23.3347 23.604,6 255599 26.8525 291179 304711 267751 275182 29.254,5
otkaznim rokom
Vrijednosni papiri 23071 24313 24284 23022 22283 21789 20000 1.8794 1.882,9 1.7244 17017 16339  1.629,0
Krediti 166,3 1749 2011 192,6 182,3 168,1 234,6 158,7 147,0 137,7 1221 122,2 117,6
Dionice stranih banaka 37,4 383 397 37,9 431 494 478 50,0 58,2 56,6 59,2 61,9 742
1.2. Potrazivanja od stranaca 11.666,8 115948 105623 104655 10.1137 9.871,0 9.8146 97929 10.512,3 11.801,0 11.650,8 11.6564 15.043,7
JeE A 00768 08938 88656 88019 84722 82794 84418 83370 90147 103227 101929 101665 13.477,2
Egg;‘;i"a”ja G Sl 16135 16188 16058 15751 15468 15343 13407 14165 14626 14432 14310 14504 15345
Vrijednosni papiti 235,1 239,0 228,1 2279 2204 2261 2223 2271 217,3 198,5 197,7 215,1 205,4
Krediti 13784 13798 13776 1.347,3 13264 1.3083 1.1184 11894 12453 12447 12333 12444 13291
Dionice stranih osoba 76,5 82,2 90,9 88,4 948 57,3 32,2 39,4 34,9 352 26,9 305 32,0
2. Kunska inozemna aktiva 5415  617,1 695,6 540,6 538,6 636,3 7455 8401  1.012,9 7659 683,2 5780 3467
2.1. Potrazivanja od stranih
otrazivanja od stra 144,1 2077  286,0 133,3 1533 2573 3794 4898 6628 4241 4432 336,1 86,3
financijskih institucija
2.2. Potrazivanja od stranaca 3974 4094 4096 4073 385,3 3790 3662 3503  350,1 341,8 2400 2419 2603
U tome: Krediti 396,8 4088 4090 4067 384,7 378,6 3658 3500 3498 3415 2397 2416 2600
Ukupno (1+2) 50.246,6 52.057,7 43.501,0 36.959,4 39.077,0 39.046,7 41.6195 42.593,8 459834 48.050,2 43.7990 44.273,0 49.577,0

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka ¢ U tablici se iskazuju
potrazivanja banaka od stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva banaka obuhvacda deviznu inozemnu aktivu i
kunsku inozemnu aktivu. I u sklopu devizne i u sklopu kunske

inozemne aktive posebno su prikazana potraZivanja od stranih ba-
naka i potrazivanja od stranaca (ukupno i po financijskim instru-
mentima).
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Tablica D3: Potrazivanja banaka od sredi$nje drzave
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
2008. 20009.

XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XII.

1. Kunska potraZivanja 24.901,6 27.161,3 27.309,5 27.318,0 28.624,5 28.471,7 27.133,0 27.621,1 27.705,7 28.358,3 27.952,1 25.607,6 24.461,9

1.1. Potrazivanja od Republike Hrvatske ~ 19.899,5 21.838,4 21.654,6 21.952,4 23.6455 23.553,4 21.892,3 22.411,4 224848 232085 22.864,9 20.437,7 19.230,6

Vrijednosni papiri 16.969,0 16.622,8 16.683,7 16.923,2 16.817,9 16.808,6 16.824,1 16.949,4 16.642,3 17.399,3 17.106,1 17.217,2 16.3054

ome: g:(‘j’f]jzu”;zézn?ki’a““ 6,1 59 57 56 6,1 58 55 52 5,1 56 5,4 53 52

Krediti 2.930,4 52156 49709 50292 6.827,6 6.7448 5.068,2 54620 58425 58093 57587 3.220,5 2.9251

1.2. Potrazivanja od republickin fondova ~ 5.002,1 5.322,8 56550 53656 49790 49183 52408 5209,7 52209 51497 50873 51699 52313

Vrijednosni papiri 6,1 6,1 0,0 - - - - - - 6,3 6,3 6,3 -

Krediti 49961 53167 56549 53656 49790 49183 52408 52097 52209 51434 50810 51636 52313

2. Devizna potrazivanja 12.899,5 12.884,5 16.920,1 19.339,2 19.3752 19.041,1 19.258,6 19.2632 19.533,9 19.399,9 19.2025 20.072,1 19.787,7

2.1. PotraZivanja od Republike Hrvatske ~ 9.843,6  9.901,4 13.942,2 15.170,3 15.0756 14.872,3 15.123,0 151237 14.897,0 14.7852 14.627,2 14.828,0 14.793,1

Vrijednosni papiri 300,7 317,3  264,7 197,3 200,8 197,6 517,1 470,2 267,1 232,6 229,0 247,0 2347

Krediti 9.542,9 9584,1 13.677,5 14.973,1 14.874,8 14.674,7 14.6059 14.653,5 14.629,9 14.552,7 14.3982 14.581,1 14.558,4

2.2. Potrazivanja od republigkih fondova ~ 3.055,9 2.983,1 2.978,0 4.168,8 4.2996 4.168,9 4.1356 4.139,6 4.6369 4.6146 45753 52440 4.9946

Vrijednosni papiri 50,9 51,2 51,5 51,5 51,8 51,3 51,1 51,5 51,6 52,0 52,0 52,6 52,0

Krediti 3.0051 2931,9 29265 4.117,4 42479 4.117,6 4.0845 4.088,1 45853 45626 4.5233 51914 49426

Ukupno (1+2) 37.801,1 40.045,8 44.229,7 46.657,2 47.999,8 47.512,9 46.391,7 46.884,4 47.239,6 47.758,1 47.154,6 45.679,7 44.249,5

Tablica D3: PotraZivanja banaka od sredisnje drzave ¢ U tabli-
ci se iskazuju kunska i devizna potraZivanja banaka od sredi$nje
drzave. U kunskim potrazivanjima od Republike Hrvatske stavka

Stednju gradana izdane

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

Vrijednosni papiri obuhvaca i Obveznice za blokiranu deviznu

na temelju Zakona o pretvaranju deviznih

depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

2008. 2009.

XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.

1. Kunska potrazivanja 216.530,8 217.368,3 217.803,9 216.871,5 216.279,6 214.211,0 212.352,8 212.725,3 211.783,2 210.030,5 209.269,7 211.360,0 211.273,4
1.1. Instrumenti trZista novca 2.674,5 2.586,8 2.578,2 2.488,9 2.427,1 2.432,6 2.369,5 2.189,7 21371 2.098,0 2.083,7 2.049,0 2.040,2
1.2. Obveznice 1.341,4 1.320,5 1.424,5 1.457,9 1.621,6 1.635,6 1.634,4 1.677,2 1.676,6 1.640,0 1.606,4 1.641,6 1.691,0
1.3. Krediti 210.424,0 211.378,3 211.737,6 210.733,2 210.047,3 207.896,2 206.151,3 206.636,9 205.721,5 204.034,7 203.324,1 205.415,4 205.279,3
1.4. Dionice 2.090,8 2.082,7 2.063,6 2.191,5 2.183,5 2.246,6 2.197,5 2.221,6 2.248,0 2.257,8 2.255,5 2.254,0 2.262,9
2. Devizna potrazivanja 14.877,8 15.468,8 159448 16.427,6 16.555,1 16.407,4 16.610,8 16.743,8 16.805,7 17.063,9 16.864,2 18.151,6 18.592,7
2.1. Vrijednosni papiri 109,3 84,7 93,7 97,3 104,4 117,2 1221 117,2 113,2 114,8 111,0 95,5 4411
2.2. Krediti 14.768,5 15.384,1 15.851,1 16.330,3 16.450,7 16.290,2 16.488,6 16.626,6 16.692,6 16.949,1 16.753,2 18.056,0 18.151,7
Ukupno (1+2) 231.408,6 232.837,1 233.748,7 233.299,0 232.834,7 230.618,4 228.963,5 229.469,1 228.588,9 227.094,5 226.133,9 229.511,6 229.866,1

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sekto-
ra * U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja bana-
ka od ostalih domacih sektora, klasificirana prema financijskim

instrumentima: instrumenti trZiSta novca (ukljucujuéi faktoring i
forfaiting od sije¢nja 2004. godine), krediti (ukljucujudi akceptne
kredite i kupljena potrazivanja) i dionice.
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Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2008. 2009.
XII. |.‘ ||.‘ |||.‘ |V.‘ V.‘ Vl.‘ Vll.‘ Vlll.‘ IX.‘ X.‘ Xl.‘ XII.
KUNSKI KREDITI
1. Krediti sredi&njoj drzavi 7.9265 105323 10.6258 103948 11.806,6 11.6631 10.309,0 10.671,8 11.0634 109527 10.839,7 8.384,1 8.1564
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 29304 52156 49709 50292 6.827,6 67448 50682 54620 58425 58093 57587 32205 2.9251
1.2. Krediti republickim fondovima ~ 4.996,1  5.316,7 56549 53656 49790 49183 52408 52097 52209 51434 50810 51636 52313
2. Krediti lokalnoj drzavi 17869 1.8086 1.8171 16997 16252 16124 15657 15679 15563 15454 15636 15655 1.7954
3. Krediti trgovagkim drustvima 824317 831104 834694 826149 825126 81.831,6 81.1237 81.6362 81.0740 80.0883 80.1330 81.1541 80.913,1
4. Krediti stanovnistvu 126.205,3 126.459,2 126.451,1 126.418,6 125.909,5 124.452,1 123.461,8 123.432,7 123.001,1 122.401,0 121.627,4 122.695,8 122.570,8
U tome: Stambeni krediti 523055 52.731,3 529983 52.988,7 53.0180 52.371,3 52.0286 52.366,5 52.523,6 52.3881 52.022,7 52.688,5 52.949,4
& ﬁﬁiﬁlﬁiﬁgm BT 36,1 104,4 713 34,2 68,1 149,4 1411 178,5 130,4 127,5 217,9 304,2 236,5
& ﬁ’s‘i‘;‘tﬁ;ﬂzﬁ;kmkim franclisan 7414 7315 7867 6928 6761 6857 7724 7049 6817 7093 6707 7163  689,0
A. UKupno (142+3+4+5+6) 219.128,0 222.746,5 223.221,6 221.855,1 222.508,1 220.394,4 217.373,8 218.192,0 217.507,0 215.824,2 215.052,4 214.819,9 214.361,3
DEVIZNI KREDITI
1. Krediti sredinjoj drzavi 125480 125160 16.603,9 19.0904 19.122,6 187923 18.690,4 187416 19.2152 191153 18.921,5 19.772,5 19.501,0
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 05429 95841 136775 149731 14.8748 14.6747 146059 14.6535 14.6299 145527 14.3982 145811 14.558,4
1.2. Krediti republickim fondovima ~ 3.0051  2.931,9 2.926,5 4.117,4 42479 41176 40845 40881 45853 45626 45233 51914 49426
2. Krediti lokalnoj drzavi 55 55 55 56 55 55 43 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
3. Krediti trgovackim drustvima 144168 150550 155217 159848 16.107,3 159543 16.161,5 16.297,3 16.3643 166295 164394 177254 17.8257
4. Krediti stanovnistvu 3461 3236 3238 3399 3378 3305 3228 3262 3252 3166 3109 3276 3230
& ﬁ;ﬁi‘:{;;‘;gm R 12 27,3 52 224 = - 303 306 18,5 86 54,0 64,8 310
& :ﬁ\'set‘i’ti:ic’i}:%a:kmkim fpane iz 1435 1445 1377 2116 2236 1945 2831 2556 2551 2537 2517 2550 2694
B. Ukupno (142+3+4+5+6) 27.461,1 28.071,9 325079 356547 35797,0 352770 354924 356544 361814 36.3266 359804 381483 37.953,0
UKUPNO (A+B) 246.580,1 250.818,4 255.819,5 257.509,8 258.395,1 255.671,5 252.866,1 253.846,5 253.778,3 252.150,9 251.032,8 252.968,3 252.314,3

Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim
sektorima ¢ U tablici se iskazuju podaci o kunskim i deviznim kre-
ditima banaka domacim sektorima, pri ¢emu krediti obuhvacaju i

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

akceptne kredite, financijski najam (leasing), izvr§ena placanja na
osnovi garancija i drugih jamstava i kupljena potrazivanja, a do
prosinca 2003. godine i faktoring i forfaiting.

2008. 2009.

XIl. |.‘ ||.‘ |||.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ x.‘ XI.‘ XII.
1. Lokalna drava 24411 19006 18469 15999 14474 12458 11929 11608 12631 12422 1.2290 13075 1.377.7
2. Trgovadka drustva 16.896,1 13.661,8 12.3951 13.0612 12.384,3 129422 131228 126987 137232 13.0225 131593 13.931,8 14.8931
3. Stanovnidtvo 176201 164737 156339 153180 153908 155920 155659 155440 150162 145261 139412 13.822,7 14.2186
4. Ostale bankarske institucije 2036 1557 1483 1529 2084 1650 1510 1354 2175 1548 1865 5540 5171
5. Nebankarske financijske institucie 9211 7339 6033 6787 6861 7995 7521 5462  627,6 6013 7522 11811 8934
& 'g";‘gsﬁ‘;‘;‘;ﬁaba”aka fobrzely 07 05 06 04 04 04 05 04 -03 03 04 04 03
UKupno (1+2+3+4+5+6) 381712 329251 306269 30.810,3 30.116,6 30.7441 30.784,2 30.0847 30.847,3 29.546,5 20.267,9 30.7969 31.899,6

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka ¢ U tablici se iskazu-
je depozitni novac kod banaka, klasificiran prema domacim insti-
tucionalnim sektorima.

Depozitni novac je zbroj nov€anih sredstava na ziroracunima
i tekuéim racunima ostalih domacdih sektora, ostalih bankarskih

institucija i nebankarskih financijskih institucija umanjen za nov-
Cana sredstva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u blagaj-
nama banaka i Cekove poslane na naplatu). Obveze banaka po
izdanim kunskim instrumentima placanja ukljuCene su u sektor
stanovnistvo.
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Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
2008. 2009.
XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.
1. Stedni depoziti 2.770,3 27132 2.647,8 25584 25993 262056 2.623,7 25256 24984 2.498,7 24586 2.480,8 2.523,1
1.1. Lokalna drzava 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
1.2. Trgovacka drustva 108,8 116,7 109,3 110,4 1211 158,4 169,5 136,8 150,0 139,5 159,8 195,9 203,7
1.3. Stanovnistvo 2.657,7 2.587,5 25359 24470 24761 24612 2443,7 2371,0 23408 23489 22864 2.268,8 2.268,9
1.4. Ostale bankarske institucije - - - - - - - 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
1.5. Nebankarske financijske institucije 3,7 8,9 2,5 0,9 1,9 0,8 10,4 12,5 2,5 5,1 7,2 10,8 45,5
2. Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom  47.300,1 47.784,5 46.779,4 44.675,0 44.023,5 43.062,8 42.381,8 41.918,6 40.756,1 40.591,2 39.958,5 37.974,1 36.616,3
2.1. Lokalna drzava 726,0 12362 1.2959 1.3408 12769 1.173,7 1.1016 1.1500 1.167,3 1.210,3 1.183,5 1.107,3 498,8
2.2. Trgovacka drustva 16.268,0 15.555,1 15.551,0 13.849,9 13.664,6 12.746,9 12.278,4 13.393,3 13.486,3 13.819,0 13.154,7 11.473,2 11.559,0
2.3. Stanovnistvo 22.721,6 22.784,8 21.595,1 20.976,3 20.420,1 20.132,2 19.849,5 18.678,0 17.581,5 17.077,8 17.053,2 16.958,9 16.910,7
2.4. Ostale bankarske institucije 2.563,4 23857 23593 27743 3.304,3 35472 3.776,8 3.332,1 3.041,7 3.2359 3.546,4 3.750,7 3.039,8
2.5. Nebankarske financijske institucije 5.021,1 5.822,7 59781 57338 53576 5.4629 53755 53652 54793 52482 5.020,7 4.684,0 4.608,1
Ukupno (1+2) 50.070,3 50.497,7 49.427,2 47.233,4 46.622,8 45.683,3 45.005,5 44.444,1 43.254,5 43.089,9 42.417,0 40.454,9 39.139,4

Tablica D7: Stedni i oro&eni depoziti kod banaka * U tablici se

ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih instituci-

iskazuju kunski Stedni i oroceni depoziti ostalih domacih sektora, ja kod banaka.
Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
2008. 20009.
XIl. |.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ v.‘ VI.‘ vu.‘ VIII.‘ IX.‘ x.‘ XI.‘ XIl.
1. Stedni depoziti 21.262,2 21.656,6 21.166,8 20.8152 20.441,3 20.2452 20.791,9 20.883,4 22.072,0 22.266,5 20.873,7 21.516,8 20.781,0
1.1. Lokalna drzava 22,1 9,8 9,5 99 9,5 93 21,5 9,4 9,5 9,5 9,4 9,6 25,5
1.2. Trgovacka drustva 5.132,0 4.837,1 4.603,2 44972 45927 43683 51354 48236 51463 57555 4.8988 5527,9 5.053,6
1.3. Stanovnigtvo 15.682,8 15.694,6 159304 15.584,0 15.416,7 15.183,9 15.260,8 15.596,6 16.278,3 15.8455 15.503,5 15.250,9 15.148,7
1.4. Ostale bankarske institucije 121,4 154,5 109,2 77,6 118,2 2253 86,9 141,3 172,0 155,3 135,7 200,0 150,4
1.5. Nebankarske financijske institucije 303,9 960,6 514,5 646,5 304,2 458,4 287,2 312,4 466,0 500,7 326,2 528,3 402,9
2. Oro&eni depoziti 95.932,6 97.666,6 102.160,8 102.049,7 103.441,6 102.826,9 103.097,2 106.441,8 109.242,7 111.159,5 111.288,4 114.264,9 114.629,6
2.1. Lokalna drzava 23 12,1 2,7 2,6 2,7 2,5 2,5 2,5 2,4 8,5 2,4 2,4 2,5
2.2. Trgovacka drustva 112155 11.109,7 11.717,2 108152 11.267,5 11.0352 10.910,4 11.207,6 11.736,1 12.914,5 13.142,9 12.939,7 13.516,9
2.3. Stanovniétvo 80.419,6 82.986,3 85.347,4 86.4958 86.874,7 85.962,4 86.353,9 88.677,9 90.637,6 92.1650 92.316,6 94.458,6 95.598,0
2.4. Ostale bankarske institucije 808,2 820,7 7471 590,7 517,1 613,0 628,4 7433 708,5 650,7 577,3 827,5 663,0
2.5. Nebankarske financijske institucijie ~ 3.487,0 2.738,0 4.3465 4.1454 47796 52138 5202,1 58105 6.157,9 54208 52492 6.036,7 4.849,1
Ukupno (1+2) 117.194,8 119.323,2 123.327,6 122.865,0 123.882,8 123.072,1 123.889,1 127.325,1 131.314,7 133.426,0 132.162,1 135.781,7 135.410,6

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka ¢ U tablici se iskazu-
ju devizni $tedni i oroceni depoziti ostalih domacih sektora, osta-
lih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija

kod banaka. Devizni §tedni depoziti su svi devizni depoziti po vi-
denju i izdani devizni instrumenti placanja, a devizni oroCeni de-
poziti obuhvadaju i devizne depozite s otkaznim rokom.
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Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
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2008. 2009.

XII. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XII.

1. Instrumenti trzista novca (neto) 0,8 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
2. Obveznice (neto) 609,5 606,6 607,7 601,8 602,5 592,8 606,4 607,5 608,4 619,9 620,6 648,9 765,3
3. Primljeni krediti 1.920,8 14510 1.320,3 1.289,3 1.269,5 1.316,7 1.2155 1.3126 14509 1.390,5 1.290,0 966,4 596,7
3.1. Lokalna drzava - - - - - = = = = = - - -
3.2. Trgovacka drustva 3,5 3,5 3,9 3,8 4,5 42 41 43 41 53 5,0 4,8 4,6
3.3. Ostale bankarske institucije 17192 1.3334 1.161,0 12855 1.2650 1.3125 1.2064 1.3083 1.446,7 1.383,1 1.2804 961,6 551,8
3.4. Nebankarske financijske institucije 198,0 1141 155,4 - - - 5,0 - - 2,1 4,5 - 40,4
Ukupno (1+2+3) 2.531,1 2.0582 1.9288 1.891,8 1.872,8 1.910,3 1.822,7 1.9209 2.060,0 2.011,2 19114 1.616,1 1.362,8

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca ¢ U tablici
se iskazuju neto obveze banaka na osnovi izdanih vrijednosnih pa-
pira i krediti primljeni od ostalih domacih sektora, ostalih bankar-
skih institucija i nebankarskih financijskih institucija.

Instrumenti trziSta novca (neto) obuhvacaju neto obveze ba-
naka na osnovi izdanih blagajnickih zapisa, izdanih mjenica,

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

akceptiranih mjenica i ostalih izdanih vrijednosnih papira.
Obveznice (neto) obuhvacaju neto obveze banaka na osnovi iz-
danih kunskih i deviznih obveznica te izdanih podredenih i hibrid-
nih instrumenata, osim onih koje su upisali inozemni investitori.
Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema insti-
tucionalnim sektorima.

2008. 2009.
XII. I.‘ |I.‘ |||.‘ |V.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XII.
1. Devizna inozemna pasiva 54.726,8 57.711,1 56.531,3 56.979,1 57.872,7 56.225,1 56.174,0 56.076,0 56.395,6 57.000,3 55.891,6 55.848,0 60.046,7
1'1'i(r)‘:t‘i’azceijgr:f;“aS"a”imfi”ancus"im 47.8785 505249 49.266,6 49.8580 50.517,0 48.970,3 48.6617 48.0812 48.4751 48.9763 47.812,5 47.5614 51.702,3
Tekuci raduni 1766 2146 1683 1710 1771 1872 1962 2315 2483 2963 2008 2276 2210
gl:’;;“idep“midepmi““tkaznim 140164 163644 161551 17.7441 185952 18.684,4 18.2459 21.556,8 22.0040 20.913,8 202067 19.161,9 21.945.8
Krediti 30.408,3 30.646,3 29.628,8 28.6037 285765 26.971,4 27.106,3 26.292,9 26.222,8 27.766,3 27.4051 281719 29.5354
ﬂgﬁ:‘;gﬁdmd&”i il 15851 19428 19510 19583 19522 19346 19224 19326 19337 19251 19090 1.9995 2.000,7
Obveznice 32771 32996 33145 33392 31692 3.127,4 3.1132 - - - - - -
1.2. Obveze prema strancima 6.8484 7.1862 7.2647 7.121,1 7.3548 7.2548 75124 7.9947 7.9204 80240 80791 82867 83444
Stedni i oroteni depoziti 67190 71120 7.190,1 7.047,4 72814 7.1826 7.4404 7.9855 7.911,2 80154 80710 82786 83363
Depoziti po videnju 13745 1.4651 1.4438 14201 13732 13233 14948 1.3949 12655 1.262,8 1.3483 1.3534 1.267,8
Siocenicepozilidepozitls 53446 56469 57462 56274 59082 58593 59456 6590,6 6.6457 6.752,6 67227 69253 7.068,6
otkaznim rokom
Krediti 129,3 74,1 74,7 73,7 73,4 722 72,0 9.2 9.2 8,6 8,0 8,0 8,0
U tome: Podredeni i hibridni _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
instrumenti
2. Kunska inozemna pasiva 205692 20.792,5 19.2034 195642 20.367,8 22.211,6 21.6065 21.0190 19.877,9 195826 18.981,7 18.767,9 20.318,6
2'1'i(g:t‘i’ﬁfgj;f:aSt'a”'mf'”a”‘:"Sk'm 20.061,0 20.273,4 18.711,0 19.087,8 19.8949 21.750,8 21.1750 20.584,9 19.487,0 19.191,8 18.597,7 18.398,8 19.943,0
Depozitni novac 8981 7326 7437 4262 2663 2672 3157 3399 3085 2158 3653 4636 3591
S)f;;”'demz't"demzmsmkazn'm 15.0142 153920 13.8185 14.512,8 15.4481 16.569,4 15.956,1 15.338,2 14.266,3 14.059,3 13.321,1 13.013,7 14.654,3
Krediti 4148,8 41488 41488 41488 4.180,4 49143 49041 49068 49122 49167 49113 49214 49296
raomedpcciedenlibnen = = = = - 7339 7237 7264 7318 7363 7309 7410 7492
instrumenti
2.2. Obveze prema strancima 5082 5191 4923 4764 4729 4608 4306 4341 3909 3908 3840 369, 3757
Depozitni novac 2570 2693 2521 2376 2288 2380 2177 2329 2052 2080 2046 2150 2228
gfgni”' Cepezitlicepoziibiitazyin 2457 2443 2348 2332 2386 2172 2044 1927 1772 1742 1708 1456 1444
Krediti 55 55 55 55 55 55 85 85 85 85 85 85 85
ptome: quredeni i hibridni 55 55 55 55 55 55 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5
instrumenti
Ukupno (1+2) 75.206,1 78.503,6 75.734,7 76.543,2 78.240,5 78.436,7 77.780,5 77.0950 76.2735 76.582,9 74.873,3 74.6159 80.365,3
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Tablica D10: Inozemna pasiva banaka ¢ U tablici se iskazuju
ukupne devizne i kunske obveze banaka prema stranim fizickim i
pravnim osobama, osim ograni¢enih kunskih i deviznih depozita
stranih fizi¢kih i pravnih osoba.

Inozemna pasiva banaka obuhvaca deviznu inozemnu pasivu i
kunsku inozemnu pasivu.

Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
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I u sklopu devizne i u sklopu kunske inozemne pasive poseb-
no su prikazane obveze prema stranim bankama i obveze prema
strancima (ukupno i po financijskim instrumentima). Stavke Kre-
diti obuhvacaju i izdane podredene i hibridne instrumente koje su
upisali inozemni investitori.

2008. 2009.
XIl. |.‘ ||.‘ |||.‘ |V.‘ V.‘ Vl.‘ Vll.‘ Vlll.‘ |X.‘ X.‘ Xl.‘ XIl.
1. Kunski deporziti 141851 159037 14.7468 147521 16.010,6 14.352,5 150034 150801 15.100,7 157200 16.0754 14.930,9 15.124,1
1.1. Depoziti Republike Hrvatske 4205 18825 4604 3782 19751 4186 10217 9719 9585 13538 17352 3901 3566
Depozitni novac 1767 2146 1966 1544 1597 1712 1742 23882 1743 1693 1721 1667 1893
Stedni depozit 1,1 08 11,0 07 07 06 08 07 07 07 07 6.6 0,6
ootfa(:zir:rlndfg(%zrl: JEEEE 2516 1.667,0 2527 2231 1.8147 2468 8467 7329 7834 11838 15625 2168  166,7
Krediti = = = = = = = = = = = = =
1.2. Depoziti republickih fondova 137655 14.021,2 14.2863 14.373,9 14.0855 13.933,8 13.981,7 141082 14.142,3 14.3662 14.340,1 145407 14.767,5
Depozitni novac 6456 4834 3854 4129 2981 8227 2766 2666 3079 2828 8292 3412 3895
Stedni depoziti 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 03
3‘;?:5:{'“";3&":;' Iepesile 3858 4864 3769 5847 6865 5823 7190 4669 5495 4513 4049 4055 4108
Krediti 127241 130515 135240 133764 13.050,9 13.0288 129862 13.374,6 13.2848 13.632,1 13.6060 13.793,9 13.966,9
2. Devizni depozit 18225 21330 15004 20591 23420 21439 23737 14615 14042 14760 14355 13663 3.0952
2.1. Deporiti Republike Hrvatske 11225 9864 9359 12866 9975 9703 11443 10633 10256 10043 10645 10799 1.0883
Stedni depozii 6668 5420 4790 7546 3858 3060 5222 3074  331,8 4692 5766 5010 7168
Colessenilies el 3300 3396 3500 4285 5090 5691 5269 6923 6314 4740 4284 5190 3094
Refinancirani krediti 1267 1048 1069 1036 1027 952 953 636 624 611 595 599 622
2.2. Deporiti republickih fondova 6999 11466 5646 7724 13446 11736 12294 3981 3786 4717 3710 2864 20069
Stedni depoziti 107,1 694 2641 595 476 706 863 639 1131 943 786 931 1066
Clesal wopedilespenile 5196 5611 2486 5638 8258 4392 4824 2389 2655  G877,4 2924 1933 2564
Krediti 732 5161 518 1491 9712 6638 6607 953 - = = - 16439
Ukupno (1+2) 16.007,5 18.0367 16.247,2 16.811,2 18.3526 164964 17.377,1 16.541,6 16.504,9 17.1960 17.510,8 16.207,1 18.219,3

Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave kod banaka ¢ U tablici
se iskazuju ukupne kunske i devizne obveze banaka prema sredis-
njoj drzavi, osim ograni¢enih (kunskih i deviznih) depozita sredis-
nje drzave kod banaka.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

Republike Hrvatske i republickih fondova. Kunski depoziti obu-
hvacaju depozitni novac, Stedne depozite, oroCene depozite i de-
pozite s otkaznim rokom te kredite primljene od sredi$nje drzave.
Devizni depoziti obuhvacaju Stedne depozite, oroene depozite i
depozite s otkaznim rokom te refinancirane kredite.

2008. 2009.
XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.
1. Ograniceni depoziti 3.038,4 2.902,1 2.630,3 2.860,0 25432 25056 3.060,1 2.813,1 2.877,0 2.880,5 27925 2.896,0 2.548,4
1.1. Kunski depoziti 1.478,8 1.539,2 1.4956 1.430,7 14175 14629 15465 1.471,8 1.468,8 1.4448 1.4285 15544 1.366,0
1.2. Devizni depoziti 1.559,6 1.362,9 1.134,7 14293 11257 1.042,7 15136 1.341,3 1.4082 1.4357 1.364,0 13416 1.1825
2. Blokirani devizni depoziti stanovnistva - - - - - - - - - - - - -
Ukupno (1+2) 3.038,4 29021 2630,3 2.860,0 25432 25056 3.060,1 28131 2.877,0 28805 27925 28960 25484

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka ¢ U
tablici se iskazuju ograniceni depoziti (kunski i devizni) i blokira-
ni depoziti stanovnistva.

Blokirani devizni depoziti ukljuCuju devizne depozite stanov-
nistva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita grada-
na u javni dug Republike Hrvatske.
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E. Stambene Stedionice

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2008. 2009.
XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.
AKTIVA
1. PriGuve kod sredi$nje banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Potrazivanja od sredisnje drzave 3.3955 3.889,1 3.342,7 32572 32112 3.167,7 3.173,7 3.1659 3.1589 3.118,7 3.1182 3.173,7 3.137,9
3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 28579 29022 29199 2962,7 29585 2921,1 29384 2.961,1 29541 29584 29369 29695 2979,
U tome: Potrazivanja od stanovnistva 2.857,9 29022 29199 2962,7 29585 2.921,1 29384 2.961,1 2.9541 29584 29369 29695 2.979,1
4. Potrazivanja od banaka 533,7 294,7 222,4 232,9 217,0 276,4 257,6 252,7 260,4 286,6 255,0 254,7 294,8
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
institucija
Ukupno (1+2+3+4+5) 6.787,1 6.586,0 6.4850 6.452,8 6.386,8 6.3653 6.369,7 6.379,8 6.373,3 6.363,7 6.310,0 6.397,9 6.411,7
PASIVA
1. Oroceni depoziti 6.297,6 6.0683 59529 59395 58653 5767,0 57335 5746,7 57280 56699 55735 55951 57118
2. Obveznice i instrumenti trziSta novca 91,5 120,8 133,1 102,3 128,6 140,7 156,4 151,8 140,7 179,7 222,9 262,3 230,8
3. Kapitalski racuni 390,6 390,4 385,2 391,9 398,2 440,8 446,1 450,7 457,3 464,0 472,6 479,0 478,1
4. Ostalo (neto) 7,4 6,5 13,9 19,0 -5,4 16,7 33,8 30,6 47,3 50,1 41,0 61,6 -89
Ukupno (1+2+3+4) 6.787,1 6.586,0 6.4850 6.452,8 6.386,8 6.365,3 6.369,7 6.3798 6.373,3 6.363,7 6.310,0 6.397,9 6.411,7

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih stedionica ¢ U agre-
giranu bilancu stambenih Stedionica ukljuCeni su podaci o potra-
Zivanjima i obvezama stambenih Stedionica. Sva potrazivanja i sve
obveze stambenih Stedionica odnose se iskljucivo na domace sek-
tore.

Pri¢uve stambenih Stedionica kod sredi$nje banke su novéana
sredstva stambenih Stedionica u blagajnama, a do rujna 2003. go-
dine i kunska nov¢ana sredstva stambenih Stedionica na ratunima
kod sredi$nje banke.

Potrazivanja od sredi$nje drzave su kunska potrazivanja od Re-
publike Hrvatske i republickih fondova.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvadaju prije svega
kunske kredite dane lokalnoj drzavi i stanovniStvu.

PotrazZivanja od banaka obuhvacaju kredite dane bankama kao
i depozite kod banaka, ukljucujudi, od listopada 2003. godine,

racune za redovno poslovanje kod banaka.

PotraZivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju pla-
smane u investicijske fondove.

Stavka OrocCeni depoziti su oroceni depoziti lokalne drzave i
stanovnistva.

Obveznice i instrumenti trzi$ta novca su neto obveze stambe-
nih Stedionica na osnovi izdanih obveznica i primljeni krediti.

Kapitalski rac¢uni su dionicki kapital, dobit ili gubitak prethod-
ne i tekuce godine, zadrzana dobit (gubitak), zakonske pricuve,
statutarne i ostale kapitalne pri¢uve, rezerve proizasle iz transak-
cija zastite, nerealizirana dobit (gubitak) s osnove vrijednosnog
uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju te ispravci
vrijednosti i posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj
osnovi. Ostalo (neto) nerasporedeni su racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive.
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F. Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F1: Aktivhe kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godis$njoj razini

Aktivne kamatne stope
) . Eskontna Repo stopa " NG Na kredite Na hE n(vapraviln? Na'rjepropisno
Godina Mijesec stopa HNB-a HNB-a Na lombardne | mterventne koristene kratkorogni | OPracunatuli fkoristena sred-
kredite® kredvlt? “a. unutar jednog kredit za manje Ele- | sl dospjele
premoscivanje D TedteinesR jenu gbveznu nenaplaéene
nelikvidnosti pricuvu® obveze
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000. prosinac 5,90 - 12,00 18,00 - 13,00 18,00 18,00
2001. prosinac 5,90 = 10,00 = = 11,00 15,00 18,00
2002. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2008. prosinac 4,50 = 9,50 = = 10,50 15,00 15,00
2004. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2005. prosinac 4,50 3,50 7,50° = = 8,50° 15,00 15,00
2006. prosinac 4,50 3,50 7,50 - — 8,50 15,00 15,00
2007. prosinac 9,00¢ 4,06 7,50 = = 8,50 15,00 15,00
2008. prosinac 9,00 6,00 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
2009. sijec¢an;j 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
veljaca 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
ozujak 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
travanj 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
svibanj 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
lipanj 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
srpanj 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
kolovoz 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
rujan 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
listopad 9,00 6,00 9,00 = = 10,00 15,00 15,00
studeni 9,00 - 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
prosinac 9,00 = 9,00 = = 10,00 15,00 15,00

@ Vagani prosjek vaganih repo stopa ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama HNB-a u izvje$tajnom mjesecu
> Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodoloskim obrazloZenjima.

¢ QOd 14. prosinca 2005.
9 0d 31. prosinca 2007.

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke ©
U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska na-
rodna banka obracunava i naplacuje kamate na plasmane iz pri-
marne emisije i na sva druga potraZivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke utvrduju se
odlukama Savjeta Hrvatske narodne banke na godi$njoj razini.
Iznimno, od lipnja 1995. godine Hrvatska narodna banka je na
lombardne kredite obracunavala i napladivala kamate po stopi ko-
ja je za 1,5 postotnih bodova bila veca od vagane prosjecne ka-
matne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hrvatske
narodne banke, koji su sluzili kao zalog za lombardne kredite, on-
da kada je ta vagana prosje¢na kamatna stopa bila veéa od 16,5%.
U skladu s tim, u tablici se od lipnja 1995. godine do kolovoza
1996. godine iskazuje vagana prosjecna kamatna stopa na lom-
bardne kredite.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrzavaju odredene lomo-
ve zbog izmjena instrumentarija Hrvatske narodne banke.

U stupcu 4 prikazani su vagani prosjeci vaganih repo stopa
ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama Hrvatske na-
rodne banke u izvjeStajnom mjesecu.

Podaci iskazani u stupcu 7 do rujna 1994. godine odnose se
na kamatne stope na posebne kredite za isplate Stednih uloga i za
placanja s tekucih racuna gradana, a od listopada 1994. godine do

rujna 1997. godine na kamatne stope na dnevne kredite za Stedne
uloge i tekuce racune gradana u kunama. Za razliku od posebnih
kredita, dnevni se krediti vradaju istoga dana. Od listopada 1997.
godine taj instrument zamjenjuje se dnevnim kreditom za premo-
$¢ivanje tekuce nelikvidnosti do visine nominalne vrijednosti bla-
gajnickih zapisa HNB-a zaloZenih u tu svrhu, od prosinca 1998.
godine do travnja 1999. godine inkorporira se u lombardni kredit,
s diferenciranom kamatnom stopom za njegovo koristenje tijekom
jednoga dana.

Podaci iskazani u stupcu 8 odnose se za razdoblje do prosinca
1994. godine na kamatne stope na inicijalne kredite za premo-
$¢ivanje nelikvidnosti, od 18. oZujka 1998. na kamatnu stopu na
kredit za premos$civanje nelikvidnosti bankama nad kojima je po-
krenut postupak za ocjenu moguénosti i ekonomske opravdano-
sti sanacije i restrukturiranja banke, a od veljace 1999. godine na
kamatnu stopu na kratkoro¢ni kredit za likvidnost. Od prosinca
1999. godine ta se kamatna stopa odnosi na kratkoro¢ne kredite
za likvidnost koriStene s rokom duzim od 3 mjeseca te se odredu-
je kao kamatna stopa na lombardni kredit uvecana za 1 postotni
bod. Za koristenje kratkoroénoga kredita za likvidnost s rokom do
3 mjeseca primjenjuje se kamatna stopa na lombardni kredit uve-
¢ana za 0,5 postotnih bodova.
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Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godis$njoj razini
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Kamatne Kamatne Kamatne stope na dragovoljno upisane Kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke
- . e A f f s Kamatne
stope na stope na | blagajni¢ke zapise HNB-a s rokom dospijeca® zapise HNB-a u stranoj valuti s rokom dospijeca e —
. 8 sredstva upisane pe N
Godina | Mjesec g o a—— prekonoéne
) : Ood7 Od 35 Od 70 Od 105 Od 35 Od 63 Od 91 Od 182 Od 364 depozite
obvezne | blag. zapise
M dana dana dana dana dana dana dana dana dana kod HNB-a
pricuve HNB-a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000. prosinac 4,50 - - 6,65 7,00 7,70 - 5,51 4,83 - - -
2001. prosinac 2,00 - - 3,36 4,26 4,85 - 2,62 3,06 - - -
2002. prosinac 1,75 - - 2,08 - - 2,30 2,68 - - - -
20083. prosinac 1,25 0,50 - - - - 1,75 1,48 - - - -
2004. prosinac 1,25 - - - - - - - - - - -
2005. prosinac 0,75 - - - - - - - - - - 0,50
2006. prosinac 0,75 - - - - - - - - - - 0,50
2007. prosinac 0,75 0,75 - - - - - - - - - 0,50
2008. prosinac 0,75 0,25 = - - - - - - - - 0,50
2009. sijecanj 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
veljaca 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
ozujak 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
travanj 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
svibanj 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
lipanj 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
srpanj 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
kolovoz 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
rujan 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
listopad 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
studeni 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50
prosinac 0,75 0,25 - - - - - - - - - 0,50

@ Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodoloskim obrazlozenjima.

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke ©
U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska na-
rodna banka obracunava i placa kamate na sredstva deponirana
kod Hrvatske narodne banke te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na sredstva izdvoje-
ne obvezne pricuve utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske na-
rodne banke. Do travnja 2005. godine izdvojena sredstva ob-
vezne pric¢uve obuhvacaju sredstva obracunate obvezne pricuve
izdvojena na posebnom ra¢unu obvezne pri¢uve kod Hrvatske
narodne banke te sredstva koja se, u svrhu odrZavanja prosjec-
noga dnevnog stanja obvezne priCuve, izdvajaju na raune za
namiru banaka i na poseban ra¢un u Hrvatskoj narodnoj banci
za namiru neto pozicije iz Nacionalnoga klirin§kog sustava, a
od travnja 2005. godine obuhvacdaju sredstva obra¢unate obve-
zne priCuve izdvojena na poseban racun obvezne pricuve kod
Hrvatske narodne banke (stupac 3).

Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Hr-
vatske narodne banke utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske

narodne banke.

Kamatna stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
Hrvatske narodne banke formira se na aukcijama blagajnickih
zapisa. U stupcima 5, 6 i 7 iskazuju se vagane prosje¢ne kamat-
ne stope postignute na aukcijama blagajnickih zapisa Hrvatske
narodne banke. Od studenoga 1994. godine do sije¢nja 2001.
godine iskazane su kamatne stope na dragovoljno upisane bla-
gajnicke zapise Hrvatske narodne banke s rokom dospijeca od
91 dan (stupac 7), odnosno 182 dana (stupac 8).

QOd travnja 1998. godine u stupcima od 9 do 13 iskazuju se
vagane prosjeéne kamatne stope postignute na aukcijama dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa u stranoj valuti. Blagaj-
nicki zapisi upisuju se u eurima i americkim dolarima (do pro-
sinca 1998. godine u njemackim markama i ameri¢kim dolari-
ma). Kamatna stopa izraCunata je kao vagani prosjek upisanih
iznosa tih dviju valuta.

U stupcu 14 iskazuje se kamatna stopa na prekono¢ni depo-
zit kod Hrvatske narodne banke.
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Tablica F3: Obvezne pri¢uve banaka
prosje¢na dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima
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Vagana Obracunata obvezna pri¢uva Izdvojena obvezna priuva |Prosje¢nasto-| Prosjecna
prosje¢na Ostali obvezni pa remunera- | stopa remu-
Godina | Mjesec stopa U stranoj depoziti kod U stranoj c_ije na _kynska ne_racij_e na
obvezne Ukupno U kunama . HNB-a U kunama . imobilizirana |devizna izdvo-
pricuve vl weluid sredstva jena sredstva
1 2 3 4=5+6 5 6 7 8 9 10 11
2000. prosinac 23,22 16.245,8 4.646,8 11.599,0 5,0 4.191,6 5.544,6 4,05
2001. prosinac 19,67 21.187,1 8.691,5 12.495,5 = 6.287,8 5.950,0 1,97 2,73
2002. prosinac 19,00 25.985,1 11.447 1 14.538,0 — 8.156,7 7.139,9 1,72 2,16
2003. prosinac 19,00 31.009,4 18.023,8 12.985,6 109,4 12.459,8 6.850,2 1,17 1,47
2004. prosinac 18,00 33.615,7 20.040,9 13.574,8 430,1 14.664,1 10.171,3 1,22 1,36
2005. prosinac 18,00 37.424,5 24.997,9 12.426,6 3.940,2 17.497,7 9.271,4 0,52 0,92
2006. prosinac 17,00 40.736,4 28.966,1 11.770,4 7.332,5 20.257,0 8.780,9 0,52 1,06
2007. prosinac 17,00 44.465,9 31.809,1 12.656,8 6.641,1 22.266,4 9.203,5 0,53 1,29
2008. prosinac 14,87 41.474,4 29.179,7 12.294,7 461,9 20.425,8 8.807,0 0,52 0,81
2009. sijecan;j 14,00 39.484,4 31.185,1 8.299,3 487,8 21.829,6 5.987,4 0,52 0,91
veljata 14,00 40.527,5 34.390,5 6.137,0 520,7 24.073,3 4.489,8 0,52 0,48
ozujak 14,00 40.827,0 34.487,6 6.339,4 546,4 241251 4.648,0 0,52 0,39
travanj 14,00 40.250,8 33.875,8 6.375,0 380,4 28.707,5 4.667,4 0,52 0,31
svibanj 14,00 40.074,1 33.683,7 6.390,5 167,1 23.578,5 4.691,6 0,52 0,30
lipanj 14,00 39.992,9 33.592,4 6.400,5 144,0 23.514,6 4.711,6 0,52 0,25
srpanj 14,00 39.996,9 33.607,3 6.389,6 140,2 28.525,1 4.703,7 0,52 0,22
kolovoz 14,00 40.057,0 33.623,7 6.433,2 136,0 23.536,5 4.726,5 0,52 0,30
rujan 14,00 40.316,3 33.756,0 6.560,3 131,7 23.629,1 4.801,0 0,52 0,26
listopad 14,00 40.547,6 33.890,5 6.657,1 134,0 23.723,3 4.859,0 0,52 0,35
studeni 14,00 40.416,4 33.739,3 6.677,1 136,8 23.617,5 4.857,6 0,52 0,16
prosinac 14,00 40.423,5 33.693,7 6.729,8 30,9 23.585,6 4.898,0 0,52 -

Tablica F3: Obvezne pricuve banaka U tablici se iskazuju
osnovni podaci o mjese¢nim prosjecima dnevnih stanja obveznih
pri¢uva banaka kod Hrvatske narodne banke u kunama i u stranoj
valuti. Stedionice se ukljuuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazana je ukupna vagana prosje¢na stopa obve-
zne pricuve kao postotni udio ukupno obracunate obvezne pricu-
ve u kunama i u stranoj valuti (stupac 4) u osnovici za obracun
obvezne pricuve.

Obracdunata obvezna priCuva (stupac 4) jest propisani iznos
sredstava koji su banke duzne izdvojiti na poseban ra¢un obve-
zne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke ili odrZavati prosje¢nim
dnevnim stanjem na svojim ra¢unima za namiru i u blagajnama,
odnosno na rac¢unima likvidnih deviznih potrazivanja (koja uklju-
¢uju efektivni strani novac i ¢ekove u stranoj valuti, likvidna devi-
zna potrazivanja na ra¢unima kod prvoklasnih inozemnih banaka
i blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke u stranoj valuti).

U stupcu 5 iskazuje se iznos obracunate obvezne pricuve u ku-
nama. Od sijecnja 1995. godine do prosinca 2000. godine taj se
iznos poklapa s instrumentom obvezne pri¢uve, dok je do prosin-
ca 1994. godine obuhvacao dva instrumenta: obveznu pricuvu i
zahtjev za odrzavanje minimalne likvidnosti banaka (osim u dijelu
u kojem su banke tom zahtjevu udovoljavale dragovoljnim upisom
blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke). U prosincu 2000.
obavljena je unifikacija obvezne pri¢uve u kunama i u stranoj va-
luti. U tom smislu unificirani su stopa obvezne pric¢uve, obra¢un-
ska razdoblja te rokovi izdvajanja i odrzavanja obvezne pricuve,
kao i postotak minimalnog izdvajanja obvezne pricuve kod Hr-
vatske narodne banke. Od rujna 2001. godine stupac 5 obuhvaca
i dio obvezne pri¢uve u stranoj valuti koji se izdvaja/odrzava u
kunama.

U stupcu 6 iskazuje se iznos obracunate obvezne priCuve u
stranoj valuti, tj. propisani iznos sredstava koje su banke duzne
izdvojiti na devizne racune Hrvatske narodne banke ili odrzavati
prosje¢nim dnevnim stanjem na racunima likvidnih potrazivanja.
Do studenoga 2000. godine osnovicu za obracun ¢ini prosje¢no
stanje devizne Stednje stanovnistva s preostalim rokom dospijeca
do 3 mjeseca, a od prosinca 2000. godine osnovica se sastoji od
deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih racuna, posebnih
deviznih racuna, deviznih racuna i Stednih uloga po videnju, pri-
mljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita te obveza
po izdanim vrijednosnim papirima u stranoj valuti (osim vlasnic-
kih vrijednosnih papira banke). Od studenoga 2001. godine osno-
vica ukljucuje i hibridne i podredene instrumente.

U stupcu 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depozita
kod Hrvatske narodne banke koji obuhvacéa obvezno upisane bla-
gajniCke zapise Hrvatske narodne banke, dio dragovoljno upisa-
nih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke kojima su se ban-
ke koristile za odrzavanje propisane minimalne likvidnosti, poseb-
nu obveznu pri¢uvu do srpnja 1995. godine te od ozujka 2006.
do veljace 2009. posebnu obveznu pri¢uvu na obveze po izdanim
vrijednosnim papirima, obveznu pri¢uvu na devizne depozite, de-
vizne kredite inozemnih banaka i garancije za takve kredite te gra-
ni¢nu obveznu pric¢uvu (od kolovoza 2004. do listopada 2008.).

U stupcu 8 iskazuje se dio ukupne obracunate obvezne pri¢uve
u kunama koji su banke izdvojile na racun obvezne pri¢uve kod
Hrvatske narodne banke (do prosinca 1994. godine taj se iznos
poklapa s instrumentom obvezne priuve, a od sije¢nja 1995. go-
dine utvrduje se minimalni postotak obracunate obvezne pricuve
koji su banke duZne izdvojiti na poseban racun obvezne pricuve
kod Hrvatske narodne banke). Od travnja 2005. godine postotak
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izdvajanja kunskog dijela obvezne pricuve je fiksan i iznosi 70%.

U stupcu 9 iskazuje se dio ukupno obracunate obvezne pri¢uve
u stranoj valuti koji su banke izdvojile na devizne radune Hrvat-
ske narodne banke. Postotak izdvajanja deviznog dijela obvezne
pri¢uve obracunatog na osnovi deviznih sredstava nerezidenata i
deviznih sredstava primljenih od pravnih osoba u posebnom od-
nosu prema banci iznosi 100%, a postotak izdvajanja preostaloga
deviznog dijela obvezne pri¢uve iznosi 60%.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka
prosje¢na dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima
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U stupcu 10 iskazuje se vagana prosjecna stopa remuneracije
svih oblika kunskih imobiliziranih sredstava, koja ukljuc¢uju obra-
Cunatu obveznu pri¢uvu i ostale obvezne depozite kod HNB-a.

U stupcu 11 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije
na izdvojena sredstva u stranoj valuti, uklju¢ujuéi sredstva granic-
ne obvezne pricuve (od kolovoza 2004. do listopada 2008.). Od
studenoga 2009. Hrvatska narodna banka na sredstva izdvojeno-
ga deviznog dijela obvezne pric¢uve ne placa naknadu.

Slobodna novéana sredstva " Koristeni Blagajnicki Blagajnicki . .
Godina Mjesec Sto'palpnmalrne sekundarni izvori| zapisi HNB-a u | zapisi HNB-a u GBI 2 giE]
U kunama U stranoj valuti k(e likvidnosti kunama stranoj valuti MIFE U LUITEE
1 2 3 4 6 7 8 9
2000. prosinac 638,8 10.721,4 3,32 80,1 2.485,3 1.692,7 2.006,5
2001. prosinac 794,4 17.247,4 3,23 2,6 2.656,2 2.630,8 3.360,9
2002. prosinac 1.225,0 10.398,0 3,53 0,6 4.965,5 1.273,9 4.279,5
2008. prosinac 451,6 20.561,4 0,98 501,6 - 4.316,0 3.073,2
2004. prosinac 1.495,5 26.126,1 2,64 0,0 = = 4.581,7
2005. prosinac 672,5 20.493,4 0,96 0,2 = = 4.163,3
2006. prosinac 840,8 20.239,1 0,83 - - - 5.993,7
2007. prosinac 1.161,5 30.412,6 1,03 330,4 = = 4.449,4
2008. prosinac 1.168,7 28.101,4 1,03 289,1 = = 6.171,2
2009. sijeCanj 737,9 30.126,4 0,65 778,7 - - 7.020,9
veljaca 347,9 29.085,6 0,30 1.224,6 = = 5.099,0
ozujak 293,1 25.644,7 0,27 1.266,3 = = 6.156,5
travanj 266,5 25.096,0 0,25 377,8 - - 5.2443
svibanj 239,3 22.005,5 0,23 200,4 = = 4.976,8
lipanj 377,0 21.308,8 0,37 98,5 - - 4.899,3
srpanj 257,7 22.619,0 0,25 1741 - - 4.513,3
kolovoz 233,3 24.161,5 0,23 79,8 = = 3.770,8
rujan 181,5 24.897,9 0,18 129,7 - - 4.529,6
listopad 253,8 24.146,7 0,26 = = = 5.406,8
studeni 320,1 24.082,1 0,33 = = = 5.101,7
prosinac 880,0 24.885,6 0,91 - - - 4.776,6

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka * U tablici se iskazuju
mjesecni prosjeci dnevnih stanja nekih indikatora likvidnosti ba-
naka. Stedionice se ukljutuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazuju se slobodna nov¢ana sredstva u kunama,
definirana kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na racunu za
namiru i u blagajni (do listopada 2008.), a od studenoga 2008.
kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na raCunu za namiru u
razdoblju odrZavanja kunskog dijela obvezne pricuve i minimalno
potrebnog prosjeka na ra¢unu za namiru prema obra¢unu kun-
skog dijela obvezne pricuve.

U stupcu 4 iskazuju se slobodna nov¢ana sredstva u stranoj
valuti, definirana kao sredstva za odrZavanje obvezne pricuve u
stranoj valuti (efektivni strani novac i ¢ekovi u stranoj valuti, li-
kvidna devizna potrazivanja na raCunima kod prvoklasnih inoze-
mnih banaka i blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u stra-
noj valuti) umanjena za minimalno potrebno stanje tih sredstava u
istom razdoblju.

U stupcu 5 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postotni
udio mjese¢nog prosjeka dnevnih stanja slobodnih nov¢anih sred-
stava u kunama (stupac 3) u mjesenom prosjeku dnevnih stanja

depozita koji ¢ine osnovicu za obradun obvezne pricuve.

U stupcu 6 iskazuje se mjeseéni prosjek dnevnih stanja koriste-
nih sekundarnih izvora likvidnosti. Sekundarni izvori likvidnosti
obuhvacaju: lombardne kredite (od prosinca 1994. godine), krat-
korocne kredite za likvidnost (od veljace 1999. godine) te nepod-
mirene dospjele obveze prema Hrvatskoj narodnoj banci.

U stupcu 7 iskazuje se mjeseéni prosjek dnevnih stanja dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u
kunama (do prosinca 1994. godine taj je iznos bio umanjen za dio
dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke
kojima su se banke sluZile za odrzavanje propisane minimalne li-
kvidnosti).

U stupcu 8 iskazuje se mjeseCni prosjek dnevnih stanja upisa-
nih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u stranoj valuti (u
eurima i ameri¢kim dolarima).

U stupcu 9 iskazuje se mjeseéni prosjek dnevnih stanja upisa-
nih trezorskih zapisa Ministarstva financija u kunama. Do rujna
2002. iskazuje se diskontirana vrijednost trezorskih zapisa, a od
listopada 2002. godine iskazuje se njihova nominalna vrijednost.
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G. Financijska trzista

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez valutne klauzule

mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope u trgo- Kamatne stope na kunske kredite bez valutne klauzule
vanju depozitnim nov-
cem medu bankama Na kratkoroéne kredite Na dugoroc¢ne kredite
Setelz bfEEE Ukupni . Stanovnistvu .
Na pre- . ) Trgovac- ) Trgovac-
VBT Naostale | prosjek Ukupni | .= AEs : Ukupni | .= s Stanov-
kredite | Kredite prosiek | “yvima | YKUPN | ouvimi | ostali | POSIK | Thima MR
prosjek
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2000. prosinac 2,39 4,45 10,45 10,45 6,81 20,30 20,33 19,05 9,90 9,64 12,97
2001. prosinac 2,49 2,18 9,51 9,49 5,43 18,81 18,85 14,88 11,42 10,06 13,14
2002. prosinac 1,03 1,59 10,91 11,24 7,44 15,16 15,28 9,84 7,32 6,48 7,88
2008. prosinac 6,54 6,36 11,45 11,80 8,02 14,89 15,01 12,38 8,51 6,14 10,69
2004. prosinac 4,87 4,74 11,44 11,71 8,33 14,19 14,27 12,29 9,31 6,90 11,16
2005. prosinac 3,08 3,91 9,91 9,99 7,71 11,26 13,18 5,35 8,75 6,48 10,35
2006. prosinac 3,14 2,52 9,07 9,37 6,75 11,84 13,21 4,67 7,53 5,86 9,44
2007. prosinac 6,23 7,33 9,32 9,74 7,39 12,34 13,19 4,95 7,50 6,66 8,01
2008. prosinac 5,77 6,77 10,71 10,89 8,98 12,33 12,97 4,96 9,05 8,10 10,35
2009. sije¢anj 8,95 9,72 11,02 11,09 9,24 12,44 13,03 4,45 9,60 7,84 11,06
veljaca 18,97 16,43 11,58 11,59 10,24 12,54 13,10 4,52 10,38 9,57 11,08
ozujak 13,67 14,57 11,61 11,69 10,25 12,53 13,15 4,48 10,29 9,26 10,97
travanj 6,13 7,55 11,38 11,44 9,96 12,36 12,93 4,48 10,43 9,63 11,03
svibanj 5,20 6,28 11,52 11,58 9,93 12,58 13,17 4,29 10,56 9,84 11,24
lipanj 6,30 6,89 11,66 11,78 10,46 12,61 13,17 4,67 10,02 8,88 11,31
srpanj 7,41 8,22 11,81 11,86 10,58 12,60 13,17 4,34 10,94 10,16 11,44
kolovoz 6,47 7,92 11,88 11,98 10,34 12,70 13,22 3,58 10,83 9,99 11,30
rujan 6,58 7,48 11,82 11,89 10,32 12,68 13,22 4,08 10,59 9,20 11,46
listopad 4,66 5,80 11,70 11,74 10,03 12,68 13,24 4,20 10,93 10,16 11,29
studeni 1,09 2,18 11,60 11,65 9,85 12,73 13,24 4,09 10,66 9,25 11,28
prosinac 1,20 1,50 11,12 11,22 9,29 12,68 13,24 4,89 9,77 8,27 11,33
Relativna vaznost* - - 67,16 62,84 27,16 35,68 33,29 2,39 4,32 2,21 2,12

@ Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno

razdoblje obuhvacéeno u tablici).

Napomena: Zbog promjene metodologije statistike kamatnih stopa od 1. sije¢nja 2002. doslo je do loma u vremenskoj seriji, $to se posebice odrazava na kamatne stope prikazane
u stupcima 5, 6i 7. Naime, iz kratkoro¢nih kredita trgovackim drustvima isklju€eni su, medu ostalim, medubankovni krediti, odobravani uz relativho niske kamatne stope. Na porast
kamatnih stopa utjece i metodologija ponderiranja, pri ¢emu se za sve komponente koriste iznosi novoodobrenih kredita, uz iznimku okvirnih kredita, za koje se kao ponder koriste

knjigovodstvena stanja, a Ciji je relativan udio novim obuhvatom porastao.

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez va-
lutne klauzule ¢ U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne klauzule,
iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mje-
se¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske kredite
bez valutne klauzule odobrene pravnim osobama (koje su ukljudi-
vale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije, nepro-
fitne organizacije i nerezidente) i stanovniStvu, iskazani na godis-
njoj razini.

Od sijecnja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne klauzule
odobrene samo trgovackim drustvima i stanovnistvu, iskazani na
godisnjoj razini.

Do veljace 1996. godine u stupcima 3 i 4 iskazivale su se ka-
matne stope na medubankovnom nov¢anom trzistu, prema poda-
cima TrZiSta novca Zagreb. Od oZujka 1996. godine do kolovoza
2002. godine iskazivale su se kamatne stope na nov€anom trzi-
Stu izraunate kao vagani mjeseCni prosjek vaganih dnevnih stopa
ostvarenih posebno u trgovini prekono¢nim kreditima, a posebno

u trgovini ostalim kreditima na TrZziStu novca Zagreb. U razdoblju
od svibnja 1998. godine do sije¢nja 2001. godine povrat kredita
dobivenih na prekonoénom medubankovnom trZistu bio je osigu-
ran sredstvima obvezne pri¢uve banaka izdvojene kod HNB-a.

U Biltenu broj 157 izvrSena je revizija podataka iz stupaca 3 i
4 za razdoblje od rujna 2002. nadalje. Od rujna 2002. iskazuju se
kamatne stope na prekonocne kredite i na ostale kredite izracuna-
te kao vagani mjeseCni prosjek vaganih dnevnih stopa ostvarenih
izravnim trgovanjem depozitnim novcem medu bankama.

U stupcima od 5 do 13 iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih ka-
matnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i prema sektorima,
pri ¢emu kamatne stope na kratkoro¢ne kredite trgovackim drus-
tvima ukljucuju i kamatne stope na kredite s dospijeCem na zahtjev.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite bez va-
lutne klauzule dobiveni su na osnovi redovitih izvjesca banaka.
Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji
su uz pripadajuéu kamatnu stopu pusteni u tecaj u izvjeStajnom
mjesecu, osim kamatnih stopa na okvirne kredite na ziroraCunima
i teku¢im racunima, za koje su vagani prosjeci izraCunati na osno-
vi stanja tih kredita na kraju izvjeStajnog mjeseca.
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Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite odobrene u eurima
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske kredite s valutnom klauzulom Kamatne stope na kredite u
Na kratkoro¢ne kredite Na dugoroc¢ne kredite LT
e = Ukupni T . T - Stanovnistvu Na krat- N Gl
[piEEts Ukupni kilt’"g(gvricé— St%nov_ Ukupni ki:godvri%— . Ukupni k:rott:?\e go?oét:we
FIEEIELS tvima IR IR tvima Ukupm Stambeni Ostali SIS kredite kredite
prosjek
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000. prosinac 10,74 11,17 11,10 13,59 10,52 9,41 11,64 7,70 7,49 8,05
2001. prosinac 9,29 9,45 9,45 11,30 9,20 7,52 10,79 5,94 5,70 7,27
2002. prosinac 8,25 9,34 8,72 11,37 7,98 6,37 9,50 7,42 10,11 5,91 6,66 5,44
2008. prosinac 7,07 7,21 7,00 8,66 7,03 5,76 8,04 6,02 9,70 5,62 6,22 5,18
2004. prosinac 6,89 7,25 7,09 8,47 6,77 5,55 7,73 5,71 8,79 5,34 5,92 4,83
2005. prosinac 6,18 6,52 6,34 7,91 6,07 5,18 6,98 4,95 8,10 5,29 5,28 5,30
2006. prosinac 6,30 6,56 6,29 8,33 6,22 6,21 6,22 4,75 7,57 5,65 6,19 5,34
2007. prosinac 6,73 6,86 6,86 6,84 6,66 6,51 6,80 5,12 8,24 6,79 6,59 7,10
2008. prosinac 7,73 8,20 8,18 8,65 7,43 6,92 7,89 6,08 9,02 7,08 717 6,83
2009. sijecanj 7,48 7,59 7,54 8,59 7,39 6,61 8,07 6,18 9,33 6,49 6,69 5,84
veljaca 7,88 8,05 7,96 9,24 7,73 6,93 8,25 6,21 9,33 6,39 6,52 6,20
ozujak 8,20 8,56 8,53 9,12 7,91 7,37 8,25 6,19 9,25 6,98 7,08 6,81
travanj 8,08 8,44 8,36 9,44 7,82 6,95 8,47 6,27 9,53 7,04 7,42 5,70
svibanj 8,08 8,11 8,01 9,55 8,05 7,24 8,55 6,33 9,68 7,56 7502 7,28
lipanj 8,21 8,36 8,29 9,43 8,10 7,85 8,36 6,28 9,59 7,65 7,82 7,24
srpanj 8,06 8,36 8,23 10,44 7,88 7,34 8,56 6,49 9,73 7,69 7,82 7,50
kolovoz 8,19 8,47 8,41 9,43 8,00 7,21 8,61 6,45 9,87 75 8,08 7,43
rujan 8,25 8,76 8,69 9,80 7,86 6,76 8,82 6,55 9,83 7,48 7,93 7,06
listopad 8,30 8,33 8,28 9,64 8,27 7,42 9,01 6,41 9,94 7,32 7,38 7,21
studeni 8,34 8,22 8,16 9,06 8,44 7,08 9,24 6,50 10,07 8,55 7,48 8,90
prosinac 8,28 8,48 8,41 10,23 8,11 7,31 9,02 6,45 9,96 6,98 7,35 6,49
Relativna vaznost? 27,20 12,16 11,66 0,50 15,04 8,04 7,00 1,88 5,13 5,63 3,25 2,38

@ Relativna vaznost izraGunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u te¢aj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno

razdoblje obuhvacéeno u tablici).

Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valut-
nom klauzulom i na kredite odobrene u eurima © U tablici se iska-
zuju vagani prosjeci mjeseCnih kamatnih stopa banaka na kun-
ske kredite s valutnom klauzulom i na kredite odobrene u eurima,
iskazani na godis$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mje-
se¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske kredi-
te s valutnom klauzulom i kredite u eurima (odnosno njemackim
markama) odobrene pravnim osobama (koje su ukljucivale trgo-
vacka drustva, javni sektor, financijske institucije, neprofitne or-
ganizacije i nerezidente) i stanovnistvu, iskazani na godi$njoj ra-
zini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjeseénih
kamatnih stopa banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom
i na kredite u eurima odobrene samo trgovackim drustvima i sta-
novnistvu, iskazani na godisnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite s

valutnom klauzulom i na kredite u eurima dobiveni su na osnovi
redovitih izvje$¢a banaka. Osnova za izraCunavanje vaganih pro-
sjeka su iznosi kredita koji su uz pripadajucu kamatnu stopu pu-
Steni u teCaj u izvjeStajnom mjesecu.

U stupcima od 3 do 11 iskazuju se vagani prosjeci mjeseCnih
kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i prema sekto-
rima, pri ¢emu kamatne stope na kratkoro¢ne kredite trgovackim
drustvima ukljucuju i kamatne stope na kredite s dospijeem na
zahtjev.

Kamatne stope na kredite odobrene u eurima prikazane u
stupcima 12, 13 i 14 odnose se do prosinca 2001. godine na kre-
dite pustene u tecaj u njemackim markama u izvjeStajnom mje-
secu, a od sijecnja 2002. godine na kredite pustene u tecaj u eu-
rima, pri ¢emu se vagani prosjeci izraCunavaju na osnovi njihove
protuvrijednosti u kunama, obracunate po tekuéem tecaju. Krediti
pusteni u tecaj u ostalim stranim valutama nisu obuhvaceni ovom
tablicom.
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Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez valutne klauzule
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske depozite bez valutne klauzule
Na oroéene depozite
Godina Mijesec . .. l\!a . . . . )
Ukupni Ziroracunima Na kratkoro¢ne depozite Na dugoro¢ne depozite
prosjek i tekuéim Ukupni
racunima prosjek Ukupni Srrevitie Trgoyac“:kih Ukupni SR Trgoyaékih
prosjek drustava prosjek drustava
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000. prosinac 3,40 1,64 7,20 7,13 7,44 7,03 8,89 9,19 8,63
2001. prosinac 2,76 1,40 5,68 5,60 6,35 5,38 7,35 7,93 6,70
2002. prosinac 1,55 0,94 3,64 3,563 4,39 2,86 6,05 7,24 3,23
2008. prosinac 1,66 0,75 4,46 4,46 3,62 4,69 4,58 4,90 2,82
2004. prosinac 1,83 0,74 4,11 4,11 3,93 4,13 4,10 4,65 3,30
2005. prosinac 1,58 0,61 3,36 3,34 3,89 3,23 4,12 5,04 3,49
2006. prosinac 1,91 0,56 2,98 2,94 4,10 2,69 4,32 4,98 3,11
2007. prosinac 2,67 0,49 5,42 5,34 4,47 5,48 6,28 5,45 6,45
2008. prosinac 2,92 0,43 5,65 5,60 5,34 5,64 6,58 5,88 6,85
2009. sijecanj 3,50 0,43 7,81 7,75 5,26 8,18 8,97 5,70 9,80
veljaca 4,41 0,47 11,83 11,96 5,68 12,73 9,67 5,67 10,24
ozujak 3,77 0,46 9,30 9,28 5,51 9,69 9,82 5,89 10,56
travanj 3,32 0,44 6,49 6,41 5,30 6,56 8,12 6,17 8,46
svibanj 3,19 0,44 6,01 5,87 5,38 5,94 8,17 6,21 8,53
lipanj 3,13 0,45 6,05 5,93 5,38 6,01 7,93 6,27 8,22
srpanj 3,27 0,45 6,83 6,69 5,23 6,86 8,80 6,12 9,13
kolovoz 3,12 0,46 6,48 6,34 5,12 6,45 8,46 6,18 8,70
rujan 3,20 0,46 6,32 6,19 5,25 6,28 8,09 6,13 8,32
listopad 2,95 0,45 5,05 4,96 5,30 4,92 6,26 6,14 6,27
studeni 2,36 0,43 2,69 2,72 5,04 2,34 2,53 6,28 2,10
prosinac 2,22 0,43 2,52 2,49 4,89 2,04 2,76 6,12 2,07
Relativna vaznost® 51,98 28,88 20,55 18,35 2,94 15,41 2,20 0,37 1,83

@ Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvje$tajnom mjesecu (prema podacima za posljiednje izvjestajno

razdoblje obuhvacéeno u tablici).

Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez va-
lutne klauzule * U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih
kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne klauzule,
iskazani na godisnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mje-
seCnih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske de-
pozite bez valutne klauzule primljene od pravnih osoba (koje su
ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije,
neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskazani na
godi$njoj razini.

Od sijeénja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih
kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne klauzule
primljene od trgovackih drustava i stanovnistva, iskazani na go-
di$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite bez valutne
klauzule banaka dobiveni su na osnovi redovitih izvje$éa banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjeseCnih kamatnih
stopa na ukupne kunske depozite (depozite na ziroralunima
i tekuéim ra¢unima, Stedne depozite stanovniStva po videnju i

oroCene depozite) bez valutne klauzule. U stupcu 4 iskazuju se
vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa na depozite na Zirora-
¢unima i tekuc¢im racunima trgovackih drustava bez valutne klau-
zule (do prosinca 2001. godine pravnih osoba) i stanovnistva, dok
se u stupcu 5 iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa
na ukupne oro¢ene depozite bez valutne klauzule.

Osnova za izralunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oroce-
nih depozita bez valutne klauzule su iznosi primljeni tijekom izvje-
Stajnog mjeseca, dok su kod ziroracuna i tekucih rauna osnova
za izraCunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja tih de-
pozita na kraju izvjeStajnog mjeseca. Pri izra¢unavanju prosje¢nih
kamatnih stopa na ukupne kunske depozite bez valutne klauzule
(stupac 3) sve su komponente vagane na osnovi stanja pripadaju-
¢ih depozita na kraju izvjeStajnog razdoblja.

Kunski i devizni depoziti koji sluze kao polog za odobravanje
kredita obuhvaceni su podacima u tablici, dok se ograni¢eni de-
poziti (sredstva deponirana za placanje uvoza i ostali ograniceni
depoziti) ne ukljucuju u izraCunavanje vaganih prosjeka.
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Tablica G4a: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom i na devizne depozite
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na Stedne depozite po
videnju i oroene depozite s valutnom Kamatne stope na devizne depozite
klauzulom
Godina Mijesec Na Stedne depozite po videnju
Ukupni ) . Nav Ukupni - . .
prosjek krgtkorqcne dugorogne prosjek Ukupni Stanovnistva Trgovackih drustava
epozite depozite :
prosjek EUR USD EUR USD
1 2 3 4 5 7 8 9 10 11
2000. prosinac 5,54 5,94 2,16 3,47 1,03 0,99 1,23 0,65 1,29
2001. prosinac 4,58 4,92 2,56 2,60 0,71 0,71 0,81 0,82 0,40
2002. prosinac 2,92 3,45 1,48 2,55 0,50 0,52 0,41 0,52 0,38
20083. prosinac 3,48 3,74 5,55 2,22 0,31 0,35 0,23 0,23 0,15
2004. prosinac 4,17 3,61 5,19 2,65 0,31 0,34 0,22 0,22 0,21
2005. prosinac 3,99 3,63 4,77 2,61 0,27 0,27 0,17 0,27 0,76
2006. prosinac 3,67 3,30 4,07 2,94 0,25 0,23 0,17 0,32 0,44
2007. prosinac 3,98 3,76 4,35 3,44 0,25 0,22 0,15 0,36 0,43
2008. prosinac 4,09 4,05 4,42 3,97 0,21 0,20 0,15 0,26 0,13
2009. sije¢anj 4,25 3,87 4,55 3,99 0,24 0,20 0,15 0,41 0,31
veljaca 4,23 3,74 4,55 3,90 0,19 0,20 0,15 0,20 0,09
ozujak 3,52 3,72 4,83 3,92 0,19 0,21 0,16 0,16 0,12
travanj 3,94 3,75 2,67 3,96 0,19 0,21 0,17 0,14 0,11
svibanj 3,70 3,66 4,25 3,88 0,19 0,21 0,16 0,14 0,09
lipanj 3,99 3,59 4,21 3,96 0,18 0,21 0,16 0,11 0,08
srpanj 4,24 3,68 4,82 4,03 0,18 0,20 0,16 0,12 0,08
kolovoz 3,95 3,27 4,01 3,98 0,18 0,20 0,16 0,11 0,07
rujan 4,06 3,15 4,48 4,01 0,18 0,21 0,15 0,11 0,06
listopad 3,40 3,08 3,37 3,99 0,18 0,21 0,15 0,10 0,07
studeni 3,39 3,16 4,08 3,99 0,18 0,21 0,15 0,11 0,08
prosinac 3,012 3,12 3,31 3,98 0,18 0,22 0,16 0,10 0,07
Relativna vaznost® 0,74 0,69 0,05 47,28 19,35 13,10 1,57 4,27 0,41

20d ukupnog iznosa depozita na koje se odnosi ova kamatna stopa, 37,55 posto odnosi se na trgovacka drustva.
© Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posliednje izvjestajno

razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G4 a i b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s
valutnom klauzulom i na devizne depozite U tablici se iskazuju va-
gani prosjeci mjesenih kamatnih stopa banaka na kunske depozite s
valutnom klauzulom i devizne depozite, iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mje-
seCnih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske depozite
s valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od pravnih osoba
(koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske insti-
tucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskazani
na godi$njoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjeseCnih
kamatnih stopa banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom
i devizne depozite primljene od trgovackih drustava i stanovnistva,
iskazani na godiSnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite s valutnom kla-
uzulom i devizne depozite banaka dobiveni su na osnovi redovitih iz-
vjeséa banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa
na ukupne kunske $tedne depozite po videnju i orofene depozite s
valutnom klauzulom trgovackih drustava (do prosinca 2001. godi-
ne pravnih osoba) i stanovniStva, dok se u stupcima 4 i 5 iskazuju
vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na kratkorocne odnosno
dugoroéne oroéene depozite.

Kamatne stope na devizne depozite odnosile su se do prosinca
2001. godine na depozite primljene u njemackim markama i ame-
ri¢kim dolarima, dok se od sije¢nja 2002. godine odnose na depo-
zite primljene u eurima i ameri¢kim dolarima, pri ¢emu se vagani
prosjeci izra¢unavaju na osnovi njihove protuvrijednosti u kunama,
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Tablica G4b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valuthom klauzulom i na devizne depozite
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na devizne depozite
Na oro¢ene depozite
Godina Mjesec Na kratkoro¢ne depozite Na dugoro¢ne depozite
UKkupni - L . - L -
prosjek Ukupni Stanovnistva Trgovackih drustava Ukupni Stanovnistva Trgovackih drustava

prosjek EUR USsD EUR USD prosjek EUR USD EUR USD

1 2 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2000. prosinac 4,57 4,36 3,65 5815 4,59 6,62 5,56 5,17 6,61 5,97 8,53
2001. prosinac 3,54 3,35 3,42 3,23 3,60 2,44 4,59 4,72 4,42 4,58 0,23
2002. prosinac 3,13 2,96 3,27 2,21 2,89 1,43 4,59 4,69 3,84 3,46 2,30
2003. prosinac 2,64 2,46 2,83 1,65 2,29 1,08 3,69 4,71 3,13 2,85 1,64
2004. prosinac 2,85 2,65 3,01 1,69 2,46 2,28 4,20 4,85 3,13 3,61 2,65

2005. prosinac 3,07 2,94 2,99 1,76 2,63 4,34 3,69 4,25 0,48 4,39 -
2006. prosinac 3,82 3,76 3,16 2,05 4,24 5,84 4,25 4,47 2,26 4,79 4,61
2007. prosinac 4,32 4,25 3,47 2,60 5,10 5,33 4,80 4,83 3,84 5,13 2,19
2008. prosinac 4,15 3,95 4,33 2,69 4,13 1,84 51511 5,57 3,58 5,52 2,38
2009. sijec¢anj 4,18 4,02 4,38 2,70 4,04 2,33 5,38 5,47 3,95 4,82 3,13
veljata 3,74 3,52 4,18 2,72 3,62 1,85 5,48 5,67 3,68 5,11 2,00

ozujak 3,88 3,71 4,11 2,67 3,68 2,18 517 5,44 3,78 4,59 =
travanj 3,91 3,72 4,16 2,69 3,49 2,44 5,44 5,57 3,69 5,13 3,50

svibanj 3,60 3,43 4,10 2,67 2197 2,07 5,18 5,42 3,85 3,25 -
lipanj 3,85 3,71 4,25 2,69 3,42 2,59 5,29 5155 3,99 3,54 2,27
srpanj 3,95 3,80 4,39 2,2 3,51 2,54 5,54 5,60 3,86 5,57 3,04

kolovoz 3,95 3,83 4,48 2 3,45 2,38 5,37 5,40 3,99 5,71 -
rujan 3,86 3,76 4,58 2,73 3,34 2,52 5,18 5,25 3,73 5,39 3,50
listopad 3,61 3,46 4,27 27 3,08 1,73 5,36 5,42 3,81 5,41 0,00
studeni 3,58 3,40 4,25 2,70 2,73 2,15 5,28 5,37 3,86 5,19 1,50
prosinac 3,58 3,40 4,33 2,73 2,64 1,77 5,13 5,43 3,86 2,85 0,13
Relativna vaznost® 27,93 25,02 11,61 0,59 12,01 0,81 2,91 2,54 0,10 0,27 0,00

@ Relativna vaznost izraGunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvje$tajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjeStajno

razdoblje obuhvaceno u tablici).

obracunate po teku¢em tecaju. Depoziti primljeni u ostalim stranim
valutama nisu obuhvaceni podacima iskazanim u ovoj tablici.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih orocenih
depozita s valutnom klauzulom i oroéenih deviznih depozita su iznosi
primljeni tijekom izvjestajnog mjeseca, dok su kod Stednih depozita
po videnju s valutnom klauzulom osnova za izra¢unavanje vaganih
prosjeka knjigovodstvena stanja tih depozita na kraju izvjestajnog
mjeseca. Pri izraCunavanju prosje¢nih kamatnih stopa na ukupne
kunske depozite s valutnom klauzulom (stupac 3) od sije¢nja 2002.
godine sve su komponente vagane na osnovi stanja pripadaju¢ih de-
pozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Prosje¢na kamatna stopa na ukupne devizne depozite prikazana
u stupcu 6 odnosi se na vagani prosjek mjeseénih kamatnih stopa na

Stedne depozite po videnju i na oroéene devizne depozite, pri ¢emu
su sve komponente vagane na osnovi stanja pripadajucih depozita na
kraju izvjeStajnog razdoblja.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka mjese¢nih kamatnih
stopa na ukupne devizne $tedne depozite po videnju (stupac 7) jesu
stanja pripadajucih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izraunavanje vaganih prosjeka mjeseénih kamatnih
stopa na ukupne devizne orocene depozite (stupac 12) jesu iznosi
pripadajucih depozita koji su primljeni tijekom izvjeStajnog mjese-
ca. Isto se odnosi i na vagane prosjeke mjese¢nih kamatnih stopa na
ukupne kratkoro¢ne devizne oro¢ene depozite (stupac 13) i na uku-
pne dugoroc¢ne devizne orocene depozite (stupac 18).
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Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima placanja
u milijunima eura, tekuci tecaj
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2008. 2009.
XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.
A. Kupnja stranih sredstava placanja
1. Pravne osobe 2.720,4  1.459,0 9552 14356 1.0494 1.3398 1.4109 1.640,7 1.170,7 1.800,8 1.743,4 25114 3.4229
2. Fizicke osobe 373,9 254,3 246,7 337,0 547,5 559,0 461,8 575,8 483,3 384,0 367,6 333,6 369,6
2.1. Domace fizitke osobe 350,6 2415 236,9 316,9 507,5 511,2 395,3 490,0 376,3 335,7 332,4 303,6 342,3
2.2. Strane fizicke osobe 23,4 12,8 gIg) 20,1 40,0 47,8 66,5 85,8 107,0 48,4 35,2 30,0 27,4
3. Domace banke 2.0241 1.280,2 436,4 4259 8234 1.2058 1.208,8 1.067,7 886,56 1.163,3 637,9 878,4 950,2
4. Strane banke 952,5 512,0 377,4 381,6 366,5 630,7 643,8 594,3 4871 439,4 382,9 411,9 454,2
5. Hrvatska narodna banka 150,0 328,3 446,0 261,3 288,0 288,0 288,0 - - - - - -
Ukupno (1+2+3+4+5) 6.220,9 3.833,8 2461,8 2.841,4 3.074,8 4.023,3 4.013,3 3.878,5 3.027,6 3.787,5 3.131,8 4.1353 5.196,9
B. Prodaja stranih sredstava pla¢anja
1. Pravne osobe 1.351,2 1.7924 13512 13602 1.2564 1.513,7 1.7906 1.907,7 1.486,6 1.961,2 1.822,9 22948 3.169,4
2. Fizicke osobe 487,8 271,7 487,8 268,4 241,83 195,2 178,3 458,9 362,5 230,7 161,8 151,6 197,2
2.1. Domace fizicke osobe 321,5 270,2 486,4 267,3 240,0 193,5 176,9 456,0 360,2 229,0 160,5 150,0 196,0
2.2. Strane fizicke osobe 3,1 1,5 1,4 1,1 1,3 1,7 1,4 2,9 2,3 1,7 1,3 1,6 1,2
3. Domace banke 2.0241 1.280,2 436,4 425,9 8234 1.2058 1.208,8 1.067,7 886,56 1.163,3 637,9 878,4 950,2
4. Strane banke 783,7 581,5 289,7 450,3 365,6 581,3 662,1 519,0 468,7 395,1 272,7 342,3 353,1
5. Hrvatska narodna banka - 261,3 261,3 619,2 288,0 288,0 - - - 1,3 234,0 - 271,3
Ukupno (1+2+3+4+5) 59171 41871 28263 3.124,0 29745 3.784,0 3.839,8 3.953,3 3.204,3 3.751,7 3.1294 3.667,1 4.941,2
C. Neto kupnija stranih sredstava placanja
banaka (A-B)
1. Pravne osobe -64,3 3335  -396,0 754 -2070 1739 -379,7 -267,0 -3159 -160,4 -79,5 216,6 253,4
2. Fizicke osobe 49,3 -17,4  -241,0 68,6 306,3 363,8 283,5 116,9 120,8 153,3 205,7 182,1 172,4
2.1. Domace fizitke osobe 29,0 -28,7 2495 49,6 267,5 317,7 218,4 34,0 16,0 106,7 171,9 153,6 146,3
2.2. Strane fizicke osobe 20,2 11,3 8,4 19,0 38,7 46,1 65,1 82,8 104,7 46,6 33,9 28,4 26,1
3. Strane banke 168,8 -69,5 87,8 -68,7 0,9 49,4 -18,2 75,3 18,4 44,2 110,2 69,6 101,1
4. Hrvatska narodna banka 150,0 67,1 184,7 -357,9 - - 288,0 - - -1,3 —234,0 - -271,3
Ukupno (1+2+3+4) 303,8 -3534 -364,5 -282,6 100,2 239,3 173,5 -748  -176,7 35,8 2,4 468,3 255,7
BiljeSka: Ostale transakcije Hrvatske
narodne banke
Kupnja stranih sredstava placanja 0,3 0,3 4,5 0,2 0,2 0,2 473,2 0,2 B 0,2 2,5 60,6 119,1
Prodaja stranih sredstava plac¢anja - 59,7 - - - 12,7 - - - 1,6 8,7 4,1 11,6

Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima placanja
Podaci o trgovanju banaka stranim sredstvima placanja obuhvaca-
ju promptne (spot) transakcije kupnje i prodaje stranih sredstava
placanja na domacem deviznom trzi§tu. Promptni poslovi su ugo-
vorene transakcije kupoprodaje deviza koje se realiziraju najkasni-
je u roku od 48 sati.

Transakcije su klasificirane prema kategorijama sudionika

(pravne i fizicke osobe, domade i strane banke i Hrvatska narod-
na banka). Izvor podataka su izvje$¢a banaka o trgovanju stranim
sredstvima pladanja i podaci iz statistike platnog prometa s ino-
zemstvom.

Ostale transakcije HNB-a obuhvacaju prodaje i kupnje stranih
sredstava placanja koje Hrvatska narodna banke obavlja za Mini-
starstvo financija.



GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

179

H. Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H1: Platna bilanca - svodna tablica®®
u milijunima eura

2009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.tr.c

A. TEKUCE TRANSAKCIJE (1+6) -1.975,6 -2.717,1 -3.237,7 -4.371,0 -2.361,1 -1.845,7 -868,2 1.794,4 -1.441,7
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -3.159,5 -3.824,5 -4.280,7 -5.406,9 -3.395,6 -2.052,5 -1.162,7 1.553,3 -1.733,8
1.1. Prihodi 15.990,2 17.883,1 19.600,2 21.256,5 16.920,6 2.916,7 4.224,5 6.579,8 3.199,5
1.2. Rashodi -19.149,7 —21.707,6 -23.880,9 —-26.663,5 -20.316,3 -4.969,2 -5.387,3 -5.026,5 -4.933,3

2. Roba i usluge (3+4) -2.200,2 -2.641,6 -3.166,6 -3.835,9 -1.731,2 -1.597,0 -609,7 1.903,4 -1.428,0
2.1. Prihodi 15.272,9 16.990,4 18.307,2 19.904,6 16.129,7 2.701,9 4.023,0 6.374,7 3.030,0
2.2. Rashodi -17.473,2 -19.632,0 -21.473,8 -23.740,5 -17.860,9 -4.298,9 -4.632,7 -4.471,3 -4.458,0

3. Roba -7.518,0 -8.344,2 -9.434,0 -10.793,8 -7.398,0 -1.731,8 -2.011,7 -1.836,7 -1.817,8
3.1. Prihodi 7.220,3 8.463,6 9.192,5 9.814,0 7.690,5 1.928,5 1.901,6 1.888,6 1.971,7
3.2. Rashodi -14.738,3 -16.807,8 -18.626,5 —-20.607,8 -15.088,5 -3.660,3 -3.913,4 -3.725,4 -3.789,5

4. Usluge 5.317,7 5.702,7 6.267,4 6.957,9 5.666,8 134,8 1.402,1 3.740,2 389,8
4.1. Prihodi 8.052,6 8.526,8 9.114,7 10.090,6 8.439,1 7733 2.121,4 4.486,1 1.058,3
4.2. Rashodi -2.734,9 —2.824,2 -2.847,3 -3.132,7 -2.772,4 -638,6 -719,3 -745,9 -668,5

5. Dohodak -959,2 -1.182,9 -1.114,1 -1.571,1 -1.664,4 -455,4 -553,1 -350,1 -305,8
5.1. Prihodi 717,3 892,7 1.293,0 1.351,9 791,0 214,8 201,5 205,1 169,5
5.2. Rashodi -1.676,5 -2.075,6 -2.407 1 -2.922,9 -2.455,4 -670,3 -754,6 -555,2 -475,3

6. Tekudi transferi 1.183,8 1.107,4 1.043,0 1.035,9 1.034,5 206,8 294,6 2411 292,1
6.1. Prihodi 1.628,4 1.639,5 1.576,1 1.684,4 1.606,1 348,7 431,0 388,3 438,2
6.2. Rashodi —444.6 -532,1 -533,1 -648,5 -571,6 -141,9 -136,4 -147,2 -146,1
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 3.014,3 3.670,2 4.141,9 5.951,4 3.058,8 2.301,2 532,9 -248,4 473,2
B1. Kapitalne transakcije 53,8 -134,0 29,6 15,3 39,4 -3,4 53 58 31,7
B2. Financijske transakcije, iskljuéujuéi med. pricuve 3.782,3 5.216,4 4.833,9 5.605,7 3.915,8 1.893,8 859,0 -281,4 1.444,4
1. Izravna ulaganja 1.276,1 2.556,6 3.490,0 3.226,5 963,2 416,2 467,1 -34,1 114,1
1.1. U inozemstvo -191,8 —208,2 -180,2 -965,2 -912,0 -35,1 -28,5 -743,4 -105,0
1.2. U Hrvatsku 1.467,9 2.764,8 3.670,2 4.191,7 1.875,2 451,2 4956 709,2 219,1

2. Portfeljna ulaganja -1.177,9 -542,3 -2,9 -627,2 274,7 -425,3 369,8 -399,6 729,8
2.1. Sredstva -571,2 -472,5 -413,7 -273,3 -761,5 146,3 -65,1 -248,9 -593,7
2.2. Obveze -606,6 -69,8 410,8 -353,9 1.036,2 -571,6 435,0 -150,7 1.323,5

3. Financijski derivati -88,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Ostala ulaganja 3.772,5 3.202,1 1.346,8 3.006,4 2.677,9 1.903,0 22,1 152,3 600,5
4.1. Sredstva 982,2 -692,3 -1.653,3 -1.620,9 681,8 1.938,5 -947,4 -616,3 307,1
4.2. Obveze 2.790,3 3.894,4 3.000,1 4.627,3 1.996,1 -35,5 969,5 768,6 293,4
B3. Medunarodne pri¢uve HNB-a -821,8 -1.412,2 -721,6 330,4 -896,4 410,7 -331,3 27,2 -1.008,0
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -1.038,6 -953,1 -904,2 -1.580,4 -697,7 -455,5 335,3 -1.546,0 968,6

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku seriju (od sije¢nja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ® Podaci ukljuéuju i kruzna
izravna ulaganja (engl. round tripping), ¢iji je u€inak povecanje izravnih ulaganja u oba smijera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja evidentirana je u

prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR). © Preliminarni podaci

Napomena: U poziciji neto pogresaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljezeni u evidenciji banaka.

Tablice H1 — H6: Platna bilanca ¢ Platna bilanca Republike Hr-
vatske sistematiCan je prikaz vrijednosti ekonomskih transakcija hr-
vatskih rezidenata s inozemstvom u odredenom razdoblju. Sastav-
lja se u skladu s metodologijom koju je preporucio Medunarodni
monetarni fond (Priru¢nik za sastavljanje platne bilance, 5. izdanje,
1993.). Tri su vrste izvora podataka za sastavljanje platne bilance: 1.
izvjeS¢a drzavnih institucija (Drzavnog zavoda za statistiku i Hrvat-
skog zavoda za zdravstveno osiguranje), 2. specijalizirana izvjeséa
Hrvatske narodne banke (o ostvarenom platnom prometu s inozem-
stvom, duzni¢kim odnosima s inozemstvom, monetarnoj statistici i
medunarodnim pricuvama) te 3. procjene i statisticka istrazivanja ko-
je provodi Hrvatska narodna banka.

Platna bilanca Republike Hrvatske iskazuje se u tri valute: u

euru (EUR), u ameri¢kom dolaru (USD) i kuni (HRK). U sva tri

slucaja koriste se isti izvori podataka i primjenjuju se ista nacela

obuhvata transakcija i kompiliranja pojedinih stavki. Izvorni po-

daci iskazani su u raznim valutama, pa je vrijednost transakcija

potrebno preracunati iz originalne valute u izvjeStajnu valutu upo-

trebom tecajeva s tecajnice Hrvatske narodne banke na jedan od

sljedecih nacina:

* primjenom srednjih teCajeva na dan transakcije,

e primjenom prosjeénih mjeseénih ili tromjese¢nih srednjih teca-
jeva kad nije poznat datum transakcije,

* primjenom tecaja na kraju razdoblja za izratun promjene vri-
jednosti transakcija izmedu dva razdoblja; iz stanja iskazanih
na kraju razdoblja u originalnoj valuti izracunava se vrijednost
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Tablica H2: Platna bilanca - roba i usluge
u milijunima EUR

GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

20009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.2

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.tr2
Roba -7.518,0 -8.344,2 -9.434,0 -10.793,8 -7.398,0 -1.731,8 -2.011,7 -1.836,7 -1.817,8
1. Prihodi 7.220,3 8.463,6 9.192,5 9.814,0 7.690,5 1.928,5 1.901,6 1.888,6 1.971,7
1.1. lzvoz (fob) u vanjskotrgovinskoj statistici 7.069,4 8.251,6 9.001,6 9.585,1 7.516,7 1.892,7 1.864,6 1.835,2 1.924,2
1.2. Prilagodbe za obuhvat 150,9 212,0 191,0 228,9 173,8 35,8 37,0 53,4 47,5
2. Rashodi -14.738,3 -16.807,8 -18.626,5 -20.607,8 -15.088,5 -3.660,3 -3.913,4 -3.725,4 -3.789,5
2.1. Uvoz cif u vanjskotrgovinskoj statistici -14.949,5 -17.104,7 -18.826,6 -20.817,1 -15.218,5 -3.706,9 -3.951,6 -3.738,0 -3.822,0
2.2. Prilagodbe za obuhvat -346,4 -341,1 -370,4 -421,4 -331,1 -65,7 -81,6 -100,6 -83,3
2.3. Prilagodbe za klasifikaciju 557,6 638,0 570,4 630,8 461,1 112,3 119,7 113,3 115,8
Usluge 5.317,7 5.702,7 6.267,4 6.957,9 5.666,8 134,8 1.402,1 3.740,2 389,8
1. Prijevoz 376,1 4742 542,1 508,5 255,0 51,2 72,4 90,8 40,5
1.1. Prihodi 880,3 1.037,5 1.165,4 1.209,4 752,0 173,9 197,2 220,6 160,3
1.2. Rashodi -504,2 -563,2 -623,3 -700,9 -497,1 -122,7 -124,8 -129,8 -119,8
2. Putovanja — turizam 5.394,9 5.708,7 6.035,2 6.694,0 5.648,6 171,9 1.399,9 3.660,9 415,9
2.1. Prihodi 5.998,9 6.293,3 6.752,6 7.459,4 6.366,8 300,7 1.590,1 3.897,0 579,0
2.1.1. Poslovni razlozi 504,0 388,4 389,2 386,4 255,7 40,0 94,3 65,7 55,8
2.1.2. Osobni razlozi 5.494,9 5.904,9 6.363,4 7.073,1 6.111,0 260,7 1.495,8 3.831,3 523,2
2.2. Rashodi —-604,1 -584,6 -717,3 -765,5 -718,2 -128,8 -190,2 -236,1 -163,0
2.2.1. Poslovni razlozi —267,4 —229,5 —266,9 -261,3 -240,8 -40,2 -70,1 -63,9 -66,6
2.2.2. Osobni razlozi -336,7 -355,1 -450,4 -504,2 -477,3 -88,7 -120,0 -172,2 -96,4
2.3. Ostale usluge -453,3 -480,3 -310,0 —244,6 -236,8 -88,4 -70,2 -11,6 -66,7
2.3.1. Prihodi 1.173,4 1.196,0 1.196,8 1.421,8 1.320,4 298,7 334,1 368,5 319,1
2.3.2. Rashodi -1.626,6 -1.676,3 -1.506,7 -1.666,4 -1.657,2 -387,1 -404,3 -380,0 -385,7

2 Preliminarni podaci

promjene u originalnoj valuti, koja se primjenom prosje¢noga

srednjeg teCaja u promatranom razdoblju preraCunava u vri-

jednost promjene u izvjestajnoj valuti.

Stavke platne bilance koje se odnose na izvoz i uvoz robe slazu
se od podataka DrZavnog zavoda za statistiku o ostvarenoj rob-
noj razmjeni Republike Hrvatske s inozemstvom. Ti se podaci u
skladu s preporuc¢enom metodologijom prilagoduju za obuhvat
i klasifikaciju. U skladu s tom metodologijom, izvoz i uvoz robe
iskazuju se u platnoj bilanci prema paritetu fob. Vrijednost izvo-
za prema tom paritetu ve¢ je sadrzana u spomenutom izvjeséu
DZS-a, dok se vrijednost uvoza prema paritetu fob procjenjuje
uz pomod istrazivanja Hrvatske narodne banke koje se provodi na
stratificiranom uzorku uvoznika, na osnovi ¢ijih se rezultata pro-
cjenjuje udio usluga prijevoza i osiguranja za koji se umanjuje ori-
ginalna vrijednost uvoza prema paritetu cif iz navedenog izvjesca
DZS-a. U razdoblju od 1993. do 2001. godine taj je udio iznosio
7,10% (procijenjen samo na uzorku najvecih i velikih uvoznika),
dok od 2002. godine on iznosi 3,73%. Hrvatska narodna banka
ponovo je provela istovrsnu anketu krajem 2006. godine (za uvoz
u prethodnoj godini). Nova je anketa pokazala da se udio tros-
kova prijevoza i osiguranja nastavio smanjivati te iznosi 3,03%.
Taj se udio poceo primjenjivati od obraduna za prvo tromjesecje
2007. godine. U razdoblju od 1993. do 1996. vrijednost uvoza
dopunjavala se procjenom uvoza u slobodne carinske zone, koji je
od 1997. ukljucen u statistiku robne razmjene. Od 1996. godine
izvoz i uvoz robe dopunjuju se podacima o popravcima robe i op-
skrbi brodova i zrakoplova u pomorskim i zra¢nim lukama. Osim
toga, od 1999. godine, na osnovi rezultata Istrazivanja o potrosnji
inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih putnika u inozemstvu,
stavka izvoza robe dopunjuje se procijenjenom vrijednos$éu ro-
be prodane stranim putnicima i turistima i iznesene iz Republike
Hrvatske, a stavka uvoza robe dopunjuje se procijenjenom vrijed-
nos¢u robe koju su hrvatski gradani osobno uvezli iz susjednih

zemalja (troskovi za tzv. shopping).

Na racunu usluga zasebno se vode usluge prijevoza, putova-
nja — turizma i ostale usluge. Prihodi i rashodi s osnove usluga
prijevoza su u razdoblju od 1993. do 1998. preuzimani iz evi-
dencije platnog prometa s inozemstvom. Pocevsi od 1999. godine,
prihodi i rashodi s osnove prijevoza robe i putnika, kao i vrijed-
nost pratecih usluga, koji zajedno ¢ine ukupnu vrijednost tih uslu-
ga, sastavljaju se na osnovi rezultata Istrazivanja o transakcijama
povezanim s uslugama medunarodnog prijevoza, §to ga provodi
HNB. Zbog izrazito velike populacije cestovnih prijevoznika, pri-
hodi i rashodi s osnove cestovnog prijevoza ne preuzimaju se iz
toga istraZivanja, nego se sastavljaju upotrebom podataka o ostva-
renom platnom prometu s inozemstvom. Kod usluge prijevoza ro-
be rashodi se dopunjuju dijelom troskova prijevoza i osiguranja
koji se odnosi na uvoz robe koji pripada nerezidentima, a koji se
procjenjuje na osnovi svodenja vrijednosti uvoza prema paritetu
cif na vrijednost uvoza prema paritetu fob.

Prihodi od usluga pruzenih stranim putnicima i turistima, kao
i rashodi koje su domaci putnici i turisti imali u inozemstvu pri-
kazuju se na poziciji Putovanja — turizam. U razdoblju od 1993.
do 1998. ta se pozicija procjenjivala upotrebom razli¢itih izvora
podataka koji nisu osiguravali potpuni obuhvat u skladu s pre-
poruc¢enom metodologijom, pa je stoga Hrvatska narodna ban-
ka od druge polovine 1998. godine pocela provoditi Istrazivanje
o potros$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih putnika u
inozemstvu i koristiti se njegovim rezultatima pri kompilaciji sta-
vaka na poziciji Putovanja — turizam. Od pocetka 1999. godine
rezultati toga istraZivanja, koje se zasniva na anketiranju putnika
(stratificirani uzorak) na grani¢nim prijelazima, kombiniraju se s
podacima Ministarstva unutarnjih poslova o ukupnom broju stra-
nih i domacih putnika te s podacima o distribuciji stranih putnika
prema drzavama iz priopéenja o turizmu Drzavnog zavoda za sta-
tistiku kako bi se procijenile odgovarajuce stavke platne bilance.
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Tablica H3: Platna bilanca — dohodak i tekuéi transferi
u milijunima eura

20009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.2

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.tre

Dohodak -959,2 -1.182,9 -1.114,1 -1.571,1 -1.664,4 -455,4 -553,1 -350,1 -305,8
1. Naknade zaposlenima 259,7 373,2 4942 564,1 586,5 146,0 149,3 141,8 149,5
1.1. Prihodi 289,2 404,3 527,8 599,7 624,2 154,9 159,1 151,1 159,1
1.2. Rashodi -29,5 -31,1 -33,6 -35,5 -37,6 -8,9 -9,8 -9,3 -9,7

2. Dohodak od izravnih ulaganja -739,0 -1.002,0 -923,3 -1.138,1 -1.002,6 =271,7 -387,8 -181,7 -161,4
2.1. Prihodi 112,7 80,7 174,5 194,6 -59,2 -6,7 -9,9 8,9 -51,5
Od ¢ega: Zadrzana dobit 63,8 64,0 123,3 118,6 -97,6 -15,2 -19,1 -5,0 -58,2
2.2. Rashodi -851,8 -1.082,7 -1.097,8 -1.332,6 -943,4 -264,9 -377,9 -190,6 -109,9
Od ¢ega: Zadrzana dobit -570,5 =717,5 -483,3 -508,5 -171,3 109,3 -101,3 -120,7 -58,6

3. Dohodak od portfeljnih ulaganja -217,6 -175,9 -162,9 -145,8 -150,5 —29,7 -33,8 —43,3 —-43,7
3.1. Prihodi 46,2 57,4 74,5 74,6 70,2 17,8 15,3 12,0 25,2
3.2. Rashodi -263,8 -233,3 -237,4 -220,4 -220,7 -47,5 -49,0 -55,3 -68,9

4. Dohodak od ostalih ulaganja -262,3 -378,2 -522,2 -851,3 -1.097,8 -300,0 —280,7 -266,9 -250,1
4.1. Prihodi 269,1 350,3 516,2 483,0 155,8 48,9 37,1 33,1 36,7
4.2. Rashodi -531,4 -728,6 -1.038,4 -1.334,3 -1.253,6 -348,9 -317,9 -300,0 —286,8
Tekuci transferi 1.183,8 1.107,4 1.043,0 1.035,9 1.034,5 206,8 294,6 2411 292,1
1. Drzava 9,7 -8,6 -16,7 -54,6 -30,7 -31,5 20,4 -30,5 10,9
1.1. Prihodi 219,6 255,7 260,2 342,6 308,4 52,2 100,7 59,9 95,5
1.2. Rashodi —209,9 —264,4 —276,8 -397,3 -339,0 -83,7 -80,3 -90,4 -84,6

2. Ostali sektori 1.174,1 1.116,0 1.059,6 1.090,5 1.065,2 238,3 2741 271,6 281,1
2.1. Prihodi 1.408,8 1.383,8 1.316,0 1.341,7 1.297,8 296,5 330,2 328,4 342,7
2.2. Rashodi —234,6 —267,7 -256,3 -251,2 -232,6 -58,2 -56,1 -56,8 -61,5

2 Preliminarni podaci

Pozicija Ostale usluge sastavlja se upotrebom razlicitih izvora
podataka: osim prihoda i rashoda koji se odnose na usluge osigu-
ranja i komunikacijske usluge, koji se od 2001. utvrduju uz po-
mo¢ specijaliziranih statistiCkih istrazivanja HNB-a, vrijednosti
svih ostalih usluga preuzimaju se iz statistike ostvarenoga platnog
prometa s inozemstvom.

Na racunu dohotka transakcije se rasporeduju u Cetiri osnovne
grupe. Stavka Naknade zaposlenima sastavlja se na osnovi ostva-
renoga platnog prometa s inozemstvom. Dohoci od izravnih ula-
ganja, portfeljnih ulaganja, odnosno ostalih ulaganja prikazuju se
odvojeno. U okviru dohotka od izravnih ulaganja, koji se izracu-
nava na osnovi I[strazivanja Hrvatske narodne banke o izravnim
i ostalim vlasni¢kim ulaganjima, posebno se iskazuje podatak o
zadrzanoj dobiti. Za razliku od podataka o dividendama, taj po-
datak ne postoji za razdoblje od 1993. do 1996. jer se onda nije
posebno iskazivao. Od prvog tromjesecja 2009. godine statisticko
praéenje zadrzane dobiti uskladeno je s medunarodnim standar-
dima, a svodi se na evidentiranje zadrZane dobiti na tromjese¢noj
osnovi, u razdoblju u kojem je dobit ostvarena. Prije toga zadrza-
na dobit bila je evidentirana u mjesecu u kojem je donesena od-
luka o raspodjeli dobiti za prethodnu poslovnu godinu te se tako
temeljila na dobiti ostvarenoj prethodne godine. Na osnovi stati-
stickih podataka o duzni¢kim odnosima s inozemstvom, pocev-
§i od 1997., dohodak od izravnih ulaganja ukljucuje i podatke o
kamatama za kreditne odnose izmedu vlasnicki izravno poveza-
nih rezidenata i nerezidenata. Dohodak od vlasni¢kih portfeljnih
ulaganja sastavlja se na osnovi istog istrazivanja, dok se podaci
o dohotku od duznic¢kih portfeljnih ulaganja sastavljaju od 1999.
godine na osnovi evidencije kreditnih odnosa s inozemstvom,
koja obuhvaca i evidenciju dohotka koja se odnosi na duznicke
vrijednosne papire u vlasniStvu nerezidenata. Dohodak od osta-
lih ulaganja obuhvaca obracun kamata prema evidenciji kreditnih
odnosa s inozemstvom. Valja spomenuti da je u 2007. doslo do

promjene metodologije u dijelu koji se odnosi na evidenciju do-
hotka od duznickih ulaganja, i to tako da je uvedeno evidentiranje
dohotka na obra¢unskom nacelu. Znaci da se dohodak od duz-
nickih ulaganja odnosno kamate evidentiraju u trenutku njihova
obracuna, a ne dospije¢a odnosno naplate. U tom smislu doslo je i
do revizije povijesnih podataka od 1999. do 2006. godine.

Tekudi transferi prikazuju se odvojeno za sektor drzava i za
ostale sektore. Evidencija platnog prometa s inozemstvom ko-
risti se kao glavni izvor podataka o tekuc¢im transferima za oba
sektora. Osim poreza i troSarina, mirovina te novéanih pomodi i
darova, koji su ukljuceni u tekude transfere oba sektora, sektor
drzava obuhvada jos§ i podatke o medudrzavnoj suradnji, a ostali
sektori sadrzavaju i podatke o radnickim doznakama. U tekuce
se transfere kod sektora drzava takoder dodaju podaci o uvozu i
izvozu robe bez pladanja, koje dostavlja Drzavni zavod za statisti-
ku. U razdoblju od 1993. do 1998. tekudi transferi ostalih sektora
obuhvacali su i procjenu neregistriranih deviznih doznaka, koja je
¢inila 15% pozitivne razlike izmedu neklasificiranog priljeva i ne-
klasificiranog odljeva sektora stanovnistvo. Od 1993. do drugog
tromjesecja 1996. Hrvatska narodna banka procjenjivala je i dio
odljeva s osnove tekucih transfera. Od 2002. priljevi i odljevi po
tekucim transferima ostalih sektora dopunjuju se podacima spe-
cijaliziranoga statistickog istrazivanja HNB-a o medunarodnim
transakcijama povezanima s uslugama osiguranja.

Kapitalni raun zasniva se na evidenciji platnog prometa s ino-
zemstvom, i to na onom njegovu dijelu koji se odnosi na transfere
iseljenika. Osim toga, u kapitalni racun ukljucuju se i transferi ko-
ji se ne mogu Kklasificirati u tekuce transfere, kao §to su alokacija
zlata biv§e SFR] ili ulaganja u prava i patente.

Inozemna izravna ulaganja obuhvadaju vlasnicka ulaganja, za-
drzanu dobit i duzni¢ke odnose izmedu vlasnicki povezanih rezi-
denata i nerezidenata. Izravna vlasnicka ulaganja su ulaganja koji-
ma strani vlasnik stje¢e najmanje 10% udjela u temeljnom kapitalu
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Tablica H4: Platna bilanca - izravna i portfeljna ulaganja®®

u milijunima eura

GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

20009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.c

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.tr.c
Izravna ulaganja 1.276,1 2.556,6 3.490,0 3.226,5 963,2 416,2 467,1 -34,1 114,1
1. Izravna ulaganja u inozemstvo -191,8 -208,2 -180,2 -965,2 -912,0 -35,1 -28,5 -743,4 -105,0
1.1. Vlasni¢ka ulaganja i zadrzana dobit -121,0 -211,9 -234,3 -1.071,0 -905,1 -103,7 43,1 -715,7 -42,6
1.1.1. Sredstva -122,2 -211,9 -237,4 -1.071,0 -1.002,7 -119,0 -62,2 -720,7 -100,8
1.1.2. Obveze 1,3 0,0 3,1 0,0 97,6 15,2 19,1 5,0 58,2
1.2. Ostala ulaganja -70,9 3,7 54,1 105,7 -6,9 68,6 14,5 27,7 -62,4
1.2.1. Sredstva -59,8 -13,9 20,2 106,8 -43,2 47,3 -13,9 -42,4 -34,1
1.2.2. Obveze =11,1 17,6 33,9 -1,1 36,3 21,4 28,4 14,8 -28,3
2. |zravna ulaganja u Hrvatsku 1.467,9 2.764,8 3.670,2 41917 1.875,2 451,2 495,6 709,2 219,1
2.1. Vlasnic¢ka ulaganja i zadrzana dobit 1.363,5 2.460,9 2.685,8 2.680,6 743,8 38,3 266,5 353,3 85,7
2.1.1. Sredstva 0,0 -0,1 0,0 -6,9 -109,3 -109,3 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Obveze 1.363,5 2.461,0 2.685,8 2.687,4 853,1 147,6 266,5 353,3 85,7
2.2. Ostala ulaganja 104,4 303,8 984,5 1.511,1 1.131,4 412,9 229,1 355,9 133,4
2.2.1. Sredstva 0,0 16,6 2,7 -26,3 -31,2 -13,1 8,4 0,7 -27,3
2.2.2. Obveze 104,4 287,3 987,2 1.537,4 1.162,6 426,0 220,7 355,2 160,7
Portfeljna ulaganja -1.177,9 -542,3 -2,9 -627,2 274,7 -425,3 369,8 -399,6 729,8
1. Sredstva -571,2 -472,5 -413,7 -273,3 -761,5 146,3 —-65,1 -248,9 -593,7
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele -193,0 -320,5 -843,5 147,3 -108,3 12,2 -56,1 -16,4 -48,1
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2. Banke 0,0 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.3. Ostali sektori -193,0 -323,1 -843,5 147,3 -108,3 12,2 -56,1 -16,4 -48,1
1.2. Ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire -378,2 -152,0 429,7 -420,6 -653,1 134,0 -9,1 -232,5 -545,6
1.2.1. Obveznice -396,5 98,7 323,0 -322,6 -320,5 133,9 -64,9 -109,4 -280,0
1.2.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.2. Banke -360,2 142,4 261,1 -221,0 -53,8 189,7 0,8 -98,1 -146,3
1.2.1.3. Ostali sektori -36,3 -43,7 61,9 -101,6 -266,7 -55,8 -65,7 -11,4 -133,8
1.2.2. Instrumenti trziSta novca 18,3 -250,6 106,7 -98,1 -332,7 0,1 55,9 -123,1 -265,6
1.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.2.2. Banke 18,3 -250,6 106,7 -98,1 -332,7 0,1 55,9 -123,1 —-265,6
1.2.2.3. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze -606,6 -69,8 410,8 -353,9 1.036,2 -571,6 435,0 -150,7 1.323,5
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 89,2 325,7 315,7 -87,1 -15,9 -0,3 22,2 -12,0 18,7
2.1.1. Banke -12,8 M7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Ostali sektori 102,0 284,0 315,7 -87,1 -15,9 -0,3 -22,2 -12,0 18,7
2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire —695,8 -395,6 95,1 —266,8 1.052,1 -571,3 457,2 -138,7 1.304,8
2.2.1. Obveznice -695,8 -395,6 95,1 -266,8 1.052,1 -571,3 457,2 -138,7 1.304,8
2.2.1.1. Drzava -705,9 -463,7 -276,4 -208,0 1.008,4 -572,4 460,0 58,4 1.062,4
2.2.1.2. Banke 3,2 1,2 1,0 -1,6 -446,5 2,8 3,3 -452,6 0,0
2.2.1.3. Ostali sektori 6,9 66,9 370,5 -57,3 490,1 -1,7 6,1 255,5 242,4
2.2.2. Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.2. Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.3. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku seriju (od sije¢nja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ® Podaci ukljuéuju i kruzna
izravna ulaganja (engl. round tripping), ¢iji je u€inak povecéanje izravnih ulaganja u oba smijera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja evidentirana je u

prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR). ¢ Preliminarni podaci

trgovackog drustva, bez obzira na to je li rije¢ o ulaganju reziden-
ta u inozemstvo ili nerezidenta u hrvatske rezidente. IstraZivanje
Hrvatske narodne banke o inozemnim izravnim ulaganjima zapo-
Celo je 1997. godine kad su poduzeca obuhvacena istraZivanjem
dostavila i podatke o izravnim vlasni¢kim ulaganjima za razdo-
blje od 1993. do 1996. godine. Za isto razdoblje ne postoje po-
daci o zadrZanoj dobiti i ostalom kapitalu izravnih ulaganja u koji
se Klasificiraju svi duznicki odnosi izmedu povezanih rezidenata i

nerezidenata (osim za bankarski sektor) i koji su postali dostupni
tek nakon pocetka provodenja spomenutog istrazivanja. Od 1999.
godine podaci o duzni¢kim odnosima unutar izravnih ulaganja pri-
kupljaju se na osnovi evidencije duznic¢kih odnosa s inozemstvom.
Od 2007. godine Direkcija za statistiku HNB-a pokrenula je istra-
Zivanje o kupoprodaji nekretnina na teritoriju Republike Hrvatske
od strane nerezidenata. Obveznici izvjesCivanja su javni biljeznici
koji u okviru svojega redovnog posla saznaju za takve transakcije.
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Tablica H5: Platna bilanca - ostala ulaganja®
u milijunima EUR
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2009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.4rb
Ostala ulaganja, neto 3.772,5 3.202,1 1.346,8 3.006,4 2.677,9 1.903,0 22,1 152,3 600,5
1. Sredstva 982,2 -692,3 -1.653,3 -1.620,9 681,8 1.938,5 -947,4 -616,3 307,1
1.1. Trgovinski krediti -134,8 -33,3 -99,4 -126,5 148,9 12,3 -38,4 129,3 45,7
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1.1. Dugoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2. Ostali sektori -134,8 -33,3 -99,4 -126,5 148,9 12,3 -38,4 129,3 45,7
1.1.2.1. Dugoro¢ni krediti 10,4 -4,9 -63,5 26,7 58,0 16,2 11,6 11,1 19,1
1.1.2.2. Kratkoro¢ni krediti -145,3 -28,4 -35,9 -153,2 90,9 -39 -50,0 118,2 26,6
1.2. Krediti -116,8 -153,1 -4,5 -107,5 41,5 18,6 35,2 1,2 -13,5
1.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.1. Dugoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.2. Banke -28,5 -80,4 -32,6 -66,7 20,5 -1,7 28,3 -97 3,6
1.2.2.1. Dugoroéni krediti -20,5 -58,9 -25,4 -26,8 -28,7 -0,8 4,8 -23,1 -9,5
1.2.2.2. Kratkoro¢ni krediti -8,0 -21,5 -7,3 -39,9 49,2 -0,8 23,5 13,4 13,1
1.2.3. Ostali sektori -88,3 72,7 28,1 -40,8 21,0 20,3 6,9 10,8 -17,0
1.2.3.1. Dugoro¢ni krediti -89,2 -73,0 28,1 -37,6 20,9 20,3 9,2 8,7 -17,4
1.2.3.2. Kratkorocni krediti 1,0 0,3 0,0 -3,2 0,1 0,0 -2,3 2,1 0,3
1.3. Gotovina i depoziti 1.233,8 -505,9 -1.549,4 -1.386,8 491,4 1.907,6 -944,3 -746,8 2749
1.3.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3.2. Banke 1.313,7 -462,1 -1.317,1 -136,4 425,8 1.752,9 -855,5 -693,6 221,9
1.3.3. Ostali sektori -79,8 —43,8 -232,3 -1.250,5 65,7 154,7 -88,8 -53,2 53,0
1.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 2.790,3 3.894,4 3.000,1 4.627,3 1.996,1 -35,5 969,5 768,6 2934
2.1. Trgovinski krediti 15,1 18,5 313,5 32,0 -143,5 -250,5 68,6 51,5 -13,0
2.1.1. Drzava 0,4 -0,7 -0,6 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.1.1. Dugoro¢ni krediti 0,4 -0,7 -0,6 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.1.2. Kratkorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Ostali sektori 14,7 19,2 314,2 32,5 -143,5 -250,5 68,6 51,5 -13,0
2.1.2.1. Dugoro¢ni krediti 27,4 -3,7 165,0 34,9 -58,0 -1,9 -33,8 7.9 -30,2
2.1.2.2. Kratkorocni krediti -12,7 22,9 149,2 -2,4 -85,5 -248,6 102,4 43,6 171
2.2. Krediti 2.405,7 3.059,2 2.890,3 3.703,9 969,3 -131,9 506,8 537,6 56,8
2.2.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1.1. Povucena kreditna sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1.2. Otplate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.2. Kratkorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Drzava 97,2 165,0 161,0 96,7 7.4 36,0 17,3 -33,0 -27,8
2.2.2.1. Dugoro¢ni krediti 97,2 165,0 161,0 65,0 24,3 44,7 26,0 -24,4 -22,0
2.2.2.1.1. Povucena kreditna sredstva 342,0 477,8 523,5 330,1 306,0 106,9 106,9 38,0 54,1
2.2.2.1.2. Otplate -244.8 -312,8 -362,5 -265,2 -281,7 -62,3 -80,9 -62,4 -76,1
2.2.2.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 31,7 31,7 -8,6 -8,6 -8,6 -5,8
2.2.3. Banke 826,0 541,2 -1.065,0 115,2 -166,5 -341,1 =111,5 76,3 209,9
2.2.3.1. Dugorocni krediti 281,1 419,5 -630,8 -276,1 158,1 18,0 -118,3 -27,9 286,3
2.2.3.1.1. Povucena kreditna sredstva 1.236,1 2.833,6 1.216,2 609,4 1.219,2 140,6 511,2 183,8 383,6
2.2.3.1.2. Otplate —955,0 -2.414,1 -1.847,0 -885,4 -1.061,1 -122,6 -629,4 -211,7 -97,3
2.2.3.2. Kratkorocni krediti 544,9 121,7 —-434,2 391,3 -324,6 -359,1 6,7 104,2 -76,4
2.2.4. Ostali sektori 1.482,6 2.353,0 3.794,4 3.492,0 1.143,2 173,1 601,1 494,3 -125,3
2.2.4.1. Dugoro¢ni krediti 1.428,1 2.264,1 3.184,9 3.175,7 866,9 141,3 404,0 425,2 -103,6
2.2.4.1.1. Povucena kreditna sredstva 2.934,5 4.266,4 5.960,8 6.700,9 4.804,5 834,9 1.665,9 1.184,4 1.119,3



184 GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

2009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.tr.p
2.2.4.1.2. Otplate -1.506,4 —2.002,3 —2.775,9 -3.525,2 -3.937,5 —693,6 -1.261,9 -759,1 -1.222,9
2.2.4.2. Kratkoro¢ni krediti 54,5 88,9 609,5 316,2 276,2 31,9 197,0 69,1 -21,7
2.3. Gotovina i depoziti 366,7 814,0 —206,4 890,2 1.168,3 346,6 393,6 179,2 248,9
2.3.1. Drzava 0,1 0,1 -0,1 -0,1 -1,2 -0,3 -0,8 0,0 0,0
2.3.2. Banke 366,6 813,9 -206,4 881,6 1.180,0 351,8 398,4 181,0 248,9
2.3.3. Ostali sektori -0,1 0,1 0,1 8,7 -10,6 -4,9 =3,9 -1,8 0,0
2.4. Ostale obveze 2,8 2,7 2,7 1,3 2,0 0,3 0,5 0,4 0,8

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republiki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju (od sijecnja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008.
© Preliminarni podaci

Tablica H6: Platna bilanca - svodna tablica?
u milijunima eura

2009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.tr.p

A. TEKUCE TRANSAKCIJE (1+6) -14.828,7 —-20.064,6 -23.886,5 -31.677,7 -17.497 1 -13.685,8 -6.415,4 13.142,1 -10.538,0
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) —23.586,8 —28.173,7 -31.537,4 -39.153,4 —25.036,7 -15.221,0 -8.583,7 11.378,6 -12.610,6
1.1. Prihodi 117.994,9 130.756,5 143.640,8 153.418,7 124.109,1 21.610,8 31.070,1 48.161,4 23.266,9
1.2. Rashodi -141.581,7 -158.930,2 -175.178,2 -192.572,1 -149.145,7 -36.831,8 -39.653,7 -36.782,7 -35.877,4

2. Roba i usluge (3+4) -16.508,1 -19.535,2 —23.342,4 —27.771,7 -12.797,3 -11.843,9 -4.510,9 13.941,9 -10.384,3
2.1. Prihodi 112.693,7 124.216,9 134.156,6 143.655,7 118.300,6 20.018,2 29.586,9 46.660,8 22.034,8
2.2. Rashodi -129.201,8 -143.752,1 —-157.499,0 -171.427,5 -131.098,0 -31.862,1 -34.097,8 -32.718,9 -32.419,1
3. Roba -55.568,1 —61.083,9 —69.218,6 —77.984,3 -54.329,4 -12.848,0 -14.811,4 —13.444,2 -13.225,8
3.1. Prihodi 53.397,7 61.988,6 67.424,8 70.856,8 56.453,8 14.291,5 14.000,4 13.823,2 14.338,7
3.2. Rashodi -108.965,8 -123.072,5 -136.643,4 -148.841,1 -110.783,2 -27.139,5 -28.811,8 —27.267,4 -27.564,5

4. Usluge 39.060,0 41.548,7 45.876,2 50.212,6 41.532,0 1.004,1 10.300,4 27.386,1 2.841,5
4.1. Prihodi 59.296,0 62.228,3 66.731,8 72.798,9 61.846,8 5.726,7 15.586,4 32.837,6 7.696,1
4.2. Rashodi -20.236,0 —20.679,6 —20.855,6 —22.586,3 -20.314,7 -4.722,6 -5.286,0 -5.451,5 —-4.854,6
5. Dohodak -7.078,7 -8.638,5 -8.195,0 -11.381,7 -12.239,3 -3.377,1 -4.072,7 —2.563,2 —2.226,3
5.1. Prihodi 5.301,2 6.539,7 9.484,1 9.762,9 5.808,5 1.592,6 1.483,2 1.500,6 1.232,1
5.2. Rashodi -12.379,9 -15.178,1 -17.679,1 —21.144,6 -18.047,8 -4.969,7 -5.555,9 —-4.063,8 -3.458,3

6. Tekudi transferi 8.758,1 8.109,0 7.650,9 7.475,7 7.539,5 1.535,3 2.168,2 1.763,5 2.072,6
6.1. Prihodi 12.047,2 12.005,6 11.562,1 12.189,5 11.697,6 2.586,1 3.170,7 2.841,0 3.099,7
6.2. Rashodi -3.289,1 -3.896,5 -3.911,1 -4.683,7 -4.158,0 -1.050,8 -1.002,5 -1.077,6 -1.027,2
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 22.085,4 26.918,4 30.269,7 42.648,4 22.521,3 17.037,4 3.910,8 -1.821,5 3.394,6
B1. Kapitalne transakcije 396,8 -981,8 217,3 111,2 325,5 -19,0 39,0 51,2 254,3
B2. Financijske transakcije, iskljuujuc¢i med. pricuve 27.764,0 38.213,6 35.367,4 40.229,2 28.707,1 14.046,8 6.295,2 —2.071,7 10.436,7
1. Izravna ulaganja 9.093,0 18.726,0 25.643,9 22.897,2 7.113,4 3.086,9 3.440,6 —248,6 834,6
1.1. U inozemstvo -1.415,4 -1.525,6 -1.325,3 -6.945,8 -6.679,7 -261,5 -212,2 -5.443,2 -762,8
1.2. U Hrvatsku 10.508,5 20.251,6 26.969,2 29.843,0 13.793,1 3.348,4 3.652,7 5.194,5 1.597,4

2. Portfeljna ulaganja -8.713,6 —-4.008,6 —29,7 -4.436,3 1.901,4 -3.144,6 2.701,6 -2.924,0 5.268,3
2.1. Sredstva -4.195,8 -3.483,3 -3.050,8 -1.913,9 -5.566,0 1.101,9 -473,4 -1.820,2 -4.374,4
2.2. Obveze -4.517,8 -525,3 3.021,2 -2.522,4 7.467,4 —4.246,5 3.175,0 -1.103,8 9.642,7
3. Financijski derivati —659,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Ostala ulaganja 28.044,0 23.496,2 9.753,1 21.768,3 19.692,2 14.104,5 153,1 1.100,9 4.333,8
4.1. Sredstva 7.421,4 -5.121,6 -12.078,3 -11.587,5 5.116,4 14.406,7 —6.979,0 -4.509,8 2.198,5
4.2. Obveze 20.622,6 28.617,9 21.831,4 33.355,8 14.575,9 -302,2 7.132,0 5.610,8 2.135,3
B3. Medunarodne pri¢uve -6.075,4 -10.313,4 -5.315,0 2.308,1 -6.511,3 3.009,5 -2.423,4 199,1 -7.296,4
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -7.256,7 -6.853,8 -6.383,3 -10.970,7 -5.024,2 -3.351,6 2.504,6 -11.320,7 7.143,4

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju (od sijecnja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008.

© Preliminarni podaci

Napomena: U poziciji neto pogresaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljezeni u evidenciji banaka.
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Podaci o kupoprodaji nekretnina od strane hrvatskih rezidenata u
inozemstvu prikupljaju se u okviru sustava platnog prometa s ino-
zemstvom. Te su kupoprodaje takoder dio izravnih ulaganja.
Podaci o portfeljnim vlasni¢kim ulaganjima prikupljaju se iz
istog izvora kao i podaci o izravnim vlasni¢kim ulaganjima. Port-
feljna duznicka ulaganja obuhvacaju sva ulaganja u kratkorocne i
dugoroéne duznicke vrijednosne papire koja se ne mogu klasificira-
ti u izravna ulaganja. U razdoblju od 1997. do 1998. ti su se podaci
prikupljali istrazivanjem Hrvatske narodne banke o izravnim i port-
feljnim ulaganjima, dok se od 1999. godine koriste podaci o duz-
ni¢kim odnosima s inozemstvom i podaci monetarne statistike za
ulaganja banaka. Pocevsi od 2002. godine, ova se pozicija sastavlja i
za investicijske fondove, a od 2004. i za mirovinske fondove.
Ostala ulaganja obuhvacaju sva ostala nespomenuta duznicka
ulaganja, osim ulaganja koja ¢ine medunarodne pri¢uve. Ostala
se ulaganja klasificiraju prema instrumentima, ro¢nosti i sektori-
ma. Trgovinski krediti u razdoblju od 1996. do 2002. obuhvacaju
procjenu Hrvatske narodne banke za avansna placanja i odgode
placanja koja je napravljena na osnovi uzorka najvecih i velikih
uvoznika i izvoznika. Podaci o avansima procjenjuju se od 1996.,
dok se podaci o kratkoro¢nim odgodama placanja (najprije do 90
dana, zatim do 150 dana, a danas od 8 dana do 1 godine) pri-
kupljaju od 1999. Od 2003. godine to je istrazivanje zamijenje-
no novim istrazivanjem, a podatke za njega obvezna su dostavljati
izabrana poduzeca bez obzira na svoju veli¢inu (stratificirani uzo-
rak). Podaci o odgodama placanja s originalnim dospije¢em du-
zim od godine dana preuzimaju se iz evidencije Hrvatske narodne
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banke o kreditnim odnosima s inozemstvom. Krediti koje su rezi-
denti odobrili nerezidentima, odnosno inozemni krediti kojima se
koriste rezidenti, a odobrili su ih nerezidenti, a koji se ne mogu
svrstati u izravna ulaganja ili u trgovinske kredite, svrstani su pre-
ma institucionalnim sektorima i ro¢nosti u odgovarajuée pozicije
ostalih ulaganja. Izvor podataka tih pozicija je evidencija Hrvatske
narodne banke o kreditnim odnosima s inozemstvom. Pozicija va-
luta i depozita pokazuje potrazivanja rezidenata od inozemstva za
stranu efektivu i depozite koji se nalaze u stranim bankama, kao
i obveze hrvatskih banaka za depozite u vlasni$tvu nerezidenata.
Izvor podataka za sektore drzava i banke je monetarna statistika,
iz koje se na osnovi podataka o stanjima i valutnoj strukturi ino-
zemne aktive i pasive procjenjuju transakcije iz kojih je uklonjen
utjecaj tecaja. U razdoblju od 1993. do 1998. podaci o potraZiva-
njima ostalih sektora na ovoj poziciji kompilirali su se na osnovi
procjene Hrvatske narodne banke koja se zasnivala na dijelu neto
deviznog priljeva stanovnistva koji nije klasificiran u tekuée tran-
sfere. Od 1999. godine ova pozicija sadrzava samo podatke prema
tromjeseCnim podacima Banke za medunarodne namire, dok se
podaci u Cetvrtom tromjesecju 2001. i prva dva tromjesecja 2002.
odnose na efekt promjene valuta drzava ¢lanica EMU u euro.

U razdoblju od 1993. do 1998. procjena transakcija u pozici-
jama medunarodnih pri¢uva napravljena je tako da su promjene
u originalnim valutama pretvorene u americke dolare primjenom
prosjecnih mjesecnih tecajeva valuta sadrzanih u pricuvama. Pro-
mjene salda medunarodnih pri¢uva od 1999. godine izra¢unavaju
se na osnovi ratunovodstvenih podataka Hrvatske narodne banke.

Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke i devizne pricuve banaka?

na kraju razdoblja, u milijunima eura

Medunarodne pri€uve Hrvatske narodne banke .
— - Devizne
Godina Mijesec Posebna prava Pricuvna Dewzel - pricuve
Ukupno vuGenja p&z’\l/lcg:auu Zlato Uapms c\j/alma' i Obvezvnlpe i banaka

epoziti zaduznice

2000. prosinac 3.783,2 158,5 0,2 = 3.624,5 2.763,0 861,5 2.310,7
2001. prosinac 5.333,6 122,9 0,2 - 5.210,5 3.469,7 1.740,7 4.056,0
2002. prosinac 5.651,3 2,3 0,2 - 5.648,8 3.787,8 1.861,0 2.581,6
2008. prosinac 6.554,1 0,7 0,2 - 6.553,2 3.346,0 3.207,2 3.927,1
2004. prosinac 6.436,2 0,6 0,2 — 6.435,4 3.173,3 3.262,0 4.220,1
2005. prosinac 7.438,4 0,9 0,2 = 7.437,3 3.834,5 3.602,8 2.938,4
2006. prosinac 8.725,3 0,7 0,2 = 8.724,4 4.526,9 4.197,5 3.315,0
2007. prosinac 9.307,4 0,8 0,2 = 9.306,5 4.533,9 4.772,5 4.388,9
2008. prosinac 9.120,9 0,7 0,2 = 9.120,0 2.001,8 7.118,2 4.644,5
2009. sijecanj 8.674,7 0,8 0,2 = 8.673,7 2.001,9 6.671,8 4.859,2
veljaca 8.557,8 0,6 0,2 = 8.556,9 2.323,8 6.233,1 3.855,4
ozujak 8.869,5 0,6 0,2 = 8.868,7 2.080,3 6.788,4 3.002,2
travanj 8.885,1 0,7 0,2 = 8.884,2 2.284,1 6.600,1 3.408,6
svibanj 8.788,5 0,6 0,2 = 8.787,7 2.299,1 6.488,7 3.428,8
lipanj 9.090,1 0,6 0,2 = 9.089,3 2.179,5 6.909,7 3.802,7
srpanj 9.030,9 0,7 0,2 - 9.030,1 1.899,5 7.130,5 3.942,3
kolovoz 9.292,2 296,1 0,2 - 8.995,9 1.915,6 7.080,3 4.279,8
rujan 9.317,6 330,1 0,2 - 8.987,3 1.657,5 7.329,8 4.463,1
listopad 9.540,9 327,4 0,2 = 9.213,3 2.265,4 6.947,8 3.963,6
studeni 10.145,5 327,9 0,2 = 9.817,5 2.753,5 7.064,0 3.963,9
prosinac 10.375,8 331,7 0,2 = 10.043,9 2.641,4 7.402,6 4.293,9

@ Medunarodne pricuve Republike Hrvatske ¢ine samo devizne pricuve HNB-a.

Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke i
devizne pricuve banaka * Medunarodne pri¢uve Hrvatske narod-
ne banke iskazuju se u skladu s Priru¢nikom za sastavljanje plat-
ne bilance (Medunarodni monetarni fond, 1993.) i uklju¢uju ona
potrazivanja Hrvatske narodne banke od inozemstva koja se mogu
koristiti za premoséivanje neuskladenosti medunarodnih placa-
nja. Medunarodne priCuve sastoje se od posebnih prava vucenja,

pri¢uvne pozicije u MMF-u, zlata, strane valute i depozita kod
stranih banaka, te obveznica i zaduZnica.

Devizne pri¢uve banaka ukljucuju stranu valutu i depozite do-
macih banaka kod stranih banaka. Te su devizne pri¢uve dopun-
ska rezerva likvidnosti za premoséivanje neuskladenosti meduna-
rodnih pladanja.
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Tablica H8: Medunarodne pri€uve i devizna likvidnost
na kraju razdoblja, u milijunima eura

2008. 20009.

XIl. .

II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.

I. Sluzbene medunarodne pri¢uve i ostale devizne pricuve (priblizna trziSna vrijednost)

A. Sluzbene medunarodne pricuve 9.120,9 8.674,7 8.557,8 8.869,5 8.8851 8.7885 9.090,1 9.030,9 9.2922 9.317,6 9.540,9 10.145,5 10.375,8
(1) Devizne pri¢uve (u konvertibilnoj stranoj valut) ~ 8.625,0 8.074,9 7.829,9 8.319,2 7.977,1 7.861,4 8437,3 8.7651 8.690,9 8697,3 86833 90343 92433
(a) Duznicki vrijednosni papiri 71182 6.671,8 6.233,1 6.7884 6.600,1 6.488,7 6.909,7 7.130,5 7.080,3 7.329,8 6.947,8 7.064,0 7.402,6

Od toga: Izdavatelji sa sjediStem u zemlji o
kojoj se izvjestava, ali locirani u inozemstvu

(b) Ukupno valuta i depoziti kod: 1.506,7 1.403,1 1.596,8 1.530,8 1.377,0 1.372,7 1527,5 16345 1.6106 1.367,5 1.7354 1970,3 1.840,8
(i) Ostalih sredisnjih banaka, BIS-a i MMF-a 1.397,3 1.307,5 1.513,6 1.468,7 1.2888 1.2889 1.3294 1.263,0 1.262,9 942,4 1.265,5 1.871,7 1.698,9

(ii) Banaka sa sjedistem u zemlji o kojoj se
izvjestava

Od toga: Locirane u inozemstvu - - = = = = = - - - - - _

(i) Banaka sa sjedistem izvan zemlje o kojoj

se izviedtava 109,5 95,6 83,2 62,1 88,2 83,9 198,1 371,5 347,7 4251 470,0 98,6 141,8

Od toga: Locirane u zemlji o kojoj se _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
izvjestava

(2) Pricuvna pozicija u MMF-u 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

(3) Posebna prava vucenja (SDR) 0,7 0,8 0,6 0,6 0,7 0,6 0,6 0,7 296,1 330,1 327,4 327,9 331,7

(4) Zlato - - - - - - - - - - - - -

(5) Ostale devizne pri¢uve 495,0 598,8 727,0 549,5 907,1 926,3 652,0 265,0 305,0 290,0 530,0 783,2 800,6

— Obratni repo poslovi 495,0 598,8 727,0 549,5 907,1 926,3 652,0 265,0 305,0 290,0 530,0 783,2 800,6

B. Ostale devizne pricuve - - - - = = = = = - - - —

— Oroceni depoziti - - - - - - - - - - - - -

C. Ukupno (A+B) 9.120,9 8.674,7 8.557,8 8.869,5 8.8851 8.788,5 9.090,1 9.030,9 9.292,2 9.317,6 9.540,9 10.145,5 10.375,8

1l. Obvezatni kratkoro¢ni neto odljevi medunarodnih i ostalih deviznih pricuva (nominalna vrijednost)

1. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i

L - A - -1.084,1 -1.100,4 -1.050,6 -1.039,0 -1.038,0 -1.024,9 -864,9 -849,7 -860,5 -896,2 -9352 -974,6 -989,3
depoziti (ukupni neto odljevi do 1 godine)

a) Hrvatska narodna banka -0,9 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 - —
Do 1 mjesec Glavnica - - - - - = = = = = - - -
Kamate -0,9 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 - -

Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica - - = = = = = - - - - - _
Kamate - - - - - - - = = = = - -

Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - - - = = = = - - - - - _
Kamate - - - - - = = = = - - - -

1) STrelEl Glpve (e repU -1.0832 -1.1002 -1.050,4 -1.038,8 -1.037,9 -1.024,7 -864,8 -849,5 -860,3 -896,1 -9350 -9746 -9893

fondova)

Do 1 mjesec Glavnica -50,8 -492,3 -6,3 -13,9 -59 -210,0 —55,2 3,7 -5,2 -8,2 -8,5 -28,7 -39,9
Kamate - - - - = = = = - - — _ _

Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica -616,8 -149,6 -1059 -2732 -301,3 -91,2 -49,8 73,5 -939 -119,7 -160,6 -642,4 -6253
Kamate - -11,4 -3,9 - - - - = = = - — _

Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica -348,3 -4054 -878,1 -647,8 -6046 -6103 -630,5 6572 -660,3 -677,3 -650,83 -170,3 -207,1
Kamate -67,4 -41,5 -56,2 -103,9 -126,1 -1132 -1294 -1151 -100,9 -90,8 -1156 -133,1 -117,0

2. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih

terminskih poslova, deviznih ro¢nica i

meduvalutnih swapova u odnosu na domacu

valutu

a) Kratke pozicije (-) - - = = = = - - - - - _ _
Do 1 mjesec - - = = = = = - - — — _ _
Preko 1 do 3 mjeseca - - - - - = = = = - - - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine - = = = = - - - - - _ _ _

b) Duge pozicije (+) - = = = = - - - - _ _ _ _
Do 1 mjesec - - - - = = = = = - - - -
Preko 1 do 3 mjeseca - - - = = = = - - - - _ _
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - - = = = = = = = — — _

3. Ostalo - - - - = = = = = - - - -

— Odljevi s osnove repo poslova (-) - - - = = = = = - - - - _
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2008. 2009.

XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.

Do 1 mjesec Glavnica - - = = = = = - - - - - _
Kamate - - - - - - - - = = = = -

Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica - = = = = - - - - - _ _ _
Kamate - - - - - = = = = = - - -

Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - - - - = = = = - - - - _
Kamate - - - - = = = = - - - _ —

4. Ukupni kratkoro€ni neto odljevi medunarodnih i

ostalih deviznih priduva (1+2+3) SIS SkIEaE SIEEE SIE

-1.038,0 -1.024,9 -864,9 -849,7 -860,5 -896,2 -9352 -974,6 -989,3

Il. Potencijalni kratkorocni neto odljevi medunarodnih pri¢uva (nominalna vrijednost)

1. Potencijalne devizne obveze -1.896,1 -1.401,3 -1.354,0 -1.399,0
a) lzdane garancije s dospije¢em od 1 godine -803,2 -800,3 -729,6 -784,7
— Hrvatska narodna banka = = = =

— Sredisnja drzava (bez republi¢kih fondova) -803,2 -800,3 -729,6 -784,7

Do 1 mjesec -91,8 -7,0 —42,6 -31,3
Preko 1 do 3 mjeseca -58,4 -90,5 -76,5 -252,0
Preko 3 mjeseca do 1 godine -652,9 -702,8 -610,5 -501,4
b) Ostale potencijalne obveze -1.092,9 -600,9 -624,4 -614,3
- Hrvatska narodna banka -1.092,9 -600,9 -624,4 -614,3
Do 1 mjesec - - - -
Preko 1 do 3 mjeseca -1.0929 -600,9 -624,4 -614,3

Preko 3 mjeseca do 1 godine - - = -
— Sredisnja drzava (bez republickih fondova) - - - -

2. Izdani devizni duznicki vrijed. papiri s opcijom
prodaje

3. Neiskoristeni okvirni krediti ugovoreni s: - - - -
-BIS (+) - - - -
— MMF (+) = - - -

4. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih opcija
prema domacoj valuti

5. Ukupni kratkoro¢ni neto odljevi medunarodnih i

ostalih deviznih priéuva (1+2+3+4) SR 409 <Y Sl

-1.373,1 -1.409,6 -1.4454 -1.400,5 -1.378,4 -1.459,0 -1.456,8 -1.424,8 -1.351,6
-744,7 -7813 -8051 -7619 -7349 -8036 -7844 -756,3 -661,5
-744,7 -7813 -8051 -761,9 -7349 -8036 -784,4 -756,3 -661,5

-22,0 -120,4 -45,0 -19,6 -30,0 -34,3 -413 -197,6 -30,3
-2259 -113,6 -70,0 -76,8 -120,7 -306,0 -309,2 -108,3 -1013
-496,7 -547,3 -690,1 -665,4 -5842 -4633 -433,9 -450,5 -529,8
-628,4 -6283 -640,2 -638,6 643,56 -6554 6724 -668,5 -690,1
-628,4 -628,3 -640,2 -638,6 -643,5 -6554 6724 -668,5 -690,1
-628,4 6283 -640,2 -638,6 -643,5 -6554 -672,4 -668,5 -690,1

-1.373,1 -1.409,6 -1.4454 -1.400,5 -1.378,4 -1.459,0 -1.456,8 -1.424,8 -1.351,6

IV. Biljeske

a) Kratkorocni kunski dug s valutnom klauzulom - - - -
U tome: Sredisnja drzava (bez republickih fondova) - - - -

b) Devizni financijski instrumenti koji se ne
honoriraju u devizama

c) Zalozena imovina - - - -
d) Repo poslovi s vrijednosnim papirima - - - -
— Posudeni ili repo i uklju¢eni u Dio I. -6,1 -0,5 -0,8 -2,5
— Posudeni ili repo ali nisu ukljuceni u Dio . - - - -
— Primljeni ili ste€eni i ukljuceni u Dio I. - - - -
— Primljeni ili steCeni ali nisu uklju¢eni u Dio I. 478,6 568,5 707,2 528,2
e) Financijski derivati (neto, po trzisnoj vrijednosti) - - - -

f) Valutna struktura sluzbenih medunarodnih pri¢uva

- SDR i valute koje ¢ine SDR 9.120,8 8.674,6 8.557,7 8.869,5
- Valute koje ne ¢ine SDR 0,1 0,1 0,1 0,1
- Po pojedinim valutama: USD 2.064,6 1.861,8 1.814,3 1.842,2
EUR 7.054,9 6.811,3 6.742,0 7.025,9
Ostale 1,5 1,6 1,4 1,4

847,3 866,2 623,0 267,7 301,0 275,6 512,4 743,4 766,5

8.885,0 8.788,5 9.090,0 9.030,9 9.292,2 9317,6 9.540,8 10.1454 10.375,7

0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
1.816,6 1.759,1 1.932,0 1.870,1 1.855,7 1.801,0 1.8454 25162 24618
7.066,9 7.028,0 7.156,7 7.159,4 7.139,6 7.1857 7.367,2 7.300,6 7.581,5

1,5 1,4 1,4 1,4 296,9 330,9 328,3 328,7 332,5

Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost ¢ Me-
dunarodne pri¢uve i inozemna likvidnost iskazuju se u skladu s
Predloskom o medunarodnim pri¢uvama i inozemnoj likvidnosti,
koji je sastavio MMF. Detaljno objasnjenje Predloska nalazi se u
materijalu MMF-a “International reserves and foreign currency
liquidity: guidelines for a data template, 2001”.

Prvi dio Predloska prikazuje ukupnu imovinu Hrvatske narod-
ne banke u konvertibilnoj stranoj valuti. Sluzbene medunarodne
pricuve (I. A.) prikazuju one oblike imovine kojima se HNB moze
u bilo kojem trenutku koristiti za premos¢ivanje neuskladenosti
medunarodnih placanja. Sluzbene medunarodne pricuve uklju-
¢uju: kratkoroéne inozemne utrzive duznicke vrijednosne papire,
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efektivni strani novac, devizne depozite po videnju, devizne oro-
Cene depozite koji se mogu razroditi prije dospijeca, devizne oro-
Cene depozite s preostalim dospije¢em do godine dana, pri¢uvnu
poziciju u MMF-u, posebna prava vudenja, zlato i obratne repo
poslove s inozemnim utrzivim duznickim vrijednosnim papirima.

Drugi dio Predloska prikazuje fiksno ugovorene devizne ne-
to obveze Hrvatske narodne banke i sredi$nje drzave (iskljucuju-
¢i republicke fondove), koje dospijevaju tijekom iduéih 12 mjese-
ci. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti (II. 1.)
ukljucuju buduca placanja kamata na deviznu obveznu pricuvu
banaka kod HNB-a (ukljuceno je samo placanje kamata za idu-
¢i mjesec), placanja buducih dospijeca izdanih blagajnickih zapisa
HNB-a u stranoj valuti, buduce otplate glavnice i plaanja kamata
na kredite primljene od MMF-a, te budude otplate glavnice i pla-
Canja kamata na devizne dugove srediSnje drzave (iskljuujudi re-
publi¢ke fondove). Agregatna kratka i duga pozicija deviznih ter-
minskih poslova (II. 2.) ukljuéuje buduée naplate (predznak +) ili
pladanja (predznak —) koje rezultiraju iz meduvalutnih swapova
izmedu HNB-a i domacih banaka (privremene prodaje ili privre-
mene kupnje deviza). Ostalo (II. 3.) ukljucuje buduca pladanja s
osnove repo poslova s inozemnim utrzivim duzni¢kim vrijedno-
snim papirima.

Treci dio Predloska prikazuje ugovorene potencijalne neto
devizne obveze Hrvatske narodne banke i sredi$nje drzave (bez
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republickih fondova), koje dospijevaju tijekom iduéih 12 mjese-
ci. Potencijalne devizne obveze (III. 1.) ukljuéuju buduée otpla-
te glavnice i placanja kamata na inozemne kredite za koje jamci
sredi$nja drzava, te stanje devizne obvezne pricuve banaka kod
HNB-a (ukljudivanje devizne obvezne pri¢uve zasniva se na pret-
postavkama da u buduénosti neée biti promjena stope ni promjena
osnovice za obracun devizne priCuve, koja se sastoji od deviznih
izvora sredstava, i to redovnih deviznih raduna, posebnih deviznih
raCuna, deviznih racuna i Stednih uloga po videnju, primljenih de-
viznih depozita, primljenih deviznih kredita te obveza po izdanim
vrijednosnim papirima u stranoj valuti, osim vlasnickih vrijedno-
snih papira banke, te hibridnih i podredenih instrumenata). Neis-
koristeni okvirni krediti prikazuju potencijalne priljeve (predznak
+) ili odljeve (predznak —) koji bi nastali koriStenjem tih kredita.

Cetvrti dio Predloska prikazuje biljeske. Kratkoro&ni kunski
dug s valutnom klauzulom (IV. a)) prikazuje obveze na teme-
lju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug
Republike Hrvatske, koje dospijevaju tijekom iduéih 12 mjeseci.
ZaloZena imovina (IV. (c)) prikazuje oroCene devizne depozite s
ugovorenim dospijeem duzim od 3 mjeseca iz stavke I. B., koji
takoder Cine zalog. Repo poslovi s vrijednosnim papirima prika-
zuju vrijednost kolaterala koji su predmet repo poslova i obratnih
repo poslova s vrijednosnim papirima, kao i nacin evidentiranja
tih poslova u Predlogku.

Tablica H9: Godisnji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih te¢ajeva Hrvatske narodne banke

Godina Mijesec HRK/EUR HRK/ATS HRK/FRF HRK/100 ITL HRK/CHF HRK/GBP HRK/USD HRK/DEM
2000. 7,633852 0,554774 1,163773 0,394256 4,903244 12,530514 8,287369 3,903127
2001. 7,471006 0,542939 1,138947 0,385845 4,946810 12,010936 8,339153 3,819865
2002. 7,406976 5,049125 11,793108 7,872490
2003. 7,564248 4,978864 10,943126 6,704449
2004. 7,495680 4,854986 11,048755 6,031216
2005. 7,400047 4,780586 10,821781 5,949959
2006. 7,322849 4,656710 10,740292 5,839170
2007. 7,336019 4,468302 10,731537 5,365993
2008. 7,223178 4,553618 9,101622 4,934417
2009. 7,339554 4,861337 8,233112 5,280370
2009. sijecanj 7,362986 4,930391 7,982449 5,5629454

veljaca 7,431246 4,983357 8,365523 5,802756
ozujak 7,426911 4,936146 8,096949 5,710075
travanj 7,417872 4,893342 8,243502 5,624643
svibanj 7,358491 4,867836 8,305715 5,408127
lipanj 7,303089 4,825087 8,502475 5,208034
srpanj 7,319051 4,815732 8,499728 5,197322
kolovoz 7,322721 4,802812 8,497132 5,140614
rujan 7,314846 4,828248 8,215257 5,030900
listopad 7,244857 4,786519 7,906241 4,890609
studeni 7,283676 4,822430 8,110227 4,885203
prosinac 7,292240 4,850202 8,096641 4,979623

Tablica H9: Godisnji i mjese¢ni prosjeci srednjih deviznih teca-
jeva Hrvatske narodne banke ¢ Godisnji prosjeci srednjih deviznih
teCajeva HNB-a izraCunati su na osnovi srednjih deviznih tecajeva
za radne dane u godini, prema tecajnicama HNB-a koje po datu-
mu primjene pripadaju razdoblju izracuna.

Mjese¢ni prosjeci srednjih deviznih te¢ajeva HNB-a izra¢unati
su na osnovi srednjih deviznih teCajeva za radne dane u mjesecu,
prema teCajnicama HNB-a koje po datumu primjene pripadaju
razdoblju izracuna.
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Tablica H10: Sredniji devizni te¢ajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja
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Godina Mjesec HRK/EUR HRK/ATS HRK/FRF HRK/100 ITL HRK/CHF HRK/GBP HRK/USD HRK/DEM
2000. 7,598334 0,552192 1,158359 0,392421 4,989712 12,176817 8,155344 3,884966
2001. 7,370030 0,535601 1,123554 0,380630 4,977396 12,101856 8,356043 3,768237
2002. 7,442292 5,120256 11,451442 7,145744
2003. 7,646909 4,901551 10,860544 6,118506
2004. 7,671234 4,971314 10,824374 5,636883
2005. 7,375626 4,744388 10,753209 6,233626
2006. 7,345081 4,571248 10,943208 5,578401
2007. 7,325131 4,412464 9,963453 4,985456
2008. 7,324425 4,911107 7,484595 5,155504
2009. 7,306199 4,909420 8,074040 5,089300
2009. sijecan;j 7,373294 4,958837 8,179825 5,724163

veljaca 7,403887 4,980416 8,286387 5,838567
ozujak 7,457249 4,920977 8,015100 5,660151
travanj 7,425124 4,932326 8,283271 5,610218
svibanj 7,326488 4,841398 8,388468 5,204211
lipanj 7,292035 4,774461 8,596057 5,204507
srpanj 7,333135 4,792272 8,592846 5,209672
kolovoz 7,326773 4,827550 8,326825 5,107545
rujan 7,288341 4,824479 7,922110 4,999548
listopad 7,225837 4,788811 8,049278 4,867522
studeni 7,317610 4,855747 8,055493 4,905880
prosinac 7,306199 4,909420 8,074040 5,089300

Tablica H10: Srednji devizni tecajevi Hrvatske narodne ban-
ke na kraju razdoblja ¢ Tablica prikazuje srednje devizne tedajeve

HNB-a koji se primjenjuju posljednjega dana promatranog raz-

doblja.
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Tablica H11: Indeksi efektivnih te¢ajeva kune
indeksi 2005. = 100
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Realni efektivni te¢aj kune; deflator

Godina Mjesec Nominalni efektivni te¢aj kune o Indeks cijena pri
Indeks potrosackih cijena proizvodagima

2000. prosinac 109,87 110,36 106,71
2001. prosinac 107,12 107,17 105,38
2002. prosinac 104,68 105,19 102,47
2008. prosinac 104,01 104,83 102,55
2004. prosinac 100,45 101,04 98,72
2005. prosinac 100,86 100,37 101,96
2006. prosinac 98,14 97,62 100,58
2007. prosinac 95,59 92,77 97,41
2008. prosinac 95,57 91,37 93,42
2009. sijecanj 97,88 91,90 94,91
veljaca 99,62 93,36 95,83

ozujak 99,21 93,05 95,88

travanj 98,81 92,36 94,54

svibanj 97,41 91,14 92,78

lipanj 96,10 90,14 91,31

srpanj 96,22 90,38 90,27

kolovoz 96,04 90,57 90,04

rujan 95,51 90,25 89,82

listopad 94,21 89,13 89,08

studeni 94,60 89,22 89,67

prosinac 95,07 90,39 90,20

Tablica H11: Indeksi efektivnih tecajeva kune ¢ Indeks nomi-
nalnoga efektivnog tecaja kune ponderirani je geometrijski pro-
sjek indeksa bilateralnih nominalnih tecajeva kune prema euru,
americkom dolaru, $vicarskom franku i funti sterlinga. Osnov-
na metodologija HNB-a za izraunavanje indeksa nominalnoga
i realnoga efektivnog tecaja kune opisana je u Okviru 2. Biltena
HNB-a broj 64 (listopad 2001.), a prvi je put modificirana 2004.
godine (vidi Bilten HNB-a broj 94 iz lipnja 2004.). Podevsi od
Biltena HNB-a broj 157 (oZujak 2010.) prikazane serije indeksa
efektivnih tecajeva kune izracunavaju se na temelju pondera koji
odrazavaju strukturu tekuceg dijela devizne bilance platnog pro-
meta s inozemstvom u razdoblju od sije¢nja 2006. do prosinca
2009. godine. Ponder pripisan euru iznosi 77,6%, americkom do-
laru 20,6%, funti sterlinga 0,9% te Svicarskom franku 0,8%. Seri-
je baznih indeksa preracunate su na bazi 2005. godine.

Indeks nominalnoga efektivnog teCaja agregatni je pokazatelj
prosjecne vrijednosti domade valute prema kosarici stranih valuta.

Povecanje indeksa nominalnoga efektivnog tecaja kune u odrede-
nom razdoblju pokazatelj je deprecijacije teCaja kune prema ko-
Sarici valuta i obratno. Indeks realnoga efektivnog tecaja ponde-
rirani je geometrijski prosjek indeksa bilateralnih tecajeva kune
korigiranih odgovarajué¢im indeksima relativnih cijena (odnos in-
deksa cijena u zemljama partnerima i domacih cijena). Za deflaci-
oniranje se primjenjuju indeksi cijena industrijskih proizvoda pri
proizvodacima i indeksi potrosackih cijena, odnosno ukupni har-
monizirani indeks potrosackih cijena za zemlje ¢lanice eurozone.
Serija potrosackih cijena u Hrvatskoj konstruirana je tako da se
do prosinca 1997. godine primjenjuju indeksi cijena na malo, a od
sijeCnja 1998. indeksi potrosackih cijena. Podaci za posljednja dva
mjeseca preliminarni su. Takoder su moguce odredene korekci-
je prijasnjih podataka u skladu s naknadnim izmjenama podataka
koje objavljuju statisticki uredi zemalja Cije cijene ulaze u izradun
indeksa realnoga efektivnog tecaja kune.
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Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektorima

u milijunima eura
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2008. 2009.
Xll.ab I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIILP IX.‘ X.‘ XI.‘ XII.
1. Drzava 4.167,3 4.1832 3.6584 3.666,6 3.6649 3.630,0 4.1086 4.067,1 4.1035 4.1219 41248 5.151,0 5.190,9
Kratkorocni 32,1 29,8 26,4 23,6 22,7 17,7 14,6 14,6 8,8 6,0 3,1 0,1 0,1
Instrumenti trzi$ta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 31,7 28,8 25,9 23,1 20,2 17,3 14,4 1143 8,7 5,8 2,9 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,4 0,9 0,4 0,6 2,5 0,4 0,2 3,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,5 0,0 0,1 0,5 0,0 0,0 2,9 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Kasnjenja otplate kamata 0,4 0,4 0,4 0,5 2,0 0,4 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 41352 41535 3.632,0 3.643,0 3.6422 3.6122 4.0940 4.052,5 4.0946 41160 4.121,7 5151,0 5.190,8
Obveznice 2.562,4 25664 2.021,5 2.000,4 19829 19750 24444 24344 24733 2501,1 25117 3.5335 3.594,6
Krediti 1.572,0 15863 1.609,8 1.641,8 1.6586 1.636,5 1.649,0 16174 1.620,6 1.614,1 1.609,3 1.616,8 1.595,6
Trgovinski krediti 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Sredi$nja banka (HNB) 2,3 2,2 2,1 2,0 2,0 1,9 11 11 11 11 11 11 11
Kratkoro¢ni 2,3 2,2 21 2,0 2,0 1,9 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 2,3 2,2 2,1 2,0 2,0 1,9 11 11 11 1,1 1,1 1,1 11
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Banke 10.063,9 10.430,0 10.018,0 10.053,1 10.346,3 10.422,3 10.376,9 10.203,8 10.109,9 10.205,6 10.061,7 9.889,5 10.680,3
Kratkoro¢ni 3.7931 4.0452 3.6544 29753 3.1034 33182 3.150,3 3.1950 3.149,6 2.907,2 2.643,1 25984  3.098,8
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 1.121,1 1.173,9 922,2 777,9 794,8 915,4 786,1 662,5 653,6 890,4 672,3 698,8 813,8
Gotovina i depoziti 2.670,3 28653 2.731,1 21963 2.307,5 2.400,7 23629 25314 24949 2.0154 1.969,9 1.898,8 2.283,9
Ostale obveze 1,7 6,0 1,2 1,1 1,1 2,1 1,4 11 11 1,5 0,9 0,8 1,2
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 4,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 1,7 1,7 1,2 1,1 1,1 2,1 1,4 1,1 1,1 1,5 0,9 0,8 1,2
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 6.270,8 6.3848 6.363,5 7.077,7 7.2429 7.1041 7.226,5 7.008,7 6.960,3 7.2983 7.4186 7.291,0 7.581,5
Obveznice 440,8 442,4 443,6 442,7 444,0 4452 4455 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 3.3750 3.308,1 3.409,0 3.381,4 3.380,6 3.102,5 3.266,0 3.243,1 3.249,1 3.24383 34550 3.4706 3.538,8
Gotovina i depoziti 24550 2.6343 25109 3.2536 3.4183 35564 35150 3.7656 3.711,3 4.0550 3.963,6 3.820,5 4.042,7
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Ostali domaci sektori 20.133,0 20.267,4 20.382,0 20.378,2 20.599,0 20.686,0 20.834,6 20.873,1 20.937,8 21.497,3 21.562,8 21.534,3 21.393,4
Kratkorocni 984,0 1.012,3 994,9 995,2 981,2 1.0123 1.1852 1.1044 1.0959 1.130,8 1.090,8 1.153,0 1.284,6
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 7243 707,8 686,5 686,1 662,7 668,8 831,4 738,4 736,9 741,3 685,9 696,6 593,5
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 37,0 36,6 39,0 39,2 42,7 42,3 421 32,3 32,3 36,8 39,0 35,6 27,9
Ostale obveze 222,7 267,9 269,3 269,9 275,7 301,2 311,7 333,6 326,7 352,7 365,9 420,9 663,2
Kasnjenja otplate glavnice 172,5 205,9 209,2 208,5 212,4 237,3 242,3 259,9 258,9 279,5 289,9 338,7 538,7
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2008. 2009.
Xll.ab I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIILP IX.‘ X.‘ XI.‘ Xl
Kasnjenja otplate kamata 50,2 62,0 60,2 61,4 63,3 64,0 69,5 73,8 67,8 73,2 76,1 82,1 124,5
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 19.149,0 19.255,1 19.387,1 19.383,0 19.617,8 19.673,7 19.649,4 19.768,7 19.841,8 20.366,5 20.472,0 20.381,2 20.108,8
Obveznice 11951 1.203,7 1.1943 11941 1.200,8 1.200,3 1.187,7 11724 1.1782 1.4440 1.450,8 1.353,7 1.689,9
Krediti 17.603,9 17.657,3 17.830,2 17.8354 18.065,7 18.1650 18.150,6 18.250,7 18.330,6 18.607,5 18.689,4 18.708,0 18.137,4
Gotovina i depoziti 10,6 5,8 5,9 57 57 1,8 1,8 1,8 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 339,4 388,3 356,7 347,9 345,6 306,7 309,3 343,8 331,4 314,9 331,9 319,5 281,5
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Izravna ulaganja 5.949,8 6.1164 6.2652 6.2084 6.365,5 6.459,4 6.501,5 65194 7.209,1 7.026,0 7.042,0 7.009,8 7.324,8
Kratkoroéni 1.3182 1.3739 1.326,5 1.2868 1.2495 1.2231 12424 13113 13253 1.3258 1.281,6 1.309,9 446,0
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 12274 1.2869 1.2456 1.2048 1.1666 1.1391 1.1554 12209 1.2350 1.240,1 1.198,7 1.2255 3441
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 90,9 87,0 80,9 82,0 82,9 84,0 87,0 90,4 90,3 85,7 82,9 84,4 101,9
Kasnjenja otplate glavnice 69,0 66,8 60,8 58,2 61,6 62,7 64,4 68,3 68,6 64,0 62,0 63,4 78,7
Kasnjenja otplate kamata 21,9 20,2 20,1 23,8 21,2 21,3 22,7 22,1 21,7 21,6 20,9 21,0 23,2
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 46316 47426 49387 49216 51160 52363 52591 52081 5.8839 57002 57604 5.699,9 6.878,8
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 4.630,1 47411 4.933,1 4.916,0 5.110,4 5.230,7 5.253,6 5.202,6 5.878,4 5.694,7 5.754,9 5.694,5 6.877,8
Trgovinski krediti 1,5 1,5 5,6 5,6 5,6 55 515 55 515 515 55 55 1,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 40.316,3 40.999,3 40.325,6 40.308,3 40.977,7 41.199,7 41.822,7 41.664,4 42.361,4 42.851,9 42.792,3 43.585,6 44.590,5

2 0d sijecnja 2009. podaci nebankarskih financijskih institucija i nefinancijskih trgovackih drustava obraduju se pomocu novoga izvjestajnog sustava INOK, koji za izracune stanja i planova
otplate kamata osigurava primjenu trzisnih kamatnih stopa. Po istoj metodologiji izracunato je usporedno stanje 31. prosinca 2008. ® Podaci uklju¢uju povecéanje inozemnog duga u okviru

izravnih ulaganja koje se odnosi na kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping) kombiniranoga duznic¢ko-vlasnickog karaktera, zbog ¢ega se inozemni dug Republike Hrvatske povecao.

Spomenuta ulaganja u Republiku Hrvatsku realizirana su zaklju¢enjem kreditnih poslova, i to u prosincu 2008. godine u iznosu od 825,7 mil. EUR te u kolovozu 2009. godine u iznosu od

666,5 mil. EUR.

Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektorima ©
Inozemni dug obuhvaca sve obveze rezidenata na osnovi: duznic-
kih vrijednosnih papira izdanih na inozemnim trZistima (po no-
minalnoj vrijednosti), kredita (uklju¢ujuci repo ugovore) neovisno
o ugovorenom dospijecu, depozita primljenih od stranih osoba te
trgovinskih kredita primljenih od stranih osoba s ugovorenim dos-
pije¢em duzim od 180 dana (do 11. srpnja 2001. taj je rok iznosio
90 dana, a do 31. prosinca 2002. 150 dana).

Struktura inozemnog duga prikazuje se po domacim sektori-
ma identi¢no kao u financijskom ra¢unu platne bilance. Sektor
drZzava prikazuje inozemne dugove ople drZave, koja ukljucuje
Republiku Hrvatsku, republicke fondove (ukljucujuéi Drzavnu
agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, Hrvatske
ceste i do 31. prosinca 2007. Hrvatske autoceste, koje se nakon
tog datuma prikazuju u sklopu ostalih domacih sektora u podsek-
toru javnih poduzeca) te lokalnu drzavu. Sektor sredi$nja banka
prikazuje dugove Hrvatske narodne banke. Sektor banke prikazu-
je dugove banaka. Ostali domadi sektori prikazuju dugove ostalih
bankarskih institucija, nebankarskih financijskih institucija (uklju-
¢ujudi Hrvatsku banku za obnovu i razvitak), trgovackih drustava,
neprofitnih institucija i stanovnistva, ukljucujuéi obrtnike. Izravna
ulaganja prikazuju duznicke transakcije izmedu kreditora i duz-
nika ostalih sektora, koji su medusobno vlasni¢ki povezani (mini-
malni vlasnicki ulog je 10%).

Unutar svakoga scktora podaci se razvrstavaju prema ugovo-
renom dospijecu, na kratkoro¢ne i dugoro¢ne dugove, te prema
duzni¢kom instrumentu na osnovi kojega je nastala duznicka ob-
veza. Pri tome je ro¢nost instrumenata koji se ukljucuju u poziciju
Gotovina i depoziti za sektor banke raspoloZiva od pocetka 2004.

godine te se za ranija razdoblja ova pozicija u cijelosti iskazuje kao
dugoroc¢na.

Stanje bruto inozemnog duga uklju¢uje nepodmirene dospjele
obveze s osnove glavnice i kamata, obra¢unate nedospjele kamate
te buduce otplate glavnice.

Stanja duga iskazuju se prema srednjem deviznom tecaju
HNB-a na kraju razdoblja.

Objavljeni podaci preliminarni su do objave kona¢nih podataka
platne bilance za izvjeStajno tromjesecje.

Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog
sektora za koji jamci javni sektor i privatnog sektora za koji ne
jamci javni sektor * Tablica prikazuje bruto inozemni dug struk-
turiran s obzirom na ulogu javnog sektora.

Javni sektor pritom obuhvaca opéu drZavu (koja ukljucuje Re-
publiku Hrvatsku, republi¢ke fondove i lokalnu drzavu), sredi$nju
banku, javna i mjesovita poduzeca te HBOR. Javna poduzeca su
poduzeca u 100%-tnom vlasnistvu poslovnih subjekata iz javnog
sektora. MjeSovita poduzeéa su poduzeca u kojima poslovni su-
bjekt iz javnog sektora sudjeluje u vlasnistvu mjesovitog poduzecéa
s vise od 50%.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji jamdi javni sek-
tor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata koji nisu obuhvace-
ni definicijom javnog sektora, a za koje je jamstvo izdao bilo koji
poslovni subjekt iz javnog sektora.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji ne jam¢i javni
sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata koji nisu obu-
hvaéeni definicijom javnog sektora, a za koje ne postoji jamstvo
javnog sektora.

Vrednovanje pozicija provedeno je jednako kao u Tablici H12.
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Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog sektora za koji jam¢i javni sektor i privatnog sektora za koji ne jam¢i javni sektor
u milijunima eura

2008. 20009.
Xll.ae I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIILP IX.‘ X.‘ XI.‘ Xl
1. Bruto inozemni dug javnog sektora 10.425,2 10.627,5 10.169,3 10.134,6 10.225,7 10.167,6 10.659,8 10.694,3 10.760,1 11.237,8 11.237,2 12.160,5 12.231,6
Kratkorocni 237,0 2271 254,9 205,4 222,4 217,3 239,7 2401 219,9 215,2 218,1 214,3 135,56
Instrumenti trzisSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 215,8 205,2 233,3 183,8 199,9 177,5 200,5 197,0 180,2 176,8 173,5 170,7 90,9
Gotovina i depoziti 2,3 2,2 2,1 2,0 2,0 1,9 1,1 11 1,1 11 11 1,1 11
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 19,0 19,7 19,6 19,6 20,5 37,9 38,1 42,0 38,6 37,4 43,5 42,5 43,5
Kasnjenja otplate glavnice 14,8 15,4 15,0 15,2 15,2 34,2 34,6 38,3 34,9 33,9 39,8 39,0 39,8
Kasnjenja otplate kamata 41 48] 4,6 4,4 518} 3,7 S8i5) 3,7 3,7 Si5) 3,8 &5 3,8
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 10.186,5 10.398,7 9.912,7 9.927,5 10.001,6 9.9486 10.418,4 10.452,5 10.538,5 11.020,9 11.017,5 11.921,1 11.922,6
Obveznice 3.656,3 3.666,7 3.111,5 3.0948 3.083,6 3.0763 3.539,6 3.5136 3.557,7 3.8416 3.859,0 4.887,2 4.930,8
Krediti 6.2322 6.3969 6.497,7 6.5368 66179 66119 66140 6.639,5 6.693,1 6.909,2 6.871,2 6.757,4 6.731,3
Gotovina i depoziti 10,6 58 5,9 57 57 1,8 1,8 1,8 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 287,4 329,4 297,7 290,3 294,4 258,7 263,0 297,7 286,0 270,2 287,3 276,6 260,4
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 25,1 173,5
2 ':(')‘J‘I‘;mf;m' ::ggivamg Sekioaza 64,1 445 39,7 38,0 38,2 37,8 38,0 10,3 10,3 9,1 92 9,2 92
Kratkorocni 0,0 4,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 4,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 4,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 64,1 40,0 39,7 38,0 38,2 37,8 38,0 10,3 10,3 9,1 9,2 9,2 9,2
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 64,1 40,0 39,7 38,0 38,2 37,8 38,0 10,3 10,3 9,1 9,2 9,2 9,2
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Bruto inozemni dug privatnog sektora za

P 29.827,0 30.327,3 30.116,6 30.135,7 30.713,8 30.994,3 31.125,0 30.959,9 31.590,9 31.605,0 31.546,0 31.4159 32.349,7
koji ne jam¢i javni sektor

Kratkoroc¢ni 45745 48578 44228 3.790,8 3.886,8 4.132,9 4.111,6 4.0750 4.0355 3.829,9 3.520,0 3.538,3 4.249,1
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 1.661,3 1.7053 1.4014 1.3033 1.277,7 14240 14314 12155 1.219,0 1.460,7 1.187,6 1.224,7 1.316,4
Gotovina i depoziti 26703 2.8653 2.731,1 21963 23075 2400,7 23629 25314 24949 20154 19699 1.8988 2.2839
Trgovinski krediti 37,0 36,6 39,0 39,2 42,7 42,3 421 32,3 32,3 36,8 39,0 35,6 27,9
Ostale obveze 205,9 250,6 251,4 252,0 258,8 265,9 275,2 295,8 289,4 317,0 323,5 379,2 621,0

Kasnjenja otplate glavnice 157,7 190,9 194,2 193,4 197,7 203,1 207,8 2245 224,0 245,7 250,2 299,8 499,1
Kasnjenja otplate kamata 48,2 59,7 57,1 58,6 61,1 62,8 67,4 71,3 65,3 71,3 7318! 79,4 121,9
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugoroéni 19.304,4 19.354,7 19.430,3 20.138,2 20.463,2 20.403,7 20.513,6 20.367,2 20.348,0 20.750,8 20.985,6 20.892,9 20.949,3
Obveznice 542,0 545,9 548,0 542,4 5441 5442 537,9 93,3 93,8 103,6 103,4 0,0 353,6
Krediti 16.254,6 16.1149 16.311,6 16.283,8 16.4489 16.254,3 16.413,6 16.461,5 16.496,9 16.546,7 16.873,3 17.028,8 16.531,3
Gotovina i depoziti 24550 26343 25109 32536 3.4183 3.556,4 3.5150 3.7656 3.711,3 4.055,0 3.963,6 3.820,5 4.042,7
Trgovinski krediti 52,8 59,7 59,8 58,3 51,9 48,7 47,1 46,8 46,1 45,5 45,3 43,6 21,8
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Izravna ulaganja 59481 6.114,7 6.263,5 6.206,7 6.363,8 6.457,7 6.499,8 6.517,7 7.207,4 7.0243 7.0404 6.984,7 7.151,3

Ukupno (1+2+3) 40.316,3 40.999,3 40.325,6 40.308,3 40.977,7 41.199,7 41.822,7 41.664,4 42.361,4 42.851,9 42.792,3 43.585,6 44.590,5

20d sije€nja 2009. podaci nebankarskih financijskih institucija i nefinancijskih trgovackih drustava obraduju se pomocu novoga izvjestajnog sustava INOK, koji za izracune stanja i planova
otplate kamata osigurava primjenu trzisnih kamatnih stopa. Po istoj metodologiji izracunato je usporedno stanje 31. prosinca 2008. ® Podaci ukljucuju povecéanje inozemnog duga u okviru
izravnih ulaganja koje se odnosi na kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping) kombiniranoga duzni¢ko-vlasni¢kog karaktera, zbog ¢ega se inozemni dug Republike Hrvatske povecao.
Spomenuta ulaganja u Republiku Hrvatsku realizirana su zaklju¢enjem kreditnih poslova, i to u prosincu 2008. godine u iznosu od 825,7 mil. EUR te u kolovozu 2009. godine u iznosu od
666,5 mil. EUR.-
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Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po domacim sektorima

u milijunima eura

irl?(:;te? Trelﬁu— Projekcija otplate glavnice
o citgus:gicj 1.tr. 2.tr. 3.ir. 4.4r.

3210(1)3 jece 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2011.| 2012., 2013.| 2014.| 2015.| 2016.| 2017.| Ostalo
1. Drzava 5.190,9 01 6673 56,7 99,8 642 8879 9216 1554 1404 6039 9316 90,1 709 1.389,0
Kratkoroéni 0.1 0.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
L’f\};‘;me”“ i 00 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,1 0.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Séi’;’.i”e'a RElats 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
E:;rgg”a GifplEwD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 5.190,8 00 6673 56,7 99,8 642 8879 9216 1554 1404 6039 9316 90,1 709 1.389,0
Obveznice 3.594,6 00 6322 0,0 26,0 00 6582 7292 0,0 00 4835 6796 0,0 00 1.044,1
Krediti 1.595,6 0,0 35,1 56,6 738 641 2296 1923 1553 1403 1204 2519 89,9 709 3449
Trgovinski krediti 07 0,0 0,0 0,1 0,0 0.1 0.1 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Sredisnja banka (HNB) 1,1 0,0 1,1 0,0 0,0 0,0 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkorocni 1,1 0,0 1.1 0,0 0,0 0,0 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
'r:‘:\:'c‘;me”" i 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 1,1 0,0 1,1 0,0 0,0 0,0 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
g,?,ﬂ,iga GifplEie 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0
E:;’gte;’a St 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoxiti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Banke 10.680,3 12 28567 5763 8386 6647 4.9364 24593 13292 4644 4752 453 290,9 4913 6371
Kratkoroéni 3.098,8 12 25524 2388 1557  150,7 3.097,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nstrumenti trzista 00 00 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Krediti 813,8 00 7207 88,1 5,0 00 8138 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoxziti 2.283,9 00 18317 1507 150,7  150,7 2.2839 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 1,2 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
g@i’?ﬁ.‘iﬁ‘a CRlas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
E:;’gg“a CRls 1,2 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 7.581,5 00 3043 3376 6829 5140 18388 24593 1.3292 4644 4752 453 2909 M3 6371
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 3.538,8 0,0 44,8 832 4286 2634 8200 8830 4833 4644 4752 453 2909 M3 355
Gotovina i depoziti 4.042,7 00 2595 2543 2543 2506 1.0188 15763 8459 0,0 0,0 0,0 0,0 00 6016
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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ir?(:;: Trepu— Projekcija otplate glavnice
il g dtgl(s:gicj 1.tr. 2.tr. 3.ir. 4.4r.

3210(133 jece|  2010. 2010. 2010. 2010. 2010.| 2011.| 2012., 2013.| 2014.| 2015.| 2016.| 2017.| Ostalo
4. Ostali domagi sektori 213934 6632 1.3483 15219 9945 1.0549 49195 3.3735 20544 22503 1.0084 8713 1.3060 1.3428 3.603,9
Kratkoroéni 12846 6632 1809  300,7  101,6 351 6184 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
'n”.f‘\'fg;me”“ e 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 0,0
Krediti 593,5 00 1809 3007 73,7 351 5905 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoxziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 27,9 0,0 0,0 0,0 27,9 0,0 27,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 6632 6632 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
;"";ﬂ;@a clpiate 538,7 5387 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5::]’;‘?;” CElalc 1245 1245 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 20.108,8 00 11674 12211 8928 10198 4.301,1 33705 20544 22503 10084 8713 13060 1.3428 3.6039
Obveznice 1.689,9 0,0 39,0 0,0 0,0 18,3 573 3183 2966 29,9 29,9 209 3806 5473 0,0
Krediti 18.137,4 00 10551 11730 8201 9654 4.0137 3.0065 17564 22163 9784 8414 9254 7955 3.6039
Gotovina i depoxziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 2815 0,0 733 481 727 360 2302 457 15 41 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Izravna ulaganja 73248 1019 5521 4392 1886 15158 26956 1.247,0 6539 3173 2570 1530 2405 1223 15363
Kratkorogni 4460 1019 1056 1564 19,4 606 3421 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
'n”;;g;me““ s 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
Krediti 344,1 00 1056 1564 19,4 60,6 3421 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 101,9 1019 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
g'jlzf,’r‘]’lecga i 78,7 78,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
E:;’;{fgja Cloats 23,2 23,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 6.878,8 00 4465 2828 1692 14551 23535 1.2450 6539  317,3 2570 1530 2405 1223 1.536,3
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 6.877.8 00 4462 2828 1692 14549 23530 1.244,8 6537 317,01 2570 1530 2405 1223 1.536,3
Trgovinski krediti 1,0 0,0 03 0,0 0,0 02 05 02 02 02 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UKUpNo (142+3+4+5) 445905 7664 54255 25941 21214 3.2996 13.440,6 8.001,3 4.192,9 3.172,4 23445 2.001,2 19274 1577,3 7.166,4
Dodatak: Prociena placanja kamata 1211 2621 1978 2034 8744  877,5 6689 5843 4843 3781 2981 2239 6484

Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po do-
macim sektorima ¢ Tablica prikazuje stanje bruto inozemnog du-
ga i projekciju otplate glavnice te procijenjena pladanja kamata
po srednjem te¢aju HNB-a na kraju razdoblja. Projekcija otplate
glavnice kod stavke Gotovina i depoziti nerezidenata izradena je
na osnovi dostupnih podataka monetarne statistike o izvornom i
preostalom dospijecu.

Procijenjena pladanja kamata ne ukljucuju kamate na depo-
zite nerezidenata, repo poslove te hibridne i podredene instru-
mente niti zatezne kamate s tih osnova. Buduca plaanja kamata

procijenjena su na osnovi kamatne stope koja vrijedi u trenutku
zakljuCenja ugovora i ne obuhvacaju varijacije kamatnih stopa ko-
je su moguce kod kredita ugovorenih uz varijabilnu kamatnu sto-
pu.

Projekcija otplate obradunatih nedospjelih kamata, koja je sa-
stavni dio bruto inozemnog duga, uvecava projekciju otplate glav-
nice u prvom tromjese¢nom razdoblju te, posljedi¢no, umanjuje
iznose procijenjene otplate kamata u prvom tromjese¢nom raz-
doblju.



196 GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

Tablica H15: Bruto inozemni dug ostalih domacih sektora
u milijunima eura

2008. 2009.
Xll.2 I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XII.
1. Ostali domadi sektori 20.133,0 20.267,4 20.382,0 20.378,2 20.599,0 20.686,0 20.834,6 20.873,1 20.937,8 21.497,3 21.562,8 21.534,3 21.393,4
Kratkorocni 984,0 1.012,3 994,9 995,2 9812 1.012,3 1.1852 1.104,4 1.0959 1.130,8 1.090,8 1.153,0 1.284,6
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 724,3 707,8 686,5 686,1 662,7 668,8 831,4 738,4 736,9 741,3 685,9 696,6 593,5
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 37,0 36,6 39,0 39,2 42,7 42,3 42,1 32,3 32,3 36,8 39,0 35,6 27,9
Ostale obveze 222,7 267,9 269,3 269,9 275,7 301,2 311,7 333,6 326,7 352,7 365,9 420,9 663,2
Kasnjenja otplate glavnice 172,5 205,9 209,2 208,5 2124 237,3 2423 259,9 258,9 279,5 289,9 338,7 538,7
Kasnjenja otplate kamata 50,2 62,0 60,2 61,4 63,3 64,0 69,5 73,8 67,8 73,2 76,1 82,1 124,5
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 19.149,0 19.255,1 19.387,1 19.383,0 19.617,8 19.673,7 19.649,4 19.768,7 19.841,8 20.366,5 20.472,0 20.381,2 20.108,8
Obveznice 1.195,1  1.203,7 1.1943 1.1941 1.200,8 1.200,3 1.187,7 1.172,4 11782 1.4440 1.450,8 1.353,7 1.689,9
Krediti 17.603,9 17.657,3 17.830,2 17.8354 18.065,7 18.165,0 18.150,6 18.250,7 18.330,6 18.607,5 18.689,4 18.708,0 18.137,4
Gotovina i depoziti 10,6 5,8 59 5,7 5,7 1,8 1,8 1,8 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 339,4 388,3 356,7 347,9 345,6 306,7 309,3 343,8 331,4 314,9 331,9 319,56 281,5
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1. Ostale bankarske institucije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkoroc¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Nebankarske financijske institucije 5222,4 51499 5169,9 5.1758 52539 52725 52471 52195 52535 55664 55986 55827 5.406,8
Kratkoro¢ni 176,7 168,1 184,8 183,1 157,4 141,3 268,4 272,4 286,7 305,0 299,3 319,4 311,7
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 171,4 162,9 179,5 178,4 152,2 136,3 263,3 267,3 282,1 300,6 294,6 309,1 307,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 5,3 5,2 5,3 4,8 52 5,1 5,1 5,1 4,6 4,3 4,7 10,4 4,7
Kasnjenja otplate glavnice 1,4 1,3 1,3 1,3 1,6 1,6 1,5 1,5 1,2 1,2 1,3 6,5 1,3
Kasnjenja otplate kamata 3,9 4,0 4,0 3,4 3,6 3,5 &5 3,7 3,4 3,2 3,4 3,8 3,3
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 5.0458 4.981,8 49852 49926 5.0965 51312 4.978,7 49470 49668 52615 52993 52633 5.095,1
Obveznice 796,3 800,0 788,2 791,5 795,8 797,9 788,7 784,8 7880 1.042,5 1.047,2 1.051,9 1.032,1
Krediti 42389 41760 41910 41954 42950 4.331,5 4.1883 4.160,5 4.177,0 4.2190 42521 4.211,4 4.063,0
Gotovina i depoziti 10,6 5,8 5,9 5,7 5,7 1,8 1,8 1,8 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3. Javna trgovacka drustva 48706 5.055,1 5.103,6 5.062,5 5.050,2 5.010,7 5.037,0 5.113,8 51086 53205 53124 51886 5.1704
Kratkorocni 202,6 195,2 196,0 149,5 167,4 167,2 167,7 168,0 1541 152,5 158,0 157,1 783
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 1841 176,4 177,2 130,5 149,4 129,7 129,9 129,1 115,8 115,3 14,7 114,7 34,8
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2008. 2009.
Xil.a I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ Vi ‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.‘ XIl.
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 18,6 18,7 18,8 19,0 18,0 37,5 37,8 38,8 38,3 37,2 43,3 42,5 43,4
Kasnjenja otplate glavnice 14,8 14,9 14,9 15,1 14,8 34,2 34,5 35,4 34,8 33,8 39,7 38,9 39,7
Kasnjenja otplate kamata 3,7 3,8 3,9 3,9 &3 B31S) &8 315) Sl &8 3,6 &5 3,8
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 46679 4.860,0 4.907,6 4.913,0 4.882,8 4.8435 4.8694 49458 49545 5168,1 51544 50314 5.092,2
Obveznice 297,6 300,2 301,7 302,8 304,8 303,4 306,6 294,4 296,3 297,9 300,1 301,8 304,2
Krediti 4.083,8 4.231,1 43089 4.320,6 42842 42822 43005 43544 43729 4.600,7 4.567,7 44538 4.5283
Trgovinski krediti 286,6 328,6 296,9 289,6 293,7 257,9 262,2 297,0 285,3 269,4 286,6 275,9 259,7
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.4. MjeSovita trgovacka drustva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkorocni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.5. Ostala trgovacka drustva 9.774,4 9.7934 9.838,9 9.871,4 10.026,0 10.1346 10.272,5 10.264,5 10.292,8 10.329,4 10.378,1 10.490,6 10.541,9
Kratkoroc¢ni 600,3 644,6 610,5 657,7 651,4 696,7 7232 637,8 621,0 638,1 599,0 641,9 860,1
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 366,7 366,4 328,5 374,6 358,4 397,9 414,8 318,5 307,4 292,7 244,8 240,9 219,6
Trgovinski krediti 37,0 36,6 39,0 39,2 42,7 42,3 421 32,3 32,3 36,8 39,0 35,6 27,9
Ostale obveze 196,7 241,7 243,0 243,9 250,3 256,4 266,3 287,1 281,3 308,6 315,3 365,4 612,5
Kasnjenja otplate glavnice 154,1 187,5 190,8 189,9 193,9 199,3 203,7 220,4 220,3 242,0 246,2 290,7 495,1
Kasnjenja otplate kamata 42,5 54,2 52,2 54,1 56,4 57,1 62,6 66,6 61,0 66,6 69,1 74,7 117,4
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 91741 91488 9.2284 9.2136 9.3745 9.438,0 9.5494 9.626,6 9.671,8 9.691,3 97790 9.848,7 9.681,9
Obveznice 101,2 103,5 104,4 99,7 100,1 99,0 92,4 93,3 93,8 108,6 103,4 0,0 353,6
Krediti 9.023,3 8.9889 9.067,2 9.058,5 9.2253 9.2929 9.4124 9.488,9 9.534,1 9.5442 9.632,2 9.806,9 9.308,3
Trgovinski krediti 49,5 56,5 56,8 55,4 49,1 46,1 44,6 44,5 43,9 43,4 43,4 41,8 20,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.6. Neprofitne institucije 2,8 2,8 2,8 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,4 2,4 2,5 23
1.7. Obrtnici i trgovci 171 16,7 16,4 15,8 15,3 14,8 14,3 13,9 13,5 13,0 12,6 12,3 11,4
1.8. Kucanstva 2458 249,5 250,4 250,2 251,0 250,7 261,0 259,0 266,9 265,6 258,7 257,7 260,5

20d sije€nja 2009. podaci nebankarskih financijskih institucija i nefinancijskih trgovackih drustava obraduju se pomocu novoga izvjestajnog sustava INOK, koji za izracune stanja i planova
otplate kamata osigurava primjenu trzisnih kamatnih stopa. Po istoj metodologiji izracunato je usporedno stanje 31. prosinca 2008.
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Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja - svodna tablica*®
u milijunima eura

GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

2009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. 2.1r. 3.1r. 4.tr.c
1. Stanje medunarodnih ulaganja, neto -20.227,6 -30.060,0 -39.698,8 -35.295,5 -39.216,8 -36.948,7 -38.518,3 -39.077,7 -39.216,8
2. Sredstva 16.061,4 18.154,2 21.433,8 22.263,6 24.122,0 19.780,6 21.022,7 23.094,7 24.122,0
2.1. |zravna ulaganja u inozemstvo 1.729,8 1.833,3 2.365,1 3.513,8 4.059,9 3.518,8 3.474,8 4.100,8 4.059,9
2.2. Portfeljna ulaganja 2.155,7 2.487,0 3.257,1 2.643,3 3.360,2 2.251,8 2.533,7 2.729,8 3.360,2
2.2.1. Vlasni¢ka ulaganja 379,6 559,4 1.756,7 660,8 773,4 494,1 616,7 719,3 773,4
2.2.2. Duzni¢ka ulaganja 1.776,1 1.927,6 1.500,4 1.982,5 2.586,8 1.757,7 1.917,0 2.010,5 2.586,8
Obveznice 1.628,9 1.536,2 1.220,0 1.600,1 1.878,2 1.392,5 1.608,5 1.579,0 1.878,2
Instrumenti trZista novca 1471 391,4 280,4 382,4 708,6 365,1 308,5 431,6 708,6
2.3. Izvedeni financijski instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Ostala ulaganja 4.737,6 5.108,5 6.504,2 6.985,5 6.326,1 5.140,6 5.924,2 6.946,5 6.326,1
2.4.1. Trgovinski krediti 262,9 230,5 248,9 224,7 122,2 156,6 154,0 143,9 122,2
2.4.2. Krediti 146,2 239,5 296,4 435,9 373,4 404,9 362,8 359,8 373,4
2.4.3. Gotovina i depoziti 4.328,5 4.638,3 5.958,9 6.324,9 5.830,6 4.579,1 5.407,4 6.442,9 5.830,6
2.4.4. Ostala aktiva 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.5. Medunarodne pricuve HNB-a 7.438,4 8.725,3 9.307,4 9.120,9 10.375,8 8.869,5 9.090,1 9.317,7 10.375,8
3. Obveze 36.289,0 48.214,2 61.132,7 57.559,1 63.338,8 56.729,3 59.541,1 62.172,4 63.338,8
3.1. Izravna ulaganja u Hrvatsku 12.332,0 20.782,0 30.611,5 22.827,3 25.407,7 22.062,1 23.624,9 25.682,3 25.407,7
3.2. Portfeljna ulaganja 5.530,4 5.441,6 5.949,1 4.882,6 5.949,8 4.204,6 4.672,5 4.609,4 5.949,8
3.2.1. Vlasni¢ka ulaganja 646,5 1.036,8 1.524,9 617,4 665,4 567,3 594,9 664,2 665,4
3.2.2. Duzni¢ka ulaganja 4.883,8 4.404,8 4.424,2 4.265,2 5.284,4 3.637,2 4.077,6 3.945,2 5.284,4
Obveznice 4.883,8 4.404,8 4.424,2 4.265,2 5.284,4 3.637,2 4.077,6 3.945,2 5.284,4
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. Izvedeni financijski instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.4. Ostala ulaganja 18.426,6 21.990,6 245721 29.849,2 31.981,3 30.462,7 31.243,7 31.880,7 31.981,3
3.4.1. Trgovinski krediti 249,5 244,9 337,8 367,5 333,8 388,5 372,9 371,8 333,8
3.4.2. Krediti 14.541,4 17.347,4 20.088,8 24.343,4 25.319,5 24.616,2 24.989,6 25.437,2 25.319,5
3.4.3. Gotovina i depoziti 3.635,6 4.398,4 4.145,5 5.138,3 6.328,1 5.457,9 5.881,1 6.071,8 6.328,1
3.4.4. Ostala pasiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku seriju (od prosinca 1998.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ° Podaci ukljuc¢uju i kruzna
izravna ulaganja (engl. round tripping), €iji je u€inak povecéanje izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja evidentirana je u
prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR), pa u skladu s time postoji u¢inak i na stanje izravnih ulaganja u Republiku Hrvatsku odnosno inozemstvo pocevsi s tim

mjesecima. ° Preliminarni podaci

Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna ta-
blica * Tablica se sastavlja u skladu s metodologijom koju je pre-
porucio Medunarodni monetarni fond u Priru¢niku za platnu bi-
lancu (Balance of Payments Manual, 5. izdanje, 1993.). Izvori po-
dataka su izvje$¢a banaka, trgovackih drustava, Hrvatske narodne
banke i Zagrebacke burze.

Medunarodna ulaganja Republike Hrvatske i u Republiku Hr-
vatsku iskazuju se u eurima (EUR) i americkim dolarima (USD).
Ovisno o izvoru podataka, preracunavanje vrijednosti iz izvornih
valuta u izvjeStajne obavlja se:

* primjenom tekudeg teCaja ili prosje¢noga mjeseénoga srednjeg
teCaja Hrvatske narodne banke za transakcije,
* primjenom srednjih teCajeva Hrvatske narodne banke na izvje-

Stajni datum za stanja.

Podaci o inozemnim izravnim i portfeljnim vlasni¢kim ulaga-
njima preuzimaju se iz statistiCkog istrazivanja Hrvatske narodne
banke. Stanja vlasnic¢kih ulaganja prate se od pocetka 2001. go-
dine i korigiraju se za promjene sluzbenog indeksa Zagrebacke
burze (CROBEX).

Portfeljna duznicka ulaganja i ostala ulaganja klasificirana su
prema sektorima: Hrvatska narodna banka, drzava, banke i ostali
sektori. Sektor drzava obuhvaca srediSnju drzavu i organe lokalne
drzave. Sektor banke ukljucuje banke.

Pozicije Portfeljna duznicka ulaganja kod Sredstava i kod Ob-
veza obuhvacaju podatke o ulaganjima rezidenata u duznicke vri-
jednosne papire koje su izdali nerezidenti (sredstva) i ulaganja ne-
rezidenata u duznicke vrijednosne papire koje su izdali rezidenti
(obveze). Podaci o tim ulaganjima zasnovani su na registru inoze-
mnih kredita Hrvatske narodne banke, u kojem se nalaze i potra-
Zivanja i obveze za obveznice i instrumente trzista novca.

Pozicije Ostala ulaganja — Trgovinski krediti kod Sredstava i
kod Obveza obuhvacaju potrazivanja spomenutih sektora od ino-
zemstva i dugovanja spomenutih sektora inozemstvu s osnove tr-
govinskih kredita. Izvor podataka je registar kreditnih odnosa s
inozemstvom Hrvatske narodne banke.

Pozicije Ostala ulaganja — Krediti kod Sredstava i kod Obveza
obuhvadaju podatke o odobrenim i primljenim kreditima izmedu
rezidenata i nerezidenata grupirane po sektorima. Izvor podata-
ka je registar kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske narodne
banke.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Sredsta-
va pokazuje stanja ukupnih likvidnih deviznih sredstava banaka
ovlastenih za poslovanje s inozemstvom umanjena za dio deviznih
sredstava koja banke deponiraju kao dio obvezne pricuve. Osim
potrazivanja banaka od inozemstva, prikazana su i potraZivanja
sektora drzava od inozemstva. Izvor podataka su izvjesca drzave
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i banaka. novca. Izvor podataka su izvje$¢a banaka.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Obveza po- Pozicija Medunarodne pri¢uve HNB-a sastavlja se na osnovi
kazuje stanja ukupnih deviznih i kunskih obveza prikazanih sekto- izvjeséa Direkcije racunovodstva Hrvatske narodne banke koje sa-
ra prema inozemstvu na osnovi tekuéih racuna, orolenih depozita drZava podatke o njihovim stanjima i promjenama.

i depozita s otkaznim rokom, depozita po videnju te depozitnog

Tablica H17: Stanje medunarodnih ulaganja - izravna ulaganja?
u milijunima eura

20009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. ‘ 2.tr. ‘ 3.tr. ‘ 4.r.p
Izravna ulaganja, neto -10.602,2 -18.948,7 -28.246,4 -19.313,6 -21.347,8 -18.543,3 -20.150,1 -21.581,5 -21.347,8
1. Izravna ulaganja u inozemstvo 1.729,8 1.833,3 2.365,1 3.513,8 4.059,9 3.518,8 3.474,8 4.100,8 4.059,9
1.1. Vlasni¢ka ulaganja i zadrzana dobit 1.610,5 1.725,2 2.264,1 3.324,0 3.964,7 3.405,4 3.386,9 4.028,9 3.964,7
1.1.1. Sredstva 1.610,5 1.725,2 2.264,1 3.324,0 3.964,7 3.405,4 3.386,9 4.028,9 3.964,7
1.1.2. Obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Ostala ulaganja 119,3 108,2 101,0 189,7 95,1 113,4 87,9 71,9 95,1
1.2.1. Sredstva 138,0 144,8 175,4 220,2 217,0 218,9 221,4 221,0 217,0
1.2.2. Obveze 18,7 36,6 74,4 30,5 121,9 105,6 133,4 149,1 121,9
1.3. Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Izravna ulaganja u Hrvatsku 12.332,0 20.782,0 30.611,5 22.827,3 25.407,7 22.062,1 23.624,9 25.682,3 25.407,7
2.1. Vlasni¢ka ulaganja i zadrzana dobit 9.920,2 17.961,2 26.777,2 17.046,2 18.249,1 15.991,3 17.277,5 18.822,6 18.249,1
2.1.1. Sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Obveze 9.920,2 17.961,2 26.777,2 17.046,2 18.249,1 15.991,3 17.277,5 18.822,6 18.249,1
2.2. Ostala ulaganja 2.411,8 2.820,7 3.834,3 5.781,1 7.158,5 6.070,8 6.347,4 6.859,7 7.158,5
2.2.1. Sredstva 20,1 21,1 24,2 24,3 44,4 32,0 20,7 17,3 44,4
2.2.2. Obveze 2.431,9 2.841,8 3.858,5 5.805,4 7.202,9 6.102,8 6.368,1 6.876,9 7.202,9
2.3. Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2Podaci ukljuéuju i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), Ciji je u€inak povecanje izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih
ulaganja evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR), pa u skladu s time postoji u¢inak i na stanje izravnih ulaganja u Republiku Hrvatsku odnosno
inozemstvo pocevsi s tim mjesecima. ® Preliminarni podaci

Tablica H18: Stanje medunarodnih ulaganja - portfeljna ulaganja?
u milijunima eura

20009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. ‘ 2.tr. 3.tr. ‘ 4.tr.p
Portfeljna ulaganja, neto -3.374,7 -2.954,6 -2.692,0 -2.239,3 -2.589,7 -1.952,8 -2.138,8 -1.879,6 -2.589,7
1. Sredstva 2.155,7 2.487,0 3.257,1 2.643,3 3.360,2 2.251,8 2.533,7 2.729,8 3.360,2
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnic¢ke udjele 379,6 559,4 1.756,7 660,8 773,4 4941 616,7 719,3 773,4
1.1.1. Banke 5,9 6,7 8,3 11,6 12,8 12,9 10,2 11,9 12,8
1.1.2. Ostali sektori 373,7 552,7 1.748,4 649,2 760,6 481,1 606,5 707,4 760,6
1.2. Ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire 1.776,1 1.927,6 1.500,4 1.982,5 2.586,8 1.757,7 1.917,0 2.010,5 2.586,8
2. Obveze 5.530,4 5.441,6 5.949,1 4.882,6 5.949,8 4.204,6 4.672,5 4.609,4 5.949,8
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 646,5 1.036,8 1.524,9 617,4 665,4 567,3 594,9 664,2 665,4
2.1.1. Banke 84,0 145,0 164,6 70,5 66,3 64,5 63,7 74,6 66,3
2.1.2. Ostali sektori 562,6 891,8 1.360,3 547,0 599,1 502,8 531,2 589,6 599,1
2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 4.883,8 4.404,8 4.4242 4.265,2 5.284,4 3.637,2 4.077,6 3.945,2 5.284,4
2.2.1. Obveznice 4.883,8 4.404,8 4.4242 4.265,2 5.284,4 3.637,2 4.077,6 3.945.2 5.284,4
2.2.1.1. Drzava 3.663,4 3.109,1 2.756,9 2.621,9 3.594,6 2.000,4 2.444.4 2.501,1 3.594,6
2.2.1.2. Banke 456,6 457,9 459,0 456,8 0,0 442,7 445,5 0,0 0,0
2.2.1.3. Ostali sektori 763,9 837,8 1.208,3 1.186,4 1.689,9 1.194,1 1.187,7 1.444,0 1.689,9
2.2.2. Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.1. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku seriju (od prosinca 1998.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008.
® Preliminarni podaci
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Tablica H19: Stanje medunarodnih ulaganja - ostala ulaganja?

u milijunima eura

GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

2009.
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.°

1.tr. 2.tr. 3.tr. 4.tr.p
Ostala ulaganja, neto -13.689,0 -16.882,1 -18.067,8 -22.863,7 -25.655,1 -25.322,1 -25.319,5 -24.934,2 -25.655,1
1. Sredstva 4.737,6 5.108,5 6.504,2 6.985,5 6.326,1 5.140,6 5.924,2 6.946,5 6.326,1
1.1. Trgovinski krediti 262,9 230,5 248,9 224,7 122,2 156,6 154,0 143,9 122,2
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2. Ostali sektori 262,9 230,5 248,9 2247 122,2 156,6 154,0 143,9 122,2
Dugoro¢ni krediti 190,9 1775 228,8 202,6 98,7 142,0 130,7 118,3 98,7
Kratkoro¢ni krediti 72,0 53,0 20,1 221 23,4 14,6 23,3 25,6 23,4
1.2. Krediti 146,2 239,5 296,4 435,9 373,4 404,9 362,8 359,8 373,4
1.2.1. Hrvatska narodna banka 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Dugoroc¢ni krediti 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
1.2.2. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Dugoroéni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
1.2.3. Banke 113,2 188,5 214,8 285,3 267,2 292,8 262,0 270,8 267,2
Dugoroéni krediti 85,3 140,0 160,0 193,6 230,8 206,0 199,2 221,4 230,8
Kratkoroc¢ni krediti 27,9 48,5 54,8 91,7 36,4 86,8 62,9 49,4 36,4
1.2.4. Ostali sektori 32,3 50,4 81,1 150,0 105,2 1111 99,9 88,0 105,2
Dugorocni krediti 32,0 50,2 81,0 146,8 105,0 110,1 97,0 87,2 105,0
Kratkorocni krediti 0,3 0,2 0,1 33 0,3 1,0 2,9 0,7 0,3
1.3. Gotovina i depoziti 4.328,5 4.638,3 5.958,9 6.324,9 5.830,6 4.579,1 5.407,4 6.442,9 5.830,6
1.3.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3.2. Banke 3.112,2 3.499,9 4.715,1 4.863,6 4.442,9 3.156,8 3.984,1 4.655,0 4.442,9
1.3.3. Ostali sektori 1.216,3 1.138,3 1.243,8 1.461,3 1.387,7 1.422,3 1.423,3 1.787,8 1.387,7
1.4. Ostala aktiva 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 18.426,6 21.990,6 24.572,1 29.849,2 31.981,3 30.462,7 31.243,7 31.880,7 31.981,3
2.1. Trgovinski krediti 249,5 2449 337,8 367,5 333,8 388,5 372,9 371,8 333,8
2.1.1. Drzava 2,6 1l 4] 1,2 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Dugorocni krediti 2,6 1,9 1,2 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Ostali sektori 246,9 243,0 336,6 366,7 333,1 387,8 372,2 371,0 333,1
Dugorocni krediti 219,1 207,0 305,5 327,2 305,2 348,6 330,1 334,2 305,2
Kratkorocni krediti 27,8 35,9 31,1 39,5 27,9 39,2 42,1 36,8 27,9
2.2. Krediti 14.541,4 17.347,4 20.088,8 24.343,4 25.319,5 24.616,2 24.989,6 25.437,2 25.319,5
2.2.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Drzava 2.486,7 2.559,0 2.613,7 1.574,6 1.595,7 1.665,5 1.663,6 1.620,1 1.595,7
Dugoro¢ni krediti 2.486,7 2.559,0 2.613,7 1.542,9 1.595,7 1.642,4 1.649,2 1.614,3 1.595,7
Kratkoroc¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 31,7 0,0 23,1 14,4 5,8 0,0
2.2.3. Banke 4.889,2 5.368,9 4.276,8 4.496,7 4.353,4 4.160,1 4.053,1 4.134,8 4.353,4
Dugoro¢ni krediti 3.822,9 42174 3.565,2 3.374,7 3.538,8 3.381,4 3.266,2 3.2435 3.538,8
Kratkoroc¢ni krediti 1.066,3 1.151,6 71,7 1.122,0 814,6 778,7 786,9 891,3 814,6
2.2.4. Ostali sektori 7.165,5 9.419,4 13.198,2 18.272,0 19.370,4 18.790,7 19.272,9 19.682,3 19.370,4
Dugoroéni krediti 6.964,8 9.187,2 12.371,2 17.589,5 18.716,1 18.048,2 18.383,7 18.882,8 18.716,1
Kratkoroc¢ni krediti 200,8 232,2 827,1 682,5 654,3 742,5 889,3 799,4 654,3
2.3. Gotovina i depoziti 3.635,6 4.398,4 41455 5.138,3 6.328,1 5.457,9 5.881,1 6.071,8 6.328,1
2.3.1. Hrvatska narodna banka 2,6 2,6 2,3 2,3 11 2,0 11 11 1,1
2.3.2. Banke 3.633,0 4.395,8 41432 51255 6.327,0 5.450,2 5.878,2 6.070,7 6.327,0
2.3.3. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 10,6 0,0 5,7 1,8 0,0 0,0
2.4. Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2HBOR je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku seriju (od prosinca 1998.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008.
© Preliminarni podaci
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l. Drzavne financije

Tablica I1: Konsolidirana srediSnja drzava prema razinama drzavne vlasti?

u milijunima kuna

2008. 2009.
XII. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ Xl
1. PRIHODI (A+B) 10.507,1 8.177,2 8.458,8 10.185,6 10.633,6 7.875,3 9.003,7 10.024,2 9.536,9 9.860,2 9.874,4 9.459,5
A) Drzavni proraun 9.754,2 7.978,4 8.146,9 9.894,4 10.258,5 7.616,7 8.723,2 9.604,4 9.219,0 9.551,5 9.427,5 9.186,7
B) Izvanproracunski korisnici 752,9 198,8 311,8 291,3 375,0 258,6 280,6 419,7 317,9 308,7 446,9 272,8
1. Hr\_/atski _zavod za mirovinsko 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
osiguranje
2. Hr\_/atski _zavod za zdravstveno 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
osiguranje
3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Hrvatske vode 264,8 122,3 114,0 176,7 154,5 129,9 149,4 204,0 205,3 175,4 220,5 126,5
8 [Feme] 22 iy el e 140,8 63,9 88,5 97,5 631 1186 1025 862 1080 98,5 91,0 1310
ucinkovitost
6. Hrvatske autoceste 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Hrvatske ceste 13,1 3,4 5,0 11,0 9,9 4,3 6,2 9,4 3,1 9,5 21,2 5,3
8. Drzavna agencija za osiguranje
&tednih uloga | sanaciju banaka 330,0 7,6 108,7 49 146,6 0,3 15,5 115,7 0,5 18,8 113,3 9,8
9. Hrvatski fond za privatizaciju 4,2 1,7 0,8 1,3 0,8 5,6 71 4,3 1,0 6,5 1,0 0,2
2. RASHODI (A+B) 14.868,8 8.905,8 9.731,3 10.927,8 10.923,8 9.394,4 10.038,3 10.271,8 9.655,9 10.424,5 9.276,9 9.900,1
A) Drzavni prora¢un 13.821,6 8.653,8 9.519,8 10.448,4 10.575,2 9.032,6 9.600,5 9.818,3 9.206,0 10.002,4 8.892,9 9.570,8
B) Izvanproracunski korisnici 1.047,2 252,0 211,4 479,4 348,7 361,8 437,8 453,5 449,9 4221 384,0 329,3
1. Hryatski gavod za mirovinsko 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
osiguranje
2 Hryatski 'zavcd za zdravstveno 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
osiguranje
3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Hrvatske vode 337,2 80,8 62,1 128,5 174,2 145,4 218,6 177,1 183,4 183,3 127,9 109,8
lioncizaizasiitiionolzaliiegergalsh 191,2 39,0 63,1 96,1 61,5 106,6 81,9 125,4 65,1 123,1 152,3 92,8
ucinkovitost
6. Hrvatske autoceste 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Hrvatske ceste 293,0 103,1 59,0 223,4 84,0 79,9 104,1 122,9 173,4 86,0 74,8 97,4
h DI EEE 2 GRS 2145 227 22,1 22,6 238 24,0 23,9 222 22,4 22,6 22,0 22,0
Stednih uloga i sanaciju banaka
9. Hrvatski fond za privatizaciju 11,2 6,4 52 8,8 5,2 6,0 9,3 5,9 5,7 7,2 7,0 7,2
NETO/BRUTO OPERATIVNI SALDO (1-2) -4.361,7 -728,5 -1.2725 —742,2 -290,3 -1.519,1 -1.034,5 —247,7 -119,0 -564,3 597,5 -440,6
3. PROMJENA NETO VRIJEDNOSTI:
TRANSAKCIJE (3.1.+3.2.-3.3) -4.361,7 -728,5 -1.272,5 -742,2 -290,3 -1.519,1 -1.034,5 -247,7 -119,0 -564,3 597,5 -440,6
&l WS\XNJENA NERONEANANCHENE 1.176,2 90,3 145,7 422,0 152,7 182,5 232,4 330,4 334,9 254,6 240,8 228,8
Nabava 1.230,6 116,9 163,7 457,6 184,0 206,7 258,3 351,3 364,1 290,2 266,7 249,5
A) Drzavni proracun 946,9 85,6 124,0 265,5 135,1 123,4 184,3 257,5 179,2 198,3 174,8 178,0
B) Izvanproraéunski korisnici 283,7 31,3 39,8 192,1 48,9 83,2 74,0 93,8 184,9 91,9 91,9 71,5
Prodaja 54,4 26,6 18,0 35,5 31,3 24,1 25,8 20,9 29,1 35,6 25,9 20,6
A) Drzavni prora¢un 41,6 24,7 17,9 28,9 23,4 22,9 254 20,6 271 35,1 25,8 20,4
B) Izvanproracunski korisnici 12,8 1,9 0,2 6,7 7,9 1,2 0,5 0,3 2,0 0,5 0,1 0,2
2‘1‘E;f’aF;?ZA‘JMLJ'VANJE/ZADUZ'VANJE 55379  -8188 -14182 11642  -4430 -1701,6 -12670 -5781 4539  -8189 3568  -669.5
TRANSAKCIJE U FINANCIJSKOJ IMOVINI |
OBAVEZAMA (FINANCIRANJE) (3.3.-3.2) 5.537,9 818,8 1.418,2 1.164,2 443,0 1.701,6 1.267,0 578,1 453,9 818,9 -356,8 669,5
8z TSCO)\’\//:#‘[ENA =TS ANANCIHEE -1.762,8 1.598,7 -1.253,6 1.101,3 1.425,8 -1.664,9 1.414,4 -342,1 162,7 242,0 563,3 4.228,6
3.2.1. Tuzemna imovina -1.762,8 1.598,7 -1.253,6 1.101,3 1.425,8 -1.664,9 1.413,5 -342,1 162,7 242,0 563,3 4.228,7
A) Drzavni prora¢un -1.806,7 1.550,1 -1.395,4 829,3 1.309,8 -1.572,5 1.495,1 -323,7 7,7 329,3 447,0 4.197,4
B) Izvanproracunski korisnici 43,9 48,6 141,8 2721 116,0 -92,3 -81,6 -18,4 91,0 -87,3 116,3 31,3
3.2.2. Inozemna imovina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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2008. 2009.
XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ Xl
A) Drzavni proracun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B) Izvanproracunski korisnici 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.3. Monetarno zlato i SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. PROMJENA NETO OBVEZA 3.775,1 2.417,5 164,6 2.265,5 1.868,8 36,7 2.681,4 236,0 616,6 1.060,9 206,6 4.898,1
3.3.1. Tuzemne obveze 3.701,8 2.780,5 3.837,4 2.222,4 1.671,9 61,3 -1.6159 703,7 564,4 1.041,6 1722 -2.538,0
A) Drzavni proracun 3.289,9 2.787,3  3.839,3 1.677,5 1.687,3 653 -1.589,7 737,6 3656  1.073,9 190,38 -2.534,0
B) Izvanproracunski korisnici 411,8 -6,8 -2,0 545,0 -15,4 -4,0 —26,2 -33,9 198,8 -32,3 -18,1 —4,0
3.3.2. Inozemne obveze 73,3 -363,0 -3.672,8 43,1 196,9 -24,5 4.297,3 -467,8 52,3 19,2 34,4 7.436,1
A) Drzavni proraun 83,7 -439,8 -3.684,1 27,7 115,5 -29,1 4.2431 —494,3 8,6 4,7 12,4 7.376,6
B) Izvanproracunski korisnici -10,4 76,8 11,3 15,4 81,4 4,6 54,1 26,5 43,7 14,5 22,0 59,5
2HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva.
Reklasifikacija se odnosi na statisticku seriju od, ukljucujudi, sije¢nja 2008.
Napomena: Na gotovinskom nacelu
Metodoloska obrazloZenja nalaze se u Mjese¢nom statistickom prikazu Ministarstva financija. Izvor: Ministarstvo financija
Tablica 12: Operacije drzavnog prora¢una?
u milijunima kuna
2008. 2009.
XIl. I.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ V.‘ VI.‘ VII.‘ VIII.‘ IX.‘ X.‘ XI.
1. PRIHODI 9.757,8 7.979,6 8.146,9 9.894,4 10.258,5 7.616,7 8.723,2 9.604,4 9.220,2 9.551,5 9.430,0 9.186,7
1.1. Porezi 5.353,5 4.301,0 4.502,4 4.743,6 6.275,5 4.169,5 49445 5.680,7 5.567,2 5.732,0 5.716,8 5.509,4
1.2. Socijalni doprinosi 3.713,9 3.333,1 3.250,8 3.329,5 3.378,7 3.257,6 3.353,4 3.526,9 3.296,4 3.285,7 3.283,7 3.230,2
1.3. Pomoci 52,7 86,4 57,1 44,0 82,2 47,1 8,1 29,4 51,9 21,9 22,4 35,4
1.4. Ostali prihodi 637,7 259,0 336,6 1.777,2 5221 142,5 417,3 367,5 304,8 511,9 407,1 411,7
2. RASHODI 14.032,8 8.716,1 9.591,5 10.533,6 10.639,8 9.124,9 9.721,6 9.934,6 9.370,6 10.137,6 9.036,7 9.674,4
2.1. Naknade zaposlenima 2.828,2 2.644,3 2.672,5 2.625,1 2.640,6 2.551,0 2.547,0 2.810,9 2.498,8 2.553,6 2.525,5 2.518,0
2.2. Koristenje dobara i usluga 1.666,3 518,8 480,4 857,8 666,2 594,3 638,2 671,9 535,4 560,8 483,6 553,8
2.3. Potrosnja dugotrajne imovine 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Kamate 484,2 257,8 752,8 856,4 416,9 334,3 369,4 201,4 355,8 624,4 104,5 314,2
2.5. Subvencije 1.012,2 304,7 509,8 728,4 1.076,9 507,7 528,3 510,5 353,4 710,1 316,3 735,6
2.6. Pomodi 976,0 290,1 315,9 396,2 533,4 389,7 454,3 523,1 486,9 563,7 455,6 438,6
2.7. Socijalne naknade 5.827,6 4.464,1 4.365,6 4.690,5 4.813,4 4.306,3 4.752,9 4.715,0 4.634,7 4.694,6 4.713,3 4.728,2
2.8. Ostali rashodi 1.238,3 236,3 4945 379,3 492,4 441,6 431,5 501,8 505,6 430,4 437,9 386,1
8 ETO VRIJEDNOST: 42751 7365 -14446 6393  -381,3 -15082  -9985  -3302 1504 5861 8933  —487,7
3.1. Promjena neto nefinancijske imovine 905,3 60,9 106,1 236,6 11,7 100,5 158,9 236,9 1562,1 163,2 149,0 157,6
3.1.1. Dugotrajna imovina 799,3 56,3 91,1 228,9 104,0 94,7 148,2 203,4 135,9 148,8 149,0 156,2
3.1.2. Zalihe 67,1 0,0 0,0 1,4 -0,1 -0,4 4,0 11,7 19,0 0,0 0,0 0,0
3.1.3. Pohranjene vrijednosti 0,5 0,6 0,2 0,6 3,0 1,0 0,4 0,6 0,0 0,6 0,9 1,0
3.1.4. Neproizvedena imovina 38,4 4,0 14,8 5,7 4,9 5,2 6,4 21,2 -2,8 13,8 -0,9 0,3
3.2. Promjena neto financijske imovine -1.806,7 1.550,1 -1.395,4 829,3 1.809,8 -1.572,5 1.496,0 -323,7 71,7 329,3 447,0 4.197,4
3.2.1. Tuzemna imovina -1.806,7 1.550,1 -1.3954 829,3 1.309,8 -1.572,5 1.495,1 -323,7 M7 329,3 447,0 4.197,4
3.2.2. Inozemna imovina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.3. Monetarno zlato i SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. Promjena neto obveza 3.373,6 2.347,5 155,3 1.705,2 1.802,8 36,2 2.653,4 2433 374,2 1.078,6 202,7 4.842,6
3.3.1. Tuzemne obveze 3.289,9 2.787,3 3.839,3 1.677,5 1.687,3 65,3 -1.589,7 737,6 365,6 1.073,9 190,3 -2.534,0
3.3.2. Inozemne obveze 83,7 -439,8 -3.684,1 27,7 115,5 -29,1 4.243,1 -494,3 8,6 4,7 12,4 7.376,6

2HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva.

Reklasifikacija se odnosi na statisti¢ku seriju od, ukljucujudi, sijec¢nja 2008.

Napomena: Na gotovinskom nacelu

Metodoloska obrazloZenja nalaze se u Mjese¢nom statistickom prikazu Ministarstva financija.

Izvor: Ministarstvo financija




GODISNJE 1ZVJESCE 2009.  STATISTICKI PREGLED ¢ DRZAVNE FINANCIJE

Tablica 13: Dug sredi$nje drzave®
na kraju razdoblja, u milijunima kuna
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2008. 2009.
XIl. |.‘ II.‘ III.‘ IV.‘ v.‘ VI.‘ vn.‘ VIII.‘ |x.‘ x.‘ XI.‘ Xl.
1. Unutanji dug sredisnje drzave 67.996,8 705491 74.4649 769326 77.9210 77.6305 77.4339 77.7125 78.1382 78.8287 78.8435 77.119,1 78.170,0
Ueik ﬁ:‘v“atfs'g ey REpiEie 64.961,8 67.2049 707704 728769 742330 739417 735170 741462 743721 750758 75.184,1 732867 74.3756
Trezorski zapisi 14.440,7 14.156,1 14.161,6 15.066,2 145938 14.809,9 15.390,5 154656 156633 16.912,8 17.1580 17.421,8 18.802,5
Instrumenti trzi$ta novca 10,7 10,7 7.0 7.0 7,0 7.0 7.0 7,0 20,7 19,2 19,2 19,2 19,3
Obveznice 39.306,7 39.478,1 39.142,8 39.079,7 39.1681 38.903,6 39.608,9 39.670,6 39.262,9 391124 391406 39.2862 39.2712
Krediti Hrvatske narodne 22 12 0,7 0,8 1,4 1,6 1,2 1,0 21 - 0,8 0,2 2,9
banke
Krediti banaka 11.201,5 135588 17.4582 18.723,2 20.462,6 20.219,6 185094 19.002,0 194232 19.031,4 188654 165592 16.279,8
U2 g’:\‘é‘gcgﬂ el el 30350 33442 36945 40557 36881 3.6888 39168 35663 37661 3.752,0 3.6595 3.8324 3.7944
Instrumenti trziSta novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice = = = = = = = = = = = = =
Krediti banaka 30850 3.3442 36945 40557 3.6881 3.6888 39168 35663 37661 37529 3.6595 3.832,4 37944
2. Inozemni dug sredi$nje drzave 30.259,7 305684 26.808,6 27.066,8 269368 263223 29.6920 295813 20.821,8 20.8035 295684 37.4533 37.6158
2l :;‘f\’;;?g CRolCelblis 284594 287831 250314 252870 250497 244953 27.917,8 27.8387 28.089,3 28.104,7 27.898,6 35.741,1 35.898,6
Instrumenti trziSta novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice 187682 189229 14.967,2 149178 147232 14.469,7 17.8244 17.851,4 18.121,5 182292 18.148,9 25.856,7 26.189,4
Krediti 96912 9.8602 10.0643 10.369,2 103265 10.0256 100934 9.987,3 9.967,8 08755 07497 9.8844  9.709,1
22 }2‘;32’\‘/“:' clig el 18003 17854 17772 17797 1.887,1 1.827,0 17742 17426 17325 16988 1.6697 17122 17172
Instrumenti trziSta novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice - - - - - - - - - - - - -
Krediti 18003 17854 17772 17797 1.887,1 1.827.0 17742 17426 17325 16988 16697 17122 17172
3. Ukupno (1+2) 98.256,5 101.117,5 101.273,5 103.999,4 104.857,8 103.952,8 107.125,9 107.293,7 107.960,0 108.632,2 108.411,9 114.572,4 115.78538
Dodatak: Izdana jamstva Republike
Hrvatske
- domada 132992 135187 135709 139837 137727 13.920,8 13.863,7 137996 14.4142 142859 14.364,0 16.0631 15.6925
- inozemna 314066 32.157,8 322685 G82.1583 G82.8929 G82.804,8 326736 33.1394 332693 365955 36.2459 357957 35.002,0

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije, a HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna
trgovacka drustva. U ovoj tablici dug HBOR-a u dijelu 2. Inozemni dug sredi$nje drzave reklasificiran je od, ukljucujuéi, prosinca 1998., u dijelu 1. Unutarnji dug sredi$nje drzave
reklasificiran je od, ukljuéujudi, lipnja 1999., a dug HAC-a reklasificiran je od, ukljucujuci, sijec¢nja 2008.

Tablica [3: Dug sredi$nje drzave * Dug sredi$nje drZave sastoji
se od unutarnjeg i inozemnog duga.

Izvori su podataka za unutarnji dug srediSnje drzave Ministar-
stvo financija, u dijelu koji se odnosi na trezorske zapise i obvezni-
ce, te Hrvatska narodna banka, u dijelu koji se odnosi na instru-
mente trziSta novca, kredite banaka i na kredite Hrvatske narodne
banke.

Stanje trezorskih zapisa ukljucuje trezorske zapise Ministar-
stva financija izrazene u kunama, eurozapise Ministarstva finan-
cija i trezorske zapise Ministarstva financija indeksirane uz euro,
sve s rokom dospijeéa do godine dana. Stanja eurozapisa uklju-
¢uju obracunate nedospjele kamate. Kod trezorskih zapisa u ku-
nama i trezorskih zapisa indeksiranih uz euro razlika izmedu no-
minalne vrijednosti i vrijednosti izdanja ¢ini obracunate nedospje-
le kamate, koje su rasporedene duz Zivotnog vijeka instrumenta
pomocu metode jednostavnoga kamatnog racuna (tj. linearno) i
metode brojenja dana prema kojoj je stvarni broj dana podijeljen
s 360.

Stanje obveznica ukljucuje obveznice sredi$nje drZave izdane
na domacem trZistu, trezorske zapise Ministarstva financija s ro-
kom dospijeca duljim od jedne godine i dio ukupnih obveznica
srediSnje drzave izdanih u inozemstvu koji je na kraju izvjestajnog

razdoblja u vlasniStvu rezidentnih institucionalnih jedinica. Kod
trezorskih zapisa s rokom dospijeca duljim od jedne godine razli-
ka izmedu nominalne vrijednosti i vrijednosti izdanja ¢ini obracu-
nate nedospjele kamate, koje su rasporedene duZ Zivotnog vijeka
instrumenta metodom sloZenoga kamatnog ra¢una. Stanja obve-
znica sredis$nje drzave ukljuCuju obracunate nedospjele kamate.

Stanje kredita banaka od sije¢nja 2004. sadrzi, uz nedospjelu
glavnicu, i obradunate nedospjele kamate.

Izvor podataka za inozemni dug sredi$nje drZave jest statistika
inozemnog duga koju sastavlja Hrvatska narodna banka.

U dodatku je naveden podatak o izdanim jamstvima Republi-
ke Hrvatske. Izvor su podataka o domacim jamstvima statisti¢ka
izvje$¢a banaka, a 0 inozemnim jamstvima statistika inozemnog
duga koju sastavlja Hrvatska narodna banka.

Iznimno od navedenog u dijelu “Klasifikacija i iskazivanje po-
dataka o potrazivanjima i obvezama” u ovoj je tablici dug Hrvat-
skih cesta, Hrvatskih autocesta i Drzavne agencije za osiguranje
Stednih uloga i sanaciju banaka u dijelu 2. Inozemni dug sredi$nje
drzave, reklasificiran iz podsektora Republika Hrvatska u podsek-
tor republicki fondovi od, ukljucujudi, prosinca 1998., a u dijelu
1. Unutarnji dug srediSnje drzave reklasificiran je od, ukljucujudi,
prosinca 2002.
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J. Nefinancijske statistike

Tablica J1: Indeksi potroSackih cijena i cijena industrijskih proizvoda pri proizvoda¢ima

Bazni indeksi, 2005. = 100 Lancéani indeksi Godisnji mjese¢ni indeksi

Godina |Mjesec Indeksi potrogackih cijenal Indeksi potrogagkih cijena)  Cijene pri Indeksi potrogagkih cijena)  Cijene pri
proizvoda- proizvoda-

Ukupno‘ Dobra‘ Usluge Ukupno‘ Dobra‘ Usluge &imal Ukupno‘ Dobra‘ Usluge| &imal

2000. prosinac 90,0 92,0 82,8 100,4 100,4 100,1 100,2 105,5 105,5 105,5 111,2
2001. prosinac 92,1 93,2 88,5 100,4 100,4 100,5 99,0 102,4 101,3 106,8 96,9
2002. prosinac 93,8 94,2 92,6 100,4 100,6 99,6 99,9 101,8 101,1 104,6 102,3
2008. prosinac 95,4 95,7 94,6 100,3 100,2 100,5 100,0 101,7 101,6 102,2 101,0
2004. prosinac 98,0 98,0 98,0 100,7 100,9 100,2 99,3 102,7 102,5 103,6 104,8
2005. prosinac 101,6 101,4 102,0 100,5 100,5 100,5 99,7 103,6 108,5 104,1 102,7
2006. prosinac 103,7 102,8 106,4 100,0 100,0 100,2 100,0 102,0 101,4 104,2 101,9
2007. prosinac 109,7 109,5 110,0 101,2 101,2 101,3 100,4 105,8 106,6 103,4 105,9
2008. prosinac 112,8 112,2 114,7 99,4 99,1 100,5 98,7 102,9 102,4 104,3 104,3
2009. sije¢anj 114,2 114,1 115,3 101,2 101,0 102,2 99,9 103,4 102,9 105,6 101,8
veljaga 114,9 114,9 115,7 100,6 100,7 100,3 100,2 104,2 103,9 105,4 101,8

ozujak 115,2 115,2 115,6 100,2 100,3 99,9 98,8 103,8 103,5 105,0 99,9

travanj 116,0 116,4 115,3 100,8 101,0 99,8 100,5 103,9 108,7 104,4 99,9

svibanj 116,0 116,3 115,7 100,0 99,9 100,3 100,6 102,7 102,4 104,2 99,3

lipanj 116,1 116,1 116,9 100,1 99,8 101,0 100,9 102,1 101,6 108,8 99,0

srpanj 115,3 114,7 118,4 99,3 98,7 101,3 100,6 101,2 100,5 104,0 97,2

kolovoz 115,2 114,5 118,9 99,9 99,8 100,4 100,8 101,5 100,8 103,9 98,2

rujan 115,0 114,5 117,3 99,8 100,1 98,7 99,3 101,0 100,3 103,8 97,7

listopad 115,1 114,8 116,9 100,1 100,2 99,6 99,8 101,3 100,5 104,0 98,6

studeni 115,6 115,4 1171 100,4 100,5 100,2 100,1 101,8 101,3 104,0 100,2

prosinac 114,9 114,5 117,3 99,4 99,3 100,2 100,0 101,9 101,3 103,9 101,6

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Tablica J1: Indeksi potrosackih cijena i cijena industrijskih
proizvoda pri proizvodacima ¢ PoCetkom 2004. godine Drzavni
zavod za statistiku uveo je indeks potrosackih cijena. Taj je poka-
zatelj kretanja cijena izraden u skladu s metodoloskim nadelima
koja su postavili Medunarodna organizacija rada (ILO) i Stati-
stiCki ured Europske unije (Eurostat). Dana 17. veljace objavlje-
no je priopCenje o kretanju indeksa potrosackih cijena u sijecnju
2004. te vremenska serija indeksa potroSackih cijena od sije¢nja
2001. DZS je naknadno izra¢unao i vremensku seriju indeksa

Tablica J2: Temeljni indeksi potrosackih cijena

potrosackih cijena od sije¢nja 1998. do prosinca 2000. godine. U
skladu s tim DZS je prestao objavljivati indeks cijena na malo i in-
deks troskova Zivota, Cija metodologija izracuna nije u zadovolja-
vajucoj mjeri bila uskladena s medunarodno prihvadenim standar-
dima. Osnovne znadajke indeksa potrosackih cijena prikazane su
u Okviru 1. u Biltenu HNB-a broj 91 (2004.). Prosje¢na godisnja
stopa inflacije potrosackih cijena prikazana je u tablici Ekonomski
indikatori u Biltenu HNB-a.

Bazni indeksi, 2005. = 100*

Lanc¢ani indeksi Godisnji indeksi

Godina Mijesec
Ukupno‘ Dobra‘ Usluge Ukupno‘ Dobra‘ Usluge Ukupno‘ Dobra‘ Usluge
2000. prosinac 92,8 93,9 86,5 100,4 100,4 100,2 108,3 108,0 105,0
2001. prosinac 93,9 94,6 89,8 99,8 99,7 100,3 101,2 100,8 103,8
2002. prosinac 95,0 95,6 91,9 100,0 100,1 99,4 101,2 101,0 102,4
2003. prosinac 96,2 96,4 94,7 100,2 100,1 101,0 101,2 100,9 103,0
2004. prosinac 98,4 98,5 97,4 100,1 100,1 100,4 102,3 102,2 102,9
2005. prosinac 101,3 1014 101,0 100,1 100,0 100,5 103,0 102,9 103,7
2006. prosinac 103,6 103,6 103,6 99,8 99,7 100,3 102,3 102,2 102,5
2007. prosinac 108,8 109,1 107,2 100,8 100,8 100,4 105,0 105,3 103,5
2008. prosinac 113,3 113,5 112,5 99,4 99,3 100,2 104,2 104,0 105,0
2009. sijecan; 113,2 113,3 112,9 99,9 99,8 100,4 104,2 104,1 104,3
veljaca 113,4 1134 113,6 100,2 100,1 100,6 104,3 104,3 104,4
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Bazni indeksi, 2005. = 1002 Lanc¢ani indeksi Godisnji indeksi
Godina Mijesec
Ukupno Dobra Usluge Ukupno Dobra Usluge Ukupno Dobra Usluge
ozujak 113,9 1141 113,0 100,5 100,6 99,5 104,2 104,4 103,6
travanj 115,4 115,9 112,7 101,3 101,6 99,7 104,8 105,1 103,2
svibanj 115,8 116,3 113,3 100,4 100,3 100,6 104,1 104,4 102,8
lipanj 116,2 116,3 115,4 100,3 100,0 101,8 103,4 103,6 102,3
srpanj 115,4 114,9 117,9 99,3 98,8 102,2 102,9 103,0 102,4
kolovoz 115,1 114,4 118,6 99,7 99,5 100,6 102,3 102,3 102,3
rujan 114,8 114,6 115,7 99,7 100,1 97,5 101,5 101,4 102,2
listopad 115,1 115,1 114,7 100,3 100,5 99,1 101,4 101,2 102,3
studeni 115,0 115,0 114,9 99,9 99,8 100,3 100,9 100,6 102,4
prosinac 113,6 1133 115,2 98,8 98,6 100,2 100,2 99,8 102,4
2 Od sije¢nja 2007. DZS objavljuje indeks potrosackih cijena na novoj bazi: 2005. = 100. Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Tablica J2: Temeljni indeksi potrosackih cijena ¢ Temeljni in-  Ukupno je iskljuCeno 111 dobara i usluga, ¢iji udio u kosarici za
deks potrosackih cijena izracunava se u Drzavnom zavodu za sta-  izraCunavanje indeksa potrosackih cijena u 2005. godini iznosi
tistiku, a dobiva se tako da se iz koSarice dobara i usluga za izra-  30,06% (od toga 6,93 postotnih bodova otpada na poljoprivredne
¢unavanje ukupnog indeksa potrosackih cijena iskljuce cijene po-  proizvode, a 23,13 postotna boda na proizvode Cije se cijene ad-
ljoprivrednih proizvoda i administrativno regulirane cijene (medu  ministrativno reguliraju). Iskljudivanje se provodi metodom nul-
ostalim, tu su svrstane i cijene elektri¢ne struje i naftnih derivata). tog pondera.

Tablica J3: Prosjec¢ne mjesec¢ne neto place
u tekuéim cijenama, u kunama

Godina Mijesec Prosje¢ne mjesecne neto place Lanc¢ani indeksi Godisnji mjesecni indeksi Godisnji kumulativni indeksi
2000. prosinac 3.499,0 99,9 107,3 108,9
2001. prosinac 3.582,0 96,6 102,4 106,5
2002. prosinac 3.839,0 98,0 107,2 105,0
2008. prosinac 4.045,0 99,8 105,4 105,9
2004. prosinac 4.312,0 99,1 106,6 105,9
2005. prosinac 4.473,0 97,3 108,7 104,9
2006. prosinac 4.735,0 97,0 105,9 105,2
2007. prosinac 4.958,0 96,6 104,7 105,2
2008. prosinac 5.410,0 100,3 109,1 107,0
2009. sijecanj 5.307,0 98,1 105,7 105,7

veljaca 5.230,0 98,6 104,8 105,3
ozujak 5.367,0 102,6 106,5 105,6
travanj 5.295,0 98,7 105,1 105,5
svibanj 5.326,0 100,6 102,9 105,0
lipanj 5.370,0 100,8 103,9 104,8
srpanj 5.308,0 98,8 101,4 104,3
kolovoz 5.267,0 99,2 101,6 103,9
rujan 5.236,0 99,4 100,6 103,6
listopad 5.279,0 100,8 100,3 103,2
studeni 5.385,0 102,0 99,8 102,9
prosinac 5.362,0 99,6 99,1 102,6

Izvor: Drzavni zavod za statistiku




206

Tablica J4: Indeksi pouzdanja, o¢ekivanja i raspolozenja potroSaca
indeksni bodovi, originalni podaci
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Kompozitni indeksi

Indeksi odgovora

Efesfli e Indeks pouzdanja | Indeks ocekivanja | Indeks raspoloze-
potrosaca potrosaca nja potrosaca K 2 Ik E Iy B i

2000. listopad -20,9 3,5 -32,2 -26,2 1,2 —22,0 5,7 26,9 -48,3 -63,6
2001. listopad -27,0 -11,4 -35,6 -29,6 -10,0 -35,9 -12,7 22,9 -41,3 -62,3
2002. listopad -25,2 -8,3 —29,3 -22,6 =5,1 =31,2 -11,5 20,1 -34,1 -64,0
2008. listopad -22,2 -4,5 —25,0 -21,5 -2,6 —26,5 6,4 14,7 271 -65,2
2004. listopad -23,9 =79 -22,0 -19,1 -4,1 -30,5 -11,6 22,5 -16,5 -57,3
2005. prosinac -26,4 -13,7 —25,6 -16,4 =59 -34,4 =215 27,6 =259 -50,6
2006. prosinac -18,9 4,7 -15,4 -10,9 1,1 22,4 -10,5 16,9 -12,9 -49,4
2007. prosinac -24,7 -15,5 —24,5 -16,8 -9,8 -31,8 -21,2 12,8 -25,0 -54,8
2008. prosinac -42,0 -33,3 —40,9 -30,7 -25,9 -51,8 —40,6 43,4 -40,3 -57,9
2009. sijec¢anj -40,8 -31,3 -35,8 23,1 -18,5 -50,0 —44,0 49,1 -34,4 51,7
velja¢a -44,1 -31,3 -41,7 -30,4 -20,8 -55,8 -41,7 56,6 -38,9 -57,4

ozujak -45,3 -35,0 -41,7 =311 -23,8 57,7 -46,1 59,6 -36,4 -51,6

travanj -44,3 -32,2 —43,6 -32,0 -20,7 -58,3 —43,6 54,3 —-40,6 -58,6

svibanj -38,9 —26,5 -39,2 -31,5 -16,6 -54,4 -36,4 47,8 =31,7 -54,6

lipanj -45,0 -32,4 —42,4 -33,4 -21,7 —60,3 -43,1 5515 -33,6 -59,7

srpanj 47,7 -39,2 -46,0 -38,0 -30,2 -62,2 —48,2 56,4 =37,7 -56,0

kolovoz -52,3 -44,5 -50,0 -39,9 -34,8 -65,5 -54,2 61,5 44,7 -58,5

rujan -40,8 —27,6 —44,7 -36,3 -20,4 -59,7 -34,7 48,0 -38,2 -60,1

listopad -41,0 25,1 —-46,8 -35,8 -18,2 -62,3 -31,9 57,1 —42,2 -56,9

studeni -40,2 —24,6 -42,3 -35,2 -18,0 -52,7 -31,2 53,8 -39,1 -57,8

prosinac -46,8 -32,7 —47,6 -35,7 -22,6 -64,5 -42,8 63,9 -42,5 -58,0

Tablica J4: Indeksi pouzdanja, ocekivanja i raspoloZenja potro-
Saca * HNB-ova anketa pouzdanja potrosaca provodi se od travnja
1999. godine prema metodologiji Europske komisije pod nazivom
Zajednicki harmonizirani program europskih anketa pouzdanja.
Ovo se HNB-ovo anketno istrazivanje do travnja 2005. godine pro-
vodilo jednom u tromjesecju (u sijenju, travnju, srpnju i listopadu).
Od svibnja 2005. godine Hrvatska narodna banka anketno istrazi-
vanje provodi svakoga mjeseca, u suradnji s Europskom komisijom,
koristeci se njezinom tehni¢kom i financijskom pomodi. Za izradu i
provedbu Ankete odgovorna je jedino Hrvatska narodna banka.

Upitnik sadrzava ukupno 23 pitanja kojima se ispituje percep-
cija potrosaca glede promjena ekonomskih pojava s kojima se oni
svakodnevno susre¢u. Na osnovi odgovora iz Ankete o pouzdanju
potro$aca utvrduje se vrijednost indeksa odgovora prema zadanoj
metodologiji. Iz vrijednosti indeksa odgovora izraCunava se i prati
kretanje triju kompozitnih indeksa: indeksa pouzdanja potrosaca
(IPP), indeksa raspoloZenja potrosaca (IRP) i indeksa ocekivanja
potrosaca (IOP). Svaki navedeni kompozitni indeks za sebe ari-
tmeticka je sredina indeksa odgovora (I), tj. prosjek prethodno
kvantificiranih odgovora na pojedina pitanja iz ankete:

K
IiZZ’?'Wi
z

gdje je: r vrijednost odgovora, w udio ispitanika koji su se opredi-
jelili za pojedini odgovor (ponder), i pitanje iz upitnika, z ponu-
deni/odabrani odgovor, k broj ponudenih odgovora na pojedino
pitanje.

Vrijednosti navedenih indeksa krecu se u rasponu
—100 < I, < 100. Vece vrijednosti indeksa u odnosu na prethod-
no razdoblje upucuju na porast ocekivanja (optimizma) u pogledu
specifi¢nog podruéja obuhvacenog pojedinim pitanjem.

U tablici su prikazane vrijednosti odabranih indeksa odgovora
na pitanja:

e I1: Kako se tijekom proteklih 12 mjeseci promijenila financij-
ska situacija u vaSem kucanstvu?

+ 12: Sto oekujete, kako ée se tijekom sljedecih 12 mjeseci pro-
mijeniti financijska situacija u vasem kucanstvu?

* 13: Sto mislite, kako se tijekom posljednjih 12 mjeseci promije-
nila ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?

* 14: Sto o&ekujete, kako e se tijekom sljedecih 12 mijeseci pro-
mijeniti ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?

« 17: Sto oekujete, kako e se tijekom sljedecih 12 mjeseci pro-
mijeniti broj nezaposlenih?

e 18: S obzirom na ukupnu ekonomsku situaciju, mislite li da je
sada pravo vrijeme za kupnju trajnih dobara za kucanstvo (na-
mjestaja, stroja za pranje rublja, televizora i sl.)?

e I11: Koliko je vjerojatno da Cete tijekom sljedeéih 12 mjeseci
uspjeti iSta uStedjeti?

Komponente kompozitnih indeksa su:
e IPP: 12, 14, I7x(-1), I11
* IOP: 12, 14
e IRP: 11, I3, I8.
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b. b. — bazni bodovi
BDP  —bruto domacdi proizvod
BDV  —bruto dodana vrijednost
BIS — Banka za medunarodne namire
(engl. Bank for International Settlements)
blag. - blagajnicki
cif — cijena s osiguranjem i vozarinom
(engl. cost, insurance and freight)
DAB  — Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga
i sanaciju banaka
d.d. — dionicko drustvo
DKZ - Direktiva o kapitalnim zahtjevima

d.o.o. —drustvo s ograni¢enom odgovornoséu

DZS  — Drzavni zavod za statistiku

EBRD - Europska banka za obnovu i razvoj (engl. European
Bank for Reconstruction and Development)

EMU  — Ekonomska i monetarna unija

engl.  —engleski

ESB — Europska sredi$nja banka

EU — Europska unija

Fed — ameriCka srediSnja banka (engl. Federal Reserve
System)

Fina — Financijska agencija

FMA  — Agencija za nadzor financijskih trziSta (engl.
Financial Market Authority)

fob — franko paluba (engl. free on board)

FZOEU - Fond za zastitu okoli$a i energetsku uéinkovitost

g. — godina

GFS  — metodologija MMF-a za statistiku javnih financija
(engl. Government Finance Statistics)

HAC  — Hrvatske autoceste

Hanfa — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

HBOR — Hrvatska banka za obnovu i razvitak

HZZ  — Hrvatski zavod za zaposljavanje

Ina — Industrija nafte d.d.

JDD  —javna dionicka druStva

kn — kuna

kom.  —komad

Ip —lipa

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mj. — mjesec

milrd.  — milijarda

MMF  — Medunarodni monetarni fond

MRS  — Medunarodni racunovodstveni standardi
MSFI  — Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja
MTP  — multilateralna trgovinska platforma
NKD  — Nacionalna klasifikacija djelatnosti

NKS  — Nacionalni klirinski sustav

NN — Narodne novine

NOP  — Nacionalni odbor za platni promet

NRP - neto raspolozive pri¢uve

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj
(engl. Organization for Economic Cooperation and

Development)
PDV  —porez na dodanu vrijednost
PN — primarni novac

POS (EFTPOS) — elektronicki prijenos nov¢anih sredstava na
prodajnome mjestu (engl. Electronic Funds
Transfer of Point of Sale)

RDG  —radun dobiti i gubitka

RH — Republika Hrvatska

SAD - Sjedinjene Americke Drzave

SDR - posebna prava vucenja (engl. Special Drawing

Rights)
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija

HC — Hrvatske ceste T-HT — HT-Hrvatske telekomunikacije d.d.
HNB  — Hrvatska narodna banka tis. — tisuca
HSVP - Hrvatski sustav velikih pladanja tr. — tromjesedje
HV — Hrvatske vode TZ — trezorski zapisi
HWWI - Institut za medunarodnu ekonomiju u Hamburgu VIKR  — valutno inducirani kreditni rizik
(njem. Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut) ZOKI  — Zakon o kreditnim institucijama
HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje WB — Svjetska banka (engl. World Bank)
Troslovne oznake za valute Znakovi
ATS — austrijski $iling - —nema pojave
CHF  — §vicarski franak — ne raspolaze se podatkom
DEM - njemacka marka 0 — podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
EUR  —euro o — prosjek
FRF — francuski franak a, b, c,... — oznaka za napomenu ispod tablice i slike
GBP  — funta sterlinga () — nepotpun, odnosno nedovoljno provjeren podatak
HRK - hrvatska kuna
ITL — talijanska lira
JPY — japanski jen
USD  — americki dolar
XDR - posebna prava vudenja
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