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Realni sektor 1 cijene

INDUSTRLJA

U razdoblju od sijetnja do svib-
nja industrijska je proizvodnja do-
segla medugodisnp kumulativin
rast od 4,0%, a uzlazni trend se na-
stavlja i u mjesecu svibnju. Ovakvo
kretanje industrije nije “usamlje-
no” nego pridrufeno rastu ostalih
domadih aktivnosti kakve su pro-
met u trgovini na malo, efektivni
sati rada u graditeljstvu, posjet tur-
ista i oshvarena nodenja, prometna
i dr. djelatmosti koje daju osnovu za
prihvatljiv rast gospodarstva u
ovoj godini. MNa razini podrudja
djelatnosti vedl rast od prosjecnoga
ima opskrba elektri¢cnom energi-
jom, plinom i vodom, 24.8%, slijedi
rudarstvo | vadenje s umjerenim
rastom od 1,5%, dok se preradi-
vacka industrija svojom proizvod-
njiom nalazi na proslogodisnioj
razini zaustavljajudi jadi ukupni
rast, Desezonirane vrijednosti u
ovo] godini rastu po prosjecnoj
mijesednoj stopi od 1,3%, a u prosloj
0,3%. Prosjec¢na trendna vrijednost
u ovej godini veda je od proslogo-
disnje za 4,7%, dok je njezina vri-
jednost s kraja svibnja veda od kra-
ja godine za 3.6%. Dvie najvece
grane preradivacke industrije |
dalje padaju, a njezino odrzavanje
na sadasnjem nivou potpomaze
rast manjih propulzivnijih indus-
trija. Spomenimo samo one koje
imaju ponder ve& od 2% a biljeze
stalni rast. proizvodnja  tekstila,
proizvodnja proizvoda od papira,
izdavacka djelatnost, proizvodnja
guma i plastike, metalna i strojars-
ka industrija, telekomunikacijska
pprema, proizvodnja namjestaja te
proizvodnja ostalih  prijevoznih
sredstava. Ova posljednja je zani-
mljiva iz razloga Sto se iza nje
“skriva” brodogradnja i tracnicka
vozila. Njezin proizvod nije zane-
mariv obzirom na godisnji rast
krajem proslog mjeseca od 8,4% te
sadasnji od 4,6%, a uglavnom je
namijenjen  inozemnom  trEistu.
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Samo u travnju izvor grupe proiz-
voda za investicije porastao je za
113,7% u kunskom iskazu, dok je
za Cetiri mjeseca porastao 14,7% na
godisnjoj razini. Kake je brodo-
gradevna industrija reprodukeijski
ovisna o ostalim domadim indus-
trijama to je od opéeg interesa udi-
niti brodogradnju zdravom i profi-
tabilnom, Rezultati koje ostvaruje
domada industrijfa 1 nisu za pode-
jenjivanje ako se zna da industrija
jos uvijek pati od tehnolodkog zao-
statka, zaokreta na tr2istu, viastile
neprofitabilnosti, velikog broja za-
poslenih, nedostatka investicija da
se zapoénu ili dovrie neki projekti,
Rarmjena roba s inozemstvom
proizvedenih u ukupnoj industriji
u proteklih Cetiri mjeseca imala je
deficit. Kunski je izvoz na godis-
moj razin porastac 17.2%, a uvoz
26,8%. Novi bilateralni pregovori o
slobodnoj razmjeni s tranzicijskim
zemljama, put do CEFTA-e i ople-
nito deregulacija trgovanja, donoe-
sit e u buduénosti vedu razmjenu 1
vite deviza. Zalihe gotovih proiz-
voda jod uvijek nisu objavljene us-
postavljanjermn novog statistitkog
sustava te se ne rzna oslobadaju li
proizvodade dodatnih troskova i
odgovaraju ll proizvedeni indus-
trigski proizvodi sve istancanijim
zahtjevima potrosada.

MNezaposlenost  zabiljetena u
svibrju najniZa je u ovoj godind, a
mogla bi se protumaciti vracanjem
uobitajenih sezonskih karakteristi-
ka kada nezaposleni s pocetka ljet-
nih mjesect nalaze utoliste u se-
eonskim poslovima gradevinarst-
va te ugostiteljstva i turizma. Obja-
vljena anketa Dr2avnog zavoda za
statistiku o zaposlenima i nezapo-
slenima, prema definiciji Meduna-
rodne organizacije rada (ILO), s
kraja prodle godine potvrduje sto-
pu nezaposlenosti od 10%
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TRGOVINA

Trgovacka djelatnost biljezi i da-
lie visoki rast. U proteklih pet mje-
seci promet U trgovini na malo re-
alno je porastao za 25, 7% u odnosu
na usporedivo razdoblie prethod-
ne godine, a samo u svibnju je
promet na godisnjoj razini ved za
26,1% Potrosadi su sve vise iz-
luzeni oglasavanu i ponudi prih-
vatljivih potrosaikih aranzmana.
Posebno manje banke olaksavaju
mogucnost posudbe u potrodacke
svrhe pa je sve lakse dodi do trajmih
dobara. Sve ovo ima odraza na
stalni porast prometa u trgovim. U
razdoblju sijecanj-svibanj trgovina
na veliko realno je porasla za 9.4%
u odnosu na isto razdoblje pret-
hedne godine. Zalthe u trgovini na
malo zaoslaju 2a proslogodisnjima
za 7%, a U trgovini na veliko
b,4%,

GRADITELSTVO,
PROMET | TURIZAM

Gradevinska aktivnost 1 dalje u
znatnoj mjeri doprinosi rastu
ukupne gospodarske aktivnosti, a
to s¢ vidi kroz ostvareni bro) sah
rada i vrijednost izvréenih radova.
Broj sati rada u éetinl mjeseca vedi
1e od ostvarenih sati prosle godine
za 18,3%, a vrednost izvrienih ra-
dova za nomunalno 30,9%, U na-
redmim  mjesecima uz  sezonsko
obiljezje ove djelamosti navedena
dva pokazatelja mogla bi imati joi
vel rast potaknut obnovom i iz-
gradnjom pripojenog 1stonog di-
jela zemlje. Fizicki pokazatelji
stambene izgradnje za prvi kvartal
pokazuju da je povrsina zavréenih
stanova manja za oko 10%, a stano-
va uizgradnp veda za 2,2% u ndno-
sU na ist kvartal prethodne godi-
ne. Rokovi zavrsetka radova uglav-
nom nisu zadovoljeni tako da je u
prvinm kvartalu zavrieno svega
11% predvidenog broja stanova,
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Dijelatnost prometa biljezi u ¢eti-
ri mjeseca medugodisnji porast
prevezenih putnika od 4,5% te pad
prevezene robe od 0.5%. U prije-
vozu putnika u ovoj godini 1 dalje
najvedi udio ima cestovni prijevoz
(80,8%), potom slijedi zeljeznick,
pomorski i na zadnjem mjestu
zralni prijevoz. U prijevozu tereta
prednjati  pomorski  prijevoz
(62,3%), slijedi Zeljeznicki (17.5),
dok se ostatak odnosi na ostale
vrste prijevoza.

Optimistiéna turisticka oceki-
vanja za ovu godinu vec se ost-
varuju u prvoj polovici, kada jos
ljetna sezona nije niti otpocela. Na
izmaku travnja imali smo porast
nocenja od 21,8%, a zemlju je u
ovoj godini posjetile oko 560 tisuca
gostiju, odnosno vide za 15% od is-
tog razdoblja prosle godine. Naj-
vise inozemnih gostiju doslo je iz
Italije (25,7%), Njemacke (15.3%),
Austrije {14,4), itd. Ostvareni re-
zultati su svakako bolji od ratnih
godina, ali zaostaju za prijeratnom
1990. godinom. Ozivljavanje turiz-
ma pomodi de pokretanju gospo-
darske aktivnosti, kako proizvod-
nje tako i usluga, u primorskim
regijama, a onda i ¢itavoj zemljl
Aktivnost u turizmu privué e i
zaposliti nezaposlene barem u se-
zoni.

CLJENE

U lipnju biljezimo blagi rast svih
agregatnih indeksa cijena.

Cijene na malo su u lipnju
porasle 0,2% u odnosu na svibanj.
Od pojedinih grupa proizvoda
najvise su porasle cijene poljopri-
vrednih proizvoda sa sezonskim
proizvodima za 1,6%, te poljopriv-
rednih proizvoda bez sezonskih
proizvoda za 1,0%. Kod ostalih
kategorija rast cijena je minimalan,
dok kod duhana biljezimo sta-
gnaciju cijena. Kod usluga takoder
biljezimo minimalan rast cijena od
0,2%.
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Godisnji rast cijena na malo je
umjeren. U prvih sest mjeseci ove
godine cijene su u prosjeku porasle
3,8% u odnosu na isto razdoblje
prodle godine. Cijene roba su u
prosjeku porasle 2,7%, dok su ci-
jene usluga porasle za §,6%.

Troskovi zivota su u lipnju po-
rasli 0,4% u odnosu na svibam.
Ako promatramo strukturu, zami-
jetit ¢emo da su u lipnju troskovi
zivota kod roba porasli 0.4%, me-
du kojima najvedi rast biljezimo
kod obrazovanja, kulture 1 razon-
ode 1,4%, te stanovanja i prehrane
0,5%. Kod usluga biljezimo rast
troskova zivota od 0,3% u odnosu
na svibanj.

Kod indeksa cijena industrijskih
proizvoda pri proizvodadima u
lipnju biljezimo rast od 0,2% u od-
nosu na svibanj Proizvodacke di-
jene robe za Siroku potrosnju su
porasle 0,6%. Proizvodacke cijene
reprodukcijskog materijala su pale
za minimalnih 0,1%., dok su proiz-
vodacke cijene sredstava rada os-
tale na nivou iz proslog mjeseca.
Od pujedinaénih grupa proizvoda
u liprju su u odnosu na svibanj
najvide porasle cijene proizvodnje
ugliena 14,6%, proizvodnje neme-
talnih minerala (bez gradevnog
materijala) 58%, te proizvodnje
kemijskih proizvoda 1,9%. U istom
razdoblju najvise su pale cijene u
proizvodnji nafte i zemnog plina
6,1%.

Varijacije relativnih cijenasuiu
lipnju ostale na niskoj razini sto
govori o nastavku razdoblja stabil-
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Prosjecna  plada  isplacena u
travnju veda je od prosjeka ove go-
dine za realno 1,1%, a od islog

PROSJECNA REALNA NETO PLACA
U cijenama iz sijecnja 1993.
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MONETARNA KRETANJA

Ostvarena monetarna kretanja u
mijesecu svibmu nastavljanju tren-
dove koji traju ved nekaliko mjese-
ci. Gotar movac intenzivno raste
povedavajudi svoj udjel u noveanoj
masi na racun depozitnog novea.
Kunski depoziti su relativno ali i
apsolutno porasli vise od deviz-
nih. Plasmani su nakon dva mje-
seca “junta” u svibnju malo sus-
tali. Drzava nastavlja sa smanjiva-
njem {neto) dugova bankarskom
Sustavu,

Novéana masa je u svibnju po-
rasla za blagih 67 milijuna kuna
{0,6%). To je rezultanta rasta go-
tovog novea od 176 milijuna kuna
{3.9%) i pada depozitnog novea od
110 milijuna kuna (-1,6%). Kako
noviana masa stagnira u odnosu
na kraj protle godine, najdina-
micija kretanja odvijaju se u prom-
jent strukture novéane mase u ko-
rist gotovog novea. Divergentno
kretanje gotovog 1 depozitnog nov-
ca u myesecu svibnju uklapa se u
taj trend. MNadalje, to utjece 1 na
udjele pojedinih sektora u novia-
noj masi. Kako se gotoy novac pri-
braja depozitnom novcu sektora
stanovnistvo, ked tog sektora je
59% moviane mase.

Ubrzani rast kunskih depozita
takoder je prisutan ved duZe vrije-
me. U svibnju su porash 7% u od-
nosu na travan) dok su devizni de-
poziti u istom periodu porasli 1%,
No treba 1staknuti da to u apsolut-
nim iznesima znaci da su konski
depoziti povecaru 280 milijuna ku-
na, a devizni 265 milijuna kuna.
Takva "anomalija” u valutnom pri-
rastu stednje u posljednje tri go-
dine nije zabiljeZena. Kako jedna
lasta ne &ini proljece, tesko je oci-
jeniti da li smo dosli do kraja preli-
jevanja deviznih zaliha stanovnis-
tva u bankarski sustav. Cjelokupni
porast depozita u svibnju zbio se
kod oroceruh depozita (606 miliju-
na kuna), dok depoziti po videnju

P S S I sy~ S S
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¢ak biljeze 1 blago smanjenje (61
milijun kuna),

Rast plasmani se nakon inten-
zivnog ozujskog i travanjskog uz-
leta (1,4 1 1.5 milijarde kuna, res-
pektivno) prepolovio, U svibnju su
plasmani porasli 725 milijuna ku-
na (2%). Prema valutng strukturi,
kunski krediti povedali su se 890
milijuna kuna, dok su se devizni
smanjili za 83 milijuna kuna. Fre-
ma sektorskoj strukturi kredita,
krediti stanovnistvu su u svibnju
porasli apsolutno vise nego kredin
poduzedima. Toénije rast kredita
kod stanovnistva iznosi 378 miliju-
na kuna, a ked sektora poduzeda
307 milijuna kuna.

Intenziviranje rasta kredita sta-
novnistvu lakoder je jedan od tren-
dova koji je prisutan ve¢ dulje vri-
jeme te kretanja u svibnju samo
potvrduju taj trend. Ipak nije uo-
bicajeno da apsolutni rast kredita
stanovnidtvu premasi rast kredita
poduzeéima. Pad kamatnih stopa i
porast realnih primanja tog sekto-
ra, zajedno sa zaokretom poslov-
nih politika banaka prema tom
Ktk kel Etmocntitting sektoru kumuliraju efekte, pa rast

il kredita tom sektoru postaje sve
ocitiji.

Neto potrazivama banaka od
sredisnje drzave takoder se nas-
tavljaju smanjivati. U svibnju to
smanjenje iznosi 292 milijuna kuna
{2%), a od podetka godine ukupno
smanjenje je 1,6 milijardi kuna
(1056). Medutim, ovaj mjesec se ne
radi o smanjenju plasmana drzavi,
nego je driava dodatno povetala
svoje depozite za 304 milijuna ku-
na. Radi se o specifi¢noj transakeiji,
t. o prijenosu refinanciranih kredi-
ta iz inozemne pasiva banaka u ne-
to odnose bankarskog sustava i
sredidnje drzave. Naime, konaé-
Sanacijn PAZa ' nim definiranjem odnosa vjerovni-
ka Londonskog kluba i zemalja
kreditora Pariskog kluba utvrdena
je dinamika otplate dospjelog du-
ga. Drzavu koja je preuzela taj dug,
sada ceka rastiscavanje odnosa sa

Deflacionirano indeksom cijena
- namalo-sijecanj 1932.=100
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krajnim korisrucima odnosno kra-
injim duZniccma u zemiji U tom
kontekstu. drzava je prvo prepoz-
nala upravo one kredite dje je
sama bila krajnji korismik. Od 2.6
milijardi kuna koliko je bilo stanje
refinanciranih  kredita na kraju
travnja, udic srediSnje drzave je
304 milijuna kuna. U svibnju je dr:
Zava upravo za taj iznos povedala
svoje devizne depozite kod po-
slovnih banaka. Ta transakeija je na
slijededt nadin utjecala na osnovni
identitet monetarne  statistke
NDA=M4-NFA: povetanje neta in-
ozemne aktive (kroz smanjenje in-
premne pasiva). utjecalo je na sma-
njenje neto domade aktive, jer su se
smanjila neto potrazivanja banaka
od sredisnje drzave. U svakom slu-
faju, trend smanjenja neto potra-
2ivanja od drzave, i kroz povecanje
depozita, i kroz smanjenja kredita,
nastavlja se.

Devizne rezerve Marodne banke
povecale su se kupoprodajom de-
viza do 23. lipnja za 88 milijuna
USD, pri éemu e emitirano 399
milijuna kuna u bankarski sustav.
Drzava je pocetkom mijeseca po-
sudila 150 milijuna kuna, koj e do
kraja mjeseca biti vradeni.

Rast primarnog novea u lipnju
ostvarupe se preteitn po osnovi
rasta gotovog novea, kako je 1 pla-
nirano projekcijom. Ziro-racuni su
malo visi nego krajem  svibnja.
Obvezna rezerva izdvojena 9. lip-
nja je 2a 30 milijuna kuna mza je
nego 31 svibnja, Slo je posliedica
smanjenja stope obvezne rezerve
za | postotni poen.

Kod upravljanja likvidnoséu,
kod poslovnih banaka primpecuje-
mo trend smanjivanja slobodnih
novéanih sredstava (slobodne re-
zerve ili “free reserves”
nologiji MMF-a) zamjenom za riz-
ni¢ne zapise. Slobodna sredstva
imaju oportunitemi lrosak jednak
prinosu na neki kratkoroeni, lik-
vidni vrijednosni papir. Tako je ap-
solutni iznos upisanih trezorskih

u termi-

'STRUKTURA AKT IVE
BILANCE MONETARNIH INSTITUCIJA

= = = Inozemna aktiva (neto)
—— Plasmani hanaka
—— Potralivania 4d drkave

DEVIZNE REZERVE NBH
g 05
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Tecaj { platna bilanca

KUNE PREMA NJEMACKOJ MARKI
| AMERICKOM DOLARU 1.1.1995.=100
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zapisa u svibnju premasio slobod-
na novéana sredstva banaka. To
govori kako o neophodnosti posto-
janja kratkoroénih instrumenta ta-
ko i o postojanju “dubokog™ hik-
vidnog trzista na kojemu se i za-
pisi mogu bez vedih gubitaka pre-
tvoritt u novac,

TeCA)

MNominalni te€a] njemacke mar-
ke u ednosu na kunu u lipnju bla-
go je osciliran oko srednje vrijed-
nosti od 3565 kuna za 100 nje-
maékih maraka. Ako promatramo
cijelo drugo tromjesecje 1997, go-
dine, uocava se vrlo blaga apreci-
jacya kune u odnosu na njemacdku
marku.

Nominalni te¢aj americkog dola-
ra bio je u liprju takoder vrlo stabi-
lan. Pogled na posljednja tn mjese-
ca otkriva tendenciju blage depre-
cijacije kune u odnosu na dolar. Ka-
ko su njemacka marka | americki
dolar u negativnoj koreladiji, tako
se ta divergentna kretanja i logicna.

Talijanska lira je u posljednja 3
mjeseca takoder, kao i dolar, malo
nominalne ojacala u odnosu na
kunu.

Ipak, nominalni tecaj kune {zu-
zetno je stabilan i svi pomaci u od-
nosu na druge valute su gotovo
neprimjetni.

U lipnju biliezimo blagu depre-
cijaciju kod oba indeksa realnog
efektivnog tefaja koja pratimo.
Kod indeksa realnog efektivnog te-
taja uz cijene pri proizvodadima bi-
ljezimo deprecijaciju od 0,1%, dok
kod indeksa realnog etekbvnog
tefaja uz djene na malo biljezimo
deprecijaciju od 0,08%. Kod indek-
sa nominalnog efekbivnog tedaja
biljezimo deprecijaciju od 0.08%.

Najvedi utjeca) na ovakvo kre-
tamje oba indeksa realnog efektiv-
nog tetaja u lipnju ima realna de-
precijacija kune {mjereno cijenama
proizvodaca) u odnosu na: britan-
sku funtu 1.2%, ameri¢ki dolar
1,04% te francuski franak 0,53%
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Deficit tekuteg ratuna je u prva
dva mijeseca 1997, godine iznosio
448,58 milijuna USD &to je 285,8%
vite nego u istom razdoblju pret-
hodne godine, Rast biljezimo i kod
financijskih transakcija koje su u
prva dva mjeseca rnosile 489,7 mil
USD gto e 414.1% vise nego u prva
dva mjeseca progle godine. Deviz-
ne rezerve Narodne banke Hrvat-
ske su u prva dva mjeseca pale za
136,2 mil USD. Neto greske | pro-
pust su u prva dva mjeseca iznosile
-177,2 mil USD. Promjene rezervi i
neto gresaka 1 propusta napedim se
dijelom mogu objasniti jacanjem
tecaja dolara podetkom godine.

Visoka stopa rasta deficita te-
kuceg racuna prvenstveni je rezul-
tat rasta vanjskotrgovinskog defi-
cita od 111,1% u prva dva mjeseca
1997, godine u odnosu na isto raz-
doblje progle godine, te smanjenja
suficita kod usluga v istom raz-
doblju od ¢ak 72,0%. Za prvih pet
mjeseci robni deficit e ved za
44,9% u dolarskom iznosu b odno-
su na isto razdoblje prosle godine.

Ako pogledamo kunske iznose
izvoza | uvoza, koji su pourdaniji
zbog jaéih oscilacija tedaja dolara,
maoemo zamijetiti da je u svibnju
doflo do blagug rasta izvoza i
uvnza u odnosy na travanj. levor
je u svibmu 1997 godine o 14,5%
nizi u odnosu na sviban) 1994, go-
dine, dok e uvor porastan za
33,3% u istom razdoblju.

Na strani izvoza u prvih pel mje-
seci 1997, godine u odnosu na isto
razdoblje prodle godine biljieimo
rast, i kod proizvoda za reproduk-
ciju od 3,7%, 1 kod proizvoda za
Siroku potroSmu od 12,7%, | kod
proizvoda za investicije od 13,2%.

Na strani uvoza u prvih pet mje-
seci 1997 godine u odnosu na isto
razdoblje prodle godine biljezimo
rast, i kod proizvoda za reproduk-
ciju od 14,7%, i kod proizvoda za
investicije od 58,7%, 1 kod proizvo-
da za Siroku potrodnju od 32,0%.

e
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PLATNA BILANCA,
u milijunima S0 {prelminarni podaci)
1-2/97, 1-2/96. indeksi
2197 /2196,
Tekudi radun -448 <1163 1858
Financijske transakcije 489,7 85,3 5141
Devizni rezerve NBH 136,2 1.6 11741
Meto greske | propusti -171,2 4.5
Ervar: MAH
ROBMI ZV0Z | UVDZ U MILIJUNIMA USD
1547, 1-5/96. 547, 5/86.
lreoz 18614 1868, 7 3371 433.2
Loz 34520 2966.8 1763 6371
levar: LIFSAREH
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KAMATNA STOPA NA TRZISTU NOVCA ZAGREB
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TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Ma Tr2istu novea je i dalje pri-
sutna znatna oscilacija prosje¢rah
dnevnih kamatnih stopa (izmedu
10,8 i 13,4%). Kamatne stope su
nedto vise nego krajem prodle go-
dine {mjeseéni prosjek se povedao
za oko 3 postotna poena u posljed-
njih & mjeseci}, ali to je posljedica
vite razloga. Prvo, radi se pomaku
rodnost pozajmica na Traidtu nov-
ca od kratkoroénijih (jeftingih) ka
dugoroénijim (skupljima). te od po-
zajmica uz opoziv (jeftinijih) ka
rocnim poxajmicama (skupljima).
Drugi uzrok je nesklad ponude i
potraznje, a koji ne proizlazi samo
iz zelja sudionika na Trzistu novca,
vet i iz raznih limita poput maksi-
malnog iznosa pozajmica jednom
duiniku. Bez obzira na porast ka-
matnih stopa, situacija na Tr2istu
novea ndpe alarmantma, jer su ka-
matne stope relativno stabilne gle-
dajudi mjesecne prosjeke u 1997,
godini. Osim toga Narodna banka
Hrvatske je poduzela nekoliko mije-
ra koje bi trebale sprije¢iti rast ka-
matnih stopa, poput smanjenja sto-
pe obvezne rezerve 1 smanjenja ka-
matnih stopa na blagajnicke zapi-
se. VaZno je napomenuti da se kra-
jem travnja ofekuju nesto vise ka-
matne stope 1 zbog otekivanog
smanjivanja likvidnost bankovnog
sustava. Poshedica je to obveze
pravnih osoba da do 30, travnja
plate porez na dobit po zavrénom
racunu za 1996, godinu,

Kamatne stope na dragovoljne
blagajnicke zapise NBH su se na
aukcijama v travnju smanjile i sada
lenose 7% na rok od 35 dana i 8,5%
na rok od 91 dana. Kamalne stope
na trezorske zapise Ministarstva fi-
nancija su takoder pale kao poslje-
dica velikog interesa za njihov
upis. MNa posljednjim aukcijama
postignute su kamatne stope od
9,75% na rok od 42 dana i 10,95%
na rok od 91 dana.
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Kamatne stope poslovnih bana-
ka su lagano pale u oZujku, ali bit-
no je da se odrzava silazni trend
aktivnih kamatnih stopa. Prosjec-
na kamalna stopa bankovnog sus-
tava na kunske kredite bez valutne
klauzule iznpsila je 16,9% (na krat-
koroéne kredite 17.0%. a pa dugo-
rocne 14.2%). Raspon izmedu ba-
naka je je iznosio od 10,4 do 45,7%,
najvece banke su dalje znacajno is-
poud prosjeka, Prosjecna kamatna
stopa na kunske kredite s valut-
nom klauzulom je porasla za pola
postoinog poena 1 iznost 18,1% (na
kratkorotne kredite 21,2%, a na
dugoruene 12,9%). lzamedu banaka
je i dalje veliki raspon i znos1 od
§.4 do 38.1%). U ravnju ofekuje-
muo daljnje snizavanje aktvnih ka-
matnih stopa poslovnih banaka.

Kamatne stope na kunske depo-
zite su u laganom porashu, narodi-
to e to vidljivo kod orofenib kun-
skih depuzita. Tako | banke prate
lagani rast kunske stednje 1 dopri-
nose vrafanju povierenja stedioca
u domacu valutu. Kamatne stope
na devizne depozite su trenutno
vrlo stabilne, nakon znacajnog pa-
da pocetkom godine. Nadajmo se
da ¢e stedioci ipak vise stedjeti u
domacoj valuti, jer je uostalom i za
mjih malo unesnije driati stednju u
I-;-unama‘ gledajudi pasivne stope
domadeg bankovnog sustava.

L 1996 godint kamatne stope su
bile na nepozeljno visokoj razini 1
zbog problema nenaplacenih potra-
#zivanja, neadekvatne pravosudne
zastite | nepostojanja vjerodostoj-
nog nstrumenta naplate. U 1997
god. smo usli sa jod uvijek istim
problemoem, jer usprkos najavama,
izgleda da privredm subjekt i dalje
svoju dielatnost namjeravaju finan-
drati peetitniim, ah izgleda jeftini-
jim nacinom-putem nepladanja ob-
veza. U prilog nam ide podatak o
nenapladenim potrazivanjima regi-
striranim kod ZAP-a, a koja su u
ozujku iznosila oko 9.2 milijarde
kuna. U prva tri mjeseca ove godine
porasla su za oko 760 milijuna kuna,
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