PROSINAC 1998

GODINA IlI
BROJ 33

VMNVYE VNAOJVN YMSLVAAIH



INFORMACUA O GOSPODARSKIM KRETANJIMA. -




Realni sektor i cijene 9

REALNI SEKTOR R—
GOSPODARSTVA REALNI BRUTO DOMACI PROIZVOD, 1995.= 100

Pokazatelp  akiienosti gospo-
darsiva u wredem rromjesedju poka-
auju da pe sama kod indusipijske
preizvednie 1 nodenja wrista pni- — i R,
myjefen  medugnditngl rromjesedn)
rast. Fadnjenje podataka o gradevi-
narstvy dodainog otcdava zaklju-
Eivanje o kretanju bruto domadeg
protzveda. Medutim, stansucki tro-
mjeseéni zrafun  bruto domadep
proizveda ukljufuje | vife pokaza-
teha i dodatna tromjescéna istraki-
vanju ko da gormgi pokazatelji nisu
dostarni 24 uvierlivu procjenu uku-
poe akiivnosti gospodarstva o tre-
cem LromjesciiL

U razdoblju od sienja do his- INDEKS FIZICKOG {BUJMA INDUSTRI|SKE PROIZVODN]E, 1995, =100
topada industrijska proizvednia pa- desezonirani podaci | trend-ciklus
rasta e za 33 posto u adnosu na
usporedive razdeblje prethodne go-

dine, dok je oswvareme provevodne — [Rewcdtmragy [ oo gy
| — Trenab-eiklios

u listopady manje za 54 posto., Lis-
tnpad je prei myeses o 1998 pading
u koegemy je ostvarena mangs indu-
strijsha proizvodnja u odnosu na isa
mjesec prethodne podine pa e
medugodifnge kumulativno ostvare-
nje za deset myeseat manpe od go-
ditnjeg rasta na kmju nogona. Naj-
vede smanjen)e provavednge koje je
upelie malo 3 onagvedt uljecap na
smanjenje presadivacke indusirije,
adnosho ukupre industripe, dogodi-
lo se u odjeljku kemijske indusmije
(44.1%) tako da je medugodiinga
kumulativoa stopa rasta od 7,1 po-
s #2a devel myjeseol prookrenata u
smanjene provevodnge kemipske -
1|u.l.|riiﬂ od O posto na kraju mye-
seca listopada. Slijededi vedi utjecaji
pripisuju se smanjenju proizvodnge
hrane | pica (2,8%). ;1miz\'r_wln;¢ i
jete (11,6%) e proievodnje koksa |
nafinih derivata (965

Trend indusinjske provevodnje
ke e ke o salnom porasio od kea-
14 1995, podine, od kolovoza ave go-
dine je u opadanju. Medogodiingi
indeks industripske provevadme naj-
vill o za trede tromjescde i enosi

PRERADIVACKA [NDUSTRIJA, 1995.= 100

desezonirani podaci | trend-ciklus

——— [Dwsegoniramo
* Trond-ciklus |
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PROIZYODNJA HRANE | PiCA, 1995.= 100
desezonirani podaci i trend-ciklus

2

——— Drsezonirana | ¥
— Trond-cikluz

INDUSTRIJSEA PROITVODMN|A PREMA GLAVNIM INDUSTRIJSKIM GRUPACIJAMA,
1995, =100, trend-ciklus

13
1% of —— lutermid ijarni pr
1% ooy = Kapitaloi proizvodi |
it | Biroka potrofnja

PRIJEVOZ ROBE, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus

14
10
Ho

54 posto, bez obzim na pad ko se
aligrao na njegovu kmju, Medugo-
ditnji indeksi rasta industojske pro-
vodme bili su nelto mii u pryvon
drugam tromesediu i znosli su 0,3
poste i 3,2 posio,

Promotrimo li razdoblie u ko-
jemu je doflo do smanjenja indu-
stripske provednge, odnosno mado-
bilje o kalovoza do listopada, vidjer
femo da je w njemu dodlo do pada
industrijske proizvodnje od 04 po-
sto u odnosu na it mjeseca koja su
mu prethodila, Mapeede je smanjenje
premua glavoim industopskim grupa-
cijama zabiljefeno u prozvodog in-
termedarmh proceveda (3,3%) kaji
fine najvedu gropaciju, dok je na)-
veci rast zabiljefila encrgja [5,9%)
pracena trajmm proievodima za &-
roku potrodnju (385%),

Medutim, indeks industrijske
protevodnge promatron u odnoesa na
isto razdoblie lan, 1skazan je u mz-
dobljn vd keloveza do liswopada rast
od 49 posto, najvite zahvaljujué
cnergii Gja e projevodnja porasla
za 7,1 posto.

U nastavku & bii prikazana
nciie detaljmya analia proizyvodnge
encrgye u Hrvarskep. U 1997, padind
udie energne u proszvodnn dodane
vrpednasti wkupne indusime izno-
siv e 148 posto, a u isto) je godim
njezini proizvodnja porasla za 17,0
puosto, 1998, godind trend rasea
znafajno  je usporen.  Grupacija
energije obubvaca provevodmu pr-
mame cnergije | transforminnib
oblika energije kija se advija u Zeun
odiehka; vadenje ugliena, vadenje
sirove nafte | zemnog plina, pro-
izvodnja koksa, naftnih denvara |
nuklearnog gorva te opskiba elek-
tridnom encrgiom, plinam, parom i
wplom vodom, Pasliedajih je godi-
na prodevadnga transformirane ener-
e u Hrvatshog bila veda od potreha
domadil potroiada pa su se vitkow
proizvedenih energenata 1zvozilis
Pronzvodnga primarne cocrgipe u
razdobliu od 1992 do 1997, gudine
imala je tendenenu blagog rasta do
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1996., a potom se smanjila v 1997,
dotavii pa mzinu iz 1992, podine, U
1997, goding profavodnjs je sma-
njena za 8.9 posto u odnosu na pret-
hodou godinu, Veliko smangene za-
biljeieno je kod prowyvodnge lidro-
energije | ughena, a rasle su proie-
vodnja ogrjevaog drva i sirove nal-
te. U proizvedeno] primarmo) ener-
giji nagvedi udio imaju prrodni plin
(33,3%), sirova nafla (31,65%) e ln-
drocnergija (26,15}

Broj prevezenih putniki u pr-
vih je dever mjesec ove godine bio
ZA 7,3 pOso manji nego u stom raz.
doblyu lani, dok je indeks putnitkih
kilornetara bio za 7.2 posto many,
Indeks kolitine prevezene robe u is-
tom se razdoblju, zahvaljujuéi rastu
u drugom tromjesediu od 7.2 posto,
povedao za 3,1 posto, dok je indeks
tonskib kilometara bio 2a 14 posto
i,

Bruj nodenga tunsta u ovoj go-
dinit bio je za 3,3 posio vedi nego la-
ni. Oh) porast ostvasen je iskljugivo
zbag porasta broja nodenja stranth
turisia jer su podenga domadih tu-
rista 1 ove] goding konsunto na
ko] mzint nego lani. Majveéi dio
purasta ustvaren je o drugom tra-
mijesedjn u kojem je porast iznosio
12,3 posto. Ovake povoljou shiku
kvar preo tromjcsedje u kojemu su
nodenja twrista bila za 1LY posto
nifa nege lani,

CUENE

U studenom e zalnhelen rast
cijena na malo od 2 posto &0 je u
odnosu na rujan (9%} @ listopad
(0,5%) bitno bolji rezuliar rasa cije-
na, khuéimo li sezonske protvode,
cijene su u studenom porasle za (4]
posto. Ma godiingo) razim st eije-
na iznosi 3.9 posto Uo e za L2 po-
sieina boda manje nego u lstopadu.

Ma ovaka nizak rast eijena na
malo bitan je utjeca) imalo kretanje
cijena usluga, koje su u sudenom
zabiliefile pad od jedin posio, na
310 je pak najvike utjecao pad cjena

PRIJEVOT PUTNIKA, 995, = 100
desezonirani podaci i trend ciklus

110

i

NOCENJA TURISTA, 1995. = 100
desezonirani padaci | trend-ciklus
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C1JENE NA MALO, CIJENE PROTIVOBACA | INDEKS TROSKOVA ZIVOTA
mjeseéne promjene

a0
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INDEKS CI/ENA NA MALD, C1/ENA PROIZTVOBACA | TROSKOVA TIVOTA
fistopad 1993.= 100

| #

125 | e ] Jet i il
I Trodkvi divola
Cijene prilzeodada |

115
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100
]
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| INDES RELATIVNE CIJENE MEDUNARODNO NEUTRIVIH DOBARA MJEREN

KAQ OMJER CIJENA USLUGA | ROBA I INDEKSA CIJENA NA MALO, 1992, =100

INDEKS! RELATIVNIH CIJENA PREHRANE | STANOYAR]A
sijecan] 1992.=100

116

i i i I

T ESREEEEEE
Napuamena lealeks jo fzrnfunat ke vajer cljens prehrns | stuibeutl
wkugnom indeksu trofkova Breola

gradskog prijevoza u Zagrebu koji je
pofetkom  listopada povedao svoje
cijene, a zanum ih na pofethu stu-
depog veatio na prijadnju razinu
Rast cijena roba u studenom iznosio
je U4 posto, od Eega su paljopri-
vredni provevodi sa sezonskim pro-
zvachima rash po stopn od 4.9 pasio,
a bex sexonskih prouzvoda 1,7 posto.
Cijene pica rasle su po stopi od 0,7
posto, dok su ostale kemponente
cijena roba ragle o studenom po sto-
pi manjoj o 0,5 posto,

Indeksi trofkova Zvata parash
su u studenom za 0,5 posto, pri de-
mu su trodkovi za robe porash za 0.6
posto, a a usluge pali za 0.3 posto,
Trodkow Eivota na godiinjo) razini
pormsli sy za 5.8 posto, od fega su
trodkovi na robe parasli 4,6 posto, a
7t usluge 12,9 poste. Od wstalib
trotkova na godidnjo] razini najvedi
je porast zabilicfen za prometne |
pottanske usluge 16,1 posto, te za
obrazovanje, kulturu 1 razonodu,
14 3 posto. Cijene industriyskih pro-
izvoda pri protzvedadima pomasle su
u studenom po najvilo) stopi ove
goding, od 05 posto, Sto je ek
Eetviti mjesec ove godine u kojem s
biljefi rast cijena industriskih pro-
izvoda pr protzvodadima. U stude-
num je najvite poskupiela energija i
o za 48 posto, u demu je sadrzan
seronskl utjecay.

ZAPOSLENOST | PLACE

Erop regstriranih nezapnslenth
krajem listopada renosio je 294.629
asaba, 3to je povedanje od 7.849 ili
2.7 posto u adnosu na rujan i islo-
wremenu mapyvida dustigouts razina u
avo] godint. Ovaj porgst sezanskog
1c karakicra zbog visokog priljeva u
registar ©ousporediv je s parastom
registirane nezaposlenost U istom
mjesecu lani, ali ove se godine odi-
grao na viko] razini registrirane neza- .
poslenosti jer je tjekom prvih deset
mijeseci ove godine bile v prosjcku
i 8881 vsobu vide registriranih ne-
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zaposlenih nego u istom razdoblju
lant, Ukuppa zaposlenost smanjila
sc tijekom hstopada za 5004 osohe
ili 04 postu te je krajom mijescoa
iznosila 1344062 osobe. U prvh
deset mijesed ove gudine ukapna
zaposdenost bila je u prosjeku za
+6.03% veoba ih 3,3 posto niZn nego
u 1stom razdoblyo lang

Stopa nezaposlenosti potkraj
listopada dostigla ¢ do sada najvidu
razinu od 1B posto, &0 je za 09
postotnih bodova vite nego krajem
istogr mjeseca lani.

Makon prefada trenda u rugnu,
place 1spladene u histopada ponove
st rasle, Mominalne neta plade 1zno-
sile su u prosjeku 2729 kuna, Swo je
mZe od plada sz kalovoza, ali pred-
staylpa rast od 0,3 posto u odnosu na
rujan. Mominalne neta place u avaj
st godini u prosicku bile 12,8 posta
vike nego u astom rszdoblu lang, a
ukoliko ova) porast dellacisnirama
wdeksonm trotkova Zivota, dobit ce-
mo realni rase koji je iznosio 3,7
posto, Mommnalne brato plade pora-
sle su v liswepadu za 0.5 posto, dok
su e ovo] goding U prosjeku bile 2a
13,4 posto vide nego lani. Realni rast
bruto plada u ovey godim takoder e
bio ved od rasma new plada 1w jo
znusiv 0.3 posto,

MONETARNA KRETANJA

Listopadska kretanja nastavla-
o rmganske trendove. Ukupna hik-
vidna sredstva znadajno s¢ smanjuju
kuo 1 neto wozemna aktiva posho-
vmih banaka, dok plasmani i potra-
Evania od sredifnje drZave (unjen-
nat rastu

Ukupna likvidna sredstva su
tpekom srpnja 1+ kolovoza hiljeiila
prospedni mjcseéni rast od 3 posto, a
Worupiu (e rdst 2avstavipen e g
psparend smamen)e ad 03 milijar-
de kona ili 0,6 posto, U listopada ge
o smanjenye jof znadaymje - 0,7 mi-
lijardi il 1.3 posto. Noviana musa u
listopadu smamila se za | milgardu

BROJ NETAPOSLENIH

g
Lhonog

HM HM\MHH‘ i

PROSJECHA REALNA BRUTO PLACA
u tijenama iz sijetnja | 994,

PROSJECNA REALNA NETO PLACA
u tijenama iz srjeénja |994.

2400
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i
140




14

Monetarna kretanja
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REALNI PLASMANI BANAKA
deflacionirano indeksom cijena na malo. u cijenama iz sijeénja 1993,

u milijumima kuna

—— Trend-riklus

— Dwizonirann |

kuna 17,25 u odnosu na krag ruyna
1 iznosi 129 milgardi kuna, 5t je
manje nego u snednju ove godine,

Gotov novac, kao 1 svi kunska
depoziti stanovminea smanjuju s
dva mjesecn zaredom, Ti su depo-
ziti velo agerlpvi na lukwacije te-
Zapa, pu wko u hstopadu nie bilo
znadajnye promjene wfaja, stanov-
nidtve je po incrciji nastavile rupan-
sku supstituciju, Deviani depozit
stanovnifva | uorugnu 0 ou lisotpadu
blago su porasli, Depozitni novac
poduzeta takoder se smanjuje dva
mjeseca zaredem i krajem hsiopada
1zneast 4.6 milijardi kuna 3o e mie
nego u sijeénju ove godine (4,9 mili-
jardi kuna), Nadalje, v poshednga
dva mjescca poduzeda smanpuju |
kunske nemonetame 1 devizne de-
pezite kad banaka, #to ilostrra zao-
bren problem niske likvidnosn gos-
podarstva. Naime, transformacijom
kunskih nemonetarnibh 1 devizaih
depozita u depozitni novac popu-
npava se likvidnost solventnih gos-
podamskah subjekata, da bi oni, ako
wostane priljey na njibove 2o m-
tune, mogh uredno padrmrvan svo-
J¢ obveze. Prema tome, pad potrad-
nje za noveem dogodio se zbog dva
razloga. Deprecijacija tedaja porakla
1e supstituciju kunskil imovina de-
viznima, 4 smanjena aktvoost utje-
cala je na pad tansakenakse potra-
Znje za novcem

MNa usporavanje rasta noviane
mase utjede | usporavanje rasta plas-
rivana banakea, koji su u listopad po-
rashl za U8 milijand kuna {1 4%, No
taj umjeren rast u skladu e s oéeki-
vanpima. Na godingo) azing rast pla-
smana banaka renosi 30 posto, a u
sdnosu na prosinac 1997. gadine 20
posto pa krajem listopada plasmani
znose 57,8 milijardi kuna. Krediti
odabreni stanovnidovu 1 nadalje us-
poreno rast Krajem hstopada god 3
nja stopa rasta iznost 34 poste, Sum-
njiva | sporna potrafivania od sta.
noviiftva po kredioma u domado)
valuti kontinwrano rastu od Krajs
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1996, godine, Medutim njihov apso-
lurni iznos, kao i@ udio o ukuprim
kredhitima odobrenim stanovniitea,
jod e wvipek vrlo nizak Goditnja
stopa rast kredita poduzefima iz-
nosi 27 posto u hstopadu, u odnosu
na 41 pasio u proteklo) godin.

Za mzliku od dosadaingih kre-
tanga, potradvanjs banaka od sre-
difnje drzave u rujnu i listopadu ra-
stu. Kako su u listopado dospiele
znadapne ohveze po moremmm kre-
ditima, driava e smanpla deviene
depazite kod poslovnih banaka 1 joi
se dodatno zaduZila u devizama
kod poslovnib banaka U rujnu se
driava zaduzila kod sredifnge banke
za 100 puilyuna dalara pa ne bido
dondarneg zaduwvania kad sreditnge
banke u listopadu. PotraZivanya ba-
naka od sredidnje driave Krajem lis-
wpada iznose 7,1 milijardy kuna,
io e porast od 06 milgandi o od-
masu na rupan i 1,1 milgardu kuna u
odnosu na kolovoz.

Neto inozemna aktiva bankar-
skog sustava smanjila se u odnosu
na rugan. lako je to dijelomdno pez-
ultar postupnog prijenosa deviza s
rafuna u inozemstvu na rafune kod
[ irvatske narodne banke, djeloms-
Eno e 1o 1 rezultar autonnmnih kre-
e, Tako mnozemma pasiva poslo-
viuh hanaka ved drug myesee za-
redum (ponoyno) raste, a inozemna
akrva se smanyila gotova dvostruka
vile nego So bi o zahtijevao prije-
pos obveze redeporirania na depo-
2t kod Hrvatske parndne banke.

MNete smanpvanie medunaro-
doih pricuva sredifnje banke zabi.
liezeno vjekom rujna i lisopada ove
podine, v studenom je zamajenjens
nprhevim peto povedanjem u vred-
nostt od 20 milijuna USTY Do po-
vecana fe dotlo iz nekoliko razloga
Prve, ebog redovneg pnjenosa dijela
obveznih deviznih prifuva posbov-
nih banaka u medunarodne priduve
steddifinge banke u vrijednosn od oko
ol mubijuna UST prosjedno mjese-
éno, do e prema Odlua HNB

STOPA RASTA KREDITA STANOVNISTVU | PODUZECIMA

u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Sranovniivi
— Pogugren

STRUKTURA AKTIVE BILANCE MONETARNIH INSTITUCIjA

— Plasmum

Nestir lusiaein g akliva

——— Potradivanfa ol sred. ik

o mifijunima kuna
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MEBUNARODNE PRICUVE HRVATSKE NARODNE BANKE

Bl

o milijunima USD

MONETARNI MULTIPLIKATORI

m1=H1/M0 (lijevo) i md=M4M0 (desna)
130
144
140
134
L
1.2
1.2u
13
1,10
1,06

BLAGA|NICKI ZAPISI HNB, SLOBODNA NOVEANA SREDSTVA NA 11RO RACUNIMA
BANAKA | RIZNICNI ZAPISI MINISTARSTVA FINANCIA KOD BANAKA

Blagajuifk zajusl o kunama

u i lijumima kuna

trajati do saboa shjedede podine,
Crruge, ebop smanjenja intenziteta
neto prodaje deviza poslovnim bun-
kama na redevoim aukcijama de.
za kod [Hreaske narodne banke {u
listopado - 144 pulijuna, a o stude-
nom <99 milijuna S0, zanm ne-
e wprson blagnickih zapisa Hr-
vatshe narodne banke u vmednoss
ol 9 milijuna USLY i konatno, kup-
o 30 pabjuna S5 od speddnge
drrave timeye sredidng drzava uje-
dow prepolovils svope kunske obveze
prema Hrvdrskoy narodnog bhane.

Lkupm neto monetami elek
deviznih mnsakena sredifnge banke
s poslovnim bankama bio je, kao i
prethodnih mpesecy, negativan, a iz-
nosio je th milijard) kuna, Odhey
kuna sa Ziro miuna banaka po o
ospovi bio je nadaknaden dodatnim
koriitenjem lomhardnih kredita, Mo
nedostatak Hikvadnosti o studenom
mje i talika araden kao u hsnpa-
du, karl su banke o srediinge banke
marale kupion rnameo vide diviza, pa
ae 1 prosjeéno dnevno stanje lombar-
dnib kredita od 179 milijunag kuna u
listopadu smanjilo na 143 mulijuns
kuna prosjeinog dnevnog koridtenya
u studenom ove godine,

lake je hikvidnost banaka u au-
denom Lala na vilo) mzmi nego u
listopadu, pa se 1 wange na 2o ra-
Cunima banaka povedalo s 281 na
3 milygun kuna, primarni se novac
smanjio za 334 milijpuna kuna ili 4,1
posto, Lo toga je dodlo zbog pada
gotoveg novea (od 113 milijuna ku-
nal i dubmjeg smamjenpan kunskih
obvermh priduva banaka uzrokaova
nog smanjenjem osnovice za obra-
fun, a nju dme prije svega kunsk
kvars novae, 1. edni | arodenm kun-
ski depozit sah sektura,

TECAJ

ledan od glavnih zadataka Hr-
vatske narodne banke je odrzavane
stabilnosti nacionalne valuwe, Ta) je
zadatak vjekom stwdenog u potpu-
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nosi spunjen. Naken dva myescea

gotovo neprekidne depreajacije ku- INDEKS| DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA N|EMACKD]

na j¢ ponovoe stabilna. Tedaj nje- MARKI | AMERICXOM DOLARY (1.1,1995.=100)
madke marke na tefagnict Hrvatske -

narodne banke kretio se mmedu

3,731 3,74 kune 2a jednu njematku R HF.]':-"'L!FiH ~‘.\' ii'J‘J‘v’ ]
marku tijckom  cijelog  studenog, 110 - —— WRRASD N#“J‘ hf'—' T4

Podetkam studenog eda) njemacke E il e
marke tanusio je 3,7358 kuna, & na g 100 | A
kraju mjeseca 37362 kuna. Suabilan E

tedaj rezultat je upornih intervencija .

Hrvatske narodne banke na devi- %

zoom ki preko aukeija deviza B

kote su u studenom odriane fetin il

puta i tipckom kaph e ukupno pro-
dano deviza (pglavnom njemackih
maraka) u vijednosd Y89 milyuna
americkih dolara, a to = za 314
posto manje nego o listopadu kada
j odrfano 7 aukcija 4o je rekordan NOMIMALNI DNEVNI TE':M KUNE PREMA 100 DEM
brog aukena deviza u jednom mje- 175
secu. Mo unatod tomu u jednom je

I
i
=
=

danu dostignur najvidi weéaj od ve-
late 1994, godine. Naime, telaj je
marke ni tefanict Hivarske nar-
dne banke krajem studenogs do-
wgao 3,7345 kuna. Nominaln efe-
knivai 1ctaj kune nastavio | depre-
arati unated zaustavljanu depre-
cijacije kune prema njemadko) mar-
ki. Deprecijacija nominalnog efe-
ktiviog tefapa iznosila je u stude-
nom 101 posta, na ko je uglavnam
ufjecan rast dolara 1 brtanske funte,
Healni efcktivnn wéa) takoder e de-
precirao djckom listopada i stude-
nog. kao posliedica nominalne de- INDEKS DREVNOG NOMINALNOG EFEKTIVNOG TEU.JI'. 1995, =100

preciacije kunc 1 rasia Cljcna na 18

male i cijena industnyskah predzvo-
da. Bealni elektiviu te€ay deflacion-
ran proizvodadkim cijenama depre-
Cire e prema priveemening poda
cima u prvih jedanaest mjeseet za
5,17 posto, & dellacioniman cijenmna
na mala xa 003 posto,

PLATNA BILANCA

Trend pobolifanga roboe raz-
myene Republike Hrvaoke s ingeem-
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stvom mastaslien je 1 u Bstopadu,
Prema pedacima TrRavnog cavoda
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za statistiku u prvih deset mpesect ove
goding, robnt zvor, Lok, 1znosio je
3812,1 milijuna USD %o jc 9.5
posto vide nego u astom razdoblyu
prodle godine. [stovremeno je robod
uvoz, cil, iznosie 7.0154 milijuna
1 L . LISD, Bto je smunjenie od 1,9 posto.
: Negativad saldo robine mzmjene iz.
nosio je -3203,3 nuljuna USD, o
¢ 12,6 posto manje nego u istom
razdoblju prodle podine. Ovaloa kre-
tamja ugjecala su na to da se pokn-
venost uvoza izvozom poveda s 48,7
posto u prvih deser mjeseci prodle

INDEKS™ REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA KUNE UT CIJENE NA MALD (IRET1)
| CIJENE PROIZVODACA {IRET2), sijecanj 1994.=100

O T T T ¥ o : $lig
z i £ 5% 5 8 godine na 33,3 posto u ovop goding.
232638383383 ¢ [tr#eno u kunama, hrvask e

izvisz u prvih deset mjesect iznusio
243033 mibjuna kuna, & je pove-
Eamje od 143 posto, dok je¢ uvoz Lz-
ROBNI IZVOL (f.0.b.), UVOZ {cid) | SALDO ROBNE RAIMJENE nusio 44.774,7 milijuna kuna, 3o je
u milijunima tekudih USD povedanje od 18 posta u odnosu na
120l iter razdoblje 1997, godine.

T [ LI struktun robnog uveza po
chonomsko] namjeni u prah deset
mjesect najvedt udio umali su energi-
j 1 mtermedijarm prowzvodi (39,856,
kapnalm proizvods (31,3%), proizve-
di 2a 3iroku potroinju (204%), dok
je nerasporedeno bilo 8,6 posto uvo-
za, Pritom je u ndnosy na islo mz-
doblje 1997, godine najvile porastan
uvoz kapialnih prosevada (8,600),
dok je napeedi pad zabiljefen kod
prozzvoda za Sireku potrodnyu (-8,07).

Krayem koloveza invzemni dug
za konanike iz Republike Hrvatske

* paal nddedsa nadaa roslne apfecijaciju

PLATNA BILANCA u milijunima USD (prefiminarni podaci) noso je 7AR6S milijuaa USD, od
wldad frpa je 91,6 post hilo srednjoroine
-0 1998 |- 6997 LI 1998 LK 1997, i dugorotne, 2 B4 posto kratkoro-

Eno. Promjena zadufeng u (998, ga-

dini iznosila j¢ 8249 miljquna USE,

pri &emu se srednjorodne 1 dugo.

rotno  zaduZeme promijenilo  za

736,0 milijuna USD, a4 kmtkorofno

#a 889 milijuna USD. Promatranc

V1 po scktonma, najzadufenija bila e

ROBNI 12VOZ, L.o.b. | UNDZ, cit. {u milijunima LSD) drkava (45.3% ukupnog invzemmog

LU 998 LK 1997, £ 1998 X. 1597, zududenja), ostali sckior (36,4%),

3814, 4 9 545 414 hanke (15.3%) 1 LINB (3,09). Ko

0154 71483 7704 162 vstalih sektora | drZave zahiljedenn

3200 3 36661 3059 je povedanje raduZenja w ovey godi-

ni, dok banke biljeze neto smanje-
nje duga.

Tekute vransakcje STE2 -6 S S0
Financike transakeig 14 8662 5.0
Hedunaredne prifuve HNB 2154 -173.8 1257
Wero pogredke i propusti il ¥ 214.1 156.5
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TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Kamatne stope na T'rtidtu no-
vea Zagreb i dalje nastavljagu v hs-
wpadu zapofed rast. Prosjeéna mye-
setna kamatoa stopa porasla e o
listopadu, u odnosu na rujan, za
nedto vike od | postotnog boda, dok
je u studenom porasla za dodatnih
pala postotneg boda, Doevna pon-
derirana kamatna stopa je pritom u
posljednjih mjesec dana oscilirala
izmedu 145 1 178 poste. Nodni
promet preko Trizda novea odvija
se i dalie uz kamatnu stopu od 10
posto. Pogled na podarke s Trdidta
novea Zagreb upuduje na nekolike
zakhuiaka Prvo, ofigledna ye velika
potrainja za kunama ko se pri-
kazupe w obliku dvostruko, a pone-
kad i wostruko vece potrainje od
ponude na Triid novea Zagreb,
Dirugo, prosjcéna dnevna kamatna
stopa je u pravilu W nifa $a je ved
promet  odredenog dana. Naime,
kada je vedi promel vedi je udio
pozajmica uz opoziv na ko jo
kamatna stopa u studenom Eesto
padala na razinu i od 13 posto, iako
je wobiajcns cpenas na razink od
oke 15 posto. Tako su do manjep
izradaje delazile dugorodnije pozaj
mice s cijenom na razing izmedu 13
1 20 posto. Trede, nodni promet je u
srudenom bio Setverostruko vedi od
dievnog prometa, Aatvarange Zima
rafuna banaka preko Trzista novea
e ipak prakucnije nepo obradanje
Hrvatske) narodnoj banc za odo-
brovanje lombandaib ii neZeljemb
interventnih kredica.

Na primarnom it kratko-
méenih vrjednosnica Flrvaske naro-
dne banke 1 Mimstarstva Anancna
nems bunijih promjena, Upis bla-
gajnickih zapisa 1IN u kunama
dalje se lagano smanjuje, usprius
povoljnim kamatoim stopama koje
se nisu mijenjale od svibnja ove
guoding, [ dalje iznose 9.5 posto na
hlagajnitke zapise s rokom dospi-
jedu od 35 dana, 1005 posto s rokaom

KAMATNA STOPA NA TREISTU NOVCA - ZAGREB

dnevni podaci na godiinjo] razini
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KAMATNE STOPE NA DRAGOYOLINE BLAGAJNICKE TAPISE
na dan aukeije

KAMATNE STOPE POSLOYNIH BANAKA NA KUNSKE KREDITE
na godifajof razini

L Bes salutue wuzule |
f._ < & valutnom klalom ':




20 Kamate

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA DEPOTITE
na godidnjoj razini

i

RAZLIKA IZMEDU KAMATNIH STOPA NA KUNSKE KREDITE | KUNSKE DEPOZITE
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NEPODMIREN| NALOTI TA PLACANJE REGISTRIRANI KOD IAP-a
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Uhiger nefh. taloga preun MA fdesnn) |

u milijunima kuna

dospijeda od 91 dan i 11 posto s ro-
kom dospijeca od 182 dana, Dva su
razloga smanjivania upisa ovih vri-
jednosnica. Prea, povedana potrag.
aja za kunima jata je od pogodne-
sti koje dolaze s ovom vijednosni-
com {moguénost zaloga za urxima-
nje lombardmih kredua oli sudjelo.
vanja na repo aukcijama). Dhrogi e
razlog mogudénost upisa blagajni.
ckih zapisa u strano] valud koji mao-
gu posluzin u iste svrhe, a istovre:
meno ih poslovoe banke korste kac
sredstve osiguramga devienih sred-
stava u strahu od deprecnaoje kane,
Kamatne stope na ove vrjednosnice
u laganom su porastu. Prnmjence,
kamatne spe s poshednye aukeije
na blagajnilke zapise s rokom na 63
dana rznosile su 3,53 posto (LYEM),
te 5,20 poste (USD). Kamatne stope
na trezorske zapise Ministarstva -
pancija nisu se u studenom mije-
njale.

Ot e Inlo da ée cjela situa-
cija zhog povedane potraZne bana-
ka za Kunama u listopadu (opisanc
u prodlam broju anformacije) uvie-
tovati pomst aktividh kamamih sie-
pa poslovnth banaka, Takva su ofe-
kivanpa dobila @ podlogu o padac-
ma o kretanju kamatnih stopa po-
slovnih banaka u listopadu. Prosge-
tna kamatna stopa na kunske kre-
dite bez valutne klauzule porasla je
za 07 postomnih bodova pa 163
poste, dok je prosjeéne kamatna so-
pa na kunske kredite s valutnom
Klawezulom porasla za LY postommb
bodova na 143 posto. U prvom je
slutaju rast posljedica porasia pro-
siefne kamatne stope na kratkoro-
£ne kredite, dok su u drugam sls-
fau porasle prosiedéne kamatae sto-
pe 1 na kratkorofne | na dugoroéne
kredite. Ovakay rast ne moze se pn-
Plsati safieo povedano] polrazng xa
kunama, ved i dramanénnm porastu
registritanih nepodmirenih naloga
za pladanje u pasljednjih & mijeseci
{apsolutno i koo udio u M4),

Polta ¢ prosiefna  kamatna
stopa pa kunske depzite pala za 0.2



Driavni proraéun 21

postotna boda, "spread” je porastan
na 11,7 pestnih bodova.

DRZAVNI PRORACUN

Prikuplieni prihodi proradun;
Lili su u bstopady vedi od rashoda
za 460 milijuna kuna, | astapadski
vitak u cipelosti e ulruden na poveat
nozemnog duga zajedno s manjm
nets zaduZenjem kod domadih sek-
tord. U prvih ge pak deset mjeseci
ostviren vifuk na rafunu srediinge
drzave u ienosu od 1654 milijuna
kuma, Tay je vidak preenstvenn utro-
Fen na poveat javoog duga kop se
vilnost na staru devizng Stedngu (do
studenoga je vradenu preko 90 posio
predvidenng povrata duga za Etava
godinud, a enda | na povear dijels
inozemnog duga, Bito je wodit da
se povrt duga demadim sektonima
ne temelji vite na netu inozemnom
zaduzivanju kan 3o e o bio slucay
u prethodnim  godinama, veé se
temelji na rekudo] dtedaji sredifnge
drfave. Stoviic, moke se primigen
da se na teret tehude Medme sma-
njuje 1 nets nezemnn zaduden)e
driave.

PMunpenye proracuna, odiwsno
promiunski prihodi u preb deset
mpeseci ove podine, zadovohavajudi
s, Do studenog je od unapriped
predvidenih prkuplene 82,5 posto
profacunskih pahoda Dobrom pu-
njemu proracuna za sada najvide
prdonose prhodi od poreza i do-
danu vajednost, pareza na dohadak
i poreza na dobit.

Rashecli su ostvarent u iznosu
od TES pusto predvidenib rashoda
za favu P99, godine. Najveda ud-
teda, u smislu ostvaren)a proracuna
ispod 83,3 posta na krapu mjeseca
listopada, ostvarena je kod kipi-
unih rashoda, Ultelde su osivarene
i kod svib drigph o vrsta rashoda
vsitn Kod rashoda za ostale kupao-
vine dabra 1 usluga, Sije je ostva
renje potkray listopada  iznosile
BT posto,

OSTYAREN]E DRIAVNOG PRORACUNA
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DEPOZITI SREDISK)E DRIAVE KOD HNE | TIRO RACUNI BANAKA
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u milijunima kuna

FINANCIRAN]E DEFICITA SREDISNJE DRIAVE
u milijunima kuna
1994, Plan

UKUPND FINANCIRAN]E

DOMALE FANANCIMAKIE
Qi ostale opds driaw
(Od monetarnih ¥lasti
0d posloynih banaka

Ostalo domace financiranje

STRAND FINANCIRAN|E
0d medunarodnih razvajaih instituciia
0d stranh drekava ili vlada
Dstale vanjske potudbe




