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RijeC guvernera

“Krov se popravlja za sun¢anog vremena”, stara je izreka,

za koju je sada pravi trenutak.

Svakodnevnim izazovima unatoc¢, proSla je godina bila,
makroekonomski gledano, uspjes$na. Medunarodno

je okruzje bilo povoljno. Rasle su i susjedne zemlje i
medunarodni trgovinski partneri Hrvatske. Domace
gospodarstvo takoder je raslo, ali jos uvijek sporije nego

u usporedivim zemljama. Osobna potro$nja i izvoz i
nadalje su glavni pokretaci rasta, ali se jacanje investicija
tek o¢ekuje. Pozitivni trendovi nastavljeni su i na trzistu
rada, na kojemu su zabiljezeni rast zaposlenosti i pad
nezaposlenosti. Inflacija se vratila u pozitivno podrucje.
ViSak na teku¢em raCunu stabilizirao se poduprt rastu¢im
izvozom, a pokazatelji vanjske ranjivosti poboljSavaju se.
Ekspanzivna monetarna politika nastavljala je potpomagati
gospodarski oporavak. PoboljSali su se i uvjeti financiranja;
pale su kamatne stope, a kreditiranje se oporavilo. Fiskalna

se situacija znatno poboljSala.

Upravo u takvim okolnostima Hrvatska narodna banka pazi
na potencijalne vanjske ili domace rizike da bi ih gradani i
gospodarstvo doc¢ekali Sto pripremljeniji i da bi negativni
ucinci bili Sto blazi. Ograni¢eni ucinci krize Agrokora na
ekonomsku aktivnost i financijsku stabilnost potvrda su

ispravnosti takvog nacina postupanja.

Podsjetimo, HNB je dugoro¢no dosljedno osiguravao
provodenje propisa koji ograni¢avaju izlozenost domadih
banaka prema Agrokoru, te je upravo HNB zasluzan Sto se
sadasnja situacija s grupom Agrokor nije prelila u sistemsku

bankovnu krizu.

Tijekom nadzornih kontrola kreditnih institucija HNB je

ustanovio neprepoznatu, a katkad i nepropisnu izlozenost



nekih banaka prema Agrokoru te je provodenjem svojih regulatornih ovlasti
osigurao prepoznavanije tih izlozenosti i njihovo svodenje u zakonske okuvire.
Poseban napor ulozen je u prepoznavanje i pra¢enje gospodarske povezanosti
dobavljaca i kreditora.

Izlozenosti banaka prema drustvima za faktoring smatrane su jednim rizikom s

Agrokorom, osim onih izlozenosti koje su se mogle jasno dokazati kao neovisne.

Ukupan rizik koji su hrvatske banke preuzele prema Agrokoru i povezanim
osobama u trenutku aktiviranja Zakona o postupku izvanredne uprave u
trgovackim drustvima od sistemske vaznosti za Republiku Hrvatsku bio je

nizi od 20% kapitala tih banaka, ¢ime je izbjegnuto da se kriza Agrokora
pretvori u bankarsku krizu. Danas je taj rizik u cijelosti prepoznat, proknjizen i
provedena su umanjenja vrijednosti, tako da njegov utjecaj na bankovni sustav
ne moze biti znatan. Da HNB nije na vrijeme i dosljedno djelovao, izlozenost

domacih banaka Agrokoru mogla je imati vrlo ozbiljne posljedice.

Od aktualnih mjera u 2017. izradili smo Strategiju za uvodenje eura u
Hrvatskoj, donijeli preporuku o kamatnim stopama, poceli objavljivati

informativnu listu banaka, da izdvojim samo neke.

HNB je, u suradniji s Vladom, u 2017. donio Eurostrategiju. Uvodenjem

eura uklonio bi se valutni rizik i znatno bi se smanijile ranjivosti hrvatskoga
gospodarstva, jer ukupni dug u stranoj valuti prelazi 500 milijardi kuna, a to
je oko 150% BDP-a. Svakim slabljenjem kune otplate duga ku¢anstvima,
poduzecima i Vladi proporcionalno rastu. Nasuprot tome, izvjesnost u smislu
tecaja povoljno djeluje na dugoro€no planiranje poslovanja i ulaganja, sto

utjeCe na rast zaposlenosti.

Upravo u smjeru vece izvjesnosti sastavljena je u 2017. i preporuka za
ublazavanje kamatnog rizika. Bankama se preporucuje da pri dugoro¢nom
kreditiranju potro$aca ponude klijentima mogucénost promjene uvjeta
financiranja postojecih kredita s promjenjivom kamatnom stopom upravo radi

za$tite od kamatnog rizika.

Poceli smo objavljivati i pretrazivu informativnu listu, koja sadrzava sve bitne
informacije o aktualnim ponudama kredita u domacoj valuti s valutnom

klauzulom u eurima i bez nje, a koja je namijenjena potrosacima.



No, za cjelovit ekonomski napredak i sustavno rjeSavanje problema koji
Hrvatsku smjestaju pri dnu ljestvice uspjesSnosti usporedivih zemalja, potrebno
je dugoro¢no podizanje potencijalne stope rasta. Strukturne izazove koje za
to treba savladati spominjao sam ve¢ mnogo puta — od obrazovanja, uprave,
odnosno lose regulacije, pravosuda, pa do mirovinskoga i zdravstvenog
sustava. Ovdje bih tome dodao i razvijanje sposobnosti za prihvat i razvoj
tehnologije, odnosno novih tehnologija na bazi umjetne inteligencije i
automatizacije, koje donose vazne promjene na trzistu rada i u globalnoj
trziSnoj utakmici bez presedana. Drustvo se i za to treba pripremiti i ponuditi
rieSenja u podrucju obrazovanja, prekvalifikacija, porezne politike, distribucije
dohotka, mirovina itd. Razvoj tehnologije moze i znatno smanijiti buduce
probleme koji proizlaze iz nepovoljnih demografskih kretanja za Hrvatsku, ali

se tome treba aktivno posvetiti.

Stoga, unatog, ili upravo zbog ekonomskih teskoca koje dominiraju
svakodnevnicom mnogih hrvatskih gradana, vazno je zajedno “popravljati
krov”, sada, za dobrog vremena, a izvjeS¢e o tome $to je HNB u tom smjeru

ucinio u 2017. je pred vama.

f~
Lo Ty
Boris VujCic¢

guverner
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Godina ukratko

Makroekonomska kretanja — glavni naglasci

Blago usporavanje rasta: 2,8% iznosila je godiSnja stopa rasta realnog
BDP-a u 2017., a 3,2% u 2016. godini

Ubrzanje inflacije: na prosje¢no 1,1%, u usporedbi s —1,1% u 2016. godini

Visak na tekuéem i kapitalnom rac¢unu platne bilance: ostvaren je ve¢ petu
godinu zaredom, iznosio je 4,4% BDP-a 2017. nakon 3,9% BDP-a u 2016.
godini

Pad kamatnih stopa se nastavio: 3,9% iznosila je prosjeCna kamatna
stopa na nove kunske stambene kredite u 2017., 4,6% u 2016., a primjerice
5,7% u 2012.

Visak opée drzave: 0,8% BDP-a u 2017. i izlazak iz procedure pri

prekomjernom manjku

Sacuvana stabilnost hrvatskoga financijskog sustava

Osiguranje pravodobne i dosljedne provedbe bonitetnih propisa i ograni¢enja
vezanih uz izlozenost domacih banaka prema Agrokoru o¢uvalo je stabilnost
financijskog sustava. Kriza u Agrokoru nije imala znacajniji negativan utjecaj na

financijski sustav ni na ukupnu gospodarsku aktivnost u Hrvatskoj.

Pripremljena Strategija uvodenja eura u Hrvatskoj

Hrvatska narodna banka, u suradnji s Vladom Republike Hrvatske,
izradila je i javnosti predstavila Strategiju uvodenja eura u Hrvatskoj.
Koristi uvodenja eura trajne su i veée od troskova, koji su pretezno

mali i jednokratni. Hrvatskoj bi euro odgovarao zato $to je 82% Stednje

i 73% ukupnih obveza domacih subjekata vezano uz euro, zbog ¢ega je
hrvatsko gospodarstvo danas visoko izloZzeno valutnom riziku. Euro bi uklonio
valutni rizik za gradane, poduzeca i drzavu, dodatno smanijio kamatne stope,

potaknuo investicije, otklonio rizik valutne krize te smanijio rizik bankovne i



platnobilan&ne krize. Osim toga, euro bi se pozitivho odrazio na turizam i
robnu razmjenu jer bi doveo do znatnog smanjenja transakcijskih troskova te

do vece transparentnosti i lakSe usporedivosti cijena.

Bankama izdana preporuka za ublazavanje kamatnog
rizika

Bankama je izdana preporuka za ublazavanje kamatnog rizika potrosaca
zamjenom promjenjive kamatne stope fiksnom, bez dodatnog troska za
potroSace. Na taj je nacin bankama preporu¢eno da u pisanom obliku
klijentima koji imaju ugovorene promjenjive kamatne stope ponude ugovaranje
fiksne kamatne stope; da im podastru usporedne otplatne planove; da ne
zaraCunavaju naknade pri izmjeni tih ugovora; da ne naplacuju naknadu za
prijevremene otplate kredita, kako bi se potrosac¢ima olakSao izbor; da pri
izmjeni ugovora ponude visinu kamatne stope u skladu s onom iz aktualne
ponude, koja bitno ne odstupa od prosje¢ne kamatne stope na trzistu; da za
potrebe odobravanja novih kredita prosire ponudu kredita s fiksnim kamatnim
stopama, kao i da pri ugovaranju takvih kredita ne ugovaraju naknadu za
prijevremenu otplatu kredita.

Kreirana i objavljena Informativna lista ponude kredita
potrosacima

Vodeci se mislienjem da je transparentno informiranje najbolja zastita
potroSaca, HNB je na svojoj internetskoj stranici objavio informativnu

listu ponude kredita koja donosi osnovne informacije o kreditima banaka.
Smisao informativne liste dostupne i putem aplikacije MHNB jest da se
potroSacima omoguci usporedba kreditne ponude banaka. Tako potrosaci
prvi put na jednom mjestu mogu dobiti sljedecée informacije o ponudenim
kreditima: najvisi iznos (u kunama i s valutnom klauzulom u eurima); najduzi
rok; informacija o tome je li kredit s varijabilnom, fiksnom ili kombiniranim
kamatnim stopama; referentni parametar (varijabilne i kombinirane kamatne
stope); visina efektivne kamatne stope; fiksna marza (varijabilne kamatne
stope); visina naknade za prijevremenu konacnu otplatu kredita (svi krediti —
posebno izdvojeno za kredite ugovorene prije i nakon 2010. godine). Ovim se

potroSacima nudi kvalitetno polaziSte za daljnje informiranje o kreditnoj ponudi



banaka, kako bi se naposljetku mogli odluciti za onu ponudu koja najbolje

odgovara njihovim potrebama i mogucnostima.

Nastavljene strukturne repo operacije: dugorocCni izvor
kunskih sredstava po povoljnim uvjetima

Strukturnim repo operacijama bankama je omogucen pristup izvorima kunske
likvidnosti na rok od Cetiri i pet godina. U 2017. kreirano je 0,5 mird. kuna po
cijeni od 1,2%, ali je interes banaka maniji od potencijalnog iznosa zaduzivanja.

Jacanje financijske pismenosti i dalje u fokusu

Hrvatska narodna banka nastavila je edukativne aktivnosti s ciljem podizanja
razine financijske pismenosti gradana, posebno mladih: izlaganja o svim
aspektima djelovanja srediSnje banke organizirana su za ucenike, studente i
nastavnike u HNB-u, stru¢njaci HNB-a drzali su predavanja o raznim temama
iz djelokruga HNB-a na obrazovnim institucijama, a pripremljene su i broSure
te letci namijenjeni osvjesScivaniju financijskih rizika, odnosno stjecanju nuznih

znanja o upravljanju osobnim financijama.

Upozoreno na rizike vezane uz virtualne valute

Kriptovalute: HNB je upozorio na Cinjenice i rizike proizvoda OneCoin i objavio
opSirno priopcenje o virtualnim valutama, s obzirom na poja¢ano zanimanje

javnosti i brojne upite o toj temi.

Otvorena vrata HNB-ove zgrade u sklopu projekta
Design District Zagreb

Kako bi se gradanima priblizilo klju¢no ostvarenje arhitekta Viktora Kovaci¢a
(1874. — 1924.), rodonacelnika moderne arhitekture u Hrvatskoj, u lipnju 2017.
godine zainteresirani gradani dobili su priliku, uz stru¢no vodstvo, razgledati
njegovo remek-djelo: Okruglu dvoranu bivse Burze.






Javnost rada

Priopcenja za javnost, odgovori na upite, upozorenja i obavijesti za
potroSace, publikacije, konferencije, susreti s novinarima i saborskim
zastupnicima, ekonomske radionice, izlaganja za uCenike i studente,
uceniCka debata, seminari za nastavnike, dani otvorenih vrata i prilozi na
drustvenim mrezama — svim ovim aktivnostima Hrvatska narodna banka
nastojala je i u 2017. godini pridonijeti boljoj obavijestenosti gradana o
svome radu kao i jacanju njihove financijske pismenosti, posebice mladih.
SrediSnja banka otvorila je i nove komunikacijske kanale, profile na
Facebooku i LinkedInu te mobilnu aplikaciju mHNB.

Hrvatska narodna banka osobitu pozornost posvecuje sto potpunijem i
razumljiviiem informiranju domace i medunarodne javnosti o svojim ciljevima
— stabilnosti cijena i financijskoj stabilnosti, mjerama za njihovo ostvarivanje
te rezultatima svojih aktivnosti. Tako je i tijekom 2017. godine HNB redovito
obavjestavao javnost o svim aspektima svog djelovanja, primjenjujuci razliite

oblike komuniciranja.

Priopéenja za javnost o odlukama Savjeta HNB-a, najviSeq tijela hrvatske
sredi$nje banke, objavljivana su neposredno nakon sjednica na kojima su
odluke donesene. Takoder, izvjestavalo se o drugim aktivnostima koje su
poduzimane u ostvarivanju zadaca srediSnje banke, primjerice deviznim
intervencijama i strukturnim repo operacijama. Priopéenjima je javnost

upoznata i s novim izdanjima novc¢anica i kovanica.

U kontekstu krize u sustavu Agrokor Hrvatska narodna banka u nekoliko

je priopcéenja upoznala javnost s mjerama koje je godinama pravodobno

i u skladu sa svojim ovlastima poduzimala u smislu o€uvanja stabilnosti
bankovnog sustava, a pojasnila je i svoje aktivnosti na osiguranju financijske

stabilnosti sustava u cjelini nakon izbijanja te krize.

Nastupi duznosnika i drugih zaposlenika sredi$nje banke u medijima te
na razli¢itim tematskim skupovima izvan banke takoder su pridonijeli
obavijeStenosti struCne i Sire javnosti o djelovanju hrvatske srediSnje banke. U

tim su prigodama sudionici imali priliku i u izravnom kontaktu s predstavnicima



HNB-a detaljnije razjasniti pitanja vezana uz monetarnu politiku, superviziju,
financijsku stabilnost, zastitu potroSaca, koja uklju€uje i financijsku edukaciju,
i druga podrucja iz nadleznosti srediSnje banke. K tome, u nekoliko navrata
upozoravano je na rizike povezane s poslovanjem virtualnim valutama i

kreditne ponude putem interneta.

Na internetskoj stranici HNB-a www.hnb.hr sredi$nja je banka omogucila uvid
i u novu zakonsku i podzakonsku regulativu koja se tiCe djelovanja srediSnje
banke, u upute i obrasce za primjenu vazecih propisa. K tome, na stranici su

objavljivani i nacrti propisa da bi se javnosti omogucilo da se na njih ocituje.

Sve su publikacije HNB-a objavljene na internetskoj stranici. K tome, paleta
publikacija srediSnje banke obogacena je Makroprudencijalnom dijagnostikom
s ciliem pravodobnog informiranja javnosti o najnovijim i najvaznijim kretanjima
koja utjecu na financijsku stabilnost. Ta tromjese¢na publikacija donosi,

naime, sazete nalaze redovne analize sistemskih ranjivosti i rizika koji mogu
ugroziti stabilnost domacega financijskog sustava, uz prikaz poduzetih
makroprudencijalnih aktivnosti i mjera u Hrvatskoj i drugim europskim

zemljama.

Tijekom godine organizirani su sastanci s novinarima koji prate financije i
bankarski sektor, da bi se poblize upoznali s aktivnostima sredi$nje banke
povezanima s monetarnom politikom, supervizijom, zastitom potrosaca i
drugim zadac¢ama srediSnje banke, te o njima $to potpunije i razumiljivije

izvijestili Siru javnost.

HNB je primio vise od 1400 pisanih i usmenih upita, koje su sredisnjoj

banci, trazedi informacije povezane sa svim podrudjima djelovanja HNB-a,
putem elektroni¢ke poste, postom ili telefonom uputili gradani, poduzeca,
predstavnici medija, drzavne institucije, veleposlanstva i drugi. Medu

njima, srediSnjoj banci se sa zamolbom za potrebna objasnjenja, podatke

ili informacije o literaturi obratio velik broj srednjoskolaca, studenata,
znanstvenika i analitiCara iz zemlje i inozemstva. Na primljene upite i zamolbe

HNB je nastojao odgovoriti u $to kracem roku.

Hrvatska narodna banka 2017. godine postojec¢u paletu komunikacijskih
kanala obogatila je novim stranicama na dru$tvenim mrezama; profilima

na Facebooku i LinkedInu. Pomoc¢u novih kanala HNB nastoji osnaziti
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svoju komunikaciju prema opc¢oj javnosti, posebice mladima, u cilju vece
informiranosti te financijske i ekonomske edukacije. Uz Sirenje financijske
pismenosti, objavama na novim kanalima u formatima teksta, videa, animacija
i infografika, HNB takoder nastoji omoguditi transparentnu, relevantnu i
pravodobnu komunikaciju s javnoséu, posti¢i ve¢u prepoznatljivost svojih
osnovnih funkcija i zadacéa te promociju sadrzaja iz podrucja nadleznosti
srediSnje banke. Dok je profil na Facebooku namijenjen najsiroj grupi
korisnika, HNB-ova stranica na LinkedInu orijentirana je ponajprije na stru¢nu i

profesionalnu ekonomsku i financijsku zajednicu.

Takoder, krajem 2017. godine Hrvatska narodna banka otvorila je mobilnu
aplikaciju mHNB namijenjenu uslugama i dodatnim informacijama za
potroSace. Zasad omogucuje sustavan i pretraziv pregled podataka o
uvjetima pod kojima banke odobravaju kredite te korisnicima bankarskih
usluga olakSava usporedbu razli¢itih ponuda izabranih vrsta kredita kod svih
kreditnih institucija. U buduc¢nosti mHNB bit ¢e dopunjen te€¢ajnom listom, a
potom i pregledom naknada za standardizirane usluge povezane s raCunom

za pladanje. Aplikacija, dostupna za Android i iPhone, na kraju 2017. godine

instalirana je na 1674 uredaja.

Konferencija Hrvatske narodne
banke i Vlade Republike
Hrvatske na kojoj je u listopadu
predstavljena “Strategija za
uvodenje eura u Republici
Hrvatskoj” otvorila je javnu
raspravu o tom vaznom koraku k
cjelovitoj integraciji nase zemlje
u Europsku uniju. Takoder,

oznacdila je pocetak intenzivnijih

aktivnosti HNB-a na polju
informiranja i educiranja gradana
Guverner Vujci¢ odgovara na pitanja medija 0 svim aspektima uvodenja
eura. Tako su radovi istrazivaca
i analitiCara HNB-a posveceni ocjeni koristi i troSkova uvodenja eura u
Hrvatskoj predstavljeni stru¢noj javnosti ve¢ u studenome, na skupu u HNB-u.
Konferencija odrzana u prosincu pod nazivom “Koristi i troSkovi uvodenja

eura: hrvatske perspektive i iskustva drugih” bila je nova prigoda za otvaranje
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pitanja i raspravu o toj temi. Uoci konferencije Hrvatska narodna banka na
svojoj je internetskoj stranici otvorila podstranicu euro.hnb.hr, na kojoj gradani

mogu pronadi sve potrebne informacije o uvodenju eura.

Sredis$nja banka organizirala je tijekom 2017. i nekoliko stru¢nih skupova.

S Medunarodnim monetarnim fondom, uz sudjelovanje glavne direktorice
MMF-a Christine Lagarde, odrzana je u srpnju konferencija na visokoj razini
“Ubrzavanije realne konvergencije u Sredis$njoj, Isto¢noj i Jugoisto&noj Europi
— uloga upravljanja i institucija”. Na konferenciji je, uz predstavnike MMF-a

i HNB-a, sudjelovalo i tridesetak guvernera srediSnjih banaka i ministara
financija iz SrediSnje, Isto¢ne i Jugoistone Europe, zatim predstavnici
Europske komisije, Europske banke za obnovu i razvoj, Europske investicijske
banke i drugih institucija te ugledni stru¢njaci sa sveuciliSta Berkley, Columbia

i drugih.

“Reforma bankovnog okvira EU-a: napredak i izazovi” bila je tema skupa
odrzanog uz sudjelovanje visokog predstavnika Europske komisije: uvodno
izlaganje odrzao je, naime, Mario Nava, direktor za nadzor financijskog
sustava i upravljanje krizama Glavne uprave za financijsku stabilnost,
financijske usluge i trzista kapitala EK-a. U partnerstvu s HNB-om i u suradniji
s Predstavnistvom Europske komisije Ured za informiranje Europskog
parlamenta u RH organizirao je medunarodnu konferenciju “Gospodarski rast
u Europskoj uniji: dobrobiti za Hrvatsku”. HNB je bio i domacin Dubrovacke
ekonomske konferencije, koja je 2017. godine organizirana 23. godinu

zaredom.

Pocetkom godine u Hrvatskoj narodnoj banci, na inicijativu i poziv sredisnje
banke svim zastupni¢kim klubovima Hrvatskog sabora, odrzani su susreti
zastupnika Hrvatskog sabora s rukovodstvom HNB-a. U tim su prigodama
za zastupnike odrzana izlaganja posvecena razli€itim aspektima djelovanja
sredi$nje banke, primjerice instrumentima monetarne politike, upravljanju
medunarodnim priuvama, superviziji banaka, zastiti potro$aca i povezanim
zakonskim prijedlozima i dr. Guverner i drugi ¢lanovi rukovodstva HNB-a
odgovarali su na zastupnicka pitanja te u otvorenoj raspravi s vrlo

zainteresiranim gostima razmatrali pitanja iz nadleznosti HNB-a.

U 2017. nastavile su s radom i Ekonomske radionice HNB-a, pa je njih devet,

otvorenih za stru¢nu javnost, bilo prigoda za upoznavanje s recentnim
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radovima domacih i inozemnih ekonomista te argumentiranu i zivu raspravu o

temama koje ih zaokupljaju.

Miljana Valdec i Jurica Zrnc predstavili su tako rezultate istrazivanja

produktivnosti i izvozne u€inkovitosti hrvatskih poduzecéa na podlozi

IstrazivaCke mreze za konkurentnost. Mate Rosan izloZio je rezultate

ankete o promjenjivosti kamatnih stopa, a Tomislav Grebenar bihevioralni

model procjene vrijednosti nastupanja dogadaja neispunjavanja obaveza i

rejtinga nefinancijskih poduzeca. Izlaganje Burdice Ognjenovic o ciljanom i

optimalnom financiranju fonda osiguranja depozita bilo je uvod u raspravu

o izazovima financiranja sustava osiguranja depozita. Alan Bobetko, lvana

Drazenovi¢ i Josip Funda predstavili su svoje istraZivanje poveznica izmedu

ljudskoga kapitala i gospodarskog rasta u zemljama Srednje i Isto¢ne

Europe i drugim zemljama — trziStima u nastajanju. Jyrki Ali-Yrkko (Institut za

istrazivanje finskoga gospodarstva — The Research Institute of The Finnish

Economy) upoznao je sudionike radionice sa svojim istrazivanjem globalnih

lanaca vrijednosti, a lvana Vidakovi¢ Perusko, Katarina Kovac¢ i Miroslav JoSi¢

s analizom pozicije Hrvatske u globalnim lancima vrijednosti. Karlo Kotarac,

Davor Kunovac i Rafael Ravnik istrazivali su uskladenost poslovnih ciklusa

i ekonomskih Sokova izmedu hrvatske i drzava europodrucja i predstavili

rezultate tog istrazivanja. Kreditni kanal monetarnoga transmisijskog

mehanizma bila je tema rada Sanje Jakovljevi¢, uz koji je predstavila i pregled

recentne empirijske
literature te procjenu
ucinaka Sokova ponude
kredita.

Hrvatska narodna

banka bila je i 2017.

godine posvecena
informiranju i educiranju
mladih o temama iz
djelokruga sredisnje
banke, nastavljajuci time
dugogodisnju tradiciju.
Posjeti HNB-u i predavanja
organizirani su za viSe

od 2700 srednjoskolaca
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Srednjoskolci na u€enickoj debati “Zavrsava li era gotovog novca?”
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Broj srednjoskolaca i studenata iz Hrvatske i inozemstva za koje su
odrzana predavanja i posjet HNB-u 2017.

o0
SARARARE
665 studenata

\/

TEME

* HNB i monetarna politika
¢ Financijska stabilnost

e Upravljanje gotovim novcem

TEME e Odnosi s medunarodnim financijskim institucijama
e SprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma
e Ciljevi i zadaci Hrvatske e Upravljanje medunarodnim pri¢uvama
narodne banke e Zastita potrosaca
e Financijska pismenost e Uvodenije eura

® Upravljanje gotovim novcem e Supervizija

i studenata iz naSe zemlje i inozemstva kako bi proSirili svoja znanja o

djelovanju hrvatske srediSnje banke, te o aktualnim gospodarskim i novéanim
kretanjima u nasoj zemlji. Posebno zanimanje i vrlo motivirani angazman
srednjoSkolaca ponovo je potaknula velika u¢eni¢ka debata odrzana u
Svjetskom tjednu novca na temu “ZavrSava li era gotovog novca?”. Zaklju€ak
dvjestotinjak u€enika koji su debatirali u Okrugloj dvorani HNB-a glasi: iako je

bezgotovinsko plac¢anje stvar buduénosti, era gotovog novca nije zavrsila.

Takoder, u HNB-u je odrzan i seminar za skupinu profesora matematike iz
zagrebackih srednjih Skola u sklopu njihova programa stru¢nog usavrsSavanja.
Opsezan program pokrivao je razli€ite teme iz nadleznosti HNB-a: superviziju
kreditnih institucija, sprje¢avanje pranja novca i financiranja terorizma,
bezgotovinski platni promet u Hrvatskoj i optjecaj gotovog novca. Profesori su

upoznati i s mjerama koje HNB poduzima kako bi poja¢ao svijest o kamatnom
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riziku, a upuceni su i u ulogu HNB-a u zastiti potroSac¢a. Osim toga, dobili
su praktiéne savjete o bankovnim proizvodima i uslugama te informacije o

rizicima koje oni nose.

Zanimanje gradana, posebno arhitekata i studenata arhitekture, privukla je i
glavna zgrada HNB-a na zagrebackom Trgu hrvatskih velikana, remek-
-djelo velikana hrvatske moderne, arhitekta Viktora Kovaciéa. U sklopu Dana
otvorenih vrata HNB-a odrzanih u lipnju, u suradnji s urbanim festivalom
Design District Zagreb, a u prigodi devedesete obljetnice otvaranja zgrade
nekadasnje Zagrebacke burze za robu i vrednote, viSe od 200 zainteresiranih
gradana razgledalo je Okruglu dvoranu, nekada glavnu burzovnu dvoranu.

Sjediste Hrvatske
narodne banke na
Trgu hrvatskih
velikana u Zagrebu.
Zgrada je djelo

slavnoga hrvatskog
arhitekta Viktora
Kovacic¢a (1874.

- 1924







Monetarna politika |
gospodarska kretanja

U 2017. godini nastavio se Siroko rasprostranjen rast gospodarske aktivnosti,
pri Cemu se godisnja stopa rasta realnog BDP-a usporila na 2,8%, s 3,2%
koliko je zabiliezeno u 2016. godini. Inflacija potroSackih cijena ubrzala se
pretezno zbog jacanja uvoznih inflatornih pritisaka, koji su rezultirali rastom
domacih cijena hrane i naftnih derivata. Ubrzanju inflacije djelomicno je
pogodovalo i jaCanje domace potraznje. Visak na tekuc¢em i kapitalnom
racunu platne bilance povecao se u 2017. zbog ucinka rezervacija za

kredite vezane uz grupu Agrokor na dobit banaka, uz daljnji rast neto izvoza
usluga i jaCe koriStenje sredstava iz fondova EU-a. Istodobno se inozemna
zaduzenost domacih sektora dodatno zamjetno smanijila. Monetarna politika
HNB-a zadrzala je ekspanzivni karakter, Sto je rezultiralo dotad najvisom
zabiliezenom razinom viSka kunske likvidnosti monetarnog sustava. To je
pridonijelo daljnjem padu kamatnih stopa svih sektora, poboljSanju ostalih
uvjeta financiranja te jacanju kreditne aktivnosti banaka prema poduzecdima i
stanovnistvu. Tijekom 2017. nastavljena je snazna fiskalna prilagodba uz visak
proracuna opce drzave i daljnji pad javhog duga.

Gospodarski oporavak i povoljna kretanja na trzistu
rada nastavljeni i tijekom 2017.

U 2017. godini nastavio se Siroko rasprostranjen rast gospodarske aktivnosti,
iako nesto sporijom dinamikom nego godinu prije. Tako se godiSnja stopa
rasta realnog BDP-a usporila na 2,8% s 3,2%, koliko je bilo zabiljezeno u
2016. godini (Slika 1.). Pritom je navedeno usporavanje rezultat sporijeg rasta
investicija i snaznog povecéanja uvoza. Povecanju gospodarske aktivnosti u
2017. najznacajnije je pridonio izvoz robe i usluga, Ciji se rast ujedno ubrzao u
odnosu na prethodnu godinu (6,1% prema 5,6% prethodne godine). Takva su
kretanja odraz i dalje razmjerno povoljnih kretanja u medunarodnom okruzju,
odnosno jaCanja gospodarske aktivnosti i snaznog dinamiziranja realnog
uvoza glavnih hrvatskih vanjskotrgovinskih partnera. Robni se izvoz tako
povecao za 8,7%, u odnosu na 5,2% iz prethodne godine. Ukupnom su rastu

izvoza i u 2017. znacajno pridonijela povoljna kretanja u turizmu, djelomi¢no
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Slika 1. Nastavak rasta realnog BDP-a

doprinosi po komponentama

.
2011.  2012. 2013.  2014. 2015. 2016.  2017.
IZVOR: DZS

%

Uvoz robe i usluga

Izvoz robe i usluga

Promjena zaliha

Bruto investicije u fiksni kapital
PotroSnja drzave .
PotroSnja kuéanstava .

Bruto domadi proizvod — desno —

zbog nastavka rasta ulaganja u podizanje kvalitete i obujma pruzenih usluga,

a djelomi¢no zbog inozemnih ¢imbenika poput nestabilnosti na nekim

konkurentskim trziStima.

Rast je obiljezio i sve sastavnice domace potraznje. Osobna se potrosnja tako

povecala sli€cnom dinamikom kao i u 2016., te je uz izvoz najviSe pridonijela

rastu realnog BDP-a. Povecanju osobne potroSnje pridonio je nastavak rasta

realnoga raspolozivog dohotka stanovnistva, koji odrazava pritom povoljna

kretanja na trziStu rada, odnosno porast zaposlenosti i pla¢a. Tako se prema

podacima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje (HZMO) broj zaposlenih

povecao za 1,9%, €ime se nastavila dinamika rasta iz prethodne godine.

Rast zaposlenosti ostvaren je u svim djelatnostima (Slika 2.), a najviSe su

stope zabiljezene u industriji, gradevinarstvu te u usluznim djelatnostima,

posebice onima vezanim uz turizam te informacijama i komunikacijama.

Istodobno se nastavio smanijivati broj nezaposlenih, ¢emu je osim rasta

zaposlenosti pridonio i nastavak iseljavanja stanovnistva radne dobi. Stoga

se medunarodno usporediva stopa nezaposlenosti u 2017. snazno smaniila,

na 11,2%. Dinamiziranje rasta placa imalo je jo$ snazniji u€inak na porast

potroS$nih moguénosti stanovnistva, sto je djelomic¢no posljedica izmjena
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Slika 2. Povoljna kretanja na trzistu rada
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi godi$njoj stopi promjene

1.600 &
1.560
- ti Javni sektor (0, P, Q)

1 N 1:520 Industrija (8, C, D, E)
|| *?_:X* 7<- / / 1.480 Gradevinarstvo (F)
|| _—\\\.\_/_ 1.440 Trgovina (G)
— 1.400 Ostalo [
- 1.360 Zaposlenost — desno ——

1.320

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

I1ZVOR: HZMO (SEZONSKA PRILAGODBA HNB-a)

zakona o porezu na dohodak koje su stupile na snagu po¢etkom prosle
godine. U 2017. godini zabiljezen je godisnji porast realne prosjecne bruto
place od 2,9%, a rast realnih neto plaéa iznosio je 4,3%. Navedena su
gospodarska kretanja povoljno utjecala i na optimizam potroSaca pa se indeks
njihova pouzdanja krajem protekle godine nalazio na najviSoj razini otkada se

mjere oCekivanja kucanstava.

Za kapitalne je investicije na godi$njoj razini zabiljezen rast od 3,4%, $to je
znacajno manje nego u 2016., kada su porasle za 5,3%. Pritom se, prema
dostupnim podacima, usporavanje kapitalnih ulaganja moze povezati sa
znacajnim smanjenjem investicija op¢e drzave, dok se snazan rast investicija
privatnog sektora nastavio. Na takva kretanja upucuju dostupni fiskalni podaci
i pokazatelji kretanja u gradevinarstvu. U 2017. godini nastavio se oporavak
sektora gradevinarstva, koji je zasnovan na povecanju radova na zgradama,

a radovi na infrastrukturnim objektima koje financira drzava nastavljaju se
smanjivati. Cini se kako je usporavanje rasta investicija opée drzave poglavito
bilo uzrokovano slabijim koriStenjem sredstava iz fondova EU-a. Naime,
koristenja kapitalnih transfera iz proraCuna EU-a od strane opée drzave u 2017.

godini iznosila su 1,3 mird. kuna, a u prethodnoj godini 2,7 mird. kuna.
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lako je ukupna domaca potraznja u 2017. rasla po sli¢noj stopi kao i u 2016.,
uvoz robe i usluga snazno se dinamizirao. Tako se rast ukupnog uvoza
povecao sa 6,2% u 2016. na 8,1% u 2017. Buduci da je uvoz rastao znac¢ajno
brZze od izvoza, negativan se doprinos ukupnog neto izvoza povec¢ao u odnosu

na prethodnu godinu i iznosio —0,8 postotnih bodova.

Slika 3. BDV u vecini djelatnosti povecan
doprinosi po djelatnostima

104 S Preradivatka industrija, rudarstvo
0 . . ) N
103 & i vadenje te ostale industrije
102 Q Trgovina na veliko i na malo,
% prijevoz i skladitenje, smjestaj,
- 101 B priprema i usluzivanje hrane
100 Gradevinarstvo

99 Javna uprava i obrana, obrazovanije,
djelatnosti zdravstvene zastite

; |} | 98 i socijalne skrbi
\’/;_i' 97 ostalo 1l
* 9% Godisnje stope rasta BDV-a ‘
% Razina BDV-a (sezonski —

2011, 2012. 2013. 2014. 2015, 2016. 2017. prilagodene vrijednosti) — desno

IZVOR: DZS

Podaci o kretanju agregatne ponude pokazuju rast bruto dodane
vrijednosti u 2017. od 2,1%, S$to je takoder usporavanje u odnosu na 2016.
Promatrano prema djelatnostima, rast je ostvaren u svim djelatnostima
osim u poljoprivredi, Sumarstvu i ribarstvu (Slika 3.). Pritom su, kao i u
2016., trgovina, prijevoz i pruzene usluge u turizmu dale najvedi pozitivan
doprinos agregatnom rastu bruto domace vrijednosti. Rast ostvaren u
spomenutim djelatnostima povezuje se s intenziviranjem oporavka osobne
potro$nje, povec¢anjem medunarodne razmjene robe te porastom nocenja,
dolazaka i prosje€ne potros$nje inozemnih turista. Podaci o industrijskoj
proizvodnji upuéuju na nastavak rasta industrije, ali znatno sporijom
dinamikom nego u prethodnoj godini, §to je i glavni razlog usporavanja
rasta ukupne bruto dodane vrijednosti u 2017. godini. Promatrajuci prema
glavnim industrijskim grupacijama, smanjena je proizvodnja kapitalnih

proizvoda, a to se moze povezati s usporavanjem investicija te trajnih



proizvoda za Siroku potro$nju, dok je visok rast proizvodnje ostvaren kod

intermedijarnih proizvoda.

Inflacija se potroSackih cijena ubrzala, no i dalje je
relativno niska

Inflacija se potro$ackih cijena ubrzala u 2017. te je prosjecno iznosila 1,1%,

za usporedbu, u 2016. godini —1,1% (Slika 4.). Ubrzanje domace inflacije
poglavito odrazava ja¢anje inflatornih pritisaka iz vanjskog okruzja, prije
svega povecanje cijena sirove nafte i odredenih prehrambenih proizvoda. Na
ubrzanje inflacije, premda u manjoj mjeri, utjecale su i nepovoljne vremenske
prilike, koje su rezultirale osjetnim rastom cijena povréa. Na domacéem je
trzisStu u 2017. tako zabiljezen prilicno snazan rast cijena hrane, posebice
mlijeka, maslaca, mesa i povrcéa. Valja pritom spomenuti da su cijene mlijeénih
proizvoda i maslaca porasle i u veéini drugih zemalja Europske unije, $to

se pripisuje povecéanju potraznje za tim proizvodima na svjetskom trzistu,

u Cemu prednjaci Kina. Rast domacih cijena mesa vjerojatno je posljedica
povecane potraznje uz nedostatnu ponudu zbog pada broja gospodarstava
zainteresiranih za uzgoj stoke. Uz to, na svjetskom je trzistu takoder zabiljezen
snazan rast cijena mesa, potaknut rastom potraznje u zemljama s trziStima u
nastajanju. Nadalje, cijene povrc¢a snazno su porasle u sije€nju zbog hladne
zime, ali su se do lipnja smanijile i vratile na razinu priblizno istu onoj sredinom
2016. Porasle su osjetno i cijene naftnih derivata, tj. goriva i maziva za osobna
vozila, zbog poskupljenja sirove nafte na svjetskom trzistu. Rast tih cijena
pritom je ublazio pad cijena elektri¢ne energije, zbog smanjenja stope poreza
na dodanu vrijednost (PDV) na taj energent s 25% na 13% u sijecnju.

Temeljna se inflacija isto ubrzala, $to pretezno odrazava spomenuto
poskupljenje prehrambenih proizvoda i rast cijena ugostiteljskih usluga zbog
povecanja stope PDV-a na te usluge, a u odredenoj mjeri i neizravne ucinke
rasta svjetskih cijena sirovina na cijene ulaznih proizvoda za proizvodnju
odredenih industrijskih proizvoda. Rastu temeljne inflacije djelomi¢no je
pogodovalo i jaCanje domacde potraznje. Istodobno su domadi cjenovni pritisci
koji proizlaze iz troSkova rada bili priguSeni zbog daljnjeg smanjenja jedini¢nih
troSkova rada, premda je njihov pad bio manje izrazen nego prethodne godine.
Nadalje, ucinak poreznih izmjena i administrativnih odluka na ukupnu inflaciju
bio je blago negativan. Pritom je najveci negativan ucinak imalo smanjenje

stope PDV-a na elektri¢nu energiju, a ublazilo ga je povec¢anje stope PDV-a
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Slika 4. Inflacija potroSackih cijena ubrzala se pretezno zbog
poskupljenja hrane i energije
doprinosi godisnjoj inflaciji

.

Energija

l‘] Nepreradeni prehrambeni proizvodi

Preradeni prehrambeni proizvodi

\\ Ind. neprehrambeni proizvodi bez energije
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Napomena: Temeljna inflacija ne ukljuCuje cijene poljoprivrednih proizvoda, energije ni
cijene proizvoda koje se administrativno reguliraju. Preradeni prehrambeni proizvodi
uklju€uju alkohol i duhan.
IZVORI: DZS; IZRACUN HNB-a

na Secer i ugostiteljske usluge, rast troSarina na cigarete i automobile te

povecanje naknade za obnovljive izvore energije.

Inflacija potroSackih cijena usluga takoder se povecala u 2017. te se kretala
prosjecno oko 0,4%, $to je joS uvijek osjetno nize od dosadasnjih vrijednosti.
Kod cijena usluga najviSe su pritom porasle cijene ugostiteljskih usluga, i to
poglavito zbog spomenutog povecéanja stope PDV-a na te usluge. Nasuprot
tome, nastavio se pad cijena komunikacija, ali slabijim intenzitetom nego
prethodne godine, a tome je najviSe pridonio pad cijena bezi¢nih telefonskih
usluga. Cijene komunikacija uglavnom su se smanjivale u posljednjih desetak
godina, to se pripisuje tehnoloskom napretku i jacanju konkurencije, a
djelomic¢no i regulativi Europske komisije, kojom se, medu ostalim, nastoji

poboljsati kvaliteta i smanijiti cijene komunikacija.
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Visak na tekucem i kapitalnom raCunu platne
bilance zadrzao se, uz daljnje smanjenje inozemne
zaduzenosti

Na tekuc¢em i kapitalnom racunu platne bilance vec je petu godinu zaredom
ostvaren visak, koji je u 2017. iznosio 4,4% BDP-a (odnosno 3,3% BDP-a
iskljuCe li se ucinci rezervacija banaka za kredite vezane uz grupu Agrokor),
nakon 3,9% BDP-a u 2016. godini (Slika 5.). Pritom se povoljnim kretanjima
posebno istaknuo daljnji rast neto izvoza usluga, i to poglavito u turizmu
zahvaljujuéi oporavku glavnih emitivnih trzita, investicijama u smjestajne
kapacitete i pratece djelatnosti te percepciji Hrvatske kao sigurnoga
turistickog odredista. Snazan rast prihoda od turizma, za 9,9%, bio je pracen
zamijetnim pobolj$anjem fizickih pokazatelja, odnosno broja dolazaka i
nocenja stranih gostiju (za 13,7% odnosno 11,3%), ¢emu su ponajvisSe
pridonijeli gosti iz Njemacke, Poljske, Velike Britanije, Austrije i SAD-a. lako u
znatno manjoj mjeri, ojacao je i neto izvoz ostalih usluga. Ostvareni rast viska
u medunarodnoj razmjeni usluga nije, medutim, bio dostatan da nadomjesti
produbljenje manjka u razmjeni robe s inozemstvom, $to je rezultiralo nizim

ukupnim neto izvozom robe i usluga u odnosu na prethodnu godinu.

Prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku (DZS) na pogorsanje salda
robne razmjene utjecalo je povecanje neto uvoza energenata, poglavito

nafte i plina, ali i ostale robe, poput prehrambenih i kapitalnih proizvoda te
cestovnih vozila. Za razliku od toga, zamjetno se pobolj$ao saldo u razmjeni
medicinskih i farmaceutskih proizvoda. Rast manjka u robnoj razmjeni
ostvaren je u uvjetima vidljivog ubrzanja rasta izvoza odnosno uvoza (na
13,5% odnosno 10,6%). Izvoznim su ostvarenjima pridonijela povoljna kretanja
u medunarodnom okruzju, posebno u gospodarstvima klju¢nih hrvatskih
vanjskotrgovinskih partnera, dok su na uvoz djelovali rast osobne potrosnje,
povezan s daljnjim poboljSanjem uvjeta na trzistu rada i rastom bankovnih

plasmana stanovnistvu, kao i uvozna zavisnost hrvatskog izvoza.

PoboljSanje salda tekuc¢eg racuna platne bilance posljedica je i spomenutog
smanjenja dobiti banaka, koje se biljezi na racunu primarnog dohotka. Osim
toga, pozitivno je na saldo primarnog dohotka utjecalo poboljSanje poslovnih
rezultata inozemnih poduzeé¢a u domacem vlasnistvu, smanjenje kamatnih
troskova na inozemne obveze te povecéanje naknada osobama privremeno

zaposlenima u inozemstvu. Za razliku od toga, u suprothom je smjeru na
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saldo djelovao rast dobiti banaka iz redovnog poslovanja, kao i poboljSanje
profitabilnosti poduzeca u stranom vlasnistvu, posebno u djelatnostima
proizvodnje naftnih proizvoda, gradevinarstva i poslovanja s nekretninama.
Nadalje, zbog jaCega koriStenja sredstava iz fondova EU-a poboljSao se i
ukupan viSak na racunima sekundarnog dohotka i kapitalnih transakcija, pri
¢emu je vedi dio sredstava rasporedenih krajnjim korisnicima bio za tekuce, a

tek maniji dio za kapitalne namjene.

Sto se tige financijskih tokova s inozemstvom, ukupan neto odljev kapitala
zabiljezen na financijskom raCunu platne bilance posljedica je smanjenja
neto duznikih obveza domacih sektora, dok su se neto vlasniCke obveze
povecale. Pritom je neto priljev vlasni¢kih ulaganja bio slabiji nego prosle
godine zbog rasta ulaganja u inozemstvo, nize zadrzane dobiti drustava u
inozemnom vlasnistvu, kao i slabijih novih vlasniCkih ulaganja u Hrvatsku,

koja su uglavnom ostvarena u djelatnostima poslovanja s nekretninama i

Slika 5. Nastavlja se viSegodisnji trend smanjenja vanjskih neravnoteza
tekudi i kapitalni racun platne bilance i stanje inozemnih obveza
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* Neto inozemne obveze ¢&ini razlika izmedu ukupnih inozemnih obveza (na osnovi
duznickih instrumenata, financijskih izvedenica, vlasni¢kih ulaganja i ostalog) i istovrsne
imovine, Sto odgovara negativnoj vrijednosti neto stanja medunarodnih ulaganja (na
kraju 2017. iznosi —-62,3% BDP-a).

Napomena: Jednokratni ucinci ukljuCuju konverziju kredita vezanih uz Svicarski franak u
2015. te rezervacije banaka za kredite odobrene grupi Agrokor u 2017.

IZVOR: HNB
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trgovini. PoboljSanje neto duzni¢ke pozicije medu domacim je sektorima bilo
najizrazenije kod srediSnje banke, prije svega zahvaljujuci snaznom rastu bruto
medunarodnih pri¢uva. Uz to, svoj su neto inozemni dug smanijili ostali domadi

sektori, kao i kreditne institucije.

Smanjenje neto duzni€kih obveza domadih sektora, zajedno s povoljnim
uc¢inkom meduvalutnih promjena i ostalih prilagodba na stanje duga te rastom
nominalnog BDP-a, odrazilo se na daljnje poboljSanje pokazatelja inozemne
zaduzenosti. Tako je na kraju 2017. ukupan bruto inozemni dug iznosio

40,1 mird. EUR ili 82,3% BDP-a, $to je smanjenje za 7,5 postotnih bodova

u odnosu na godinu prije. Smanjenje neto inozemne zaduzenosti bilo je jos
izrazitije, s 41,0% BDP-a na kraju 2016. na 30,8% na kraju 2017. godine. Zbog
otprije akumuliranih obveza negativno stanje neto medunarodnih ulaganja

i dalje je visoko, no i ono se poboljSalo: na -62,3% BDP-a na kraju 2017., s
—70,1% BDP-a na kraju prethodne godine, ¢ime se nastavio viSegodisniji trend

smanjenja vanjskih neravnoteza.

Monetarna politika zadrzala je ekspanzivan karakter,
Cime je podrzan gospodarski oporavak

Hrvatska narodna banka u 2017. godini nastavila je provoditi izrazito
ekspanzivnu i protucikli€ku monetarnu politiku, ¢ime je podrzala daljn;ji
oporavak gospodarske aktivnosti. Ekspanzivnost monetarne politike ogleda
se u kreiranju izrazito velikog viSka kunske likvidnosti, odnosno slobodnih
novCanih sredstava na racunima banaka. ViSak kunske likvidnosti prosjecno
je u2017. iznosio 15,1 mird. kuna (Slika 6.), $to je dvostruko viSe nego godinu

prije te gotovo Cetrnaest puta viSe nego u pretkriznoj, 2008. godini.

Povecani visak kunske likvidnosti HNB je najvec¢im dijelom kreirao putem
deviznih intervencija, koje su i dalje najvazniji instrument monetarne
politike Hrvatske narodne banke. Naime, u skladu s monetarnom politikom
usmjerenom na ocCuvanje stabilnosti teCaja kune prema euru, Hrvatska
narodna banka deviznim intervencijama ublazava eventualne prekomjerne
oscilacije nominalnog te€aja kune prema euru. Opredijeljenost monetarne
politike za odrzavanje stabilnosti teCaja povezano je sa specificnim
znaCajkama hrvatskoga gospodarstva i monetarnog sustava, prije svega

s visokom zaduzenos$déu svih domacdih sektora u stranoj valuti te velikom

zastupljenos$¢u eura u imovini i obvezama banaka.



U 2017. su se nastavili pritisci na jaanje
teCaja kune pa je HNB otkupljivao devize
s deviznog trzista s ciljem stabilizacije
teCaja. Aprecijacijski pritisci bili su
povezani s povoljnim makroekonomskim
kretanjima i smanjenjem fiskalnih

rizika i opéenito oporavkom domace
gospodarske aktivnosti te s jatanjem
priljeva deviznih sredstava u zemlju

koji su odraz ubrzanja robnog izvoza,
rekordne turistiCke sezone i jaCanja
priljeva sredstava od fondova EU-a. U
skladu s time HNB je u 2017. godini neto
otkupio 1,8 mird. EUR (Slika 7.), viSe
nego dvostruko u odnosu na godinu
prije, te time kreirao 13,4 mird. kuna.
Najveci dio otkupa proveden je putem
deviznih transakcija s bankama, dok je
od Ministarstva financija otkupljeno tek
oko 30 mil. EUR. Deviznim intervencijama

sprije¢eno je prekomjerno jacanje kune,

Slika 6. Rast viska kunske likvidnosti zbog
otkupa eura od banaka
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pa je u 2017. teCaj kune prema euru tek blago ojacao te je na kraju godine bio

za 0,6% nizi nego na kraju 2016. i iznosio je 7,51 EUR/HRK, dok je prosjec¢ni
te€aj za cijelu 2017. godinu iznosio 7,46 EUR/HRK i bio je za 0,9% nizi od

prosjeka 2016. godine.

Uz devizne intervencije, HNB je aktivno koristio i kunske operacije za

upravljanje likvidno$¢u. Nastavljeno je osiguravanje dugoro¢ne kunske

likvidnosti bankama strukturnim repo operacijama, koje su uvedene 2016.

godine. Tim operacijama HNB bankama plasira kunska sredstva na duzi rok,

¢ime se potiCe smanjenje dugorocnih kamatnih stopa i kunsko kreditiranje. U

2017. odrzana je jedna strukturna repo aukcija, i to u studenome, putem koje

je HNB bankama plasirao 0,5 mird. kuna, pri ¢emu je u odnosu na prethodnu

aukciju kamatna stopa smanjena na 1,2% s 1,4%, a ro¢nost je produljena

s Cetiri na pet godina. Na uspje$an nastavak provodenja strukturnih repo

operacija utjecala je i nova Odluka o provodenju monetarne politike HNB-a

iz rujna 2017., kojom je uveden sustav upravljanja kolateralom putem skupa

prihvatljive imovine za sve kreditne operacije HNB-a. Prema toj Odluci
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banke mogu formirati skup prihvatljive
imovine od vrijednosnih papira Cije su
ro¢nosti nevezane uz rocnost likvidnosti
pribavljene od sredi$nje banke, a prije je
ro¢nost kolaterala morala biti jednaka ili
veca od ro¢nosti sredstava pribavljenih
od HNB-a. Takoder, banke sada mogu
vrijednosne papire u skupu prihvatljive
imovine zamjenjivati, dodavati i povlaciti.
Time je bankama omoguceno koriStenje
kratkorocCnih vrijednosnih papira kao
kolaterala za dugoroc¢ne kreditne
operacije HNB-a. Usto, HNB je nastavio
bankama plasirati kratkoro¢na kunska
sredstva na rok od sedam dana putem
redovitih tjednih obratnih repo operacija,
pri ¢emu se prosjecna kamatna stopa
zadrzala na 0,3%. Medutim, interes
banaka za tim kratkoro¢nim sredstvima
uglavnom je bio slab zbog izdasnog viSka

kunske likvidnosti u sustavu.

Slika 7. Deviznim intervencijama ublazeno
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Vrlo visoka likvidnost dovela je do pada kamatnih stopa na domacem trzistu.

Primjerice, kamatna stopa na prekono¢ne medubankovne zajmove smanijila

se u 2017. na prosjecnih 0,1%, pri ¢emu u pojedinim mjesecima zbog povoljne

likvidnosti nije ni bilo prometa na medubankovnom trzistu. Nastavio se i pad

kamatnih stopa za zaduzivanje drzave. Kamatne stope na jednogodisnje

trezorske zapise Ministarstva financija spustile su se na dotad najnize razine,

te su krajem 2017. godine iznosile 0,2% za trezorske zapise u kunama i samo

0,01% za trezorske zapise u eurima. Cijena zaduzivanja drzave na duzi rok

takoder se smanijivala pa je, primjerice, prinos na desetogodi$nju kunsku

obveznicu bez valutne klauzule na kraju 2017. bio za 0,5 postotnih bodova

nizi nego na kraju 2016. godine. Na povoljnije uvjete financiranja za drzavu

upuduje i premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit default swap,

CDS) za Hrvatsku, koja se tijekom 2017. viSe nego prepolovila te je potkraj

godine pala ispod 100 baznih bodova, sto je bilo gotovo jednako premiji za

rizik Bugarske i Rumunjske. Uz visoku likvidnost u monetarnom sustavu i

nastavak gospodarskog oporavka, padu cijene zaduzivanja drzave pridonijela
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je i konsolidacija drzavnih financija, koja je rezultirala ostvarivanjem viska
proracuna opce drzave u 2017. i izlaskom iz procedure pri prekomjernom

manjku.

Nastavio se trend pada kamatnih stopa banaka za poduzeca
i stanovnistvo. Kamatna stopa na nove stambene kredite u

kunama krajem 2017. u prosjeku je iznosila 3,9%.

ViSegodisnji trend pada kamatnih stopa banaka za poduzeca i stanovnistvo
takoder se nastavio. Tako je kamatna stopa na nove stambene kredite u
kunama krajem 2017. u prosjeku iznosila 3,9%, a godinu prije 4,6%, dok

je primjerice krajem 2012. godine iznosila 5,7%. Kamatna stopa na nove
stambene kredite s valutnom klauzulom takoder se tijekom 2017. spustila, i

to za oko pola postotnog boda, te je na kraju godine iznosila 3,6%. Time se
smanijila i razlika u kamatnim stopama izmedu kunskih stambenih kredita i
onih s valutnom klauzulom, $to pogoduje povecéanju potraznje stanovnistva za
kreditima u kunama. Nastavile su se smanjivati i kamatne stope na sve vrste

potro$ackih i nenamjenskih kredita stanovniStvu.

Smanijila se razlika u kamatnim stopama izmedu kunskih
stambenih kredita i onih s valutnom klauzulom, $to pogoduje

povecanju potraznje stanovnistva za kreditima u kunama.

Sto se tite poduzeda, kamatne stope tom sektoru takoder su se nastavile
smanijivati i na kraju 2017. iznosile su u prosjeku 3,6% za kratkoroCne kredite,
a 3,1% za dugorocne, sto je gotovo upola manje u odnosu na 2012. godinu.
Osim sto su snizile kamatne stope, u 2017. banke su nastavile ublazavati
standarde odobravanja kredita i poduzec¢ima i stanovnis$tvu. Tome je
pridonijela poja¢ana konkurencija medu bankama, ali i visoka likvidnost na
trziStu podrzana izrazito ekspanzivnom monetarnom politikom HNB-a. U
takvim je uvjetima uglavnom nastavila rasti i potraznja za kreditima. Pritom su
poduzeca, uz povecane potrebe za financiranjem zaliha i obrtnoga kapitala,
u 2017. povecavala i potraznju za investicijskim kreditima. Medu pojedinim
skupinama poduzecéa posebno se istiCe povecanje kreditne potraznje malih i
srednjih poduzeca.

S obzirom na povoljne uvjete i kreditne ponude i kreditne potraznje oporavak

kreditne aktivnosti domacih banaka ojac¢ao je u 2017. Ukupni plasmani banaka
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domacim sektorima (iskljuCujuéi drzavu) porasli su u 2017. za 2,9% (Slika

8.), dok je godinu prije njihov rast iznosio 1,1%'. Tome su najviSe pridonijeli
krediti stanovnistvu, koji su se povecali za 4,0%. Glavni pokretac¢ rasta kredita
stanovnistvu i dalje su gotovinski nenamjenski krediti, koji su rasli po godisnjoj
stopi od 7,2%. U 2017. su, nakon viSegodi$njeg smanjivanja, porasli i stambeni
krediti. Na to je uz pad kamatnih stopa velik utjecaj imao i program drzavnog
subvencioniranja stambenih kredita koji je proveden u drugoj polovini godine.
Prema podacima Agencije za pravni promet i posredovanje nekretninama
odobrene su subvencije za malo viSe od 2300 kredita, ukupne glavnice

od oko 1,1 mlird. kuna i uz prosje€nu efektivhu kamatnu stopu u razdoblju
subvencioniranja od 3,43%. Isto tako, nakon dvije godine smanjivanja, u

2017. je zabiljezen rast prekoracenja po transakcijskim racunima i kredita

Slika 8. JaCa oporavak kreditne aktivnosti
godisnje stope promjene plasmana, izraCunate na osnovi transakcija*
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* Transakcije prikazuju promjene iz kojih su isklju€eni u€inci promjene tecaja,
reklasifikacija, cjenovnih prilagodba vrijednosnih papira te otpisa plasmana, $to
uklju€uje i prodaje plasmana u visini ispravka njihove vrijednosti.

IZVOR: HNB

Stope promjene plasmana navedene u ovom poglavlju izraCunate su na osnovi
transakcija, $to znaci da ne uklju€uju u€inke promjene tec€aja, reklasifikacija,
cjenovnih prilagodba vrijednosnih papira i otpisa plasmana na stopu promjene
plasmana. Ukupni plasmani domacim sektorima (iskljuCujuci drzavu) obuhvacaju
plasmane kreditnih institucija i nov€anih fondova, a osim kredita ukljucuju i
instrumente trzista novca, obveznice, dionice te udjele u investicijskim fondovima.
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po kreditnim karticama. Sto se ti¢e plasmana poduzecima, oni su u 2017.
porasli za 2,5%, pri ¢emu se istiCe snazan rast kredita za investicije nakon
njihova viSegodiSnjeg pada. Gledano po djelatnostima, najveci doprinos rastu
kreditiranja korporativnog sektora dolazi od turistickog sektora, no u gotovo
svim ostalim glavnim gospodarskim djelatnostima takoder je zabiljezen rast

kreditiranja (osim trgovine i gradevinarstva).

Kunsko kreditiranje nastavilo je rasti u 2017., najviSe kod sektora
stanovnistva: kunski krediti povecéani su za 20,5%, dok su oni s

valutnom klauzulom smanjeni za 7,8%.

U 2017. nastavio se viSegodiSniji trend rasta kreditiranja u kunama. Najveci
rast kunskoga kreditiranja ostvaren je kod sektora stanovnistva, kod kojeg su
se kunski krediti u 2017. povecali za 20,5%, dok su oni s valutnom klauzulom
smanijeni za 7,8%. Kao rezultat takvih kretanja, krajem 2017. kunski krediti
Cinili su gotovo polovinu svih kredita stanovnistvu, a pet godina prije njihov

je udio bio manji od jedne Cetvrtine ukupnih kredita stanovnistvu. Nekoliko je
Cimbenika pridonijelo tom trendu. Prvo, kamatne stope na kredite u kunama,
a povecana je i osvijeStenost potrosaca o teCajnom riziku zbog negativnih
iskustava s kreditima indeksiranima uz Svicarski franak. Poticaj kunskom
kreditiranju banaka daje i snazan rast kunskih izvora sredstava u njihovoj
pasivi, posebice sredstava na transakcijskim racunima, kao i pojacana
konkurencija medu bankama. Kunskom kreditiranju pogoduju i ekspanzivne
mjere monetarne politike te regulatorne izmjene kojima HNB potiCe banke na
vecu ponudu kunskih kredita i ujedno osigurava bolju informiranost potroSaca
o teCajnom riziku. To se prije svega odnosi na obvezu banaka da, uz kredit

u stranoj valuti, klijentima ponude istovjetni kredit u kunama ili ih usmjere na

popis drugih banaka koje nude kunske kredite, a koji objavljuje HNB.

Kunskom kreditiranju pogoduju i ekspanzivhe mjere monetarne
politike te regulatorne izmjene kojima HNB poti¢e banke na vecu
ponudu kunskih kredita i ujedno osigurava bolju informiranost

potrosSaca o te€ajnom riziku.

Naposljetku, valja napomenuti da je 2017. godinu obiljezilo i dodatno
intenziviranje prodaje ve¢inom nenaplativih plasmana. Tijekom 2017. godine
banke su prodale 8,3 mird. kuna bilanénih potrazivanja, sto je za tre¢inu

viSe nego u 2016. i Cetiri puta vise nego u 2015. godini. Gotovo tri Cetvrtine



prodanih plasmana u 2017. odnosilo se na plasmane poduzec¢ima. Prodaje
plasmana dovele su do smanjenja nominalnog stanja ukupnih plasmana u
bilancama banaka, koje je na kraju godine bilo za 1,2% nize nego na kraju
2016. iako je kreditna aktivnost banaka u navedenom razdoblju zapravo jac¢ala.
Na intenziviranje prodaja plasmana i dalje djeluju visoka razina rezervacija za
nenaplativa potrazivanja, poslovne strategije banaka majki domacih banaka
usmjerene na ¢iS¢enje bilanca prodajom loSih plasmana te veca aktivnost
kompanija specijaliziranih za otkup takvih plasmana na domacéem trzistu.
Osim prodaja na smanjenje nominalnog stanja plasmana u bilancama banaka
djelovali su i otpisi nepovezani s prodajama, koji su u 2017. viSestruko porasli
u odnosu na godinu prije pod utjecajem poreznih olaksSica koje su se mogle

iskoristiti samo u 2017.

Nastavljena snazna fiskalna prilagodba i pad duga
opce drzave

Kad je rije€ o fiskalnoj politici, Hrvatska je u prvoj polovini 2017. izasla iz
procedure pri prekomjernom manjku na temelju snazne fiskalne prilagodbe
koja se provela u 2015. i 2016. godini. U

2017. nastavila su se povoljna kretanja
Slika 9. Nastavak fiskalne prilagodbe

fiskalni pokazatelji u postocima BDP-a

u javnim financijama, koja su rezultirala
prvim viSkom proracuna otkada postoje

podaci prema medunarodno usporedivoj
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2015. do 2017. smanjen za 5,9 postotnih bodova BDP-a). PoboljSanje salda
opce drzave, nastavak gospodarskog oporavka i jacanje teCaja kune prema
euru rezultirali su nastavkom pada omjera duga opce drzave i BDP-a. Tako
je dug na kraju 2017. iznosio 78,0% BDP-a? ili za 2,6 postotnih bodova manje
nego krajem 2016.

Serija duga opce drzave revidirana je od sije¢nja 2002. zbog konsolidacije duga po
duzni¢kim vrijednosnim papirima sredisnje drzave i resektorizacije dviju jedinica iz
sektora nefinancijskih poduzecéa u opcu drzavu.
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Financijska stabilnost

Razmjerno povoljna kretanja u domacem gospodarstvu i u medunarodnom
okruzju nastavila su pozitivno utjecati na financijsku stabilnost u 2017.

godini, iako su strukturne slabosti hrvatskoga gospodarstva i dalje prisutne.
|dentificirane ranjivosti pojedinih sektora domacega gospodarstva pokazuju
da je jedan od znacajnijih rizika za financijsku stabilnost i nadalje moguce
pogorSanje uvjeta financiranja na medunarodnim trzistima, koje bi se moglo
preliti na porast troskova financiranja domacih sektora. U skladu s time
ukupna izlozenost sustava sistemskim rizicima zadrzala se na umjerenoj razini.

Hrvatska narodna banka i u 2017. sustavno je analizirala sistemske rizike koji
bi mogli ugroziti financijsku stabilnost i provodila makroprudencijalnu politiku s
ciliem sprjeCavanja pojave sistemskih rizika i povecanja otpornosti financijskog
sustava, ¢ime se smanjuje vjerojatnost nastupanija i troskovi kriznih epizoda.

Opca ocjena glavnih rizika i izazova za politiku
financijske stabilnosti

Nastavak gospodarskog rasta i uglavnom povoljna kretanja u medunarodnom
okruzju pozitivho su djelovali na financijsku stabilnost u 2017. godini, iako su
strukturne slabosti i ranjivosti hrvatskoga gospodarstva i dalje ostale izrazene.
Godinu je obiljezila kriza i zatim restrukturiranje u grupi Agrokor, Ciji je utjecaj
na gospodarstvo ipak bio ogranicen. Istodobno je utjecaj dogadaja u grupi

na prinose hrvatskih drzavnih obveznica bio marginalan i samo privremenoga
karaktera, te se percepcija rizicnosti Hrvatske na stranim financijskim trzistima
tijekom 2017. znacajno poboljSala pod utjecajem povoljnih makroekonomskih

kretanja i fiskalne konsolidacije.

Hrvatska narodna banka osigurala je da izlozenost domacdih banaka

prema riziku grupe Agrokor ne narusi stabilnost financijskog sustava.

Ukupan sistemski rizik ostao je na srednjoj razini, pri Cemu je pozitivan utjecaj
smanijenja nekih strukturnih ranjivosti gospodarstva djelomice ponisten
povecanjem rizika koji proizlaze iz kratkoro¢nih kretanja u sektoru poduzeca,

najvecim dijelom povezanih s restrukturiranjem grupe Agrokor.



Na ublazavanje strukturnih neravnoteza pozitivno je utjecala snazna fiskalna
prilagodba, koja je rezultirala daljnjim padom omjera duga opce drzave i
BDP-a. Vanjske ranjivosti smanjene su zahvaljujuci nastavku razduzivanja
domacih sektora prema inozemstvu i dinamiziranju izvoza. Medutim, iako
fiskalna disciplina — zbog manje potrebe za zaduzivanjem drzave i smanjene
premije za rizik — ublazava moguce negativne uc€inke rasta kamatnih stopa na
vanjskim trzistima, i dalje visoka razina duga opce drzave i inozemnog duga
¢ine zemlju ranjivom s obzirom na moguce promjene u uvjetima financiranja.
Upravo je to jedan od najvaznijih rizika za financijsku stabilnost u idu¢em
razdoblju. Strukturna slabost gospodarstva u srednjem roku ocituje se i u
relativno niskim procijenjenim stopama potencijalnog rasta, osobito kada se

uzmu u obzir osjetno viSe stope rasta u usporedivim europskim zemljama.

Snazna fiskalna prilagodba, koja je rezultirala daljnjim padom
omjera duga opce drzave i BDP-a, pozitivno je utjecala na

ublazavanje strukturnih neravnoteza.

Strukturne ranjivosti financijskog sustava tijekom 2017. godine ostale su
umjereno visoke. Nastavila se tendencija rasta udjela kunskih kredita,
osobito kod sektora stanovnistva, kao i porast udjela kredita ugovorenih s
fiksnom kamatnom stopom. Medutim, izlozenost banaka valutno i kamatno
induciranom kreditnom riziku, kao glavnim strukturnim ranjivostima, i nadalje
je visoka. Rizici povezani s tim ranjivostima mogli bi se materijalizirati u
sluc¢aju znatnije promjene te€aja domace valute prema euru, odnosno porasta
kamatnih stopa s trenutacno niske razine. Dodatni izvor rizika Cini i uvrijezeno
visok stupanj koncentracije bankarskog trzista, koja je u 2017. jo$ porasla kao
posljedica spajanja dviju sistemski vaznih banaka. Uz to, bankarski sektor
obiljezava i visoka koncentracija njihovih izlozenosti, osobito prema grupama

povezanih poduzeda.

Tijekom 2017. nastavila se poboljSavati kvaliteta kreditnog portfelja banaka.
Udio neprihodonosnih plasmana smanjen je prvenstveno pod utjecajem
intenzivirane prodaje potrazivanja, $to je dovelo do smanjenja izlozenosti
banaka kreditnom riziku. Banke su prosle godine apsorbirale najveci dio
troSkova povezanih s restrukturiranjem obveza grupe Agrokor, a rast ispravaka
vrijednosti i rezerviranja zna¢ajno je smanjio njihove pokazatelje profitabilnosti.
S druge strane, kapitaliziranost banaka i njihova sposobnost apsorpcije

potencijalnih gubitaka ostale su vrlo visoke. Istodobno se smanijila i ovisnost



o prekograni¢nom financiranju, $to je dovelo do smanjenja izlozenosti
sistemskim rizicima. Bankovni sustav nastavio je kumulirati zna¢ajne kapitalne
i likvidnosne viskove, ¢ime je otpornost sustava dodatno ojac¢ana. Otpornost
sustava izmedu ostalog rezultat je kontinuiranog nadzora poslovanja banaka

od strane HNB-a, kao i prikladnih kapitalnih zastita u proteklom razdoblju.

Ranjivost sektora stanovniStva smanijila se tijekom godine ponajviSe
zahvaljujucéi rastu raspolozivog dohotka (djelomi¢no zbog poreznih izmjena,
ali i zbog porasta zaposlenosti i nastavka gospodarskog oporavka). Uz
daljnje snizavanje aktivnih kamatnih stopa banaka, smanjeni su teret otplate
dugova i tekudi rizici u sektoru stanovnistva. Ipak, moguci porast kamatnih
stopa vazan je izvor rizika za dio duznika s ugovorenim varijabilnim kamatnim
stopama. Sektor nefinancijskih poduzecéa u 2017. obiljezili su rizici povezani s
krizom u grupi Agrokor, pa se unato€ opcenito dobrim poslovnim rezultatima
i niskim kamatnim stopama njihova ranjivost blago povecala. No, zahvaljujuci
stabilizaciji poslovanja grupe Agrokor, opasnost od prelijevanja krize na
vjerovnike i dobavljace bitno je smanjena, $to ublazava i potencijalne rizike

povezane s time.

Tijekom godine smanijila se ranjivost sektora stanovnistva

ponajviSe zahvaljujuci rastu raspolozivog dohotka.

Makroprudencijalne aktivnosti HNB-a u 2017. godini

a) Zastitni slojevi kapitala

U 2017. u Hrvatskoj minimalna propisana stopa adekvatnosti kapitala (SAK)

i dalje iznosi 8%, dok se dodatni kapitalni zahtjev gradi od razli¢itih zastitnih
slojeva. Tako dodatni kapitalni zahtjevi mogu biti definirani kao: zastitni sloj za
oCuvanje kapitala, zastitni sloj za strukturni sistemski rizik, zastitni sloj kapitala
za ostale sistemski vazne institucije te protucikli¢ki zastitni sloj kapitala.
Zastitni slojevi odrzavaju se u obliku redovnoga osnovnoga kapitala.

Zastitni sloj za oCuvanje kapitala i u 2017. godini iznosio je 2,5% ukupnog

iznosa izlozenosti riziku.

Na temelju Zakona o kreditnim institucijama i Odluke o primjeni zastitnog
sloja za strukturni sistemski rizik (NN, br. 61/2014.) Hrvatska narodna banka
preispitala je u 2017. godini obvezu odrzavanja zastitnog sloja za strukturni

sistemski rizik. S obzirom na i dalje prisutne strukturne ranjivosti domacega
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gospodarstva (to su ponajprije visoke razine inozemnog

i javnog duga, relativno visoke stope nezaposlenosti te Makroprudencijalna

zaduZenosti domadega privatnog sektora, ali i visoka dijagnostika

Cetvrto tromjesecje 2016.

koncentracija bankarskog trzista i niska likvidnost trzista
nekretnina), smatralo se da i dalje postoji potreba za R ) e A,
odrzavanjem toga zastitnog sloja te je on u 2017. godini
iznosio 1,5% ili 3,0% ukupnog iznosa izloZzenosti riziku
ovisno o prosje¢noj veli¢ini imovine kreditne institucije. Uz
to, uzimajuéi u obzir oCekivane promjene karakteristika
sustava, Hrvatska narodna banka donijela je u kolovozu
2017. godine novu Odluku o primjeni zastitnog sloja

za strukturni sistemski rizik (NN, br. 78/2017.). Naime,
preuzimanjem Splitske banke d.d. od strane OTP banke d.d.
u svibnju 2017. nastala je moguénost regulatorne arbitraze
unutar novonastale grupe kreditnih institucija. U skladu s
time u Odluci su posebno definirane odredbe odrzavanja

zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik za grupu

kreditnih institucija. Osim toga, tom je Odlukom izmijenjen
nacin utvrdivanja dviju podgrupa na koje se primjenjuje Makroprudencijalna dijagnostika, nova
zastitni sloj za strukturni sistemski rizik, dok su visine dviju publikacija HNB-a, obuhvaca sazete nalaze

prethodno utvrdenih stopa (1,5% i 3%) te njihova primjena redovne analize sistemskih ranjivosti i rizika

oL ) L koji mogu ugroziti stabilnost domacega
na sve izloZzenosti ostale nepromijenjene.

financijskog sustava
Zastitni je sloj kapitala u 2017. za devet ostalih sistemski

vaznih kreditnih institucija (OSV institucije), ustanovljenih godiSnjim preispitivanjem

iz prosinca 2016. godine, iznosio 0,2% ili 2,0% ukupnog iznosa izlozenosti riziku.
Medutim, efektivno nije bio u primjeni jer su OSV institucije obvezne odrzavati i
zastitni sloj za strukturni sistemski rizik, ovisno o tome koji je vedi. S obzirom na

to da je stopa zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik u 2017. bila ve¢a od ova

dva zastitna sloja kapitala, na OSV kreditne institucije primjenjivala se samo stopa

zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik.

Protucikliki zastitni sloj kapitala iznosio je i u 2017. godini 0% ukupnog iznosa
izlozenosti riziku. HNB je u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama tijekom
godine za svako tromjesecje preispitao pokazatelje evolucije sistemskih rizika
ciklicke prirode radi procjene visine stope protuciklickoga zastitnog sloja kapitala
u iducoj godini. Tromjesecne analiticke ocjene pokazale su da, unato¢ nastavku

dinamiziranja gospodarske aktivnosti i blagom oporavku kreditne aktivnosti, nije
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postojao cikli€ki pritisak koji bi zahtijevao korektivne akcije HNB-a. Osim toga,
HNB je u lipnju 2017. u skladu s Preporukom ESRB/2015/1 proveo utvrdivanje
materijalno znacajne izlozenosti u tre¢im zemljama (drzave izvan EU-a). Tim je
postupkom kao materijalno znac¢ajna tre¢a zemlja za Hrvatsku identificirana
Bosna i Hercegovina, a provedena analiza upucuje na to da, iako je u Bosni

i Hercegovini ostvareno umjereno povecanije kreditne aktivnosti, trenutacno
ne postoji potencijalni cikliCki pritisak koji bi zahtijevao odredivanje stope
protucikliCkoga zastitnog sloja za izlozenosti hrvatskih kreditnih institucija
prema BIH.

Ukupan kapitalni zahtjev za banke (na koji se dodaje joS i individualni
supervizorski kapitalni zahtjev) tako je u 2017. godini iznosio 12% odnosno
13,5%, ovisno o veli€ini banke (pritom se 8% odnosi na minimalni regulatorni
kapitalni zahtjev, dok je kombinirani zastitni sloj kapitala ovisno o veli€ini

banke iznosio 4% odnosno 5,5%)).

b) Ostale mjere

Hrvatska narodna banka prenijela je u lipnju 2017. reciprocitet ili postupak
uzajamnog priznavanja mjera makroprudencijalne politike koje su donijela
odgovarajuca tijela drugih drzava ¢lanica Europske unije u zakonodavni
okvir dono$enjem Odluke (NN, br. 60/2017.). U Odluku su uvrstene i odredbe
Preporuke ESRB/2015/2, a cilj im je osigurati da se mjere makroprudencijalne
politike koje se primjenjuju u jednoj drzavi €lanici, uzajamno primjenjuju

u drugim drzavama €lanicama kako bi se povecala u€inkovitost i

dosljednost makroprudencijalne politike te pridonijelo ravnopravnosti na
jedinstvenom trzistu EU-a. Tom Odlukom definira se i postupak procjene
prekograni¢nih u¢inaka mjera makroprudencijalne politike koje primjenjuje
RH. Hrvatska narodna banka sredinom 2017. uzajamno je priznala dvije
mjere makroprudencijalne politike koje su donijela odgovarajuca tijela Belgije
i Estonije. Pritom se na hrvatske banke primjenjuje izuzec¢e zbog izrazito
male izlozenosti spomenutim trzistima te se odredbe tih odluka efektivho ne

primjenjuju.

Hrvatska narodna banka ve¢ dulji niz godina u redovnim publikacijama te
posebnim informativnim materijalima aktivno nastoji upozoravati potro$ace na
rizike koji proizlaze iz kreditnih odnosa. Nastavljaju¢i dosadasnje djelovanje
na jaCanju ponude mogucnosti zastite od kamatnog rizika kao i svjesnosti

potroSaca o tom riziku, u rujnu 2017. donijela je Preporuku za ublazavanije


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:32016Y0312(01)
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_06_60_1371.html
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:32016Y0312(02)&qid=1523019049312
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_07_73_1780.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_07_73_1781.html
https://www.hnb.hr/documents/20182/2042017/hp26092017_preporuka.pdf
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Slika 10. Raste udio kredita koji Stite potroSace od kamatnog rizika
tijekom odredenog razdoblja

U strukturi novoodobrenih kredita ku¢anstvima raste udio kredita vezanih uz fiksnu
kamatnu stopu tijekom odredenog razdoblja
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Varijabilna kamatna stopa . Fiksna u razdoblju kra¢em od dospijeca

. Fiksna do dospijeca

Napomena: Prikazana struktura zasnovana je na informaciji o razdoblju po¢etnog
fiksiranja kamatne stope (RPFKS) te sluzi kao aproksimacija. Fiksne su stope
nepromjenjive do dospijeca, a varijabilne su stope one koje su promjenijive ili
nepromjenjive u razdoblju kraéem od 12 mjeseci.

IZVOR: HNB

kamatnoga i kamatno induciranoga kreditnog rizika pri dugoroénom kreditiranju
potroSaca, kojom se nastoji ublaZiti rizike povezane s mogucim rastom kamatnih stopa,
a obuhvaca neobvezuju¢e mjere za banke kojima je cilj ublazavanje kamatnog rizika

u sektoru kucanstava i kamatno induciranoga kreditnog rizika u portfeljima banaka.
Osim $to se Preporukom poti¢e Sirenje ponude kredita s fiksnim kamatnim stopama za
novoodobrene kredite, glavni su cilj krediti u otplati s preostalim dospijeéem duzim od
sedam godina. Usporedno s Preporukom, radi povecanja transparentnosti podataka
dostupnih potrosac¢ima, HNB je predstavio i Informativnu listu ponude kredita. Lista
donosi sustavan i pretraziv pregled osnovnih podataka o uvjetima pod kojima banke

odobravaju kredite.
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Suradnja na podrucCju makroprudencijalne politike

Predstavnici HNB-a sudjeluju u radu Vijec¢a za financijsku stabilnost, koje u
Republici Hrvatskoj oblikuje makroprudencijalnu politiku na osnovi suradnje
odnosno razmjene informacija izmedu tijela nadleznih za nadzor financijskog
sustava u nasoj zemlji (HNB, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,
Ministarstvo financija, Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju

banaka). Vije¢em za financijsku stabilnost predsjeda guverner HNB-a.

Stru€njaci Hrvatske narodne banke sudjeluju i u radu nekoliko odbora i radnih
skupina organiziranih unutar Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB), a
guverner HNB-a od rujna 2016. ¢lan je i Upravljackog odbora ESRB-a.






Upravljanje medunarodnim
pricuvama

Medunarodne priCuve Hrvatske narodne banke u 2017. ostvarile su
relativno najsnazniji rast u posljiednjih jedanaest godina, uz dosad najvisi
godisnji porast od 2,2 mird EUR. Snaznom rastu medunarodnih pricuva
najvise je pridonio znatan otkup deviza od banaka, Cime je osiguravana
stabilnost teCaja domace valute. Strateske i taktiCke odluke o upravljanju
medunarodnim priCuvama donesene u proteklim godinama, kao i u 2017,
omogucile su odgovarajucu razinu zarade od ulaganja priCuva, i to u
nepovoljinom okruzju produlienog razdoblja negativnih eurskih kamatnih
stopa. Istodobno je osnovni mandat upravljanja medunarodnim pricuvama
— njihova likvidnost i sigurnost — bio uspjesno ispunjen.

Medunarodne pricuve HNB-a u 2017.

Medunarodne pricuve HNB-a na dan 31. prosinca 2017. iznosile su 15.705,9
mil. EUR, $to je za 2.192,1 mil. EUR odnosno 16,2% viSe u odnosu na kraj
2016., kada su iznosile 13.513,8 mil. EUR (Slika 11.). U istom su razdoblju
neto pri€uve, u koje nisu uklju¢ena sredstva Ministarstva financija, Europske
komisije, kod MMF-a te SDR-i i ulaganja u repo poslove, porasle za 1.571,0
mil. EUR, tj. za 12,9%, s razine od 12.164,2 mil. EUR na 13.735,2 mil. EUR.

U 2017. godini medunarodne pricuve HNB-a ostvarile su relativno
najsnazniji rast u posljednjih jedanaest godina, te su 31. prosinca

iznosile 15,7 milijarda eura.

Cinitelji koji su utjecali na rast medunarodnih pri¢uva u 2017. bili su snazan
otkup deviza od banaka, viSa razina ugovorenih repo poslova te zarada
ostvarena od upravljanja pricuvama. Neto otkup deviza HNB-a u 2017. iznosio
je 1.787,6 mil. EUR, ¢ime je kreirano 13,4 mird. kuna.

Najvedi dio deviznih transakcija odnosio se na kupnje deviza od banaka
(1.757,0 mil. EUR), dok se preostali manji iznos odnosio na neto otkup od
Ministarstva financija (30,6 mil. EUR) (Slika 12.).



Slika 11

. Snazan rast medunarodnih i neto
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priCuva HNB-a u 2017. banaka u 2017.

na kraju razdoblja

neto otkup deviza HNB-a, od 2011. do 2017.

Slika 12. Zamjetan otkup deviza HNB-a od
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Napomena: Pozitivha vrijednost oznacuje otkup, a
negativna prodaju deviza HNB-a.
IZVOR: HNB IZVOR: HNB

Struktura ulaganja medunarodnih priCuva

Medunarodne pri¢uve kojima HNB upravlja samostalno i u skladu s vlastitim

odrednicama sastoje se od portfelja za trgovanje, investicijskih portfelja,

sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnoj financijskoj instituciji te

efektivnoga stranog novca u trezoru. U strukturi ulaganja medunarodnih

priCuva najveci udio na kraju 2017. €inili su vrijednosni papiri drzava i drzavnih

institucija, depoziti kod srediSnjih banaka i obratni repo ugovori (Slika 13.).

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim priGuvama

vodecdi se prije svega na¢elom sigurnosti.

Sto se tige kreditnog rizika, HNB upravlja medunarodnim pri¢uvama vodedgi

se prije svega nacelom sigurnosti, pa su ulaganja kod pojedinih financijskih
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Slika 13. U strukturi medunarodnih priCuva najveci je udio ulaganja u
najsigurnije instrumente
udjeli u postocima, na kraju 2017.

1,1% 1% 08%

2,4% T Vrijednosni papiri drzava .
4.8% |ﬁ i drzavnin institucija
SrediSnje banke

14,8% ; ;
ﬁ" Obratni repo ugovori
56,2%

Vrijednosni papiri MFI-ja .
Depoziti MFI-ja [l

Vrijednosni papiri s jamstvom

njemackih saveznih zemalja

Sredstva povjerena na upravljanje

0,

18,8% medunarodnoj fin. instituciji

Osigurane obveznice .
IZVOR: HNB

institucija i zemalja te u pojedine instrumente ograni¢ena, ¢ime se ujedno i
diversificira kreditni rizik. Na kraju 2017. gotovo 60% sredstava medunarodnih
priCuva HNB-a bilo je ulozeno u drzave, banke i institucije Ciji se kreditni rejting
nalazi unutar dva najvi$a ranga, potom kod BIS-a i MMF-a te u efektivni strani
novac u trezoru HNB-a.

Valutna struktura medunarodnih pricuva

Valutna struktura medunarodnih pri¢uva u 2017. promijenila se u korist eura.
Tako je udio eura krajem 2017. iznosio 83,2%, dok je na kraju 2016. bio 78,0%
(Slika 14.). U istom razdoblju udio ameri¢kog dolara, koji je na kraju 2016. u
medunarodnim pri¢uvama iznosio 19,1%, smanijio se na 14,5%. Na vedi udio
eura utjecala je promjena valutne strukture neto priCuva te veci udio eurskih

ulaganja u repo poslovima.
Udio SDR-a takoder se smanijio, i to s 2,9% na 2,3% medunarodnih priCuva,

zbog slabljenja SDR-a u odnosu na euro, te porasta razine medunarodnih

priCuva.
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U skladu s opisanom valutnom strukturom i €injenicom da medunarodne

priCuve Cine gotovo cjelokupnu imovinu HNB-a, dok je najveci dio obveza

nominiran u kunama, HNB je, kao i velik broj sredisnjih banaka drugih zemalja,

Slika 14. U valutnoj strukturi
medunarodnih pri¢uva
najzastupljeniji je euro
udjeli u postocima, na kraju 2017.

2,3%
14,5% v

N

83,2%

B er USD SDR

1ZVOR: HNB

znacajno izlozen valutnom riziku, a teCajne
razlike izravno utjeCu na konacni rezultat
Izvjestaja o dobiti HNB-as. Kako je u 2017.
euro zamjetno ojacao u odnosu na americki
dolar, a zabiljezeno je i jaCanje kune u odnosu
na euro, doslo je do umanjenja kunskog
iskaza medunarodnih pri€uva, a negativne
nerealizirane tecajne razlike iznosile su 2.641
mil. kuna. To je odredilo i ukupni rezultat
IzvjeStaja o dobiti HNB-a koiji je u 2017.
iznosio —2.554 mil. kuna, $to je prvi zabiljezeni

negativan rezultat jo§ od 2003. godine.

TecCajni gubitak u 2017. bio bi ostvaren i

da su medunarodne pricuve HNB-a bile
uloZene u bilo koju drugu svjetsku rezervnu
valutu jer je u protekloj godini kuna ojacala u
odnosu na sve svjetske rezervne valute, Sto
je zapravo bilo posljedica zamjetnog jacanja
eura u odnosu na te iste valute. U usporedbi
s drugim zemljama EU-a, dostupna godis$nja
izvjeS¢a pokazuju kako su zbog jaCanja eura

u 2017. gotovo sve sredidnje banke zabiljezZile negativne te€ajne razlike. Pritom
su njihove negativne te€ajne razlike relativno bile viSestruko vec¢e u odnosu na

one koje je zabiljezio HNB*.

3 To je posljedica primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (MSFI)
prema kojima se tecajne razlike raunovodstveno prvo priznaju u lIzvjestaju o dobiti
ili gubitku, a tek potom se radi raspodjela dobiti ili gubitak tereti opce priCuve
HNB-a.

4 Negativne te€ajne razlike HNB-a, izrazene u eurima, u 2017. iznosile su —0,4 mird.
EUR, odnosno -2,3% ukupnih medunarodnih pri¢uva, dok su primjerice u slu€aju
Europske srediSnje banke te€ajne razlike bile -6,3 mird. EUR (-10,1% pricuva),
sredignje banke Njemacke -6,5 mird. EUR (-3,9% priuva), Spanjolske -5,5 mird.
EUR (-9,5% pri¢uva), Austrije -1 mlrd. EUR (-5,6% pri€uva), a u slu¢aju Finske -0,7
mird. EUR (-8,1% pricuva).
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Nerealizirane te€ajne razlike bit ¢e pokrivene iz opéih pricuva HNB-a, koje
su s 31. prosinca 2016. iznosile 13,8 mird. kuna i ve¢inom su formirane od
pozitivnih te€ajnih razlika u prethodnim godinama te izmedu ostaloga upravo
sluze kao zastitni sloj za pokrivanje valutnog rizika i o€uvanje temeljnoga
kapitala HNB-a.

Financijska trzista i rezultat upravljanja medunarodnim
pricuvama HNB-a u 2017.

Financijska trzista u 2017. obiljezilo je postupno smanjivanje ekspanzivnosti
monetarnih politika europske i ameri€ke sredisnje banke te zadrzavanje
prinosa ispod povijesnih prosjeka, i to unato¢ njihovu porastu na europskom

te posebice ameri¢kom trzistu.

Europska srediS$nja banka zapocela je sa smanjivanjem mjesecnih iznosa otkupa
u sklopu programa kvantitativnog popustanja, dok je kamatne stope ostavila
nepromijenjenima. OCekivanje postupnog ublazavanja ekspanzivnih mjera,
snazniji gospodarski rast u europodrucju te pozitivan ishod politickih dogadanja
utjecali su na umjeren porast prinosa na europskom trzi§tu. No, unato¢ tome,
njemacka krivulja prinosa s krajem godine nalazila se u negativnom podrucju za
sva dospijeca do Sest godina, a viSe od trecine drzavnih vrijednosnih papira svih

zemalja €lanica europodrucja i dalje je imalo negativan prinos.

AmeriCka srediS$nja banka (engl. The Federal Reserve System, Fed) podigla je,
u skladu s o€ekivanjima, raspon klju¢ne kamatne stope u tri navrata na 1,25%
-1,50% te je ujedno zapocela i sa smanjivanjem svoje bilance. Americka
krivulja prinosa izravnala se u 2017. buduci da su prinosi na njezinu kraéem
dijelu porasli pod utjecajem podizanja Fedove stope, dok su se na duljem
dijelu spustili zbog jo$ uvijek potisnutih inflacijskih oCekivanja te povecane
potraznje za ameri¢kim vrijednosnim papirima zbog njihovih relativno visih

prinosa nego kod europskih i japanskih papira.

U opisanim uvjetima, te unatoc€ €injenici da se nepovoljno okruzje produljenog
razdoblja negativnih eurskih prinosa nastavilo, HNB je i u 2017. osigurao
odgovarajucu zaradu od upravljanja priCuvama. Tome su znac¢ajno pridonijele
strateske i takti¢ke odluke o upravljanju medunarodnim pri¢uvama koje su
donesene u razdoblju od 2011. do 2017. te kontinuirana prilagodba postojecih

smijernica ulaganja.
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Slika 15. Investicijski portfelji medunarodnih priCuva osiguravaju
adekvatne stope povrata u razdoblju povijesno niskih prinosa
godisnje stope povrata, u postocima

Eurski portfelj za trgovanje .

Dolarski portfelj za trgovanje

Eurski investicijski portfelj
| Dolarski investicijski portfelj .

I I 1 Vanjski upravitelj .

2011.  2012. 2013. 2014. 2015.  2016.  2017.

IZVOR: HNB

Cjelokupnim eurskim portfeljem neto pricuva ostvarena je u 2017. stopa povrata
od 0,22%, a stopa povrata za cjelokupni dolarski portfelj iznosila je 1,37%. Ako se
promatraju zasebno trgovinski i investicijski portfelji, onda je eurskim portfeljem
za trgovanje u 2017. ostvarena stopa povrata od —0,49%, dok je dolarski portfelj
za trgovanje imao stopu povrata od 1,01%. Eurski investicijski portfelj u 2017.
ostvario je povrat od 0,83%, a dolarski od 1,70% (Slika 15.).

Portfelji za trgovanje, koji €ine oko 50% neto pricuva, vrednuju se po fer
trziSnim cijenama, kratkog su prosje€nog dospijeca i sluze kao izvor likvidnosti.
Investicijski portfelji, koji Cine oko 46% neto pri€uva, duljeg su prosje¢nog
dospijeca i sluze kao izvor stabilnijih dugoroc€nijih prihoda.

Dolarska sredstva povjerena na upravljanje medunarodnoj financijskoj
instituciji imala su u 2017. stopu povrata od 1,05%. Ona su omogucila dodatnu

diversifikaciju i razmjenu znanja na podrucju upravljanja financijskim ulaganjima.

Ukupno je ulaganjima neto pri¢uva u 2017. ostvaren prihod od 53,2 mil. EUR ili
396,2 mil. kuna.
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Supervizija

Poslovanje kreditnih institucija u 2017,

PoteSkoce u poslovanju grupe Agrokor, koja je posebnim zakonom
odredena kao drustvo od sistemskog znacaja za Republiku Hrvatsku,
usporile su oporavak kvalitete kreditnoga portfelja banaka i utjecale na pad
njihove profitabilnosti. Unato¢ izazovima bankovni sustav ostao je stabilan,
visokolikvidan i visokokapitaliziran, s neupitnim kapacitetom apsorpcije
potencijalnih gubitaka.

Visegodisnji blagi trend smanijivanja broja kreditnih institucija nastavio se u
2017. U prosincu je u jednoj banci pokrenut postupak redovne likvidacije pa
je koncem godine u Republici Hrvatskoj poslovalo 30 kreditnih institucija — 25
banaka (Sto ukljuCuje i jednu Stednu banku) i pet stambenih Stedionica. Osim
toga, poslovala je i jedna podruznica kreditne institucije iz EU-a, dok je gotovo
150 institucija iz EU-a (i Europskoga gospodarskog prostora) obavijestilo HNB

0 neposrednom pruzanju uzajamno priznatih usluga na podrucju RH.®

Na kraju 2017. godine u Republici Hrvatskoj poslovalo je 30
kreditnih institucija — 24 banke, jedna Stedna banka i pet

stambenih Stedionica.

Banke

Nakon pet godina pada imovina banaka u 2017. blago je porasla (0,7%).

Na takvo kretanje presudan je utjecaj imala dokapitalizacija OTP banke
Hrvatska d.d. radi preuzimanja Splitske banke d.d., zbog ¢ega su ojacali
kapital banaka i ulaganja u ovisna drustva. To je nadmasilo utjecaje koje

su na imovinu banaka imali gubici povezani s poteSko¢ama u poslovanju
drustva od sistemskog znacaja i s njime povezanih osoba (u ostatku poglavlja:
grupa Agrokor), te€ajna kretanja, prodaje nenaplativih potrazivanja i izlazak

Podaci o poslovanju kreditnih institucija za 2017. godinu privremeni su i nerevidirani.
AZurne informacije o kreditnim institucijama koje posluju na podruc¢ju Republike
Hrvatske mogu se pronaci na ovoj poveznici.


http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/supervizija/popis-kreditnih-institucija

Visoka adekvatnost kapitala banaka

Jedan od klju¢nih nac¢ina
osiguravanja normalnog
poslovanja banaka jest
obveza odrzavanja

Pravilo o minimalnoj stopi kapitala,
koje vrijedi za sve banke u
Europskoj uniji, nalaze da omjer
regulatornoga kapitala i izloZzenosti

Dakle, za svakih 100
kuna izloZenosti rizicima
banke moraju imati
barem 8 kuna kapitala.

dostatnoga kapitala.

BANKA

rizicima iznosi najmanje 8 %.

regulatorni kapital

ukupna izlozenost rizicima
/

e kapital U Ccleliibdrale | erizik gubitka jer duznik nec¢e

. . ispuniti svoju ugovornu obvezu
¢ zadrzana dobit

e trzisni rizici — | e rizik gubitka zbog nepovoljne

¢ rezerve promjene cijene ili teaja na trzistu
¢ ostale stavke koje se
mogu smanjiti kako bi

se apsorbirao gubitak

L lelslsleEn\ Al = = e rizik gubitka zbog manjkavosti

unutarnjih procedura i sustava

¢ ostali manje

Osim pokri¢a osnovnih rizika, banke u Republici Hrvatskoj moraju odrzavati dodatne
iznose kapitala kojima se pokrivaju rizici koji nisu povezani sa specificnostima poslovanja
pojedine banke nego rizici koji se odnose na viSe banaka (tzv. zastitne slojeve kapitala).

+2,5 %

Dodatnih 2,5 % kapitala  p
banke moraju odrzavati u
ime oCuvanja kapitala.

+1,5 % (+3 %)

Rizici ugradeni u sam >
financijski sustav (strukturni sistemski rizik)
1,5 % (za manje banke) odnosno 3 % (za vece banke).

Stope kapitala banaka na dan 31. prosinca 2017.

privremeni nerevidirani podaci

Raspon stope kapitala  Broj banaka Udio u imovini

Manje od 8 %* ° |

* Nad Tesla Stednom bankom d.d. u meduvremenu je (30. oZujka 2018.) otvoren
stecajni postupak, a Jadranska banka d.d. u postupku je sanacije.

0,4 %

Stopa kapitala za sve banke
jest 23,2 %. Kad bi sve
neprihodonosne izloZzenosti
(izlozenosti kredithom riziku za
koje banka procjenjuje da ¢e ih
samo djelomi¢no naplatiti ili ih
u cijelosti ne¢e naplatiti)
postale u cijelosti nenaplative,
stopa kapitala pala bi na

18,6 %, Sto je i nadalje viSe od
regulatornog minimuma.



jedne banke iz sustava. U kompoziciji
imovine udio danih kredita smanjio

se, na razmjerno niskih 57,9%, pod
utjecajima snaznog razduzivanja
sredis$nje drzave kod domacih banaka
i manjega kreditiranja stranih matica. S
druge su strane viskovi likvidnosti bili
znatni, Sto se ocitovalo u neuobi¢ajeno
visokim iznosima pohranjenima na
ziroraCunima banaka kod HNB-a i
visokim vrijednostima koeficijenta
likvidnosne pokrivenosti (LCR)". On

je u drugom polugodistu jacao, pod
povoljnim utjecajima turistiCke sezone i
rasta visokolikvidnih oblika imovine, te
je na njezinu kraju dosegnuo 185,9%
(minimalno je propisano 80%).

Kreditna aktivnost banaka prema

poduzecdima i stanovnistvu u 2017.

osjetno je porasla (na osnovi transakcija®).

Slika 16. Kvaliteta kredita i adekvatnost

kapitala poboljsale su se

stopa ukupnoga kapitala, udio i pokrivenost
neprihodonosnih kredita
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Pokrivenost neprihodonosnih kredita — desno

IZVOR: HNB

Promatrano po djelatnostima, najviSe su porasli krediti poduzeéima iz

djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane, koja je time

postala tre¢a po visini kredita odobrenih poduzedéima, iza preradivacke

industrije i trgovine. Po vrsti kredita, primjetan je oporavak investicijskih

kredita. Kod stanovnistva, u skladu s dugogodisnjim kretanjima, najvise

su porasli gotovinski nenamjenski krediti. Blagim povecanjem prekinut je

viSegodisnji pad iznosa stambenih kredita, pri Cemu je zasigurno vazan bio

doprinos mjere subvencioniranja stambenih kredita iz srpnja 2017. | kod

gotovinskih nenamjenskih i kod stambenih kredita stanovni$tvu porasla je

isklju€ivo kunska komponenta, pa su kunski krediti dosegnuli gotovo polovinu

iznosa ukupnih kredita tom sektoru. Nastavio se i rast znaCajnosti kredita

LCR-om se mjeri sposobnost banke da s aspekta likvidnosti izdrzi 30-dnevno

stresno razdoblje.

Stope promjene na temelju transakcija iskljuCuju utjecaje te€ajnih prilagodba i otpisa

na dinamiku kretanja kredita, pri E¢emu otpisi ukljuCuju i djelomi¢ne otpise glavnice u

postupku konverzije kredita u Svicarskim francima u eurske kredite. U¢inak prodaja

potrazivanja iskljuCuje se u visini otpisa na teret ispravaka vrijednosti.
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ugovorenih uz fiksne kamatne stope, emu su pridonijele i preporuke HNB-a

vezane uz rizike mogucih promjena kamatnih stopa.

Kvaliteta kredita poboljSala se — udio djelomi¢no nadoknadivih i potpuno
nenadoknadivih kredita (u ostatku poglavlja: neprihodonosni krediti) smanjio se s
13,8% na 11,4% (Slika 16.) — a pritom je klju¢an bio utjecaj prodaja potrazivanja®.
Financijske poteskoce grupe Agrokor i s time povezano povec¢ano prepoznavanje
gubitaka zamaglili su u€inak pozitivnih pomaka u gospodarskom okruzju i
usporili oporavak kvalitete kredita. U sektoru nefinancijskih poduzeca udio
neprihodonosnih kredita smanjio se ¢ak za Sest postotnih bodova, ali je i nadalje
ostao razmjerno visok (22,3%). Unato¢ velikim iznosima prodaja potrazivanja
gradevinarstvo je i nadalje €inilo najveci dio neprihodonosnih kredita u sektoru
nefinancijskih poduzeca, a viSe od polovine kredita toj djelatnosti bilo je
neprihodonosno. Nova kreditna aktivnost poboljSala je kvalitetu kredita djelatnosti
pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane. Udio neprihodonosnih kredita
kod te je djelatnosti iznosio 13,0%, $to je, uz poljoprivredu, bio najnizi pokazatelj
medu djelatnostima vodecima u distribuciji kredita tog sektora. Na poboljSanje
kvalitete kredita stanovniStvu najviSe su utjecala kretanja kod stambenih kredita,
gdje se udio neprihodonosnih kredita spustio na 6,2%.

Trend rasta identificiranih gubitaka, odnosno pokrivenosti neprihodonosnih
kredita ispravcima vrijednosti, prisutan od 2011., prekinut je. Pokrivenost se
smanijila na 61,5% (Slika 16.) pod utjecajem prodaja visokopokrivenih potrazivanja
te priljeva novih neprihodonosnih kredita. Aktivnosti prodaje potrazivanja u 2017.
nastavile su snazno rasti, a tri Cetvrtine njihova iznosa odnosilo se na nefinancijska
poduzeca. Posljednjih je godina pokrivenost neprihodonosnih kredita toga
sektora snazno rasla, pod utjecajem pravila o postupnom povecavanju ispravaka
vrijednosti za dugotrajno neuredne plasmane, $to je potaknulo banke da aktivnije
pristupe rieSavanju problemati¢nih kredita, medu ostalim i njihovom prodajom na

sekundarnom trzistu.

U izvorima financiranja banaka nastavio se trend supstitucije stranih sredstava
domacima te rast zna¢ajnosti depozita po videnju'™, kao i kunskih depozita. Rast

domacih izvora financiranja uvelike je bio povezan s u¢incima dobre turistiCke

9 Postupci kupoprodaje plasmana regulirani su Odlukom o kupoprodaji plasmana
kreditnih institucija.
10 Depoziti na transakcijskim racunima i Stedni depoziti


http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/analize-misljenja-i-preporuke/uvedene-preporuke
http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/analize-misljenja-i-preporuke/uvedene-preporuke
http://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/druge-monetarne-financijske-institucije/kreditne-institucije/pokazatelji-poslovanja-kreditnih-institucija
http://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/druge-monetarne-financijske-institucije/kreditne-institucije/pokazatelji-poslovanja-kreditnih-institucija
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2013_07_89_1966.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2013_07_89_1966.html
http://www.hnb.hr/-/odluka-o-kupoprodaji-plasmana-kreditnih-institucija
http://www.hnb.hr/-/odluka-o-kupoprodaji-plasmana-kreditnih-institucija

sezone odnosno s kretanjima iz tre¢ega tromjesecja godine, kada su snazno
rasli depoziti nefinancijskih poduzeca iz djelatnosti pruzanja smjestaja te
pripreme i usluzivanja hrane te trgovine, kao i stanovnistva iz priobalnih
Zupanija i grada Zagreba. U strukturi depozita, koji su blago porasli, nastavio
se rast znac€ajnosti depozita po videnju. Dosegnuli su gotovo polovinu ukupnih
depozita, a dominirao je ucinak njihova rasta u sektoru ku¢anstava. Tome
pridonosi pad atraktivnosti oro€ene Stednje u bankama, vjerojatno zbog niske
razine kamatnih stopa i poreza na kamate na stednju, stoga se kucanstva
okrecu drugim oblicima ulaganja. Izvori od vecinskih stranih vlasnika smanijili
su se za Cetvrtinu, pa se njihov ionako mali doprinos dodatno smanijio, na

2,9% ukupnih izvora.

Dobit banaka i pokazatelji profitabilnosti zamjetno su se smanijili, za trecinu,
isklju€ivo zbog rasta troSkova ispravaka vrijednosti i rezerviranja povezanih s
grupom Agrokor. Prinos na imovinu (ROAA) i prinos na kapital (ROAE) iznosili
su 1,1% odnosno 6,2%. Slabljenju zarada u 2017. pridonijelo je i iS¢ezavanje
ucinaka baznog razdoblja, osobito onih povezanih s prihodima od prodaje
vlasni¢kih uloga tijekom 2016. (Visa'' i dr.). Zanemari li se u€inak Vise ostvaren
u 2016. godini, za operativnu profitabilnost u 2017. godini biljezi se rekordna
vrijednost, a porast u odnosu na 2016. ponajviSe je rezultat jacanja prihoda
od provizija i naknada, osobito onih povezanih s kreditnim karticama, to¢nije
s uslugama dinamic¢ke konverzije valuta (DCC™). Pozitivni su bili i u¢inci
prihoda od dividenda drustava kéeri, dok je nepovoljan utjecaj imala troSkovna
efikasnost. Ona je ponesto oslabjela, uglavnhom kao rezultat rasta troSkova
zaposlenika. Kod kamatnih se prihoda nastavio pad, dodatno osnazen
manjim kamatnim prihodima od grupe Agrokor. Ipak, neto kamatna marza
blago je porasla, pod utjecajem snaznih usteda na kamatnim troSkovima,
osobito u sektoru stanovniStva. Devet je banaka poslovalo s gubicima, $to je
jednako broju iz 2016., a tri su banke ujedno bile operativno neprofitabilne, tj.

operativnim prihodom nisu mogle pokriti opée troSkove poslovanja.

1
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U prvoj polovini 2016. banke su svoje udjele u Visi Europe Ltd. prodale njezinu
mati¢nom drustvu iz SAD-a, a pritom ostvareni prihod procijenjen je na 650 milijuna
kuna.

Usluga dinamicke konverzije valuta (engl. dynamic currency conversion) korisnicima
stranih kartica omogucuje da pri podizanju gotovine na bankomatu ili placanju na
EFTPOS uredaju odaberu tereéenje kartice u valuti korisnika kartice. To konkretno
znaci da, ako korisnik odabere uslugu DCC-a, domaca banka obavlja konverziju
valuta, tj. konverziju kune u valutu korisnika kartice.



Stopa ukupnoga kapitala porasla je i dosegnula rekordnu visinu (23,2%,

Slika 16.). U malo vjerojatnom, nepovoljnom scenariju potpune nenaplativosti
neprihodonosnih kredita stopa ukupnoga kapitala banaka iznosila bi 18,6%, sto
upucduje na snaznu kapitalnu osnovicu koja bez vecih potesko¢a moze podnijeti
dodatne gubitke.

Stambene Stedionice

Imovina stambenih Stedionica u 2017. porasla je za 1,4%, pri ¢emu su se

najvise povecali depoziti kod financijskih institucija, a zatim i stambeni krediti
stanovnistvu. Njihova se kvaliteta vrlo blago pogorsala, ali je i nadalje ostala

vrlo dobra. Kao i kod banaka, i u bilanci stambenih Stedionica ojacala je kunska
komponenta. Sve su stambene Stedionice poslovale s dobiti (iz poslovanja koje ¢e
se nastaviti, prije poreza), a ona je u promatranoj godini porasla za 4,0%, najviSe
pod utjecajem nizih kamatnih troSkova. Prinos na imovinu (ROAA) i prinos na
kapital (ROAE) zadrzali su se na gotovo jednakoj razini i iznosili su 0,7% odnosno
5,9%. Nepovoljno je na rezultat stambenih Stedionica utjecao troSak rezervacija,
osobito rezervacija za troSkove restrukturiranja te za obveze prema zaposlenicima.

Stopa ukupnoga kapitala zamjetno je porasla, na 28,5%.



IzvjesSCe o poslovima bonitetne
regulative | supervizije

Hrvatska narodna banka i u 2017. je godini nadzirala poslovanje
kreditnih institucija, ¢ime je, usprkos znacajnim rizicima koje je
izazvala insolventnost grupe Agrokor, uspjesno ispunila svoju
zakonsku zadacu glede o¢uvanja financijske stabilnosti. Osim
navedenog nadzora, aktivnosti supervizije koje je obavljao HNB
ukljuCivale su i razvoj regulative te davanje odobrenja kreditnim
institucijama.

Zakonski okvir

Medu zadacima HNB-a uredenima Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci
nalaze se izdavanje i oduzimanje odobrenja i suglasnosti te obavljanje poslova
supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje
kreditnih institucija i kreditnih unija. Osnovni su ciljevi supervizije koju obavlja
HNB odrzavanje povjerenja u hrvatski bankovni sustav te promicanje i
oCuvanje njegove sigurnosti i stabilnosti. Obavljanje poslova supervizije i
nadzora nad kreditnim institucijama i kreditnim unijama uredeno je Zakonom o

kreditnim institucijama i Zakonom o kreditnim unijama.

Pravila i zahtjevi vezani uz poslovanje kreditnih institucija uredeni su hrvatskim
propisima (Zakonom o kreditnim institucijama s pripadajué¢im podzakonskim
propisima), ali i propisima na razini EU-a. To je prije svega Uredba (EU) br.
575/2013" s pripadajucim tehniCkim standardima, $to su propisi koji se

izravno primjenjuju u drzavama ¢lanicama EU-a.

Pri obavljanju supervizije HNB provjerava zakonitost poslovanja kreditne
institucije, ukljuCujudi organizaciju, strategije, politike, postupke i procedure
koje je kreditna institucija donijela radi uskladivanja poslovanja sa zakonskim
okvirom te procjenjuje rizike koji proizlaze iz poslovanja kreditne institucije.

13

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o
bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (Sluzbeni list EU-a, L 176), tzv. Uredba o kapitalnim zahtjevima
(engl. Capital Requirements Regulation, CRR)


http://www.hnb.hr/-/zakon-o-izmjenama-i-dopunama-zakona-o-hrvatskoj-narodnoj-banci
http://www.hnb.hr/-/zakon-o-kreditnim-institucijama
http://www.hnb.hr/-/zakon-o-kreditnim-institucijama
http://www.hnb.hr/-/zakon-o-kreditnim-unijama
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=celex%3A32013R0575

Osim supervizije HNB obavlja i nadzor nad primjenom Zakona o Hrvatskoj
narodnoj banci, propisa donesenih na temelju tog Zakona te drugih zakona i
propisa na osnovi kojih je ovlasten za obavljanje nadzora.

Superviziju kreditnih institucija HNB obavlja sljedec¢im postupcima:

. prikupljanjem i analizom izvje$¢a i informacija te kontinuiranim

pracenjem poslovanja kreditnih institucija

o obavljanjem neposrednog nadzora poslovanja u prostorijama kreditne
institucije
. nalaganjem supervizorskih mjera s ciliem poduzimanja pravodobnih

aktivnosti za poboljSanje sigurnosti i stabilnosti poslovanja kreditnih

institucija te otklanjanja utvrdenih nezakonitosti

o izdavanjem misljenja, odobrenja i suglasnosti i procjenjivanjem kreditne

institucije.
Na sli¢an nacin HNB obavlja i nadzor nad poslovanjem kreditnih unija.

Pri obavljanju supervizije HNB provjerava zakonitost poslovanja
kreditne institucije, ukljuéujucéi organizaciju, strategije, politike,
postupke i procedure koje je kreditna institucija donijela radi
uskladivanja poslovanja sa zakonskim okvirom te procjenjuje

rizike koji proizlaze iz poslovanja kreditne institucije.

Supervizija kreditnih institucija

Barem jednom od supervizorskih aktivnosti obuhvacéeno je svih 30 kreditnih
institucija koje su poslovale tijekom 2017. godine. Provedene aktivnosti sazete
su u Tablici 1.

Nadzor kontinuiranim prac¢enjem poslovanja

Ovaj oblik nadzora HNB obavlja prikupljanjem i analizom izvje$¢a i informacija
te analizom dodatnih informacija koje kreditne institucije dostavljaju na
zahtjev HNB-a. Cilj ovakvog nadzora jest utvrdivanje profila rizi€nosti kreditne



Tablica 1. Obavljene supervizorske aktivnosti u 2017.

Aktivnosti Broj Broj obuhvaéenih
aktivnosti  kreditnih institucija

Izdani zapisnici na temelju kontinuiranog nadzora (redovna

: R, . 21 21
procjena rizicnosti poslovanja)
Izdani zapisnici na temelju kontinuiranog nadzora zbog 19 15
utvrdenih nepravilnosti
Provedeni neposredni nadzori 17 11
Izdana rjeSenja radi ispravljanja nepravilnosti ili poboljSanja 39 29
stanja u kreditnoj instituciji
Izdana tehnicka rjeSenja (odobrenja i suglasnosti) zbog 12 9
primjene Uredbe (EU) br. 575/2013
Izdane opomene 3 1
Imenovani povjerenici i posebna uprava 2 2
Prihvacene zajednicke odluke 20 10

IZVOR: HNB

institucije', odredivanje prioriteta neposrednog nadzora te donosSenje i
pracenje provedbe supervizorskih mjera s ciljem osiguranja i oCuvanja

stabilnosti kreditne institucije i sustava u cjelini.

Nakon primitka trazenih izvjeSéa HNB provjerava njihovu pravodobnost,
kompletnost i uskladenost s propisima. Ta provjera je osnova za provodenje

supervizije na temelju tih izvje$c¢a.

Supervizorski su resursi u znathom opsegu usmjereni na kontinuirano

pracenje poslovanja kreditnih institucija analizom pristiglih izvjesc¢a.

Tijekom 2017. godine HNB je provodio redovni supervizorski ciklus
procjenjivanja kreditnih institucija. To podrazumijeva ocjenjivanje profila
riziCnosti kreditne institucije po svim rizicima kojima je kreditna institucija
izlozena ili bi mogla biti izlozena u svojem poslovanju, procjenu adekvatnosti

postupka procjenjivanja i odrzavanja internoga kapitala kreditne institucije'®

14

15

Profil rizi€nosti jest mjera odnosno procjena svih rizika kojima je ili kojima bi mogla
biti izloZena kreditna institucija u svojem poslovanju.

Kreditne su institucije duzne na temelju svojih profila rizi€nosti utvrditi znacajne
rizike kojima su izlozene ili bi mogle biti izlozene u poslovanju te kvantificirati svoju
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te kontinuiranu suradnju temeljenu na dijalogu izmedu supervizora i kreditne
institucije. Supervizija takoder ukljucuje nalaganje supervizorskih mjera radi
pravodobnog poduzimanja aktivnosti za osiguranje stabilnosti poslovanja
kreditne institucije, pobolj$anje sigurnosti poslovanja te otklanjanje nezakonitosti

i nepravilnosti u poslovanju kreditnih institucija, kao i pracenje izvrSenja tih mjera.

U skladu sa supervizorskim ciklusom procjenjivanja kreditnih institucija u

2017. godini provedene su i analize izvjeStaja kreditnih institucija o postupku
procjenjivanja adekvatnosti internoga kapitala. Analiza dostavljenih internih
izvieS¢a i samoprocjene kreditnih institucija omogucuje supervizoru procjenu
primjerenosti postupaka koje je kreditna institucija propisala i provela s

ciliem pravodobne identifikacije, mjerenja, kontrole i upravljanja rizicima te
adekvatnosti utvrdenoga internoga potrebnoga kapitala. Sve navedeno, zajedno
s ocjenom profila rizi€nosti, osnova je za utvrdivanje potrebnoga minimalnoga
kapitala kreditne institucije i planiranje idu¢ega supervizorskog ciklusa za

pojedinu kreditnu instituciju.

Nadalje, HNB sastavlja izvje§¢a o procjeni riziCnosti poslovanja za kreditne
institucije. Tijekom 2017. godine izdana su 24 takva izvje$¢a, pri ¢emu se njih

10 odnosi na kreditne institucije za koje su uspostavljeni prekograni¢ni kolegiji
supervizora'® i za koje se donosi zajedni¢ka odluka o specificnim bonitetnim
zahtjevima. U slu€aju tih institucija analize se u vecini slu€ajeva temelje na
konsolidiranim podacima. Na temelju navedenih izvijeS¢a HNB je donio mjere
kojima se nalaze odrzavanje zahtijevane minimalne razine regulatornoga kapitala
do sljedece supervizorske procjene, a u slu¢ajevima u kojima je na to upucivala
analiza profila riziCnosti, i dodatne mjere za unapredivanje poslovanja u kreditnoj

instituciji.

izloZzenost tim rizicima (izraCunati interne kapitalne zahtjeve). Za pokri¢e tih zahtjeva
kreditne institucije mogu upotrijebiti interno definiranu mjeru raspolozivoga kapitala
(interni kapital), uzimajuci u obzir profil rizi€nosti, sustav upravljanja rizicima i tehnike
kojima se koriste za smanjenje rizika. Nadzorom se procjenjuje adekvatnost tog
postupka u kreditnim institucijama.

Ako u grupi posluje viSe kreditnih institucija ili investicijskih drustava i ako te
institucije posluju u vise drzava u Europskoj uniji, za potrebe provodenja supervizije
osniva se kolegij supervizora. Kolegij supervizora jest forum u kojem sudjeluju
nadlezna tijela odgovorna za superviziju pojedinih ¢lanica grupe. Na kolegiju
supervizora pojedina nadlezna tijela, izmedu ostaloga, razmjenjuju informacije,
dogovaraju plan supervizije i podjelu zadataka te donose zajedniCke odluke o
primjeni bonitetnih zahtjeva na sve €lanice grupe.



U skladu sa supervizorskim ciklusom procjenjivanja kreditnih institucija u 2017.
godini, u podrugju supervizije naprednih pristupa za mjerenje i upravljanje
rizicima provedene su analize izvjeStaja kreditnih institucija o postupku
procjenjivanja adekvatnosti internoga kapitala s posebnim naglaskom na

interne modele.

Za kreditnu instituciju koja prema odobrenju HNB-a primjenjuje pristup
zasnovan na internim rejting-sustavima (u nastavku teksta: IRB pristup),

na godisnjoj razini provodi se supervizorsko procjenjivanje s referentnom
vrijednoscu internih pristupa za izraCunavanje kapitalnih zahtjeva (engl.
benchmarking) s ciliem usporedbe i procjene dosljednosti parametara

rizika kreditne institucije u odnosu na referentne vrijednosti koje je definiralo
Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority,
EBA). Nadalje, u suradnji s konsolidiraju¢im nadleznim tijelima po potrebi se
prati izvrSenje supervizorskih preporuka vezano uz primjenu IRB pristupa za
kreditnu instituciju koja taj pristup primjenjuje samo za dio portfelja, i to na

konsolidiranoj razini.

U skladu sa supervizorskim ciklusom HNB kontinuirano provodi i procjenu

IT rizika u kreditnim institucijama u okviru procesa supervizorske provjere i
procjene (engl. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP). Procjena
je zasnovana na analizi izvje$c¢a vanjskih revizora o reviziji informacijskih
sustava kreditnih institucija, rezultata samoprocjene te neposrednih informacija
prikupljenih od organizacijskih jedinica kreditne institucije zaduzenih za

funkcionalnost, sigurnost i unutarnju reviziju informacijskog sustava.

HNB je aktivno komunicirao s kreditnim institucijama te analizirao i pratio
situaciju vezanu uz razli¢ite incidente informacijskog sustava: nedostupnost
usluga internetskog bankarstva i drugih zna¢ajnih segmenata informacijskog
sustava, prijevare vezane uz karti€no poslovanje i bankomate te pokusaje

phishing kampanja usmjerenih prema kljuénim zaposlenicima.

HNB i dalje posebnu pozornost usmjerava na podrucje kibernetiCke sigurnosti
na nacin da kontinuirano prati kiberprijetnje koje mogu utjecati na bankovni
sustav RH, sudjeluje u radu relevantnih odbora i koordinacija na razini RH

te sustavno komunicira s kreditnim institucijama, kako bi se odrzala te
dodatno unaprijedila razina kiberneticke sigurnosti i mogu¢nost odgovora na

kiberprijetnje.



Prema ¢lanku 180. stavku 5. Zakona o kreditnim institucijama HNB za potrebe
supervizije redovito jednom godiSnje provodi testiranja otpornosti na stres.
HNB je 2017. godine proveo nadzorno testiranje otpornosti na stres ostalih
sistemski vaznih kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj. Testiranje je
dizajnirano za potrebe informiranja o postupku nadzorne provjere i ocjene.

U Cetvrtom tromjesecju 2017. godine pripremljen je nacrt metodologije s
pripadaju¢om popratnom dokumentacijom za provodenje nadzornog testiranja
otpornosti na stres koje ¢e se provesti 2018. godine i obuhvadat ¢e osam
najvecih banaka odnosno grupa kreditnih institucija.

Naposljetku, u skladu s odredbama Odluke o obvezi rezerviranja sredstava

za sudske sporove koji se vode protiv kreditne institucije HNB redovito od
kreditnih institucija zaprima izvje$éa o znacajnim sudskim sporovima. Kreditne
institucije izvjeS¢e sastavljaju sa stanjem na dan 31. prosinca i dostavljaju

ga HNB-u najkasnije do 31. sije€nja sljedece godine. Na temelju zaprimljenih
izvieS¢a HNB prati osnovne pokazatelje o sudskim sporovima koji se vode
protiv kreditnih institucija. Znacajni sudski sporovi, Ciji cjelokupni iznos prelazi
0,1% aktive kreditne institucije prema revidiranim financijskim izvjeStajima iz
prethodne godine, te za koje postoji obveza kreditnih institucija na rezerviranje
iznosa u visini od najmanje 1% cjelokupnog iznosa, detaljno se analiziraju

i prate. Tijekom 2017. godine HNB je nastavio komunikaciju s bankama

o davanju misljenja glede procjenjivanja obijesnog parni¢enja u sudskim

sporovima, o kojima se vodi i zasebna evidencija.

Neposredni nadzor

HNB provodi neposredni nadzor u skladu s prihva¢éenom metodologijom
nadzora, a na osnovi plana neposrednih nadzora koji se donosi krajem
godine za sljede¢u godinu. Plan neposrednih nadzora u 2017. temeljio se na
uspostavljenom ciklusu obavljanja redovitih neposrednih nadzora kreditnih
institucija, dok se izvanrednim aktivnostima smatrao angazman na poslovima
povjerenika.

Tijekom 2017. obavljeno je 17 neposrednih nadzora u trajanju od 1171
supervizorskog dana. Nadzori su izvr§eni u jedanaest kreditnih institucija, ¢ija
je imovina obuhvacala 61% imovine bankovnog sustava prema nerevidiranim
podacima na dan 31. prosinca 2017. Nadzorima su obuhvacéena sljedeca

podrucja:



. osam neposrednih nadzora u podrucju upravljanja rizicima u sedam

kreditnih institucija

o dva neposredna nadzora (od kojih jedan u suradnji s drugim inozemnim
nadleznim tijelom) u podrucju supervizije naprednih pristupa mjerenju

rizika i upravljanju rizicima:

- redovni nadzor dijela poslovanja vezan uz status primjene IRB
pristupa za kategoriju izlozenosti prema stanovnistvu u dijelu
modeliranja gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja
obveza, konverzijskog faktora, procesa naplate i upravljanja
loSim plasmanima te odgovarajuceg dijela procesa upravljanja

kvalitetom podataka

- nadzor znacajne promjene opsega primjene rejting-sustava radi
ukljucivanja kategorije izloZzenosti prema stanovnistvu u IRB
pristup na konsolidiranoj razini, u suradniji s konsolidiraju¢im

nadleznim tijelima

o tri neposredna nadzora u podrucju supervizije informacijskih sustava

. nadzor provedbe zakonskih odredbi u podrudju sprie€avanja pranja
novca i financiranja terorizma u pet kreditnih institucija, pri Eemu je

jedan nadzor bio zajedniCki s nadzorom informacijskih sustava.

Osim navedenog, tijekom 2017. godine na poslovima povjerenika u
dvjema kreditnim institucijama bili su angazirani resursi u trajanju od 81
supervizorskog dana, a vezano uz detaljnu procjenu i pracenje financijskog

stanja te uvjeta poslovanja tih institucija.

Prema tome, ukupne nadzorne aktivnosti izvrSene su u trinaest kreditnih
institucija (Cija je imovina obuhvacala 61% imovine bankovnog sustava prema
nerevidiranim podacima na dan 31. prosinca 2017.) u $to je HNB ulozio ukupno
1252 supervizorska dana.

Prema broju neposrednih nadzora u 2017. godini podjednako su obuhvacene
kreditne institucije koje su prema veli¢ini imovine kategorizirane u skupinu

velikih i u skupinu malih. Prema podrucjima nadzora, uz provedene cjelokupne



nadzore, naglasak je bio na analizi kvalitete imovine i upravljanja kreditnim
rizikom, utvrdivanju adekvatnosti regulatornoga kapitala te nadzoru provedbe
zakonskih odredbi u podrucju sprjeCavanja pranja novca i financiranja

terorizma.

Na osnovi obavljenih neposrednih nadzora te utvrdenih nezakonitosti,
nepravilnosti i slabosti u poslovanju koje su ustanovljene u izdanim
zapisnicima, HNB je nalozio mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti u poslovanju, kao i mjere za poboljSanje stanja te dao preporuke

za poboljSanje poslovnih procesa i informacijskih sustava.

Suradnja sa stranim supervizorima

U 2017. godini HNB je nastavio suradnju sa stranim supervizorima, osobito
u dijelu donoSenja zajedniCkih ocjena rizi¢nosti poslovanja bankovnih grupa
i adekvatnosti alociranih iznosa kapitala za ¢lanice pojedine grupe, kao i u

podrucju supervizije informacijskih sustava.
Na temelju vazecih sporazuma o razumijevanju predstavnici HNB-a sudjelovali

su tijekom 2017. na viSe kolegija supervizora u vezi s nadzorom bankovnih

grupa kojima pripadaju domace kreditne institucije (deset kreditnih institucija).

Tablica 2. Kreditne institucije s prekograni¢nim kolegijima supervizora

1. Addiko Bank d.d. 6. Sherbank d.d.
2. Erste&Steiermérkische Bank d.d. 7. Splitska banka d.d.
3. OTP banka Hrvatska d.d. 8. J&T banka d.d.
4. Privredna banka Zagreb d.d. 9. Wiistenrot stambena Stedionica d.d.
5. Raiffeisenbank Austria d.d. 10. Zagrebacka banka d.d.
IZVOR: HNB

U sklopu suradnje sa stranim supervizorima HNB je zaduZen za izradu
supervizorskog izvjeStaja (engl. Supervisory Risk Report), odnosno godisnje
procjene profila rizi€nosti domace kreditne institucije koja sluzi kao element za
donoSenje konacne zajednicke ocjene rizi€nosti bankovne grupe (engl. Joint
Risk Assessment Decision) te za donoSenje zajedniCke odluke o potrebnoj

visini kapitala bankovne grupe. U 2017. izradeno je deset supervizorskih



izvjeStaja za 2016. godinu te je za sve usuglaSena zajednic¢ka odluka o
adekvatnosti kapitala bankovne grupe. Takoder, u podrucju supervizije
naprednih pristupa za mjerenje rizika i upravljanje rizicima, u 2017. godini
usuglasSena je zajedni¢ka odluka o odobrenju zna¢ajne izmjene rejting-sustava

za izlozenosti prema sredis$njim drzavama.

Nadalje, od 2015. HNB sudjeluje u postupku dono$enja zajedni¢ke odluke o
provjeri i procjeni plana oporavka za grupe kreditnih institucija i u 2017. godini
usuglaseno je deset zajednickih odluka.

HNB je nastavio suradnju i pruzao tehni¢ku pomoc¢ supervizorima iz regije u

vezi s primjenom bonitetne regulative i tehniCkih aspekata supervizije.

Supervizija kreditnih unija

U sustavu kreditnih unija na kraju 2017. redovito je poslovala 21 kreditna
unija, a njihova je imovina prema izvjestajima dostavljenima HNB-u iznosila
667 milijuna kuna. U odnosu na kraj 2016. godine broj kreditnih unija smanijio
se za dvije nad kojima je pokrenut postupak redovite likvidacije, dok se
imovina povecala za 5,7 milijuna kuna. Sa stanjem na dan 31. prosinca 2017.
u postupku likvidacije nalazi se deset kreditnih unija, a nad dvjema se provodi

ste€ajni postupak.

HNB je provodio analize tromjesecnih financijskih i nadzornih izvjeStaja i
analize mjesecnih izvjestaja o likvidnosti koje su kreditne unije dostavljale u
propisanim rokovima i u 2017. godini. Isto tako obavljene su i analize dodatnih
informacija koje su kreditne unije dostavile na zahtjev HNB-a. Na temelju
provedenih nadzora za pet kreditnih unija nalozene su mjere radi pravodobnog
poduzimanja aktivnosti za osiguranje stabilnosti poslovanja kreditne unije,
poboljSanje sigurnosti poslovanja te otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

u poslovanju kreditne unije. Osim toga, u 2017. godini kreditnim su unijama

izdana Cetiri rjeSenja.

Tijekom 2017. godine i nadalje su bile prisutne aktivnosti u postupanju po
prigovorima Kkorisnika usluga kreditnih unija, a nastavilo se i s praksom

odrzavanja sastanaka s ¢lanovima uprava i nadzornih odbora kreditnih unija.



|zdavanje odobrenja i suglasnosti kreditnim
institucijama i kreditnim unijama

Na temelju ovlastenja iz Zakona o HNB-u te u skladu s odredbama

Zakona o kreditnim institucijama, Zakona o stambenoj Stedniji i drzavnom
poticanju stambene Stednje i Zakona o kreditnim unijama HNB unutar svojih
supervizorskih ovlasti takoder izdaje razli¢ita odobrenja i suglasnosti potrebne

za osnivanje, rad i poslovanje kreditnih institucija i kreditnih unija.

Uz pomo¢ sustava odobrenja i suglasnosti HNB ima nadzor nad nekim
odlukama i pravnim poslovima kreditne institucije i prije nego $to oni
budu sklopljeni ili prije nego Sto se realiziraju, pa se tako licenciranje kao

supervizorsko sredstvo moze Koristiti dvojako:

. kako bi se unaprijed detektirale i sprijeCile odluke i poslovi koji bi mogli
nepovoljno utjecati na buducée poslovanje kreditne institucije i

. kako bi se utjecalo na kreditnu instituciju da izvrSava nalozene

supervizorske mjere.

U skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, Zakonom o stambenoj Stednji
i drzavnom poticanju stambene Stednje i Zakonom o kreditnim unijama HNB
je u 2017. izdao ukupno 141 rjeSenje o zahtjevima za izdavanje odobrenja i
suglasnosti bankama, stambenim Stedionicama, $tednim bankama i kreditnim

unijama i jedno rjeSenje o ukidanju odobrenja za pruzanje financijske usluge.

Najvedi broj rieSenja odnosi se na suglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana
nadzornog odbora kreditnih institucija (71 suglasnost i Sest rjeSenja o
odbijanju zahtjeva). Sljedec¢a su po brojnosti rjeSenja o zahtjevima za izdavanje
prethodne suglasnosti za obavljanje funkcije predsjednika i ¢lana uprave
kreditnih institucija (46 suglasnosti i Cetiri odbijanja zahtjeva za izdavanje
suglasnosti). Takoder je izdano jedno odobrenje kreditnoj instituciji za
pruzanje financijskih usluga, Cetiri rjesenja o izdavanju suglasnosti za stjecanje
kvalificiranog udjela u kapitalu kreditnih institucija, dva rieSenja o suglasnosti
kreditnoj instituciji za stjecanje vecéinskog udjela u drugoj pravnoj osobi,

pet rieSenja o izdavanju odobrenja i jedno rjeSenje o odbijanju zahtjeva za
imenovanje ¢lanova uprave kreditnih unija. Takoder je odbijeno odobrenje za

osnivanje jedne nove kreditne institucije.



Ostale aktivnosti

HNB je i tijekom 2017. nastavio suradnju s Hrvatskom agencijom za nadzor
financijskih usluga (Hanfa) u okviru zajedni¢koga Operativhog odbora za suradnju.
Na sastancima Odbora institucije razmjenjuju informacije o aktualnostima u
bankarskom sektoru i sektoru koji nadzire Hanfa, rijeSavaju otvorena pitanja o

medusobnoj razmjeni podataka te dogovaraju koordinaciju nadzornih aktivnosti.

Tijekom 2017. odrzani su i sastanci Operativnog odbora za suradnju s Drzavnhom
agencijom za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka (DAB), na kojima
institucije medusobno razmjenjuju podatke i informacije o subjektima supervizije i
nadzora iz svog djelokruga i nadleznosti. Nadalje, HNB redovito prati metodologiju
za izraCun stupnja rizinosti pojedine kreditne institucije koju DAB propisuje u

svrhu izraCuna premija za osiguranje depozita.

Hrvatska narodna banka kao ¢lanica EBA-e sudjeluje u Europskom sustavu
financijskog nadzora, te je i tijekom 2017. resurse u znacajnoj mjeri usmijerila i u
sudjelovanje u radnim skupinama u sklopu EBA-e i Europske srediSnje banke, i to

u vezi sa sljede¢im podrucjima:

. bonitetnom regulativom (kreditni rizik, trzisni rizici, operativni rizik,
likvidnosni rizik, regulatorni kapital, sustav upravljanja kredithom
institucijom, napredni pristupi mjerenju rizika, upravljanje krizom)

. izvjescéivanjem, raCunovodstvom, revizijom i javnom objavom

o suradnjom u podrucjima sprje€avanja pranja novca i financiranja terorizma

te zastite potroSaca

. unapredivanjem provodenja nadzora
. sigurnoscu elektronickih pla¢anja
. supervizijom informacijskih sustava.

HNB je tijekom 2017. nastavio s praksom postupanja na temelju obavijesti
o povredi Zakona o kreditnim institucijama i prate¢ih podzakonskih propisa

te Uredbe (EU) 575/2013 i propisa donesenih na temelju te Uredbe. Po svim



zaprimljenim obavijestima postupalo se na temelju propisanih internih
procedura. Pritom se s osobnim podacima iz obavijesti postupalo u skladu s
propisima kojima je uredena zastita osobnih podataka.

Razvoj regulative

Novi prudencijalni propisi iz podrucja poslovanja i supervizije
kreditnih institucija

Tijekom 2017. godine u visokoharmoniziranom regulatornom okruzju kojim
je normirano poslovanje kreditnih institucija, HNB je nastavio normativno
uskladivanje s propisima EU-a, primjenom smjernica Europskoga nadzornog
tijela za bankarstvo (u nastavku teksta: EBA) te donoSenjem novih

podzakonskih propisa kao i izmjenama i dopunama postojecih.

Tijekom 2017. godine intenzivno se radilo na unaprjedenju Zakona o kreditnim
institucijama, Cije su izmjene i dopune objavljene pocetkom 2018. Osnovne
izmjene provedene su u daljnjem uskladivanju odredaba o slobodi pruzanja
usluga s propisima EU-a kako bi se preciznije reguliralo poslovanje kreditnih
institucija iz EU-a na podrucju Republike Hrvatske. Zbog donoSenja novog
Zakona o reviziji (NN, br. 127/2017.) prilagodene su odredbe o odnosu HNB-a
i vanjskih revizora. U cijelosti je prilagodeno podrucje procjene primjerenosti
dioni¢ara, ¢lanova uprave i nadzornog odbora kako bi se stvorili uvjeti za
primjenu Smjernica EBA-e. Zbog najave provodenja niza postupaka redovne
likvidacije novim su Zakonom precizirane odredbe provedbe tih postupaka i
stvorila se osnova za poblize uredenje ovog podrucja podzakonskim aktima.

S ciljem promicanja dobrih praksa u dijelu utvrdivanja primitaka radnika
kreditnih institucija, a osobito dodjele varijabilnih primitaka radnika ¢ije
profesionalne aktivnosti imaju znac¢ajan utjecaj na profil rizi¢nosti kreditnih
institucija, HNB je donio Odluku o primicima radnika kojom je prenio Smjernice
o dobrim politikama primitaka Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo
(EBA/GL/2015/22). Ovom je Odlukom propisana obveza kreditnih institucija

da donesu i provode politiku primitaka koja promice djelotvorno upravljanje
rizicima i ne poti¢e preuzimanije rizika koji prelaze razinu prihvatljivosti.
Predmetna odluka izri€ito zabranjuje isplatu varijabilnih primitaka ako bi se
njihovom isplatom ugrozilo financijsko stanje kreditne institucije ili ako oni nisu

zasnovani na uspjesnosti poslovanja kreditne institucije.


https://www.hnb.hr/-/zakon-o-kreditnim-institucijama
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-primicima-radnika

Odlukom o izmjenama i dopunama Odluke o postupku procjenjivanja
adekvatnosti internoga kapitala kreditne institucije HNB je u skladu sa
Smijernicom o informacijama o postupku procjene adekvatnosti internog
kapitala (engl. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP) i
postupku procjene adekvatnosti interne likvidnosti (engl. Internal Liquidity
Adequacy Assessment Process, ILAAP) koje se prikupljaju za potrebe
postupka nadzorne provjere i ocjene, SREP (EBA/GL/2016/10) koju je objavila
EBA, osim zahtjeva za procjenu i odrzavanje internoga kapitala za sve

rizike kojima je kreditna institucija izlozena ili bi mogla biti izlozena, dodatno
propisao i zahtjev za procjenu interne likvidnosti. Dodatni kapital i dodatna
likvidnost koji se na ovaj nacin procjenjuju i odrzavaju osiguravaju sigurnost i

stabilnost bankovnog sustava.

Tijekom 2017. godine HNB je aktivno suradivao s kreditnim institucijama u
pripremama za primjenu Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja
9 - Financijski instrumenti (MSFI 9) koji se primjenjuje od 1. sijeénja 2018. Radi
harmonizirane primjene navedenoga raCunovodstvenog standarda izmijenjeni
su i odredeni podzakonski akti. Prije svega rijeC je o Odluci o kontnom planu
za kreditne institucije i Odluci o klasifikaciji izlozenosti u rizicne skupine i
nacinu utvrdivanja kreditnih gubitaka. Odlukom o klasifikaciji izloZenosti u
rizi€ne skupine i nacinu utvrdivanja kreditnih gubitaka stavljena je izvan snage
Odluka o klasifikaciji plasmana i izvanbilan&nih obveza kreditnih institucija
(NN, br. 41A/2014. i 28/2017.) te je dodatno u hrvatsko zakonodavstvo
djelomi¢no prenesena i Smjernica EBA-e o praksama upravljanja kreditnim
rizicima kreditnih institucija i raunovodstvu o&ekivanih kreditnih gubitaka
(EBA/GL/2017/06). Osim toga, okruznicom je HNB obavijestio kreditne
institucije da od njih o€ekuje i primjenu Smjernice o primjeni definicije statusa
neispunjavanja obveza na temelju ¢lanka 178. Uredbe (EU) br. 575/2013
(EBA/GL/2016/07). Ovaj sklop regulatornih zahtjeva, osim §to je
visokoharmoniziran na razini EU-a pa omogucuje usporedbu financijskih
podataka kreditnih institucija u razli¢itim drzavama ¢lanicama, osigurava i
pravodobnu identifikaciju loSih plasmana te adekvatnu pokrivenost o€ekivanih
gubitaka ispravcima vrijednosti. Pritom valja napomenuti da su strogi zahtjevi
prethodne Odluke o klasifikaciji plasmana osigurali da ucinak prelaska
hrvatskih kreditnih institucija na MSFI 9 ne budu toliko izraZeni koliko su
zabiljeZeni u kreditnim institucijama drugih europskih drzava.


https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-postupku-procjenjivanja-adekvatnosti-internoga-kapitala-kreditne-institucije
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-postupku-procjenjivanja-adekvatnosti-internoga-kapitala-kreditne-institucije
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-kontnom-planu-za-kreditne-institucije
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-kontnom-planu-za-kreditne-institucije
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-klasifikaciji-izlozenosti-u-rizicne-skupine-i-nacinu-utvr-ivanja-kreditnih-gubitaka
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-klasifikaciji-izlozenosti-u-rizicne-skupine-i-nacinu-utvr-ivanja-kreditnih-gubitaka

U skladu s odredbama Zakona o rac¢unovodstvu (NN, br. 78/2015., 134/2015.

i 120/2016.) HNB je duzan za kreditne institucije i kreditne unije propisati
odluke o strukturi i sadrzaju godiSnjih financijskih izvjestaja. Odlukom o
strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja za kreditne institucije i
Odlukom o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjeStaja za kreditne unije
propisani su godisnji financijski izvjestaji koji se objavljuju u sklopu Registra
godisnijih financijskih izvjestaja koji operativno vodi Financijska agencija u ime
Ministarstva financija. Navedeni propisi poCetkom 2018. bit ¢e aZurirani prema
zahtjevima MSFl-ja 9.

U dijelu propisa koji se odnosi na izvjestajni okvir, dva puta je izmijenjena i
dopunjena Odluka o statistickom i bonitetnom izvjeScivanju, a tri puta Odluka
o supervizorskim izvjestajima kreditnih institucija. Osim toga, provedena

je i jedna izmjena Odluke o provedbi Provedbene uredbe Komisije (EU)

br. 680/2014 o utvrdivanju provedbenih tehni¢kih standarda o nadzornom
izvjeScivanju institucija u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013.

Prije donoSenja svakog od navedenih propisa odrzana su savjetovanja s
kreditnim institucijama i ostalim zainteresiranim dionicima, te su oCitovanja na
primjedbe dobivene tijekom savjetovanja s javnoséu objavljena na internetskim
stranicama. Radi promicanja ujednacene primjene propisa HNB je tijekom

2017. odrzao brojne seminare i radionice.

HNB je i tijekom 2017. nastavio s praksom davanja misljenja i odgovora

na upite kreditnih institucija u okviru svojih ovlasti. Tako je tijekom 2017.
zaprimljeno i odgovoreno na 155 upita. S ciliem promicanja transparentnosti
rada i osiguravanja ujednacene primjene propisa HNB dostavljene odgovore
na postavljena pitanja objavljuje na svojoj internetskoj stranici.

Regulatorne aktivnosti u podrucju sprjeCavanja pranja novca

i financiranja terorizma u kreditnim institucijama i kreditnim
unijama

HNB je u 2017. nastavio aktivno sudjelovanje u nacionalnom sustavu
prevencije sprieCavanja pranja novca i financiranja terorizma te rad na
pracenju i primjeni pravne ste€evine Europske unije u podrucju sprie¢avanja
pranja novca i financiranja terorizma. Tijekom 2017. HNB je sudjelovao u
donos$enju novog Zakona o sprjecavanju pranja novca i financiranja terorizma

kojim je u pravni poredak Republike Hrvatske prenesena Direktiva (EU)


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_04_30_682.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_04_30_682.html
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-strukturi-i-sadrzaju-godisnjih-financijskih-izvjestaja-kreditnih-uni-1
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-statistickom-i-bonitetnom-izvjesciva-11
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-supervizorskim-izvjestajima-kreditnih-instituci-4
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-supervizorskim-izvjestajima-kreditnih-instituci-4
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-provedbi-provedbene-uredbe-komisije-eu-br-680-2014-o-utvr-ivanju-provedbenih-tehnickih-standarda-o-nadzornom--6
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-provedbi-provedbene-uredbe-komisije-eu-br-680-2014-o-utvr-ivanju-provedbenih-tehnickih-standarda-o-nadzornom--6
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-izmjenama-i-dopunama-odluke-o-provedbi-provedbene-uredbe-komisije-eu-br-680-2014-o-utvr-ivanju-provedbenih-tehnickih-standarda-o-nadzornom--6
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_11_108_2488.html

2015/849". Novi zakon stupio je na snagu 1. sije¢nja 2018., a HNB ¢ée na
temelju odredbi tog Zakona tijekom 2018. donijeti Odluku kojom ¢e primijeniti
zajedniCke Smijernice tijela iz Europskog sustava financijskog nadzora o
¢imbenicima rizika (JC/2017/37).

S ciljem podizanja svijesti o vaznosti prevencije pranja novca i financiranja
terorizma te radi najave nove regulative i obveza koje iz nje proizlaze, HNB je
tijekom 2017. u suradniji s Hrvatskom gospodarskom komorom organizirao
edukaciju za kreditne institucije, a poCetkom 2018. u suradnji s Uredom za

sprje¢avanje pranja novca proveo je i edukaciju kreditnih unija.

U okviru pripreme za primjenu novog Zakona o sprje¢avanju pranja novca
i financiranja terorizma odrzani su i sastanci s nadleznim ¢lanom uprave

i ovlastenom osobom iz sedam najvecih kreditnih institucija, kako je i
predvideno Akcijskim planom za smanjenje identificiranih rizika od pranja
novca i financiranja terorizma u Republici Hrvatskoj. Nadalje, s ciliem
identifikacije i pracenja rizika od pranja novca i financiranja terorizma u
bankarskom sektoru HNB je putem upitnika proveo ispitivanje kreditnih

institucija.

U svrhu osiguravanja jedinstvene primjene odredbi Zakona o sprje€avanju
pranja novca i financiranja terorizma (NN, br. 87/2008. i 25/2012.) i na temelju
njega donesenih propisa HNB je u suradnji s Uredom za sprjeCavanje pranja
novca i drugim nadleznim tijelima sudjelovao u izradi odgovora na upite
kreditnih institucija u svezi sa sprjeCavanjem pranja novca i financiranja

terorizma.

Radi koordinacije i provodenja zajednic¢kih aktivnosti u postizanju strateskih
i operativnih ciljeva u podrucju sprie¢avanja pranja novca i financiranja
terorizma nastavljena je suradnja s drugim nadleznim tijelima, posebno
u sklopu Podskupine za nadzor Meduinstitucionalne radne skupine za

sprje€avanje pranja novca i financiranja terorizma.
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Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2015. godine
o sprjeCavanju koriStenja financijskog sustava u svrhu pranja novca i financiranja
terorizma, o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te

o stavljanju izvan snage Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a i
Direktive Komisije 2006/70/EZ



Suradnja s medunarodnim institucijama na podrucju sprjeCavanja

pranja novca i financiranja terorizma tijekom 2017. nastavljena je u obliku
interaktivnog sudjelovanja u radu odbora europskih nadzornih tijela koji se
bave problematikom pranja novca i financiranja terorizma, ukljucujuci i rad
na usvajanju i primjeni smjernica europskih nadzornih tijela. U 2017. HNB
je kontinuirano suradivao s drugim europskim tijelima koja su nadlezna za
sprje€avanje pranja novca te u pripremi materijala za Odbor Vije¢a Europe
MONEYVAL.

Razmjena i analiza podataka

Paralelno s radom na regulativi u vezi s izvjeSc¢ivanjem HNB nastavlja razvijati
aplikativnu podrSku za zaprimanje, obradu i provjeru kvalitete zaprimljenih

podataka.

Takoder, HNB je u 2017. nastavio ispunjavati svoje obveze dostave podataka
EBA-i i ESB-u, a podatke je razmjenjivao s Hanfom (za potrebe pracenja
subjekata pod nadzorom te institucije) i DAB-om (za potrebe izraCuna
doprinosa u sanacijski fond i izracuna premija za osiguranje depozita).

HNB u sklopu redovitih aktivnosti objavljuje godiSnje, polugodisnje i
tromjesecne informacije kako bi se trziSni sudionici i Sira javnost upoznali sa
stanjem i trendovima u bankovnom sustavu kao i osnovnim pokazateljima
poslovanja pojedinih kreditnih institucija. Osim toga, posebno se pripremaju
podaci za sastanke s agencijama za dodjelu kreditnog rejtinga, razli€itim
domadim i stranim institucijama te se popunjavaju upitnici i pripremaju

odgovori na upite razli¢itih zainteresiranih strana, posebice medija.

U 2017. od redovitih publikacija objavljen je Bilten o bankama br. 30 za 2016.
godinu, a za interne su se potrebe redovito izradivala izvieSéa o bankovnom
sustavu, ali i posebne analize. Izraden je i prilog za publikaciju “BSCEE
Review™®, koji se sastoji od kvantitativnih podataka te pisane informacije o

stanju u hrvatskom bankovnom sustavu i poslovima supervizije.
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Publikaciju izdaje skupina bankovnih supervizora iz Srednje i Isto¢ne Europe (engl.
Banking Supervisors from Central and Eastern Europe, BSCEE).


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/bilten-o-bankama
https://www.bscee.org/publications/review.html
https://www.bscee.org/publications/review.html

Sanacijsko planiranje

Aktivnosti Hrvatske narodne banke koje proizlaze iz sanacijskih ovlasti
srediSnje banke u 2017. ponajprije su bile usmjerene na izradu sanacijskih
planova za sluCaj eventualnih financijskih poteskoca kreditnih institucija.
Takoder, HNB je pratio i aktivno sudjelovao u izradi regulative koja se
intenzivno donosila tijekom cijele godine na razini Europske komisije i
Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. European Banking
Authority, EBA) te osmisljavao i donosio vlastitu regulativu iz podrucja
sanacije.

Uloga HNB-a kao sanacijskog tijela u prvom je redu povezana s planiranjem
mjera za slu€aj eventualnih financijskih poteskoca kreditnih institucija, i to

na nacin da se sanacijskim planom za pojedinu kreditnu instituciju predvida,
ovisno o procjeni provedivosti i opravdanosti, provodenije ili prisilne
likvidacije/stecaja ili sanacije. U skladu sa Zakonom o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava (NN, br. 19/2015.) postupak sanacije
moguc je samo za instituciju za koju je utvrdeno da propada ili ¢e vjerojatno
propasti i za koju nije razumno ocekivati da bi druge mjere privatnog sektora,
mjere iz nadleznosti supervizora ili primjena ovlasti za smanjenje vrijednosti

i pretvaranje instrumenata kapitala bile dovoljne da se institucija financijski
oporavi te za koju je procijenjeno da je njezina sanacija u javhom interesu.
Postojanje javnog interesa podrazumijeva potrebu zastite, primjerice klju¢nih
funkcija institucije, financijske stabilnosti, javnih sredstava ili deponenata, te
upravo taj uvjet razlikuje postupak sanacije od ste€ajnog postupka odnosno

postupka prisilne likvidacije.

U skladu s navedenim aktivnosti Direkcije za procjenu moguénosti sanacije
kreditnih institucija u 2017. bile su usmjerene na izradu i pojedinac¢nih i grupnih
sanacijskih planova putem sudjelovanja na sanacijskim kolegijima koje za
pojedinu grupu kreditnih institucija osniva nadlezno grupno sanacijsko tijelo.

U 2017. godini HNB kao sanacijsko tijelo za kreditne institucije ¢lanice grupa
sudjelovao je na osam sanacijskih kolegija koje je osnovao Jedinstveni odbor
za sanaciju (engl. Single Resolution Board) te jednom sanacijskom kolegiju
osnovanom od Madzarske narodne banke. Sudjelovanje HNB-a na navedenim

sanacijskim kolegijima, osim sudjelovanja u postupku donosenja zajednickih



odluka o grupnim sanacijskim planovima, ukljucivalo je i angazman HNB-a

u postupku rieSavanja problema drustva Veneto Banca S.p.A. kao mati¢nog
drustva Clanice grupe koja posluje u Republici Hrvatskoj, i to drustva Veneto
banka d.d., Zagreb, koje je provedbom postupka rieSavanja postalo dio grupe

Intesa Sanpaolo.

Ujedno se tijekom 2017. godine HNB znac&ajno angazirao u pracenju
i sukreiranju regulative na razini Europske komisije i EBA-e, zatim u
raspravama u Vijecu EU-a o predlozenim izmjenama sanacijskog okvira, kao
i u pripremama materijala za sudjelovanje viceguvernera u radu Sanacijskog
odbora EBA-e. Takoder, aktivnostima je bila obuhvacena i izrada regulative
u obliku podzakonskih propisa i internih akata kojima se poblize ureduju

postupci vezani uz primjenu sanacijskih ovlasti HNB-a.



Zastita potrosaca

U okviru aktivnosti usmjerenih na zastitu potroSaca Hrvatska narodna
banka tilekom 2017. godine u znatnoj je mjeri bila usmjerena na poboljSanje
razine informiranosti potrosaca o ponudi kredita i povezanih troskova te

na financijsku edukaciju mladih. Takoder, nastavljeno je uskladivanje s
propisima Europske unije, i to implementacijom smjernica Europskoga
nadzornog tijela za bankarstvo (EBA) te sudjelovanjem u radu na
implementaciji Direktive 2014/17/EU o ugovorima o potroSackim kreditima
koji se odnose na stambene nekretnine i 0 izmjeni direktiva 2008/48/EZ i
2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 1093/2010 (MCD), koja je u hrvatski sustav
prenesena putem Zakona o stambenom potrosackom kreditiranju te niza
podzakonskih akata izdanih od strane HNB-a. U dijelu nadzornih aktivnosti
obavljen je nadzor primjene odredbi zakona kojima se regulira podrucije
zaStite potrosaca. Nadzor je bio potaknut zaprimljenim prigovorima
potrosaca, kao i informacijama prikuplienima u razli€itim upitnicima.
Analiza prakse pruzatelja bankovnih usluga posluzila je kao podloga za
osmiSljavanje novih, odnosno unaprjedenje postojecih propisa. Istodobno,
nastavljene su brojne druge aktivnosti usmjerene na unaprjedenje

kvalitete zastite potroSaca i razvoj dobrih praksi kod pruzatelja bankovnih i
financijskih usluga.

Prigovori potrosaca — fiziCkin osoba korisnika
bankovnih i financijskin usluga kreditnih institucija

Zakonom o kreditnim institucijama propisana je moguc¢nost podnoSenja
obavijesti o prigovoru sredis$njoj banci, i to u slu¢aju kada potrosac nije
zadovoljan odgovorom dobivenim od kreditne institucije vezano uz prigovor
koji joj je prethodno uputio. Zaprimljeni prigovori uzimaju se u obzir pri
redovnim nadzornim aktivnostima kreditnih institucija, tijekom kojih se, medu
ostalim, provjerava i zakonitost postupanja kreditnih institucija u kontekstu
primjene propisa kojima se regulira zastita potrosa¢a. Osim toga, ovisno o
samom predmetu prigovora, HNB je potro$acu odgovarao izravno ili se trazilo
od kreditnih institucija na koje se pojedini prigovor odnosio da se ocCituju
svojim Klijentima na proslijedene prigovore uz obvezu da preslike ocitovanja

dostave i u HNB. Pritom se u pravilu ocitovanje kreditne institucije trazilo kod



onih prigovora koji su izravno povezani s bilateralnim ugovornim odnosima

izmedu potro$aca i kreditne institucije.

U tijeku 2017. godine u HNB su zaprimljena ukupno 604 prigovora potroSaca
— korisnika bankovnih i financijskih usluga. Najveci broj zaprimljenih prigovora
odnosio se nha visinu te primjenu naknada za prijevremenu otplatu dugovanja
te nacin provodenja prodaje potrazivanja od strane banaka kao i na nacin
odvijanja komunikacije s potroSa¢ima nakon provedene prodaje. Ostali
prigovori odnosili su se uglavnom na loSe poslovne prakse kreditnih institucija
u dijelu kasnjenja u dostavljanju pisanih obavijesti, neadekvatnoj komunikaciji
s potrosacCima s problemima u otplati dugovanja, nedostatnim informacijama

prije ugovaranja usluga i sl.

Usto, HNB je u 2017. godini nastavio s polugodis$njim prikupljanjem statistickih
podataka o vrstama i broju prigovora koje potrosaci dostavljaju kreditnim
institucijama. Ti se podaci analiziraju u odnosu na podatke iz prethodnog
razdoblja, kao i u odnosu na broj i vrstu prigovora na pojedinu kreditnu
instituciju, a koji su izravno zaprimljeni u HNB. Pritom se posebno prati trend
kretanja broja prigovora ovisno o podrucju poslovanja kreditne institucije

na koju se prigovori odnose. Tako se u slu¢aju znatnijeg povecanja broja
prigovora u odnosu na prethodna razdoblja provode detaljnija ispitivanja
vezano uz razloge, a ovisno o tim rezultatima definiraju se daljnje aktivnosti
HNB-a prema kreditnoj instituciji u smislu otklanjanja konkretnog uzroka
(preporuke HNB-a, poduzimanje supervizorskih mjera, izmjena i dopuna
vazecih propisa ili izrada novih).

Nadzor primjene zakona iz podrucja zastite potroSaca
koji su u nadleznosti HNB-a

U sklopu svoijih redovitih nadzornih aktivnosti vezano uz primjenu regulative
iz podrucja zastite potroSaca, a koje imaju za cilj osiguravanje zakonitosti
postupanija institucija iz svoje nadleznosti, HNB je, zbog utvrdenih
nezakonitosti kod jedne kreditne institucije, u 2017. godini izdao dva zapisnika
na temelju kojih su pokrenuti prekrsajni postupci.



Davanje misljenja vezano uz vazece propise i
priprema novih propisa iz podrucja zastite potrosaca

U cilju osiguravanja ujednacene primjene vazecih propisa, i u 2017. godini
nastavljena je praksa davanja misljenja i odgovora na upite vezane uz pojedine
odredbe vazedih propisa kojima se regulira zastita potroSaca i €iju primjenu
nadzire HNB.

S obzirom na to da predstavnici HNB-a sudjeluju u radu institucija i tijela
Europske unije tijekom pripreme propisa i odluka iz djelokruga rada srediSnjih
banaka, sudjeluju — medu ostalim — i u radu EBA-e.

Slijedom Smijernica o sustavima nadzora i upravljanja proizvodima
namijenjenih potroSacima, koje je u 2016. godini objavila EBA, a koje se
primjenjuju od 3. sije¢nja 2017., HNB je odrzao radionicu s predstavnicima
kreditnih institucija, na kojoj se raspravljalo o postojecoj razini uskladenosti
institucija sa zahtjevima iz Smjernica, tj. postoje¢im dobrim i loSim praksama
koje su utvrdene na temelju odgovora na upitnik koji je HNB uputio kreditnim
institucijama, elementima buducéeg nadzora primjene ovih smjernica kao i o
svim otvorenim pitanjima o kojima se vezano uz predmetne zahtjeve raspravlja
i na europskoj razini u okviru uskladivanja nadzornih aktivnosti koje provodi
EBA. HNB je takoder izvijestio kreditne institucije o objavljivanju Smjernica o
politikama i praksama primitaka povezanima s ponudom i prodajom proizvoda
i usluga namijenjenih potroSacima i obvezi njihove primjene od 13. sijeCnja
2018. Vezano uz zahtjeve iz Smjernica, HNB je uputio kreditnim institucijama

i upitnik, na temelju kojega se doslo do saznanja o postoje¢im praksama koje
kreditne institucije primjenjuju pri nagradivanju svojega prodajnog osoblja te
¢e to biti jedan od elemenata za dodatne aktivnost koje ¢e HNB poduzimati na

ovom podrugju.

Usto, a radi uskladivanja nacionalnog zakonodavstva sa zakonodavstvom
Europske unije, HNB je tijekom 2017. godine sudjelovao u izradi nacrta
prijedloga Zakona o stambenom potro$ackom kreditiranju, koji je stupio na
snagu u listopadu 2017. godine, a njegova primjena u velikom dijelu ovisi o
donosenju niza podzakonskih akata, od kojih je tijekom 2017. HNB donio i

objavio njih pet, i to sljedece:



Odluka o potrebnim znanjima i stru¢nosti osoblja kreditnih institucija i
kreditnih posrednika te o zahtjevima i postupku izdavanja odobrenja za
pruzanje usluga kreditnog posredovanja (NN, br. 107/2017.), kojom su
propisani zahtjevi u vezi sa znanjem i stru¢nos¢u koje mora ispunjavati
osoblje kreditne institucije i kreditnog posrednika, a koje je zaposleno
na poslovima osmisljavanja, ponude ili odobravanja stambenih
potroSackih kredita te pruzanju savjetodavnih usluga. Takoder su
propisani i uvjeti koje mora ispunjavati kreditni posrednik za dobivanje
odobrenja za pruzanje usluga kreditnog posredovanja, izdavanje i
sadrzaj potvrde o posjedovanju znanja i stru¢nosti kao i postupak te
dokumentacija potrebna za izdavanje odobrenja za pruzanje usluga
kreditnog posredovanja.

Odluka o registru kreditnih posrednika (NN, br. 107/2017.), koja propisuje
nacin vodenja i sadrzaj registra kreditnih posrednika. S tim u vezi,
subjekti su upisa u registar vezani kreditni posrednici sa sjedisStem

u Republici Hrvatskoj koji od HNB-a dobiju odobrenje za pruzanje
usluga kreditnog posredovanja za stambene potroSacke kredite i
kreditni posrednici koji od nadleznog tijela druge drzave ¢lanice dobiju
odobrenje za pruzanje usluga kreditnog posredovanja ili savjetodavnih
usluga, a koji na podrucju Republike Hrvatske pruzaju usluge kreditnog

posredovanja neposredno ili putem podruznice.

Odluka o obavjeScivanju o prekograni¢nom pruzanju usluga kreditnog
posrednika (NN, br. 107/2017.), kojom se regulira nacin obavjeScivanja
nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina i propisuju podaci koje tim
tijelima dostavlja HNB u vezi s kreditnim posrednikom iz Republike
Hrvatske, a koji namjerava pruzati usluge kreditnog posredovanja u
drugoj drzavi €lanici. Takoder je ureden i nacin postupanja HNB-a s
obavijesti 0 putovnici zaprimljenoj od nadleznog tijela mati¢ne drzave
Clanice te sadrzaj i oblik obrazaca putem kojih se dostavljaju podaci
nadleznim tijelima drzava ¢lanica domacina od strane nadleznih tijela

mati¢ne drzave ¢lanice.

Odluka o sadrzaju i obliku u kojem se potro$acu daju informacije prije
ugovaranja pojedine bankovne usluge (NN, br. 107/2017.), kojom je
uvedena nova obveza za kreditne institucije i kreditne posrednike da

potroSacu osiguraju personalizirane informacije koje su mu potrebne za



usporedbu ugovora o stambenom potroSackom kreditu koji su dostupni
na trzistu, procjenu njihovih ucinaka i donosenje informirane odluke

o tome hoce li sklopiti ugovor o stambenom potroSackom kreditu.
Personalizirane informacije urucuju se potrosac¢ima u obliku Europskoga
standardiziranoga informativnog obrasca (engl. ESIS), koji su kreditne
institucije i kreditni posrednici duzni popuniti u skladu s uputama
sadrzanima u Odluci.

Imajuci na umu vaznost predugovornih informacija koje se daju
potroSacima, Odlukom se takoder prosirila obveza davanja
personaliziranih informacija i na ostale vrste kredita prije njihova
ugovaranja, i to primjenom istog obrasca ESIS. Kao dopuna
informacijama iz ESIS-a, ovom Odlukom takoder su propisani izgled i
sadrzaj otplatnog plana za kredite, a u kojem se prikazuju iznosi koje
potroSac treba platiti te uCestalost tih uplata i/ili isplata. Usto, Odluka
takoder uvodi obvezu navodenja imena i prezimena potroSaca te
datuma izrade na obrascu u kojemu se potroSacu daju informacije prije

ugovaranja depozita.

5. Odluka o dodatnim kriterijima za procjenu kreditne sposobnosti
potroSaca te provodenju postupka naplate dospjelih neplacenih
obveza i dobrovoljne namire (NN, br. 107/2017.), kojom su propisani
dodatni zahtjevi u vezi s upravljanjem kreditnim rizicima kod stambenih
potrosackih kredita, a koji su povezani s procjenom kreditne
sposobnosti potrosaca te minimalne mjere koje je kreditna institucija
duzna ponuditi potro$acima u cilju postizanja dogovora u vezi s
naplatom potrazivanja. Takoder se Odlukom propisuju i mjere koje
kreditna institucija poduzima za vrijeme trajanja ovrSnog postupka kao
i razumne i opravdane mjere koje poduzima u svrhu olak$anja otplate
dugovanja potroSacu i drugim sudionicima kreditnog odnosa ako je dug

i nadalje nepodmiren nakon okon&anja ovr$nog postupka.

U listopadu 2017. stupio je na snagu Zakon o stambenom
potroSackom kreditiranju, a HNB je donio pet podzakonskih

akata o kojima u velikom dijelu ovisi njegova primjena.

U cilju uskladivanja s MCD-om, a na temelju ovlasti navedenih u Zakonu o
kreditnim institucijama, HNB je donio i novu Odluku o efektivnoj kamatnoj

stopi (NN, br. 105/2017.), u kojoj je propisana metodologija za izracun efektivne



kamatne stope, te su na taj nacin u cijelosti implementirani prilozi | i Il

MCD-a. Metodologija izracuna efektivne kamatne stope osnovni je preduvjet
medusobne usporedivosti troSka pojedinih proizvoda u razli¢itim institucijama
te je ujedno i zastita koja se pruza hrvatskim gradanima s obzirom na
propisanu maksimalnu efektivnu kamatnu stopu u potroSackim kreditima,
¢ime je to podrucje potpuno uskladeno s najnovijim promjenama u europskoj

regulativi.

Metodologija izrauna efektivhe kamatne stope osnovni je
preduvjet medusobne usporedivosti troska pojedinih proizvoda
u razli¢itim institucijama te je ujedno i zastita koja se pruza
hrvatskim gradanima s obzirom na propisanu maksimalnu

efektivhu kamatnu stopu u potrosackim kreditima.

U okviru ostalih aktivnosti vezanih uz unaprjedenje pravnog okvira u 2017.
godini, u prijedlogu izmjena i dopuna Zakona o kreditnim institucijama
predlozene su i odgovarajuce izmjene ¢lanaka od 300. do 312., kojima se
regulira podrucje zastite potroSaca u kreditnim institucijama, a predlozene
izmjene i dopune primarno su motivirane potrebom uskladivanja postojecinh
odredbi s odredbama drugih zakona kojima se reguliraju pojedina podrucja

potroSackoga kreditiranja.

Meduinstitucionalna suradnja

Osim u radu institucija i radnih tijela Europske unije, predstavnici HNB-a
sudjelovali su u aktivnostima Regionalne radne grupe zemalja Jugoistocne
Europe za financijsku edukaciju djece i mladih, dok su na nacionalnoj razini
sudjelovali u radu Nacionalnog vije€a za zastitu potroSa¢a osnovanog pri
Ministarstvu gospodarstva, poduzetnisStva i obrta te u radu Operativne
radne grupe zaduzene za pracenje provedbe mjera i aktivnosti iz podrucja

financijske edukacije osnovane pri Ministarstvu financija.

Financijska edukacija

Hrvatska narodna banka nastavila je i tijekom 2017. godine s edukativnim
predavanjima za mlade. Za njih su odrzane prezentacije informativno-
-edukativnoga karaktera vezane uz bankarsko poslovanje, pri ¢emu je poseban

naglasak stavljen na kvalitetno informiranje prije dono$enja odluke o sklapanju



ugovornog odnosa s pojedinom kreditnom institucijom. Tako je ovakvim
aktivnostima tijekom 2017. godine obuhvaéeno ukupno 837 u€enika srednjih
Skola i studenata, a zapocelo se i s prezentacijama namijenjenima ucenicima
osnovnih Skola te su u 2017. godini odrzane prezentacije za ukupno 107
ucenika ¢etvrtin i sedmih razreda osnovne Skole. Hrvatska narodna banka,
odnosno struénjaci srediSnje banke, o njezinim su zada¢ama i djelovanju

odrzali izlaganja za ukupno oko 2700 uCenika, studenata i nastavnika.

U edukativnim predavanjima za mlade naglasena je vaznost
kvalitetnog informiranja prije donosenja odluke o sklapanju

ugovornog odnosa s pojedinom kreditnom institucijom.

Spomenuta edukativna predavanja odrzavala su se kontinuirano tijekom
godine, a posebno intenzivno tijekom Svjetskoga i Europskog tjedna novca.
U tom je tjednu HNB, u suradnji s ¢lanovima Hrvatskoga debatnog drustva,
nastavio i s praksom organiziranja debata, a tema debate odrzane 29. ozujka
2017. bila je “ZavrSava li era gotovog novca?”. Pobjedu je odnio tim koji se

zalagao za koristenje gotovine.

Moze se ocekivati da ée i opisana nastojanja HNB-a pridonijeti podizanju
razine financijske pismenosti mladih u Hrvatskoj. Istrazivanje “Mjerenje
financijske pismenosti” u RH, koje su na temelju metodologije OECD-a u 2015.
godini proveli HNB i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (Hanfa),
pokazalo je, naime, da su ispitanici do 19 godina ostvarili najlosiji rezultat kada

je rije¢ o financijskoj pismenosti.

HNB je takoder u nekoliko navrata objavljivao na svojoj internetskoj stranici
informacije, upozorenja i pojasnjenja kako bi se povecala razina informiranosti

i znanja potrosaca.

Ostale aktivnosti

U cilju kvalitetnijeg informiranja potroSac¢a HNB redovito azurira tablicu s
informacijama o aktualnoj ponudi kunskih kredita svih kreditnih institucija, koja
je objavljena na njegovim internetskim stranicama pod nazivom “Informativna
lista ponude kredita potroSacima”. Tablica je u 2017. godini dopunjena
podacima o kreditima s valutnom klauzulom u eurima i osnovnim podacima o

visini i strukturi kamatne stope, ukupnim troSkovima povezanima s kreditom
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Informativna lista ponude kredita potrosacima
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Informativna ista obuhvaca aktualnu ponudu kredda u domaca) valuti 1 kredida normimranih o domaco valuh s valutnom klauzulom u eunma, namipenjenu
potrogacima |zraduje se na temelju podataka 7a koje odgovaraju i koje Hrvatskoj narodnoj banci dostavijaju kraditne institucije na temelju Odluke o sadrZaju i
obliku u kojem se potrofacu daju informacije prije ugovaranja pojedine bankovne usluga (NN, br 22015 i 732017 ) U slucaju promjana neke od informacija
navedenih u Informativngj listi, kreditne institucije duZne su o tome odmah izvijestiti HNB, koji potom aZurira objavijenu Informativnu listu.

Informativia sta sadrzava osnovne inlormacye o zabramm vislama krediba kojma se polroSad najiesce konste e omoguiuye wsporedbu ponude swih kieditruh
mshluca. Kao pregled osnovih mlormacya ona moze pomod uiislrazvaniu bh ponuda § suzavanju zbora.

Razlike izmedu aktualnih ponuda kreditnih institucija | podataka objavijenin u Informativngj listi moguée su. Razlog je tome Cinjenica da kreditne institucije obiéno
imaju i dodatne uvjete te razlifite modele koji se odnose na izabrane vrste kredita. Takoder, za konaénu ponudu kreditne institucije u smislu kreditnog posla s
potrodalem vaZne su i informacije koje se dobivaju od samog potroSala
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“Informativna lista ponude kredita potroSa¢ima” na internetskoj stranici
Hrvatske narodne banke

izrazenima visinom EKS-a, najve¢em mogucem dostupnom iznosu kredita
kao i najduzem mogucéem roku otplate odabrane vrste kredita. Od rujna 2017.
godine Informativna lista HNB-a dostupna je i putem aplikacije za mobilne
telefone.

“Informativna lista ponude kredita potroSa¢ima” dopunjena je u 2017.
godini novim podacima, a od rujna 2017. godine dostupna je i putem
aplikacije za mobilne telefone.

Usto, HNB je objavio i Preporuku za ublazavanje kamatnog i kamatno

induciranoga kreditnog rizika pri dugoro€nom kreditiranju potroSaca, kojom
se kreditnim institucijama koje pruzaju usluge kreditiranja potrosaca, medu
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ostalim, preporucuje da svoju paletu kreditnih
proizvoda dopune i ponudom kredita s fiksnom
kamatnom stopom, uz minimiziranje popratnih
troSkova za potrosace. Klju¢ni razlog za
donosenje predmetnih preporuka proizasao je
iz Cinjenice §to je jos uvijek evidentan znatan
udio kredita potroSaca ugovoren s promjenjivom
kamatnom stopom, a s obzirom na niske
vrijednosti ugovorenih parametara promjenjivosti
kamatnih stopa konkretnim se preporukama
nastojalo potaknuti kreditne institucije da svojim
klijentima ublaze rizik kojim bi izvjesno mogli biti
izloZzeni od trenutka kada vrijednosti ugovorenih
parametara promjenjivosti po¢nu rasti i na taj
nacin izravno dovoditi do povecanja financijskog
opterecéenja duznika. Pritom se posebice vodilo
racuna o potro$acima iz nizih dohodovnih
razreda, za koje je procijenjeno da bi ih manje
povecanje postojecih obveza otplate ugovorenih
kredita dovelo u financijske poteskoce.

Stoga je osnovni cilj navedenih aktivnosti
osiguravanje kvalitetnog pregleda informacija o
kreditnoj ponudi banaka i pruzanje mogucnosti
potroSacima da svojim odabirom kredita ublaze
kamatni i/ili valutni rizik kojemu bi mogli biti

izloZeni.
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Dobro dosli!

mHNB sluzbena je mobilna aplikacija Hrvatske
narodne banke koja korisnicima pruza razne
servisne informacije.

Informativna lista ponude kredita

Informativna lista obuhvaéa aktualnu ponudu
kredita u domacoj valuti i kredita nominiranih u
domacoj valuti s valutnom klauzulom u eurima,
namijenjenu potrofacima. lzraduje se na temelju
podataka za koje odgovaraju i koje Hrvatskoj
narodnoj banci dostavljaju kreditne institucije.
Namijena je liste iskljucivo informativna.

Aplikacija mHNB omogucuje potrosacgima
usporedbu kreditne ponude banaka

£ N 45 79% @ 09:57

Informativna lista ponude kr...

Karlovacka banka d.d.

EKS 657 %

lznos do 225,000,00 HRK >
Rok otplate do 120 mj.

Splitska banka d.d.

EKS 6,64 %

lznos do 225.000,00 HRK >
Rok otplate do 120 mj.

OTP banka Hrvatska d.d.

EKS 6,68 %

lznos do 225.000,00 HRK ->
Rok otplate do 120 mj.

Sberbank d.d.

EKS 6,88 %

lznos do 225.000,00 HRK >
Rok otplate do 60 m.

Addiko Bank d.d.

EKS 7,23 %
lznos do 260.000,00 HRK R
Rok otplate do 120 mj.






Platni promet

Platni promet je financijski krvotok svakoga gospodarstva. Stoga su sigurnost
i efikasnost platnog prometa medu osnovnim preduvjetima odrzivog razvoja.
Sustav platnog prometa Cine ovlasteni pruzatelji platnih usluga, odgovarajuca
platno-prometna infrastruktura, korisnici platnih usluga te regulatorni okvir
kojim su propisani prava, obveze te uloga svakog od dionika. Hrvatska
narodna banka upravitelj je i nadzornik klju¢nih platnih sustava, odnosno ima
srediSnju ulogu u osiguravanju uvjeta za sigurno i efikasno odvijanje platnog
prometa u Republici Hrvatskoj. Osim toga, HNB je nositelj aktivnosti povezanih
s donoSenjem i razvojem regulative kojom se ureduje platni promet te je

pruzatelj platnih usluga za Republiku Hrvatsku.

Regulativa iz podrucja platnog prometa

Nacionalna regulativa iz podrucja platnog prometa

U srpnju 2017. donesen je Zakon o usporedivosti naknada, prebacivanju
racuna za placanje i pristupu osnovnom racunu (NN, br. 70/2017.), Cime je u
regulativu Republike Hrvatske prenesena Direktiva 2014/92/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o usporedivosti naknada povezanih s
raCunima za placanje, prebacivanju rauna za plac¢anje i pristupu raCunima za

pla¢anje s osnovnim uslugama.
Primjenom Zakona postize se, medu ostalim, sljedece:

. Povecava se razina za$tite potroSaca pri ugovaranju i koriStenju racuna
za pla¢anje povec¢avanjem transparentnosti i usporedivosti naknada
za usluge povezane s raCunom za pla¢anje potrosaca. PotroSacCima
se osigurava jednostavna i prakti€éna moguénost usporedbe ponuda
razli¢itih banaka i donoSenja odluke o tome koji racun za placanje
najbolje odgovara njihovim potrebama. Usporedni prikaz naknada
povezanih s raCunom za plac¢anje svih banaka bit ¢e dostupan na
stranici HNB-a od studenoga 2018.

. Olak$ava se prebacivanje ratuna za plaéanje potro$aca i usluga
povezanih s raunom za placanje iz jedne banke (“stare”) u drugu


http://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_07_70_1659.html
http://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2017_07_70_1659.html

(“novu”) banku u Republici Hrvatskoj. Usluga prebacivanja omogucduje
potroSacu da dolaskom (samo) u “novu” banku, uz davanje suglasnosti
za prebacivanje racuna iz “stare” banke, ostvari brz i siguran postupak
prebacivanja racuna za plac¢anje, bez prevelikoga administrativnog i

financijskog opterecenja.

Osigurava se pravo potroSacima da otvore i rabe ra¢un za pla¢anje s
osnovnim uslugama, s ciliem postizanja vece financijske uklju¢enosti
i mobilnosti potroSac¢a. Osnovne usluge uklju€uju gotovo sve
najreprezentativnije odnosno najkoristenije platne usluge u Republici
Hrvatskoj.

Pravo na osnovni racun imaju svi potrosaci sa zakonitim boraviStem u
Europskoj uniji. Za potroSace koiji pripadaju socijalno osjetljivoj skupini
Zakon propisuje gornji limit naknada za otvaranje i koriStenje osnovnog

racuna.

U svrhu standardizirane primjene pojedinih odredaba Direktive 2014/92/EU

u svim drZzavama ¢lanicama Europske unije, Europska komisija je u sije¢nju

2018. donijela tri uredbe kojima se definiraju standardizirani pojmovi za
najuobiCajenije usluge povezane s raCunom za plac¢anje i njihove definicije
(ukupno osam na razini EU-a), standardizirani formati i zajedniCki simboli

informativnog dokumenta te standardizirani formati i zajednicki simboli

izvjeS¢a o naknadama. Na osnovi spomenutih dokumenata i izvjeS¢a potrosac

moze jednostavno i pregledno usporediti naknade za najreprezentativnije
usluge povezane s raCunom za placanje u razli¢itim bankama u Republici

Hrvatskoj te najmanje jednom godis$nje biti, bez naknade, upoznat o svim

naknadama i kamatama koje su mu obracunate u razdoblju od jedne godine.

Na temelju spomenute Uredbe koja definira standardizirane pojmove za
najuobicajenije usluge povezane s raunom za plac¢anje Hrvatska narodna

banka donijet ¢e i pripadajuéi podzakonski akt.

Izradeni su i nacrti prijedloga Zakona o plathom prometu i Zakona o
elektroni¢kom novcu, kojima se u nacionalno zakonodavstvo transponiraju
odredbe Direktive (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25.

studenoga 2015. o platnim uslugama na unutarnjem trzistu, o izmjeni direktiva

2002/65/EZ, 2009/110/EZ i 2013/36/EU te Uredbe (EU) br. 1093/2010 i o

stavljanju izvan snage Direktive 2007/64/EZ. Navedeni nacrti prijedloga



zakona osiguravaju povezanije i u€inkovitije europsko trziste placanja, uvode
nove platne usluge i nove pruzatelje platnih usluga, unaprjeduju pravila o
zastiti korisnika platnih usluga, osiguravaju vecéu sigurnost elektronickih
placanja, proSiruju zahtjeve za licenciranje i registraciju novih pruzatelja platnih
usluga, definiraju viSu razinu nadzora pri prekograni¢nom pruzanju platnih
usluga i izdavanju elektroni¢kog novca. Provedeno je javno savjetovanije sa
zainteresiranom javnoS$c¢u za oba prijedloga zakona i donosenje tih zakona

ocCekuje se u drugom tromjesecju 2018.

Na temelju Direktive (EU) 2015/2366 Europska komisija je obvezna u 2018.
godini donijeti niz uredbi koje imaju za cilj urediti viSu razinu sigurnosnih
mjera za pruzatelje platnih usluga pri elektroni¢kim placanjima, ustroj
jedinstvenoga elektronikoga sredi$njeg registra Europskoga nadzornog tijela
za bankarstvo — EBA (sadrzavat ¢e podatke o svim licenciranim institucijama
s podrucja EU-a), imenovanje srediSnje kontaktne toCke za zastupnike
licenciranih institucija za platni promet s podrucja drugih drzava ¢lanica u

svrhu lak$e komunikacije i suradnje izmedu nadleznih tijela drzava Elanica.

Takoder, Europska komisija je u 2017. godini donijela Uredbu (EU) 2017/2055

o dopuni Direktive (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehnickih standarda o suradnji i razmjeni informacija izmedu
nadleznih tijela koje se odnose na ostvarivanje prava poslovnog nastana i
slobodu pruzanja usluga institucija za platni promet, a koja ureduje jedinstveno
postupanje drzava €lanica pri suradnji i razmjeni informacija vezano uz

prekograni¢no pruzanje platnih usluga ili izdavanju elektroni¢kog novca.

Poslovanje ovlastenih mjenjaCa

Na dan 31. prosinca 2017. u Repubilici Hrvatskoj bilo je ukupno 1290 ovlastenih
mjenjaca kojima je HNB izdao odobrenje za obavljanje mjenjackih poslova.
Ovlasteni su mjenjaci u 2017. godini otkupili od fiziCkih osoba (potroSaca)
odnosno prodali fizickim osobama stranu gotovinu u kunskoj protuvrijednosti
od 30,23 mird. kuna, pri Eemu se 22,00 mird. kuna odnosi na otkup. Najveci
dio ukupnog prometa (87,12%) ovlasteni mjenjaci ostvarili su u eurima.

U odnosu na godinu ranije, kunska protuvrijednost ukupnog prometa strane
gotovine koju su ostvarili ovlasteni mjenjaci veca je za 1,17 mird. kuna
odnosno 4%, dok je udio eura u ukupnom prometu veci za 1,3 postotna boda
(povecanje s 85,8% na 87,12%).



SEPA projekt u Republici Hrvatskoj

SEPA (engl. Single Euro Payments Area) jedinstveno je podrucje placdanja

u eurima, u kojemu je gradanima, poslovnim subjektima i javnim tijelima
omoguceno izvrSavanje bezgotovinskih platnih transakcija u eurima primjenom
jedinstvenih modela i postupaka koji se jednako primjenjuju na cijelom SEPA
podrucju, a koje obuhvaca 28 zemalja ¢lanica EU-a, Island, Lihtenstajn,

Norvesku, Svicarsku, Monako i San Marino.

U Repubilici Hrvatskoj uvedena su 6. lipnja 2016. ista poslovna pravila,
operativne procedure i tehni¢ki standardi prema kojima se izvr§avaju SEPA
kreditni transferi za platne transakcije kreditnih transfera' u eurima i u
kunama. Shema prema kojoj se izvrSavaju kreditni transferi u kunama zove
se — HRK SCT (Kunska SEPA Credit Transfer) shema, a shema prema kojoj
se izvrSavaju kreditni transferi u eurima zove se SCT (SEPA Credit Transfer)

shema.

Uvodenje SEPA pravila nije utjecalo na nacin i oblik na koji naloge za placanje
u kunama zadaju korisnici platnih usluga — gradani, dok su poslovni subjekti
prilagodili proces zadavanja zbrojnih naloga novom formatu. SEPA poslovnim
subjektima pritom donosi brojne prednosti (moguc¢nost zaprimanja izvadaka
racuna za placanje u prosirenom formatu s viSe podataka, mogucnost

povezivanja unutarnjih sustava itd.).

Zahvaljujuci uvodenju SEPA pravila pruzatelji platnih usluga provode platne
transakcije u kunama i u eurima putem jedinstvene sheme, na standardizirani

nacin, Sto stvara preduvjete da se transakcije provode brzo, efikasno i jeftino.
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Kreditni transfer jest platna transakcija koju inicira platitelj, i to bilo putem papirnatih
obrazaca (na Salterima u poslovnicama banaka ili u institucijama/tvrtkama koje s
bankama imaju ugovor o zaprimanju naloga za pla¢anje), bilo putem internetskog

ili mobilnog bankarstva. lako se ova vrsta platne transakcije ¢esto kod potrosaca
(gradana) uzima kao sinonim za nalog za plac¢anje, stru¢ni termin za ovu platnu
transakciju jest kreditni transfer. Sama transakcija nema veze s pojmom “kredit", ve¢
dolazi od engleske rijeCi credit transfer, Cime se podrazumijeva da je njime zadan
prijenos u korist ra¢una primatelja pla¢anja (odobrenje rac¢una primatelja pla¢anja) na
inicijativu platitelja.



Implementacijom SEPA pravila u potpunosti su stvoreni tehnicki i operativni
preduvijeti za izvrSenje platnih transakcija kreditnih transfera i u vrijeme nakon

uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatsko;j.

SEPA platne transakcije izravnog tere¢enja (HRK SDD shema)

Dana 5. lipnja 2017. u Republici Hrvatskoj uvedena je mogucénost provodenja
izravnih tere¢enja u kunama u skladu sa SEPA pravilima. Shema u kojoj se te

platne transakcije izvr$avaju zove se HRK SDD shema.

Izravno terecenije jest tradicionalna platna usluga za terecenje transakcijskog
racuna platitelja, kada platnu transakciju inicira primatelj placanja na temelju
suglasnosti koju je platitelj dao primatelju placanja. Primjer je takve platne
usluge kada platitelj daje suglasnost primatelju pla¢anja (npr. komunalnom
poduzecu) da se tereti platiteljev racun u banci na temelju naloga primatelja
pla¢anja za iznos fakture izdane na temelju mjese¢nog obracuna pruzenih
komunalnih usluga. Primatelj pla¢anja inicira naloge za placanje pruzene
komunalne usluge na teret platiteljeva raCuna pod uvjetima iz suglasnosti.
Uobicajeno se provodi samo u sluc¢ajevima kada i platitelj i primatelj pla¢anja
imaju ra¢un u istoj banci, sto ¢esto dovodi do situacije da primatelji placanja

otvaraju racune u ve¢em broju banaka.

Koristi su za primatelje pla¢anja i platitelje pri SEPA izravnom terec¢enju brojne.
Tako primatelj pla¢anja inicira platnu transakciju preko svoje banke, bez obzira
na to u kojoj banci platitelj ima otvoren racun, na osnovi suglasnosti za izravno
terecenje koju mu je prethodno dao platitelj. Na taj nacin primatelju placanja
je dovoljan ugovorni odnos samo s jednom bankom kod koje ima otvoren
transakcijski racun. Takoder, suglasnost za SEPA izravno terecenje daje

se na standardiziranom obrascu za sve primatelje placanja i za sve banke,

Sto primatelju placanja omogucuje jednostavniju komunikaciju s klijentima,
sigurnije i jednostavnije izvrSenje i pracenje izvrSenja izravnih tere¢enja te
vodenje baza suglasnosti i upravljanje promjenama tih baza. Korisnicima
platnih usluga — gradanima (potrosacima) povecavaju se prava na nacin da
imaju pravo u roku od osam tjedana od dana izvr$enja platne transakcije

na bezuvjetan povrat iznosa autoriziranog SEPA izravnog terecenja, imaju
pravo ograniciti naplatu SEPA izravnog terecenja na teret svojeg racuna na
odredeni iznos i vremenski okvir, mogu zatraziti zabranu izvr§enja svih izravnih
terecenja po nalogu jednog ili viSe primatelja placanja (tzv. “crna lista”) te

mogu zatraziti izvrSenje SEPA izravnih terec¢enja na teret svojeg rauna samo



po nalogu jednog ili viSe navedenih primatelja placanja (tzv. “bijela lista”).
Implementacijom navedene platne usluge izravnog terecenja u kunama prema
SEPA pravilima u potpunosti su stvoreni tehniCki i operativni preduvjeti za
izvr§enje platnih transakcija izravnih terecenja i u vrijeme nakon uvodenja eura

kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj.

Infrastruktura platnog prometa — platni sustavi

Infrastruktura platnog prometa sudionicima financijskog sustava omogucuje
podmirivanje financijskih obveza pruzanjem usluga obracuna i namire platnih

transakcija na siguran i standardiziran nacin.

Platni sustavi kao infrastruktura platnog prometa klju€na su komponenta
svakoga financijskog sustava s obzirom na to da pruzaju usluge nuzne

za nesmetano i u€inkovito funkcioniranje platnog prometa. Platni sustavi
funkcioniraju na temelju zakonske regulative, operativnih procedura, poslovnih
procesa te tehnoloskih rjeSenja koja omogucuju prijenos novca izmedu
sudionika sustava. U Republici Hrvatskoj infrastrukturu platnog prometa

Cine Cetiri platna sustava: Hrvatski sustav velikih placanja (HSVP), Nacionalni
klirinski sustav (NKS) te sustavi TARGET2-HR i EuroNKS. HNB je upravitelj
sustava HSVP i TARGET2-HR. HNB ima posebnu ulogu i obavlja nadzor nad

sustavima NKS i EuroNKS, kojima je upravitelj Financijska agencija.

U nastavku je pregled prometa po broju i vrijednosti platnih transakcija u 2017.
po platnim sustavima u Republici Hrvatskoj.

Hrvatski sustav velikih placanja (HSVP) je platni sustav za namiru platnih
transakcija velikih iznosa u kunama izmedu njegovih sudionika (banke, HNB

i Sredisnje klirinsSko depozitarno drustvo) u kojemu se platne transakcije
namiruju u realnom vremenu na bruto nacelu. Upravitelj HSVP-a je HNB. U
HSVP-u se namiruju platne transakcije u svrhu provodenja mjera monetarne
politike HNB-a, opskrbe banaka gotovim novcem, provodenja kona¢ne namire
drugih platnih sustava, provodenja transakcija povezanih sa sudjelovanjem na
trziStu kapitala te ostale platne transakcije izmedu sudionika sustava.

Nacionalni klirinski sustav (NKS) je platni sustav za multilateralni obracun po
neto nacelu veceg broja platnih transakcija kreditnog transfera u kunama

relativno malih iznosa. Uz obradu platnih transakcija kreditnih transfera


http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/hsvp
http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/nks
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Tablica 3. Platni sustavi u Republici Hrvatskoj — pregled prometa u 2017.

Naziv platnog Broj Broj platnih Prosjecan dnevni  Vrijednost platnih  Prosje¢na dnevna  Prosjecna vrijednost
sustava sudionika* transakcija broj platnih transakcija vrijednost platnih jedne platne transakcije
transakcija (u mil. kuna) transakcija (u kunama)
(u mil. kuna)
Hrvatski sustav 29 428.350 1.707 2.744.900 10.936 6.408.079
velikih plaéanja
Nacionaini 28 182.286.682 726.242 837.016 3.335 4592
klirinki sustav
(u mil. eura) (u mil. eura) (u eurima)
na teret ukorist nateret u korist nateret ukorist nateret u korist na teret u korist
TARGET2-HR 27 68.834 146.845 270 576 81.756 82.265 321 322 1.187.741 560.223
— nacionalne 13.482 13.585 53 53 27.545  26.109 108 102 2.043.065 1.921.920
— prekogranicne 55.352 133.260 217 523 54.211 56.156 213 220 979.390 421.403
EuroNKS 25 631.649 1.901.225 2477 7.456 8.508 7.073 34 28 13.470 3.720
— nacionalne 52.419 52.419 206 206 1.948 1.948 8 8 37.164 37.164
— prekogranicéne 579.230 1.848.806 2.271 7.250 6.560 5.125 26 20 11.325 2.772
* Iskazan je na dan 31. 12. 2017.

Napomena: Prosje¢an dnevni broj i prosje¢na dnevna vrijednost platnih transakcija izrac¢unati su na bazi broja radnih

dana u 20
IZVOR: HNB

17.: u HSVP-u i NKS-u 251, a u sustavima TARGET2-HR 255 i EuroNKS 255.

prema nacionalnoj shemi koja je uskladena sa SEPA standardima, NKS je od 5.
lipnja 2017. zapocCeo i s obradom platnih transakcija izravnih tere¢enja prema
nacionalnoj shemi koja je uskladena sa SEPA standardima. Upravitelj NKS-a

je Financijska agencija, a HNB ima posebnu ulogu agenta za namiru NKS-a s
obzirom na to da se namira obracuna iz NKS-a provodi u HSVP-u.

TARGET2-HR je komponenta TARGET2?® platnog sustava koji sluzi za namiru
platnih transakcija velikih iznosa u eurima u realnom vremenu na bruto nacelu, a
sastoji se od nacionalnih komponenata kojima upravljaju srediSnje banke zemalja
¢lanica Europske unije s jedinstvenom tehni¢kom platformom koja nudi svim

svojim sudionicima istu razinu usluge. Upravitelj sustava TARGET2-HR je HNB.

EuroNKS je platni sustav koji obraduje platne transakcije SEPA kreditnih transfera

u eurima relativno manijih iznosa. Upravitelj EuroNKS-a je Financijska agencija.
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Engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System
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HNB ima posebnu ulogu agenta za namiru EuroNKS-a s obzirom na to da se
namira obracuna iz EuroNKS-a provodi u sustavu TARGET2-HR.

StatistiCka izvjeSCa o podacima iz platnog prometa

Hrvatska narodna banka u skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja podataka
o platnom prometu i elektroni¢kom novcu (NN, br. 147/2013. i 16/2017.)

od obveznika dostave podataka (banke, institucije za elektroniCki novac i
institucije za platni promet) prikuplja, obraduje i objavljuje statisticke podatke
iz podrucja platnog prometa.

U skladu s prikupljenim podacima izvje$tajni obveznici u Republici Hrvatskoj
u 2017. godini poslovali su u 1.118 poslovnih jedinica, dok je na trzistu bilo
ukupno prisutno 119.526 POS (EFTPOS) uredaja i 4.941 bankomat.

Na kraju 2017. godine gradani (potro$aci) i poslovni subjekti u bankama su
imali ukupno 6.901.395 otvorenih transakcijskih racuna. Od ukupnog broja
otvorenih raCuna 94,58% otvorili su gradani (potrosaci), dok se ostatak od
5,42% odnosio na poslovne subjekte. Sto se ti¢e dostupnosti koristenja
platnih servisa po otvorenim racunima, gradani (potrosaci) ugovorili su
internetsko bankarstvo za 1.901.874 raCuna, dok je mobilno bankarstvo
bilo ugovoreno za 1.415.137 ra¢una. Poslovni subjekti imali su ugovoreno
internetsko bankarstvo za 258.827 racuna, a mobilno bankarstvo za 56.223

raduna.

Kada se pogleda struktura koristenih kanala i na€ina zadavanja platnih
transakcija, vidimo da su se gradani kao kanalom zadavanja platnih
transakcija u 2017. godini najéeSce koristili Salterom, i to 33% u broju i 40% u
vrijednosti ukupnih zadanih platnih transakcija. Drugi najzastupljeniji kanal je
internetsko bankarstvo sa 17% u broju i 21% u vrijednosti ukupnih transakcija,
dok je treci kanal mobilno bankarstvo s 15% i u broju i u vrijednosti ukupnih
zadanih platnih transakcija. Medutim, on line kanali (internetsko i mobilno
bankarstvo) postaju sve zastupljeniji u odnosu na druge kanale, pa je tako
njihov zajednicki udio 2017. u usporedbi sa 2016. narastao za 2% u broju i 3%
u vrijednosti transakcija te pokazuje trend ocekivanog rasta i u buduénosti.
Isto tako, u okviru on line kanala primjetan je rast mobilnog kao i pad
internetskog bankarstva. Naime, mobilnim je bankarstvom proS$le godine u

odnosu na 2016. zadano 48% viSe u broju i 51% viSe u vrijednosti transakcija,
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dok je internetskim bankarstvom prosle godine u odnosu na 2016. zadano 7%
manje u broju i 2% manje u vrijednosti transakcija. Razlog slabijega koristenja
internetskog bankarstva lezi u sve vec¢oj popularnosti i prihvaéenosti mobilnog
bankarstva kao kanala zadavanja transakcija, ¢ime to bankarstvo preuzima

dio prometa izvrSenoga kanalom internetskog bankarstva.

PLATNI PROMET - Kartice

Na dan 31. prosinca 2017. na podrucju Republike Hrvatske u optjecaju je ukupno evidentirano

8.894.172 e

platnih kartica

/ RN

95,4 %
platnih kartica
izdano gradanima

78,4 %

debitnih kartica

4,6 % stanovniku (1,98)
izdano poslovnim
subjektima kreditnih
kartica

dvije kartice po

Glede nacina zadavanja platnih transakcija poslovnih subjekata zamjetno je
da oni uvelike preferiraju elektroni¢ki u odnosu na papirni nacin zadavanja
naloga. Tako je od svih zadanih platnih transakcija u 2017. godini njih 89% u
broju transakcija i Cak 94% u vrijednosti zadano elektroni¢ki. Najzastupljeniji
kanal zadavanja transakcija je internetsko bankarstvo, dok se mobilnim
bankarstvom jo$ uvijek manje koristi, iako je prisutan trend rasta. Tako je u
2017. godini u odnosu na 2016. putem kanala mobilnog bankarstva zadano
50% viSe u broju i 59% viSe u vrijednosti transakcija. Ipak, apsolutni iznosi

zadanih transakcija putem mobilnog bankarstva i nadalje su relativho mali.

Na dan 31. prosinca 2017. na podrudju Republike Hrvatske u optjecaju su
ukupno evidentirane 8.894.1722' platne kartice. Pritom je 95,4% platnih

21

Uklju¢ene su koristene, nekoristene i blokirane platne kartice u optjecaju.
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PLATNI PROMET - Kanali i nacini e
zadavanja platnih transakcija gradana
(potrosaca) za 2017. godinu

VAV ERYE

Salter Internetsko Mobilno Izravna Trajni Usluge plaéanja
bankarstvo bankarstvo terecenja nalog racuna

10 %
13 % 12 %

XA 4 %
1%

Broj transakcija - udio

Gradani kao kanal zadavanja Vrijednost transakcija - udio

platnih transakcija u 2017.
godini najéesce i nadalje
koriste Saltere

Ukupna vrijednost transakcija

147.731.035.661 HRK

kartica izdano gradanima (potroSacima), a 4,6% poslovnim subjektima, $to iznosi

1,98 kartica po stanovniku. Od ukupnog broja kartica njih 3.858.583, odnosno
43,4%, nije koristeno niti jednom u proteklih godinu dana. Sto se tie vrste
platnih kartica, najzastupljenije su debitne kartice, koje su Cinile 78,4% ukupnog
broja kartica. Vezano uz tehnoloski razvoj kartica i njihovih funkcionalnosti, u
posljednje vrijeme svjedoci smo i intenzivhog uvodenja beskontaktne tehnologije.
Tako se u nekoliko posljednjih godina u Republici Hrvatskoj nastavio snazan
trend izdavanja beskontaktnih kartica te se njihov broj u 2017. u odnosu na 2016.
povecao za 6,6%. Na dan 31. prosinca 2017. na trziStu Republike Hrvatske bile
su izdane 2.116.254 beskontaktne platne kartice ili 23,8% ukupno izdanih platnih
kartica. lako do zamjene kontaktnih kartica novima koje sadrzavaju beskontaktnu
tehnologiju dolazi po isteku roka vazenja, nova tehnologija uvodi se i zbog sve

vece teznje korisnika za jednostavnijim i brzim nacinima placanja.
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Tablica 4. Kanali i nacini zadavanja platnih transakcija gradana

(potrosaca) za 2017. godinu

Kanal/nacin Broj transakcija
Salter* 67.553.633
Internetsko bankarstvo 35.568.613
Mobilno bankarstvo 31.089.636
Izravna teredenja 26.736.403
Trajni nalog 21.346.227
Usluga placanja racuna 24.642.794
Ukupno 206.937.306

Udio

33
17
15
13
10
12
100

Vrijednost transakcija
(u kunama)

59.413.920.377
31.223.528.009
21.630.852.640
16.726.281.213
13.253.214.226
5.483.239.196
147.731.035.661

Udio

40
21
15
11
9
4

100

* Papirni nalozi za pla¢anje zadani na Salterima kreditnih institucija ili drugih osoba koje

na osnovi ugovora rade u ime i za racun kreditnih institucija (npr. Fina, HP i sl.)

IZVOR: HNB

Detaljniji pregled i analiza podataka prikupljenih u okviru statistike platnog

prometa objavljeni su na internetskim stranicama Hrvatske narodne banke, u

dvjema publikacijama: Platne kartice i karti¢ne transakcije i Platne transakcije

i racuni, kao i u lzvjeStaju o bezgotovinskim platnim transakcijama u Republici

Hrvatskoj.
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Poslovanje trezora

Jedna od zadaca Hrvatske narodne banke jest i osiguranje neometane
opskrbe potrebnom koli¢inom gotovog novca u Republici Hrvatskoj. S time u
vezi, HNB se brine o planiranju proizvodnje gotovog novca, dopremi, pohrani,
obradi i organizaciji distribucije gotovog novca, njegovoj zastiti od krivotvorenja
te uniStavanju neprikladnoga gotovog novca te upravlja logistiCkim i strateSkim
pricuvama gotovog novca. Osim toga, HNB definira i standarde koji se
primjenjuju u obradi gotovog novca kod drugih institucija, s ciliem osiguranja
kvalitete gotovog novca u optjecaju u skladu s potrebama javnosti.

|lzdavanje i opskrba gotovog novca

Izdavanje novCanica i kovanog novca te opskrba nov€anicama i optjecajnim
kovanim novcem na teritoriju Republike Hrvatske medu osnovnim su zadacima
HNB-a. Opskrba banaka gotovim novcem podrazumijeva provedbu aktivnosti
kojima je cilj osiguranje dovoljne koli¢ine gotovog novca za banke i njihove
klijente (potroSace i poslovne subjekte), a uredena je Odlukom o opskrbi
banaka gotovim novcem. Organizirana je putem osam gotovinskih centra,

kojima su pokriveni svi dijelovi Republike Hrvatske.

Stanje i kretanje gotovog novca u optjecaju

Trend rasta stanja gotovog novca u optjecaju nastavlja se kontinuirano od
2011. godine te je na dan 31. prosinca 2017. u optjecaju bilo 25,6 mird. kuna,
Sto je porast od 13,8% u odnosu na kraj 2016. godine. Pod optjecajem se
smatra koli¢ina gotovog novca izvan HNB-a i gotovinskih centara umanjena za

koli¢inu gotovog novca u blagajnama banaka.

Kada optjecaju pridodamo stanja u blagajnama i trezorima banaka, na dan 31.
prosinca 2017. bilo je 226,6 mil. komada nov¢anica u vrijednosti od 30,3 mird.
kuna. U usporedbi sa stanjem na kraju 2016. tijekom 2017. koli¢ina nov&anica
izvan HNB-a i gotovinskih centara povecala se za 10,7%, dok se njihova
ukupna vrijednost povecala za 13,8%. lzvan HNB-a i gotovinskih centara u
2017. najviSe su bile zastupljene novc€anice u apoenima od 200 kuna (udio od

32,3%) i od 10 kuna (udio od 20,5%), Cija je ukupna vrijednost iznosila 15,1



mird. kuna ili 49,9% ukupne vrijednosti

novcanica te godine.

Apoenom od 200 kuna banke se najvise
koriste pri isplati putem bankomata, $to
je rezultiralo velikom zastupljenoscu

tog apoena u strukturi nov€anica izvan

HNB-a i gotovinskih centara.

Medu kovanim novcem koli¢inski je
najviSe bio zastupljen apoen od 10

lipa (536,8 mil. komada, sto ¢ini 23,4%
ukupne koli¢ine kovanog novca izvan
HNB-a i gotovinskih centara), dok je
vrijednosno najviSe bio zastupljen apoen
od 5 kuna (u iznosu od 524,1 mil. kuna,
Sto €ini 37,1% ukupne vrijednosti kovanog
novca izvan HNB-a i gotovinskih centara).

Slika 17. Gotov novac u optjecaju na kraju
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1ZVOR: HNB

Izdavanje prigodnoga kovanog novca i numizmatickin

kompleta

Tijekom 2017. HNB je izdao prigodni optjecajni kovani novac od 25 kuna

povodom obiljezavanja 25. obljetnice primanja Republike Hrvatske u
Ujedinjene narode, 22. svibnja 1992. — 22. svibnja 2017.

Takoder, HNB je izdao i numizmaticki komplet optjecajnoga kovanog novca

Lice i nali¢je prigodnoga optjecajnoga

kovanog novca od 25 kuna

Republike Hrvatske kune i lipe s godinom izdanja 2017., koji sadrzava sve

apoene kovanog novca.
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Povlacenje gotovog novca

HNB povlaci nov€anice i kovani novac koji su postali neprikladni za promet te
ih zamjenjuje prikladnima. Tijekom 2017. ukupno je obradeno 27,7 mil. komada
neprikladnih nov€anica, od Cega je 98,2% ili 27,2 mil. komada unisteno, jer
novcanice svojom kakvoéom nisu zadovoljile utvrdene kriterije za daljnju
upotrebu u optjecaju. Takoder, iz obradene koli¢ine nov&anica, 67.954 komada

ili 0,2% izdvojeno je kao oSteceno te ¢e kasnije biti unisteno.

Krivotvorene novcanice i kovani novac i njinovo
suzbijanje

Tijekom 2017. registrirana su ukupno 253 komada krivotvorenih nov€anica
kuna u ukupnoj vrijednosti od 70.440,00 kuna. U usporedbi s 2016. broj
registriranih krivotvorina kuna smanjen je za 41,8%. Uzevsi u obzir da je
tijekom 2017. izvan trezora HNB-a i gotovinskih centara bilo prosje¢no
223.719.867 komada novc€anica, na milijun komada novc¢anica kuna u
optjecaju registrirana je 1,1 krivotvorena nov¢anica, a u 2016. godini u

optjecaju su registrirane 2,2 krivotvorene novc¢anice.

Registrirane krivotvorine nov¢anica kuna u 2017. po apoenima

147
Broj krivotvorenih
nov¢anica na 2,2
milijun komada u
optjecaju
2016./2017. 1,1
2016. 2017.

Broj krivotvorenih
nov¢anica 40

2017. izvan trezora HNB-a i gotovinskih centara bilo
je prosjecno 223.719.867 komada novcanica
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Tablica 5. Registrirane krivotvorine nov¢anica kuna u 2017. po
apoenima

Apoeni 1000 500 200 100 50 20 10 5 Ukupno
Komadi 17 40 147 34 12 1 2 0 253
Udio 6,7 158 58,1 13,4 4,8 0,4 0,8 0,0 100,0
IZVOR: HNB

U usporedbi s 2016. godinom, kada je bilo registrirano osam primjeraka
krivotvorenoga kovanog novca kune, tijekom 2017. registrirana su samo Cetiri

primjerka, i to apoena od 5 kuna.

Glede stranih valuta, ukupno je bilo registrirano 898 komada krivotvorina,
od ¢ega je najviSe, 785 komada, krivotvorenih nov&anica eura. Zatim slijede
krivotvorene nov€anice ameriCkog dolara s 88 primjeraka, dok ostatak od 25

komada €ine krivotvorene nov€anice Svicarskog franka i funte sterlinga.

Kod registriranih krivotvorenih nov€anica eura evidentno je smanjenje za 112
komada ili 12,5%. Tijekom 2017. registrirana su 124 primjerka krivotvorenoga
kovanog novca eura (106 komada u apoenu od 2 eura i 18 komada u apoenu
od 1 eura). U odnosu na 2016. evidentno je smanjenje za 80 komada odnosno

za 64,9% za registrirani krivotvoreni kovani novac eura.

Hrvatska narodna banka kontinuirano provodi Nacionalni program za

obuku zaposlenika banaka i financijskih institucija za postupak provjere
autenti¢nosti nov€anica i kovanog novca. Tijekom 2017. ukupno je odrzano 17
specijalisti¢kih obuka kojima su obuhvac¢ena ukupno 273 zaposlenika banaka,
institucija specijaliziranih za poslovanje s gotovim novcem i trgovackog

sektora.



Medunarodni odnosi

Predstavnici Hrvatske narodne banke sudjelovali su tijekom 2017. u

radu odbora i radnih skupina Europskog sustava sredisnjih banaka,
Europskog sustava financijskog nadzora, Vije¢a Europske unije i Europske
komisije. Zahvaljujuci provedenoj fiskalnoj konsolidaciji Hrvatska je u lipnju
2017. iziSla iz procedure pri prekomjernom manjku, a u novom ciklusu
koordinacije ekonomskih politika u EU-u utvrdeno je da u hrvatskom
gospodarstvu i dalje postoje prekomjerne makroekonomske neravnoteze,
unato¢ odredenom napretku u uklanjanju njihovih uzroka.

Kvota Republike Hrvatske pri Medunarodnom monetarnom fondu u 2017.
godini ostala je nepromijenjena (717,4 mil. SDR-a). Tijekom zakljuCenja
konzultacija s Republikom Hrvatskom u vezi s ¢lankom V. Statuta MMF-a
za 2017. godinu Odbor izvrsnih direktora MMF-a pozdravio je kontinuirani
gospodarski oporavak Hrvatske i povoljne fiskalne rezultate te upozorio

na potrebu ubrzanja strukturnih reforma. Nastavljena je suradnja HNB-a s
Bankom za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements,
BIS) i nizom drugih medunarodnih institucija.

Aktivnosti vezane uz Clanstvo u Europskoj uniji

Europski sustav sredisSnjih banaka

Hrvatska narodna banka sastavni je dio Europskog sustava sredis$njih banaka
(ESSB), a guverner HNB-a punopravni je ¢lan Opceg vije¢a Europske sredisnje
banke (ESB). Tijekom 2017. guverner je sudjelovao na Cetiri redovita sastanka
Opceg vijeca, na kojima su se razmatrala makroekonomska, monetarna i
financijska kretanja u EU-u, mjere monetarne politike i makroekonomske
neravnoteze u drzavama ¢lanicama izvan europodrucja te udovoljavanje sredisSnjih

banaka odredbama o zabrani monetarnog financiranja.

Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu 13 odbora ESSB-a, brojnih pododbora i
radnih skupina, koji pruzaju stru¢nu podrsku Opc¢em vijecu i drugim tijelima ESB-a
nadleznima za odlucivanje. Putem pisanih konzultacija HNB je takoder sudjelovao
u formuliranju misljenja ESB-a o prijedlozima novih i izmjenama postojecih pravnih

akata EU-a te zakonodavnih izmjena u pojedinim drzavama ¢lanicama.



Europski sustav financijskog nadzora

Kao sudionik Europskog sustava financijskog nadzora HNB je aktivno ukljucen
u rad Europskog odbora za sistemske rizike (engl. European Systemic Risk
Board, ESRB), tijela odgovornog za makroprudencijalni nadzor financijskog
sustava EU-a, i Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. European
Banking Authority, EBA).

Guverner HNB-a zajedno s viceguvernerom zaduzenim za superviziju banaka
sudjelovao je na redovitim tromjese€nim sastancima Opceg odbora ESRB-a,
na kojima se raspravlja o sistemskim rizicima za financijski sustav EU-a i
koordiniraju aktivnosti u podruc¢ju makroprudencijalne politike. Na sastancima
je ocijenjeno da se ukupna razina sistemskog rizika tijekom 2017. smanjila,

i to zahvaljujuci snaznom gospodarskom oporavku, smanjenju zaduzenosti
privatnog i javnog sektora te rastu profitabilnosti banaka. Clanovi Opceg
odbora slozili su se da je rizik naglog povecanja kamatnih stopa i nadalje
glavni sistemski rizik za financijski sustav EU-a. Guverner je ujedno ¢lan
Upravljackog odbora koji priprema sastanke Opc¢eg odbora i dogovara
makroprudencijalne aktivnosti ESRB-a.

U okviru EBA-¢, Ciji je cilj osigurati djelotvorno i pravilno funkcioniranje
bankarskog sektora u EU-u, stru¢njaci HNB-a sudjelovali su u radu odbora i
radnih tijela te institucije, a nadlezni viceguverneri u radu Odbora supervizora i

Sanacijskog odbora.

Vije¢e EU-a i Europska komisija

Stru¢njaci HNB-a bili su uklju€eni i u rad pripremnih tijela Vije¢a EU-a i

Europske komisije, najéescée zajedno s predstavnicima Ministarstva financija.
Tijekom 2017. guverner i zamjenik guvernera sudjelovali su na neformalnim
sastancima ministara financija, a imenovani viceguverneri bili su ukljueni

u rad Gospodarskog i financijskog odbora (EFC) koji promice koordinaciju
ekonomskih politika. Sudjelovanjem u radu radnih tijela Vije¢a EU-a za
ekonomske i financijske poslove HNB je bio aktivno uklju€en u pripremu
stajaliSta Republike Hrvatske o temama vezanima uz podrucja iz nadleznosti
sredisnjih banaka, poput pobolj$anja kvalitete financijskih usluga i funkcioniranja

financijskih trziSta te povecanja otpornosti financijskog sustava EU-a.

Tijekom 2017. u Vije¢u EU-a nastavljene su aktivnosti usmjerene ka dovrSetku

uspostave bankovne unije te daljnjem razvoju unije trziSta kapitala. Nastavljeni



su pregovori o paketu mjera za smanjenje rizika u bankovnom sustavu,
Europskom sustavu osiguranja depozita te rad na postizanju dogovora o
uspostavi stalnoga zajedni¢koga zastitnog mehanizma kojim bi se koristilo u
slu¢aju snaznih poremecaja u bankovnom sustavu, $to je sada jedna od uloga
Europskog mehanizma za stabilnost (engl. European Stability Mechanism,
ESM). U prosincu 2017. Europska komisija predstavila je plan za produbljivanje
europske ekonomske i monetarne unije, u kojem je, izmedu ostalog, predlozila
osnivanje Europskoga monetarnog fonda kao pravnog sljednika ESM-a te
posebnog instrumenta za konvergenciju za drzave ¢lanice koje su u postupku

uvodenja eura.

Republika Hrvatska i koordinacija ekonomskih politika u
Europskoj uniji

Tijekom Europskog semestra za 2017. godinu Vije¢e EU-a donijelo je odluku

o izlasku Hrvatske iz procedure pri prekomjernom manjku, nakon $to je u
prethodnoj godini manjak opée drzave smanjen na 0,9% BDP-a. U okviru
koordinacije ekonomskih politika utvrdeno je takoder da u Hrvatskoj i dalje
postoje prekomjerne makroekonomske neravnoteze, unato¢ odredenom
napretku u uklanjanju njihovih uzroka. Nakon $to je provedena detaljna analiza
hrvatskoga gospodarstva, Europska je komisija u izvjeS¢u objavljenom u
veljaci 2017. kao klju¢ne pokazatelje neravnoteza izdvoijila visoke razine
javnoga, privatnog i vanjskog duga i njihovu znatnu izlozenost valutnom riziku,
visoku razinu neto stanja medunarodnih ulaganja te visoku nezaposlenost,

u kontekstu niskoga potencijalnog rasta. Sto se ti¢e financijskog sustava,
navedeno je da je dobro kapitaliziran i likvidan te da se kvaliteta imovine
banaka poboljSava zahvaljujuci ubrzanoj prodaji loSe imovine, no razina

problemati¢nih plasmana i dalje se smatra visokom.

Europska je komisija ocijenila da je u vedini podruéja obuhvacéenih posebnim
preporukama Hrvatska ostvarila ograni¢en napredak. Prijedlozi mjera za
ispravljanje makroekonomskih neravnoteza ugradeni su u nove preporuke
koje je Vijece EU-a uputilo Hrvatskoj sredinom 2017. U studenome 2017., na
pocetku ciklusa Europskog semestra za 2018. godinu, Europska je komisija
odlucila da ¢e se za Hrvatsku i jo§ 11 drzava ¢lanica ponovno provesti detaljna
analiza gospodarstva.



Ostale aktivnosti vezane uz Europsku uniju

Nakon odluke Ujedinjene Kraljevine o izlasku iz Europske unije zapoceli su
pregovori o razdruzivanju. Hrvatska narodna banka na nacionalnoj razini
daje svoj doprinos u izradi analiza potencijalnih u¢inaka i rezultata pregovora
u podrucjima iz svoje nadleznosti, a u okviru ESSB-a sudjeluje u radu

radne skupine koja se bavi ocjenom gospodarskih i financijskih implikacija

razdruzivanja.

Osim povremene bilateralne suradnje sa sredi$njim bankama zemalja
kandidata i potencijalnih kandidata za ¢lanstvo u EU-u u obliku preno$enja
znanja o pravnoj steCevini EU-a, HNB je 2017., kao ¢lan konzorcija institucija
iz Njemacke, Nizozemske i Hrvatske, prvi put postao jedan od partnera u
twinning projektu koji se financira sredstvima EU-a. Rije€ je o projektu Ciji je
cilj pruziti podr$ku uskladivanju zakonodavnog okvira u podrucju financijskih

usluga u Crnoj Gori.

HNB je nastavio suradnju i s predstavnicima srediSnjih banaka drzava Clanica
EU-a, ESB-a te ostalih institucija i tijela EU-a. I1zdvojiti se moze nekoliko
posjeta HNB-u predstavnika strucnih sluzbi Europske komisije i dvanaesti
godisnji dijalog HNB-a i Austrijske narodne banke.

Medunarodni monetarni fond (MMF)

Republika Hrvatska zastupljena je u MMF-u preko Konstitutivne skupine
kojom naizmjence predsjedaju Nizozemska i Belgija. Konstitutivha skupina ima
ukupno 15 zemalja, to su: Armenija, Belgija, Bosna i Hercegovina, Bugarska,
Cipar, Crna Gora, Gruzija, Hrvatska, Izrael, Luksemburg, Makedonija,
Moldavija, Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina. U aktualnom mandatu izvrsni
direktor je Anthony De Lannoy, belgijski predstavnik, a njegovi su zamjenici

iz Nizozemske i Ukrajine. Republika Hrvatska imenuje svog predstavnika

na mjesto savjetnika izvrSnog direktora na dvije godine u ¢etverogodiSnjem
razdoblju.

Konzultacije s Republikom Hrvatskom u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a

za 2017. zaklju€ene su pocetkom sije€nja 2018. godine. Odbor izvrénih
direktora MMF-a tom je prilikom pozdravio kontinuirani gospodarski oporavak
Hrvatske i povoljne fiskalne rezultate. Ipak, s obzirom na to da domaci

proizvod jo$ nije dosegnuo razinu prije recesije, a dohodak po stanovniku i
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Glavna direktorica MMF-a Christine Lagarde i guverner HNB-a Boris Vujci¢

odgovaraju na pitanja novinara na konferenciji “Ubrzavanje realne konvergencije
u Sredisnjoj, Isto€noj i Jugoistocnoj Europi — uloga upravljanja i institucija”

nadalje je znatno nizi od prosjeka EU-a, te s obzirom na razinu javnog duga,
poviSenu nezaposlenost i strukturne prepreke rastu, izvrdni su direktori
istaknuli potrebu za provodenjem politika i ubrzavanjem strukturnih reforma
usmjerenih jaCanju rasta i smanjivanju ranjivosti. Pohvalili su posvecéenost
fiskalnoj disciplini i primijetili da su posljednjih godina rezultati nadmasili
ocekivanja. Imajuci na umu povoljnu ciklicku poziciju, naglasili su potrebu

za pobolj$anjem strukture prihoda i rashoda. U tom su smislu podrzali
pojednostavnjivanje stopa PDV-a i namjeru uvodenja suvremenog poreza na
nekretnine te ohrabrili viasti da se odupru pritiscima za povecanje mase placa
i nejasno usmjerenih davanja. Istaknuli su i vaznost provodenja reforma koje bi
povecale ucinkovitost pruzanja javnih usluga te naglasili vaznost ambicioznih
reforma mirovinskog i zdravstvenog sustava. Izvrsni direktori ustvrdili su da je
monetarna politika primjereno akomodativna u okviru sidra deviznog tecaja

te su ohrabrili HNB da nastavi provoditi takvu politiku sve dok su rizici za
inflaciju i financijsku stabilnost niski. Naglasili su da ambicija uvodenja eura
povecava vaznost nastavka provodenja reforma kako bi se $to je viSe moguce
povecale koristi od pridruzivanja valutnoj uniji, uz istodobno povecanje
sposobnosti gospodarstva da reagira na nepovoljne Sokove. Pohvalili su HNB

za konzervativne prudencijalne politike, koje su dosad pomogle bankama
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da podnesu krizu Agrokora, naglasivsi pritom da i dalje treba provoditi takve
politike i pomni nadzor nad bankovnim sustavom. Istaknuli su da je potrebno
nastaviti s nedavnim poboljSanjima ste€ajnog zakonodavstva, poboljSanjem
poslovnog okruzja te pobolj$anjem produktivnosti i alokacije resursa.

Suradnja i razmjena misljenja sa stru¢njacima MMF-a ostvarena je u 2017.
godini, osim u okviru Konzultacija u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a, i u
okviru drugih skupova i konferencija. Osim uobi€ajenih posjeta izaslanstva
Republike Hrvatske Washingtonu u povodu proljetnog zasjedanja
Medunarodnoga monetarnog i financijskog odbora (engl. International
Monetary and Financial Committee, IMFC) te GodiSnje skupstine

Odbora guvernera MMF-a i Svjetske banke, treba istaknuti konferenciju
“Reaccelerating Convergence in Central, Eastern, and Southeastern Europe
— The Role of Governance and Institutions”, koja je u zajedni¢koj organizaciji
HNB-a i MMF-a odrzana u srpnju 2017. u Dubrovniku, uz sudjelovanje

predstavnika 22 zemlje Srednje, IstoCne i Jugoisto¢ne Europe.

Hrvatska narodna banka je fiskalni agent Republike Hrvatske za MMF i
depozitar MMF-a. Slijedom toga, HNB vodi depozitne racune MMF-a u RH te
u ime i za ra¢un RH podmiruje obveze na temelju ¢lanstva u MMF-u.

Kvota Republike Hrvatske pri MMF-u u 2017. ostala je nepromijenjena (717,4

mil. SDR-a), kao i njezina glasacka prava (0,171% ukupnih glasackih prava).

Banka za medunarodne namire (BIS)

Guverner Hrvatske narodne banke i u 2017. je sudjelovao u radu redovitih
sastanaka guvernera sredisnjih banaka ¢lanica BIS-a, na kojima se raspravlja
o aktualnim temama sredis$njih banaka, medunarodnog bankarstva i financija.
Osim toga, u lipnju 2017. sudjelovao je u radu Godisnje opce skupstine BIS-a
na kojoj je usvojeno GodiSnje izvjeS¢e BIS-a.

Suradnja s ostalim medunarodnim financijskim
institucijama

Hrvatska narodna banka, u sklopu svoje nadleznosti, i u 2017. godini nastavila
je suradivati s nizom drugih medunarodnih financijskih institucija i organizacija.

Najveci dio te suradnje odnosio se na suradnju s multilateralnim razvojnim



bankama, Ciji je ¢lan i Republika Hrvatska, poput Grupacije Svjetske banke,
Europske banke za obnovu i razvoj te Europske investicijske banke.

Druga becka inicijativa

Od listopada 2016. guverner HNB-a je predsjedavajuc¢i Upravljackog odbora
Druge becke inicijative (Vienna 2.0 Initiative), kojoj je cilj pridonijeti oCuvanju
financijske stabilnosti u zemljama Srednje, Isto¢ne i Jugoisto&ne Europe kroz
razmjenu iskustava i misljenja klju€nih dionika financijskih sustava tih zemalja, i
iz privatnog i iz javnog sektora. Rije€ je o koordinaciji medunarodnih financijskih
institucija, nadzornih tijela mati¢nih zemalja i zemalja domacina te najvecih
bankarskih grupa koje posluju u toj regiji. Druga becka inicijativa osnovana

je na vrhuncu globalne financijske krize radi sprje¢avanja naglog obrata u
prekograni¢énom kretanju kapitala te se pokazala kao korisna platforma za

suradnju nadzornih tijela radi boljeg prepoznavanja sistemskih rizika.
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Strategija za uvodenje eura

Pocetkom 2017. Hrvatska narodna banka u suradnji s Vladom Republike
Hrvatske zapocela je s izradom Strategije za uvodenje eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj. Izrada strategije dovrSena je u rujnu, a dokument
je javnosti predstavljen na zajedni¢koj konferenciji Vlade i HNB-a krajem
listopada. Strategija je izazvala izniman interes najSire javnosti i medija, kao i
sveuciliSne i gospodarske zajednice, te su nakon konferencije uslijedili stru¢ni
skupovi i predavanja s ciljem daljnjeg informiranja gradana i poduzetnika o

postupku i mogucim ucincima uvodenja eura na hrvatsko gospodarstvo.

E STRATEGIJA NTI PITANJA L O SASVIHSTRANA PRESS KONTAKT
U UVODENJA
HR | FURAY _
HRVATSKOJ s pubine e
o Hrvatska narodna banka
Ministarstvo gospodarstva, poduzetnistva i obrta

PRIOPCENJE

Koristi uvodenja eura vecCe
od troskova, slazu se i
gospodarstvenici

Uvodenje eura pozitiviio bi se odrazilo | na turizam; 70 posto ukupnih priheda od turizma i 60 posto ukupnih
nocenja u Hrvatskoj dolazi iz europodrucja PROGITAJTE VISE

VIDED

EURD U HRVATSKOJ: KORISTI | TROSKOVI
@ Viada Republike Hrvatske | Hrvatska narodna banka

Na stranici euro.hnb.hr gradani mogu pronaci sve potrebne
informacije o uvodenju eura
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PROCES UVODENJA EURA

Kako drzava ¢lanica EU-a moze uvesti euro

Koraci do uvodenja eura

Ulazak u . .
tecajni Ispunjavanje Uvoden
. kriterija vodenje
mehanizam eura

konvergencije

ERM I

Hrvatska se pristupanjem Europskoj uniji obvezala da ¢e u jednom trenutku
u buduénosti, kada zadovolji sve za to propisane uvjete, domacu valutu
zamijeniti eurom. Obveza uvodenja eura odnosi se i na sve ostale drzave

¢lanice EU-a, osim na Dansku i Ujedinjenu Kraljevinu.

Hrvatskoj je u interesu Sto prije zapocleti postupak uvodenja eura — zaklju€ak
je strategije. On se temelji na detaljnoj analizi koristi i troSkova uvodenja eura;
pri izradi navedene analize u strategiji su uzeta u obzir specifiCna obiljezja
hrvatskoga gospodarstva, zbog kojih bi odnos koristi i troSkova uvodenja eura
mogao biti drugaciji nego Sto je bio slu¢aj u drugim drzavama. Primjerice,

s obzirom na visoku euroiziranost hrvatskoga gospodarstva, ocijenjeno je

da je za Hrvatsku uklanjanje valutnog rizika pojedinaéno najznacajnija korist
koja ¢e proizici iz uvodenja eura. Suprotno tome, vecina sadasnjih drzava
¢lanica europodrucja prije uvodenja eura nije bila suo&ena s problemom
euroizacije, pa tako uklanjanje valutnog rizika kod njih nije imalo presudnu
ulogu. Kada je rije¢ o negativnim u€incima uvodenja eura, u teoriji bi gubitak
samostalne monetarne politike trebao biti najveci troSak odricanja od vlastite
valute. Medutim, kako je istaknuto u analizi, Hrvatska kao mala, otvorena i
visokoeuroizirana drzava ni sada, dok jo$ uvijek ima vlastitu valutu, ne moze

potpuno slobodno provoditi monetarnu i te€ajnu politiku u svrhu upravljanja
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ZASTO EURO

Drzave clanice prema broju stanovnika i valutama koje koriste

(u milijunima)

Njemacka

Francuska
Ujedinjena Kraljevina
Italija

Spanjolska

Poljska

Rumunjska

Nizozemska

Belgija
Grcka
Ceska
Portugal
Svedska
Madarska

Austrija

Bugarska

Danska

Finska
Slovacka
Irska
Hrvatska
Litva
Slovenija
Latvija
Estonija
Cipar
Luksemburg
Malta

Izvor: Eurostat

Zbog toga ne
iznenaduje €injenica
da su sve male
drzave ¢lanice EU-a
pozurile s
uvodenjem eura.

Hrvatska je malo i
otvoreno

gospodarstvo,... 4,3

... a upravo je takva znatno
ranjivija na kapitalne
tokove i promjene
deviznog tecaja.

U razdobljima financijskih
kriza male drzave mogu
dozivjeti snazan odljev
kapitala jer investitori u
takvim uvjetima
premjestaju svoja sredstva
u sigurnije destinacije i
valute.

~

'y

U takvim se uvjetima
mnoge male drzave
odlucéuju vezati svoju
valutu uz neku od
kljuénih svjetskih
valuta.

<
<

Snazniji odljev kapitala
maloj drzavi moze
prouzro¢iti deprecijaciju
tecaja, Sto moze izazvati
visoke troskove.

&

Osim toga, promjene
deviznog te¢aja u malim
drzavama mogu imati
snazan ucinak na cijene jer
se velik dio potrosackih
dobara uvozi iz inozemstva.

v

poslovnim ciklusom. U takvim uvjetima, preno$enjem ovlasti za vodenje

monetarne politike na ESB Hrvatska u sustini nece izgubiti mnogo.

U strategiji je pojasnjen postupak uvodenja eura i kriteriji koje Hrvatska treba

zadovoljiti. Prvi korak koji drzava €lanica treba uciniti ako zeli uvesti euro jest

112



prikljuciti se te€Cajnom mehanizmu (engl. Exchange Rate Mechanism Il, ERM
). U teCajnom mehanizmu drzava mora provesti najmanje dvije godine, a
tijekom tog razdoblja devizni te€aj domace valute prema euru mora biti vrlo
stabilan. Uspjesnim boravkom u te€ajnom mehanizmu drzava ispunjava kriterij
stabilnosti te€aja, a to je jedan od Cetiri kriterija nominalne konvergencije koje
drzava treba zadovoljiti da bi mogla uvesti euro. Preostala tri kriterija odnose
se na stabilnost cijena, odrzivost javnih financija i konvergenciju dugoro¢nih

kamatnih stopa. Hrvatska je danas u stanju zadovoljiti sve navedene kriterije.

Strategija ne definira vremenski rok unutar kojeg bi trebalo doc¢i do uvodenja
eura. lako su kriteriji za uvodenje eura jednostavni i jasno definirani, ukupno
trajanje tog postupka nije moguce precizno predvidjeti. Problem je u tome Sto
odluku o sudjelovanju u te¢ajnom mehanizmu ne donosi drzava kandidatkinja
samostalno, nego se s time moraju sloziti i druge Clanice te institucije EU-a.
Dinamika postupka uvodenja eura tako ¢e uvelike ovisiti o tome koliko ¢e

vremena Hrvatskoj trebati da pridobije podrsku svojih europskih partnera.

Hrvatska ¢e i nakon uvodenja eura na raspolaganju imati brojne instrumente
ekonomske politike. lako ¢e izgubiti pravo na samostalno vodenje
monetarne politike, sredi$nja banka zadrzat ¢e vecinu ovlasti u podrucju
makroprudencijalne politike, ¢ime ¢e i nadalje stititi financijsku stabilnost.
Vlada ce, s druge strane, modi i nadalje aktivno rabiti fiskalnu, strukturnu i

dohodovnu politiku.
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ISTINE | MITOVI O UCINCIMA EURA

ViSe cijene

ISTINA

Uéinak zamjene nacionalnih
valuta u euro na rast
potrosackih cijena u pravilu
je bio vrlo blag. U svakom
slucaju, Vlada c¢e veliku
pozornost posvetiti zastiti
potrosaca i poduzet ¢e mjere
kako bi sprijecila moguce
zlouporabe pri zaokruzivanju
cijena u novoj valuti. Jedna
od glavnih mjera bit ¢e
dvojno iskazivanje cijena.

Slovenija

Slovacka

Porast inflacije zbog uvodenja eura
(u postocima, u godini uvodenja eura)

Prvih 12 ¢lanica 0,2 % 2,6 %
Ukupna
inflacija
uvodenja eura
0,3 % -

Estonija

Latvija

Litva

0,3 %

0,2 % 0,5 %

-1,4 % 0,1 %

Izvor: Eurostat; izracun HNB-a

ISTINE | MITOVI O UCINCIMA EURA

Gubitak nacionalnog identiteta

ISTINA

Kad Hrvatska uvede euro kao sluzbenu valutu, koristit ¢e
novcanice eura koje su iste na cijelom europodrucju te ¢e
proizvesti i staviti u optjecaj kovanice eura koje ¢e na tzv.
nacionalnoj strani imati hrvatska nacionalna obiljezja. Na taj ¢e
nadin diljem europodrucja kolati "hrvatske" eurokovanice. Stoga
¢e se, kada euro zamijeni kunu, simboli hrvatskoga nacionalnog
identiteta naci na kovanicama zajednicke europske valute i time
pridonositi promicanju naseg identiteta i u drugim drzavama.
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Ljudski resursi

Cilj upravljanja ljudskim resursima u Hrvatskoj narodnoj banci

jest privuci, odabrati, razvijati i zadrzati struCnjake razlicitin profila

koji ¢e svojim profesionalnim pristupom poslu, svojim znanjima,
vjesStinama i sposobnostima te visokom razinom predanosti pridonijeti
ostvarivanju poslovnih cilieva HNB-a. U 2017. godini nastavljen je rad
na organizacijskom dizajnu odnosno opisima poslova, ukupno je 525
zaposlenika pohadalo razli€ite vrste edukacija i uveden je EtiCki kodeks.

Definiranje poslova i organizacijski dizajn

U proteklom razdoblju poduzete su aktivnosti na izmjenama i dopunama
Pravilnika o unutrasdnjem ustroju, s ciliem optimiziranja organizacijske strukture
i procesa te analiziranja i oblikovanja poslova u Direkciji za ekonomske

analize i Direkciji trezora. Takoder, nastavilo se revidiranje opisa poslova na
razini organizacijskih jedinica kako bi se stvorila podloga za pristup koji bi
omogucio laksu prilagodbu zahtjevima poslovnih funkcija i njihovim poslovnim
potrebama te kako bi se osiguralo lak$§e upravljanje promjenama u podrucju

definiranja poslova i organizacijskog dizajna.

Zaposljavanje i radni odnosi

Na dan 31. prosinca 2017. Hrvatska narodna
banka imala je 655 zaposlenika, $to je za
1% viSe u odnosu na kraj 2016. godine. Od Slika 18. Radni status zaposlenih

toga je 638 zaposlenika bilo zaposleno na 3%
ok

neodredeno, a 17 na odredeno vrijeme.

Od ukupnog broja zaposlenih u Hrvatskoj

narodnoj banci vecina je Zena (434 ili 66%). Neodredeno [l
Hrvatska narodna banka jedna je od rijetkih Odredeno
sredi$njih banaka u ESSB-u koja u strukturi

zaposlenih po spolu ima vedi udio Zena, a

one u visokom postotku sudjeluju i u visokom 97%

i srednjem menadzmentu te na analitiCkim i
L o IZVOR: HNB
istrazivackim pozicijama.
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Hrvatska narodna banka ima dobru
zastupljenost Zena. Slika 19. Udio zaposlenih po spolu
Prosjecna je dob zaposlenika 46 godina,
a prosje¢ni ukupni radni staz zaposlenika
iznosi 22 godine. Prosjek godina radnog

iskustva u Banci maniji je i iznosi 16 godina.

Novozaposleno je 29 osoba, od kojih
vecina ima visoku obrazovnu razinu. 66%

Tijekom 2017. Hrvatska narodna banka

zaposlila je ukupno 29 novih zaposlenika.
Najvise novozaposlenih ekonomske je IZVOR: HNB
struke, a zatim informaticke i pravne.

Muskarci .

Zene

Najveci broj novozaposlenih primljen je na suradniCke i pripravnicke poslove;
na direktorsku poziciju zaposlena je jedna osoba.

Sporazumnim prekidom ugovora o radu tijekom 2017. iz HNB-a je otislo
dvanaest osoba, a isti broj zaposlenika oti$ao je u mirovinu.

Velik udio visokoobrazovanih ima poslijediplomsku,
znanstvenu obrazovnu razinu

Niska 2 %

Srednja 18 %

Visa 6 %

! Diplomski studij 54 % —

Visoka 74 %

Udio poslijediplomske,
znanstvene razine zaposlenika
kod visokoobrazovanih

_— Poslijediplomski studij 18 %

——— Doktorat znanosti 2 %

116



GODISNJE 1ZVJESCE 2017. - LJUDSKI RESURSI

Razvoj zaposlenin

U razli¢itim oblicima razvojnih aktivnosti tijekom 2017. sudjelovalo je ukupno
525 sudionika, Sto je u odnosu na 2016. znacajan porast od priblizno 20%.

Slika 20. Razvoj zaposlenika po vrsti obrazovanja

Struéno usavrsavanje [
Ucenije stranih jezika

Informaticko korisnicko
usavrSavanje

UsavrSavanje temeljnih .
kompetencija

Obavezno osposobljavanje
po zakonskim propisima

Skolovanje [

IZVOR: HNB

Najveci udio realiziranih sudjelovanja polaznika odnosi se na obrazovne
programe stru¢nog usavrSavanja (75%), pretezito u zemlji, potom programe
ucenja stranih jezika (10%), uglavhom poslovnoga i bankarskoga engleskog
jezika i teCajeve osposobljavanja prema zakonskim propisima (9%).

Preostalih 6% odnosi se na ostala sudjelovanja u programima namijenjenima
usavrSavanju i razvoju kompetencija (suradnje, orijentiranosti na rezultat i
vodenja), Skolovanjima (poslijediplomskim i dodiplomskim) te u najmanjoj mjeri

informatic¢kim korisni¢kim te¢ajevima.

Primjetan je porast sudjelovanja u obrazovnim programima.
Zaposlenici Banke naj¢escée su sudjelovali u obrazovnim programima u zemlji
iz podrucja raunovodstva, platnog prometa, trziSta novca, pranja novca i
pravnih pitanja. U inozemstvu najviSe sudjelovanja u obrazovnim programima
realizirano je iz podrucja makroekonomskih tema, tema upravljanja rizicima,
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provodenja monetarne politike, supervizije banaka te financijskih trzista i
takoder platnog prometa. Prosje¢an broj dana stru¢nog usavrSavanja u 2017.
po zaposleniku iznosio je dva dana, a gleda li se broj dana po polazniku, tri
dana.

Banka kontinuirano ulaze u profesionalni rast i razvoj svojih
zaposlenika.

| tijekom 2017. zaposlenici HNB-a bili su aktivno uklju¢eni u razna dogadanja
te su sudjelovali u odborima i pripadaju¢im podstrukturama ESSB-a; primjetan
je bio porast interesa zaposlenika za stru¢ne programe u organizaciji ESSB-a
osobito iz podrucja prava, kontrolinga i statistike.

Za sve zainteresirane zaposlenike pred kraj 2017. odrzano je predavanje,
pra¢eno zanimljivom i pouénom prezentacijom o stresu naradu (i u vezi s
radom), razli¢itim vrstama stresa te kako ga prevenirati. Tom su prilikom
zaposlenici mogli osvijestiti vaznost ravnoteze izmedu poslovne i privatne
strane Zivota, a dobili su i uvid u to kako stres utjeCe na meduljudske odnose,
radnu klimu i ostvarivanje poslovnih ciljeva. Zanimanje za tematiku bilo

je veliko te zaposlenici o¢ekuju i nastavak edukacije, poZeljno popracene

prakti¢nim vjeZbama.

S obzirom na specifi¢ne poslovne potrebe, tijekom 2017. odrzane su i interne
radionice iz podrucja razvoja kompetencija. Na interaktivnim radionicama,
kroz seriju prezentacija, individualnih i grupnih vjezbi, primjenu raznih upitnika
i analizu rezultata uz odgovarajucu raspravu, sudionici su bili potaknuti na
osvjestavanje medusobnih sli¢nosti i razliCitosti, odnosno na procese koji se

zbivaju u poslovnoj komunikaciji i motivaciji za rad.

Stjecanje novih, u€inkovitijih komunikacijskih tehnika i obrazaca te poznavanje
i razumijevanje motiva koji osobu pokrec¢u na akciju i ¢ine da se posao obavlja
profesionalno i da se s predanoscéu posveti radnom zadatku, najbolji je put ka

uspjeSnom ostvarenju poslovnih ciljeva.

Novi Eticki kodeks

Slijedom Eti¢kih pravila ponasanja koja je Hrvatska narodna banka donijela
jos 1999., u skladu s najboljom praksom Europskog sustava sredisnjih

banaka, novi Eticki kodeks HNB-a stupio je na snagu 1. sije€nja 2017. Kodeks


http://www.hnb.hr/o-nama/funkcije-i-struktura/organizacija/eticki-kodeks

sadrzava skup nacela koja posebno isticu vrijednosti Banke, a odnose se na
visoku razinu integriteta i kompetencija zaposlenih, sigurnost, neovisnost,
vjerodostojnost, transparentnost, odgovornost, djelotvornost i zajednistvo.
Svrha je Kodeksa ostvarivanje pretpostavki za eticko postupanje i poslovno
odgovorno ponasanje te promicanje vrijednosti organizacijske kulture. Nacela
ovoga Kodeksa primjenjuju se na sve zaposlenike Hrvatske narodne banke,

uklju€ujuéi duznosnike.

Planira se dodjela studentskih stipendija

U 2017. u HNB-u se nastavio trend pojacanih aktivnosti povezanih s
dinamikom zaposljavanja. Porast potraznje za ekspertima na trzistu rada, i u
zemlji i u inozemstvu, odrazio se na privremene i trajne odlaske niza stru¢njaka
na rad kod drugog poslodavca. Takoder se nastavio trend smanjivanja broja

prijavijenih kandidata na vanjske oglase.

Maniji broj kandidata koji su odgovarali zahtjevima trazenih poslova u
odredenom broju slucajeva rezultirao je poniStenjem i potrebom za ponovnim
objavljivanjem oglasa. Kao prijedlog odgovarajuéih mjera u 2017. stvorena je
podloga da se u HNB-u opet uvede praksa osiguranja buducih stru¢njaka
dodjelom stipendija polaznicima studija odgovarajucih profila potrebnih za
rad u HNB-u. U 2017. nastavio se trend inicijative porasta iskazivanja interesa

broja zaposlenica za rad na pola radnog vremena.

Mogucnosti koje rad u Hrvatskoj narodnoj banci pruza: stjecanje novih
znanja i iskustava, rad medu vrhunskim stru¢njacima razli¢itih profila i u
samom HNB-u i u sklopu Europskog sustava sredi$njih banaka i ostalim
medunarodnim financijskim institucijama, izazovan posao koji ima utjecaj na
Sire okruzje, sudjelovanje u aktivnostima predlaganja i donosenja regulative
iz podrucdja u nadleznosti srediSnje banke, ulaganje u osobni i profesionalni
razvoj, svakako je poslovna ponuda o kojoj HNB, s pomocu razli€itih kanala
koji mu stoje na raspolaganju, namjerava intenzivno informirati Siru javnost
kako bi se ubuduce kao poslodavac jos bolje pozicionirao na trzistu rada u
Hrvatskoj.
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IzvjeS¢e neovisnog revizora

= Deloitte d.o.o.
Deloitte
Radnitka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska

OIB: 11686457780

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Savjetu Hrvatske narodne banke

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja Hrvatske narodne banke (,Banka“), koji obuhvacaju
izviestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2017., izvjeStaj o dobiti ili gubitku, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama kapitala i izvjeStaj o novCanim tokovima za tada
zavrienu godinu te biljeske uz financijske izvjedtaje, ukljutujuéi i sazetak znacajnih

racunovodstvenih politika.

Prema naSem miSljenju, priloZeni financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski poloZaj Banke na 31. prosinca 2017. i njezinu financijsku uspjesnost te
njezine novc¢ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima

financijskog izvjestavanija koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(,MRevS™). NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvjeSéu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni
smo od Banke u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (,,IESBA Kodeks") i ispunili
smo nase eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje

smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostala pitanja

Reviziju financijskih izvjestaja Banke za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. obavio je drugi
revizor, koji je u svom izvjestaju od 31. oZujka 2017. izrazio misljenje bez rezerve o financijskim

izvjestajima koje je revidirao.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; upladen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav Vrtacnik, Eric
Daniel Dlcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, DraZzen Nimé&evié and John Jozef H. Ploem; posiavna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelati¢a 10, 10 000
Zagreb, %. radun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50,
10 000 Zagreb, Z. raun/bank account no. 2340009~1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59,
10 000 Zagreb, Z, racun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno * UK
private company limited by guarantee”}, i mreZu njegovih clanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. Malimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama
za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki ¢lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



IzvjeSée neovisnog revizora (nastavak)

Deloitte.

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti Savjeta Hrvatske narodne banke

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja koji
daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-jevima, i za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske
narodne banke odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su

bez znacajnog pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za
procjenjivanje sposobnosti Banke da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i

koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljiene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znaéajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeSée neovisnog revizora koje ukljuéuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogre$no prikazivanje kada ono postoji.
Pogre3dni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocCekivati da, pojedinacno ili skupno, utjeéu na ekonomske odluke korisnika donijete na

osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogrednog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
naSe midljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare
je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

» StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja
mislienja o ucinkovitosti internih kontrola Banke.

+ Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  raCunovodstvenih  politika i razumnost
ralunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorio Savjet Hrvatske narodne
banke.
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Deloitte.

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvieStaja (nastavak)

o Zakljuéujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Savjet Hrvatske narodne banke i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znaéajna neizvjesnost u vezi
s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaajnu sumnju u sposobnost Banke da nastavi
s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane
objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase
misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Banka
prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

e« Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjeStaja, ukljucujudi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije | dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujudi i onima u vezi

sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

| v/

| &
B aé_zik Vanja Vlak Yuri Sidorovich
Predsjednik Upravé Ovlasteni revizor Partner

Deloitte d.o.o.

15. oZujka 2018. godine
Radnictka cesta 80
10 000 Zagreb,

Republika Hrvatska



HRVATSKA NARODNA BANKA - FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31

IZVJESTAJ O DOBITI ILI GUBITKU

. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) BILJESKA 2017. 2016.
Kamatni i srodni prihodi 3 692.031 660.076
Kamatni i srodni rashodi 4 (166.799) (93.562)
NETO KAMATNI PRIHOD/(RASHOD) 525.232 566.514
Prihodi od naknada i provizija 5 49.578 49.028
TroSkovi naknada i provizija (19.240) (18.356)
NETO PRIHOD/(RASHOD) 0D NAKNADA | PROVIZIJA 30.338 30.672
Prihodi od dividenda 6.652 4.968
Neto rezultat od ulaganja — metoda udjela 1.792 836
!\!eto r_ezultat od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit 6 (116.849) (23.624)
ili gubitak

Neto rezultat od financijske imovine raspoloZive za prodaju - 67.734
Neto tecajne razlike 7 (2.658.690) (278.788)
Ostali prihodi 8 6.324 23.196
PRIHOD 0D POSLOVANJA (2.205.201) 391.508
TroSkovi poslovanja 9 (346.505) (326.560)
(Povecanje)/smanjenje umanjenja vrijednosti i rezervacija 10 (2.525) (22.835)
DOBIT/(GUBITAK) 32 (2.554.231) 42113
— pokriveno iz op¢ih pricuva / (rasporedeno u opce pricuve) 2.554.231 (8.423)
— rasporedeno u drzavni proracun - (33.690)

Biljeske na stranicama od 131. do 185. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HRVATSKA NARODNA BANKA - FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) BILJESKA 2017. 2016.
DOBIT/(GUBITAK) (2.554.231) 42.113
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) 184.389 (62.624)

STAVKE KOJE SU PRENESENE ILI CE SE NAKNADNO PRENIJETI

U DOBIT ILI GUBITAK 184.389 (62.624)
Dobici/(gubici) iz ponovnog mjerenja financijske imovine

raspoloZive za prodaju (MRS 39) 12 .l
(Dobici)/gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju _ (67.734)
preneseni u dobit ili gubitak (MRS 39) '
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) (2.369.842) (20.511)

Biljeske na stranicama od 131. do 185. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HRVATSKA NARODNA BANKA - FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) BILJESKA 31.12. 2017. 31.12. 2016.
IMOVINA

Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod drugih banaka 1 19.753.776 12.496.923
Depoziti kod drugih banaka 12 2.418.253 2.347183
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 13 27.680.857 24.721.319
Krediti 14 1.265.448 54
Obratni repo ugovori 15 17.641.746 11.825.959
Ulaganja koja se drze do dospijeca 16 19.865.183 21.456.529
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 17 9.200.198 9.924.148
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 18 27.985.759 27.507.831
Ulaganja obracunata metodom udjela 19 22.033 22.083
Obracunate kamate i ostala imovina 20 8.459.221 4.099.969
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina 21 584.297 590.670
UKUPNO IMOVINA 134.876.771 114.992.668
OBVEZE

Novéanice i kovani novac u optjecaju 22 31.691.425 27.913.956
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 23 64.073.140 49.240.755
Repo ugovori 24 12.022.248 7.181.838
Obveze prema drZavi i drZzavnim institucijama 25 2.949.012 3.370.118
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 26 9.179.443 9.900.065
Obracunate kamate i ostale obveze 27 705.590 760.181
UKUPNO OBVEZE 120.620.858 98.366.913
KAPITAL

Temeljni kapital 28 2.500.000 2.500.000
Pricuve 11.755.913 14.125.755
UKUPNO KAPITAL 14.255.913 16.625.755
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 134.876.771 114.992.668

Financijske izvjestaje prikazane na stranicama od 126. do 185. odobrili su dana 15. ozujka 2018.:

Direktor Direkcije raunovodstva: Guverner:

Mario Varovié Boris Vujci¢

- /_-‘
~ N

BiljeSke na stranicama od 131. do 185. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama TEMELJNI OPCE REZERVA FER REVALORI- UKUPNE DOBIT ILI UKUPNO
kuna) KAPITAL PRICUVE VRIJEDNOSTI ZACIJSKE PRICUVE GUBITAK KAPITAL
ZA PRICUVE ZA
FINANCIJSKU NEKRETNINE
IMOVINU
RASPOLOZIVU
ZA PRODAJU
STANJE 1. SIJECNJA 2016. 2.500.000 13.835.610 - 344.346  14.179.956 - 16.679.956
Dobit ili gubitak - - - - - 42113 42113
Ostala sveobuhvatna dobit - - (62.624) - (62.624) - (62.624)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - (62.624) - (62.624) 42113 (20.511)
Amorhzgcua revaloriziranih : 5933 _ (5.233) a _ B
nekretnina
Raspodjela dobiti u opée priCuve - 8.423 - - 8.423 (8.423) -
Raspovdjela dobiti u drzavni : _ _ B _ (33.690) (33.690)
proracun
STANJE 31. PROSINCA 2016. / 1.
SIJEENJA 2017 2.500.000 13.849.266 (62.624) 339113 14.125.755 - 16.625.755
Dobit ili gubitak - - - - —  (2.554.231)  (2.554.231)
Ostala sveobuhvatna dobit - - 184.389 - 184.389 - 184.389
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 184.389 - 184.389  (2.554.231)  (2.369.842)
Amorhzgcua revaloriziranih _ 5.233 _ (5.233) _ _ _
nekretnina
Pokrivanje gubitka iz opcih - (2.554.231) - - (2554.231)  2.554.231 -
pricuva
STANJE 31. PROSINCA 2017. 2.500.000  11.300.268 121.765 333.880  11.755.913 - 14.255.913

BiljeSke na stranicama od 131. do 185. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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1IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2017. 2016.
NOVCANI TOK 0D POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Primljene kamate 847.583 952.824
Placene kamate (172.801) (103.282)
Primljene naknade i provizije 48.858 41.964
Placene naknade i provizije (10.211) (8.791)
Primljene dividende i udjeli u dobiti 8.494 4.968
Ostali primici 66.743 96.492
Pla¢eni troSkovi (306.330) (291.712)
482.336 692.463

PROMJENE U POSLOVNIM SREDSTVIMA | 0BVEZAMA
Smanjenje/(povecanje) depozita i obratnih deviznih repo ugovora

kod drugih banaka (7.752.821) 19.183.937
Smanjenje/(povecanje) kredita i obratnih kunskih repo ugovora (161.994) (945.394)
Smanjenje/(povecanje) vrijednosnih papira koji se drze radi
trgovanja (3.998.648) 5.043.429
Smanjenje/(povecanje) sredstava povjerenih na upravljanje
medunarodnim financijskim institucijama 13.943 10.143
Smanjenje/(povecanije) vrijednosnih papira koji se drze do dospije¢a 1.356.677 13.970.897
Smanjenje/(povecanije) vrijednosnih papira raspoloZivih za prodaju (1.656.846) (27.141.361)
Smanjenje/(povecanje) ostalih sredstava (105.493) (55.507)
Smanjenje/(povecanje) sredstava kod MMF-a - (853.341)
Povecanje/(smanjenje) obveza prema MMF-u (97) 853.227
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju 3.777.469 2.596.040
Povecanje/(smanjenje) obveza po repo ugovorima i ostalih obveza
prema bankama i drugim financijskim institucijama 15.912.943 755.922
Povecanje/(smanjenje) obveza prema drzavi i drzavnim institucijama (400.381) (4.630.861)
Povecéanje/(smanjenje) obveza prema Europskoj komisiji (28.958) 216.998
Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza (31.363) (153.967)
6.924.431 8.850.162
NETO NOVCANI TOK 0D POSLOVNIH AKTIVNOSTI 7.406.767 9.542.625
NOVCANI TOK 0D ULAGACKIH AKTIVNOSTI
Kupnja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine (29.066) (42.712)
NETO NOVCANI TOK OD ULAGACKIH AKTIVNOSTI (29.066) (42.712)
NOVCANI TOK 0D FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Uplate rasporedenog viSka prihoda u proracun Republike Hrvatske (33.690) (483.048)
NETO NOVCANI TOK 0D FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (33.690) (483.048)
Hgl\i\l({\AAKNIEREOKI\\II/\IJVEAI\ILEELI;(éAJA POZITIVNE/(NEGATIVNE) TECAJNE RAZLIKE NA NOVAC | (304.224) (21.480)
NETO POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA 7.039.787 8.995.385
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 15.455.175 6.459.790
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (BILJESKA BR. 31) 22.494.962 15.455.175

BiljeSke na stranicama od 131. do 185. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

130



HRVATSKA NARODNA BANKA - FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

Biljeska br. 1 — Opci podaci i raCunovodstveni standardi

1.1. Opci podaci

Hrvatska narodna banka sredis$nja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hrvatskih
velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Hrvatska narodna banka u
vlasnistvu je Republike Hrvatske, koja jamc¢i za njezine obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja i u izvrSavanju
svojih zadataka samostalna je i neovisna. Osnovni je cilj Hrvatske narodne banke odrzavanje stabilnosti

cijena.

Hrvatska narodna banka obavjeStava Hrvatski sabor o financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabilnosti

cijena i provedbi monetarne politike, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i Zakona jesu:

utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

. drzanje medunarodnih priuva Republike Hrvatske i upravljanje njima
. izdavanje nov€anica i kovanog novca
. izdavanje i oduzimanje odobrenja i suglasnosti u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje

kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet, institucija za elektroni¢ki novac i

platnih sustava te devizno poslovanije i poslovanje ovlastenih mjenjaca

. obavljanje poslova supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje
kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet, institucija za elektroni¢ki novac i
platnih sustava

. vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim ra¢unima, davanje kredita

kreditnim institucijama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

o uredivanje i unapredivanje sustava plathog prometa
. obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku
. donoSenje podzakonskih propisa u poslovima iz njezine nadleznosti
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. pridonosenje stabilnosti financijskog sustava u cjelini i

. obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke sastoji se od osam ¢lanova, a €ine ga guverner, zamjenik guvernera i Sest

viceguvernera Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka

Hrvatske narodne banke te utvrduje politike povezane s djelovanjem Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:
— prof. dr. sc. Boris Vuj¢i¢, guverner

— Relja Marti¢, zamjenik guvernera

— mr. sc. Tomislav PreseCan, viceguverner
- mr. sc. Vedran Sosié, viceguverner

— Damir Odak, viceguverner

—dr. sc. Michael Faulend, viceguverner

— Bojan Fras, viceguverner

— Neven Barbaros$a, viceguverner.

1.2. Racdunovodstveni standardi

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koji obuhvacaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), njihove
dopune i povezana tumacenja te Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove
dopune i povezana tumacenja, koje je utvrdila Europska komisija, a objavljeni su u Sluzbenom listu
Europske unije. Priprema financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u EU-u regulirana je odredbama Zakona o
Hrvatskoj narodnoj banci i Zakona o ra¢unovodstvu.

1.2.1. Primjena novih i revidiranih standarda i izmjene u radunovodstvenim politikama
Racunovodstvene politike Hrvatske narodne banke koje se primjenjuju na izvjeStajna razdoblja od 1.
sije€nja 2017. razlikuju se od racunovodstvenih politika koje su se primjenjivale u izradi posljednjih

godisnjih financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke u metodi odredivanja troSkova prodanih

vrijednosnih papira. TroSkovi prodanih vrijednosnih papira odreduju se od 1. sije€nja 2017. primjenom
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metode ponderiranoga prosjecnog troska, a do tog datuma odredivani su primjenom metode prvi ulaz
— prvi izlaz (FIFO). Primjena metode ponderiranoga prosje¢nog tro$ka umjesto metode FIFO nije imala

znatnoga financijskog utjecaja na odredivanje troSkova prodanih vrijednosnih papira.

1.2.1.1. Standardi i tumacenja objavljeni u EU-u s primjenom za godi$nja razdoblja koja pocinju od 1.

sijeCnja 2017. primijenjeni u sastavljanju financijskih izvjestaja za 2017.

U 2017. i 2018. objavljene su izmjene i dopune postojecih standarda s primjenom za godiSnja razdoblja
koja pocinju od 1. sije€nja 2017., kako je prikazano u sljedecoj tablici.

SLUZBENI LIST EU-a STANDARD

MRS 7 — IzvjeStaj o novéanim tokovima (izmjene i dopune)
SL L 291, 9. 11. 2017.
MRS 12 — Porez na dobit (izmjene i dopune)

Godisnja poboljSanja MSFI-ja, ciklus 2014. — 2016.:
SLL 34,8.2.2018.
MSFI 12 — Objava informacija o udjelu u drugim subjektima (izmjene i dopune)

Primjena navedenih standarda nema znatnog utjecaja na financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke u

tekuéem razdoblju.

1.2.1.2. Standardi i tumacenja objavljeni u EU-u koji nisu primijenjeni u sastavljanju financijskih izvjeStaja
za 2017.

U 2016., 2017. i 2018. objavljeni su novi standardi te izmjene i dopune postojec¢ih standarda s obveznom
primjenom u EU-u za godi$nja razdoblja koja pocinju od 1. sije€nja 2018., kako je prikazano u sliedecoj

tablici.

SLUZBENI LIST EU-a STANDARD
SL L 295, 29. 10. 2016. MSFI 15 — Prihodi na temelju ugovora s kupcima (novi)
SL L 323, 29. 11. 2016. MSFI 9 — Financijski instrumenti (novi)

MSFI 4 — Ugovori o osiguranju (izmjene i dopune)
SLL 291, 9. 11. 2017.
MSFI 15 — Prihodi na temelju ugovora s kupcima (izmjene i dopune)

Godisnja poboljSanja MSFl-ja, ciklus 2014. — 2016.:
SLL 34, 8.2.2018. MRS 28 — Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima (izmjene i dopune)

MSFI 1 — Prva primjena medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (izmjene i dopune)

U 2017. objavljen je novi standard s obveznom primjenom u EU-u za godisnja razdoblja koja pocinju od 1.
sijeCnja 2019., kako je prikazano u sljedecoj tablici.
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SLUZBENI LIST EU-a STANDARD

SLL 291, 9. 11. 2017. MSFI 16 — Najmovi (novi)

Primjena navedenih standarda, osim MSFl-ja 9, ne¢e imati znatnog utjecaja na financijske izvjestaje
Hrvatske narodne banke. Primjena MSFl-ja 9 utjecat ¢e na klasifikaciju i mjerenje financijskih instrumenata
Hrvatske narodne banke.

U EU-u se od 1. sije€nja 2018. Medunarodni standard 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje
zamijenjuje novim Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja 9 — Financijski instrumenti. MSFI
9 uvodi nove kriterije za klasifikaciju financijske imovine, kao i promjene u umanjenju vrijednosti financijske

imovine.

Financijska se imovina, prema MSFI-ju 9, mozZze klasificirati kao imovina koja se naknadno mjeri po
amortiziranom troSku, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka na temelju poslovnog modela upravljanja financijskom imovinom i obiljezja financijske

imovine s ugovornim nov€anim tokovima.

Poslovni model odnosi se na nacin na koji subjekt upravlja svojom financijskom imovinom radi stvaranja
novcanih tokova. Poslovni modeli mogu biti: poslovni model &iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja
ugovornih nov¢anih tokova, poslovni model ¢iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih nov¢anih tokova i

prodajom financijske imovine te ostali poslovni modeli.

Za financijsku imovinu koja se drzi u okviru poslovnog modela Ciji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja
ugovornih nov¢anih tokova ili u okviru poslovnog modela iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih
novc¢anih tokova i prodajom financijske imovine, potrebno je odrediti jesu li ugovorni nov€ani tokovi
imovine samo plac¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice. Samo ona financijska imovina
koja udovoljava uvjetu "samo plac¢anje glavnice i kamata" moze se klasificirati u kategoriju financijske
imovine po amortiziranom troSku ili u kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom troSku ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

. financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela ¢ija je svrha drzanje financijske imovine radi

prikupljanja ugovornih nov€anih tokova i

. na temelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov€ani tokovi koji su

samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.
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Za duznicke instrumente koji se klasificiraju u kategoriju financijske imovine po amortiziranom trosku, u
dobit ili gubitak priznaju se prihodi od kamata utvrdeni primjenom metode efektivhe kamatne stope, dobici
ili gubici koji proizlaze iz promjene te€aja te oCekivani kreditni gubici. Kod prestanka priznavanja financijske

imovine dobici ili gubici priznaju se u raunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba
sljedeca uvjeta:

. financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela €iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih

novcanih tokova i prodajom financijske imovine te

. na temelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov¢ani tokovi koji su

samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Dobit ili gubitak po duzni¢kim instrumentima koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, uz iznimku dobiti ili gubitaka od umanjenja vrijednosti i dobiti i

gubitka od tecajnih razlika, sve do prestanka priznavanja financijske imovine ili njezine reklasifikacije.

Ako se financijska imovina prestane priznavati, kumulativna dobit ili gubici prethodno priznati u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti reklasificiraju se iz vlasni¢kog kapitala u racun dobiti i gubitka kao reklasifikacijsko

uskladenje. Kamate izraCunate metodom efektivne kamate priznaju se u raCunu dobiti i gubitka.

Ako se financijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, iznosi koji se priznaju
u racunu dobiti i gubitka jednaki su iznosima koiji bi bili priznati u racunu dobiti i gubitka da je imovina

mjerena po amortiziranom trosku.

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako se ne mjeri po amortiziranom
trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Subjekt moze, pri po¢etnom priznavanju,
odlugiti da se financijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako se time otklanja

ili znatno umanjuje nedosljednost pri mjerenju ili priznavanju (“raunovodstvena neuskladenost") koja bi

u protivnome nastala zbog mjerenja imovine ili priznavanja dobiti i gubitka povezanih s tom imovinom ili
obvezama na razli¢itim osnovama. Dobit ili gubitak po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka priznaje se u rac¢unu dobiti i gubitka.

Vlasnicki instrumenti mjere se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Medutim, subjekt moze, pri
pocetnom priznavanju ulaganja u vlasnicke instrumente (ako se ulaganja u vlasni¢ke instrumente ne drze
radi trgovanja i nije rije¢ o nepredvidenim iznosima koje je kupac priznao u okviru poslovnog spajanja),
neopozivo odluciti da ¢e naknadne promjene fer vrijednosti prezentirati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
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MSFI 9 ne donosi znacajne promjene vezane uz klasifikaciju i vrednovanje financijskih obveza.

Na temelju MSFl-ja 9 uvodi se model o€ekivanog gubitka kao temelj za procjenu kreditnih gubitaka i
provodenja testa umanjenja vrijednosti financijskih instrumenata, za razliku od modela nastalih gubitaka
(prema Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje),
kod kojeg do umanjenja vrijednosti financijskih instrumenata dolazi tek nakon $to dode do kasnjenja u
ispunjavanju ugovornih obveza duznika ili izdavatelja duzni€kih vrijednosnih papira. Model oCekivanoga
kreditnog gubitka predvida da se gubitak po financijskim instrumentima procjenjuje odmah, tj. pri
pocetnom priznavanju, dakle i prije nego $to dode do pogorsanja financijske i kreditne sposobnosti

duznika.

Subjekt priznaje rezervacije za umanjenje vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke za financijsku imovinu
koja se mjeri po amortiziranom troSku i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, potrazivanja na

osnovi najma, ugovornu imovinu ili obveze na temelju zajma te ugovore o financijskom jamstvu.

Hrvatska narodna banka provela je analizu poslovnih modela i obiljezja ugovornih nov¢anih tokova svoje
financijske imovine iz ega proizlazi klasifikacija financijskih instrumenata na dan inicijalne primjene
MSFI-ja 9. Razvijeni su interni modeli za izra¢un oc¢ekivanih kreditnih gubitaka u Hrvatskoj narodnoj banci
slijedom odredbi MSFI-ja 9 te izradeno programsko rjeSenje za izraun umanjenja vrijednosti (ocekivanih
kreditnih gubitaka) za razliite vrste financijskih instrumenata. Rezervacije za umanjenje vrijednosti za
ocCekivane kreditne gubitke na dan inicijalne primjene MSFI-ja 9 u iznosu od 16.231 tisu¢e kuna teretit ¢e

opce pricuve Hrvatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka nije izabrala moguénost ranijeg datuma primjene novih standarda, izmjena i
dopuna standarda te njihovih tumacenja, koje je donio EU, a €ija je primjena u 2017., s obzirom na pocetak
financijske godine koji je odreden 1. sije€nja, dobrovoljna (neobvezna).

1.2.1.3. Standardi i tumacenja koji nisu doneseni u EU-u

Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (engl. International Accounting Standards Board

- IASB) i Medunarodni odbor za tumacenje financijskog izvjeStavanja (engl. International Financial
Reporting Interpretations Committee — IFRIC) objavili su odredeni broj novih standarda i tumacenja koji
jos nisu doneseni u EU-u. Procjenjuje se da njihova primjena nece imati znatnog utjecaja na pripremu
financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke.

1.2.2. Osnova pripreme

Financijski izvjestaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i nac¢ela povijesnog troska, osim kod
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financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i kod duzni¢kih vrijednosnih papira u financijskoj
imovini raspolozivoj za prodaju koji se mjere po fer vrijednosti, te zemljita i zgrada koji se iskazuju
u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno

akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od umanjenja.

Funkcijska valuta i valuta prezentiranja Hrvatske narodne banke jest kuna. Financijski izvjestaji izrazeni su

u tisu¢ama kuna.

Financijski izvjestaji temelje se na pretpostavci o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

1.2.3. Primjena procjena i prosudba

Pri pripremi ovih financijskih izvje$taja rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procjenama
i pretpostavkama koje utjeCu na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose imovine,
obveza, prihoda i rashoda. Te se procjene temelje na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim
dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.

Znacajne prosudbe rukovodstva u primjeni raGunovodstvenih politika te osnovni izvori neizvjesnosti

procjena isti su kao i oni primijenjeni pri pripremi godiSnjih financijskih izvjestaja za 2016.

1.2.3.1. Fer vrijednost i hijerarhija fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi se primila za prodanu imovinu ili platila za prenesenu obvezu u uobi€ajenoj

transakciji izmedu sudionika na trziStu na dan mjerenja (izlazna cijena).

Tehnike mjerenja koje se primjenjuju pri odredivanju fer vrijednosti jesu trzisni, troSkovni i dobitni pristup.
TrziSni pristup koristi se cijenama i drugim relevantnim informacijama iz trziSnih transakcija identi¢nom ili
slicnom imovinom ili obvezama. TroSkovni pristup tehnika je vrednovanja kojom se dobiva iznos koji bi bio
potreban u sadasnjem trenutku da se zamijeni usluzni kapacitet neke imovine (koji se Cesto naziva i tekuci
trosak zamjene). Dobitni pristup svodi budude iznose (npr. nov€ani tok ili prihode i rashode) na jedan

tekudi (ij. diskontirani) iznos.

Hijerarhija fer vrijednosti sastoji se od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja kojima se mijeri

fer vrijednost:

. razina 1 — ulazni podaci jesu cijene koje kotiraju na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu odnosno

obveze koje su subjektu dostupne na datum mjerenja
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. razina 2 — ulazni podaci jesu ulazni podaci koji nisu cijene koje kotiraju i vidljivi su za predmetnu

imovinu odnosno obvezu, bilo izravno bilo neizravno

. razina 3 — ulazni podaci jesu ulazni podaci o predmetnoj imovini odnosno obvezi koji nisu vidljivi

(nije rije€ o dostupnim provijerljivim trziSnim podacima).
U postupku mjerenja fer vrijednosti primjenjuju se primjerene tehnike mjerenja za koje su dostupni
potrebni podaci, uz maksimalnu upotrebu vidljivih i minimalnu upotrebu ulaznih podataka koji nisu vidljivi

na aktivhom trzistu.

Hrvatska narodna banka priznaje reklasifikacije izmedu pojedinih razina fer vrijednosti na kraju

izvjeStajnog razdoblja u kojem se dogodila promjena.

Detaljnije objave o mjerenju fer vrijednosti financijske imovine i obveza nalaze se u biljeSci br. 33.

1.2.3.2. Gubici od umanjenja financijske imovine

Potreba za umanjenjem vrijednosti financijske imovine procjenjuje se kako je opisano u ra¢unovodstvenoj

politici o umanjenju vrijednosti financijske imovine (biljeska br. 2.6.4.).

Na datum izvjeStavanja Hrvatska narodna banka nije imala financijske imovine umanjene vrijednosti.

Hrvatska narodna banka nije formirala rezerviranja za nastale, a neprepoznate kreditne gubitke s obzirom

na visoku kvalitetu svoje kreditne aktive zbog koje nije imala specificnih kreditnih gubitaka.

1.2.3.3. Neizvjesnost procjena vezanih uz sudske sporove

Hrvatska narodna banka formirala je rezervacije za sudske sporove u iznosu od 24.822 tisuée kuna (2016.:

24.562 tisuce kuna). Rukovodstvo vjeruje da su navedene rezervacije dostatne.

1.2.3.4. Ulaganja koja se drze do dospijeca

Hrvatska narodna banka primjenjuje smjernice MRS-a 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje
za rasporedivanje neizvedene financijske imovine s fiksnim ili odredivim pla¢anjima i fiksnim dospije¢em u

portfelj koji se drzi do dospijec¢a. Ova klasifikacija zahtijeva zna¢ajnu prosudbu. Pri donoSenju te prosudbe

Hrvatska narodna banka procjenjuje svoju namjeru i sposobnost drzanja tih ulaganja do dospijeca.
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Biljeska br. 2 — Sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika

2.1. Kamatni prihodi i rashodi

U kamatne prihode uklju€uju se i prihodi od kupona financijskih instrumenata. Kamatni prihodi uvecavaju
se za obraCunatu amortizaciju diskonta na kupljene vrijednosne papire, a umanjuju se za obracunatu

amortizaciju premije na kupljene vrijednosne papire.

Prihodi od kamata za financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku i financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju priznaju se u Izvjestaju o dobiti ili gubitku primjenom metode efektivhe kamatne
stope. Efektivna kamatna stopa jest kamatna stopa koja to¢no diskontira procijenjena buduéa novéana
plac¢anja ili primitke tijekom oCekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to moguce,
kraceg razdoblja, do neto knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.

Prihod od kamata na duzniCke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se

koristenjem nominalne kuponske kamatne stope.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijsku imovinu prikazuju se kao

kamatni rashod.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijske obveze prikazuju se kao
kamatni prihod.

2.2. Prihodi od naknada i provizija i troskovi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u trenutku

pruzanja usluge.

TroSkovi naknada i provizija iskazuju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem su usluge

primljene.

2.3. Prinodi od dividenda

Prihodi od dividenda na vlasni¢ke vrijednosne papire priznaju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku u trenutku
nastanka prava na primitak dividende.
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2.4. Prinodi i rashodi na osnovi teCajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u kune prema te€aju vaze¢em na dan transakcije.

Sve stavke imovine, obveza i kapitala iskazane u stranim valutama ponovo se preracunavaju na datum
izvjestaja o financijskom polozaju primjenom tec€aja vazeceg na taj datum. Dobici i gubici nastali
preracunavanjem priznaju se u dobit ili gubitak razdoblja u kojemu su nastali. PreraCunavanje se obavlja

prema srednjem te€aju Hrvatske narodne banke.

Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaiji deviza uklju€uju se u realizirane prihode i rashode razdoblja u
kojemu su nastali. Sve ostale teCajne razlike iskazuju se kao nerealizirani dobici ili gubici u razdoblju kada

se pojave.

Nemonetarna imovina i obveze u stranim valutama koje su iskazane po povijesnom troSku primjenom
te€aja na datum transakcije ne preracunavaju se ponovo na datum izvjestaja o financijskom polozaju, {j.

te€ajne se razlike ne utvrduju.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2017. iznosili su:
1 USD = 6,269733 HRK (2016.: 7,168536 HRK)

1 EUR = 7,513648 HRK (2016.: 7,557787 HRK)

1 XDR = 8,996799 HRK (2016.: 9,702917 HRK).

2.5. Prihodi i rashodi rezerviranja

Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezerviranja priznaju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku na kraju

obra¢unskog razdoblja na koje se odnose.

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala
na temelju proslih dogadaja, ako postoji vierojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban odljev
resursa te ako je moguce pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu ispunjena,

rezervacija se ne priznaje.
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2.6. Financijski instrumenti

2.6.1. Klasifikacija

2.6.1.1. Financijska imovina

Financijska imovina Hrvatske narodne banke razvrstava se u sljedece kategorije:

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija obuhvaca utrzive duzniCke vrijednosne papire koji su ste€eni uglavnom radi prodaje ili
ponovnog otkupa u blizoj buduénosti. U ovu kategoriju svrstavaju se i sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnim institucijama i plemeniti metali.

b) Ulaganja koja se drze do dospijeéa

Ova kategorija obuhvaca ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire koje Hrvatska narodna banka namjerava

i moze drzati do dospijeca.
c) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja neizvedena su financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima, koja nije

kotirana na aktivhom trzistu.

U kategoriju zajmova i potrazivanja klasificiraju se novac, depoziti kod banaka i bankovnih institucija,

obratni repo ugovori, krediti, potrazivanja od kupaca i druga potrazivanja koja €ine financijsku imovinu.
d) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

U kategoriju financijske imovine raspolozive za prodaju razvrstavaju se duznicki vrijednosni papiri
definirani kao raspolozivi za prodaju, ulaganja Hrvatske narodne banke u vlasniCke vrijednosne papire
medunarodnih financijskih institucija, na temelju kojih je ostvarila ¢lanstvo u tim institucijama, te uplaceni
kapital Europske srediSnje banke.

2.6.1.2. Financijske obveze

Hrvatska narodna banka klasificira svoje financijske obveze kao ostale financijske obveze.
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2.6.2. Priznavanje i prestanak priznavanja

Hrvatska narodna banka priznaje i prestaje priznavati financijske instrumente na datum namire.

2.6.3. Utvrdivanje vrijednosti

Vrijednost financijskih instrumenata pocetno se priznaje prema njihovoj fer vrijednosti uve¢anoj, u
slu€aju financijske imovine ili financijske obveze koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za
transakcijske troSkove.

Poslije pocetnog priznavanja financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak naknadno se mjeri
po njezinoj fer vrijednosti. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti ove imovine priznaju se u lzvjeStaju o
dobiti ili gubitku.

Vrijednosni papiri koji se drze do dospije¢a obuhvadéaju duznicke vrijednosne papire s fiksnim ili odredivim
pla¢anjima i fiksnim dospijecem. Mjere se prema amortiziranom troSku s pomocu metode efektivne

kamatne stope i podlozni su umanjenju vrijednosti.

Zajmovi i potrazivanja naknadno se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivnhe kamatne

stope.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju naknadno se mijeri po fer vrijednosti, osim ulaganja u
vlasniCke instrumente, koji nemaju kotiranu trziSnu cijenu na aktivnom trzistu i €ija se fer vrijednost ne
moze pouzdano izmjeriti, a koji se mjere po trosku stjecanja. Dobici ili gubici od promjene fer vrijednosti
(duzni¢ke) monetarne imovine raspolozive za prodaju priznaju se izravno u rezervi fer vrijednosti u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti te su objavljeni u izvjeStaju o promjenama kapitala. Gubici od umanjenja vrijednosti,
dobici i gubici iz te€ajnih razlika, prihod od kamata, rashodi od kamata ako su kamate negativne i
amortizacija premije ili diskonta primjenom metode efektivne kamatne stope na osnovi duzni¢ke imovine

raspolozive za prodaju priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Financijske obveze klasificiraju se kao ostale financijske obveze i naknadno se mjere po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, s iznimkom nov€anica i kovanica u optjecaju, koje se
iskazuju po nominalnoj vrijednosti.

2.6.4. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum izvjestaja o financijskom polozaju kako bi se utvrdilo postoji li

objektivan dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine.
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a) Financijska imovina po amortiziranom trosku

Ako postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja ili
imovine koja se drzi do dospijec¢a i vodi po amortiziranom trosku, iznos gubitka mjeri se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov¢anih tokova
diskontirano uz originalnu efektivhu kamatnu stopu financijskog ulaganja. Knjigovodstvena vrijednost
ulaganja umanjuje se upotrebom odvojenog ra¢una ispravka vrijednosti, a iznos gubitka priznaje se

u dobit ili gubitak. Ako zajam ili imovina koja se drzi do dospije¢a ima varijabilnu kamatnu stopu, kao
diskontna stopa za mjerenje gubitaka zbog umanjenja vrijednosti uzima se efektivha kamatna stopa

odredena ugovorom koja vrijedi na datum kad je utvrdeno umanjenje vrijednosti.

Ako se u sljede¢em razdoblju iznos gubitka zbog umanjenja vrijednosti smaniji i ako se smanjenje
moze nepristrano povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (poput
poboljSanja kreditnog rejtinga duznika), prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se
upotrebom ispravka vrijednosti. Iznos kaji je ispravljen priznaje se u dobit ili gubitak.

b) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Ako postoje objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijskog ulaganja, potrebno je ponovno

vrednovati financijsko ulaganje zbog smanjenja njegove vrijednosti.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznato u sklopu ostale
sveobuhvatne dobiti i ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti imovine, kumulativni gubitak
koji je priznat direktno u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti uklanja se iz kapitala i priznaje u dobit ili
gubitak ¢ak i ako se financijska imovina nije prestala priznavati.

Iznos kumulativhoga gubitka preknjizenog iz kapitala u dobit ili gubitak jest razlika izmedu troska stjecanja
(umanjenog za otplatu iznosa glavnice duga i amortizacije) i sadasnje fer vrijednosti, umanjeno za sve

gubitke od umanjenja vrijednosti te financijske imovine koja je prethodno priznata u dobit ili gubitak.

Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u dobit ili gubitak od ulaganja u vlasniCki instrument klasificiran
kao raspoloziv za prodaju ne ispravljaju se u dobit ili gubitak, ve¢ se priznaju kao rezerve fer vrijednosti u

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Ako, u slijede¢em razdoblju, fer vrijednost duzni¢kog instrumenta klasificiranog kao raspoloziv za prodaju
poraste i povecanje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja gubitka od

umanjenja vrijednosti u dobit ili gubitak, gubitak od umanjenja vrijednosti ispravit ¢e se, a ispravljeni iznos
priznati u dobit ili gubitak. Ukidanje umanjenja moze biti samo do iznosa prethodno iskazanog umanjenja.
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2.7. Repo ugovori i obratni repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovaraju¢i ponovnu prodaju/
kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri koji su

kupljeni s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u Izvjestaju o financijskom poloZzaju.

Izdaci koji se temelje na tim ugovorima priznaju se kao krediti dani bankama ili drugim financijskim
institucijama, a osigurani su odgovaraju¢im vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu. Vrijednosni
papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, ve¢ se i dalje iskazuju u lzvjeStaju o
financijskom polozaju. Primici od prodaje vrijednosnih papira priznaju se kao obveze prema bankamaili
financijskim institucijama. Razlika izmedu cijene pri prodaji i cijene pri ponovnoj kupnji raspodijeljuje se

tijekom razdoblja transakcije i ukljuCuje u kamatne prihode ili kamatne rashode.

2.8. Depoziti kod drugih banaka

Depoziti kod domacdih i stranih banaka jesu iznosi na raCunima koji nemaju karakter transakcijskog novca.

2.9. Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominirana su u posebnim pravima vucenja (SDR).

2.10. Zlato i drugi plemeniti metali

Zlato i drugi plemeniti metali koji kotiraju na svjetskom trziStu priznaju se prema trziSnoj vrijednosti.
Dobici i gubici nastali zbog promjene fer vrijednosti priznaju se u lzvjeStaju o dobiti ili gubitku izvjeStajnog

razdoblja u kojem su nastali.

2.11. Gotovina u optjecaju

Zakonsko sredstvo pla¢anja u Republici Hrvatskoj jest kuna. Nov¢anice i kovani novac u optjecaju

iskazuju se u nominalnoj vrijednosti.

2.12. Novac i novcani ekvivalenti

U lzvjestaju o nov€anim tokovima pod novcem i nov€anim ekvivalentima iskazani su novac u blagajni
HNB-a, devizna efektiva u trezoru HNB-a, sredstva na teku¢im racunima kod stranih banaka, sredstva na
racunu HNB-a kod Medunarodnoga monetarnog fonda, sredstva na racunu HNB-a u HSVP-u te sredstva
na raunu HNB-a u sustavu TARGET2.
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2.13. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

2.14. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina priznaju se u lzvjestaju o financijskom polozaju
prema troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja.
Iznimku ¢ine zemlji$ta i zgrade koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, Sto je njihova fer vrijednost na
datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane

gubitke od umanjenja. Pri obradunu amortizacije upotrebljava se linearna metoda.
Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka u okviru ostale sveobuhvatne dobiti. Gubici iz
revalorizacije terete revalorizacijske rezerve do visine prije priznatih revalorizacijskih viSkova, a gubici

iznad prije priznatih viSkova terete IzvjeStaj o dobiti ili gubitku izvjeStajnog razdoblja.

Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine:

NAZIV AMORTIZACIJSKE SKUPINE KORISNI VIJEK UPORABE ZA 2017. KORISNI VIJEK UPORABE ZA 2016.

(BROJ GODINA UPORABE) (BROJ GODINA UPORABE)
Nekretnine 20-50 20-50
Racunala i racunalna infrastruktura 5-8 5-8
Namjestaj i oprema 4-20 4-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije 2-10 2-10

2.15. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvenu vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjestajnog
razdoblja kako bi se utvrdilo postoje li pokazatelji mogu¢eg umanjenja vrijednosti.

Ako takvi pokazatelji postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu s neodredenim
korisnim vijekom upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje

se na svaki datum izvjeStavanija.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice
koja stvara novac vec¢a od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja je odrediva
skupina imovine koja stvara priljeve novca koji su uglavnhom neovisni o priljevu novca od druge imovine ili

drugih skupina imovine.
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Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za
troskove otudenja ili njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome $to je viSe. Vrijednost pri uporabi
sadasnja je vrijednost buducih nov&anih tokova za koju se o¢ekuje da ée proizadi iz imovine ili jedinice
koja stvara novac.

Vrijednost pri uporabi procjenjuje se diskontiranjem ocekivanih buducih gotovinskih tokova na njihovu
sadasnju vrijednost s pomocu diskontne stope koja odrazava trenutacnu trziSnu procjenu vremenske

vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjestavanja
da bi se utvrdilo je li gubitak umanjen ili viSe i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ako je
doslo do promjena u procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak
od umanjenja vrijednosti ukida se samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine umanjene za akumuliranu

amortizaciju, kakva bi bila izra¢unata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

2.16. Troskovi zaposlenika

Hrvatska narodna banka ima obvezu pla¢anja obveznih mirovinskih doprinosa. Obveza Hrvatske narodne
banke prestaje u trenutku kad se doprinosi podmire. Doprinosi se priznaju kao troSak u racunu dobiti i
gubitka kako nastaju.

Obveze na osnovi dugoro€nih primanja zaposlenika, kao $to su jubilarne nagrade i zakonske otpremnine,
iskazuju se u neto iznosu sadasnje vrijednosti obveze za definirana primanja na datum izvjeStavanja. Za

izraun sadasnje vrijednosti obveze primjenjuje se metoda projicirane kreditne jedinice.

2.17. Rasporedivanje visSka i pokrivanje manjka prihoda nad rashodima

Visak prihoda nad rashodima rasporeduje se u opce priCuve i u korist drzavnog proracuna u skladu s
¢lankom 57. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci. Rasporedivanje viska prihoda nad rashodima u opcée
priCuve obavlja se u iznosu koji utvrduje Savjet Hrvatske narodne banke. ViSak prihoda nad rashodima
koji se u tekucoj financijskoj godini rasporeduje u opce pricuve ne moze biti manji od ostvarene neto
dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija bilance stanja s promjenama tecaja ili s promjenama
trzidnih cijena, ili veci od 20% ostvarenog viska prihoda nad rashodima. Iznimno, ako je viSak prihoda
nad rashodima maniji od ostvarene neto dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija bilance stanja s
promjenama tecaja i s promjenama trzisnih cijena, viSak prihoda nad rashodima u cijelosti se rasporeduje

u opce priCuve. Ostatak viska prihoda nad rashodima, nakon rasporedivanja u opce priCuve, izvanredni
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je prihod drzavnog proracuna. Manjak prihoda nad rashodima Hrvatska narodna banka pokriva iz opc¢ih

pricuva. Manjak prihoda nad rashodima koji nije mogucée pokriti iz opcih pricuva pokriva se iz drzavnog

proracuna.

Biljeska br. 3 — Kamatni i srodni prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2017.

2016.
Devizni depoziti 3.489 1.412
Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 75.574 75.743
Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 213.312 289.182
Vrijednosni papiri raspoloZivi za prodaju 270.096 213.843
Krediti domacéim bankama 4.494 -
Devizni obratni repo ugovori 47.365 23.710
Obratni repo ugovori u kunama 12.790 12.861
Devizni repo ugovori (negativne kamate) 56.822 43.049
Ostalo 8.089 276
692.031 660.076
Biljeska br. 4 — Kamatni i srodni rashodi
(svi iznosi izrazeni s u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Devizni depoziti (negativne kamate) 32.373 6.533
Devizni repo ugovori 31.183 11.941
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) 100.004 65.746
Depoziti drzavnog proracuna 2.704 9.341
Ostalo 535 1
166.799 93.562
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Biljeska br. 5 — Prihodi od naknada i provizija

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2017. 2016.
Naknade za superviziju kreditnih institucija 42.132 40.649
Ostalo 7.446 8.379

49.578 49.028

Hrvatska narodna banka naplacuje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o
kreditnim institucijama, a obveznici pla¢anja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj i podruznice kreditnih institucija sa sjediStem izvan Republike Hrvatske. Visina,
osnovica, nacin izra¢una i nacin plac¢anja naknade za superviziju odreduju se Odlukom o naknadi za
superviziju kreditnih institucija koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

Billeska br. 6 — Neto rezultat od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2017.

2016.
Neto rezultat kupoprodaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih (129.989) (36.328)
papira namijenjenih trgovanju
Neto rezultat od sredstava povjerenih na upravljanje 13.404 11.908
medunarodnim financijskim institucijama
Neto rezultat revalorizacije plemenitin metala (264) 796
(116.849) (23.624)
Biljeska br. 7 — Neto teCajne razlike
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2017. 2016.
Neto nerealizirane tecajne razlike (2.641.458) (278.957)
Neto realizirane tecajne razlike (17.232) 169
(2.658.690) (278.788)

Najveci utjecaj na neto teCajne razlike u izvjestajnom razdoblju imao je pad te€Caja USD/HRK te pad tecaja
EUR/HRK izmedu dva izvjeStajna datuma.
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Biljieska br. 8 — Ostali prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2017. 2016.
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 203 207
Ostali prihodi 6.121 22.989
6.324 23.196
Biljeska br. 9 — Troskovi poslovanja
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2017. 2016.
TroSkovi za zaposlenike (biljeSka br. 9.1) 168.188 166.238
Materijalni i administrativni troSkovi i usluge 93.419 85.275
TroSkovi izrade novCanica i kovanog novca kuna 52.918 45.614
TroSkovi amortizacije 31.980 29.433
346.505 326.560

TroSkovi tiskanja nov&anica pocetno se razgraniCavaju i priznaju u lzvjestaju o dobiti ili gubitku tijekom

razdoblja od deset godina, a troskovi kovanja kovanog novca tijekom razdoblja od dvanaest godina.

Bilieska br. 9.1 — Troskovi za zaposlenike

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2017. 2016.

Neto place 82.048 77.317
Doprinosi iz pla¢a i na place 44,939 43.857
Porezi i prirezi 17.383 18.951
Ostali troSkovi za zaposlenike 23.818 26.113
168.188 166.238

Prosje€an broj zaposlenika u 2017. godini bio je 657 (2016.: 647). Ukupni troSkovi za zaposlenike za 2017.
iznose 168.188 tisuca kuna, od ¢ega se iznos od 27.556 tisu¢a kuna odnosi na doprinose za mirovinsko

osiguranje (2016.: 166.238 tisuca kuna, od Cega se 27.232 tisuce kuna odnosilo na doprinose za
mirovinsko osiguranje).
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Bilieska br. 10 — Povecanje/(smanjenje) umanjenja vrijednosti
| rezervacija

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2017. 2016.
A) UMANJENJE VRIJEDNOSTI
Nova umanjenja vrijednosti 9 =
B) REZERVACIJE ZA RIZIKE | TROSKOVE
Nove rezervacije 11.771 31.294
Ukinute rezervacije (9.255) (8.459)
2.525 22.835
Biljeska br. 11 — Gotovina i sredstva na tekucCim racunima
kod drugih banaka
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Novac u blagajni HNB-a 1.052 1.400
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 2.995.507 3.014.841
Sredstva na teku¢im racunima kod stranih banaka 16.725.450 8.951.477
Sredstva na raunu HNB-a u sustavu TARGET2 31.767 529.205
19.753.776 12.496.923

U 2017. doSlo je do povecanja medunarodnih pricuva RH ponajvise zbog otkupa deviza od banaka radi
sprecavanja snaznih aprecijacijskih pritisaka pa su se povecala sredstva na teku¢im racunima kod stranih

banaka, koja iznose 16.725.450 tisuéa kuna (31. prosinca 2016.: 8.951.477 tisu¢a kuna) kao i ulaganja u
devizne obratne repo ugovore (vidi biljesku br. 15).

Nacionalna komponenta TARGET2-HR zapocela je s produkcijskim radom 1. veljac¢e 2016. (vidi biljeSku br.
23).
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Bilieska br. 12 — Depoziti kod drugih banaka

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31.12. 2017. 31.12. 2016.
Depoziti kod stranih sredi$njih banaka 2.284.149 2.191.758
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 125.395 143.371
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 8.709 12.054
2.418.253 2.347.183
Zemljopisna koncentracija depozita kod drugih banaka:
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Hrvatska 8.709 12.054
Europa 2.409.544 2.335.129
2.418.253 2.347.183

Bilieska br. 13 — Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2017. 31.12. 2016.
Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja (biljeSka br. 13.a) 26.419.157 23.278.682
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 1.255.353 1.436.029
institucijama (biljeSka br. 13.b)
Plemeniti metali 6.347 6.608
27.680.857 24.721.319
a) Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Vrijednosni papiri nominirani u EUR 21.228.675 18.631.737
Vrijednosni papiri nominirani u USD 5.190.482 4.646.945
26.419.157 23.278.682

Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja uklju€uju obraCunate kamate u iznosu od 76.270 tisu¢a kuna
na dan 31. prosinca 2017. (31. prosinca 2016.: 37.055 tisu¢a kuna).
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b) Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 1.255.353 1.436.029
institucijama nominirana u USD
1.255.353 1.436.029
Biljeska br. 14 — Krediti
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Krediti domacim bankama 1.265.400 -
Ostali krediti 48 54
1.265.448 54

Krediti domacim bankama obuhvacaju kredite uz financijsko osiguranje koji su instrument za provodenje
operacija na otvorenom trziStu reguliran Odlukom o provodenju monetarne politike Hrvatske narodne
banke ("Narodne novine", br. 94 od 20. rujna 2017.). Kredit uz financijsko osiguranje povratna je transakcija

kojom Hrvatska narodna banka pusta likvidnost drugoj ugovornoj strani uz financijsko osiguranje
vrijednosnim papirima prenesenim u skup prihvatljive imovine.

Ukupna fer vrijednost vrijednosnih papira u skupu prihvatljive imovine na dan 31. prosinca 2017. iznosila je
1.591.196 tisuca kuna.

Bilieska br. 15 — Obratni repo ugovori

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2017. 31.12. 2016.

Devizni obratni repo ugovori 17.641.746 10.722.559
Obratni repo ugovori u kunama - 1.103.400
17.641.746 11.825.959

Ulaganja u devizne obratne repo ugovore iznose 17.641.746 tisu¢a kuna i vec¢a su za 6.919.187 tisuc¢a kuna
u odnosu na kraj 2016., kada su iznosila 10.722.559 tisu¢a kuna (veza biljeska br. 11).

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (drzavne obveznice
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zemalja rejtinga od Aaa do Aa3, vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija rejtinga od Aaa do
Aal i bankovne obveznice s drzavnim jamstvom rejtinga Aaa) na dan 31. prosinca 2017. iznosi 17.696.512
tisuc¢a kuna (31. prosinca 2016.: 10.810.203 tisuce kuna).

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala i margin call depozita po kunskim obratnim repo ugovorima na
dan 31. prosinca 2016. iznosila je 1.216.187 tisu¢a kuna.

Bileska br. 16 — Ulaganja koja se drze do dospijeca

Struktura ulaganja u devizne vrijednosne papire koji se drze do dospijeca jest sljedeca:

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Duznicki vrijednosni papiri 19.748.691 21.336.267
ObracCunate kamate 116.492 120.262

19.865.183 21.456.529

Biljeska br. 17 — Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog
fonda

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Clanska kvota 6.454.341 6.960.859
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti 2.745.857 2.963.289

9.200.198 9.924.148

Bilieska br. 18 — Financijska imovina raspoloziva za prodaju

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Duznicki vrijednosni papiri 27.925.541 27.447.613
Dionice BIS-a 41.914 41.914
Dionice SWIFT-a 80 80
Uplaceni kapital ESB-a 18.224 18.224

27.985.759 27.507.831
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Duznicki vrijednosni papiri raspoloZivi za prodaju uklju€uju obrac¢unate kamate u iznosu od 161.286 tisuca
kuna na dan 31. prosinca 2017. (31. prosinca 2016.: 164.759 tisu¢a kuna).

Na temelju posjedovanja 2.441 dionice Banke za medunarodne namire (engl. Bank for International
Settlements — BIS), nominalne vrijednosti 5.000 SDR-a po dionici, Hrvatska narodna banka ¢lanica

je BIS-a, s$to joj pruza mogucnost koristenja usluga BIS-a sredi$njim bankama i drugim financijskim
organizacijama. U skladu sa Statutom BIS-a od vrijednosti upisanih dionica uplac¢eno je 25%, dok ostatak
od 75% ¢ini "kapital na poziv", tj. uplacuje se po pozivu BIS-a. U 2017. Hrvatska narodna banka dobila je
dividendu u iznosu od 6.652 tisu¢e kuna (2016.: 4.968 tisu¢a kuna) na osnovi BIS-ovih dionica.

Hrvatska narodna banka takoder je ¢lanica Udruzenja za medunarodne medubankovne financijske
telekomunikacije (engl. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — SWIFT). Na osnovi
tog ¢lanstva Hrvatska narodna banka sudjeluje u medunarodnom transferu financijskih poruka. Sest
dionica SWIFT-a nominalne vrijednosti od 125 eura po dionici koje Hrvatska narodna banka posjeduje

placene su u cijelosti.

Prema ¢lanku 28. Statuta Europskog sustava sredisnjih banaka — ESSB-a (engl. European System of

Central Banks — ESCB) nacionalne srediSnje banke — NSB (engl. National Central Bank — NCB) ESSB-a
jedini su upisnici kapitala ESB-a. Upisi kapitala ovise o udjelima koji su utvrdeni u skladu s ¢lankom 29.
Statuta ESSB-a, a koji se prilagoduju svakih pet godina nakon osnivanja ESB-a. Posljednja prilagodba

kapitalnoga kljuc¢a izvrSena je s u€inkom od 1. sije¢nja 2014.

Buduci da Republika Hrvatska nije dio europodrudja, primjenjuju se prijelazne odredbe Clanka 47. Statuta
ESSB-a, prema kojemu je Hrvatska narodna banka imala obvezu platiti ESB-u 3,75% iznosa upisanoga
kapitala kao doprinos za pokri¢e troskova poslovanja ESB-a. Hrvatska narodna banka, kao nacionalna
srediS$nja banka izvan europodrucja, nema pravo na primitak odgovarajuceg udjela pri raspodieli dobiti
ESB-a, a nema ni obvezu pokri¢a gubitka ESB-a. Slijedom izmjena kapitalnoga klju¢a ESB-a od 1. sije¢nja
2014. klju€ za upis kapitala ESB-a za Hrvatsku narodnu banku iznosi 0,6023%. Hrvatska narodna banka

upisala je kapital ESB-a u iznosu od 65.199.017,58 eura, a uplatila iznos od 2.444.963,16 eura.

Biljeska br. 19 — Ulaganja obracunata metodom udjela

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Ulaganje u Hrvatski nov¢arski zavod 22.033 22.083
22.033 22.083
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Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom nov€arskom zavodu €ini udio u pridruzenom subjektu u
skladu s MRS-om 28 i evidentira se primjenom metode udjela. Vlasnicki udio Hrvatske narodne banke u

kapitalu Hrvatskoga nov¢arskog zavoda iznosi 42,6%.

Hrvatski nov¢arski zavod domace je trgovacko drustvo Cija je osnovna djelatnost proizvodnja novca

i medalja od zlata i drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog novca,
proizvodnja nakita i srodnih proizvoda, trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima, jubilarnim kovanim
novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala, izrada registarskih plo€ica te druge s nabrojenim

povezane i registrirane djelatnosti.

Sljedeca tablica prikazuje sazete financijske informacije Hrvatskoga nov&arskog zavoda:

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2017. 2016.
UKUPNA IMOVINA 65.520 59.251
Dugotrajna imovina 21.034 18.674
Kratkotrajna imovina 44.315 40.488
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 171 89
UKUPNE OBVEZE 12.923 6.536
Dugoro€na rezerviranja 341 200
KratkoroCne obveze 12.571 6.318
Obracunati troSkovi 11 18
KAPITAL 52.597 52.715
UKUPNI PRIHODI 66.930 58.864
UKUPNI RASHODI (61.801) (53.349)
Dobit prije oporezivanja 5129 5.515
Porez na dobit (923) (1.190)
DOBIT FINANCIJSKE GODINE 4.206 4.325

Sazete financijske informacije Hrvatskoga nov&arskog zavoda za 2017. iskazane su na temelju privremenih
financijskih izvjestaja Hrvatskoga nov¢arskog zavoda za 2017. godinu s obzirom na to da u trenutku
sastavljanja ovih financijskih izvjestaja nisu bili dostupni sluZzbeni financijski izvjestaji Hrvatskoga

novcarskog zavoda za 2017. godinu.
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Billeska br. 20 — ObraCunate kamate i ostala imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
ObracCunate kamate 36.583 25.284
Sredstva ostalih sudionika u sustavu TARGET2 7.955.757 3.653.464
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 377.101 314.951
Numizmatika 12.496 12.642
Ostala imovina 84.776 101.120
8.466.713 4.107.461
Ispravak vrijednosti (7.492) (7.492)
8.459.221 4.099.969
PROMJENE U ISPRAVCIMA VRIJEDNOSTI
Stanje 1. sije¢nja (7.492) (7.492)
Novi ispravci = =
Naplaéeni iznosi - _
STANJE 31. PROSINCA (7.492) (7.492)

U plac¢enim troSkovima buduceg razdoblja najveci udio imaju unaprijed placeni troSkovi izrade nov&anica i
kovanog novca kuna, koji iznose 366.746 tisu¢a kuna (2016.: 307.676 tisuca kuna).
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Bilieska br. 21 — Nekretnine,

nematerijalna imovina

postrojenja, oprema |
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(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) =ZN < = = = = 1 & Sa o I == S = ha=
STANJE 1. SIJECNJA 2016.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 494961 153.138  41.205 10.066 23.724 723.094  79.963 9.625  89.588 812.682
Akumulirana amortizacija (12.858) (110.748) (32.382)  (9.938) - (165.926) (65.247) -  (65.247) (231.173)
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST ~ 482.103  42.390 8.823 128 23.724 557.168  14.716 9.625  24.341 581.509
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.
Pocetna neto knjigovodstvena 482103  42.390 8.823 128 23724 557168  14.716 9.625 24.341 581.509
vrijednost
Nove nabavke - - - - 20.659  20.659 - 17946 17.946  38.605
Prijenos u upotrebu 3.560 18.945 1.001 - (23.506) - 9.220 (9.220) - -—
Neto otpisi i isknjizenje - - (11) - - (11) - - - (11)
Amortizacijski troSak za razdoblje (8.094) (14.132)  (2.245) (42) - (24.513)  (4.920) - (49200 (29.433)
é/?KhjléCNO AL S LAY 477.569  47.203 7.568 86  20.877 553.303 19.016  18.351 37.367 590.670
STANJE 31. PROSINCA 2016.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 498.520 167.941 41.746  10.066  20.877 739.150  88.987  18.351 107.338 846.488
Akumulirana amortizacija (20.951) (120.738) (34.178)  (9.980) — (185.847) (69.971) - (69.971) (255.818)
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST ~ 477.569  47.203 7.568 86  20.877 553.303 19.016  18.351 37.367 590.670
STANJE 1. SIJECNJA 2017.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 498.520 167.941 41746  10.066  20.877 739.150  88.987  18.351 107.338 846.488
Akumulirana amortizacija (20.951) (120.738) (34.178)  (9.980) - (185.847) (69.971) - (69.971) (255.818)
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST ~ 477.569  47.203 7.568 86  20.877 553.303 19.016  18.351  37.367 590.670
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.
Pocetna neto knjigovodstvena 477569  47.203 7.568 86  20.877 553.303 19.016  18.351 37.367 590.670
vrijednost
Nove nabavke 19.812  19.812 - 5.800 5800 25.612
Prijenos u upotrebu 1.762  27.813 1.156 222 (30.953) - 14412 (14.412) - -
Neto otpisi i isknjiZenje - 2) 4) - - (6) = = = (6)
Amortizacijski troSak za razdoblje (8.159) (17.046)  (2.224) (57) - (27.486)  (4.493) - (4.493) (31.979
E/?Xh‘jlécm A0 471172  57.968 6.496 251 9.736 545.623  28.935 9.739  38.674 584.297
STANJE 31. PROSINCA 2017.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 500.282 193.654  41.996 9.431 9.736 755.099  87.336 9739 97.075 852.174
Akumulirana amortizacija (29.110) (135.686) (35.500)  (9.180) — (209.476) (58.401) - (58.401) (267.877)
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST 471.172 57.968 6.496 251 9.736  545.623 28.935 9.739 38.674 584.297
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Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine (zemljiSta i zgrada) posljednji je put provedena 2014. i

utemeljena je na procjenama neovisnih stru¢njaka. Fer vrijednost odredena je dobithom metodom, a pri

vrednovaniju su koristeni odredeni znacajni ulazni podaci koji nisu trziSno provijerljivi (razina 3 hijerarhije

fer vrijednosti). Kada bi se zemljiSte i zgrade vodili prema tro§ku nabave umanjenom za amortizaciju, neto

knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2017. bila bi 137.293 tisu¢e kuna. Nekretnine, postrojenja i

oprema Hrvatske narodne banke nisu optereceni ni hipotekarnim ni fiducijarnim teretom.

Biljeska br. 22 — NovCanice i kovani novac u optjecaju

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Gotov novac stavljen u optjecaj — pocetno stanje 1. sijecnja 27.913.956 25.317.915
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju tijekom godine 3.777.469 2.596.041
GOTOV NOVAC STAVLJEN U OPTJECAJ — UKUPNO STANJE 31. PROSINCA 31.691.425 27.913.956
31.12. 2017. 31.12. 2016.

KUNE NOMINALNA KOMADA VRIJEDNOST U KOMADA VRIJEDNOST U
VRIJEDNOST TISUCAMA KUNA TISUCAMA KUNA

Kovani novac 0,01 126.056.491 1.261 125.723.585 1.257
Kovani novac 0,02 84.309.178 1.686 84.095.259 1.682
Kovani novac 0,05 369.123.646 18.456 348.991.892 17.450
Kovani novac 0,10 536.756.301 53.676 512.416.672 51.242
Kovani novac 0,20 408.202.196 81.640 386.439.336 77.288
Kovani novac 0,50 237.455.696 118.728 223.799.030 111.899
Kovani novac 1 265.716.254 265.716 248.954.560 248.954
Kovani novac 2 157.534.402 315.069 144.204.171 288.408
Kovani novac 5 104.769.354 523.847 95.813.052 479.065
Kovani novac 25 1.234.048 30.851 1.208.832 30.221
Nov€anice 5 4.129.038 20.645 4.132.548 20.663
Nov€anice 10 46.514.754 465.147 43.177.073 431.771
NovCanice 20 32.213.788 644.276 30.063.263 601.265
NovCanice 50 18.352.875 917.644 16.378.559 818.928
NovCanice 100 38.649.766 3.864.977 35.585.938 3.558.594
NovCanice 200 73.168.029 14.633.606 63.435.368 12.687.074
NovCanice 500 7.322.538 3.661.269 6.597.712 3.298.856
Nov€anice 1.000 6.072.931 6.072.931 5.189.339 5.189.339
UKUPNO 31.691.425 27.913.956
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Bilieska br. 23 — Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Obvezna priuva u kunama 22.148.237 21.563.311
Devizni raCuni sudionika u sustavu TARGET?2 7.955.757 3.653.464
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 33.874.005 23.987.914
Primljeni depoziti stranih banaka i drugih financijskih institucija 72 72
Sredstva izdvojena po nalogu suda 95.069 35.994

64.073.140 49.240.755

Na poziciji Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama iskazani su i devizni racuni
sudionika u sustavu TARGET2. TARGET2 (engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system) platni je sustav za namiru platnih transakcija u eurima u realnom vremenu na
bruto nacelu. TARGET2 je sustav s jedinstvenom tehni¢kom platformom — engl. Single Shared Platform
(SSP) kojom zajednicki upravljaju u ime Eurosustava Banca d'ltalia, Banque de France i Deutsche
Bundesbank. Osim u navedenoj biljeSci poslovni dogadaji vezani uz TARGET2 iskazani su u bilanénim
pozicijama Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka (vidi biljeSku br. 11) i Obracunate
kamate i ostala imovina (vidi biljesku br. 20).

Biljieska br. 24 — Repo ugovori

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Devizni repo ugovori 12.022.248 7.181.838
12.022.248 7.181.838

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2017. iznosi 11.884.102
tisu¢e kuna (31. prosinca 2016.: 7.208.550 tisu¢a kuna).
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Biljeska br. 25 — Obveze prema drzavi i drzavnim

Institucijama
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Kunski depoziti 2.908.566 3.315.581
Devizni depoziti 40.446 54.537
2.949.012 3.370.118
Biljeska br. 26 — Obveze prema Medunarodnome
monetarnom fondu
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Mijenice nominirane u kunama 6.435.967 6.941.268
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 2.727.262 2.941.313
Ostali raéuni Medunarodnoga monetarnog fonda 16.214 17.484
9.179.443 9.900.065

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

Biljeska br. 27 — ObraCunate kamate i ostale obveze

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
ObraCunate kamate 11.877 5.895
Obveze prema zaposlenicima 6.764 6.530
Porezi i doprinosi 7.014 5.661

Obveze prema Europskoj komisiji u eurima 768 756
Obveze prema Europskoj komisiji u kunama 575.492 604.492
Obveze prema Ministarstvu financija 15.600 49.630
Obveze prema dobavljacima 20.849 20.721

Rezervacije za troSkove i rizike 47.749 45.232
Ostale obveze 19.477 21.264

705.590 760.181
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Europska komisija otvorila je kod Hrvatske narodne banke svoje transakcijske racune: racun vlastitih

sredstava u eurima, rac¢un Europskoga razvojnog fonda i racun vlastitih sredstava u kunama za obavljanje

platnih transakcija.

Unutar stavke rezervacije za troSkove i rizike na rezervacije za sudske sporove odnosi se 24.822 tisuce

kuna (2016.: 24.562 tisuée kuna), a na rezervacije za primanja zaposlenika 22.927 tisu¢a kuna (2016.:

20.670 tisu¢a kuna).

Sljedece tablice prikazuju promjene u rezervacijama za troskove i rizike:

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) SUDSKI SPOROVI PRIMANJA ZAPOSLENIH UKUPNO
STANJE 1. SIJECNJA 2017. 24.562 20.670 45.232
Ukinute rezervacije - (9.255) (9.255)
Nove rezervacije 260 11.512 11.772
Priznato kroz dobit ili gubitak 260 2.257 2517
Placeni iznosi - - -
STANJE 31. PROSINCA 2017. 24.822 22.927 47.749
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) SUDSKI SPOROVI PRIMANJA ZAPOSLENIH UKUPNO
STANJE 1. SIJECNJA 2016. 3.010 19.387 22.397
Ukinute rezervacije (600) (7.859) (8.459)
Nove rezervacije 22.152 9.142 31.294
Priznato kroz dobit ili gubitak 21.552 1.283 22.835
Placeni iznosi - - -
STANJE 31. PROSINCA 2016. 24.562 20.670 45.232

Biljeska br. 28 — Kapital

Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i priCuva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisu¢a kuna nije prenosiv i ne moze sluziti kao sredstvo osiguranja.

Pricuve se sastoje od opcih i posebnih pricuva. Opce priCuve formiraju se radi pokri¢a opcih rizika

poslovanja Hrvatske narodne banke i njihova visina nije ograni¢ena, a formiraju se u skladu sa Zakonom

o Hrvatskoj narodnoj banci. Posebne pri€uve formiraju se radi pokri¢a identificiranih gubitaka u skladu s

odlukom koju donosi Savjet Hrvatske narodne banke.
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Bilieska br. 29 — Analiza roCnosti imovine i obveza

Sljedeca tablica prikazuje podjelu imovine i obveza u dvije skupine, ovisno o o¢ekivanom roku povrata

odnosno podmirenja, i to:

. najvise dvanaest mjeseci nakon izvjeStajnog razdoblja

. nakon dvanaest mjeseci nakon izvjestajnog razdoblja.

29.1. Analiza ro¢nosti imovine i obveza

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) DO 12 MJESECI  VISE OD 12 MJESECI UKUPNO
STANJE 31. PROSINCA 2017.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na teku¢im raéunima kod drugih banaka 19.753.776 - 19.753.776
Depoziti kod drugih banaka 2.409.543 8.710 2.418.253
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 26.419.157 1.261.700 27.680.857
Krediti - 1.265.448 1.265.448
Obratni repo ugovori 17.641.746 - 17.641.746
Ulaganja koja se drZe do dospijeca 3.402.220 16.462.963 19.865.183
Sredstva kod MMF-a 2.741.186 6.459.012 9.200.198
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 27.925.541 60.218 27.985.759
Ulaganja obracunata metodom udjela - 22.033 22.033
ObracCunate kamate i ostala imovina 8.071.146 388.075 8.459.221
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina 200 584.097 584.297
UKUPNO IMOVINA 108.364.515 26.512.256 134.876.771
OBVEZE

Nov¢anice i kovani novac u optjecaju 31.691.425 - 31.691.425
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 64.073.068 72 64.073.140
Repo ugovori 12.022.248 - 12.022.248
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 2.949.012 - 2.949.012
Obveze prema MMF-u = 9.179.443 9.179.443
ObraCunate kamate i ostale obveze 704.802 788 705.590
UKUPNO OBVEZE 111.440.555 9.180.303 120.620.858
NETO POZICIJA (3.076.040) 17.331.953 14.255.913

Napomena: Prema konvenciji iznos kunskog dijela obvezne priuve u iznosu od 22.148.237 tisuca kuna iskazan je na poziciji Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama s ro¢no$c¢u do 12 mjeseci. Obracun, odrzavanije i izdvajanje obvezne pricuve obavlja se na mjesecnoj osnovi, a do promjene iznosa
obveza po ovoj osnovi mozZe doci zbog promjene osnovice, stope obvezne pri¢uve i postotka izdvajanja obvezne pri¢uve na racune kod Hrvatske narodne banke.
U sustini se ove obveze mogu smatrati i obvezama s roéno$céu duljom od 12 mjeseci te bi u tom slucaju kratkorocéne obveze bile manje od kratkorocne imovine.
Duznicki vrijednosni papiri raspoloZivi za prodaju i po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazani su u razdoblju do 12 mjeseci zbog njihove visoke utrZivosti na

sekundarnom trZi$tu, neovisno o ugovorenim dospije¢ima.
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) DO 12 MJESECI VISE OD 12 MJESECI UKUPNO
STANJE 31. PROSINCA 2016.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na teku¢im ra¢unima kod drugih banaka 12.496.923 - 12.496.923
Depoziti kod drugih banaka 2.335.129 12.054 2.347.183
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 24.714.711 6.608 24.721.319
Krediti - 54 54
Obratni repo ugovori 10.832.559 993.400 11.825.959
Ulaganja koja se drZe do dospijeca 1.369.659 20.086.870 21.456.529
Sredstva kod MMF-a 2.958.252 6.965.896 9.924.148
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 27.447.613 60.218 27.507.831
Ulaganja obracunata metodom udjela - 22.083 22.083
Obracunate kamate i ostala imovina 3.780.076 319.893 4.099.969
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina 340 590.330 590.670
UKUPNO IMOVINA 85.935.262 29.057.406 114.992.668
OBVEZE

Novéanice i kovani novac u optjecaju 27.913.956 - 27.913.956
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 49.240.683 72 49.240.755
Repo ugovori 7.181.838 - 7.181.838
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 3.370.118 - 3.370.118
Obveze prema MMF-u - 9.900.065 9.900.065
Obracunate kamate i ostale obveze 759.222 959 760.181
UKUPNO OBVEZE 88.465.817 9.901.096 98.366.913
NETO POZICIJA (2.530.555) 19.156.310 16.625.755

Napomena: Prema konvenciji iznos kunskog dijela obvezne priuve u iznosu od 21.563.311 tisuca kuna iskazan je na poziciji Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama s ro¢no$¢u do 12 mjeseci. Obracun, odrzavanije i izdvajanje obvezne pricuve obavlja se na mjesecnoj osnovi, a do promjene iznosa
obveza po ovoj osnovi moze doci zbog promjene osnovice, stope obvezne pricuve i postotka izdvajanja obvezne pri€uve na racune kod Hrvatske narodne banke.
U sustini se ove obveze mogu smatrati i obvezama s roéno$cu duljom od 12 mjeseci te bi u tom slucaju kratkoroéne obveze hile manje od kratkorocne imovine.
Duznicki vrijednosni papiri raspoloZivi za prodaju i po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazani su u razdoblju do 12 mjeseci zbog njihove visoke utrzivosti na
sekundarnom trZi$tu, neovisno o ugovorenim dospije¢ima.

Billeska br. 30 — Potencijalne | preuzete obveze i sustav
trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2017. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju
rukovodstva i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska narodna
banka izgubi neke sporove, pa su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporovima u iznosu
od 24.822 tisuce kuna (vidi biljeSku br. 27).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2017. Hrvatska narodna banka imala je
preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 2.178 tisu¢a kuna (2016.: 8.728 tisuc¢a kuna).
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Sustav trezorskih zaliha

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017.

31.12. 2016.
Novéanice i kovani novac koji nisu u optjecaju 51.291.978 48.893.063
Zalihe drZavnih biljega i obrazaca mjenica 174.938 241.033
51.466.916 49.134.096
Biljeska br. 31 — Novac i novCani ekvivalenti
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
Novac u blagajni HNB-a (biljeSka br. 11) 1.052 1.400
Devizna efektiva u trezoru HNB-a (biljeSka br. 11) 2.995.507 3.014.841
Sredstva na tekucim racunima kod stranih banaka (biljeSka br. 11) 16.725.450 8.951.477
Sredstva na raunu HNB-a kod MMF-a 2.741.186 2.958.252
Sredstva na raéunu HNB-a u sustavu TARGET2 (biljeSka br. 11) 31.767 529.205
22.494.962 15.455.175
Biljieska br. 32 — Ostvareni rezultat
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2017. 31.12. 2016.
(Manjak)/viSak prihoda nad rashodima (2.554.231) 42.113
Pokriveno iz op¢ih pricuva 2.554.231 -
Rasporedeno u opée pricuve - (8.423)
Rasporedeno u drzavni proracun - (33.690)

Hrvatska narodna banka ostvarila je manjak prihoda nad rashodima za 2017. u iznosu od 2.554.231 tisuce
kuna (2016. ostvaren je visak prihoda nad rashodima u iznosu od 42.113 tisu¢a kuna), a najveci utjecaj na
ostvareni financijski rezultat imale su nerealizirane neto te€ajne razlike koje su za 2017. negativne i iznose
2.641.458 tisucéa kuna (vidi biljesku br. 7). Manjak prihoda nad rashodima za 2017. godinu u iznosu od
2.554.231 tisuée kuna Hrvatska narodna banka pokriva iz op¢ih pricuva.

S obzirom na to da su u 2016. neto nerealizirane te€ajne razlike bile negativne (278.957 tisuc¢a kuna),

a zbroj neto nerealiziranih gubitaka po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
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i rezultata od ulaganja koja se vode metodom udjela negativan (32.769 tisuca kuna), u opce pricuve
rasporedilo se 20% ostvarenog viSka prihoda nad rashodima u iznosu od 8.423 tisuc¢e kuna. Ostatak se

rasporedio u drzavni proracun.

Billeska br. 33 — Fer vrijednost financijske imovine i obveza

U postupku mjerenja fer vrijednosti financijske imovine i obveza primjenjuje se trzisni pristup kao

tehnika mjerenja, a u sklopu hijerarhijskog pristupa odredivanja fer vrijednosti Hrvatska narodna banka
primjenjuje prvu hijerarhijsku razinu vrednovanija (razina 1), $to znaci da se kao ulaznim veli¢inama koristi
provijerljivim trziSnim vrijednostima koje su odraz kotacijskih cijena za istu imovinu ili obveze na aktivnom
trzistu. U slu€aju da kotacijske cijene nisu dostupne, fer vrijednost izraCunava se na osnovi modela
priznatih standardom GIPS (engl. Global Investment Performance Standards), a kao ulazni podaci rabe se
provjerljive trziSne vrijednosti (kamatne stope), $to odgovara razini 2 hijerarhije fer vrijednosti.

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo reklasifikacija izmedu razli¢itih hijerarhijskih razina fer vrijednosti.
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a) Financijska imovina i obveze koje se mjere po fer vrijednosti

U sljedecoj tablici prikazana je financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti po razinama hijerarhije

fer vrijednosti.

31.12. 2017.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) RAZINA 1 RAZINA 2 UKUPNO
FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA
DrZavni vrijednosni papiri 15.972.972 7.542.913 23.515.885
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 858.415 - 858.415
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 1.679.306 - 1.679.306
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 302.922 62.629 365.551
UKUPNO VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA
(BILJESKA BR. 13.A) 18.813.615 7.605.542 26.419.157
SREDSTVA POVJERENA NA UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM 1.255.353 - 1.255.353
FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (BILJESKA BR. 13.B)
PLEMENITI METALI 6.347 - 6.347
UKUPNO FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI 20.075.315 7605.542 97680857
GUBITAK
FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI RASPOLOZIVI ZA PRODAJU
DrZavni vrijednosni papiri 24.978.162 - 24.978.162
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 63.097 - 63.097
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.201.256 - 2.201.256
Bankovne obveznice s drZzavnim jamstvom 683.026 - 683.026
UKUPNO DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI RASPOLOZIVI ZA PRODAJU
(BILJESKA BR. 18) 27.925.541 - 27.925.541
UKUPNO FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU 27.925.541 - 27.925.541
SVEUKUPNO 48.000.856 7.605.542 55.606.398
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31.12. 2016.
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) RAZINA 1 RAZINA 2 UKUPNO
FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA
Drzavni vrijednosni papiri 14.928.138 7.517.633 22.445.771
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 76.388 - 76.388
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 344.007 = 344.007
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 305.052 107.464 412.516
UKUPNO VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA
(BILJESKA BR. 13.A) 15.653.585 7.625.097 23.278.682
SREDSTVA POVJERENA NA UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM 1.436.029 - 1.436.029
FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (BILJESKA BR. 13.B)
PLEMENITI METALI 6.608 - 6.608
UKUPNO FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI 17.096.222 7625.097 24.791.319
GUBITAK
FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI RASPOLOZIVI ZA PRODAJU
DrzZavni vrijednosni papiri 24.240.973 - 24.240.973
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 71.955 - 71.955
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.416.247 = 2.416.247
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 718.438 = 718.438
UKUPNO DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI RASPOLOZIVI ZA PRODAJU
(BILJESKA BR. 18) 27.447.613 - 27.447.613
UKUPNO FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU 27.447.613 - 27.447.613
SVEUKUPNO 44.543.835 7.625.097 52.168.932

b) Financijska imovina i obveze koje se ne mjere po fer vrijednosti

Duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospije¢a mjere se po amortiziranom trosku, a usporedba

knjigovodstvenih i fer vrijednosti prikazana je u sljedecoj tablici.

DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) KNJIGOVODSTVENA FER VRIJEDNOST
VRIJEDNOST

31.12. 2017. 19.865.183 20.659.249

31.12. 2016. 21.456.529 22.475.422

U odredivanju fer vrijednosti financijske imovine koja se drzi do dospijec¢a rabe se ulazni podaci koji

pripadaju razini 1 hijerarhije fer vrijednosti.
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Ulaganja u vlasni¢ke instrumente klasificiraju se kao financijska imovina raspoloziva za prodaju i mjere se
po povijesnom tro§ku umanjenom za eventualno umanjenje vrijednosti, a fer vrijednosti ove imovine nije

moguce pouzdano izmjeriti.

Fer vrijednosti ostale nenavedene financijske imovine i obveza Hrvatske narodne banke priblizno su
jednake racunovodstvenim vrijednostima zbog kratkoro€nosti instrumenata.

Bilieska br. 34 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pri€uvama Republike Hrvatske na osnovi nacela
likvidnosti i sigurnosti ulaganja, Sto znaci da odrzava visoku likvidnost priCuva i primjerenu izlozenost

rizicima te uz dana ograni€enja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim pri€uvama ponajprije su financijski rizici, a to su kreditni,

likvidnosni i trzisni rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjesSnih unutarnjih
procesa, zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se strogim
razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama te redovitim

unutarnjim i vanjskim revizijama.

Bilieska br. 34.1 — Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nepodmirenja obveza, odnosno mogucénost da se uloZzena sredstva nece pravodobno

i/ili u potpunosti vratiti ili da se nece vracati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ograniCuje izlozenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih priCuva u
visokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi€nosti poput drzavnih obveznica, obveznica za
koje jam¢i drzava, bankovnih obveznica s drzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente
medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolateralizirane
depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama iste vrijednosti ili vrijednosti vece od

one samog depozita.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija temelji se na rejtinzima koje su objavile velike
medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody's, Standard & Poor's i Fitch).
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Ulaganja sredstava medunarodnih pricuva limitirana su po vrstama izdavatelja i financijskim institucijama,

¢ime se kreditni rizik diversificira.

Hrvatska narodna banka ulaze sredstva medunarodnih pri¢uva u obveznice drzava i obveznice za koje
jam¢i drzava rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody's), u osigurane obveznice rejtinga od Aaa do
Aa2, u obratne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite kod sredisnjih
banaka rejtinga od Aaa do Baag, u instrumente kod medunarodnih financijskih institucija od Aaa do

A2, kao i u depozite po videnju kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do A3 za potrebe obavljanja
deviznoga platnog prometa.

Prikaz financijske imovine izlozene kreditnom riziku u tablicama Maksimalna izloZzenost kredithnom riziku
i kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera i Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika (biljeSke br.
34.1.1.134.1.2)) razlikuju se od prikaza u lzvjestaju o financijskom polozaju jer se temelje na upravljackim
izvjesStajima. Prikazivanje usklade nije prakti¢no. Neke su od glavnih razlika sljedece:

. Pozicija Depoziti u tablicama prikazanima u biljeSkama br. 34.1.1. i 34.1.2. obuhvada pozicije
Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka, Depoziti kod drugih banaka i Sredstva
kod Medunarodnoga monetarnog fonda iz Izvjestaja o financijskom polozaju. U navedenim
pozicijama depoziti su podijeljeni prema valuti i primatelju (medunarodne financijske institucije,

strane i domace banke).

o Stanje depozita u tablicama prikazanima u biljeSkama br. 34.1.1. i 34.1.2. ukljuCuje i obracunate
kamate, koje su u lzvjesStaju o financijskom polozaju uklju¢ene u stavke Obracunate kamate i ostala

imovina te Obrac¢unate kamate i ostale obveze.

. Vrijednosni papiri u IzvjesStaju o financijskom polozaju podijeljeni su prema kategorijama financijske
imovine, dok su u tablicama Maksimalna izlozenost kreditnom riziku i kreditni rizik prema kreditnom
rejtingu partnera i Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika dodatno podijeljeni prema izdavatelju i

valuti.

. Pozicija Obratni repo ugovori iz Izvjestaja o financijskom polozaju podijeljena je u tablicama
prikazanim u biljeSkama br. 34.1.1. i 34.1.2. po valutama te ukljuCuje i obracunate kamate koje su u
IzvjesStaju o financijskom poloZzaju prikazane na pozicijama Obracunate kamate i ostala imovina te

Obracunate kamate i ostale obveze.
. Stanje kredita u tablicama prikazanima u biljeSkama br. 34.1.1. i 34.1.2. ukljuCuje i obraCunate

kamate, koje su u lzvjestaju o financijskom polozaju uklju¢ene u stavku ObraCunate kamate i ostala

imovina.
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34.1.1. Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku i kreditni rizik prema kreditnom rejtingu

partnera
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) REJTING 31.12. 2017. 31.12. 2016.
(MOODY'S)
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA
DrZavni vrijednosni papiri
Aaa 12.087.078 13.567.249
Aal 628.572 310.542
Aa2 5.357.803 4.704.022
A2 150.296 -
A3 - 107.525
Baa2 4.062.557 3.403.975
AAA @ 958.834 237.544
AA 8 270.745 114.914
Ukupno drzavni vrijednosni papiri 23.515.885 22445771
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) Aaa 858.415 76.388
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija
Aaa 249.899 =
Aal 1.278.014 344.007
Bez rejtinga ®© 151.393 -
Ukupno vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 1.679.306 344.007
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom
Aaa 75.910 184.054
Aal 289.641 228.462
Ukupno bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 365.551 412.516
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA 26.419.157 23.278.682
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE DO DOSPIJECA
Drzavni vrijednosni papiri
Aaa 1.405.283 1.257.704
Aal 3.313.934 3.656.324
Aa2 7.335.811 7.421.361
Aa3 5.069.818 5.308.677
AAA © 143.615 143.532
AA ¢ 573.965 573.601
Ukupno drzavni vrijednosni papiri 17.842.426 18.361.199
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija
Aal 1.796.909 2.565.912
Ukupno vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 1.796.909 2.565.912
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) REJTING 31.12. 2017. 31.12. 2016.
(MOODY'S)

Bankovne obveznice s drZzavnim jamstvom

Aaa - 302.366
Aat 225.848 227.052
Ukupno bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 225848 529.418
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE DO DOSPIJECA 19.865.183 21.456.529
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI RASPOLOZIVI ZA PRODAJU
DrZavni vrijednosni papiri
Aaa 5117.967 5.752.101
Aal 3.464.733 3.626.403
Aa2 11.566.026 10.998.279
Aa3 3.220.880 2.222.280
A2 924.715 -
A3 - 946.780
AAA © 683.841 695.130
Ukupno drzavni vrijednosni papiri 24.978.162 24.240.973
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) Aaa 63.097 71.955
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija
Aaa 1.442.983 1.652.749
Aal 758.273 763.498
Ukupno vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.201.256 2.416.247
Bankovne obveznice s drZzavnim jamstvom
Aal 683.026 718.438
Ukupno bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 683.026 718.438
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI RASPOLOZIVI ZA PRODAJU 27.925.541 27.447.613
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 74.209.881 72.182.824
DEVIZNI OBRATNI REPO UGOVORI
Aaa 6.254.989 5.187.221
Aal 2.347.909 255.982
Aa2 6.800.228 4.422.666
Aa3 1.369.619 440.232
AAA °© 538.858 =
AA ¢ 325.265 415.528
UKUPNO DEVIZNI OBRATNI REPO UGOVORI 17.636.868 10.721.629
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) REJTING 31.12. 2017. 31.12. 2016.
(MOODY'S)

Devizni depoziti

Aaa 18.661.410 11.668.908

Aal 68 208

Aa2 375.492 562

Aa3 1.270 1.104

Al 588 1.072

A3 433 38

Bez rejtinga © 28 211

Ukupno depoziti 19.039.289 11.672.103

Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija Bez rejtinga ° 2.871.415 3.106.671

UKUPNO DEVIZNI DEPOZITI 21.910.704 14.778.774

KREDITI U KUNAMA Bez rejtinga 1.286.777 54

OBRATNI REPO UGOVORI U KUNAMA Bez rejtinga - 1.115.620

DEPOZITI U KUNAMA

Ostali depoziti kod domacih poslovnih banaka

BBB- °© 1.292 1.405

Bez rejtinga 7.677 10.924

UKUPNO KUNSKI DEPOZITI 8.969 12.329

SVEUKUPNO 115.053.199 98.811.230

2 Ulaganja imaju odgovarajudi rejting agencija Fitch Ratings i Standard & Poor's.

®Ulaganja kod BIS-a i MMF-a, koji nemaju dodijeljen rejting, ali se smatraju institucijama visokoga kreditnog rejtinga.
¢Ulaganja imaju odgovarajuéi rejting agencije Fitch Ratings.

dUlaganje ima odgovarajuci rejting agencije Standard & Poor's.

¢ Sredstva po videnju kod Clearstreama

172



HRVATSKA NARODNA BANKA - FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

34.1.2. Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

STANJE 31. PROSINCA 2017.

INSTRUMENTI EUROPODRUCJE OSTALO UKUPNO
DrZavni vrijednosni papiri 59.506.904 6.829.569 66.336.473
Osigurane obveznice 921.512 - 921.512
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 5.195.921 481.550 5.677.471
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.274.425 = 1.274.425
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 66.898.762 7.311.119 74.209.881
OBRATNI REPO UGOVORI 6.345.814 11.291.054 17.636.868
Depoziti 19.032.426 6.863 19.039.289
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 2.871.415 2.871.415
UKUPNO DEVIZNI DEPOZITI 19.032.426 2.878.278 21.910.704
KREDITI U RH - 1.286.777 1.286.777
Ostali depoziti kod domacih poslovnih banaka - 8.969 8.969
UKUPNO KUNSKI DEPOZITI - 8.969 8.969
SVEUKUPNO 31. PROSINCA 2017. 92.277.002 22.776.197 115.053.199
STANJE 31. PROSINCA 2016.
INSTRUMENTI EUROPODRUCJE 0STALO UKUPNO
Drzavni vrijednosni papiri 57.341.211 7.706.732 65.047.943
Osigurane obveznice 148.343 - 148.343
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 4.881.872 444.294 5.326.166
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.660.372 - 1.660.372
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 64.031.798 8.151.026 72.182.824
OBRATNI REPO UGOVORI 2.690.655 8.030.974 10.721.629
Depoziti 11.665.605 6.498 11.672.103
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 3.106.671 3.106.671
UKUPNO DEVIZNI DEPOZITI 11.665.605 3.113.169 14.778.774
KREDITI U RH = 54 54
OBRATNI REPO UGOVORI U KUNAMA — 1.115.620 1.115.620
Ostali depoziti kod domadih poslovnih banaka - 12.329 12.329
UKUPNO KUNSKI DEPOZITI - 12.329 12.329
SVEUKUPNO 31. PROSINCA 2016. 78.388.058 20.423.172 98.811.230
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BilieSka br. 34.2 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslovanja

Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom strategijom

upravljanja deviznom likvidnoS¢u mora dnevno osigurati dostatnu raspolozivost sredstava za namiru svih

dospijelih i ugovorenih obveza.

Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem medunarodnih pri¢uva u lako utrzive obveznice i djelomi¢no u

depozitne instrumente s kratkim dospijecem.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguce unovciti u roku od jednog do tri dana. Hrvatska

narodna banka ulaze ukupne medunarodne pri€uve u depozite roénosti do najviSe tri mjesecaiu

vrijednosne papire dospije¢a do deset godina, s tim da se vrijednosni papiri portfelja za trgovanje mogu

unovdéiti u svakom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2017. likvidno je bilo oko 68% neto medunarodnih priCuva, dok je krajem 2016.

likvidno bilo oko 65% neto medunarodnih pri¢uva.

Sljedece tablice prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu

preostalom od datuma bilance do ugovornog roka dospije¢a. Analiza je izvedena iz nediskontiranih

novcanih tokova financijskih obveza zasnovanih na najranijem o€ekivanom datumu dospijec¢a, a ukljuuje

novCane tokove kamata i glavnica. Buduci izdaci po kamatama uklju€eni su u poziciju ObraCunate kamate

i ostale obveze.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) DO 1 0D1D03 OD3MJ.DO 0D1D0O5 DULJEODS UKUPNO
MJESECA MJESECA 1 GODINE GODINA GODINA

STANJE 31. PROSINCA 2017.

OBVEZE

Novéanice i kovani novac u optjecaju 31.691.425 - - - - 31.691.425

Obveze prema bankama i drugim 64.073.068 - - - 72 64.073.140

financijskim institucijama

Repo ugovori 12.022.248 - - - - 12.022.248

Obveze prema drzavi i drzavnim 2.949.012 - - - - 2.949.012

institucijama

Obveze prema MMF-u - - - - 9.179.443 9.179.443

Obracunate kamate i ostale obveze 641.458 19.898 47.749 - 788 709.893

UKUPNO OBVEZE 111.377.211 19.898 47.749 - 9.180.303  120.625.161

174



HRVATSKA NARODNA BANKA - FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) DO 1 0D1D03 O0D3MJ.DO 0D1DO5 DULJEODS UKUPNO
MJESECA MJESECA 1 GODINE GODINA GODINA

STANJE 31. PROSINCA 2016.

OBVEZE

Novcanice i kovani novac u optjecaju 27.913.956 - - - - 27.913.956

Obveze prema bankama i drugim 49.240.683 - - - 72 49.240.755

financijskim institucijama

Repo ugovori 7.181.838 - - - - 7.181.838

Obveze prema drzavi i drzavnim 3.370.118 - - - - 3.370.118

institucijama

Obveze prema MMF-u - - - - 9.900.065 9.900.065

Obracunate kamate i ostale obveze 661.875 53.994 45.232 = 959 762.060

UKUPNO OBVEZE 88.368.470 53.994 45.232 - 9.901.096 98.368.792

Biljeska br. 34.3 — Trzisni rizik

Trzi8ni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih novéanih tokova financijskog instrumenta zbog

promjena trzisnih cijena. Trzisni rizik obuhvaca valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vrijednosti ili

buducih nov&anih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova financijskog instrumenta zbog

promjena trziSnih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvacaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov&anih tokova po financijskim

instrumentima zbog promjena trziSnih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog rizika ili valutnog rizika.

BiljeSka br. 34.3.1 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vecinu svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog ¢ega je izlozena valutnom riziku,
odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i ameri¢kog dolara. Te
meduvalutne promjene utjeCu na lzvjestaj o dobiti ili gubitku, pa tako i na konacni financijski rezultat.

Hrvatska narodna banka izlozena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pri¢uve, koje obuhvacéaju
dio pri¢uva kojim se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama. Valutni rizik je determiniran valutnom
strukturom medunarodnih pri€uva, a ona se temelji na valutnoj strukturi inozemnog duga Republike
Hrvatske te na valutnoj strukturi uvoza, $to je praksa mnogih sredisnjih banaka. Visok udio eura pridonosi
smanjenju kolebljivosti zbog stabilnog te€aja eura u odnosu na kunu. Premda se izraduje VaR analiza

za valutni rizik te razni testovi otpornosti na stres, valutna struktura nije definirana tim mjerama ve¢ prije
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svega valutnom strukturom duga i uvoza. U skladu s time ne postavljaju se VaR limiti niti se provodi

retroaktivno testiranje.

Dijelom pric¢uva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne pri€uve, sredstava
Ministarstva financija, repo poslova i sredstava u posebnim pravima vucenja (SDR) srediSnja banka
upravlja pasivno, u skladu s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza, te nije izlozena valutnom

riziku.
Valutni VaR za razdoblje od jedne godine uz razinu pouzdanosti od 95% iznosi 3,7 mird. kuna.

34.3.1.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih teCajeva za odredeni postotak
na lzvjestaj o dobiti ili gubitku

Analiza osjetljivosti za 2017.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

2017. usb EUR
+5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat IzvjesStaja o dobiti ili gubitku 778.416/(778.416) 876.301/(876.301)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata IzvjesStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke u slu€aju
porasta odnosno pada te€aja kune prema euru za +1% i u slu€aju porasta odnosno pada te¢aja kune
prema ameri¢kom dolaru za +5%. Prema podacima za prethodna razdoblja godisnja kolebljivost teCaja

kune prema ameri¢kom dolaru veca je oko pet puta od kolebljivosti te¢aja kune prema euru.

Pozitivan broj znaCi povecanije rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako te€aj kune poraste u odnosu na
relevantnu valutu za odabrani postotak (odnosno vrijednost kune oslabi u odnosu na promatranu valutu),
dok negativni broj znaci smanjenje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako se zabiljezi pad teCaja kune

(odnosno vrijednost kune ojac¢a u odnosu na relevantnu valutu).

U slucaju te€aja kune prema euru nizeg za 1% na datum 31. prosinca 2017. rezultat IzvjeStaja o dobiti ili
gubitku Hrvatske narodne banke bio bi maniji priblizno za 876.301 tisu¢u kuna, dok bi u slu¢aju teCaja
kune prema ameri¢kom dolaru nizeg za 5% rezultat IzvjesStaja o dobiti ili gubitku bio maniji priblizno za
778.416 tisuca kuna.
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Metodologija izracuna

Iznos neto eurskih i neto dolarskih medunarodnih pri¢uva sa stanjem na dan bilance pomnozen je s
razlikom izmedu te€aja kune prema euru odnosno kune prema ameri¢kom dolaru koiji je vrijedio na datum

bilance i istih teCajeva koji su uve¢ani odnosno umanjeni za odabrani postotak.

Analiza osjetljivosti za 2016.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

2016. usD EUR
+5% +1%
Utjecaj promjene teCaja na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 850.390/(850.390) 749.286/(749.286)

34.3.1.2. I1zlozenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim
valutama

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) EUR usb XDR OSTALE HRK UKUPNO
STRANE
VALUTE

STANJE 31. PROSINCA 2017.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na tekucim 19.745.948 3.483 - 3.960 385 19.753.776
racunima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 2.284.149 125.394 - - 8.710  2.418.253
Financijska imovina po fer vrijednosti 21.228.675 6.445.835 - - 6.347 27.680.857
kroz dobit ili gubitak

Krediti - - - - 1.265.448  1.265.448
Obratni repo ugovori 15.266.795 2.374.951 - - - 17.641.746
Ulaganja koja se drze do dospijeca 19.865.183 - - - - 19.865.183
Sredstva kod MMF-a - - 9.200.198 - - 9.200.198
Financijska imovina raspoloZiva za 19.754.351 8.171.190 = = 60.218 27.985.759
prodaju

Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - 22.033 22.033
Obracunate kamate i ostala imovina 7.962.466 2173 - - 494,582  8.459.221
Nekretnine, postrojenja i oprema i - - - - 584.297 584.297
nematerijalna imovina

UKUPNO IMOVINA 106.107.567 17.123.026 9.200.198 3.960 2.442.020 134.876.771
OBVEZE

Novcanice i kovani novac u optjecaju = = = = 31.691.425 31.691.425
Obveze prema bankama i drugim 7.955.757 - - - 56.117.383  64.073.140
financijskim institucijama

Repo ugovori 10.480.300 1.541.948 - - - 12.022.248
Obveze prema drzavi i drzavnim 28.347 11.431 - 669 2.908.565  2.949.012
institucijama

Obveze prema MMF-u - - 9.179.443 - - 9.179.443
Obracunate kamate i ostale obveze 15.403 1.279 13.786 20 675.102 705.590
UKUPNO OBVEZE 18.479.807 1.554.658 9.193.229 689 91.392.475 120.620.858
NETO POZICIJA 87.627.760 15.568.368 6.969 3.271 (88.950.455) 14.255.913
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(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) EUR usb XDR OSTALE HRK UKUPNO
STRANE
VALUTE
STANJE 31. PROSINCA 2016.
IMOVINA
Gotovina i sredstva na tekucim 12.488.999 4.996 - 2.576 352 12.496.923
racunima kod drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka 2.191.758 143.371 = = 12.054 2.347183
Financijska imovina po fer vrijednosti 18.631.737 6.082.973 = = 6.609 24.721.319
kroz dobit ili gubitak
Krediti - - - - 54 54
Obratni repo ugovori 6.806.331 3.916.228 - - 1.103.400 11.825.959
Ulaganja koja se drze do dospijeca 21.456.529 - - - — 21.456.529
Sredstva kod MMF-a - - 9.924.148 - - 9.924148
Financijska imovina raspoloZiva za 18.092.855 9.354.758 - - 60.218  27.507.831
prodaju
Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - 22.083 22.083
Obracunate kamate i ostala imovina 3.658.294 1.856 - 3 439.816  4.099.969
Nekretnine, postrojenja i oprema i - - - - 590.670 590.670
nematerijalna imovina
UKUPNO IMOVINA 83.326.503 19.504.182 9.924.148 2.579 2.235.256 114.992.668
OBVEZE
Novcanice i kovani novac u optjecaju - - - - 27.913.956 27.913.956
Obveze prema bankama i drugim 3.653.464 - - - 45.587.291 49.240.755
financijskim institucijama
Repo ugovori 4.698.601 2.483.237 - - - 7.181.838
Obveze prema drzavi i drzavnim 42194 11.617 - 725 3.315.582 3.370.118
institucijama
Obveze prema MMF-u - - 9.900.065 - - 9.900.065
Obracunate kamate i ostale obveze 7.862 1.896 16.790 172 733.461 760.181
UKUPNO OBVEZE 8.402.121 2.496.750 9.916.855 897 77.550.290 98.366.913
NETO POZICIJA 74.924.382 17.007.432 7.293 1.682 (75.315.034) 16.625.755

BiljeSka br. 34.3.2 — Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pri¢uva Hrvatske narodne banke

zbog moguceg porasta kamatnih stopa na trziStima instrumenata s fiksnim prinosom.

Neto medunarodne pri¢uve, kojima se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, ulozene su u portfelje za
trgovanije i investicijski portfel]. Investicijski portfelj moze biti formiran kao portfelj koji se drzi do dospijeca
te kao portfelj raspoloziv za prodaju, a oba sluze kao dugorocniji izvor stabilnih prihoda i dugog su

prosje¢nog dospijeca.
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Hrvatska narodna banka kroz Izvjestaj o dobiti ima otvorenu izloZzenost kamatnom riziku samo s
portfeljima za trgovanje, dok s portfeljem raspolozivim za prodaju te s portfeljem koji se drzi do dospijec¢a
de facto nema. Portfelji za trgovanje kratkog su vremena vezivanja, pa je time kamatni rizik minimiziran.
Portfelji koji se drze do dospijec¢a sa stajaliSta kamatnog rizika nemaju u€inak na Izvjestaj o dobiti, a
vrijednosni papiri portfelja raspolozivih za prodaju, u pravilu, prodaju se samo u situacijama povoljnim

za HNB. No, bez obzira na to, i za portfelje raspolozive za prodaju vodi se raCuna o njihovu vremenu

vezivanja te kamatnom riziku.

Dijelom priCuva koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osnovi repo ugovora s
bankama, kao i na osnovi swap intervencija na domaéem deviznom trzistu te na osnovi ¢lanstva u MMF-u
i druge imovine koja je vlasnistvo drugih pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim obvezama, a

radi zastite od kamatnog rizika.

34.3.2.1. Analiza osjetljivosti zbog izlozenosti neto medunarodnih pricuva HNB-a
promjenama kamatnih stopa

Analiza osjetljivosti za 2017.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2017. usD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +1Db. b. +1b. b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na IzvjeStaj o dobiti ili gubitku (409)/409 (2.626)/2.626

Kada bi na datum 31. prosinca 2017. cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini viSoj za jedan bazni bod
(0,01%), rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno za 409 tisuc¢a
kuna, dok bi u slu€aju razine eurske krivulje prinosa viSe za jedan bazni bod konacni rezultat IzvjeStaja o

dobiti ili gubitku bio maniji priblizno za 2.626 tisu¢a kuna.

U slucaju razine krivulja prinosa nize za jedan bazni bod rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio bi veéi za

priblizno iste iznose.

Metodologija izracuna

Iznos dolarskoga, tj. eurskog portfelja za trgovanje sa stanjem na dan bilance pomnozen je s
madificiranim prosje¢nim vremenom vezivanja (modificirani duration) i s jednim baznim bodom u

postotnom obliku (0,01%). Modificirano prosje¢no vrijeme vezivanja oznacuje za koliko ¢e stotih dijelova
postotka pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za jedan postotni bod.
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Analiza osjetljivosti za 2016.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2016. usD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +1b. b. +1b. b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na Izvjestaj o dobiti ili gubitku (414)/414 (1.888)/1.888

34.3.2.2. Analiza kamatnog rizika

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) DO 1 0D1D0O3 0D3MJ.DO OD1D05 DULJEOD5 BESKAMATNO UKUPNO  PROSJECNI

MJESECA MJESECA 1 GODINE GODINA GODINA EKS NA DAN
31.12.

STANJE 31. PROSINCA 2017.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na tekuéim 16.757.217 - - - - 2.996.559  19.753.776 -0,54

racunima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 1.545.473 864.070 = = = 8.710 2.418.253 -0,45

Financijska imovina po fer vrijednosti 26.419.157 - - - - 1.261.700  27.680.857 0,05

kroz dobit ili gubitak

Krediti - - - 1.265.400 48 - 1.265.448 1,46

Obratni repo ugovori 17.641.746 - - - - - 17.641.746 -0,45

Ulaganja koja se drZe do dospijeca - 601.220 2.779.011 2.377.255  13.991.205 116.492  19.865.183 1,02

Sredstva kod MMF-a 2.741.186 - - - - 6.459.012 9.200.198 0,74

Financijska imovina raspoloziva za 27.925.541 - - - - 60.218  27.985.759 0,95

prodaju

Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - - 22.033 22.033 -

Obracunate kamate i ostala imovina - - - - - 8.459.221 8.459.221 -

Nekretnine, postrojenja, oprema i - - - - - 584.297 584.297 -

nematerijalna imovina

UKUPNO IMOVINA 93.030.320  1.465.290  2.779.011  3.642.655 13.991.253  19.968.242 134.876.771 -

OBVEZE

Nov¢anice i kovani novac u optjecaju - - - - - 31.691.425  31.691.425 -

Obveze prema bankama i drugim 7.955.757 = = = = 56.117.383  64.073.140 =

financijskim institucijama

Repo ugovori 12.022.248 - - - - - 12.022.248 -0,68

Obveze prema drzavi i drzavnim 851.046 - - - - 2.097.966 2.949.012 0,10

institucijama

Obveze prema MMF-u 2.727.262 - - - - 6.452.181 9.179.443 0,74

Obracunate kamate i ostale obveze - - - - - 705.590 705.590 -

UKUPNO OBVEZE 23.556.313 - - - - 97.064.545 120.620.858 -

NETO POZICIJA 69.474.007 1.465.290 2.779.011 3.642.655 13.991.253 (77.096.303) 14.255.913 -
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) DO 1 0D1D0O3 0D3MJ.DO OD1D05 DULJEOD5 BESKAMATNO UKUPNO  PROSJECNI

MJESECA MJESECA 1 GODINE GODINA GODINA EKS NA DAN
31.12.

STANJE 31. PROSINCA 2016.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na teku¢im 9.480.682 = = = = 3.016.241  12.496.923 -0,53

racunima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 1.889.447 445.682 - - - 12.054 2.347.183 -0,47

Financijska imovina po fer vrijednosti 23.241.626 = = = = 1.479.693  24.721.319 -0,26

kroz dobit ili gubitak

Krediti - - - - 54 - 54 1

Obratni repo ugovori 10.832.559 - - 993.400 - - 11.825.959 0,04

Ulaganja koja se drZe do dospijeca - - 1.366.580 4.811.268  15.158.419 120.262  21.456.529 1,02

Sredstva kod MMF-a 2.958.252 - - - - 6.965.896 9.924.148 0,24

Financijska imovina raspoloZiva za 27.282.854 - - - - 224,977  27.507.831 0,99

prodaju

Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - - 22.083 22.083 -

Obracunate kamate i ostala imovina - - - - - 4.099.969 4.099.969 -

Nekretnine, postrojenja, oprema i - - - - 590.670 590.670 -

nematerijalna imovina

UKUPNO IMOVINA 75.685.420 445682  1.366.580  5.804.668 15.158.473  16.531.845 114.992.668 -
0BVEZE

Novéanice i kovani novac u optjecaju - - - - - 27.913.956  27.913.956 -
Obveze prema bankama i drugim 3.653.464 - - - —  45587.291  49.240.755 -
financijskim institucijama

Repo ugovori 7.181.838 - - - - - 7.181.838 -0,27
Obveze prema drzavi i drzavnim 1.882.477 - - - - 1.487.641 3.370.118 0,08
institucijama

Obveze prema MMF-u 2.941.312 - - - - 6.958.753 9.900.065 0,24
Obracunate kamate i ostale obveze - - - - - 760.181 760.181 -
UKUPNO OBVEZE 15.659.091 - - - - 82.707.822 98.366.913 -

NETO POZICIJA 60.026.329 445.682 1.366.580 5.804.668  15.158.473 (66.175.977) 16.625.755 =

Napomena: Na prikazane kamatonosne iznose obraCunavaju se fiksne kamatne stope osim na dijelu pozicije Gotovina i sredstva na tekuéim
racunima kod drugih banaka u iznosu od 16.757.217 tisu¢a kuna (31. 12. 2016.: 9.480.682 tisuce kuna), na dijelu pozicije Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (dolarski floateri) u iznosu od 490.604 tisuce kuna (31. 12. 2016.: 144.219 tisuca kuna) kao i na dijelu
pozicije Obveze prema drZavi i drZzavnim institucijama u iznosu od 851.046 tisuc¢a kuna (31. 12. 2016.: 1.882.477 tisuca kuna), na koje se
obracunava varijabilna kamatna stopa.

BiljeSka br. 34.3.3 — Ostali cjenovni rizici
Hrvatska narodna banka izlozena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje

medunarodnim financijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utjeCu na promjenu
vrijednosti tih financijskih instrumenata.
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34.3.3.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena cijena financijskih instrumenata za
odredeni postotak na lzvjestaj o dobiti ili gubitku

Analiza osjetljivosti za 2017. — Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim
institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2017.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 12.554/(12.554)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slu€aju porasta
odnosno pada cijene financijskih instrumenata za +1%.

Pozitivan broj znaCi povecanije rezultata Izvjestaja o dobiti ili gubitku ako dode do porasta cijene
financijskih instrumenata za odabrani postotak, dok negativan broj znaci smanjenje rezultata Izvjestaja o

dobiti ili gubitku ako se zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.

U slu€aju porasta cijena financijskih instrumenata za 1% u odnosu na cijene zabiljeZzene na datum 31.
prosinca 2017. rezultat IzvjesStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi vedi priblizno za 12.554
tisuce kuna, dok bi u slu€aju pada cijena za 1% rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio maniji priblizno za
12.554 tisuce kuna.

Analiza osjetljivosti za 2017. — Plemeniti metali

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2017.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 317/(317)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slu¢aju porasta
odnosno pada cijene financijskih instrumenata za +5%.

Pozitivan broj znaci povecanje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako dode do porasta cijene

financijskih instrumenata za odabrani postotak, dok negativan broj znaci smanjenje rezultata Izvjestaja o
dobiti ili gubitku ako se zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.
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U slucaju porasta cijena financijskih instrumenata za 5% u odnosu na cijene zabiljezene na datum 31.
prosinca 2017. rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi veci priblizno za 317
tisu¢a kuna, dok bi u slu€aju pada cijena za 5% rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio maniji priblizno za

317 tisuc¢a kuna.
Metodologija izrauna

Stanje ulaganja u financijsku imovinu izlozenu cjenovnim rizicima na dan bilance uvec¢ano je odnosno

umanjeno za odabrani postotak promjene cijene financijskih instrumenata.

Analiza osjetljivosti za 2016. — Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim
institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2016.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 14.360/(14.360)

Analiza osjetljivosti za 2016. — Plemeniti metali

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

2016.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 330/(330)

Bilieska br. 35 — Povezane osobe

Hrvatska narodna banka pri obavljanju redovitih aktivnosti ulazi u transakcije s povezanim osobama.
Povezane osobe, u skladu s MRS-om 24 — Objavljivanje povezanih osoba, jesu drzava i drzavna tijela
Republike Hrvatske, Hrvatski nov€arski zavod i klju¢ni menadzment Hrvatske narodne banke. Trgovacka
drustva i druge pravne osobe u vlasnistvu Republike Hrvatske (ukljuCujuéi kreditne institucije) ne smatraju
se povezanim osobama. Transakcije s povezanim osobama odvijale su se pod redovnim trziSnim

uvjetima.
a) Odnosi s drzavom i drzavnim tijelima Republike Hrvatske

Hrvatska narodna banka u isklju¢ivom je vlasnistvu Republike Hrvatske, ali pri ostvarivanju svojeg cilja i u

izvrSavanju svojih zadataka Hrvatska narodna banka samostalna je i neovisna.
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U odnosu s drzavnim tijelima Republike Hrvatske Hrvatska narodna banka ima ulogu depozitara, odnosno

vodi rac¢une Republike Hrvatske i obavlja platni promet po tim racunima.

Hrvatska narodna banka moze prema trziSnim uvjetima obavljati poslove fiskalnog agenta za Republiku

Hrvatsku vezane uz:

. izdanja duznickih vrijednosnih papira Republike Hrvatske, i to kao agent izdanja ili kao knijizni
voditelj cijelog izdanja

. isplate iznosa glavnice, kamata i ostalih troSkova povezanih s vrijednosnim papirima

. ostala pitanja povezana s navedenim poslovima, ako su u skladu s ciliem Hrvatske narodne banke.

Odnosi s drzavom i drzavnim tijelima RH prikazani su u sljedecoj tablici:

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2017. 2016.

DRZAVA  DRZAVNA TIJELA DRZAVA  DRZAVNA TIJELA
IMOVINA
Obracunate kamate i ostala imovina 1.773 370 1.753 -
UKUPNO 1.773 370 1.753 -
OBVEZE
Depoziti 996.084 1.952.929 2.080.582 1.289.536
Obracunate kamate i ostale obveze 189 - 33.820 -
UKUPNO 996.273 1.952.929 2.114.402 1.289.536
PRIHODI - - - -
RASHODI
Kamatni i srodni rashodi 2.704 - 9.341 -
UKUPNO 2.704 - 9.341 -

Drzavna tijela koja se smatraju povezanim osobama jesu Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i

sanaciju banaka i Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje.
b) Pridruzeni subjekt
Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom nov¢&arskom zavodu €ini udio u pridruzenom subjektu u

skladu s MRS-om 28, a vlasni¢ki udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga nov&arskog zavoda
iznosi 42,6%. Detaljne objave o pridruzenom subjektu navedene su u biljesci br. 19.
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Odnosi s Hrvatskim nov¢arskim zavodom prikazani su u sljedecoj tablici:

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2017. 2016.
IMOVINA

Ulaganja obracunata metodom udjela 22.033 22.083
Ostala imovina 9.013 5.024
UKUPNO 31.046 27107
OBVEZE

Ostale obveze 1 1
UKUPNO 1 1
PRIHODI

Dobici pri uskladivanju vrijednosti ulaganja u HNZ 1.792 1.842
Ostali prihodi 33 207
UKUPNO 1.825 2.049
RASHODI

Gubici pri uskladivanju vrijednosti ulaganja u HNZ - 1.006
Kovanje kovanog novca kuna i lipa® 63.044 51.234
UKUPNO 63.044 52.240

2 |skazan je ukupan iznos racuna HNZ-a za izradu kovanica za izvjeStajnu godinu. Prikazani iznos razlikuje se od racunovodstveno iskazanih
troSkova jer se troSkovi izrade kovanica priznaju u IzvjeStaju o dobiti ili gubitku u skladu s politikom razgranic¢enja troSkova (vidi biljeSku br. 9).

¢) Klju€ni menadzment Hrvatske narodne banke

Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka
Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke utvrduje politike povezane s djelovanjem
Hrvatske narodne banke. Slijedom navedenoga klju¢ni menadzment Hrvatske narodne banke €ine ¢lanovi

Savjeta Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke guverner, zamjenik guvernera i $est viceguvernera Hrvatske
narodne banke.

Kratkoro€ne naknade klju¢énom menadzmentu Hrvatske narodne banke za 2017. iznose 8.967 tisuc¢a kuna,

od C€ega se iznos od 1.243 tisuce kuna odnosi na doprinose za mirovinsko osiguranje (2016.: 9.190 tisu¢a

kuna, od ¢ega se 1.318 tisu¢a kuna odnosilo na doprinose za mirovinsko osiguranje).
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