PRIJEVOD HRVATSKE NARODNE BANKE

Izjava nakon zavrSetka virtualnog posjeta Misije MMF-a Hrvatskoj

30. studenoga 2020.

Priopéenja za javnost koja se izdaju nakon zavrSetka posjeta Misije MMF-a nekoj zemlji
sadrZzavaju izjave ¢lanova Misije o preliminarnim nalazima nakon tog posjeta. Posjet Misije
MME-a bio je virtualan. U ovoj se Izjavi izrazavaju stajaliSta ¢lanova Misije MMF-a koja
nisu nuzno i stajalista lzvrSnog odbora MMF-a. Nakon ovog posjeta nece se odrzati
rasprava lzvrSnog odbora.

e Hrvatske vlasti i ¢lanovi Misije razgovarali su o vaznosti uspostavljanja ravnoteze izmedu
podrske gospodarstvu kao kratkoroc¢nog prioriteta, te stvaranja fiskalnog prostora i podupiranja
produktivnosti i rasta putem zelenih javnih investicija i javnih investicija u digitalizaciju kao
srednjorocnih prioriteta.

¢ Clanovi Misije o¢ekuju da ¢ée se u 2021. godini rast BDP-a oporaviti i iznositi oko 6 posto,
potaknut veéim javnim investicijama i djelomi¢nim oporavkom turizma uz pretpostavku
iSCezavanja ucinaka pandemije. Ova je prognoza podloZna znatnoj neizvjesnosti vezanoj za
pandemiju.

e U srednjoro¢nom razdoblju, provedba dugogodisnjeg programa strukturnih i fiskalnih reformi i
nadalje je klju¢na za ostvarivanje maksimalnih koristi od skorasnjeg uvodenja eura i povratak
gospodarstva na put koji ¢e rezultirati vecom konvergencijom Zivotnog standarda prema EU-u.

Washington, DC - 30. studenoga 2020.: Clanovi Misije Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF)
koje je predvodio gospodin Srikant Seshadri vodili su virtualne razgovore s hrvatskim vlastima od 16.
do 25. studenoga 2020. o tome kako uravnoteziti kratkorocne prioritete ekonomske potpore u
okolnostima novog vala zaraze i srednjorocne prioritete ponovne izgradnje fiskalnog prostora i
povecanja produktivnosti i rasta kroz povecanje javnih investicija i razvoj zelenog gospodarstva.

Po zavrsetku posjeta gospodin Seshadri objavio je sljedecu izjavu:

Stanovnici Hrvatske pokazali su veliku otpornost u nosenju s krizom izazvanom pandemijom
bolesti COVID-19 i potresom. Ocekuje se da ¢e gospodarstvo u ovoj godini zabiljeziti pad izmedu 8 i
10 posto zbog smanjene domace i inozemne potraznje, a posebice zbog 50%-tnog smanjenja fizickog
obujma turizma (na godisnjoj razini). Unato¢ potesko¢ama zabiljezenima u ovoj godini, Hrvatska
ostvaruje bolje rezultate nego mnoge druge zemlje sa slicnim stupnjem ovisnosti o turizmu. Rast
nezaposlenosti zasad je pod kontrolom zahvaljujuci snaznoj potpori mjera ekonomske politike.
Medutim, zbog novog vala pandemije i dalje su prisutni znacajni izazovi. Ocekuje se da ¢e javni dug u



ovoj godini opet porasti na 88 posto BDP-a, pri ¢emu prognozirani manjak proracuna opce drzave
iznosi 8 posto BDP-a zbog niZih poreznih prihoda i mjera fiskalne potpore onima koji su bili pogodeni
Sokovima. Rast kredita privatnom sektoru ostao je stabilan dijelom zahvaljujuci privremenom
moratoriju na otplatu dugovanja. Ocekuje se da ¢e se u 2021. gospodarski rast oporaviti i iznositi oko
6 posto, potaknut djelomi¢nim oporavkom turizma i ve¢im javnim investicijama, ali ta je prognoza
podloZna znatnoj neizvjesnosti vezanoj za pandemiju.

PronalaZenje ravnoteze izmedu kratkorocnih i srednjorocnih prioriteta predstavlja

izazov. Prioriteti u kratkoro¢nom razdoblju su osigurati (1) da ekonomska potpora zbog krize
izazvane pandemijom COVID-19 ne bude dokinuta dok se oporavak ¢vrsto ne ukorijeni, (2) da
donesene mjere i dalje budu ucinkovito usmjerene u odrZive sektore gospodarstva kako bi se
smanijili trajni negativni ucinci, (3) potrebne resurse za potencijalno vece rashode za zdravstvo,
posebno ako se epidemioloska situacija pogorsa. Te je prioritete potrebno balansirati sa
srednjoroc¢nim ciljevima ponovnog povecanja fiskalnog prostora u razdoblju pred uvodenje eura,
ponovnog uravnotezZenja proracuna, donosenja strukturnih reformi radi rjesavanja pitanja zdravstva
i mirovina, racionalizacije uloge drzave — poglavito boljim upravljanjem poduzeéima u drzavnom
vlasnistvu, kao i poboljSanjem poslovne klime.

Mjere ekonomske politike potrebno je prilagodavati razvoju krize. U podrucjima s viskom
kapaciteta kao S$to su turizam i ugostiteljstvo potrebno je provoditi aktivnho osposobljavanje i
prekvalifikacije u podrucja kao $to su zeleno gospodarstvo i gradevinarstvo. Mjere je potrebno
kontinuirano pratiti kako bi se osiguralo da se ekonomska potpora usmjerava na odrziva poduzeca.
Nadalje, mjere potpore povezane s pandemijom COVID-19 treba osmisliti tako da budu u primjeni
sve dok pandemija ne popusti; time ¢e se otkloniti bilo kakva neizvjesnost glede trajanja razdoblja u
kojem ¢e one biti potrebne. Osim toga, podizanju gospodarstva na sljedeéu razinu u srednjorocnom
razdoblju viSe bi pogodovale investicije u tehnoloski i ljudski kapital, kao Sto smo preporudili u
Izvjescu ¢lanova Misije MMF-a o konzultacijama u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a za 2019. godinu.
Kada se oporavak ucvrsti, fiskalni ¢e okvir trebati usmijeriti prema srednjoro¢nim ciljevima smanjenja
duga i uravnotezZenja proracuna. Bilo bi uputno da hrvatske vlasti aktivno komuniciraju svoju
srednjorocnu fiskalnu strategiju koja obuhvaca srednjoroc¢ne potrebe za financiranjem i ocjenu
fiskalnih rizika. Fiskalni poticaji za povecanje rasta bili bi ucinkovitiji kada bi se ostvarivali
povecanjem potrosnje umjesto daljnjim smanjenjem poreza. Nas je stav da u ovoj fazi daljnja
smanjenja PDV-a nisu preporucljiva bez odgovarajuéih kompenzacijskih mjera koje bi sprijecile trajni
gubitak prihoda.

Izdasna dodjela sredstava iz instrumenta EU sljedece generacije jedinstvena je prilika za
Hrvatsku. Pocevsi od 2021. tijekom sljedecih nekoliko godina dodjeljivat ¢e se sredstva u prosjecnoj
vrijednosti od 5 posto BDP-a godisnje; to su znatna sredstva i mogu se upotrijebiti za povecanje
javnih investicija u fizi¢ku, digitalnu i zelenu infrastrukturu te kvalitetu javnih usluga za godine koje
dolaze. Ako se adekvatno apsorbiraju i upotrijebe, ta sredstva mogu znacajno povecati
produktivnost i rast, a da se pritom ne ugrozi sposobnost podmirivanja kljucnih tekuéih rashoda u
kratkoro¢nom razdoblju u podrucjima kao Sto je zdravstvo. S tim u vezi, Nacionalna razvojna
strategija Republike Hrvatske do 2030. ohrabrujuca je te su u njoj u glavnim crtama izneseni pravi
prioriteti. Kljucno je razviti konkretan plan ulaganja i zatim ga odluc¢no provesti.



Hrvatska narodna banka (HNB) proaktivno je odgovorila na krizu, a bankovni sektor zasad
uspjesno odolijeva pritiscima. HNB je na pocetku pandemije morao poduprijeti stabilnost kune,
osigurati dodatnu likvidnost i pruZiti potporu trzistu drzavnih vrijednosnih papira te je privremeno
smanjio regulatorno opterecéenje za banke. Europska sredisnja banka (ESB) i HNB dogovorili su 15.
travnja uspostavljanje linije za valutni ugovor o razmjeni (engl. swap line) u iznosu od 2 milijarde
eura. HNB je do kraja lipnja u pet navrata otkupio drZavne vrijednosne papire u ukupnoj vrijednosti
od oko 5,5 posto BDP-a. Domaca financijska trziSta brzo su se stabilizirala, a Hrvatska je ulaskom u
ERM Il i uspostavom bliske suradnje s ESB-om na podrucju nadzora banaka, kao i pristupanjem
jedinstvenom sanacijskom mehanizmu, 10. srpnja napravila dodatan iskorak u daljnjoj integraciji s
partnerima iz Europske unije.

Clanovi Misije vodili su uspjesne razgovore s potpredsjednikom Vlade i ministrom financija Mari¢em,
guvernerom Hrvatske narodne banke Vujc¢i¢em i drugim drzavnim duznosnicima te s predstavnicima
privatnog sektora. Clanovi Misije zahvaljuju predstavnicima hrvatskih vlasti i svim drugim
sugovornicima na otvorenom i konstruktivnom dijalogu. MMF sa zadovoljstvom ocekuje sljedece
konzultacije u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a za 2021., koje su predvidene za proljece iduce
godine.





