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HRVATSKA: OSNOVNI EKONOMSKI POKAZATELJI, 1994-1999.

1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. Proc.
MMF-a
Realni sektor
Realni BDP (promjena u postocima) 5,9 6,8 6,0 6,5 2,5 2,1
Stopa nezaposlenosti (prosjecna, postotak radne snage) 1/ 14,5 14,5 16,4 17,5 17,2 20,1 4
Nominalne bruto place (promjena u postocima, prosjek razdol 34,0 12,3 13,1 12,6 10,4 5/
Cijene na malo (promjena u postocima, na kraju razdoblja) -3,0 3,7 34 3,8 5,4 5,0
Bruto nacionalna Stednja (postotak BDP-a) 23,1 9,9 16,3 16,6 16,1 18,3
Bruto domace investicije (postotak BDP-a) 17,4 17,6 22,1 28,2 232 24.8
DrZavni proracun (postotak BDP-a)
Prora¢un sredi$nje drZave (naplacena realizacija) 0,6 -0,7 -0,1 -0,9 0,9 -0,1
Bez prihoda od privatizacije 0,2 -1,3 -1,2 -1,3 -0,4 -43
Proracun konsolidirane sredi$nje drzave (naplacena realizacije 1,6 -0,9 -0,4 -1,3 0,6 -0,7
Bez prihoda od privatizacije 1,2 -1,7 -1,6 -2,5 -1,0 -4,9
Novac i krediti (na kraju razdoblja, promjena u postocima)
Ukupna likvidna sredstva 74,5 40,2 49,3 38,4 13,0 -3,7
Krediti prora¢unu konsolidirane sredi$nje drzave -18,1 -3,0 -3,5 -49.9 -2,7 19,7
Ostali krediti 36,3 18,6 3,1 444 22,4 -2,8
Prosjecna stopa na kredite (na kraju razdoblja, postotak) 15,4 223 18,5 14,1 16,1 14,0 ¢/
Platna bilanca
Vanjskotrgovinska bilanca (postotak BDP-a) -8,0 -17.4 -18,6 -26,0 -19,1 -17,6
Tekucéi racun platne bilance (postotak BDP-a) 5,7 -1,7 -5,8 -11,6 -7,1 -6,5
Ukupni vanjski dug (postotak BDP-a, na kraju razdoblja) 22,5 20,8 23,2 31,9 37,1 39,0
Medunarodne pricuve (u mil. USD, na kraju razdoblja) 1.405 1.895 2.314 2.539 2.816 2.783
Medunarodne pricuve (u mjesecima uvoza robe i usluga) 2,5 2.4 2,8 2,7 32 34
Kratkoro&ni dug kao postotak raspol. med. pricuva 3/ 35,2 31,6 40,7 45,6 51,4 88,1
Tecaj
Nominalni efektivni te¢aj (1995.=100, na kraju radzoblja) 96,8 99,1 101,0 102,8 98,0 99,8 6/
Realni efektivni tecaj (1995.=100, na kraju razdoblja) 97,6 98,6 99,8 101,6 100,0 102,7 6/
Geografski, socijalni i demografski pokazatelji
BDP po stanovniku (prema trzisnom tecaju) $4,663
Povrsina (km2) 56.538
Broj stanovnika 4.501.000
Gustoca stanovnistva (broj stanovnika po km2) 79,6
Rast stanovnistva (u postocima) -1,5
Ocekivane godine Zivota (u godinama) 72
Muski 68
Zenski 77
Stopa mortaliteta dojencadi (na 1.000 Zivorodenih) 8,2
Stopa umrlih nasilnom smréu (na 1.000 stanovnika) 12,0

Izvori: Nadlezne institucije Republike Hrvatske, Sustav informacija MMF-a 1 procjene MMF-a

1/ Registrirana prosje¢na stopa nezaposlenosti. Prema Anketi o nezaposlenosti (utemeljenoj na ILO
standardima), stopa nezaposlenosti je bila 10,0 posto u studenom 1996. i 12,6 posto u prvoj polovici
1999.

2/ Uklju€ujuci izvanproracunske fondove.

3/ Na osnovi preostalog dospijeca, a odnosi se na kreditna zaduzenja registrirana kod HNB-a.

4/ U listopadu 1999.

5/ U razdoblju sijec¢anj-kolovoz 1999.

6/ U rujnu 1999.



y 1
I. TRENDOVI U HRVATSKOM DRZAVNOM SEKTORU: PRIKAZ
A. Veli¢ina drzavnog sektora

1. Rashodi i neto posudbe konsolidirane op¢ée drzave, na osnovi naplacene realizacije, stalno
rastu od sredine 1990-ih te u 1998. dostizu 52 posto bruto domaceg proizvoda, djelomi¢no
odrazavaju¢i troSak poslijeratne obnove i kompenzacije te demografski induciranih promjena koje se
odnose na udio radne snage.” U razdobljima velikih pritisaka na proracun, rashodi su bili financirani
negotovinskim metodama, ukljucujuéi fakturiranu a nenaplacenu realizaciju, te izdavanjem dionica

za poduzeca u drzavnom vlasniStvu. To zna¢j da naplacena realizacija prikazuje rashode u tim
razdobljima manjima od njihove stvarne razine.

2. Ukupniprihod konsolidirane op ée drzave uglavnom je uspijevao drzati korak s rashodima 1, u
prosjeku, prihodi su osiguravali potpuno pokri¢e proracunskih gotovinskih rashoda.* Medutim, ako
se iskljue primici od privatizacije, konsolidirana op¢a drzava zabiljeZila je prosje¢ni manjak
naplacene realizacije veti od 1 posto BDP-a tijekom razdoblja od 1994. do 1998., dok je
preliminarna bilanca (koja iskljucuje otplate kamate), u prosjeku iznosila 1,4 posto BDP-a. U

usporedbi s ostalim drzavama srednje 1 istocne Europe, kao i Europske unije, to su povoljni podaci
(vidi Tablicu 1.).

3. Sto se tice BDP-a, rashodi opée drzave veliki su u odnosu prema rashodima drzava Europske
unije i drzava srednje i isto¢ne Europe. Isto tako, ocekivalo bi se smanjenje fiskalnog sektora tijekom
tranzicijskog procesa s obzirom na smanjenje drzavnih potpora poduze¢ima i potrosaima i
smanjenje broja usluga koje pruza drzava. Takva je tendencija evidentna u vecini ostalih tranzicijskih
zemalja, no ona nije primije¢ena u Hrvatskoj, gdje je drzava povecala svoju ulogu u gospodarstvu u
vecini funk cionalnih 1 gospodarskih kategorija (vidi dalje u tekstu i Sliku 1.).

1 Pripremila Rachel van Elkan.
2 Op¢u drzavu ¢ine: sredi$nja drzava, pet izvanproracunskih fondova i lokalna drzava (421 opéina, 122 grada i 21
Zupanija).

Kad se otplata dospjelih a nenaplacenih potrazivanja knjizi u prihodne stavke u drzavnom proracunu (kao §to je bio
slucaj 1999), koristenje dospjelih a nenaplacenih potrazivanja ne utjeée na ukupnu razinu gotovinske potro$nje, veé
odgada knjizenje rashoda.

4 Ukupni manjci od % do 1% posto BDP-a zabiljeZeni u razdoblju od 1995. do 1997. prebijeni su odgovarajuéim viscima
ostvarenim u 1994.1 1998.



Slika 1. Rashodi i neto posudbe op¢ée drzave u odabranim zemljama srednje i isto¢ne Europe i
zemljama EU-a, 1994-1998. 1/ (postotak BDP-a)
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1/ Zemlje srednje i istoéne Europe obuhvaéaju: Bugarsku, Cesku, Madarsku, Poljsku, Rumunjsku, Slovaéku i
Sloveniju.

2/ Nanacelu naplacene realizacije.

B. Sastavrashoda

Gospodarska klasifikacija

4. Glavne rashodne stavke proratuna konsolidirane opce drzave u 1998. Cinili su transferi
stanovni$tvu, neprofitnim institucijama i transferi u inozemstvo (15,7 posto od BDP-a), roba i usluge
(12,7 posto od BDP-a), place (11,8 posto od BDP-a) i kapitalni izdaci (6,9 posto od BDP-a). Te su
kategorije bile i Cetiri najznacajnije u 1994., no rangirane su kako slijedi: roba i usluge (15,6 posto od
BDP-a), transferi (11,2 posto od BDP-a), place (10,4 posto od BDP-a) te kapitalni rashodi (3,1 posto
od BDP-a). Imajué¢i na umu relativno nisku razinu duga javnog sektora (vidi dalje u tekstu), otplata
kamate ¢inila je od 1994. u prosjeku samo oko 1,5 posto BDP-a. Pomak s domaceg zaduzivanja na
jeftinije vanjsko zaduzivanje pridonijelo je daljem smanjenju kamatnih troSkova tijekom toga
razdoblja.

5. Ukupna koli¢ina potpora i tekucih i kapitalnih transfera (koji se definiraju kao sva nepovratna
drzavna gotovinska pla¢anja) ukazuje na redistributivnu prirodu proracunske potrosnje. Ta je stavka
povecana s 13,8 posto BDP-au 1994. na 20,8 posto BDP-au 19598., kad je ¢inila gotovo dvije petine
ukupnih rashoda 1 neto posudba opée drzave (vidi Tablicu 2.).” PotroSnja u toj kategoriji ukljucuje
potporu industriji, raznim segmentima domaceg stanovniStva i stranim vladama 1 drZavljanima.
Potpora javnim i privatnim poduzec1ma preko ovih kanala iznosila je 1998. 2,8 posto BDP-a, dok je
1996. ona iznosila 2,2 posto BDP-a. ® Glavni korisnici u razdoblju od 1994. do 1998. bile su Hrvatske

zeljeznice u drzavnom vlasnistvu (u prosjeku 1,2 posto BDP-a), poljoprivredni sektor (u prosjeku 0,6

> Stovise, proratunom za 1999. predviden je dalji rast te stavke na 23,3 posto BDP-a. Pod prora¢unom 1999. misli se na
revidirani proracun.

Dodatna proracunska potpora industriji osigurava se putem placanja kamata i glavnice na zajamcene kredite i, u 1999.,
putem ponistavanja duga (prvenstveno brodogradiliSta) mirovinskom i zdravstvenom fondu za neplaéene doprinose. U
prvih devet mjeseci 1999. otplate zajamcenih kredita financirane iz tekuéeg proracuna iznosile su gotovo 470 milijuna
kuna (0,3 posto BDP-a), no smatra se da su ukupne otplate u tu svrhu - koje se financiraju iz proslih proracunskih
doprinosa garancijskom pricuvnom fondu — mnogo znacajnije.
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posto BDP-a), pomorstvo (u prosjeku 0,2 posto BDP-a) i, od nedavno, turisticki sektor. Potpore i
transferi za pomo¢ u restrukturiranju i sanaciji poduzeca, na koje je negativno utjecao proces
tranzicije i rat, iznosile su 0,5 posto BDP-au 1997.1 1998.

Umetak 1. Zaposlenost i place u drzavnoj sluzdbi

Tijekom razdoblja od 1994. do 1998. ukupna masa placa zaposlenika u opcoj drzavi
povecana je za 80 posto, dok se procjenjuje da je zaposlenost pala (iskljucujuéi
policiju i vojsku) za 3% posto. !

lako podaci za prethodne godine nisu dostupni, smatra se da je zaposlenost u
Ministarstvu obrane i u policiji znatno iznad brojke od 72 600 prijavljenih u 1998.
To znaci da su prosjeéne plae u javnom sektoru narasle za najmanje 84 posto
tijekom razdoblja od 1994. do 1998. Bez obzira na pad razine zaposlenosti u
drzavnoj sluzbi (iskljucujuéi policiju i vojsku), njezin udio u ukupnoj zaposlenosti
lagano je povecan: od 20 posto u 1994. na 21%: posto u 1998., odrazavajuci veéi pad
zaposlenosti u ukupnom gospodarstvu tijekom toga razdoblja. Ukljucujuéi snage

sigurnosti, zaposlenost u op¢oj drzavi Cinila je 26 posto ukupne zaposlenosti u
1998.

Zaposlenost u organima drzavne uprave srediSnje drzave, izvanproracunskim
fondovima i lokalnoj upravi Cinili su 16 posto ukupne zaposlenosti u drzavnoj
sluzbi u 1998, dok je zaposlenost u policiji i oruZzanim snagama, zdravstvu i
socijalnim sluzbama te obrazovanju, svaka Cinila neSto viSe od Cetvrtine ukupne
zaposlenosti u drzavnoj sluzbi. Bruto zarada u organima drzavne uprave bila je 22
posto visa od drzavnog prosjeka u 1998., dok su u zdravstvu i obrazovanju zarade
bile 20 posto vise, odnosno 2 posto manje od drzavnog plrosjeka.2

1/ Zaposlenost u javnom sektom definira se kao ukupna zaposlenost u organima drzavne
uprave, obaveznom socijalnom osiguranju, obrazovanju, zdravstvu, socijalnom radu i
sanitamoj sluzbi.

2/ Veliki rast placa u 1999. godini povecao je plaée u organima drzavne uprave i zdravstvu,
tako da su one jos dalje odmakle od drzavnog prosjeka Nakon 12-postotnog povecanja u
prosincu 1999., ocekuje se da ¢ée plade u organima drzavne uprave nadmasiti ¢ak i place u
sektor financijskih usluga (koji je prethodno imao najvisu razinu bmto placa) za gotovo 7
posto.

6. PotroSnjapovezana s posljedicama rata ¢ini velik dio ukupnih potpora i transfera i obuhvaca
obnovu kuca 1 infrastrukture (u prosjeku 1,1 posto BDP-a tijekom razdoblja od 1995. do 1998.), te
transfere veteranima, invalidima 1 Zrtvama Domovinskog rata (u prosjeku 1,5 posto BDP-a tijekom
razdoblja od 1995. do 1998.)." To medutim prikazuje nepovratnu gotovinsku potro$nju vezanu uz
posljedice rata nizom od stvarne s obzirom da transferi iz mirovinskog fonda veteranima nisu bili
pojedina¢no iskazivani u razdoblju od 1994. do 1996. Proratunom za 1999. predvideno je povecanje
transfera vezano uz poslijeratno razdoblje na 3,1 posto BDP-a.

7. Hrvatski proratun takoder pruza financijsku podrsku vladi i stanovnicima Bosne i
Hercegovine, prije svega u obliku financiranja mirovina ratnih veterana i za pokrice troskova
hrvatskog dijela vojske Federacije. Ta je potpora predvidena proraunom za 1999. u iznosu od 0,4
posto BDP-a. Ostale vrste transfera i potpora uklju¢uju mirovine, bolovanja, materinske dopuste kao
i subvencije za odredenu robu Siroke potrosnje.

" Ova kategorija ukljucuje naknade u naturi (ukljucujuéi izbjeglicama) i kapitalna dobra pribavljena u svrhu obnove.

8



Funkcionalna klasifikacija

8. Funkcionalnu klasifikaciju priprema M inistarstvo financija samo za rashode nekonsolidirane
drzave. Procjenu rashoda konsolidirane srediSnje drzave (ukljucujuc¢i izvanproracunske fondove, ali
iskljucujuci lokalne uprave) po funkcijama izvrsili su predstavnici MM F-a prebijanjem transakcija
unutar drzavnog sektora i rasporedivanjem rashoda i izvanp roracunsklh fondova prema funkcionalnim
kategorijama na temelju dostupnih podataka o namjeni potrosnje Dobivena raspodjela rashoda po
funkcijama prikazana je u Tablici 3. ina Slici 2.°

9. Najvece rashodne stavke konsolidirane srediSnje drzave u 1998. bile su socijalno osiguranje 1
zastita (16,3 posto BDP-a), zdravstvo (6,5 posto BDP-a), obrana (4,5 posto BDP-a) i obrazovanje

(3,0 posto BDP-a). Za usporedbu, struktura potro$Snje u 1994. bila je: socijalno osiguranje 1 zaStita
(12,2 posto BDP-a), obrana (8,0 posto BDP-a), zdravstvo (5,6 posto BDP-a), te obrazovanje i
odrzavanje javnog reda 1 sigurnosti (svaki po 2,9 posto BDP-a). Ukupna potrosnja za socijalne
namjene (definirana kao socijalno osiguranje i zaStita, zdravstvo i1 obrazovanje) porasla je s 51,1
posto ukupnih rashoda konsolidirane srediSnje drzave (20,6 posto BDP-a) u 1994. na 56,4 posto

ukupne potroSnje (25,7 posto BDP-a) u 1998. Proratunom za 1999. predvideno je dalje povecanje od
2,5 postotnih bodova BDP-a.

10.  Od pojedinih rashodnih stavki, najveée poveéanje tijekom razdoblja od 1994. do 1998.
zabiljezeno je kod socijalnog osiguranja i zaStite (4,1 postotnih bodova BDP-a) te stanovanja i
komunalnih djelatnosti (1,7 postotnih bodova BDP-a), dok je do najve¢eg smanjenja (3,4 postotnih
bodova BDP-a) doslo kod obrane. Ti pomaci odrazavaju poboljSanu sigurnosnu situaciju, koja je
omogucila preraspodjelu rashoda s obrane na prioritetne socijalne izdatke nastale kao posljedica rata
(ukljucujuéi troskove smjestaja 1ZbJeghca) te demografske pomake stanovniStva. Proraunom za
1999. predvidena su znaCajna povecanja u kategorijama "rudarstvo, preradivacka 1ndustr1Jad
gradevinarstvo", Sto ukazuje na povecanu proracunsku pomo¢ javnim 1 privatnim poduzeéima,
"prijevoz 1 veze" zbog pocetka radova na opseznom programu obnove cesta 1 u kategoriji
"neklasificirani rashodi", $to ukljucuje isplatu osiguranih depozita u propalim bankama Sto se
financira iz proracuna te dio transfera za Bosnu 1 Hercegovinu.

11. Glavnina potroSnje za socijalno osiguranje 1 zaStitu namijenjena je mirovinama,
invalidninama te mirovinama ratnim veteranima i udovicama veterana, naknadama za bolovanje i
materinski dopust, naknadama za nezaposlene i dje&je doplatke. ' Uz iznimku naknada za bolovanje,
koje su znacajno porasle, Sto ukazuje na liberalno koriStenje tih naknada kao alternativnog oblika
pomoci nezap oslenima, izdaci za naknade od 1994. na stabilnoj su razini od otprilike 2% posto BDP-
a. S druge strane, rashodi za mirovine porasli su za viSe od 4 postotna boda BDP-a izmedu 1994. i
1998. te dostigli razinu od otprilike 12 posto BDP-a, aproraunom za 1999. predviden je njihov dalji
rast na 14 posto BDP-a.

¥ Na primjer, naknada za bolovanje i materinski dopust koje placa zdravstveni fond, knjize se kao socijalna, a ne
zdravstvena potrosnja.
’ Ova kategorija iskljucuje neto posudbe i rashode lokalne drzave, koji zajedno iznose oko 5 posto BDP-a.

Revidirani proracun sredi$nje drzave za 1999. ukljucuje kapitalne transfere mirovinskom i zdravstvenom fondu u
zamjenu za dionice koje su ti fondovi dobili u zamjenu za dugovanja brodogradilista. U svojoj finkcionalnoj
klasifikaciji, Ministarstvo financija ukljucuje te kapitalne transfere u proizvodne rashode (Sto bi odgovaralo transferu
sredstava iz proracuna srediSnje drzave izravno brodogradiliStima, koja bi tada platila svoje obveze izvanproracunskim
fondovima). Medutim, u svojim kalkulacijama ukupnih rashoda konsolidirane sredi$nje drzave, Ministarstvo financija
tretira te kapitalne trans fere kao trans akcije unutar drzavnog sektora, ¢ime se podrazumijeva da ¢e ukupni konsolidirani
rashodi biti nizi od onih koji bi nastali kad bi drzava izvrSila trans fer sredstava izravno brodogradilistima.

11 .. L. . . . .. .. e . .. . e e .
U ovu su kategoriju takoder ukljuceni troSkovi povezani s pruzanjem socijalne zaStite i davanjima u naturi, ukljucujuéi
davanja ratnim veteranima.



Slika 2. Hrvatska: Rashodi proratuna konsolidirane srediSnje drzave prema funkcionalnoj
klasifikaciji, 1994-1999.
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Izvori: Ministarstvo financijai procjene MMF-a

1/ Revidirani proracun.

12. U usporedbi s medunarodnim standardima, javna potro$nja drzave relativno je visoka (vidi

Tablicu 4.). Izdaci za zdravstvo, obrazovanje i socijalno osiguranje i zastitu konsolidirane srediSnje
drzave u Hrvatskoj su u 1998. iznosili 25,7 plg)sto BDP-a u usporedbi s prosjekom od 23,4 posto
BDP-a u zemljama srednje i isto¢ne Europe. ~ To pokazuje da su izdaci za socijalno osiguranje i
zaStitu 1 zdravstvo bili 2 postotna boda, odnosno 1,5 postotna boda BDP-a ve¢i od regionalnog
prosjeka, dok su izdaci za obrazovanje bili 1,2 postotna boda BDP-a manji od regionalnog prosjeka.

13. Medutim, da bismo ocijenili je li javna potro$nja u Hrvatskoj izvan okvira unutar kojih se
kre¢u ostale zemlje, potrebno je izvrsiti prilagodbu zbog dodatnog tereta javne potrosnje koji je
nastao kao posljedica poslijeratnih obveza. Javna potros$nja koja nije vezana uz rat (koju ¢ine ukupna
javna potrosnja, iskljucujuéi troskove za izbjeglice i ostale osobe pogodene ratom, mirovine za
veterane, obiteljske mirovine 1 invalidnine) u 1998. ukupno je iznosila 19,5 posto BDP-a, $to je
znatno ispod regionalnog prosjeka. M edutim, prora¢unom za 1999. predvideno je veliko povecanje
javne potro$nje koja nije vezana uz posljedice rata, na 23,1 posto BDP-a, §to je blizu prosjecne javne
potro$nje u zemljama srednje i istocne Europe.

Izdaci za posebne namjene

14. Funkcionalna klasifikacija koja se temelji na metodologiji drzavne financijske statistike pruza
prikaz drzavnih rashoda prema sektorima. M edutim, klasifikacije kojima se koriste nadlezni organi
vrlo su Siroke, dok se pojedini rashodi kojih su korisnici odredene grupe mogu svrstati u razne
funkcionalne kategorije, ¢ime se otezava uocavanje ukupnih naknada za odredenu namjenu. U ovom
se odlomku pokuSavaju otkriti 1 konsolidirati ukupna proracunska sredstva namijenjena trima
kljuénim prioritetima politike: namjena vezana uz ratne posljedice, cestovna infrastruktura i
odrzavanje te sanacija banaka.

'2 Podaci za Bugarsku, Madarsku, Rumunjsku i Slovacku odnose se na potro$nju opce drzave. U mjeri u kojoj lokalne
u?mve sudjeluju u javnoj potrodnji, dotiéni podaci bili bi veéi za Hrvatsku, Cesku i Poljsku.

! Medutim, 1,2 postotnih bodova toga povecanja odnosi se na privremene faktore povezane s retroaktivnom
indeksacijom mirovina.
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Umetak 2. Trendovi u rashodima za mirovine

Ekspanzija rashoda za mirovine od 1994. u velikoj mjeri ukazuje na stanovniStvo koje stari, povecanje
minimalne zajamcene mirovine u 1996., zakonski definiranu i od Ustavnog suda nalozenu retroaktivnu
indeksaciju mirovina prema plaéamal 1 odobravanje mirovina ratnim veteranima i invalidima, kao i obiteljima
ratnih Zrtava. Nadalje, s reintegracijom istoéne Slavonije i ostalih regija u Hrvatsku u 1997. doslo je do
povecanja broja korisnika ¢ime su se znacajno povecéal e mirovinske obveze.”

U razdoblju izmedu 1993. i 1999. ukupan broj korisnika mirovina porastao je za vise od 26 posto i dostigao
broj od gotovo milijun korisnika (21,7 posto stanovniStva). Od 1993. broj korisnika starosnih, invalidskih i

obiteljskih mirovina porastao je za 23, 27, odnosno 7 posto. (Tablica 5.). Medutim, s obzirom da su veterani
koji su primali mirovine do 1999. bili registrirani prema tipu mirovine koje su primali, promjena broja
korisnika starosnih, 1nva11dsk1h i obiteljskih mirovina u 1999. prlkazuje povecanje broja korisnika ne-veterana
koje je manje od stvarnog.’ Vige od polovice svih korisnika mirovina u 1999. ¢inili su korisnici starosnih
mirovina, dok su invalidskei obiteljske mirovine ¢inile nesto vise od jedne petine svih mirovina.

Nagli rast broja umirovljenika doveo je do velikog povecanja omjera meduovisnosti (koji se definira kao omjer
korisnika mirovina prema ukupnoj zaposlenosti) od 63 posto u 1993. na 96 posto u 1999. Faktori koji su

takoder pridonijeli povecanju omjera ovisnosti, atime i financijskom teretu na postojeéi mirovinski sustav koji
se temelji na mjeseénim doprinosima, jesu nagli pad doprinosa u mirovinski fond, $to odrazava nizu
zaposlenost 1 promjenu statusa radnika iz statusa zaposlenih u status rada na ugovor, S$to omogucava
izbjegavanj e placanja doprinosa za socijalno osiguranje.

Hrvatska: Omjer ovisnosti
(prosjek po razdobljima)
1993.  1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
sijec.-kolov.

Omjer korisnika mirovina
prema ukupnoj zaposlenosti 63,4 67,2 81,6 83,4 91,2 87,6 96,0

Bez obzira na cetverostruko poveCanje prosjecne mirovine, vrijednost prosje¢ne mirovine prema pros1e0n0J
mjesecnoj neto placi naglo je pala izmedu 1993. i 1999., s 58 posto na 41 posto jer razina mirovina nije
uspijevala drzati korak s rastom neto placa. Tijekom toga razdoblja omjer prosjecne starosne mirovine prema
prosjecnoj mjesecnoj neto placi jo§ se brze smanjivao, sa 67 na 43 posto, odrazavajuéi smanjivanje odredenih
vrsta mirovina, s obzirom na pad starosne mirovine s 1,45 na 1,15 iznosa najniZze mirovine (Sto se uglavnom
tijekom toga razdoblja odnosilo na obiteljsku mirovinu). U 1999. doslo je do potpunog obrata u dotadasnjem
suzavanju razlike izmedu starosnih, invalidskih i obiteljskih mirovina, zahvaljujuéi zasebnom vodenju mirovina
koje isplacuje mirovinski fond ratnim veteranima i ¢lanovima Hrvatske vojske, koje su iznosile vise od 175
posto prosjecne neto place i bile gotovo Sest puta veée od prosjecne starosne mirovine u 1999. Nadalje, iz
prora¢una drZave ratnim veteranima izdvajaju se sredstva u iznosu od 0,6 posto BDP-a.

1/ Kao dio stabilizacijskog programa iz listopada 1993., automatska indeksacija mirovina prema placama obustavljena je
godisnjom odlukom i zakonom iz velja¢e 1997. uveden je princip indeksacija mirovina prema cijenama. Sudska odluka iz
1998. ocijenila je neustavnom suspenzju indeksacijemirovinaprema placama ikako bidjelomi¢no nadoknadili pad omjera
prosjetne mirovneprema prosjecnoj mjesecnoj neto plaéi, Vlada je odlucila isplatiti dodatnih 7,5 milijardi kuna (5% posto
BDP - 1999.) umirovinama tijekom 1998-2001. Od toga iznosa, 590 milijuna kuna isplac¢eno je u 1998. a 1,75 milijardi
kuna trebabiti isplaceno tijekom 1999.

2/ Reintegracija je takoder pridonijela povecanju manjka mirovinskog sustava s obzirom daisplate korsnicima nisu bile
pracene odgovarajuéim primicima u doprinosima iz podmuéja pogodenih ratom.

3/ Broj korisnika starosnih mirovina povecao se za 10 postou 1999., s obzirom da su se mnogi radnici odlucili za rano
uminvljenje kako bi primali mirovine u skladu s mirovinskim sustavom prije njegove reforme. M edutim, sluzbeni podaci
pokazujumanjiporast broja korisnika starosnih mirovina otkad su se ratni veterani koji primau starosne mirovine poceli
voditi zasebno. Porast ukupnog brojaumirovljenika ¢ini znacajan dio porastamirovinskih rashoda planiranih za 1999.

4/ S obziom da proporcionalno veci broj veterana ima pravo na invalidsku i obiteljsku mirovinu, prosjecna razina tih
mirovina nagloje palau 1999. nakon $to su ratni veterani iskljuceni iz te skupine korisnika.
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Poslijeratni rashodi

15.  Poslijeratna potro$nja ukljucuje rashode za obnovu (ponajprije stanovanje), gotovinske
naknade i naknade u naturi veteranima, invalidima, izbjeglicama i ostalim osobama pogodenim
Domovinskim ratom. Izmedu 1995. 1 1999. identificirani proracunski poslijeratni rashodi iznosili su
21,7 milijardi kuna (15,3 posto BDP-au 1999.). Pomo¢ veteranima i ratnim invalidima ¢inila je viSe
od polovice proracunske poslijeratne potrosnje, dok je na obnovu utroSeno 30, a na izbjeglice 17
posto BDP-a. Nakon njihova preseljenja, izdaci za izbjeglice s vremenom su smanjeni, dok je

potro$nja na veterane i invalide rata porasla vise od tri puta izmedu 1995. 1 1999.

Izgradnja i odriavanje cesta

16. U cilju pobolj$anja preko grani¢no g i unutardrzavnog transporta, drzavni rashodi za izgradnju
1 odrzavanje cesta Cinili su 4,1 posto BDP-a iz 1999. na kumulativnoj osnovi izmedu 1996. i 1999.,
od Cega je velik dio financiran inozemnim kreditima. Nadalje, drzava je osigurala jamstva za
inozemne kredite privatnim poduzecima za obnovu cesta u iznosu od 1.960 milijuna kuna (260
milijuna americkih dolara ili 1,4 posto BDP-a) i odobrila je jednom od tih poduzeca oslobodenje od

placanja PDV-a, ¢ime se povecao fiskalni troSak izgradnje cesta za iznos poreza kojeg se drzava
odrekla.

Sanacija bankarskog sektora

17.  Fiskalni trofak sanacije banaka ¢ine ukupne gotovinske uplate problematicnim bankama i
Drzavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka (za financiranje isplata osiguranih
depozita u propalim bankama), i novoizdane obveznice javnog duga za dokapitalizaciju banaka koje

su uSle u program sanacije. ~ Tijekom razdoblja od 1996. do 1999. ukupne novéane injekcije iznosile
su 2,6 milijardi kuna (1,8 posto BDP-a u 1999.), dok je za 5,3 milijardi kuna (3,7 posto BDP-a u

1999.) izdano obveznica.
C. Struktura opée drzave

18. Opcadrzavapodijeljena je na tri dijela: srediSnja drzava, izvanproracunski fondovi i lokalna
drzava. Prva dva dijela ¢ine konsolidiranu sredi$nju drzavu. Trenutno postoji pet izvanproracunskih
fondova (Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje,
Hrvatski zavod za zaposljavanje Fond dop latka za djecu i javno poduzece Hrvatske Vode) > Lokalna
drzava dalje se dijeli na zupanije, gradove i op ¢ine, kojih ima nekoliko stotina (vidi fusnotu 1).

19.  Kompleksni sustav potpora, sporazuma o diobi prihoda i doprinosa za socijalno osiguranje
povezuje razli¢ite razine drzave, dok manji transferi povezuju razliCite ogranke unutar iste drzavne
razine. Transferi iz prorauna srediSnje drzave drugim dijelovima drzave — koji ¢ine najve¢i dio
transfera unutar drzavnog sektora — iznosili su 1998. 6,5 milijardi kuna (4,7 posto BDP-a), u
usporedbi s 2,0 milijarde kuna (2,0 posto BDP-a) u 1994. Od toga, izvanproratunskim fondovima
otislo je 1994. godine 220 milijuna kuna u usporedbi s 6,2 milijarde kuna u 1998. Proraunom za
1999. predviden je dalji rast transfera iz drzavnog proracuna drugim dijelovima drzave u iznosu od

11,1 milijardu kuna (7,8 posto BDP-a), od ¢ega je 10,5 milijardi namijenjeno izvanprora¢unskim
fondovima.

'S obzirom da Hrvatska narodna banka (HNB) ne smije prenositi dug srediSnje drzave iz jedne kalendarske godine u
iducu, dodatni fiskalni troSak vezan uz bankarski sektor proizlazi iz obaveze prijevremene otplate drzavnog duga koji
propale banke koriste kao osiguranje za kredite za likvidnost od HNB-a. Iznos prijevremenih otplata u 1999. iznosio je
otprilike 130 milijuna kuna (0,1 posto BDP-a).

"> Fond za ceste ukljucen je u proracun sredi$nje drzave u 1995. Opca drzava ne ukljuéuje Hrvatski fond za privatizaciju i
Hrvatsku banku za obnovu i razvoj.
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20.  Ti transferi iskrivljuju sliku veli¢ine temeljnih prihoda i rashoda koje knjize davatelj i
primatelj. Na temelju konsolidiranih podataka (odnosno, iskljucujuci transakcije unutar drzave),
proracun srediSnje drzave Cinio je 47 posto, a izvanproracunski fondovi 42 posto rashoda opce
drzave u 1998. (vidi Tablicu 6.). Udio srediSnje drzave u ukupnim rashodima (i u BDP-u) u naglom
je padu1 6od 1994. zbog povecane potrosSnje od strane mirovinskog i zdravstvenog fonda i lokalne
drzave.

21.  Sto se ti¢e njihova udjela u konsolidiranim prihodima, u 1998. je sredisnja drzava prikupila
60 posto od ukupnog iznosa, dok su izvanproracunski fondovi prikupili 29 posto. Veca sposobnost
prikupljanja prihoda srediSnje drzave odraz je njezine sposobnosti nametanja poreza na robe 1 usluge
te na dohodak, kao 1 primitaka od privatizacije. Glavni izvor prihoda izvanproraunskih fondova
temelji se na doprinosima vezanim uz place, (1191( se lokalne uprave uglavnom oslanjaju na prirez na
dohodak koji ide u proracun srediSnje drzave.

22.  TIskljuCujuéi transakcije unutar drzavnog sektora, proracun sredi$nje drzave konstantno je bio
u suficitu, koji je 1998. dostigao razinu od 7,4 posto BDP-a, s o¢ekivanim daljim rastom u 1999.
Suficit se prebija stalnim deficitom u izvanproracunskim fondovima (ponajprije u mirovinskom i
zdravstvenom fondu), koji je takoder porastao u 1998. do 6,5 posto BDP-a. Konsolidirana neto
pozicija lokalne uprave bila je gotovo uravnotezena tijekom razdoblja od 1994. do 1998.

D. Usporedba poreznih stopa

23. U usporedbi s ostalim tranzicijskim zemljama, hrvatski porezni sustav velik je teret za
gospodarstvo. Prikupljeni porezi od strane op¢ée drzave iznosili su 46,6 posto BDP-a u 1998, sto je
10 postotnih bodova vise od prosjeka drzava srednje i isto¢ne Europe (Tablica 7.). To se mozZe prije
svega pripisati prihodima od PDV-a, koji su bili za 6 postotnih bodova BDP-a ve¢i od prosjeka
prikupljenih poreza u drzavama srednje i isto¢ne Europe, i doprinosima za socijalno osiguranje, koji
su bili 1,7 postotnih bodova ve¢i od prosjeka.

24.  Snaga hrvatskog PDV-a u generirangu prihoda odraz je relativno visoke stope i malog broja
izuzeca od obaveze placanja (Tablica 8.).] Osim Bugarske, od zemalja srednje i isto¢ne Europe
jedino Hrvatska ima jedinstvenu stopu od 22 posto, koja je u usporedbi s ostalima visoka. Velik udio
prihoda od PDV-a moze takoder ukazivati na to da je BDP-a u drzavnoj statistici prikazan znatno
manjim nego $to je stvarno. Zamjena poreza na promet PDV-om u 1988. dovela je do znacajnog
povecéanja prihoda od indirektnog poreza, i to za 3,8 postotnih bodova BDP-a u usporedbi s 1997.
M edutim, ocekuje se da ¢e smanjenje privatne potroSnje, uz slabije pridrzavanje propisa dovesti do
naglog pada prihoda od PDV-a u 1999. S druge strane, stope direktnih poreza u Hrvatskoj ne
razlikuju znacajno od onih u ostalim drzavama srednje i istocne Eurlgpve, Sto se vidi po porezu na
osobni dohodak i dobit poduzeca koje su blizu prosjeka tih drzava. = StoviSe, Cini se da je sustav
poreza na osobni dohodak i dobit poduzeca u Hrvatskoj jednostavniji nego u vecini ostalih
tranzicijskih zemalja jer ima manje poreznih razreda i ograni¢eni broj izuzeca od placanja. Ipak,
nakon §to je 1997. povecéan porez na dobit poduzeéa s 25 na 35 posto, u Hrvatskoj je danas stopa

16 Ovaj je pad izmjeren nakon korekcija vezanih uz ukljucenje Hrvatske uprave za ceste u srediSnju drzavu.

Gradovi koji broje vise od 40 000 stanovnika imaju pravo uvesti prirez na porez na osobni dohodak kojeg prikuplja
srediSnja drzava. U slucaju Zagreba, najvisa dopustena stopa je 60 posto, dok je u ostalim gradovima maksimalna
dopustena stopa 30 posto. Nadalje, sredstva prikupljena na temelju poreza na dohodak osoba koje Zive izvan Zagreba
dijele se izmedu drzavnog proracuna (70 posto), zupanija (5 posto), i gradova (25 posto). Od poreza na dohodak
prikupljenog od osoba koje Zive u Zagrebu, 55 posto ide u proratun srediSnje drzave, a 45 posto se dodjeljuje Gradu.
Sazetak hrvatskog poreznog sustava daje se u Dodatku II. ovog izvjesca.

'8 Nulta stopa na kruh, mlijeko, knjige i lijekove na recept uvedena je tek u studenome 1999.
Y To iskljucuje, medutim, prireze do maksimalno 60 posto koje lokalne uprave mogu uvesti na porez na dohodak koje
namece sredi$nja drzava.
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toga poreza gotovo dvostruko veca nego u Madarskoj, koja je smanjila svoju poreznu stopu na, za
prihode, neutralan nacin, tako Sto je ukinula velik broj izuzeca od placanja poreza. Medutim, zbog
iskljuc¢ivanja dividendi i "uobicajene" stopepovrata od vlastitog kapitala iz oporezive osnovice, kao i
smanjenja porezne stope u ratom pogodenim podrucjima, efektivni porez na dobit poduzeca u 1998.
godini iznosio je 22,8 posto. Za razliku od ostalih zemalja srednje i isto¢ne Europe, Hrvatska jo§ ne
nudi investicijske poticaje u obliku oslobadanja obaveze pladanja poreza novih poduzeta u
odredenom vremenskom razdoblju, no M inistarstvo gospodarstva radi na prijedlogu u tom smislu.

25.  Doprinos iz pla¢a za financiranje socijalnog osiguranja i ostali doprinosi ne razlikuju se od
onih u srednjoj 1 isto¢noj Europi (Tablica 9.). Doprinosi iznose gotovo 42 posto iznosa bruto placa 1
sukladno trendovima u nekoliko susjednih zemalja, ta je stopa donekle smanjena posljednjih godina
kako bi se stimuliralo zap osljavanje i smanjilo izbjegavanje placanja poreza. 0 No, znatno niZi iznos
poreznih prihoda u 1999. godini moze se u znacajnoj mjeri pripisati smanjenom pridrzavanju
pla¢anja doprinosa.

E. Dug javnog sektora

26.  Dug sredi$nje drzave (isklju¢ujuéi domaca dospjela a neplacena dugovanja) iznosio je 42,1
rniliz]'1 gglu kuna (30,5 posto BDP-a) u rujnu 1999., od kojih je dvije tre¢ine ¢inio vanjski dug, (Slika
3.). To ¢ini povecanje od 6 postotnih bodova u usporedbi s razinom koncem 1998. nastalo zbog
novoga inozemnog zaduzivanja i deprecijacije kune tijekom 1999., koja je povecala kunsku
protuvrijednost vanjskogi domaceg duga jer je potonji u vecini slucajeva nominiran u stranoj valuti

ili indeksiran prema stranoj valuti.

27. Dug hrvatskog javnog sektora rezultat je nekoliko faktora: preuzimanja duga kao dijela
sukcesijskog procesa od postizanja neovisnosti, tranzicijskog proces i multilateralne posudbe.

® Kao rezultat sukcesije Socijalisticke Federativne Republike Jugoslavije (SFRJ), Hrvatska je
1995. naslijedila dio duga SFRJ drzavama i bankama vjerovnicima na temelju sporazuma s
Pariskim i1 Londonskim klubom. Dio toga duga preuzela su poduzeca i banke koje su bili
primatelji kredita, dok je preostali nerasporedeni dio preuzela Republika Hrvatska. Drzavni dug
po osnovi Londonskog i PariSkog kluba ¢inio je 31 posto ukupnog javnog duga u rujnu 1999.

® Sukcesija SFRJ je takoder pridonijela rastu duga koji proistjece iz toga $to je Narodna banka
Jugoslavije konfiscirala pricuve banaka u stranoj valuti. Te su pricuve iznosile otprilike 3
milijarde americkih dolara i predstavljale su devizne depozite gradana. Republika Hrvatska
preuzela je 1991. godine odgovornost za ta potrazivanja od bivSe SFRJ. Medutim, s obzirom da
je novonastala drzava imala skromne devizne pricuve, izdala je poslovnim bankama "zamjenske

. . L 47 . . :
obveznice" nominirane u njemackim markama.” Drzava je takoder izdala obveznice (tzv. JDA, 1
JDB obveznice) kako bi financirala prve dvije rate glavnice "zamjenskih " obveznica. Javni dug

2 0d polovice 1998. Fond doplatka za djecu financira se iz sredi$njeg proracuna, pridonoseéi tako smanjenju doprinosa
iz placa.
*! Podaci o dugu opce drzave nisu dostupni, no mogucnosti zaduzivanja izvanproracunskih fondova i lokalnih uprava
(osim za Grad Zagreb) male su i ogranicene prije svega na kredite domacih banaka.
*? Domaca dospjela a neplacena dugovanja konsolidirane sredi$nje drzave nisu ukljucena u sluzbenu statistiku dugovanja
i Ministarstvo financija nema to¢ne podatke o njihovim iznosima. Ocjena MMF-ova tima jest da je taj iznos koncem
1999. iznosio oko 6 posto BDP-a iz 1999. godine.
3 Drzava je takoder naslijedila odredeni iznos multilateralnog duga, prije svega prema Medunarodnoj banci za obnovu i
razvoj, u iznosu od gotovo 130 milijuna americkih dolara.

Kako bi sprije€ila podizanje tih depozita iz domaceg bankovnog sustava - §to bi ubrzalo propast banaka — drzava je
blokirala te depozite na razdoblje od tri godine (do sije¢nja 1995), nakon ¢ega ih je deblokirala uz minimalnu dinamiku
vracanja od 20 jednakih polugodi$njih rata.
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povezan sa zamrznutom deviznom S$tednjom ¢inio je 13 posto ukupnoga javnog duga u rujnu
1999.

Obveznice za obnovu, izdane tijekom 1992. 1 1993. u iznosu od otprilike 80 milijuna americkih

dolara za financiranje obnove ratom uniStene imovine, gotovo su potpuno otplacene do rujna
1999.

® Obveznice za financiranje sanacije i restrukturiranja poduzeca (tzv. velike obveznice) izdane su
1991. godine u iznosu od 1.550 milijuna njemackih maraka. Koristila su ih poduzeéa za placanje

svojih obaveza prema domac¢im bankama. Preostali javni dug po tom izvoru u rujnu 1999.
iznosio je 7 posto od ukupnoga javnog duga.

¢ Sluzbene multilateralne posudbe (prvenstveno iz Medunarodne banke za obnovu i razvoj) za

financiranje strukturne prilagodbe i projekata po sektorima, ¢ini oko 9 posto javnog duga u rujnu
1999.

® Sanacija pet drzavnih i renacionaliziranih banaka u razdoblju izmedu 1996. 1 1999. povezana je s
rastom javnog duga (tzv. obveznice Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banka) kako bi se izvrSila dokapitalizacija banaka i1 osigurala nuzna likvidnost. U rujnu 1999. dug
potoj osnovi €ini 11 posto javnog duga, no dodatna sanacija jos jedne banke u listopadu 1999.
pridodala je jo§ 550 milijuna kuna na iznos neplac¢enih dugovanja po obveznicama za sanaciju
banaka.

® Preostalih 29 posto javnog duga, kojeg uglavnom cini vanjski dug, iskoriSteno je za
refinanciranje skupljeg domaceg duga.

28.  Bez obzira na nedavna povecanja, dug javnog sektora blago je pao s 5,9 milijardi americkih

dolara u 1991. na 5,8 milijardi americkih dolara u rujnu 1999. 1 zadrZao je nisku razinu u usporedbi s
drugim tranzicijskim zemljama,” iako, za razliku od drugih tranzicijskih zemalja, u Hrvatskoj nije

doslo do erozije realne vrijednosti njezinih obaveza zbog nagle inflacije (Tablica 10.). Relativno
niska razina javnog duga odraz je umjerenog fiskalnog manjka po principu naplaéene realizacije26 1
otplate znacajnog dijela domaéezg duga u zamjenu za imovinu u drzavnom vlasniStvu, ukljucujuci
stanove 1 dionice u poduzeéima.

29.  Iako je razina duga koji je napravila drzava i nadalje umjerena, naglo je porastao broj
drzavnih jamstava za kredite iz domacih i inozemnih izvora. Ukupan iznos neplacenih drzavnih
jamstava porastao je za 4,6 milijardi kuna od kraja 1998. do kolovoza 1999. te dostigao razinu od
20,9 milijardi kuna (14,7 posto BDP-a). Oko 37 posto jamstava odnosi se na izvrSenje radova i
pokriva, izmedu ostaloga, pravodobnu isp oruku naruc¢ene robe, uglavnom brodova.

30.  Vanjske garancije ¢inile su 47 posto ukupnih neplacenih garancija u kolovozu 1999. i iznosile
su, izrazeno u americkim dolarima, 1,4 miljjardi ili 6,9 posto BDP-a. Glavni korisnici vanjskih
garancija su Croatia Airlines, poduzeca za gradnju cesta, brodogradnja, Hrvatska banka za obnovu 1
razvitak (HBOR) u drzavnom vlasniStvu i Hrvatske zeljeznice. Vanjske garancije porasle su za 3,5
milijardi kuna (475 milijuna americ¢kih dolara) tijekom prvih osam mjeseci 1999., prije svega za
pomo¢ u obnovi cesta i pomo¢ brodogradiliStima.

25 Podaci o dugu javnog sektora ne ukljuCuju podatke o dospjelim a neplatenim dugovima srediSnje drzave i

izvanproracunskih fondova.

Gotovinski deficit i nadalje je umjeren, djelomi¢no zbog prodaje imovine u drzavnom vlasnistvu.
7 Javni dug povecat ¢ée se za 120 milijuna njemackih maraka (0,3 posto BDP-a) na pocetku 2000. zbog obveznica
izdanih osobama ¢ija je imovina bila konfiscirana tijekom prethodnog rezima.
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Slika 3. Hrvatska: Struktura duga javnog sektora u rujnu 1999.
(postotak u ukupnom dugu; ukupni dug: 42,1 mlrd. HRK)
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13%

Ostali vanjski dug
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7%
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11%
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klub
Izvori: Ministarstvo financija, Hrvatska narodna banka i procjene MMF-a

31 Sto se tice domaéih garancija, velik dio se odnosi na posudbe Hrvatske banke za obnovu i
razvitak raznim sektorima gospodarstva, uklju¢ujuc¢i brodo gradnju, mala poduzeca i turizam, kao 1
obnovu ratom oStecene industrije i1 infrastrukture. Te se posudbe financiraju zaduZivanjem u
inozemstvu za koje jam¢i drzava, drzavnom pomo¢i iz proracuna srediSnje drzave i do polovice
1997. primicima od privatizacije. U omjeru u kojem se pozajmljivanje od HBOR-a financira
zaduzZivanjem u inozemstvu uz drZavna jamstva, drzava daje jamstvo na izvor i na koriStenje tih
kreditnih sredstava. Domace posudbe uz drzavna jamstva odnose se na poslovne banke i ponajprije
sluze kao pomo¢ javnim i turistickim poduzecéima.

F. Zakljucak

32. Fiskalna pozicija Hrvatske ¢ini se relativno zdravom ako se mjeri cjelokupnom ravnoteZom i
razinom javnog duga. Medutim, u usporedbi s drugim zemljama srednje i isto¢ne Europe 1
oc¢ekivanjima tijekom tranzicijskog razdoblja, Hrvatska se iskustva ¢ine manje povoljnima. Posebice
se to odnosi na poveéanje drzavnog sektora koje je pocelo sredinom 1990. i dostiglo razinu visu od
52 posto BDP-a u 1998., §to je odraz strukturnih pritisaka na potroSnju — ukljucuju¢i rapidno
povecanje broja korisnika mirovina prema ukupnoj zaposlenosti i preliberalnom sustavu zdravstvene
i socijalne zastite - kao i previsokih plata u javnom sektoru i previsoke potroSnje u nekim
podrucjima.

33. Odredeni broj privremenih proracunskih obaveza, ukljucujuéi troSak rjeSavanja bankovne
krize i od suda naloZenih dodatnih mirovinskih obveza, jo§ ¢e viSe povecati rashode opce drzave u
1999. 1 2000. Primici od privatizacije javnih poduzeca u drZavnom vlasniStvu 1 banaka osigurat ¢e
jednokratno pokrice tih troskova i otvorit ¢e moguénost za razmatranje strukturnih manjkavosti u
fiskalnom sektoru. Medutim, vecina primitaka od privatizacije vjerojatno ¢e se iscrpiti do 2002.
godine, do kojeg ¢e roka privremene proracunske obveze biti izvrSene. No, strukturni ¢e problemi 1
nadalje persistirati ako se ne poduzmu odlu¢ni koraci. RjeSavanje tih problema bit ¢e komplicirano
bez primjerene kontrole javne potroSnje 1 mehanizma kontrole. Nadalje, nedavni brzi rast
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potencijalnih obveza drzave mogao bi dovesti do znacajnog dodatnog fiskalnog tereta zbog slabih
gospodarskih performansi koje karakteriziraju nekoliko industrija koje su primile drzavna jamstva.

34. Bit ¢e potrebno smanjiti potroSnju zbog nepridrzavanja poreznih propisa, Sto ¢e, kako
pokazuju iskustva iz drugih drzava, biti teSko promijeniti. Nadalje, porezne stope u pojedinim
podru¢jima i nadalje su visoke u usporedbi sa susjednim drzavama. Da bi se postiglo dosljednije
pridrZzavanje poreznih propisa 1 istodobno poboljSala vanjska konkurentnost 1 Hrvatska ucinila Sto
atraktivnijom vanjskim ulagacima, bilo bi potrebno smanjiti poreze na dohodak kao i porez na dobit.
Medutim, s obzirom da nije moguce sa sigurnoscu planirati vjerojatnost usteda koje bi proizlazile iz
reforme strukturnih rashoda, preporucuje se da se smanjenje poreza uvede tek kad se ostvare ustede
na rashodima. Nadalje, imaju¢i u vidu potencijalno znacajne gubitke prihoda koji bi mogli uslijediti
nakon planirano g uvodenja oslobodenja placanja poreza za nova poduzeca, Hrvatskoj se savjetuje da
ogranici §irinu i trajanje tih poticaja.

Tablica 1. Saldo proracuna opc¢e drzave, rashodi i neto posudbe u zemljama srednje i istocne Europe
1 Europske unije, 1994-1998. (postotak BDP-a)

1994, 1995. 1996. 1997. 1998

Saldo proracuna uklju¢ujuci prihode od privatizacije

Bugarska -5,8 -6,3 -12,7 -2,5 0,9
Hrvatska 1/ 1,8 -0,7 -0,4 -1,2 0,5
Ceika 04 02 0,4 -1,4 -1,4
Madarska -8,6 -6,2 -3,1 -4,8 -4,6
Rumunjska -1,9 -2,6 -4,0 -3,6 -3,5
Slovacka -1,3 04 -1,3 -5,2 -6,0
Slovenija -0,2 0,1 0,2 -1,1 -0,6
Poljska -3,0 -3,1 -3,3 -3,1 -3,3
Prosjek srednje i isto¢ ne Europe 2,3 2,3 -3,1 2,8 2,3
EU-15

Saldo proracuna bez prihoda od privatizacije

Bugarska -5,8 -6,5 -12.9 -5,7 -0,8
Hrvatska 1/ 14 -1,7 -1,8 2,1 -1,5
Ceska -1,1 0,9 2,3 2.3 -1,6
Madarska -8,6 -60,0 -11,5 -19.3 -6,4
Rumunjska -1,9 2,6 4,0 4,6 -5,5
Slovacka -1,3 -1,3 -3,1 -7,7 -7,9
Slovenija
Poljska -3,8 -3,9 4,3 -4,5 -4,6
Prosjek srednje i isto¢ ne Europe -3,0 -11,0 -5,7 -6,6 4,0
EU-15 -5.3 -5,2 4,2 2,5 2,1

Rashodi i neto posudbe

Bugarska 457 424 452 342 359
Hrvatska 1/ 441 489 50,7 498 52,1
Ceska 419 415 40,7 40,6 403
Madarska 59,6 53,8 493 49,7 46,9
Rumunjska 339 347 339 342 383
Slovacka 478 46,6 49,0 50,1 483
Slovenija 46,1 45,7 449 448 438
Poljska 47,1 46,3 457 453 440
Prosjek srednje i isto¢ ne Europe 458 45,0 449 43,6 437
EU-15 51,9 51,5 51,1 498 48,8

Izvori: WEO iprocjene MMF-a
1/ Nanaplacenoj realizaciji.
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Tablica 2. Hrvatska: Subvencije i transferi op¢e drzave, 1994-1999. (postotak BDP-a)

1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
Revidirani
proracun
Tekuéi i kapitalni transferi i subvencije 13,8 16,8 20,2 21,3 20,8 23,32/
Utome:za:
Poljoprivredu 0,5 0,5 0,5 0,5 0,8 0,7
Zeljeznicu 1,3 1,1 1,2 1,1 1,2 1,0
Turizam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Luke i brodogradnju 0,2 0,2 0,4 0,2 0,2
Restrukturiranje i sanaciju poduzeca 0,0 0,5 0,5 0,2
Autobusni i zra¢ni prijevoz 0,0 0,0 0,0 0,1
Drzavnu agen. za osig. $ted. uloga i sanac. banaka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8
Ratne veterane, invalide i Zrtve Domov. rata 1/ 09 1,2 1,8 1,9 22
Obnova 0,8 1,6 1,2 1,0 09
Inozemstvo 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 3/
Uitomeza: Bosnu i Hercegovinu 4/ 0,4
Ostali transferi i subvencije 12,0 13,2 15,6 15,7 15,1 16,6

Izvori: Ministarstvo financija 1 procjene MMF-a

1/Podaci zarazdoblje 1994-1996. ne obuhvacaju transfere mirovinskog fonda veteranima i Hrvatskoj vojsci.
Ti sutransferi obuhvaceni u ostalim teku¢im transferima.

2/ Procjena je utemeljena na subvencijama i tekuéim transferima srediSnje drzave i izvanproracunskih
fondova.

3/ Samo proracun konsolidirane sredisnje drzave.

4/ Nisu zasebno navedeniu prikazima proracuna za 1994-1998.

Tablica 3. Hrvatska: Rashodi prorac¢una konsolidirane srediSnje drzave prema funkcionalnoj
klasifikaciji, 1994-1999. (postotak BDP-a)

1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Revidirani

proracun
Ukupni rashodi 40,3 44,7 448 44,0 45,6 493
Opce javne sluzbe 1,9 1,9 1.8 1.8 2.4 2.5
Poslovi obrane 8,0 9,2 6,3 49 4.5 32
Poslovi javnog redai sigurnosti 2,9 3,0 3,0 3,0 2,7 2,7
Javna potro$nja 20,6 23,0 243 25,0 25,7 283
Obrazovanje 2.9 2.9 2.9 2.9 3,0 3,6
Zdravstvo 5,6 6,3 6,6 5,8 6,5 6,5
Socijalno osiguranje i zastita 12,2 13,8 14,9 16,4 16,3 18,2
U tome: 8.9 12,0 12,9 14,4 14,4 16,2
Naknade za bolovanje i materinski dop ust 0,7 1,1 1,5 1,6 1,5 1,6
Naknade nezap oslenima 0,2 0,3 0,4 0.4 0,3 0,2
Djedji doplatak 0,7 0.8 0.8 0.8 0,7 0,9
Rashodi za izbjeglice i ostale o sobe p ogodene Dom. ratom 1,2 1,0 0,9 0,7 0.4
Mirovine (starosne, invalidske, za veterane, za udovice) 7,2 8,5 9,3 10,7 11,2 13,1
Poslovi stanovanja i komunalnih djelatnos ti 1,1 2,1 3,2 2,6 2,8 2.4
Rekreacijski, kulturni i religio zni p oslovi 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,6
Gorivo i energija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Poljoprivreda, $umarstvo, ribolov, lov 0,7 0,5 0,5 0,5 0,8 0,8
Rudarstvo, industrija, grad evinarstvo 0,2 0,3 0,4 0,6 0,5 1,9
Poslovi prometa i veza 2.6 2.3 3,2 2.8 2.9 3,3
Ostalo 0,3 0,2 0,3 0,5 0,4 0,5
Ostali tro§kovi koji nisu klasificirani u glavne grupe 1,6 1,8 1,7 2,0 2.4 3,2

Izvori: Ministarstvo financija i procjene MMF-a
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Tablica 4. Javna potrosnja sektora drzave u zemljama srednje i isto¢ne Europe, 1997-1998. (postotak
BDP-a)

Socijalno osiguranje
Zemlja Obrazovanje Zdravstvo i zastita Ukupna javna potroSnja Razina drzave
1997. 1998.  1997. 1998. 1997. 1998. 1997. 1998.
Bugarska 4,0 4,0 3.5 3.8 8,9 10,9 16,4 18,7 Op¢a
Hrvatska 2.9 3,0 5,8 6,5 16,4 16,3 25,1 25,7 Konsolidirana sredi§nja
Ceska 3,7 3.4 6,2 6,3 12,8 12,7 22,7 224 Konsolidirana sredi§nja
Madarska 4.8 4,7 4,5 4,5 14,5 14,8 238 24,0 Opc¢a
Poljska 5,7 5,6 4.5 4.3 19,9 18,8 30,1 28,7 Konsolidirana sredi§nja
Rumunjska 33 3,6 2,6 33 10,0 11,8 15,9 18,7 Op¢a
Slovacka 4,7 4.8 7,0 6,5 143 143 26,0 255 Op¢a
Prosjek 4,2 4,2 4,9 5,0 13,8 14,2 229 234

Izvori: Govemment Finance Statistics i podaci MMF-a o pojedinim drzavama

Tablica 5. Hrvatska: Broj korisnika i mirovine isplacene od strane Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000.
I-VIII.  procjene
nadl. instit.
RH-a
broj korisnika (u jedinicama)

Ukupno 784364 813982 837931  844.698 907.420  938.648 992.162 1.044.850

Starosna 409.122  433.180 443.688  451.046 467.363 487432 502.261 526.000

Invalidska 181.614 184989 193.654 197.049 207.859 212753 230.759  246.000

Obiteljska 193.628 195813 200.589  196.603 202.806 212.109 206.285  214.000

Hrvatska vojska i ratni veterani 1/ . 26.184 32.200

Ostalerepublike bivse SFRJ 2/ 29.392 26.354 26.673 26.650

ukupno isplaéene mirovine (u mil. HRK)

Ukupno 2922 6.152 7.571 8.401 12.290 14.034 9.842

Starosna 1.756 3.698 4412 4.758 6.648 7.493 5.175

Invalidska 593 1.246 1.649 1.970 2.944 3.341 1.873

Obiteljska 572 1.208 1.511 1.673 2.435 2.904 1.460

Hrvatska vojska i ratni veterani 1/ 1.109

Ostale-republike bivse SFRJ 2/ 263 294 224

prosjecne godi$nje mirovine i pla¢e (u HRK)

Prosje¢na neto plata 6.425 14.984 21.829 24 .389 28.517 32.180 36.144

Prosje¢na mirovina 3.725 7.558 9.036 9.945 13.544 14 951 14.880

Starosna 4293 8.538 9.944 10.549 14.225 15.373 15.456

Invalidska 3.267 6.733 8.514 9.996 14.164 15.706 12.178

Obiteljska 2.954 6.171 7.531 8.508 12.005 13.693 10.620

Hrvatska vojska i ratni veterani 1/ 63.528

Ostale-republike bivse SFRJ 2/ 8.946 11.166 12.617

Dodatn e informacije

odnos prosjetne mirovine i plac¢e 3/ 58,0 50,4 41,4 40,8 47,5 46,5 41,2

odnos starosne mirovine i place 4/ 66,8 57,0 45,6 433 499 47,8 428

Izvori: HZMO, DZS1 procjene MMF-a

1/Prije 1999. Hrvatska vojska i ratni veterani nisu zasebno prikazivani. Prema Ministarstvu financija, ratnim
veteranima su 1997. isplacene mirovine u vrijednosti od 1,1 mird. kuna, a 1998. u vrijednosti od 1,4 mlrd.
kuna, a broj se korisnika znatno povecao tijekom vremena.

2/ Prije 1996. broj korisnika mirovina iz ostalih bivsih republika SFRJ nije zasebno prikazivan.

3/Prosjecna mirovina podijeljena s prosjecnom neto placom.

4/ Starosna mirovina podijeljena s prosjecnom neto pla¢om.
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Tablica 6. Prihodi 1 rashodi prorauna konsolidirane op ¢e drzave prema razinama drzavne vlasti,

1994-1999.
1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.
Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno
(postotak BDP-a) (postotak u ukupnim prihodima i rashodima)

Ukupni prihodii dotacije 46,0 48,2 50,4 48,6 52,6 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Drzavni proracun 26,5 28,3 29,0 27,3 31,7 57,6 58,8 57,7 56,2 60,2
Izv an proraunski fondo vi 15,6 15,4 15,6 15,6 15,2 34,0 32,0 31,1 32,1 29,0
HZMO 3,9 8,8 8,8 8,8 7,7 17,7 18,2 17,5 18,2 14,6
HZZO 43 4,6 48 4,7 5,9 9,3 9,5 9,5 9,6 11,2
Hrvatski zavod za zaposlj. 0,6 0,7 0,6 0,5 0,5 1,4 1,5 1,2 1,0 1,0
Fond doplatka za djecu 0,8 0,8 0,8 0,8 0,4 1,7 1,6 1,6 1,6 0,7
Javno pod. "Hrvatske vode" 0,5 0,6 0,6 0,8 0,8 1,1 1,2 1,3 1,7 1,5
Hrvatska uprava za ceste 2/ 1,3 2,8
Lokalnadrzava 3,9 4,4 5,7 5,7 5,7 8,4 9,2 11,3 11,6 10,8
Ukupni rashodi i neto posudbe 441 48,9 50,7 49,8 52,1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Drzavni proracun 23,6 26,5 25,4 23,5 24,3 53,4 54,1 50,0 47,2 46,6
Izvan proracunski fondo vi 16,9 18,3 19,7 20,6 21,8 38,2 37,3 38,8 41,4 41,8
HZMO 7,6 9,0 9,7 11,1 11,7 17,3 18,4 19,1 22,4 22,4
HZZO 6,0 7,2 7,7 7,1 7,8 13,6 14,7 15,3 14,2 15,0
Hrvatski zavod za zaposlj. 0,5 0,5 0,6 0,6 0,4 1,1 0,9 1,2 1,2 0,8
Fond doplatka za djecu 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,4
Javno pod. "Hrvatske vode" 0,6 0,8 0,9 1,0 1,1 1,3 1,6 1,7 2,1 2,2
Hrvatska uprava za ceste 2/ 1,4 3,1
Lokalnadrzava 3,7 42 5,7 5,7 6,0 8,4 8,6 11,2 11,4 11,6
Ukupni manjak/viSak 1,8 -0,7 -0,4 -1,2 0,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Drzavni proraéun 2,9 1,9 3,7 3,8 7,4 158,2  -264,2 -999,1 -315,4 1504,8
Izvanproraﬁunski fondo vi -1,2 -2.8 -4,1 -5,0 -6,5 -67,5 398,1 1097,9 412,6 -1332,2
HZMO 0,5 -0,2 -0,9 -2,3 -4,0 26,8 30,5 2393 191,6  -822,6
HZZO -1,7 -2,6 -3,0 -2,4 -1,9 -94.5 366,2 802 .4 198,5  -384,7
Hrvatski zavod za zaposlj. 0,2 0,2 0,0 -0,1 0,1 8,8 -35,0 0,6 5,5 20,2
Fond doplatka za djecu 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 1,5 5,5 -6,3 1,8 -72,1
Javno pod. "Hrvatske vode" -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,4 -4,5 30,9 61,9 15,3 -72.9
Hrvatska uprava za ceste 2/ -0,1 -5,6
Lokalnadrzava 0,2 0,2 0,0 0,0 -0,4 9,3 -33,9 1,2 2,8 -72,6

Izvor: Mmistarstvo financija
1/ Obuhvaca drzavni proracun, izvanproracunske fondove i lokalnu drzavu.
2/ Obuhvaceno u drzavnom proracunu od 1995. godine.

Tablica 7. Usporedba prihoda op¢e drzave u odabranim zemljama isto¢ne 1 srednje Europe, 1998.

(postotak BDP-a)

Bugarska Hivatska Ceska Madarska Poljska Rumunjska Slovatka Slovenija Prosjek

isklj. Hrvatsku
Prihod opée dizawe 1/ 36,9 50,6 41,5 43 40,7 32,8 424 43,1 40,1
Porezni prihodi 314 46,6 36,8 41,4 39,1 30,7 37,1 40,2 36,6
Porezna dohodak 4,7 58 52 6,4 8,2 5,5 59 6,6 5,8
Doprinosi za socijalno osiguranje 7,7 13,9 15,6 13,2 12,5 8,8 14 13,8 12,2
PDV 8,5 14,6 6,6 7.8 7.8 6,6 7,7 14,8 2/ 8,6
Porez na dobit 4 2,5 3,7 2,1 2,8 33 3,6 1,2 3,0)

Izvor: Podaci MMF-a o pojedinim drzavama

1/ Bez prihoda od privatizacije.

2/Prihod od poreza na promet robe i usluga.
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Tablica 8. Odabrane porezne stope uzemljama srednje i isto¢ne Europe u 1999.

PDV Porez na dohodak Porez na dobit
Zemlja Najvisa Srednja Najniza NajviSamarginalna  Broj por. Osnovna Ostale
stopa razreda stopa

Bugarska 1/ 20 - 0 2/ 40 3/ 5 4/ 25 5/ 20 6/
Hrvatska 22 - 0 7/ 35 8/ 2 35 17,5 9/
Ceska 22 5 10 0 40 5 39 25 11/
Madarska 25 12 1% 013/ 40 3 18 20 14/
Poljska 22 7 15/ 016/ 40 17/ 3 34 20 1%
Rumunjska 22 11 19/ 020/ 45 21/ 4 38 10 22/

23 6 23/ 024/ 42 25/ 6 40 25 26/
Slovenija 19 8 27/ 028 50 17/ 6 25 0 29

Izvor: Intemational Bureau of Fiscal Documentation, "I axation and Investment in Central and East European
Countries", razna izdanja.

1/0d 1. sijecnja2000.

2/Primjenjuje se samo za izvoz.

3/ Zasebni se obrasci primjenjuju za place i ostale izvore prihoda. Kod oba se obrasca primjenjuje ista porezna
stopa, alije stopa poreza na dohodak progresivnija.

4/ UkljuCujuéi poreznirazred u kojem je porezna stopa jednaka 0%.

5/ Takoder se naplacuje 10 posto dodatnog opcinskog poreza.

6/ Niza se stopa primjenjuje kodtrgovackih drustava Cija je oporeziva dobit manja od 50 mil. BGL.

7/ Primjenjuje se na financijske i medicinske usluge, transakcije nekretninama i, od studenog 1999.,

na knjige, mlijeko, kruh i lijekove koji se izdaju na lijecnickirecept, a koje osigurava zdravstveni fond.

8/ Iskljucujuci prirez na porez na dohodak koji naplacuje grad (do 60 posto u Zagrebu i 30 posto u ostalim
gradovima). Stvarne se stopetrenutacno krecu izmedu 6 i 18 posto.

9/Primjenjuje se na poduzeéa u podru¢jima pogodenim ratom.

10/ Primjenjuje se na osnovne prehrambene proizvode, sve usluge, promet nekretninama i gradevinske radove.
11/ Primjenjuje se na dobit investicijskih i mirovinskih fondova.

12/ Primjenjuje se na osnovne prehrambene proizvode i elektri¢nu energiju za kucanstva.

13/Primjenjuje se na udzbenike, odredene lijekove i medicinske proizvode i gradevinske radove.

14/Porez na dividende koji se placa prije isplate dividende ulagacu.

15/ Primjenjuje se na gradevinski materijal, farmaceutske proizvode, medicinska pomagala i turizam.

16/ Primjenjuje se na osnovne prehrambene proizvode i zdravstvene usluge.

17/ Kamatni je prihod osloboden poreza.

18/ Porezna dividende i kamate koji se plac¢a prije isplate dividende i kamate ulagacu.

19/ Primjenjuje se na kruh.

20/ Oslobodeni su potrosnja elektricne energije iplina koju ostvaruju kucanstva.

21/Porezna dohodak. Razli¢iti obrasci (s razli¢itim poreznim stopama) primjenjuju se na ostale izvore
prihoda.

22/ Nadividende i kamate. Prihod od usluga oporezuje se po stopiod 15 posto.

231/ Primjenjuje se na osnovne prehrambene proizvode, farmaceutske proizvode, elektri¢nu energiju i pravne
usluge.

24/ Postanske, financijske, obrazovne izdravstvene usluge.

25/ Prihodi od kapitala se ne oporezuju.

26/ Porez koji se placa prije isplate prihoda od prava korifenja necije imovine, prihoda odnajmai prihoda
slobodnih umjetnika.

27/Primjenjyje se na hranu, transport, tiskane materijale, medicinske usluge i javnu ¢istocu.

28/Primjenjuje se na usluge osiguranja i financiranja.

29/ Primjenjyje se na prihod od vrijednosnica koje je izdala drzava, lokalna drzava ili javna poduzeca, kao ina
ostala izuzec¢a odplacanja poreza.
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Tablica 9. Doprinosi iz placa u odabranim zemljama srednje 1 isto¢ne Europe u 1999.
(u postotnim bodovima)

Zemlja Za Za zdravstvo Za Ostali Ukupno Doprinosi Osnova
mirovine nezaposlenost poslodavaca
Bugarska 1/ 357 62 4 1 2/ 46,9 37,7 Bruto plaée, ukljuéujuéi
naknade u naturi

Hrvatska 215 18 1,7 04 9/ 41,6 21,0 Bruto place

Ceska 26 13,5 36 44 3/ 47,5 35 Bruto plaée (za zaposlenike),
ostali prihodi (za poduzetnike)

Madarska 4/ 30 14 5/ 55 - 49,5 37 Bruto re muneracija

Poland 32,5 2.45+(04-8.12) 6/ 245 008 7/ 37.5+(04-8.12) 18,8 Bruto placa, uklju¢ ujuci

naknade u naturi

Rumunjska 375 8/ 14 5 - 56,5 40,5 Bruto placa, uklju¢ujuci
naknade u naturi

Slovacka 323 13,7 4 - 50 38 Bruto plaée

Slovenija 24,35 13,25 02 02 10/ 38 15,9 Bruto placanja

Izvor: Intemational Bureau of Fiscal Documentation, "T axation and Investment in Central and East European
Countries", razna izdanja.

1/0d 1. sijecnja 2000. Nize stope primjenjuju se na zaposlene u specificnim industrijskim granama.

2/ Kod oboljenja vezanih uz rad i materinskih dopusta.

3/ Naknade za bolovanjav i ostale naknade.

4/ 0d 1. sijecnja 1999.

5/Primjenjuje se dodatni pausalni iznos za zdravstvo od HUF 3.600 mjesecno kojegplacaju zaposlenici.

6/ Doprinosi za osiguranje u slucaju povrede na radu varirajuprema tipu zaposlenja.

7/ Doprinosi za fond iz kojeg se vrsi isplata placa kada je poslodavac nesolventan.

8/ Za standardne radne uvjete. Premija od 10 postotnih bodova se dodaje u slucaju teskih radnih uvjeta.
9/ Doprinosi za Gospodarsku komoru.

10/ Naknade za materinski dopust.

Tablica 10. Ukupni dug konsolidirane srediSnje drzave u odabranim zemljama srednje i isto¢ne
Europe, 1994-1998. 1/(postotak BDP-a)

1994. 1995. 1996. 1997. 1998.

Bugarska 100,9 105,8 104,4 84,3
Hrvatska 28,2 27,6 26,5 24,5 2/
Ceska 13,3 11,2 9,9 10,3 10,7
Madarska 85,1 84,3 71,5 62,9 60,4
Poljska 88,8 68,0 54,6 46,5 43,8
Rumunjska 16,0 22,7 27,3 28,4
Slovacka 29,6 26,1 24,8 27,1 30,6
Slovenija 21,1 18,5 18,7 22,8 23,2
Prosjek 47,6 44,2 41,9 41,0 38,2

Dodatne informacije:
Dug konsolidirane sredisnje
drzave RH-a,
ukljucujudi drzavna jamstva 31,1 36,2 3/

Izvor: WEO ipodaci MMF-a o pojedinim drzavama

1/ IskljuCyju¢i drzavna jamstva.

2/ Krajem rujna 1999., dug Republike Hrvatske se povecao na 30,5 posto BDP-a.

3/ Krajem ruyjna 1999., dug Republike Hrvatske i drzavna jamstva iznosili su 45,2 posto BDP-a.
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1
II. NOVIJA ZBIVANJA U HRVATSKOM FINANCIJSKOM SEKTORU
A. Uvod

35.  Tiekom 1990-ih Hrvatska je ostvarila znaCajan napredak u razvijanju modernog financijskog
sektora. Nakon suceljavanja s opasnos¢u od steCaja banke su dozivjele oporavak, postavljeni su
temelji trziStu novca i kapitala i uveden je trziSno orijentirani pravni okvir. Medutim, nebankarski
financijski sektor i nadalje je malen i brojne banke nasle su se u teSkim problemima u 1998. i
pocetkom 1999. U ovom sepoglavlju razmatraju novija zbivanja u hrvatskom financijskom sektoru.
Prvi se odlomak bavi bankarskim sektorom, s teziStem na novijim problemima, i ocjenjuje se rad
sredi$nje banke vezan uz te probleme te opisuju preostali zadaci na tom podrucju. Drugi se odlomak
bavi nebankarskim sektorom i analizom novijih trendova 1 politika na trZiStu osiguranja, novca i
kapitala.

B. Bankarski sektor u Hrvatskoj

36.  Hrvatska ima moderan dvorazinski bankarski sustav, koji je u studenome 1999. ukljucivao 48
banaka s velikim ovlaStenjima, 12 predstavniStava i podruznica inozemnih banaka s odobrenjima za
rad 1 41 ostalu financijsku instituciju, koje pruzaju neSto manji niz financijskih uslu ga.2 Sto se tice
velicine udjela, poslovne banke dominiraju, obuhvacajuéi gotovo cjelokupni iznos ukupne aktive
bankovnog sustava. Sve su banke pod nadzorom Hrvatske narodne banke (HNB). Iako ih je veéina u
privatnom vlasniStvu, dizava jo§ drzi ve¢inski udjel u gotovo svim najveéim bankama (Tablica 11.).
Privatizacija je uvelike u tijeku i1 17. prosinca objavljeno je da je ve¢inski udjel u drugoj banci po
veli¢ini u drzavi prodan jednoj talijanskoj banci.

37. Reforma bankovnog sustava bio je dugacak i1 skup proces pun problema s kojima su se
susretale 1 ostale tranzicijske drzave. U trZi$noj ekonomiji, banke imaju klju¢nu ulogu u mobilizaciji
i raspodjeli Stednje. Uspostavljanje modernoga bankarskog sektora i osiguranje uvjeta za njegov
dugoro¢ni razvoj stoga su bili klju¢ni ciljevi tranzicijskog procesa. Ti su ciljevi bili nedostizni za
zemlje koje su loSe provodile reformu, bile optere¢ene proslim naslijedem, te imale slabe institucije i
slab ljudski potencijal. Te su drzave iskusile velike bankovne probleme. Slicni su problemi sprijecili
razvoj hrvatskoga bankarskog sektora. Nakon brzog rasta, koji je trajao do 1997., pojavili su se
ozbiljni problemi u bankama u razdoblju izmedu 1998. 1 1999. kao kumulativni efekt financijskih i
institucionalnih slabosti. Povjerenje gradana u bankovni sustav je poljuljano i problemi u bankama
pridonijeli su gospodarskoj recesiji koje je zapocela krajem 1998. M edutim, nedavno donesen strozi
regulatorni okvir i njegova primjena, te drzavne aktivnosti usmjerene pitanjima problematicnih
banaka, kao i1 sve ve¢i udio inozemnoga kapitala povecali su izglede za zdravi razvoj bankovnog
sustava.

38.  Ovaj je odlomak podijeljen na tri dijela. Najprije su kratko opisani dogadaji do 1997., s
naglaskom na slabostima i neefikasnostima koje su popratile dalekosezne promjene u bankarskom
sektoru. Drugi dio opisuje pojavu ozbiljnih bankovnih problemau 1998. 1 pocetkom 1999. i analizira
kakav je bio odgovor mjerodavnih organa na te dogadaje. Odlomak zavrSava preliminarnom ocjenom
izabrane strategije i opisom aktivnosti koje treba poduzeti.

! Pripremili Ake Lonnberg i Riccardo Maggi. U ovom su nam poglavlju od velike koristi bile sugestije gosp. Garyja
O’ Callaghana.
2 Cetiri stambene $tedionice i 31 $tedionica &ine glavni dio te skupine.
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Razvoj modernog bankarskog sektora

39.  Nakon uvodenja trzi$no orijentiranog pravnog okvira u ranim 1990-im”, ostvaren je znacajan
napredak u uspostavljanju modernoga bankovnog sustava. Bankovni sustav doZivio je oporavak
nakon prijetece propasti pocetkom tranzicije 1 znacajno se povecao do kraja 1997. (Tablica 12.). Uz
poboljSanu politicku 1 makroekonomsku stabilnost, Stednja je iz inozemnih banaka vracena u zemlju,
znacajno povecavajuci sredstva na raspolaganju bankama, koje su na to odgovorila Sirenjem kreditne
ponude. Broj poslovnih banaka naglo je porastao (Slika 4.), a mnoge od manjih banaka zabiljezile su
iznadprosjecno visoke stope rasta.

40.  Medutim, poticaji za zdravo bankarsko poslovanje nisu do kraja 1997. bili u potpunosti
definirani. Prvo, drzavna financijska potpora neprestano je odobravana nekolicini banaka u
drzavnom vlasni$tvu u pokuSaju da ih se osposobi za dugoro¢no zdravo poslovanje. Krajem 1997. u
Setiri banke u drzavnom vlasnistvu®, koje su ¢inile 32 posto ukupne aktive banaka, izvrSeno je
financijsko 1 operativno restrukturiranje prema Zakonu o sanaciji banaka iz 1994.° lako su tim
postupcima uspjesno raskinute veze izmedu slabih drzavnih banaka i drzavnih poduzeca koja
proizvode gubitke, privatizacija saniranih banaka zapocela je tek 1998. Osim toga, privatno
vlasni$tvo nad bankama nije uvijek znagilo veéu efikasnost i zdravu kreditnu politiku.® Rast broja
privatnih banaka moze se pripisati privatizaciji ili ulasku novih banaka na trziste. Nekoliko je banaka
privatizirano bez promjene uprave i bez prekidanja njihovih veza s poduzecima u ¢ijem su vlasniStvu
bile prethodno.” Nekoliko je novih univerzalnih banaka uslo na trZiste zahvaljujuéi relativno blagim
kriterijima, no mnoge su se pokazale premalenim da bi postigle efikasnost. Na treem mjestu,
poticaji pruzeni bankama kako bi poboljsali svoju efikasnost bili su ogranicenog dometa zbog naglog
rasta depozita i mogucénosti velike zarade kreditiranjem drzavnih banaka u teSkocama. Na kraju,
manjkavosti bonitetnog i pravnog okvira® i loge zamiSljena politika osiguranja Stednih uloga nije
poticala deponente na kontrolu financijskog stanja banaka. ’

3 Vidi, posebice, Zakon o Hrvatskoj narodnoj banci iz 1992. i Zakon o bankama i $tedionicama iz 1993. Potonjim
Zakonom dopusta se primjena blazih kriterija za ulazak banaka na trziSte i daje se temelj za naglo povecanje broja
banaka.

* Te Cetiri banke su: Slavonska banka (prva koja je uila u postupak sanacije u studenome 1995. i prva koja je
privatizirana u 1998), Rijecka banka i Splitska banka (dvije najveée regionalne banke) te Privredna banka Zagreb (u
jednom casu najveca hrvatska banka). Do kraja 1997. njihova sanacija znacila je otpis 17,3 posto kredita poduzeé¢ima i
izdavanje drzavnih obveznica indeksiranih prema njemackoj marki u iznosu od 2,9 milijardi kuna (ili 2,3 posto BDP-a iz
1997).

5 Tim je Zakonom definirana Drzavna agencija za osiguranje $tednih uloga i sanaciju banaka kao “specijalizirana
financijska institucija za osiguranje Stednih uloga u bankama i Stedionicama i za provedbu postupaka sanacije banaka.”
Prema potonjem, banka koja ima ozbiljne probleme s likvidnoséu ili za koju se sumnja da je insolventna mora proci 30-
dnevno razdoblje tijekom kojeg HNB ocjenjuje veli¢inu bankine insolventnosti, odnosno izglede za njezino dugorocno
uspjesno poslovanje. Ako se procijeni da banka nema izglede za uspjeSno poslovanje, dat ¢e se prijedlog za stecaj te
banke. U suprotnom, ako se procijeni da banka ima izglede za uspjesno poslovanje, a njezini gubici iznose izmedu 30 i
50 posto njezina kapitala, dat ¢e se prijedlog za “dobrovoljni” postupak sanacije na temelju bankina vlastitog plana
restrukturiranja. Ako su gubici banke vec¢i od 50 posto kapitala, HNB moze dati preporuku za obvezatnu sanaciju. U bilo
kojem slucaju, finalnu odluku donijet ¢e Vlada. Odluka u prilog sanaciji banke implicirat ¢e otpisivanje njezina kapitala
prema gubicima, osiguranje novoga kapitala u obliku obveznica za sanaciju Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga
i sanaciju banaka, promjenu uprave banke i provedbu plana restrukturiranja pod kontrolom Drzavne agencije za
osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka.

® Vidi E. Kraft and D. Tirtiroglu, 1998, "Bank Efficiency in Croatia: A Stochastic-Frontier Analysis", Journal of
Comparative Economics, br. 26, str. 282-300.

7 Vlasni$tvo poduzeéa nad bankama bilo je esto kao naslijede prijasnjeg rezima. Kad poduzeée koje je vlasnik odredene
banke prolazi kroz proces privatizacije, banka u vlasnistvu takoder prelazi u privatno vlasni§tvo. Medutim, privatizacija
poduzeca Cesto je vodila do Siroko disperziranog vlasnistva, a vodenje poduzeca ostavljeno je upravi.

8 Vidi “Hrvatski bankovni sektor” u “Republika Hrvatska: Izabrana pitanja i statisticki dodatak”, SM/98/58, 1998.

% Shema osiguranja depozita predvidala je potpuno pokriée za iznose do 30 000 kuna i 75-postotnu kompenzaciju za
iznose izmedu 30 000 i 50 000 kuna. Osiguranje je proSireno da obuhvaca sve racune koji odgovaraju zahtjevima bez
obzira na financijsko stanje banke koja drzi te depozite. Nadalje, u srpnju 1998. odlukom Ministarstva financija potpuno
pokriée osiguranja povecano je na iznos od

100 000 kuna po osobi i po banci.
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41.  Navedeni faktori postavljaju pitanje efikasne raspodjele brzorastu¢eg broja kredita i
osjetljivosti pojedinih banaka s obzirom na kraj lakog financiranja repatrijacijom Stednje i na
poveéanu konkurenciju zbog ulaska inozemnih banaka.'’ Iako su pojedine banke bile bolje
pripremljene od ostalih za povecanu konkurenciju, upravljanje rizicima, povezano posudivanje,
izloZenost prema jednoj osobi, neadekvatno rezerviran{'e 1 umijesanost politike u kreditiranje pitanja
su s kojima se regulatorna tijela trebaju pozabaviti. " U kontekstu spomenutih pitanja, posebno
osjetljivim pokazala se skupina brzorastucih banaka srednje velicine. 12

Slika 4. Hrvatska: Vlasnicka struktura poslovnih banaka, 1991-1998.
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Izvor: Hrvatska narodna banka

Bankovna krizai odgovor HNB-a

42. Znacajan segment hrvatskog bankovnog sustava naSao se pogoden problemima koji su se
pojavili 1998. kad se nekoliko banaka pokazalo osjetljivim na nepovoljna makroekonomska kretanja.
Poostrena monetarna politika, oslabljeno gospodarstvo te iscrpljenost repatrirane Stednje razotkrile su
bazi¢nu insolventnost skupine brzorastucih institucija. Nadalje, nedorecCenosti zakona o bankarstvu
pridonijele su stvaranju percepcije o0 mjerodavnim institucijama kao neodlu¢nima, otezavajuéi im
rjeSavanje problema i izazivajuéi strepnju nad financijskim zdravljem zdravijih banaka. Gubitak
povjerenja koji je nastao kao posljedica, pridonio je slabljenju potraznje za primarnim novcem,
odljevu medunarodnih pri€uva i ponovnom ozivljavanju zamjene valuta.” Medutim, stupanje na
snagu novog Zakona o bankama krajem 1998. omogucilo je HNB-u uzimanje odluc¢nije uloge u
zaustavljanju negativnih tendencija i iniciranju rjeSavanja problema banaka.

19 Moguénost za lako ostvarivanje dobiti koji su pojedine banke ostvarile plasirajuéi visak svojih sredstava u
problemati¢ne drzavne banke takoder je ukinuta kad su te banke usle u postupak sanacije.

' Vidi Hrvatska narodna banka: ““Izvjeiée o kreditnim politikama hrvatskih banaka”, srpanj 1998. i Hrvatska narodna
banka, “ Struktura i rad hrvatskog bankovnog sustava u 1997.”, neobjavljeni rad.

12 Vidi Hrvatska narodna banka “ Banke na raskrizju: Izvje$ée o bankovnom sustavu u Republici Hrvatskoj”, rujan 1997.
13 Primami novac smanjio se za otprilike 6 posto do ozujka 1999. kako su neto raspoloZive pricuve HNB-a pale s 152
posto primarnog novca na 122 posto. Udio domace valute u primarnom novcu pao je s 38 posto krajem 1997. na 31 posto
krajem ozujka 1999.
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43.  lako su slabosti u pojedinim bankama postale ocite tijekom 1998., postojeci pravni okvir nije
dopustao HNB-u poduzimanje promptnih mjera nadzora.'* U veljaci je doSlo do sukoba izmedu
vlasnika Dubrovacke banke ", pete najveée banke u zemlji, nakon Cega su se proSirile glasine o
njezinoj insolventnosti, Sto je uzrokovalo masovno povlacenje depozita iz banke. Nakon $to joj je
HNB odobrio kredit za likvidnost, ta je banka ponovno dosla u drzavne ruke te zatim bila podvrgnuta
sanacijl. 'y lipnju iste godine likvidnost Seste najve¢e banke, Glumine banke, takoder je bila
ozbiljno narusena. Kao uvjet za pomo¢ od HNB-a, banka je zatrazila sanaciju. M edutim, raskinuvsi s
proslos¢u, HNB nije dao preporuku za sanaciju visoko insolventne Glumina banke pokazujuci time
da pojedine banke nisu prevelike da bi propale. S djelotvornijim pravnim okvirom u pripremi, HNB
je nastavio s povecanjem pruzanja iznimne pomo¢i za odrZanje likvidnosti s obzirom da je sve veci
broj banaka imao rastuée probleme s likvidnos¢éu. Kako bi se pripremila za djelovanje nakon
ocekivanog donosSenja novog Zakona o bankama, HNB je angazirala dvije inozemne revizorske kuce
da izvrSe reviziju financijskih racuna 12 banaka 1 revidiraju i1h prema M edunarodnim
radunovodstvenim standardima. '’

44. Novi Zakon o bankama donesen je u prosincu 1998. i njime se konacno daje HNB-u ovlast za
poduzimanje odluc¢nijih mjera. Novi je zakon ojacao ovlasti HNB-a u provodenju zakona i regulative
i povec¢ao odgovornost bankovnih nadzornih odbora. Istodobno, on je uveo sustav odmjerenog i
pravodobnog djelovanja na problemati¢ne i insolventne banke i uspostavio instituciju privremenog
upravitelja.1 S novim ovlastima, HNB je poceo s provodenjem opseZnijeg sustava mjera koje imaju
za cilj bavljenje slabostima problematicnih banaka, koje su krajem 1998. ¢inile otprilike Cetvrtinu
ukupne aktive banaka.

45.  Jednu skupinu problemati¢nih banaka €ine institucije u ozbiljnim financijskim teSkocama,
¢ije je zatvaranje HNB ocijenio opasnim za sustav. Takav je sluc¢aj Croatia banke, dvanaeste najvece
banke u zemlji, koja je poCetkom godine izravnom kontrolom proglaSena insolventnom. U strahu od
sistemskih posljedica koje bi kona¢no zatvaranje te banke moglo uzrokovati'’, HNB je u veljaci
1999. u Croatia banku postavila privremenog upravitelja i osigurala banci stalnu podrsku likvidnosti.
U skladu s preporukama HNB-a, Vlada je 23. rujna odlucila izvrSiti sanaciju te banke 1 objavila je
planove o izdavanju drZzavnih obveznica u vrijednosti od otprilike 550 milijuna kuna za njezinu
dokapitalizaciju.

46. Drugu skupinu problematic¢nih banaka koje su smatrane insolventnim ¢ini Cetrnaest poslovnih
banaka i Stedionica koje su krajem 1998. obuhvacale 8 posto ukupne aktive banaka. Uz pomo¢
ovlasti koje pruza novi Zakon o bankama, HNB je u tim bankama postavila privremene upravitelje.

!4 Prema Zakonu o bankama iz 1993., djelovanje HNB-a bilo je ograni¢eno samo na predlaganje mjera bankama za
poboljianje njihova poslovanja. Cak i u sluaju pokretanja stetajnog postupka, mjerodavno nadzomo tijelo nije moglo
preuzeti kontrolu nad imovinom loSe banke i zastititi njezinu imovinu prije imenovanja steajnog upravitelja od strane
trgovackog suda.

!5 Dubrovacka je banka pripadala drzavnoj mreZi regionalnih banaka u prethodnoj drzavi. Privatizirana je 1994. kad je
velik dio dionica te banke prodan jednom poduzetniku koji je pokuSao ojacati svoj polozaj u dalmatinskoj regiji i
njezinom hotelijerstvu.

'® Dubrovacka je banka tako postala &etvrtom bankom od prvih pet koja je pro§la sanaciju. Medutim, prethodne sanacije
bile su ogranicene na banke u drzavnom vlasnistvu.

17 Jako su podaci dobiveni analizom financijskih izvje$éa banaka veé otkrili slabosti u veéini odabranih banaka, neto¢na
klasifikacija aktive razlog je za zabrinutost mjerodavnog nadzomog tijela. Vidi: Hrvatska narodna banka, “Banke na
raskrizju”, 1997.

'8 Privremeni upravitelj kontrolira imovinu banke i njegov je zadatak da izradi i preporuéi HNB-u, strategiju za rjeSenje
problema u doti¢noj banci. Novim se zakonom takoder povecava minimalni pocetni obvezni kapital, stopa minimalne
adekvatnosti kapitala povecana je na deset posto, smanjena je maksimalna moguca izlozenost prema jednoj osobi i
smanjen je prag za pozajmljivanje povezanim osobama proSirivanjem i pojasnjavanjem toga pojma. Novim se Zakonom
ukida kategorija Stedionica koje do kraja 2001. moraju udovoljiti zahtjevima za registraciju poslovnih banaka.

19 Banka je bila zatvorena nekoliko dana tijekom veljade 1999.
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Do prosinca 1999. stecajni su postupci pokrenuti u jedanaest banaka’’, a privremeni upravitelji u

. 21 oge . . . y, . .
preostale tri banke™ dobili su naloge da poduzmu mjere kojima bi se povecala naplata njihovih
potrazivanja, smanjili operativni troSkovi 1 povecali izgledi za spajanje s nekom zdravom
financijskom institucijom.

47. HNB je poduzeo preventivne mjere u nekoliko slabijih, ali jo§ solventnih manjih banaka.
Postignuti su sporazumi o nadzoru i institucionaliziran je pro$ireni sustav nadzora. Do studenoga
1999. sve banke na koje se to odnosi provodile su korektivne mjere koje im je propisao HNB bez
obzira na teSke makroekonomske uvjete.

48. Strategija HNB-a za rjeSavanje problema u bankarskom sektoru predvida direktne izdatke iz
drzavnih fondova samo u odredenim slu¢ajevima. Oni ukljucuju dokapitalizaciju sistemski vaznih
banaka, pruzanje poticaja za spajanje s odredenom zdravom institucijom, isplatu osiguranih depozita
banaka u stecaju i otkup, u gotovini i na zahtjev HNB-a, drzavnih vrijednosnih papira koji se koriste
kao osiguranje kredita za likvidnost HNB-a propalim bankama. > Tijekom 1998. 1 1999. ukupne
gotovinske injekcije iznosile su 1,8 milijardi kuna (1,3 posto BDP-a u 1999.), dok je drzava za
rjeSavanje problema bankovnog sustava izdala obveznice u iznosu od 2,7 milijardi kuna (1,9 posto
BDP-a 1999.).”

Preliminarna ocjenai preostali zadaci

49. Izglasavanje novog Zakona o bankama kao i mjere koje je HNB poduzeo nakon toga rjeSenje
su kratkoro¢nih 1 dugoroc¢nih briga. Pokretanje rjeSavanja problema slabijih banaka i vracanje
povjerenja u bankovni sustav bili su prioritetni ciljevi, dok je dugoroc¢ni cilj bio sprjecavanje pojave
novih problema i osiguranje odrZivograzvoja bank arskog sektora.

50. Do studenoga 1999. HNB je postigao vecinu svojih neposrednih ciljeva usprkos teSkom
makroekonomskom okruzenju i raznovrsnim potrazivanjima od prenapregnutih proracunskih
sredstava. S jaCanjem povjerenja u toj je godini doslo do povecane potraznje za primarnim novcem,
koja je do studenoga te godine narasla na 6 posto. Do kraja listopada, udio domace valute u ukupnim
likvidnim sredstvima vratio se na gotovo 35 posto, dok su do kraja studenoga neto raspolozive
pricuve HNB-a porasle na 139 posto primarnog novca.

51.  Istodobno su banke koje su normalno poslovale uvele oprezniju kreditnu politiku. U tre¢em
tromjesecju 1999. doslo je do blagog smanjenja njihovih uobicajenih plasmana, u nominalnom
iznosu, a krediti ostalim doma¢im sektorima porasli su samo 3,2 posto do rujna 1999. u odnosu na
kraj 1998. Medutim, financijski pokazatelji banaka pruzaju stanovite provizorne dokaze o jaCanju
bilanci stanja banaka u usporedbi s 1998. Tijekom te godine bankovni je sustav zabiljezio svoj prvi
gubitak na agregatnoj osnovi od 1993.%* To je uglavnom posljedica povecanih rezervacija za loSe
plasmane™ s obzirom na pogorSanje kvalitete kreditnih portfelja banaka (Tablica 13.). Medutim, u
prvom tromjesecju 1999. banke koje su normalno poslovale zabiljezile su pad udjela rizicnih
plasmana i izvanbilan¢nih stavaka. Takoder se ¢ini da se 1 najve¢e banke oporavljaju. Tijekom prvih

20 To su: Ilirija banka, Glumina banka, Gradska banka, Komercijalna banka, Zupanjska banka, Gradanska §tedionica,
Neretvansko-gospodarska, Invest Stedionica, Gold Stedionica, Mediteran $tedionica i Trgovacko turisticka banka.

21 Agroobrtnicka, Promdei i Hrvatska gospodarska banka.

22 Drzavni vrijednosni papiri jedini su dopusteni oblik osiguranja kredita za likvidnost. Prije je bilo moguée koristiti i
drugu imovinu. Na primjer, u slucaju Glumina banke osiguranje su ¢inili krediti stanovniStvu. Stoga je, nakon Sto je
banka otiSla u stecaj, HNB izvr§io posebnu rezervaciju u iznosu od 290 milijuna kuna za 1999.

23 Tijekom 1999. gotovinske su injekcije iznosile 1,2 milijarde kuna, a izdane obveznice iznosile su 2,1 milijardu kuna.

24 Ukupni gubici iznosili su nekih 1,9 milijardi kuna, no samo na jednu banku otpada vise od polovice toga iznosa, dok su
43 banke prikazal e pozitivnu neto dobit.

25 Rezervacije za identificirane gubitke u 1998. poveéane su za vise od pedeset posto i &inile su 30 posto ukupnih
troSkova banaka, u usporedbi s 11 posto u 1997.
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Sest mjeseci te godine, druga najvecéa banka ostvarila je dobit, premda s niske osnove, dok je najveca
banka nastavila s izdvajanjem znacajnih rezervacija zahvaljuju¢i stalnom rastu bruto dobiti.

52. Smanjena je izravna osjetljivost bankovnog sustava na promjene teCaja, no neizravna
izloZenost 1 nadalje je znacajna. Na kraju 1997. bankovni sustav kao cjelina drzao je znacajnu kratku
poziciju u stranoj valuti. Do tre¢eg tromjesecja 1999. ta je neto kratka pozicija eliminirana i1 sve
najve¢e banke imale su dugu poziciju u stranoj valuti.”® Prilagodba portfelja27 pridonijela je
pritiscima na deviznom trziStu, ali je eliminirala izravnu izloZenost banaka dodatnoj deprecijaciji
kune. M edutim, neizravna izloZenost 1 nadalje je bila znacajna s obzirom da je viSe od Sezdeset posto
svih plasmana privatnom sektoru indeksirano prema stranoj valuti ili nominirano u stranoj valuti. S
obziroglg da korisnici tih kredita nisu zasti¢eni od rizika, banke ostaju osjetljive na deprecijaciju
tecaja.

53.  Potpuno usvajanje strategije HNB-a za rjeSavanje pitanja problematicnih banaka trazi
promptni odlazak insolventnih banaka s trziSta, pronalazenje rjeSenja za sistemski vazne banke i
poduzimanje efikasnih preventivnih mjera. Za unapredivanje razvoja bankovnog sustava
utemeljenog na trziSnim principima nije dovoljno rijeSiti samo tekuce probleme u bankovnom
sustavu. U srednjoro¢nom razdoblju, potrebno je ponovno aktivirati kreditnu ulogu banaka,
osiguravajuci efikasniju raspodjelu kredita nego Sto je to prije bio slucaj i1 nuditi poticaje za
investicije vece efikasnosti.

54. Sto se tige prvoga srednjoroénog cilja, razlozi nevoljkom odobravanju novih kredita od strane
banaka leZze u sporijem rastu kreditnih sredstava na raspolaganju, uvodenju kontrole kapitala
pocetkom 1998. i viSim troSkovima pozajmljivanja na medunarodnom trziStu kapitala. Nadalje, u
okruzenju gospodarske depresije koju karakteriziraju visoke kamatne stope i1 znacajna politicka 1
ekonomska nesigurnost, malo je projekata koji s odredenom vjerojatnoS¢u mogu ponuditi razinu
oc¢ekivano g povrata potrebnu da bi se dobila financijska podrSka banke. Na kraju, vjerojatno je da ¢e
banke djelovati na razborit nacin te prilagoditi svoje bilance stanja s obzirom na prethodne
prekomjerne plasmane i s njima povezan pad kvalitete aktive. Medutim, ocekivana zivlja
gospodarska aktivnost, smanjena politicka nesigurnost, koja bi trebala uslijediti nakon
parlamentarnih i predsjedni¢kih izbora pocetkom 2000., te prilagodba portfelja banaka bonitetnoj
regulativi vjerojatno ¢e dovesti do ponovnog rasta plasmana, posebice ako prilagodba politike
dovede do poboljSanja makroekonomskih uvjeta.

55. Sto se ti¢e ostalih srednjoroénih ciljeva, jo§ je prerano dati kona¢nu ocjenu. Prilagodivanje
bankovnog sustava strozim bonitetnim regulativama ko je propisuje novi Zakon o bankama i njegova
dalja strukturna promjena trebali bi dovesti do efikasnijeg sustava alokacije kredita. Unato¢
recentnim sluCajevima stecaja, spajanja i akvizicija, neke od preostalih manjih banaka morat ¢e
pronaci svoj kutak na trzistu ili se spojiti s nekom drugom bankom kako bi postigle veli¢inu koja ¢e
im mo¢i osigurati poslovanje. Razina koncentracije 1 nadalje je visoka, a krajem lipnja 1999. dvije
najvece banke jos uvijek drze 45 posto ukupne aktive banaka (Slika 5.). Drzavna upletenost u veé¢im
bankama 1 nadalje je znatna, a razlika izmedu kamate na depozite i kamate na kredite joS je visoka
(Slika 6.). Usprkos tome, odlazak s trZiSta banaka u stecaju te stroza primjena poboljSanog nadzornog

26 To ukljuéuje banke u postupku sanacije koje su, medutim, izvisile prilagodbu svojih portfelja kasnije od ostalih
banaka.
27 Procjenjuje se da iznosi u prosjeku izmedu 30i 35 posto ukupnoga kapitala banke.

8 Procjena je Fonda da bi 10-postotna devalvacija u ozujku 1999. iscrpila gotovo dvadeset Sest posto kapitala banaka uz
krajnju hipotezu da bi klauzule o indeksaciji svih kunskih kredita toga Casa u potpunosti postale neoperativne zbog
nemogucnosti izvrSavanja otplate korisnika kredita. Medutim, zahvaljujuéi prilagodbi portflja, procijenjeni troSak
desetpostotne devalvacije pod istim pesimisti€nim pretpostavkama pao je na dvadeset posto kapitala banaka do rujna
1999. Potrebno je napomenuti da se te kalkulacije odnose na cjelokupni bankovni sustav.
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okvira kao 1 poveéana dinami¢nost inozemnih banaka™ povecale su izglede za srednjoro¢ni razvoj
bankarskog sektora.

Slika 5. Hrvatska: Pet najvecih banaka (u postocima)
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Izvor: Hrvatska narodna banka
56.  Vlasti bi mogle pridonijeti tim tendencijama ukidanjem drzavnog vlasni§tva. Do znacajnog

napretka u tom smislu moglo bi do¢i u bliskoj budué¢nosti s obzirom na ve¢ uznapredovale aktivnosti
vezane uz ponude za prodaju Privredne, Rijecke 1 Splitske banke, koje zajedno ¢ine viSe od 60 posto

29 One biljeze brzi rast od prosjeka, a krajem 1999. tri male domace banke kupile su inozemne banke.
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ukupne aktive banaka u drZavnom vlasnistvu.”® Ako se realizira, prodaja tih institucija stranim
investitorima dovest ¢e do znacajne injekcije svjezega kapitala, upravljackih znanja i napredne
tehnologije. 3

57.  Pod rastué¢im pritiskom konkurencije, prioritet ¢e biti bolje definiranje uvjeta za uredan
odlazak banaka s trziSta i restrukturiranje. Daljnji sluCajevi stecaja manjih banaka nisu iskljuceni.
Medutim, ako se s njima bude pravilno postupalo, slucajevi propasti odredenih banaka ne bi trebali
pridonijeti gubitku povjerenja StediSa. Preuzimanje slabijih banaka od strane jacih institucija jedno je
od trzi$nih rjeSenja i ono bi moglo dobiti manju drzavnu pomo¢ ako se spajanje pokaze kao
najjeftinija varijanta za drZzavni proracun. Na kraju, trazi se dugoroCno rjeSenje za pretjeranu
regionalnu izloZenost pojedinih banaka. S obzirom da se njihov odlazak s trziSta pokazao politicki
teskim, rjeSenje bi moglo lezati u ulasku novih banaka u doti¢ne regije kao i1 spajanja izmedu banaka
koje djeluju u gospodarski razlicitim p odrucjima.

Slika 6. Hrvatska: Kamatne stope, 1995-1999.

30 30
Fazivia atopa |
s | N~ — — — Akeivia stapa 1 25
/\\/ "
N—— \
an /’ \ A 4 2n
, AN
__// \\ —_
= r \\—/\/ v I
10 1n
-~
5 _ \ 45
l'-'l IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII '} u
A, IV, VL X W IV. VIL Xo U/ IV, VIL Xo Md. IV, VoL X. 1, LV, VIL

Izvor: Hrvatska narodna banka

58. Kako bi se olakSao proces konsolidacije, mjerodavna tijela planiraju poboljSati kvalitetu
koordinacije izmedu glavnih institucionalnih tijela, poput Drzavne agencije za osiguranje Stednih
uloga i sanaciju banaka, Ministarstva financija, Hrvatske narodne banke i trgovackih sudova koji
upravljaju steajevima. Takoder namjeravaju ispuniti obvezu isplate osiguranih depozita iz propalih
banaka $§to je brze moguée, uz minimalna kaSnjenja, u ovisnosti o dostupnosti sredstava,
izbjegavajuci oslanjanje na izdavanje nelikvidnih drZzavnih vrijednosnih papira. Trenutacno se radi na
reformi programa osiguranja depozita.32 To bi moglo pridonijeti smanjenju potencijalnih obveza
proracuna srediSnje drzave na dva nacina. Prvo, mogla bi se smanjiti osjetljivost sadaSnjeg programa
na teCajna kretanja tako da se Drzavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka dopusti

30 Kao $to je spomenuto u tocki 36., Vlada je 17. prosinca prihvatila ponudu talijanske Banca Commerciale Italiana za
kupnju 66,3 posto Privredne banke Zagreb.

31 Kao $to je pokazao primjer Zagreback e banke i Privredne banke Zagreb, kojoj uskoro predstoji privatizacija, twinning
aranzmani s inozemnim bankama mogu olaksati podizanje razine upravljackih i tehnoloskih znanja.

32 Prvi specifiéni program osiguranja deponenata definiran je Pravilnikom o osiguranju $tednih uloga iz lipnja 1997.
Nakon izmjena koje su uslijedile na temelju odluke Ministarstva financija iz srpnja 1998., programom osiguranja
trenutacno su obuhvaceni depoziti gradana do iznosa od 100.000 kuna po pojedincu i po banci. Depoziti iznad toga
iznosa, kao i stanja racuna na tekuéim racunima, ziroraunima i depoziti visokih sluzbenika banke nisu pokriveni. S
obzirom da za obveze Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banka jam¢i drzava, eventualni manjak
potrebnih sredstava za isplatu osiguranih depozita pokrio bi se porezima ili zaduzivanjem opce drzave.
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investiranje od govarajué¢eg dijela njezinih sredstava u stranu valutu prema kojoj su osigurani depoziti
indeksirani. > Na drugom mjestu, provedbom iduc¢ih faza reforme platnog sustava, klirin§ka kuca za
medubankovna plac¢anja postat ¢e potpuno operativna i prestati ¢e potreba za ZAP-om, preko ko_]eg
se vr$i prebijanje svih plac¢anja i primitaka u domacoj valuti izmedu pravnih i fizickih osoba.’* Na
primjer, uvodenje razli¢itih cijena osiguranja depozita, ovisno o tome koliko je poslovanje banke
zdravo, destimuliraju¢e bi djelovalo na bankovnu politiku povecavanja rizicnosti njihove aktive radi
postizanja vece neto dobiti. Isto tako, destimuliraju¢i u¢inak na banke koje nude visoke kamatne
stope kako bi privukle depozite, imao bi princip osiguranja depozita koji bi se temeljio na
odgovaraju¢im kamatnim stopama na depozite.

59.  Na dnevnom redu mjerodavnih tijela takoder je rjeSavanje odredenih dodatnih pitanja. Kao
prvo, HNB planira smanjiti obveznu pri€uvu u opsegu koji njezin te€ajni cilj dopusta. Trenutacno
banke imaju obvezu drzanja visoke razine pri¢uva u kunama, za koju dobivaju naknadu koja je ispod
trziSnih stopa > Za smanjivanje tereta koji zbog toga proizlaze za banke, trebalo bi naknadu za
pricuvu podic¢i gotovo na razinu trziSnih stopa 1 smanjltl kunske pri€uve kako to makroekonomski
uvjeti budu dopustah % Kao drugo, do¢i ¢e do primjene iduce faze reforme platnog sustava, ¢ime ¢e
klirinska ku¢a za medubankovna plac¢anja postati potpuno operativna i prestat ¢e potreba zaZAP-om,
preko kojeg se trenutno vrsi prebijanje svih placanja i primitaka u domacoj valuti izmedu pravnih i
fizickih osoba.”’ Isto tako, mjerodavna tijela planiraju unaprijediti regulatorni 1 pravni okvir
uskladujuéi ih s iskustvenom praksom, osiguravajuci njihovo pravilno provodenje i unapredujuci
kvalitetu statistickih pokazatelja. Nakon §to je uveden novi Zakona o bankama, napravit ¢e se nacrt
revizije Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci. U cilju daljeg unapredivanja kontrole financijskog stanja
banaka, mjerodavna tijela takoder planiraju donijeti regulativu koja se odnosi na izravni nadzor,
provesti plan o institucionalnom razvoju sektora HNB-a koji se bavi nadzorom banaka i razviti
“sustav ranog upozorenja”’ s pomocu pokazatelja koji se temelje na nedavno uvedenom sustavu
unificirano g izvjeStavanja o bonitetnim i analitickim p odacima.

C. Ostala finandjska trziSta

60.  Poslovne banke imaju najvazniju ulogu u hrvatskom financijskom sustavu. Da se trziSta
novca i kapitala Sire 1 produbljuju u jednakoj mjeri kao i razvoj banaka, znacajno bi se poboljsalo
odredivanje cijena 1 pruZanje financijskih usluga. Medutim, za sada nebankarski sektor ostaje
relativno malen. Sektor osiguranja nije dovoljno razvijen, iako se brzo $iri. TrziSte novca ispunjava
svoju ulogu prilicno dobro, no vrlo je segmentirano. Kapitalno trziSte tek je u zacetku, s malom
potraznjom za slabo diverzificiranim portfeljem financijskih instrumenta, s oskudnim sekundarnim
trzistima te u velikoj mjeri neispitanim regulatornim rezimom. Ovaj odlomak analizira svako od tih
trzista.

Trziste osiguranja

61. Sektor osiguranja se ubrzano Siri od 1991. GodiSnje stope rasta u prosjeku su iznosile 10
posto, a segment zivotnog osiguranja cak se i brze povecavao jer je javhost spremno prihvatila

33 Drzavna agencija za osiguranje $tednih uloga i sanaciju banaka zakonski nema pravo ulaganja u stranu imovinu.
Deprecijacija povecava njezine potencijalne obveze jer je velik dio osiguranih depozita nominiran u stranoj valuti, dok se
njihova isplata vrsi u domacoj valuti.

3% Trenutatno banke financiraju osiguranje depozita tromjeseénim plaéanjem doprinosa DrZavnoj agenciji za osiguranje
Stednih uloga i sanaciju banaka u iznosu od 0,2 posto osiguranih depozita. 1z toga proistjeCe da cijena osiguranja ne ovisi
o bilanci stanja banaka.

35 U studenome 1999. dobit po propisanim pri¢uvama za depozite iznosila je 5,9 posto, dok je dobit na jednomjeseéne
blagajnicke zapise HNB-a bila 10,5 posto. Razina od 30,5 posto obvezne kunske pricuve visoka je po medunarodnim
standardima. Medutim, od pocetka 1999. za sve obvezne pricuve mora se placati naknada osim za pricuve koje se drze
kao gotovina u blagajni.

36 Istodobno bi se moglo poveéati oslanjanje na poslovanje na otvorenom trzistu.

37 Postojanje ZAP-a, institucije odvojene od sredi§nje banke, povijesno je naslijede platnog sustava bivie SFRJ.
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proizvod koji prije nije postojao.38 Na kraju 1998. u Hrvatskoj je poslovalo 24 osiguravajucih
druStava, od kojih Cetiri u veéinskom stranom vlasniStvu, a samo su dva, Croatia osiguranje (CO) 1
njezino supsidijarno poduzecée Croatia Lloyd (poduzece za reosiguranje), bila u drzavnom vlasnistvu.
Medutim, ta dva osiguravaju¢a drustva dominiraju i sektorom osiguranja i sektorom reosiguranja.
CO je drzao viSe od 60 posto ukupnih premija osiguranja na kraju 1998., a Croatia Lloyd je bilo
jedino drustvo u zemlji koje je pruzalo usluge reosiguranja. Unato¢ dominantnom polozaju tih dvaju
osiguravaju¢ih drustava, konkurentski uvjeti su relativno dobri. Poduzefa u stranom vlasnistvu
osnovana i registrirana u Hrvatskoj sposobna su ravnopravno konkurirati, a iznadprosje¢ni rast
konkurenata Croatia osiguranja uzrokovao je pad njegova udjela na trziStu. M edutim, trziste je jos
vrlo koncentrirano, a niti jedno osiguravaju¢e druStvo, osim Croatia osiguranja, nema trziSni udio
veci od 5 posto.

Slika 7. Hrvatska: Stope na trzistu novca i eskontna stopa, 1995-1999.
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62.  Zbogdva paralelna razvojna puta u bliskoj je buduénosti vrlo vjerojatno dalje restrukturiranje
1 povecano sudjelovanje stranaca/stranih tvrtki. Prvo, Croatia osiguranje 1 njegovo supsidijarno
poduzece za reosiguranje uskoro ¢e biti privatizirani.39 Pripreme za prodaju su uznapredovale, a
ocekuje se da ¢e prodaja biti izvrSena u prvoj polovici 2000. Drugo, novi zakon o osiguranju, koji
potice daljnju liberalizaciju i stroza pravila o nadzoru, blizu je prihvacanju u Saboru. Nacrt zakona
sadrzi odobrenje inozemnim tvrtkama za otvaranje podruznica izvan Zagreba, povecavajuéi tako
konkurenciju, uvodenje vecega minimalnoga obveznoga kapitala da bi se ojacala bilanca, te zabranu
osiguravaju¢im drustvima pozajmljivanja drugim poduzecéima, dok im se dopusta ulaganje u stranu
imovinu, primoravajuci tako osiguravaju¢a druStva da se usmjere na svoju osnovnu djelatnost
omogu cavanjem pristupa diverzificiranijoj ponudi dugoro¢ne imovine. Kada bude prihvacen, novi ¢e
zakon vrlo vjerojatno pokrenuti proces konsolidacije. Buduéi da ¢e to, prvi put, dovesti do znacajnog
preispitivanja postojeceg regulatornog okvira,” Vlada planira osnaZziti nadzorna tijela povecavanjem
broja njihovih zaposlenika i njihovom obukom.

38 Procjenjuje se da sada oko 5 posto populacije ima police Zivotnog osiguranja.

39 Medutim, drzava ée zadrZati manjinski udio s pravom veta na strate§ke odluke, s obzirom na veliki trzi$ni udio svakog
od ta dva poduzeca.

40 Zapravo, sustav je do sada u velikoj mjeri bio neispitan. Medutim, u ovom se trenutku nadzor i regulacija koju provodi
Ministarstvo financija ¢ine adekvatnima za osiguranje zdravog poslovanja hrvatskih osiguravajuc¢ih drustava.
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TrziSte novca

63. Hrvatsko trziste novca se impresivno razvija, iako i dalje postoje ZnaéaTina ogranicenja.
Trziste novca Zagreb (TNZ) osnovano je 1990. kao nezavisno dionicko drustvo* koje posluje u
skladu sa Zakonom o trziStima novca 1 kapitala 1 svojim vlastitim Statutom. Tijekom dana, TNZ
djeluje kao broker za medubankovne transakcije, napla¢uju¢i naknadu za svaki posao. Trziste je,
medutim, malo, a informacije ogranicene, §to dovodi do relativno velike disperzije kamatnih stopa.
Na kraju poslovnog dana (tj. u podne), TNZ izraCunava prosje¢nu vaganu stopu na trzistu novca,
koja se priop¢uje HNB-u i1 postaje pocetna stopa sljedecega radnog dana.

64.  Slabost trzista se povecava zbog nespremnosti financijski jacih banaka da posluju sa
slabijima, ¢ak 1 kada postoji adekvatan iznos osiguranja. Zbog toga banke s viSkom sredstava radije
drze viSak pricuva kod HNB-a ili pozajmljuju sredstva na tzv. bilateralnom medubankovnom trzistu.
To je posebni dio trziSta novca koji su uspostavile jace banke posredstvom izravnih bilateralnih
kontakata, a koji potpuno mimoilaze TNZ.* S obzirom na razli¢iti karakter sudionika na trzistu,
kamatne stope na bilateralnom medubankovnom trziStu su obicno nize od onih na TNZ-u. Kako se
bankovna kriza rasp lamsala sredinom 1998., nekoliko se banaka povuklo s TNZ-a, §to je prouzrocilo
rast stopas 11 na 18 posto (Slika 7.) i povecalo probleme s likvidnos¢u s kojima su se suocile slabije
banke. Nakon odlaska s trziSta banaka u stecajnom postupku u travnju 1999. stope na TNZ-u su pale,
no ipak su bile oko 1,5 postotna boda viSe od stopa na bilateralnom trzi§tu u studenome 1999.

65. Segmentirana priroda trziSta novca u Hrvatskoj ima nekoliko implikacija:

e Budu¢i da ne postoji jedinstvena kamatna stopa koja ukazuje na prevladavaju¢e monetarne
uvjete, osobito je teSko procjenjivanje 1 provodenje monetarne politike.

e Postoji preveliko oslanjanje na HNB kao zajmodavca u prvoj nuzdi: oko polovice ukupnih
kredita za likvidnost poslovnim bankama osigurala je Hrvatska narodna banka. Da bi se smanjilo
koristenje kredita za likvidnost HNB-a, mogla bi se povecati razlika izmedu aktivne kamatne
stope HNB-a i stope na medubankovnom trzistu.

e Prekonoéne transakcije na TrziStu novca Zagreb uglavnom se vrse izmedu slabijih banaka.

66. Trenutacna kretanja ¢e vjerojatno smanjiti segmentaciju trziSta. Prvo, smanjenje sada$njih
bankovnih problema i postupno jaCanje banaka oslabit ¢e glavne uzro¢nike problema. Drugo,
reforma medubankovno g platnog sustava koja se provodi trebala bi poboljSati kvalitetu informacija
na koje se banke mogu osloniti pri upravljanju svojom dnevnom likvidno$¢u i smanjiti troskove
transakcija. Takoder je moguc¢e posti¢i dalja poboljSanja ukidanjem monopolisti¢ke pozicije koju ima
TNZ pri posredovanju u transakcijama. Postojanje nekoliko brokera stvorilo bi viSe informacija 1
omogu¢ilo ucinkovitije utvrdivanje medubankovne kamatne stope.

Trziste kapitala

67.  Kapitalno trziste u Hrvatskoj tek je u pocetnoj fazi razvoja. 1999. samo je Sest poduzeca bilo
uvriteno na sluzbeno trzite, a 56 na OTC trziste.” Razvoj trzista je prekinut zbog pogorSanja
domaceg makroekonomskog okruzenja te slabljenja interesa inozemnih ulagaca za trzista u razvoju.
Zbogtoga su cijene dionica naglo pale, a indeks CROBEX se smanjio gotovo za pola u razdoblju od
konca 1997. do studenoga 1999. (Slika 8.). Tijekom prvih devet mjeseci 1999. dnevni prosjecni

“I'Tada je bilo u vlasnistvu 27 banaka i 2 osiguravajuca drutva.

42 Osim dva segmenta dnevnog trzista, TNZ upravlja prekonoénim trzistem nakon zatvaranja ZAP-a. TNZ je jedini
broker koji ima pristup podacima o pri¢uvama banaka na kraju dana, te ima ovlaStenje za prijenos salda banaka koje
imaju visak na banke s negativhom neto pozicijom. Prekonoéni krediti su kolateralizirani obveznom pricuvom banaka
koje uzimaju kredit. Od lipnja 1998. prekonoc¢na stopa je jednaka prosje¢noj dnevnoj stopi.

43Ti se podaci odnose na Zagrebacku burzu, no vazno regionalno OTC trzite takoder postoji u Varazdinu.
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promet smanjio se s 10,4 milijjuna kuna u 1997. na 2,4 milijuna kuna, a prosjecni broj dnevnih
transakcija pao je s 96 na 36.

68.  lako su kratkoro¢ni ¢imbenici u velikoj mjeri zasluzni za trenutacno loSu situaciju, kljucni
problemi s kojima se suocava trziSte kapitala su dugoro¢no ga karaktera. Na strani ponude, ne postoji
poticaj za privatna poduzeca da se njihovim dionicama javno trguje. Na strani potraznje, joS nije
razvijen obi¢aj kupovanja dionica, usprkos povoljnom poreznom rezimu*, uglavnom zbog toga Sto
proces privatizacije nije uspio odigrati kataliticku ulogu. Medutim, ta se funkcija moze stvoriti
reformom mirovinskog sustava, Sto ¢e dovesti do povecanja potraznje domacih institucionalnih
investitora za domacim dionicama i obveznicama.

69.  Uspostava institucionalne infrastrukture i1 ragulatornog okvira dobro napreduje. Postoji,
medutim, dovoljno prostora za dalja poboljSanja. Nedostatak pouzdanih financijskih podataka o
poduze¢ima, na primjer, velika je prepreka za javno trgovanje dionicama. U skladu s tim,
Ministarstvo financija trebalo bi razmotriti preispitivanje Zakona o trgovackim drustvima u smislu
jacanja relevantnih odredaba (revizijski standardi, objavljivanje informacija 1 sl.). Isto tako,
neizbjezna uspostava srediSnje depozitarne agencije za registriranje prijenosa dionica smanjit ¢e
troskove ‘[ransakcija45 i uciniti ih sigurnijima, zahvaljuju¢i osnivanju jamstvenog fonda za zastitu od
rizika neispunjavanja ugovorne obveze. Zakonske ovlasti trziSnog regulatornog tij ela* nedavno su
pojacane, zajedno s moguénoséu pracenja transakcija i odredivanja visokih kazni za neprili¢no
trziSno ponasanje. Medutim, Zakon o vrijednosnim papirima ne sadrzi dovoljno zaStitnih
mehanizama koji bi sprijecili vanjske revizore da odobre netocna financijska izvjeS¢a poduzeca.
Vezano s tim, zakon bi se mogao promijeniti, na primjer, tako da Komisija za vrijednosne papire 1
burzu bude ovlastena propisati nov¢ane kazne koje su proporcionalne ostvarenim gubicima zbog
revidiranih bilanci.

Slika 8. Hrvatska: Crobex indeks, 1997-1999.
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44 Ne postoje pristojbe niti porez na kapitalne dobitke ili dividende.

43 Standardizirani postupak za knjiZenje neto pozicija kupaca i prodavatelja zamijenit ée sadasnji aranzman koji zahtijeva
prijenos dionica manualnim unosom svake trgovinske transakcije izmedu dva brokera. To je nespretna procedura koje ne
jamci uvijek pravodobnu namiru transakcija.

46 Hrvatska komisija za vrijednosne papire i burzu.
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Trziste drZavnih vrijednosnih papira

70. Trziste vrijednosnica s fiksnim prihodom se S§iri, ali jo§ uvijek ne ¢ini znacajni izvor
financiranja za drzavni sektor i sektor poduzeca. Glavni instrumenti kojima se trguje su riznicki
zapisi srediSnje drzave 1 blagajnicki zapisi HNB-a.” Sudjelovanje na trziStu je uglavnom ograniceno
na banke te, u manjoj mjeri, na osiguravajuca drustva. Za razliku od prijasnje prakse, aukcije se sada
odvijaju prema redovnom rasporedu, a dospijeéa vrijednosnica se ne mijenjaju cesto. Takva su
kretanja pridonijela rastu trzista, no trgovanje na sekundarnim trziStima ostaje vrlo ograni¢eno, a
likvidnost se jedino osigurava preko transakcija izmedu banaka i HNB-a. JaCe sekundarno trziste
moze se, medutim, razviti zbog neizbjeznog osnivanja srediSnje depozitarne agencije i reforme
platnog sustava.

D. Zakljuéak

71. Razvoj hrvatskoga financijskog sektora suocava se s teSko¢ama koje su iskusile 1 ostale
tranzicijske zemlje. Nedavni su problemi imali znacajnu makroekonomsku cijenu, no strategija koju
provodi HNB od donoSenja novog Zakona o bankama obecava brzo rjeSavanje hitnijih problema.
Poboljsano regulatorno okruzenje i sve veca nazoc¢nost inozemnih ulagaca dalji su obecavajuéi
¢imbenici. M edutim, neke od slabosti koje su pridonijele nedavnim problemima jo$ su prisutne. Da
bi se poboljsali izgledi za zdrav dugoro€an razvoj bankovnog sektora, mjerodavna tijela namjeravaju
ubrzati strukturne reforme. Medutim, mjere specificne za sektor nisu dovoljne, s obzirom da zdrav
razvoj bankovnog sustava ovisi o odrzivom rastu u preostalom dijelu ekonomije. Zbog toga je
potreban uravnotezeniji mix makroekonomske politike, zajedno s ponovnim zap ocinjanjem reformi u
realnom sektoru. Iako banke dominiraju hrvatskim financijskim sektorom, ne smije se dopustiti da
zaostaje razvoj ostalih financijskih trziSta. Stoga je potrebno osigurati odgovaraju¢i nadzor i
konkurentne uvjete.

47 Oba mogu biti nominirana u domacoj ili stranoj valuti. Iznos ostalih drzavnih vrijednosnica kojima se trguje nije velik.
48 U tom kontekstu, nedavno uvodenje Hrvatskog sustava velikih pla¢anja osobito je pozitivan &initelj.
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Tablica 11. Hrvatska: Bankovni sustav prema vlasnickoj strukturi, 1996-1999. (na kraju razdoblja,
kao postotak ukupne aktive, depozita i jamstvenog kapitala)

1996. 1997. 1998. 1999. 1/
Aktiva
Banke u drzavnom vlasniStvu 39,5 32,7 37,0 40,8
Banke u privatnom vlasniStvu 60,5 67,3 63,0 59,2
U veéinskom vlasniStvu drzave 2/ 38,9 9,2 6,1 6,0
U manjinskom vlasni$tvu drzave 17,1 47,3 38,4 38,5
U vecinskom stranom vlasnistvu 1,0 4.0 6,7 8,9
Ostalo 3,6 6,8 11,9 5,7
Ukupno 100 100 100 100
Depoziti
Banke u drzavnom vlasnistvu 35,3 29,9 35,3
Banke u privatnom vlasni§tvu 64,7 70,1 64,7
U veéinskom vlasni§tvu drzave 2/ 42,2 8,9 5,4
U manjinskom vlasni§tvu drzave 19,2 50,6 42,4
U vecéinskom stranom vlasniStvu 0,7 3,6 4.8
Ostalo 2,7 7,0 12,0
Ukupno 100 100 100
Jamstveni kapital
Banke u drzavnom vlasniStvu 31,4 26,3 36,4 36,0
Banke u privatnom vlasni§tvu 68,6 73,7 63,6 64,0
U veéinskom vlasni§tvu drzave 2/ 35,9 10,1 9,2 8,4
U manjinskom vlasni$tvu drzave 19,1 43,5 33,9 34,7
U vec¢inskom stranom vlasnistvu 3,2 7,7 13,8 15,3
Ostalo 10,5 12,4 6,7 5,6
Ukupno 100 100 100 100
Izvor: Hrvatska narodna banka
1/ Na kraju lipnja.

2/ Vlasnicki udjel drzave veéi od 20 posto.
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Tablica 12. Hrvatska: Aktiva i pasiva bankovnog sektora, 1994-1999.
(na kraju razdoblja, postotak BDP-a)

194, 195. 196. 197. 1998, 1999,
ozujak lipanj ryjan prosinac ozyjak lipanj  rujan
Ukupna aktiva bankovnog sistava 62,5 63,7 62,5 ]9 60 657 673 614 674 633 66,6
Deparziti 169 21,5 29,8 366 340 351 37,0 372 36,2 33,5 347
Utome : Devimi depoziti 10,0 14,3 20,2 253 242 253 268 214 276 246 253
Krediti 263 287 279 366 355 378 392 408 401 361 387
U'tome : Krediti poduze¢ima 212 29 214 253 240 251 256 26,5 257 21,7 237
Krediti stanovnistvu 40 48 6,1 10,3 10,3 11,3 12,2 128 130 127 133
Dodatne informacije;
BDP (umil. HRK) 87441 98.382 107981 123.811 138392 138392 138392 138.392 142.005 142.005 142.005
Godisnja stopa inflacije 30 37 35 38 57 58 58 54 36 38 51
Onyerkredita i depozita 155 134 094 100 104 108 106 L10 LIl 108 LIl
Izvor: Hrvatska narodna banka
Tablica 13. Hrvatska: Kvaliteta kreditno g portfelja banaka, 1994-1998.
(u postocima, na kraju razdoblja)
1994.  1995. 1996. 1997. 1998.
Klasifikacijarizika
A 87,3 86,8 887 89,0 84,2
B 3,8 5,6 4,1 5,3 5,3
C 4,2 4.2 4,2 3,1 4,2
D 2,8 1,8 1,7 0,9 1,9
E 1,9 1,6 1,3 1,7 4.4
Ukupno 100 100 100 100 100
U tome : Los1 krediti 8,9 7,6 7,2 5,7 10,5
(Kategorije C-E)

Izvor: Hrvatska narodna banka
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III. ANALIZA VANJSKE OSJETLJIVOSTI!
A. Uvod

72. Sredinom 1990-ih, hrvatski makroekonomski pokazatelji premasili su pokazatelje mnogih
drugih regionalnih ekonomija. Tijekom razdoblja od 1993. do 1997. rast je bio velik, inflacija je
ostala neznatna, zadrzan je drzavni deficit, a omjeri vanjskog duga prema BDP-u i servisiranja duga
prema izvozu ostali su znatno ispod prosjeka ostalih tranzicijskih zemalja u srednjoj 1 isto¢noj
Europi. Medutim, u posljednje vrijeme, veliki deficit tekuceg racuna i promjena u nacinu njegova
financiranja, od tokova koji ne stvaraju dugove prema vanjskom zaduZivanju, doveli su do naglog
povecanja vanjskog duga. Posebice, omjer vanjskog duga prema BDP-u udvostrucio se u razdoblju
od konca 1995. do sredine 1999.

73. U ovom se poglavlju nastoji procijeniti osjetljivost hrvatske ekonomije na platnobilan¢ne 1
financijske krize. Ono se osobito osvrée na raspon pokazatelja kojima se sve ceSce posveluje
pozornost u gospodarstvima s trziStima u razvoju nakon azijske financijske krize, usporedujuci
hrvatsku ekonomiju s komparabilnim tranzicijskim zemljama u srednjoj 1 istocnoj Europi. Osim toga,
takoder su prikazani neki pokazatelji percepcije trzista.

B. Pokazatelji vanjske osjetljivosti

74.  Nakon serije velikih ekonomskih Sokova koji su pogodili ekonomije s trziS§tima u razvoju
tijekom posljednjih pet godina, ukljucujuéi tequila krizu krajem 1994., azijsku krizu koja je zapocela
1997., te rusku krizu 1998., sve se viSe posvecuje pozornost nacinu na koji se procjenjuje rizik od
krize likvidnosti u tim ekonomijama. Nekoliko je studija razmatralo koliko ozbiljnost i ucestalost
kriza odrazava temeljne varijable vezane uz solventnost, te da li 1 koliko one odraZavaju nedostatak
likvidnosti.* Te su studije pokusale utvrditi relevantnost kljuénih varijabli za utvrdivanje ranih
pokazatelja valutnih kriza.

75.  Pokazatelji koji su se €inili osobito korisnima u tom pogledu ukljucuju deficit tekuceg racuna,
rast izvoza, odstupanje realnoga deviznog te€aja od trenda, omjer kratkoro¢nih dugova i1 ukupnih
likvidnih sredstava prema bruto medunarodnim pricuvama te promjene u pricuvama. Prva tri (deficit
teku¢eg raCuna, rast izvoza, odstupanje realnoga deviznog tecaja od trenda) pokazatelji su
solventnosti: mali deficit teku¢eg rauna rezultira manjim potrebama za vanjskim zaduZzivanjem,
veliki rast izvoza osigurava da buduce servisiranje duga kao postotak od vanjskih prihoda bude
manje za odredeni deficit tekuc¢eg racuna, a promjene u realnom tecaju utjecu na buduce kretanje
deficita tekuceg racuna. Preostala tri pokazatelja su pokazatelji likvidnosti: omjer kratkoro¢nog duga
(na osnovi preostalog dospijec¢a) prema pricuvama ukazuje na sposobnost drzave da servisira svoj
dug koji dospijeva tijekom nadolazeée godine, ako je drzavi onemogucéeno vanjsko financiranje,
omjer ukupnih likvidnih sredstava prema pri¢uvama pokazuje mogucnost bijega kapitala iz zemlje
od strane rezidenata; dok promjena u pricuvama ukazuje na preostale utjecaje na platnu bilancu.

76.  Djelatnici MMF-a su napravili Sustav ranog upozoravanja, koji se zasniva na skupini
pokazatelja koji omogucuju rano uocavanje vanjske osjetljivosti drzava. Osobiti su napori bili
ulozeni u poboljsanje analize pitanja likvidnosti per se te osobito adekvatnosti medunarodnih
pricuva. Tradicionalni mjerni postupak koji usporeduje pri€uve s uvozom ne ukazuje na sposobnost
pricuva za ublaZavanje Sokova na kapitalnom trZiStu. Stoga se pozornost usmjerava na omjer pricuva
prema kratkoro¢nom dugu, gdje se kratkoro¢ni dug definira na osnovi preostalog dospijeca. Praksa

! Pripremio Joél Toujas-Bernaté. Garry O’Callaghan je svojim radom pomogao u pisanju ovog poglavlja.
? Medu tim studijama su: Sachs, Tornell i Velasco (1996), Frankel i Rose (1996), Kaminsky, Lizondo i Reinhart (1998), i
Bussiére i Mulder (1999).
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pokazuje da je taj omjer zaista prilicno dobar prognozer ucestalosti i ozbiljnosti krize, ¢ak i kada
jedan mjerni postupak ne moze obuhvatiti sve dimenzije osjetljivosti.

77.  Bilo je pokuSaja za odredivanje polaznih komparativnih vrijednosti koje odredena drzava
mora zadovoljiti da bi smanjila osjetljivost na najmanju moguéu mjeru. Privlatna polazna
komparativna vrijednost "jedan" za omjer pricuva prema kratkorocnom dugu cjelokupnog
gospodarstva dobiva empirijsku podrsku. Bussieére i Mulder (1999.) su, na primjer, ustanovili da bi
omjer koji iznosi barem "jedan", ¢ak i uz skroman deficit teku¢eg racuna i malo apreciran tecaj,
omogucio da rizik od krize ostane malen. Kao sljede¢a komparativna vrijednost, predlaze se da bi
drzave trebale upravljati svojom vanjskom imovinom i obvezama tako da mogu opstati bez
inozemnog zaduZivanja u razdoblju od godinu dana. Prema tom, tzv. Guidottijevu pravilu drzava je
obvezna drzati pricuvu ne samo da bi pokrila obveze koje dospijevaju unutar godine dana vec i
dovoljno pri¢uva za pokrivanje jednogodiSnjeg deficita tekuéeg racuna. Modificirano Guidottijevo
pravilo, kojem je isto tako posvecena pozornost, sastoji se od kratkorocnog duga i deficita tekuceg
racuna platne bilance umanjenog za izravna strana ulaganja.

78. Razmatraju¢i mjerne pokazatelje likvidnosti, vazno je odrediti to¢nu definiciju koncepta
pricuva 1 kratkoro¢nog duga. Posebice, sve terminske obveze moraju se utvrditi kao takve, a dug s
opcijom prodaje na odredeni datum ili prije toga datuma (put option) potrebno je smatrati plativim na
najraniji datum kada vjerovnik moze zahtijevati otplatu. Isto tako, svaki dio pricuva zaloZen ili
iskoriSten kao osiguranje potrebno je iskljuciti iz koncepta raspolozivih pri¢uva, s obzirom da te
pricuve nisu odmah raspoloZive u trenutku financijske krize.

C. Vanjska osjetljivost Hrvatske

79. Sredinom 1990-ih, nakon uspjeSnoga stabilizacijskog programa na kraju 1993., vanjska
pozicija hrvatske ekonomije izgledala je vrlo snazno (Tablica 14.): saldo tekuceg ra¢una prosjecno je
bio u suficitu od 1,2 posto BDP-a u razdoblju od 1993. do 1995.; realni devizni teCaj se stabilizirao;
omjer vanjskog duga, uglavnom naslijedenog od bivSse SocijalisticCke Federativne Republike
Jugoslavije (SFRJ), prema BDP-u iznosio je vrlo niskih 20 posto; pozicija medunarodnih pri¢uva
bila je relativno povoljna, s omjerom kratkorocnog duga (na osnovi preostalog dospijeca) prema
bruto medunarodnim pricuvama od oko jedne tre¢ine u 1995., a neto medunarodne pricuve su bile
identi¢ne uvozu robe i nefaktorskih usluga za razdoblje od dva mjeseca. Samo su vrlo skroman rast
izvoza 1 veliko povecanje bankovnih kredita privatnom sektoru tijekom tri prethodne godine
upucivali na odredeni oprez.

80. Tijekom 1995. 1 1996. godine Hrvatska je naglo napredovala u normalizaciji svojih vanjskih
odnosa sklapanjem ugovora o reprogramiranju duga s Pariskim i Londonskim klubom. S obzirom na
zdravu poziciju dugovanja i pricuva u Hrvatskoj, te povoljne vanjske izglede, tri kreditne agencije su
dodijelile Hrvatskoj rejting zemlje na pocetku 1997. svrstavaju¢i Hrvatsku medu ostale tranzicijske
zemlje poput Poljske i Madarske.” To je Hrvatskoj omogucilo da brzo stekne pristup kapitalnim
trziStima 1 prijede s kratkoro€nih priljeva na srednjoro¢no i dugorocno zaduZivanje. Hrvatska je
1997. izdala tri serije euroobveznica, u iznosu od 300 milijuna americkih dolara, 300 milijuna
njemackih maraka i 700 milijuna austrijskih Silinga, i1 jednu seriju euroobveznica (tzv. Matador
obveznicu) od 15 milijardi pezeta 1998.*

3 Moody’s, Standard & Poor’s te IBCA dodijelile su Hrvatskoj u sijeénju 1997. svoj najnizi kreditni rejting za dugoro¢ne

devizne obveznice i vise rejtinge za kratkoro¢ne obveznice (u stranoj valuti i u kunama). Najvise suzdrzanosti izrazeno je

glede nesigurnosti vezane uz politicke procese i moguce fiskalne implikacije restrukturiranja potraznje.

* Eurodolarska obveznica ima rok dospije¢a od 5 godina i 7-postotnu kuponsku kamatnu stopu (80 baznih bodova vise od

americkog rizni¢kog zapisa s dospije¢em od 5 godina, u vrijeme izdavanja); euromarkina obveznica ima dospijece od 7

godina i kuponsku kamatnu stopu 6,125 posto (95 baznih bodova vise od referentne ( benchmark) obveznice njemacke
vlade, u vrijeme izdavanja); eurosilin§ka obveznica ima dospijece od 5 godina i 5,626-postotnu kuponsku kamatnu stopu,

a Matador obveznica ima dospijece od 3 godine i 6,5-postotnu kuponsku kamatnu stopu.
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81.  Mnogo veci deficiti tekuceg racuna 1997. 1 1998., koji su dostigli 11,6, odnosno 7,1 posto
BDP-a, uglavnom su se financirali s pomocdu novoga vanjskog zaduzivanja, zahvaljuju¢i
novoostvarenom pristupu kapitalnim trziStima. To je pridonijelo znaajnom povecanju vanjskog
duga, koji je dostigao oko 37 posto BDP-a na kraju 1998., od Cega je javni i javho zajamceni dug
iznosio oko 20 posto BDP-a.” Tako je na kraju 1998. nekoliko pokazatelja solventnosti upuéivalo na
sve vece slabosti: deficit tekuceg racuna u prosjeku je bio 8,2 posto tijekom tri prethodne godine,
omjer vanjskog duga prema BDP-u gotovo se udvostrucio u tri godine — iako je imao nisku osnovicu,
a rast izvoza je ostao vrlo skroman.

82. Sto se ti¢e pokazatelja likvidnosti, neto medunarodne pri¢uve su poveéane za oko 900
milijuna americkih dolara izmedu konca 1995. i 1998., da bi dostigle ekvivalent 2,9-mjesecnog
uvoza robe i1 nefaktorskih usluga. Dok se kratkoro¢ni dug (na osnovi preostalog dospijeca) nesto
povecao tijekom razdoblja od 1995. do 1998., njegov omjer prema bruto pricuvama bio je jos uvijek
relativno malen, oko 37 posto, na kraju 1998. Pokazatelj zasnovan na modificiranom Guidottijevu
pravilu, odnosno kratkorocni dug 1 deficit tekuc¢eg raCuna platne bilance umanjen za izravna strana
ulaganja kao postotak od pri¢uva, bio je manje povoljan, oko 62 posto na kraju 1998., nakon pada sa
svoje nabolje vrijednosti od 119 posto na kraju 1997. Na kraju, omjer ukupnih likvidnih sredstava
prema pricuvama se ravnomjerno povecao izmedu konca 1995. 1 1998., s 2,4 na 3,2, a oko dvije
tre¢ine ukupnih likvidnih sredstava bilo je u obliku deviznih depozita. Tu prividno jo§ povoljnu, iako
oslabljenu, poziciju vanjske likvidnosti potrebno je promatrati, medutim, s obzirom na ¢injenicu da
je dio povetanja medunarodnih pricuva odraZzavao sve vece nakupljanje deviznih obveza
mjerodavnih monetarnih tijela prema rezidentima. S provedbom novih propisa o obveznoj pricuvi za
devizne depozite u treCem tromjesecju 1998., domace poslovne banke pocele su akumulirati pricuve
za devizne depozite kod srediSnje banke od rujna 1998. do travnja 1999. Sredisnja je banka isto tako
pocela izdavati zapise u stranoj valuti u travnju 1998. Te devizne obveze srediSnje banke iznosile su
oko 500 milijuna americkih dolara na kraju 1998. 1 740 milijuna americkih dolara sredinom 1999.

83.  Vazna zabrinjavajuéa Cinjenica sa stajaliSta osjetljivosti tijekom nekoliko proteklih godina
bila je sve veca slabost bankovnog sustava. Slaba ekonomija i presusivanje devizne Stednje vracene u
domicilne zemlje stranih ulagaca doveli su do insolventnosti skupine banaka s brzim rastom.
SrediSnja je banka morala intervenirati u sve viSe banaka, a zabrinutost javnosti za zdravo poslovanje
bankarskog sektora pridonijela je pritiscima na devizno trziste krajem 1998. i1 pocetkom 1999. U isto
vrijeme, hrvatske su banke presle sa znacajne kratke pozicije u stranoj valuti krajem 1997. na dugu
poziciju u treCem tromjesecju 1999. lako je to poboljSalo izravnu izloZenost banaka prema
deprecijaciji valute, to je takoder povecalo pritiske na devizni te€aj tijekom toga razdoblja. Medutim,
vjerojatno je da ¢e neizravna izloZenost banaka prema deprecijaciji valute ostati znacajna, s obzirom
na to da je 50 do 60 posto domace aktive banaka nominirano u stranoj valuti ili indeksirano prema
njoj, za &iji se znaGajni dio mozZe pretpostaviti da nije pokriven od strane duznika.®

84. Usporedba pokazatelja vanjske osjetljivosti za Hrvatsku s onima za ostala srednjoeuropska
gospodarstva potvrduje stajaliSte da, usprkos tome §to pozicija vanjske likvidnosti jo§ uvijek ostaje
povoljna, pozicija Hrvatske u smislu pokazatelja vanjske solventnosti slabi. Pokazatelji vanjske
osjetljivosti na kraju 1998. prikupljeni su za 10 zemalja srednje i istoéne Europe (vidi Sliku 9.).’
Omjer za Hrvatsku kratkoro¢nog duga i medunarodnih pri¢uva, te kratkorocni dug i deficit tekuceg
racuna platne bilance umanjen za izravna strana ulaganja kao postotak od medunarodnih pricuva,
nalaze se u srediSnjem ili donjem dijelu uzorka. Tradicionalnije mjerenje pri¢uva u mjesecima uvoza
svrstava Hrvatsku u prosjek uzorka. Hrvatska je isto tako jedna od malo zemalja u uzorku, zajedno sa

* Na kraju 1998. drzavni vanjski dug procijenjen je na oko 15 posto BDP-a, a javno zajamé&eni vanjski dug iznosio je oko
5 posto BDP-a.

% Vidi poglavlje II. za podrobniju raspravu o nedavnim kretanjima u bankovnom sektoru.

7 Uzorak obuhvaéa Bugarsku, Cesku, Estoniju, Madarsku, Letoniju, Litvu, Poljsku, Rumunjsku, Slovacku i Sloveniju.
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Slovackom 1 Slovenijom, koje nisu imale aprecijaciju realnoga deviznog te€aja u posljednje Cetiri
godine.® Medutim, Hrvatska u usporedbi s ostalim drzavama ima slabiju poziciju 3to se tice
pokazatelja tekuceg racuna, rasta izvoza, gomilanja vanjskoga duga i povecéanja kredita bankarskog
sektora privatnom sektoru, iako niti u jednom slucaju nije medu najlosije rangiranim drzavama u
uzorku.

Slika 9. Hrvatska: Pokazatelji vanjske osjetljivosti zemalja u regiji 1/Pokazatelji likvidnosti

Medunarodne pricuve u mjesecima uvoza, kraj 1998.
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Izvori: Baza podataka WEO-a 1 International Financial Statistics
1/ U svakom grafikonu prosjek uzorka prikazan je crtom.
2/ Kratkoro¢ni dug prikazan je na osnovi preostalog dospijeca.

¥ Aprecijacija realnoga deviznog teaja u posljednje Cetiri godine kod nekih je drzava dostigla 40 do 80 posto. Vidi
takoder poglavlje I'V.
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Slika 9. (nastavak) Hrvatska: Pokazatelji vanjske osjetljivosti zemalja u regiji 1/
Pokazatelji solventnosti

Omjer salda tekuc¢eg racuna i BDP-a
(prosjek 1996-1998., u postocima)
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Omyjer ukupnog vanjskog duga i BDP-a, kraj 1998.
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Izvori: Baza podataka WEO-a 1 International Financial Statistics
1/ U svakom grafikonu prosjek uzorka prikazan je crtom.
2/ Kratkoro¢ni dug prikazan je na osnovi preostalog dospijeca.
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Slika 9. (nastavak) Hrvatska: Pokazatelji vanjske osjetljivosti zemalja u regiji 1/
Pokazatelji solventnosti i ostali pokazatelji

Omjer ukupnih likvidnih sredstava i pricuva, kraj 1998.
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Izvori: Baza podataka WEO-a, International Financial Statisticsi Sustav informacija MMF-a
1/ U svakom grafikonu prosjek uzorka prikazan je crtom.
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D. Percepcija financijskih trzista

85. Tijekom posljednjih nekoliko godina, sudionici na financijskom trzistu dozivljavali su
Hrvatsku s odredenom zabrinuto$¢u. Nakon azijske financijske krize, kamatne marze na hrvatske
devizne obveznice povecale su se viSe nego u ostalim tranzicijskim zemljama sa sliénim kreditnim
rejtingom. Nakon pocetnog poslovanja s manje od 100 baznih bodova u prvoj polovici 1997., marza
na hrvatsku eurodolarsku obveznicu, koja je izdana u veljaci 1997. s dospijeCem 2002., dostigla je
300 baznih bodova u sije¢nju 1998. (Slika 10.). Zbog ruske krize, marza je znacajno porasla i
dosegla vise od 600 baznih bodova u listopadu 1998. Od tada, ona je fluktuirala unutar raspona od
360 do 530 baznih bodova, §to je usporedivo s obveznicama drzava nizega kreditnog rejtinga.
DrZave sa slicnim kreditnim rejtingom kao 1 Hrvatska, poput Malezije, Juzne Koreje ili Tajlanda,
trenutacno imaju prihode za oko 350 baznih bodova nize od onih na hrvatske obveznice.

86. Tijekom 1999., agencije koje dodjeljuju kreditni rejting objavile su negativne ocjene. U
travnju je Hrvatska izgubila svoj kreditni rejting kod IBCA-a. To se desilo zbog povecanoga
fiskalnog deficita 1 pojacanih pritisaka na tekuéi racun i1 banke, u kontekstu prestanka ekonomskog
rasta i opCe regionalne nesigurnosti vezane uz kosovsku krizu. U lipnju, Standard & Poor’s i
Moody’s promijenili su svoju ocjenu od stabilne perspektive na negativnu perspektivu §to se tice
deviznog duga, koja je, medutim, ponovno potvrdena kod dodjele kreditnog rejtinga. Standard &
Poor’s je dodijelio ocjenu negativne perspektive zbog sve vece nesigurnosti domaceg politickog
okruzenja 1 ozbiljnih problema prilagodbe u bankarskom sektoru i sektoru poduzeca, s obzirom na
uvjete pooStrene monetarne politike 1 smanjenu ekonomsku aktivnost. Moody’s navodi velika
nadolazeca placanja amortizacije i nedostatak konkurentnosti kao glavne razloge za zabrinutost.

87.  Negativne ocjene potaknule su mnoga investicijska poduzeéa da pocnu davati
"ispodprosjecnu”" preporuku za svoje klijente, najceS¢e navode¢i strah od povecanih fiskalnih
pritisaka 1 pritisaka na tekuc¢i racun u 2000., nesigurno politicko okruzenje 1 predvidanje pogorSanja
rejtinga u buduénosti. S druge strane, neka su poduzeca dozivjela visoke prihode od hrvatskog duga
kao dobru investicijsku priliku.

88.  Usprkos toj relativno negativnoj trenutacnoj percepciji, Hrvatska je izdala svoju prvu
samurajsku obveznicu od 25 milijardi jena (oko 250 milijuna americkih dolara) na pocetku prosinca
1999. Iznos je povecan od pocetnih 20 milijardi jena zbog jake potraznje ulagaca, ve¢inom srednje
velikih banaka i korporacija iz Tokija i okolice. Ta je obveznica dobila investicijsku ocjenu BBB- od
Standard & Poor’s te ima kuponsku kamatnu stopu od 4 posto.

89.  Kretanja na Zagrebackoj burzi isto su tako odraZavala zabrinutost sudionika na financijskom
trzisStu. CROBEX indeks je najprije pao za oko 30 posto u listopadu 1997., nakon azijske financijske
krize (vidi Sliku 10.). Zatim je, nakon ruske krize, pao za oko 50 posto izmedu travnja i rujna 1998. i
dostigao dotad najnizu razinu 1. rujna 1998., prije nego Sto se donekle oporavio krajem 1998. i
pocetkom 1999. Ponovno odrazavaju¢i zabrinutost za situaciju u bankarskom sektoru 1 sektoru
poduzeca, kao 1 nesigurno politicko okruZenje, indeks je pao za oko 30 posto izmedu sredine srpnja 1
konca rujna 1999. Sveukupno gledajuéi, indeks na Zagrebackoj burzi izgubio je vise od polovine
svoje vrijednosti izmedu kolovoza 1997. 1 konca rujna 1999.
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Slika 10. Hrvatska: Pokazatelji financijskih trzista, 1997-1999.

Razlika u prinosu obveznica RH i obveznica SAD-a
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E. Zakljucak i perspektiva

90.  Vanjska pozicija Hrvatske, koja je izgledala snazno sredinom 1990-ih, oslabila je tijekom
posljednjih nekoliko godina. Posebice je nekoliko pokazatelja vanjske solventnosti, ukljucujuci
deficit tekuceg rauna, omjer vanjskog duga prema BDP-u i rast izvoza, pokazalo znakove relativne
slabosti 1 ne mogu se pozitivno usporedivati s nekim drugim drZavama u srednjoj 1 istocnoj Europi.
Medutim, Hrvatska je uspjela odrzati povoljnu poziciju vanjske likvidnosti, s medunarodnim
pricuvama koje dobro pokrivaju vanjski kratkoro¢ni dug na osnovi preostalog dospijeca.

91. U srednjoro¢noj projekciji koju su pripremili stru¢njaci MMF-a, koja se temelji na ponovnom
ja€anju strukturnih reformi u sektoru poduzeca, smanjenju uloge drzave u ekonomiji 1 povecanoj
suradnji izmedu Hrvatske i njezinih trgovinskih partnera, ocekuje se da ¢e se deficit tekuceg racuna
postupno smanjiti na oko 3% posto BDP-a za 5 godina, dok ¢e neto medunarodne pri¢uve biti
ojacane 1 jednake omjeru, umanjenom za 33 posto, cetveromjesecnog uvoza i vanjskog duga prema
BDP-u (vidi tablicu nize). Hrvatska bi tako popravila svoju vanjsku snagu. Medutim, s obzirom na
velike otplate vanjskog duga koje dospijevaju u razdoblju od 2000. do 2001., djelomi¢no vezane uz
otplatu glavnice medunarodnih obveznica, omjer kratkorocnog duga prema pricuvama ¢e se
pogorsati u sljedece dvije godine, nakon ¢ega ¢e se opet oporaviti. Usprkos tome, predvida se da ¢e
bruto raspolozive priuve u potpunosti pokriti vanjski kratkoro¢ni dug utemeljen na preostalom
dospijecu, u projiciranom petogodiSnjem razdoblju.

Hrvatska: Srednjoro¢na projekcija
(postotak BDP-a, ako nije navedeno drugacije)

1999.  2000. 2001. 2002. 2003. 2004.

Saldo tekuceg racuna -6,5 -5,0 -4,5 -4,0 -3,8 -3,6
Neto izvoz robe i1 nefaktorskih -8,2 -7,2 -6,0 -5,5 -4,8 -4,1

usluga

Vanjski dug 39,0 36,5 352 33,9 33,8 33,1

Neto medunarodne pricuve 1/ 3,1 3,2 3,2 3,2 3,5 3,8

Kratkoro¢ni dug kao postotak od 88,1 85,0 94,1 74,0 64,5 492

bruto raspolozivih medunarodnih

pricuva 2/

Deficit tekuceg racuna i 83,4 91,7 100,3 82,1 70,4 54,5

kratkoro¢ni dug umanjen za
izravna strana ulaganja kao
postotak od bruto raspolozivih
med. priCuva 2/

Izvori: Procjene MMF-a
1/ U mjesecima izvora robe i nefaktorskih usluga.
2/ Kratkoro¢ni dug prikazan je na osnovi preostalog dospijeca.
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Tablica 14. Hrvatska: Odabrani pokazatelji vanjske osjetljivosti, 1995-1998.
(u postocima, ako nije navedeno drugacije)

1995. 1996. 1997. 1998.

Aprecijacija realnog efektivnog tecaja

(kumulativna tijekom 4 posljednje godine) 40,3 -0,1 1,6
Omjer ukupnog vanjskog duga i BDP-a (na kraju razdoblja) 20,8 23,2 31,9 37,1
Omjer kratkoroénog duga i BDP-a (na kraju razdoblja) 1/ 3,2 4,7 5,8 4,9
Omjer kratkoroénog duga i pricuva (na kraju razdoblja) 1/ 31,6 40,7 45,6 37,8

Omjer krat. duga i tek. ra¢. umanjenog za izrav.
str. ulag. i prema pricuv. (na kraju razdoblja) 1/ 102,8 67,2 118,7 61,5

Omjer ukupnih likvidnih sredstava i pricuva

(u jedinicama) 2.4 2.8 3,1 32
Medunarodne pri¢uve u mjesecima uvoza
robe i usluga i nefaktorskih usluga 2,4 2,8 2,7 32
Omjer salda tekuéeg racuna i BDP-a (trogodisnji prosjek) 1,2 -2,6 -8,4 -8,2

Krediti bankovnog sektora gradanima
(trogodi$nja promjena iskazana kao postotak BDP-a) 43,1 13,3 18,9 21,1

Rast izvoza robe i nefaktorskih usluga
(trogodisnji prosjek) 0,6 8,2 49 6,6

Izvori: Baza podataka WEO-a, International Financial Statistics i Sustav informacija MMF-a
1/ Kratkoro¢ni dug prikazan je na osnovi preostalog dospijeca.
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IV. ODABRANI ASPEKTI IZVOZA, KONKURENTNOSTI I TRGOVINSKE POLITIKE !
A. Uvod

92.  Hrvatska je ostvarila relativno slabe izvozne rezultate tijekom razdoblja od 1994. do 1998.,
osobito u usporedbi s uzorkom drzava srednje i isto¢ne Europe.” Nakon podrobnijeg ispitivanja
nedavnog kretanja izvoza, ovo poglavlje nastoji ocijeniti mjeru u kojoj su slaba postignuéa u
Hrvatskoj uzrokovana slabljenjem hrvatske vanjske konkurentnosti. Isto se tako ispituju uloge koje
bi mogao imati trgovinski rezim i trgovinski odnosi izmedu Hrvatske i njezinih glavnih partnera. U
posljednjem odlomku opisuje se nedavni napredak vezan uz prikljucenje Svjetskoj trgovinskoj
organizaciji.

B. Nedavni rezultati izvoza

93.  Zbog raspada Sovjetskog Saveza 1 Savjeta za uzajamnu ekonomsku pomo¢ (SEV-a), drzave
srednje 1 istone Europe poduzele su temeljite reforme svojih trgovinskih 1 teajnih reZzima. Dobri
rezultati toga procesa reforme poceli su se osjecati u mnogim drzavama srednje 1 isto¢ne Europe.
Tablica 15. sadrzi neke pokazatelje rezultata izvoza za uzorak drzava srednje i isto¢ne Europe,
ukljuCujuéi Hrvatsku, tijekom razdoblja od 1994. do 1998. U tom se razdoblju, i izvoz robe i
nefaktorskih usluga u uzorku u prosjeku povecao vise od 70 posto, izraZzeno u americkim dolarima.
Neke drzave, ukljucujuc¢i Estoniju, Madarsku 1 Letoniju, dozivjele su kumulativni rast ve¢i od 100
posto. Zbog toga, udio izvoza robe i nefaktorskih usluga u BDP-u povecao se u prosjeku oko 3
postotna boda. Posebice u Madarskoj, taj se udio udvostru¢io u usporedbi s relativno niskom
osnovicom.

94.  Vecina pozitivnih kretanja izvoza u drZzavama srednje 1 isto¢ne Europe proiziSla su iz
preusmjeravanja trgovine prema Europskoj uniji. U prosjeku je izvoz u uzorku drZava srednje 1
isto¢ne Europe u EU povecan za vise od 15 posto godisnje tijekom razdoblja od 1994. do 1998., dok
su Estonija, Madarska i Slovacka ostvarile godiSnje stope rasta vece od 20 posto. Te impresivne
stope rasta dovele su do povecanja trziSnog udjela drzava srednje 1 isto¢ne Europe u ukupnom uvozu
EU-a od drZava koje nisu ¢lanice EU-a, za prosjecno 25 posto tijekom toga razdoblja. U skladu s tim,
Europska unija postaje sve dominantnija destinacija izvoza za drZave srednje 1 istocne Europe.

95.  Kretanja izvoza u Hrvatskoj, suprotno tomu, ukazuju da Hrvatska nije uspjela iskoristiti naglu
ekspanziju izvoza drzava srednje i isto¢ne Europe u EU. Kumulativne stope rasta izvoza robe i
nefaktorskih usluga, a posebno robe u razdoblju od 1994. do 1998., iznosile su 20, odnosno 8§ posto,
$to je mnogo nize od prosjeka uzorka.’ Sto se ti¢e novijih kretanja, vrijednost hrvatskog izvoza robe
izrazena u ameri¢kim dolarima tijekom prvih 10 mjeseci 1999. godine smanjila se za oko 8 posto u
usporedbi s istim razdobljem prethodne godine.* Zbog toga se u razdoblju od 1994. do 1999. udio
izvoza robe i nefaktorskih usluga u BDP-u smanjio. Takva su se kretanja javila uglavnom zbog
znaajnog smanjenja izvoza Hrvatske u EU 1 s time povezanog velikog gubitka trZiSnog udjela u EU-
u. Hrvatska je jedina drZava u uzorku u takvoj situaciji. Medutim, u posljednje vrijeme, Hrvatska

" Ovo je poglavlje sastavio Joél Toujas-Bernaté.

? Uzorak drzava s kojima se Hrvatska usporeduje u ovom poglavlju obuhvaca Bugarsku, Cesku, Estoniju, Madarsku,
Letoniju, Litvu, Poljsku, Rumunjsku, Slovacku i Sloveniju.

? Veéina dobrih rezultata izvoza usluga odnosi se na rast u sektoru turizma.

* Smanjenje izvoza u Bosnu u Hercegovinu i Rusiju ¢inilo je vise od polovine smanjenja ukupnog izvoza u prvih deset
mjeseci 1999. Izvoz u Bosnu i Hercegovinu naglo je pao nakon raskida bilateralnog sporazuma o slobodnoj trgovini s
Federacijom Bosne i Hercegovine u svibnju 1999, dok se izvoz u Rusiju smanjio (ukljuujuc¢i farmaceutske proizvode i
telekomunikacijsku opremu) nakon ruske krize u kolovozu 1998.
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uspijeva odrzati svoj udio u uvozu EU-a iz drzava koje nisu ¢lanice EU-a, kao $to se vidi na Slici 11.
Od pocetka 1998. Hrvatska je ¢ak ostvarila i neke dobitke na tom trzistu.’

96. Tako se, umjesto preusmjeravanja prema EU-u, kao Sto se to desilo u ostalim drzavama
srednje 1 isto¢ne Europe (udio hrvatskog izvoza u EU u njezinom ukupnom izvozu se smanjio u
razdoblju od 1994. do 1998.), hrvatski izvoz sve viSe orijentira prema neidustrijskim drzavama,
ukljucujuéi novonastale drzave iz bivSeg SFRJ-a. U 1998. vise od 25 posto hrvatskog izvoza
odnosilo se na te zemlje, od ¢ega gotovo 15 posto na Bosnu i Hercegovinu. No, ¢ak i u tim drzavama
hrvatski je izvoz smanjio svoj trzi$ni udio, osobito od pocetka 1997. (vidi Sliku 11.). Isto se tako
smanjio izvoz Hrvatske u drzave CEFTA-a, ¢ine¢i manje od 15 posto ukupnog izvoza 1998., od ¢ega
se oko 10 posto odnosilo na Sloveniju.°

Slika 11. Hrvatska: Trzisni udjel izvoza, 1995-1999.
(vrijednosti indeksa, 1. tromjese¢je 1995. = 100) 1/
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Izvor: Baza podataka Direction of Trade Statistics (DOTS)
1/ Indeks trzisnog udjela kumulativnog izvoza tijekom Cetiri prethodna tromjesecja.
97. Jo$ jedan vazan aspekt po kojem se Hrvatska razlikuje od ostalih drzava srednje i isto¢ne

Europe odnosi se na kretanja u sastavu izvoza. Sastav hrvatskog izvoza malo se promijenio od 1994.
Indeks koji pokazuje promjene u sastavu izvoza prema EU-u izmedu 1994. 1 1998. (vidi Tablicu 15.,
posljednji stupac) ukazuje da se struktura hrvatskog izvoza najmanje promijenila u usporedbi s
ostalim drZavama srednje i istoéne Europe.” To moZe odrazavati sporiju brzinu restrukturiranja
hrvatske ekonomije u cjelini, u usporedbi s ostalim tranzicijskim zemljama.

> Stoga se ¢ini da je pad hrvatskog izvoza u EU u 1999. uzrokovan smanjenjem ukupnog uvoza EU-a iz drZava koje nisu
Clanice EU-a, s obzirom da je usporen ekonomski rast u EU-u.

5 CEFTA je Sporazum drzava srednje Europe o slobodnoj trgovini, koji ukljuéuje Cesku, Madarsku, Poljsku, Rumunjsku,
Slovacku i Sloveniju.

7 Ovaj se indeks izraGunava zbrajanjem apsolutnih promjena u udjelu ukupnog izvoza za svaku pojedinaénu
troznamenkastu kategoriju Standardne medunarodne trgovinske klasifikacije (SMTK) izmedu 1994. i 1998.
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C. Vanjska konkurentnost

98. Da bi se ocijenilo u kojoj se mjeri relativno slab hrvatski izvoz moze objasniti promjenama u
vanjskoj konkurentnosti, navodi se pregled niza pokazatelja konkurentnosti. Realni efektivni tecaj
baziran na cijenama najéesce se koristi kao pokazatelj vanjske konkurentnosti.® Pokazatelji realnoga
efektivnog teCaja baziranog na indeksu maloprodajnih cijena imaju prednost pred ostalim
pokazateljima jer se maloprodajne cijene izracunavaju koristeci se kosaricom robe, koja je vrlo sli¢na
u svim zemljama, i jer su takvi indeksi lako dostupni. Ostali pokazatelji koji se ¢esto upotrebljavaju
ukljucuju realni tecaj baziran na indeksu cijena pri proizvodacima, na indeksu izvoznih cijena i na
jedini¢nim tro§kovima rada, kao 1 relativnu cijenu neutrzivih dobara prema utrzivim dobrima.

99. Svi ti pokazatelji imaju svoje dobre i loSe strane, te imaju nedostatke kao pokazatelji
konkurentnosti, osobito u kontekstu gospodarstava u tranziciji. Tijekom procesa tranzicije, ostvaraju
se znacajni dobici produktivnosti i u¢inkovitosti, a cijene neke robe i usluga, koje su znatno pale
zbog subvencioniranja i kontrole cijena, ponovno imaju rastu¢i trend. Takva se kretanja obi¢no
odrazavaju u zabiljeZenoj aprecijaciji mjera realnog te€aja. Medutim, s obzirom na ¢injenicu da
uravnoteZeni realni tecaj takoder ima tendenciju rasta u procesu tranzicije iz istih razloga, to ne znaci
obavezno da zabiljeZeni realni tecaj izlazi iz ravnoteze kada aprecira.

100. Slika 12. prikazuje pet pokazatelja realnog te¢aja za Hrvatsku, ukljucujuéi realni efektivni
te€aj baziran na indeksu maloprodajnih cijena Sustava informacija MMF-a (SIMMF), realne tecajeve
zasnovane na indeksu maloprodajnih cijena 1 indeksu cijena pri proizvoda¢ima, koje je izraCunala
Hrvatska narodna banka (HNB), djelomicni realni tecaj utemeljen na jedini¢nim troskovima rada koji
mjeri jedini¢ne troskove rada u Hrvatskoj s obzirom na one u drzavama EU-a koje su njezini glavni
trgovinski partneri (Italija, Njemacka 1 Austrija), te relativnu maloprodajnu cijenu usluga prema robi,
kao zamjenu za relativnu cijenu neutrzivih dobara prema utrzivim dobrima.

101. Dva realna tecaja bazirana na indeksu maloprodajnih cijena SIMMF-a i HNB-a uglavnom su
stabilna od pocetka 1994., s fluktuacijom koja ne prelazi 10 posto. Nedavno je SIMMF-ov indeks
deprecirao oko 8 posto izmedu ozujka 1998. i svibnja 1999., nakon ¢ega je aprecirao oko 3 posto u
rujnu 1999. i tako se vratio na razinu zabiljezenu sredinom 1997. Tecaj HNB-a baziran na indeksu
cijena pri proizvoda¢ima bio je vrlo blizu pokazateljima zasnovanim na indeksu maloprodajnih
cijena do studenoga 1998., no nakon toga je deprecirao 5-10 posto brze od pokazatelja baziranih na
indeksu maloprodajnih cijena.

102. Sto se ti¢e mjernih pokazatelja koji se baziraju na jedini¢nim tro$kovima rada, Slika 13.
pokazuje da je od sredine 1995. povecanje produktivnosti bilo brze od povecanja placa u industriji.
Prosje¢ne bruto plaée u industriji izrazene u njemackoj marki povecale su se oko 25 posto izmedu
sredine 1995. 1 1998., no od tada su uglavnom stabilne. Ve¢i rast utvrdene produktivnosti, osobito
snazan u razdoblju izmedu sredine 1995. 1 1998., dobro odraZzava smanjenje broja zaposlenih u
industriji u tom razdoblju, Sto ukazuje na potrebu ubrzanja strukturnih reformi ako se takvi dobici u
produktivnosti Zele zadrzati u buducnosti. Usprkos tome, jedini¢ni se troskovi rada u industriji u
Hrvatskoj (izrazeno u njemackim markama) smanjuju u posljednjih Cetiri godine, $to je u skladu s
kretanjima jedini¢nih troSkova rada u Italiji, Njemackoj i Austriji, drzavama EU-a, glavnim
trgovinskim partnerima Hrvatske. U skladu s tim, realni tecaj baziran na jedini¢nim troskovima rada,
izracunat kao relativni jedini¢ni troSkovi rada za Hrvatsku prema vaganom prosjeku jedini¢nih
troSkova rada za Italiju, Njemacku 1 Austriju (s ponderima koji se temelje na udjelu hrvatskog izvoza
u te drzave), deprecirao je oko 15 posto od sredine 1995. do sredine 1996., te je od tada fluktuirao
oko polagano deprecirajuéeg trenda.

¥ Za podrobniji pregled realnih efektivnih teGajeva i ostalih pokazatelja konkurentnosti vidi: Marsh i Tokarick (1994) te
Lipschitz i McDonald (1991).
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Slika 12. Hrvatska: Pokazatelji realnog tecaja, 1994-1999.
(Vrijednosti indeksa; lipanj 1995.=100) 1/
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Izvori: Hrvatska narodna banka, Sustav informacija MMF-a i procjene MMF-a
1/ Povecanje oznacava deprecijaciju.

103. Relativna maloprodajna cijena usluga prema cijeni robe jedini je od pet mjernih pokazatelja
realnog tecaja koji pokazuje snaznu aprecijaciju od 1994. Mjeren na taj nacin, realni je tecaj
aprecirao gotovo 50 posto od pocetka 1994. do sredine 1998., no nakon toga se stabilizirao. Ta
znaajna aprecijacija, medutim, vjerojatno nije pokazatelj gubitaka u vanjskoj konkurentnosti, s
obzirom da ona uglavnom odrazava postupno uklanjanje subvencija iz javnih usluga, koje ¢ine veliki
dio usluga u kosarici maloprodajnih cijena; op¢e poboljsanje kvalitete usluga, koje su navodno bile
vrlo loSe kvalitete po¢etkom 1990-ih, i koje su se prebacile na brzerastu¢i indeks cijena za usluge, jer
indeks nije korigiran za ucinke kvalitete, te moguce, nesSto veci rast produktivnosti u sektoru robe
kojom se trguje.

104. Umyjerena kretanja hrvatskog realnog efektivnog tecaja jos su dojmljivija kada se usporede s
realnim efektivnim teajem u ostalim drzavama srednje i istocne Europe. Slika 4. prikazuje realni
efektivni tec¢aj baziran na indeksu maloprodajnih cijena Sustava informacija MMF-a za Hrvatsku 1
odabrani uzorak drzava srednje 1 isto¢ne Europe, koji je jedini lako dostupan mjerni instrument
realnog tecaja za sve drzave iz uzorka. Tijekom razdoblja od 1994. do 1999. nekoliko drzava srednje
1 isto¢ne Europe dozivjelo je znacajnu aprecijaciju realnog tecaja, do 90 posto, od sijecnja 1994. do
rujna 1999. Hrvatska je, zapravo, imala najniZzu deprecijaciju u uzorku, a samo je Madarska imala
sli¢na kretanja. Budu¢i da je nekoliko drzava istodobno zabiljezilo znacajnu aprecijaciju tecaja i
povecanje izvoza, to potvrduje Cinjenicu da promjene u vanjskoj konkurentnosti, mjerene realnim
teCajem, ne mogu, ili barem ne mogu u velikoj mjeri, objasniti relativno loSe rezultate izvoza od
1994.



Slika 13. Jedini¢ni troskovi rada u Hrvatskoj 1 u njezinim glavnim trgovinskim partnerima, 1995-
1999.

Produktivnost u hrvatskoj industriji, bruto place i jedini¢ni troskovi rada
(indeks tromjesecnog pomicnog prosjeka, lipanj 1995. = 100)
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Izvori: Drzavni zavod za statistiku 1 procjene MMF-a
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Slika 14. Srednja 1 isto¢na Europa: Kretanja realnog tecaja, 1994-1999.
(Vrijednosti indeksa; sijecanj 1994.=100)
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Izvor: Sustav informacija MMF-a

105. Takva kretanja u zabiljezenim indeksima realnog tecaja potrebno je razmotriti s obzirom na
moguca kretanja ravnoteznog realnog tecaja tijekom razdoblja od 1994. do 1998. da bi se zakljucilo
je li devizni tec¢aj u Hrvatskoj izasao iz ravnoteze. Uobicajena metodologija za ocjenu ravnoteznog
teGaja sastoji se od procjene tefaja zasnovane na skupini temeljnih odrednica.’ Tradicionalne
odrednice ukljucuju: diferencijalni rast produktivnosti izmedu utrzivih i neutrzivih dobara (Balassa-
Samuelsonov ucinak, Cesto zamijenjen vremenskim trendom), sastav drZavnih rashoda izmedu
utrzivih i neutrzivih dobara (obi¢no zamijenjen omjerom drzavnih ulaganja prema BDP-u), ¢initelje
vanjskog okruzenja, ukljucujuéi uvjete trgovine, vanjske prijenose i medunarodne realne kamatne
stope, te liberalizaciju trgovine (koja se obi¢no zamjenjuje omjerom inozemne trgovine prema BDP-
u). Odrednice koje se smatraju najznacajnijima obi¢no obuhvacaju diferencijalni rast produktivnosti,
trgovinske uvjete 1 liberalizaciju trgovine. OgraniCenost podataka onemogucéava provodenje

? Vidi Clark et al. (1994) i Montiel (1997) za raspravu o odrednicama ravnoteznoga realnog te¢aja.
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ekonometrijske analize za Hrvatsku, no moguce je razmotriti op¢a kretanja temeljnih odrednica. Kao
1 u ostalim tranzicijskim gospodarstvima, povecanje produktivnosti je vjerojatno vece u sektoru
utrzive robe nego u sektoru neutrzive robe, iako je ta razlika mozda veca nego u ostalim
tranzicijskim drzavama. Trgovinski uvjeti za Hrvatsku nisu dostupni, ali slozeni indeksi koje je
objavio World Economic Outlook za hrvatske izvozne 1 uvozne deflatore ukazuju na to da Hrvatska
nije dozivjela velike fluktuacije u trgovinskim uvjetima u tom razdoblju. Iako je Hrvatska postupno
liberalizirala svoj trgovinski rezim (vidi nize), omjer trgovine (ukupan izvoz i uvoz u BDP-u) se
smanjio sa 75 posto na 70 posto u razdoblju od 1994. do 1995. Sto se ti¢e prijenosa koji ne stvaraju
dug, neto izravna strana ulaganja povecala su se s 0,7 posto BDP-a 1994. na 3,6 posto 1998. Svaka bi
od tih odrednica pridonijela aprecijaciji ravnoteznog teCaja. S druge strane, konsolidirani omjer
ulaganja srediSnje drZzave povecao se oko 3’2 postotna boda BDP-a izmedu 1994. 1 1998. Stoga se
¢ini da je ravnotezni tecaj u Hrvatskoj, ako nije aprecirao, barem bio stabilan od 1994.

106. S obzirom na nedostatke tradicionalnih pokazatelja konkurentnosti o kojima se prije govorilo,
posebno za tranzicijska gospodarstva, nedavna su istrazivanja pokuSavala indirektno procijeniti
ravnoteZne te¢ajeve.'® Ravnotezne place u dolarima procijenjene su na osnovi temeljnih &initelja kao
Sto su BDP po stanovniku prema paritetu kupovne mo¢i, upis u srednju Skolu kao pokazatelj zalihe
ljudskoga kapitala te udio poljoprivrede u BDP-u kao pokazatelj razine razvijenosti. Te bi procjene
trebalo interpretirati s oprezom jer su osjetljive na podatke na kojima se zasnivaju, te se temelje na
mozda preCvrstim pretpostavkama, poput stabilnosti odnosa izmedu ravnoteznih placa i njihovih
temeljnih Cinitelja u razdoblju velike transformacije gospodarstava u tranziciji. Usprkos tomu,
analiza koju su proveli Halpern 1 Wyplosz (1997.) ukazuje na to da je Hrvatska imala jednu od
najvecih ravnoteznih placa u dolarima medu drzavama srednje i isto¢ne Europe, odmah iza one u
Sloveniji. Tako bi se onda mogle objasniti vise stvarne dolarske pla¢e u Hrvatskoj u usporedbi s
ve¢inom ostalih drzava srednje i istocne Europe posljednjih godina (vidi tablicu dalje), pomocu
razlika u temeljnim ¢imbenicima, kao Sto su visi stupanj razvijenosti 1 relativno veci ljudski kapital.

Place u sektoru industrije u odabranim zemljama srednje i isto¢ne Europe,
1996-1999. 1/ (u USD)

1996. 1997. 1998. 1999.

2

Bugarska 106 107 144 154
Hrvatska 587 566 596 567
Ceska 348 338 370 350
Madarska 322 320 325 312
Poljska 372 368 397 455
Rumunjska 148 127 160 130
Slovacka 280 284 292 256
Slovenija 604 572 602 618

Izvor: Procjene MMF-a

1/ Prosjecne mjesecne bruto place u sektoru industrije, osim u sluc¢aju Slovenije za koju su navedene
neto place.

2/ Podaci za 1999. godinu odnose se na prosjeke mjesecnih podataka zakljuéno s posljednjim
dostupnim mjesecom, a to su kolovoz 1999. godine za Hrvatsku i svibanj 1999. godine za veéinu
ostalih zemalja.

107.  Na kraju, vrlo je malo dokaza, ako uopce i postoje, da se losi rezultati izvoza od 1994. mogu
pripisati znaajnim gubicima vanjske konkurentnosti.

' Vidi Halpern i Wyplosz (1997) te Krajnyak i Zettelmeyer (1998).
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D. Liberalizacija trgovine od neovisnosti

108. Kada je stekla neovisnost, Hrvatska je naslijedila od bivS§eg SFRJ-a trgovinski sustav koji je,
usprkos postupnoj liberalizaciji posljednjih godina prije raspada federacije, uklju¢ivao znacajna
necarinska ograni¢enja te je bio podloZan sloZzenom poreznom sustavu. Uvoz se klasificirao u Cetiri
skupine: slobodna skupina; dvije skupine stavki podloznih vrijednosnim, odnosno koli¢inskim
kvotama, te skupina podlozna ad hoc dozvolama za uvoz. Stavke iz slobodne skupine, nesto ispod 6
000 od ukupnih 6 600, ¢inile su oko 90 posto vrijednosti uvoza. Od ogranicenih stavki, samo 0,1
posto ukupnog uvoza bilo je podlozno dozvolama za uvoz, 1,6 posto vrijednosnim kvotama, a 6,6
posto koli¢inskim kvotama. Porezni sustav koji se odnosio za uvoz ukljucivao je osim carina i
posebne poreze i naknade. Uvozne carine kretale su se u rasponu od 0 do 25 posto.'' Osim toga, uvoz
je bio podlozan porezu za uravnotezenje robe kojom se trguje od 1 do 15 posto, posebnom uvoznom
porezu od 0 do 15 posto'? i carinskoj administrativnoj naknadi od 1 posto."? Hrvatski uvoz sirovina i
poluproizvoda koji se koriste u proizvodnji dobara za izvoz bio je osloboden carine ako je vrijednost
izvoza bila najmanje 30 posto viSa od vrijednosti uvezenih proizvoda te je podlijegao carinskoj
naknadi od samo 1 posto. Suprotno tomu, izvoz nije podlijegao nikakvim porezima, ve¢ su se izvozni
primici morali prikupiti i u punom iznosu vratiti u Hrvatsku u roku od 60 dana od datuma izvoza.

109. U razdoblju nakon stjecanja neovisnosti, trgovinski se sustav znatno liberalizirao. Proces
ukidanja uvoznih kvota zapoceo je 1994. 1 zavrSen je u srpnju 1996. kada je hrvatska Vlada usvojila
odluku o ukidanju svih uvoznih kvota, koja je odmah stupila na snagu. Kvantitativna ogranicenja su
se zadrzala do toga vremena za odredene poljoprivredne proizvode, neke prehrambene proizvode,
tekstilna vlakna, cement, Zeljezne i Celi€ne proizvode i strojeve da bi se zastitile neke industrijske
grane koje su se restrukturirale, te da bi se pomoglo ratom pogodenim podrucjima.

110. U lipnju 1996. Sabor je donio novi Zakon o carinskoj tarifi koji je ukinuo primjenu
necarinskih mjera i ukljuio sve uvozne poreze u carinsku tarifu, Sto je rezultiralo vecom
maksimalnom tarifom. Trenuta¢no se carinska tarifa sastoji od

7 059 tarifnih brojeva. Sve tarifne stavke podlijezu ad valorem tarifama, a 590 tarifnih stavki
podlijeZe 1 carinskim stopama ad valorem 1 posebnim tarifama. Ad valorem stope na industrijske
proizvode variraju od 0 do 25 posto (vidi tablicu nize)'*. Osnovni kriteriji za odredivanje carinskih
stopa su sljedec¢i: (i) tarife su jedina mjera trziSne politike koja se primjenjuje u svrhu zastite domace
industrijske 1 poljoprivredne proizvodnje; (ii) tarife imaju funkciju ekonomskog razvoja, osobito
tehnoloSkog jacanja ekonomije; (iii) stope koje premasuju 15 posto primjenjuju se samo za zastitu
industrijskih grana 1 aktivnosti koje su ozbiljno pogodene ratom, ukljuujuéi poljoprivredne
proizvode; 1 (v) vrlo niske carinske stope se primjenjuju na uvozne sirovine.

Hrvatska: Struktura izvoznih tarifa

Tarifna stopa Broj tarifnih stavki
0 505
0-5 3.038
5-10 828
10-15 883
15-20 1.260
201 vise 545

Izvor: Ministarstvo gospodarstva

' Maksimalna carinska stopa smanjena je na 18 posto nakon raspada SFRJ.

12 Poseban uvozni porez od 0 do 7,5 posto primjenjivao se na svu uvezenu robu, osim na neku, ve¢inom robu firoke
potrosnje, na koju se primjenjivao poseban porez na uvoz do 15 posto.

" Osim toga, dodatna naknada za uvoz luksuzne robe od 7,5 posto uvedena je u listopadu 1992.

' Stope na neke poljoprivredne proizvode premasuju 25 posto. Prosjena stopa na poljoprivredne proizvode iznosi oko
35 posto.
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111. Jednostavna prosjecna tarifna stopa iznosi 12,1 posto, a prosjecna je vagana tarifa bila 9,0
posto na temelju uvoza iz 1998. Jednostavna prosjecna tarifa u Hrvatskoj u skladu je sa srednjom
vrijednos¢u svih drzava c¢lanica MMF-a od 12,7 posto, no nesto je visa od prosjeka i srednje
vrijednosti uzorka drzava srednje i istocne Europe o kojima se prije govorilo, koji iznosi 11,8,
odnosno 11,6 posto (vidi Tablicu 16.). Usprkos odsutnosti necarinskih ograni¢enja, Hrvatska ima
ukupan rejting 2 prema indeksu od 10 bodova za trgovinsku ogranicenost, koji priprema Odjel za
trgovinsku politiku MMF-a, §to je ispod prosjeka drzava srednje i isto¢ne Europe od 2,7. Predvida se
dalje snizavanje uvoznih tarifa tijekom sljedec¢ih pet godina u kontekstu oc¢ekivanog ulaska Hrvatske
u Svjetsku trgovinsku organizaciju, ¢ime ¢e Hrvatska imati jednu od najnizih tarifa medu drzavama
srednje 1 istoc¢ne Europe (vidi dalje).

112. Izvoz ne podlijeze tarifama i porezima. Izvozne kvote, koje su uvedene u srpnju 1996. za
iznimne slucajeve, kao npr. za osiguravanje ponude za domade trziSte i zaStitu neobnovljivih
prirodnih resursa, ponovno su ukinute izmedu konca 1997. i poetka 1999." Hrvatska isto tako ne
primjenjuje nikakve izvozne subvencije.

113.  Opcenito gledajuéi, ¢ini se da priliéno liberalni trgovinski rezim nije prepreka za hrvatske
izvozne rezultate.

E. Preferencijalni trgovinski odnosi i prikljucenje
Svjetskoj trgovinskoj organizaciji

114. Drzave srednje i isto¢ne Europe aktivno traze ¢vrscéu politicku i ekonomsku suradnju s EU-
om, i, u manjoj mjeri, s drzavama c¢lanicama Europskog udruzenja za slobodnu trgovinu (EFTA).
Mnoge od njih su isto tako bile sposobne osigurati svoj ulazak u Svjetsku trgovinsku organizaciju.
Istodobno, drzave srednje 1 istocne Europe pokusavaju ponovno izgraditi tradicionalna trzista unutar
srednje Europe preko bilateralnih trgovinskih sporazuma i sklapanja Sporazuma drzava srednje
Europe o slobodnoj trgovini (CEFTA) 1993. Suprotno tomu, Hrvatska nije pregovarala ni o kakvim
novim trgovinskim sporazumima niti s EU-om niti s EFTA-om i nije sudjelovala u regionalnim
sporazumima o slobodnoj trgovini. Hrvatska je isto tako tek nedavno uspjela znacajno napredovati u
procesu priklju€ivanja Svjetskoj trgovinskoj organizaciji.

115. Hrvatska je imala preferencijalne trgovinske sporazume s EU-om davno prije ostalih drzava
srednje 1 isto¢ne Europe. SFRJ je sklopio nekoliko trgovinskih sporazuma s EU-om od 1970. nadalje,
uklju€ujuéi sporazum o trgovini 1 suradnji iz 1980. Nakon raspada SFRJ-a, EU je odlucio nastaviti
primjenjivati poslovne odredbe sporazuma za sve bivSe jugoslavenske republike. Taj je
preferencijalni pristup zasigurno rezultirao povijesno ve¢im opsegom hrvatskog izvoza u EU u
usporedbi s ostalim drzavama srednje i istoéne Europe, dok te drzave nisu stekle preferencijalni
pristup EU-u.

116. Tablica 17. daje saZetak trenutacnog statusa trgovinskih odnosa izmedu EU-a i glavnih
drzava srednje i isto¢ne Europe. Glavno sredstvo koje je EU ponudio za promicanje trgovine i
razvoja unutar drzava srednje i isto¢ne Europe i ¢vrsce trgovinske veze izmedu EU-a i drzava srednje
i istoéne Europe su sporazumi o suradnji.'® Ti su sporazumi, zapravo, prijelazni koraci prije
kona¢noga punopravnog ¢lanstva u EU-u. Glavna prednost sporazuma o suradnji za drZzavu srednje i
istocne Europe jest da je EU obvezan ukinuti sve propisane tarife za industrijsku robu drzave srednje

13 Stavke koje podlijezu izvoznim kvotama uklju&uju Zito, sirovu naftu, prirodni plin, drvo, sirovu kozu, staklo i novinski
otpadni papir. Kvote su utvrdene za maksimalno razdoblje od godinu dana.

16 Vidi MMF-ovo Izvjesée o drzavi No. 98/90, 1998, “Republika Hrvatska — odabrana pitanja i statisticki dodatak”,
odjeljak II, za podrobniju raspravu o razli¢itim sredstvima koja nudi EU za promicanje trgovine i razvoja u drzavama
srednje i istocne Europe.
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1 istocne Europe mnogo brZe nego Sto se od drzave srednje 1 sto¢ne Europe trazi da ukine svoje tarife
za robu iz EU-a."’

117. Hrvatska, ostale bivSe jugoslavenske republike, osim Slovenije, i Albanija su jedine drzave
srednje 1 isto¢ne Europe koje jo$ nisu potpisale sporazume o suradnji s EU-om. Mnogi sporazumi s
drzavama srednje 1 isto¢ne Europe stupili su na snagu sredinom 1990-ih, osim s balti¢kim drZzavama i
Slovenijom, kod kojih su sporazumi stupili na snagu 1998., odnosno 1999.' Iako je bilo nekih
rasprava o u¢incima sporazuma o suradnji na trgovinu izmedu drzava srednje i isto¢ne Europe 1 EU-
a, nepotpisivanje toga sporazuma vjerojatno je negativno utjecalo na izvoz Hrvatske u EU na tri
nacina. Prvo, vecina proizvoda drZava srednje 1 istone Europe podlijegalo je nizim tarifama EU-a od
hrvatskog izvoza, Sto je povecalo cijenu hrvatskih proizvoda s obzirom na one proizvedene u ostalim
drzavama srednje i isto¢ne Europe. Drugo, zbog harmonizacije proizvodnih standarda i ukidanja
ostalih necarinskih ogranicenja, Sto se propisuje Sporazumom o suradnji, hrvatski proizvodi su
dodatno stavljeni u losiju poziciju u usporedbi s ostalim drzavama srednje i istocne Europe. Trece,
stroge klauzule o drZavi porijekla sadrZane u sporazumima o suradnji vjerojatno su odvratile trgovinu
od Hrvatske 1 usmjerili je prema ostalim drZzavama srednje i1 isto€ne Europe koje su potpisnice
sporazuma o suradnji.”” Na taj je nadin, postupan prijelaz s povoljnijih na nepovoljnije trgovinske
uvjete s EU-om, s obzirom na ostale drzave srednje i isto¢ne Europe, mozda znacajan Cinitelj za
gubitak trziSnog udjela hrvatskog izvoza u EU.

118.  Hrvatska isto tako nije ¢lanica CEFTA-a. Uvjeti za ¢lanstvo u CEFTA-u ukljucuju ¢lanstvo u
Svjetskoj trgovinskoj organizaciji 1 Sporazum o suradnji s EU-om. Hrvatska jo§ ne ispunjava niti
jedan od tih uvjeta. Clanice CEFTA-a postupno ukidaju izmedu sebe carinska i necarinska
ogranic¢enja za svu industrijsku robu i ograni¢en broj poljoprivrednih proizvoda. Mali udio hrvatskog
izvoza usmjerenog u drzave CEFTA-a, koji iznosi manje od 15 posto, od cega je oko 10 posto izvoz
u Sloveniju, mozda odrazava carinske i necarinske prepreke u tim drzavama.”® Blizina tih trzista i
duge granice s nekima od njih mogu sugerirati da bi pogodnosti od ¢lanstva bile zna¢ajne. Hrvatska
isto tako ima samo dva bilateralna sporazuma o slobodnoj trgovini s biv§im jugoslavenskim
republikama, Slovenijom i Makedonijom. Sporazum o slobodnoj trgovini izmedu Hrvatske i
Federacije Bosne 1 Hercegovine ukinut je u svibnju 1999. Usporedbe radi, ostale drzave srednje i
istocne Europe potpisale su mnogo vise bilateralnih sporazuma s bilateralnim parterima u srednjoj 1
isto¢noj Europi.

119. Jos jedna loSa strana nepotpisivanja preferencijalnih trgovinskih ugovora s EU-om 1 ostalim
drzavama srednje i isto¢ne Europe za Hrvatsku jest mogu¢ negativan ucinak na priljev od izravnih
stranth ulaganja. Posebice, izravna strana ulaganja koja nadopunjuju trgovinu, a koja nastoje
iskoristiti komparativne prednosti zemlje domacina 1 obi¢no proSiruju izvozno usmjeren sektor,
mogu biti odvraéena od Hrvatske.”' Hrvatska je imala ne$to manje izravnih stranih ulaganja u
usporedbi s ostalim drzavama srednje i isto¢ne Europe u razdoblju od 1994. do 1998. (vidi tablicu
nize). Osim toga, znacajan je dio izravnih stranih ulaganja u Hrvatsku navodno utjecao na kapitalna
ulaganja, te su greenfield izravna strana ulaganja bila vrlo mala. Usprkos tome, dok su Estonija,

17 Opéenito gledajuéi, sporazumi o suradnji osiguravaju drzavama srednje i istoéne Europe, potpisnicama ugovora,
desetogodisnje prijelazno razdoblje tijekom kojega sve tarife na industrijsku robu moraju biti ukinute. Medutim, EU je
sve do nedavno nastavio primjenjivati kvote na tzv. osjetljivu industrijsku robu kao $to je tekstil, odjeca i obuca.

'8 Slovenija je, medutim, potpisnica Privremenog sporazuma s EU-om od sije¢nja 1997, §to joj je omoguéilo rano
uvodenje trgovinskih odredaba mnogo opseznijeg Sporazuma o suradnji.

' Da bi zadovoljili preferencijalne uvjete trgovine s EU-om, proizvodi drzava srednje i istoéne Europe moraju sadrzavati
znacajnu komponentu dodane vrijednosti stvorenu lokalno ili unutar EU-a. Da bi se poticala trgovina izmedu drzava
srednje i istoéne Europe, EU je uveo kumulacijske odredbe koje omogucuju drzavama potpisnicama sporazuma o
suradnji da smatraju uvoz iz drugih drzava sa slicnim sporazumima lokalnim zadovoljenjem potrebe.

20 Veliki udio Slovenije se djelomi¢no objanjava postojanjem bilateralnoga trgovinskog sporazuma.

21'S obzirom na malo domade trziste, isto tako postoji malo poticaja za izravno strano ulaganje koje zamjenjuje trgovinu
da zadobije udio na domacem trzistu.
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Madarska i Letonija imale u tom razdoblju neproporcionalno velik iznos izravnih stranih ulaganja u
usporedbi s ostalim drzavama srednje i isto¢ne Europe, Hrvatska je imala viSe izravnih stranih
ulaganja od Slovenije ili Poljske. S ubrzanjem privatizacijskog procesa 1999., Hrvatska ¢e vjerojatno
biti u povoljnijem polozaju u sljedec¢ih nekoliko godina. Medutim, bez znacajnog napretka u odnosu
na drzave EU-a 1 CEFTA-a, greenfield izravna strana ulaganja vjerojatno ¢e ostati mala u sljede¢im
godinama.”

Zemlje srednje i isto¢ne Europe: Kumulativna izravna strana ulaganja, 1994-1998.
(postotak kumulativnog BDP-a)

Bugarska 2,3
Hrvatska 2,2
Ceska 33
Estonija 5,1
Madarska 5,0
Letonija 6,3
Litva 3,3
Poljska 1,9
Rumunjska 2,6
Slovenija 0,9
Slovacka 1,2
PROSJEK 3,1
(standardna devijacija) (1,7)
SREDNJA VRIJENDOST 2,6

Izvor: World Economic Outlook

120. Bududi da je proces prikljucenja Svjetskoj trgovinskoj organizaciji u svojoj zavr$noj fazi
(vidi nize), mjerodavna bi tijela u Hrvatskoj zeljela usmjeriti svoj dalji rad na uclanjivanje u CEFTA-
u. Kao $to je ve¢ navedeno, da bi to postigla, Hrvatska mora potpisati Sporazum o suradnji s EU-om.
U kontekstu balkanske inicijative EU-a, od Hrvatske bi se traZilo da potpiSe Sporazum o Paktu
stabilnosti, koji opet ukljucuje politicka razmatranja. Nove bi se perspektive u tom pogledu mogle
otvoriti nakon parlamentarnih i predsjednickih izbora pocetkom 2000. Mjerodavna se tijela nadaju da
bi pregovori s EU-om o Sporazumu o suradnji mogli biti prili¢no brzo zavrSeni, moguce 1 prije konca
2000. To bi utvrdilo put za ¢vrséu trgovinsku suradnju s drzavama CEFTA-a, od kojih neke nisu bile
spremne potpisati preferencijalne sporazume o suradnji s Hrvatskom prije zakljucivanja sporazuma
izmedu Hrvatske i EU-a. Hrvatska zbog toga nije mogla potpisati niti jedan bilateralni trgovinski
sporazum s drzavama CEFTA-a, osim sa Slovenijom. Sadasnji pregovori s Madarskom mogli bi,
medutim, biti zavrSeni u bliskoj buduénosti.

121. Hrvatska se nalazi u posljednjoj fazi procesa pristupanja Svjetskoj trgovinskoj organizaciji,
koji je zapoceo 1993. i postao vrlo intenzivan tijekom posljednje dvije godine. U tom je razdoblju
nekoliko zakona promijenjeno i doneseno da bi se osigurala uskladenost s principima Svjetske
trgovinske organizacije. Kao $to je ve¢ zamijeceno, trgovinska je politika liberalizirana, a sva
necarinska ograni¢enja se ukidaju i1 razni porezi na uvoz se zamjenjuju ad valorem tarifama,
prihva¢enim od strane Svjetske trgovinske organizacije. Zakon o trgovini, koji je Sabor donio 30.
lipnja 1999., isto tako sadrzi odredbe vezane uz antidampinSke mjere, carinu na uvoznu robu
subvencioniranu od strane zemlje porijekla, zaStitne mjere i pravila o zemlji porijekla da bi hrvatsko
zakonodavstvo u tim podrucjima odgovaralo zahtjevima Svjetske trgovinske organizacije. Novi

2 Kao §to je zamijeéeno u poglavlju I, totka 24, moguce je da su drzave srednje i istoéne Europe bile privlatne za
greenfield ulaganja zbog povoljnijeg poreza na dohodak poduzeca.
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Carinski zakon, koji je uskladio odredbe za procjenu carine s relevantnim ¢lankom Opceg sporazuma
o tarifama i trgovini (GATT), usvojen je 30. lipnja 1999. Zakon o bankama, koji je stupio na snagu
krajem 1998., takoder je u uskladen sa zahtjevima Svjetske trgovinske organizacije. Amandmani
Zakona o troSarini doneseni su u listopadu 1998. i lipnju 1999. da bi se osiguralo jednako postupanje
s domacim 1 inozemnim proizvodima, osobito $to se tiCe alkoholnih pica 1 cigareta, te su tako sve
troSarine uskladene s ¢lankom III. GATT-a. Na kraju, doneseno je nekoliko zakona iz podrucja prava
na intelektualno vlasniStvo u lipnju 1999. da bi se hrvatski zakoni uskladili sa zahtjevima Sporazuma
o sustavu intelektualnog vlasni§tva povezan s trgovinom.” Osim toga, Hrvatska nema investicijske
mjere vezene Uz trgovinu i spremna je primjenjivati Sporazum o tim mjerama od datuma pristupanja
Svjetskoj trgovinskoj organizaciji. Na formalnom sastanku Radne grupe Svjetske trgovinske
organizacije, koji je odrZzan koncem rujna 1999., sve su se strane sloZile da su svi hrvatski zakoni
uskladeni s principima Svjetske trgovinske organizacije.

122.  Da bi postala ¢lanicom Svjetske trgovinske organizacije, Hrvatska se isto tako obvezala
provesti tarifni plan, koji bi trebao stupiti na snagu u sije¢nju 2000. Prema tome planu, koji su
prihvatili svi ¢lanovi Radne grupe Svjetske trgovinske organizacije na sastanku krajem rujna 1999.,
tarife ¢e se dalje snizavati u sljedec¢ih 3-7 godina. Prvo, jednostavna prosje¢na uvozna tarifa na
industrijsku robu smanjit ée se oko 5,5 posto u razdoblju od 3 do 5 godina. Sto se tice
poljoprivrednih proizvoda, prosjecna ¢e se tarifa smanjiti s trenutacnih 35 posto na oko 14 posto u
razdoblju od 5 godina, s produljenjem prijelaznog razdoblja na 7 godina za neke osjetljive stavke, a
najvise tarifne stope za poljoprivredne proizvode snizit ¢e se na 18 posto.

123. Hrvatska ¢e uskoro zavrsiti bilateralne pregovore sa Sesnaest drzava koje su trazile te
pregovore na pocetku procesa priklju¢enja Svjetskoj trgovinskoj organizaciji. Bilateralni pregovori
su pokrivali tri podruc¢ja: industrijski proizvodi, poljoprivredni proizvodi i usluge. Pregovori o
industrijskim 1 poljoprivrednim proizvodima su zavrSeni, iako su rasprave o poljoprivredi bile vrlo
sloZzene s nekim partnerima. Pregovori o uslugama bili su gotovo zavrSeni kad se pojavilo pitanje
audiovizualnih usluga. Jedna drzava Clanica EU-a se protivila klauzuli ukljuenoj u bilateralni
sporazum izmedu Hrvatske i SAD-a vezano uz otvaranje hrvatskog trzista u sektoru audiovizualnih
usluga. Budu¢i da Hrvatska ne moZe promijeniti svoje obveze iz bilateralnog ugovora bez odobrenja
druge strane, mjerodavna hrvatska tijela sada cekaju kompromis izmedu SAD-a i EU-a na tom
podrucju. Taj bi kompromis uklonio 1 posljednju prepreku za priklju¢enje Hrvatske Svjetskoj
trgovinskoj organizaciji, koje bi moglo stupiti na snagu odmah nakon toga kompromisa.

F. Sazetak i zakljucak

124. Hrvatski je izvoz ostvario loSe rezultate u posljednjih pet godina u usporedbi s ostalim
drzavama srednje i isto¢ne Europe jer Hrvatska nije sudjelovala u naglom Sirenju izvoza drzava
srednje 1 isto¢ne Europe u EU. Dok se izvoz drzava srednje i isto¢ne Europe preusmjerio na EU i
stekao trzisni udio na tom trziStu, Hrvatska je dozivjela smanjenje svoga izvoza u EU i velike gubitke
u trziSnom udjelu. Jednako tako, hrvatski je izvoz u drZzave CEFTA-a smanjen, dok se trgovina
izmedu drzava ¢lanica CEFTA-a, te izmedu drzava CEFTA-a i1 ostalih drzava srednje i isto¢ne
Europe posljednjih godina znac¢ajno prosirila.

125. Malo je dokaza, ako oni uopce i postoje, da se slabi izvozni rezultati Hrvatske mogu pripisati
gubitku vanjske konkurentnosti. Iako je vecina drZava srednje 1 isto¢ne Europe ostvarila, katkad i
znaajnu, aprecijaciju realnog te€aja baziranog na indeksu maloprodajnih cijena, pokazatelji realnog

* Novi zakoni obuhvacaju Zakon o Zigu, Zakon o oznakama zemljopisnog podrijetla proizvoda i usluga, Zakon o
patentima, Zakon o industrijskom obli¢ju te o Zakon o zastiti planova rasporeda integriranih sklopova. U podrucju
autorskih prava, Hrvatska namjerava uvesti novi Zakon o autorskom pravu i slicnim pravima, no u meduvremenu je
osigurala uskladenost sa Sporazumom o sustavu intelektualne imovine povezane s trgovinom s pomoéu amandmana
postojeceg Zakona o autorskom pravu.

60



teCaja u Hrvatskoj ostali su zacudujuce stabilni od 1994. Isto tako, ne postoje indikacije da je
hrvatski ravnotezni tecaj deprecirao tijekom toga razdoblja, ne ukazujuéi stoga ni na kakvo izlazenje
hrvatskoga tekuceg teCaja iz ravnoteze. Osim toga, vise place izraZzene u dolarima u Hrvatskoj u
usporedbi s ve¢inom ostalih drzava srednje i isto¢ne Europe mogu se objasniti razlikama u temeljnim
¢imbenicima, poput naprednijeg stupnja razvoja i relativno vecega ljudskoga kapitala.

126. Kao dio SFRJ-a, Hrvatska je uzivala pogodnosti preferencijalnih trgovinskih aranzmana s
EU-om davno prije ostalih drzava srednje i istocne Europe. Medutim, u posljednjih deset godina,
vecina drzava srednje i istocne Europe potpisale su sporazume o suradnji s EU-om te imaju povoljne
izglede za ulazak u EU, dok Hrvatska nije bila u stanju osigurati bilo kakvo poboljSanje u svojim
trgovinskim aranZmanima s EU-om. Postupni prelazak s povoljnijih na relativno manje povoljne
trgovinske odnose s EU-om vjerojatno je znaCajan Cinitelj u ostvarenju slabih izvoznih rezultata
Hrvatske, s obzirom na to da su hrvatski proizvodi imali vece tarifne prepreke, a stroge odredbe o
zemlji porijekla ukljucene u sporazume o suradnji obeshrabrile su ostale drzave srednje i istocne
Europe da uvoze iz Hrvatske. Osim toga, nepostojanje Sporazuma o suradnji s EU-om mozda
nepovoljno utjeCe na priljeve od greenfield izravnih stranih ulaganja u Hrvatsku. Hrvatska bi stoga
trebala teziti uspostavljanju ¢vrséih trgovinskih odnosa s drzavama ¢lanicama EU-a i CEFTA-a.
Novi izgledi u tom pogledu mogli bi se stvoriti nakon parlamentarnih i predsjednickih izbora
pocetkom 2000.

127.  Struktura hrvatskog i1zvoza, posebice u drzave EU-a, najmanje se promijenila od svih drzava
srednje 1 istocne Europe. To mozda odrazava sporije restrukturiranje hrvatske ekonomije u cjelini, u
usporedbi s ostalim gospodarstvima u tranziciji, $to je moglo omesti prilagodbu hrvatskih proizvoda
potraznji u industrijskim drzavama. Program strukturne reforme stoga treba ubrzati da bi se odrzali
dobri rezultati produktivnosti koji su dosad postignuti na racun smanjenja zaposlenosti.

128.  Hrvatska je liberalizirala svoj trgovinski rezim od stjecanja neovisnosti, no jo§ je mnogo toga
potrebno uciniti da bi hrvatski trgovinski rezim bio jedan od najliberalnijih medu drzavama srednje i
istocne Europe. Planirane reforme u svrhu prikljuc¢enja Svjetskoj trgovinskoj organizaciji trebale bi
postici taj cilj. U tom je pogledu Hrvatska ostvarila znac¢ajan napredak i sada se nalazi u zavr$noj fazi
procesa prikljucenja Svjetskoj trgovinskoj organizaciji. Jedina preostala prepreka za clanstvo
Hrvatske u Svjetskoj trgovinskoj organizaciji je pitanje sektora audiovizualnih usluga, koje je
zapravo izvan kontrole mjerodavnih hrvatskih tijela.
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Tablica 15. Zemlje srednje 1 isto¢ne Europe: Pokazatelji uspjeSnosti izvoza

Rast izvoza robe i

nefaktorskih Rast izvoza Promjenau  Indeks promjene

usluga (1994- Rastizvozarobe  robeuEU  Udjel izvoza robe i nefaktorskih usluga Udjel izvozau EUu  trziSnomudjeluu strukture izvoza u

1998) 1/ (1994-1998) 1/ (1994-1998) 1/ uBDP-u ukupnomizvozurobe  EU (1994-1998) EU (1994-1998)

1994. 1998.  Promjena (%) 1994. 1998. 2/

BUGARSKA 10,4% 9,1% 57,5% 543%  475% -12,6% 47% 52% 10,6% 0,7
HRVATSKA 3/ 20,5% 81% -4,6% 488%  394% -19,2% 59% 49% -33,0% 0,5
CESKA 60,1% 65,2% 100,1% 514%  59.9% 16,6% 53% 64% 40,5% 4,6
ESTONIJA 114,2% 82,7% 190,1% 755%  77,6% 2,8% 48% 55% 103,7% 0,8
MADARSKA 161,7% 203,4% 133,0% 25,8% 59,4% 130,0% 64% 73% 63,6% 53
LETONIJA 95,2% 80,7% 46,6% 443%  49,6% 12,0% 39% 57% 3,0% 0,5
LITVA 160,7% 147,5% 58,2% 54,4% 56,5% 3,7% 30% 38% 11,1% 0,6
POLJSKA 86,4% 85,8% 52,1% 193%  21,7% 12,0% 69% 68% 6,8% 43
RUMUNIJSKA 34,8% 36,8% 71,4% 23,6%  25,1% 6,3% 48% 65% 204% 1,7
SLOVACKA 44.8% 59.4% 132,8% 651%  63,6% -2,2% 35% 56% 63,5% 2,0
SLOVENIJA 282% 28,2% 29,1% 60,4% 55,3% -8,4% 63% 65% -9,3% L1
PROSJEK 74,3% 73,4% 78,8% 47,6%  50,5% 12,8% 50,6% 58,3% 25,5% 2,0
(standardna devijacija) 53,9 589 55,5 179 16,6 404 12,6 10,0 39,0 L8
SREDNJA VRIJEDNOST 60,1% 65,2% 58,2% 51,4%  553% 3,7% 48,2% 56,6% 11,1% 1,1

Izvori: WEQ, Direction of Trade Statistics (DOTS) i baza podataka Trade Analysis and Reporting System (TARS)

1/ 1zvoz je iskazan u USD.

2/ Indeks je izracunat kao zbroj apsolutnih promjena u udjelu ukupnog izvoza za svaku pojedina¢nu troznamenkastu kategoriju SMTK-a u razdoblju izmedu 1994. i
1998.

3/ Podaci za Hrvatsku mogu se neznatno razlikovati od onih koji su navedeni u ostalim tablicama Statistickog dodatka. Oni su uzeti iz istih izvora kao i za ostale
zemlje srednje 1 istocne Europe kako bi se osigurala usporedivost.
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Tablica 16. Srednja 1 isto¢na Europa: Sazeti prikaz tarifa i rejting ogranicenosti trgovanja

Srednja Prosjecna tarifa
aritmeticka ponderirana
tarifa Minimalna  Maksimalna uvozom Indeks ogranicenosti trgovanja
(1998) (1998) Tarifa ~ Necarinska  Ukupno
ogranic¢enja
BUGARSKA 15,1 0 74 3 2 6
HRVATSKA 1/ 12,1 0 25 9,0 2 1 2
CESKA 6,9 0 168 1 1 1
ESTONIJA 0,0 0 0 0,0 1 1 1
MADARSKA 13,3 0 135 2 2 5
LETONIJA 5,3 0 75 1 1 1
LITVA 4,5 0 100 1 1 1
POLJSKA 11,6 5,8 2 1 2
RUMUNIJSKA 19,8 248 4 1 4
SLOVACKA 7.0/10-15 0 168 3 1 3
SLOVENIJA 5,7 0 40 1 2 4
PROSJEK 11,8 0,0 103,3 1,9 1,3 2,7
(standardna devijacija) 5,9 1,04 0,47 1,79
SREDNJA VRIJEDNOST 11,6 0,0 87,5 2 1

Izvor: MMF, Trade Policy Division
1/ Stopa maksimalne tarife od 25 posto odnosi se na industrijske proizvode.

64



Tablica 17. Srednja i isto¢na Europa: Trgovinski sporazumi

WTO CEFTA EU Bilateralni Ostali bilateralni ~ Sporazum o Autonomni Privremeni Sporazum o Zahtjev za
PHARE sporazumi s sporazumi trgov. prefer. trgov. sporazumi s pridruzivanju pristup u
EFTA-om suradnjis  rezim s EU- EU-om 1/ EU 1/ ¢lanstvo EU
EU-om 1/ om a
Bugarska da ne da da Ceska, Slovacka, studeni ne . velja¢a 1995. prosinac
Slovenija, Turska 1990. prosinac 1995.
1993.
Hrvatska ne ne ne ne Slovenija, ne da ne ne ne
Makedonija
Ceska 2/ 3/ da da da da Bugarska, Estonija, studeni ne ozujak  veljaca 1995.  sijecanj
Izrael, Letonija, 1990. 1992. 1996.
Litva, Rumunjska,
Slovacka, Turska
Estonija da ne da da Ceska, Poljska, ozujak 1993. ne ne veljaca 1998.  studeni
Slovacka, Slovenija, 1995.
Turska, Ukrajina
Madarska da da da da Estonija, Izrael, prosinac ne ozujak  veljaca 1994.  ozujak
Slovenija, Turska 1988. 1992. 1994.
Letonija da da da da Ceska, Slovacka, veljaca ne ne veljaca 1998. listopad
Slovenija, Ukrajina 1993. 1995.
Litva da ne da da Ceska, Poljska, veljaca ne ne veljaca 1998.  prosinac
Slovacka, Slovenija, 1993. 1995.
Turska
Poljska da da da da Danska, Estonija, prosinac ne ozujak  veljaca 1994.  travanj
Izrael, Litva 1989. 1992. 1994.
Rumunjska da ne da da Ceska, Moldavija, svibanj ne svibanj  veljaca 1995. lipanj 1995.
Slovacka, Turska 1991. 1993.
Slovacka 2/ 3/ da da da da Bugarska, Ceska, studeni ne ozujak  veljaca 1995. lipanj 1995.
Estonija, Izrael, 1990. 1992.
Letonija, Litva,
Rumunjska,
Slovenija, Turska
Slovenija da da da da Bugarska, Hrvatska, rujan 1993. ne sijeCanj  veljaca 1999. lipanj 1996.
Estonija, 1997.

Madarska,lzrael,
Letonija, Litva,
Makedonija,
Slovacka, Turska

Izvori: Baza podataka EU Sectoral and Trade Barriers i baza podataka MMF-ovog Trade Policy Division
1/ Podaci se odnose na trenutak kad je sporazum stupio na snagu.
2/ Ceska i Slovagka imaju sporazum o carinskoj uniji.
3/ Cehoslovacka je potpisala Sporazum o trgovini i suradnji u svibnju 1990. i Sporazum o pridruZivanju u
prosincu 1991. Nakon raspada
Cehoslovacke zasebni Sporazumi o pridruzivanju i dodatni protokoli Privremenog sporazuma s EU-om
potpisani su sa svakom od drzava nasljednica.
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DODATAKI.

SAZETAK DEVIZNOG I TRGOVINSKOG SUSTAVA U HRVATSKOJ
(Stanje na dan 30. rujna 1999.)

Devizni aranzmani

1. Hrvatska je 29. svibnja 1995. prihvatila obveze iz ¢lanka VIII., odjeljci 2., 3. i 4. Statuta
MMF-a. Hrvatska valuta je kuna, ¢ija se vanjska vrijednost odreduje na medubankovnom trzistu.
Devizni teCaj se na medubankovnom trziStu odreduje od strane ovlastenih banaka koje vrSe
medusobne transakcije po slobodno dogovorenom tecaju. Hrvatska narodna banka (HNB) moze
utvrditi intervencijski tecaj po kojem ¢e obavljati transakcije s bankama izvan medubankovnog
trziSta radi smirivanja pretjeranih fluktuacija deviznog teCaja. Na dan 30. rujna 1999. prosjec¢na
medubankovna trzi$na stopa za americki dolar iznosila je 7,249 kuna za 1 americki dolar. Ne postoje
porezi ili subvencije za kupnju ili prodaju deviza. Namira izmedu rezidenata i nerezidenata moze se
provesti u bilo kojoj konvertibilnoj valuti. Hrvatska nema nikakvih bilateralnih platnih sporazuma.

2. Zakon o osnovama deviznog sustava, deviznog poslovanja i prometu zlata, koji je donesen 7.
listopada 1993., propisuje devizne transakcije. HNB formira i provodi tecajnu politiku. HNB i
Ministarstvo financija mogu donositi deviznu regulativu u skladu s tim Zakonom. Zakon o trgovini
(koji ujedinjuje zakone o domacoj 1 inozemnoj trgovini u sveobuhvatnom zakonu) donesen je 31.
sije€nja 1996., a stupio je na snagu 17. veljace 1996. Zakon o trgovini je poslije, 30. lipnja 1999.,
izmijenjen da bi se postigla potpuna uskladenost njegovih odredaba s relevantnim sporazumima
Svjetske trgovinske organizacije. Poduzecéa koja Zele poslovati s inozemnim poduze¢ima moraju biti
registrirana pri Ministarstvu financija.

3. Devizne transakcije moraju se provoditi preko ovlaStenih banaka koje imaju dozvolu za
obavljanje deviznih transakcija. Ogranicene dozvole izdane su bankama koje mogu otvoriti ratune za
rezidentne fizi¢ke osobe, te mogu kupovati i prodavati novcanice i cekove.

Rezidentni i nerezidentni rac¢uni

4. Rezidentne fizicke 1 pravne osobe mogu, u principu, otvoriti devizne raune i poslovati s
njima samo u Hrvatskoj. Medutim, HNB je ovlasten odobriti rezidentnim pravnim osobama drzanje
deviza na raCunima u stranim bankama da bi pokrile troSkove poslovanja i ispunile zahtjeve za
regularne devizne aktivnosti u inozemstvu. Zakon takoder sadrzi posebne odredbe prema kojima
rezidentne pravne osobe ukljuene u konstrukciju kapitalnog projekta mogu drzati racune u
inozemnim bankama, uz dozvolu koju izdaje HNB.

5. Nerezidenti mogu otvoriti devizne racune kod banaka s velikim ovlastenjem u Hrvatskoj. U
korist tih racuna slobodno mogu biti uplac¢ene devize, te se mogu teretiti za placanja u inozemstvu ili
konverziju u domacu valutu; ponovna konverzija domace valute u stranu valutu je dopusStena. Pravne
osobe mogu imati na racunima deviza do iznosa od najvise 20 000 USD na mjesec bez posebnog
odobrenja HNB-a.

6. Nerezidentne fizicke i1 pravne osobe mogu otvoriti racune u domacoj valuti s primicima od
prodaje robe 1 usluga ili devizama prenesenim iz inozemstva. One mogu kupovati devize sredstvima
koja drze na tim rac¢unima bez ogranicenja.

Uvozna i izvozna pladanja

7. Hrvatska nema nikakvih uvoznih kvota — postojece kvote ukinute su uredbom od 12. srpnja
1996. Sva koli¢inska ograni¢enja, ukljuuju¢i uvozne kvote, mogu se primjenjivati samo u
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situacijama utvrdenim u relevantnim sporazumima Svjetske trgovinske organizacije. Sav uvoz, osim
skupine proizvoda ¢iji se uvoz kontrolira s pomo¢u medunarodnog sporazuma iz neekonomskih
razloga, ukljucujuéi zdravlje ljudi, Zivotinja i biljaka, javnu sigurnost, zaStitu okoliSa, kontrolu
trgovine umjetninama 1 plemenitim metalima (kao $to je oruzje, zlato, nelegalne droge i narkotici, te
umjetnicka 1 povijesna djela) izuzima se iz sporazuma o dozvoli.

8. Uvoz podlijeze carinskim tarifama do 25 posto. Za nekolicinu poljoprivrednih i prehrambenih
proizvoda primjenjuju se kombinirane tarife (ad valorem + posebna tarifa za kvantitativnu jedinicu).
Izuzece za putnike bilo je 100 USD bescarinskog uvoza do 1. prosinca 1997., od 1. sijecnja 1998. to
je izuze¢e promijenjeno na 300 kuna. Roba uvezena od strane putnika i poStanske posiljke do
vrijednosti od 500 kuna podlijezu pojednostavljenoj carinskoj proceduri s jedinstvenom tarifnom
stopom od 8 posto. Za uvoz koji premasSuje tu vrijednost, primjenjuju se regularne uvozne tarife i
porezi. Gradani koji se vra¢aju u drzavu mogu uvesti osobnu pokretnu imovinu bez carine u iznosu
koji odgovara vremenu provedenom u inozemstvu i u svrhu privatnog posla bez ograni¢enja, no na
bazi pojedinacnog slucaja, uz odobrenje Ministarstva financija. U nekim situacijama, roba uvezena
od strane nerezidenata u svrhu ulaganja izuzima se iz uvozne carine. Isto tako, sirovine i
intermedijarni proizvodi koji se koriste u proizvodnji robe za izvoz izuzimaju se iz svih uvoznih
carina i poreza, pod uvjetom da je dodana vrijednost na izvozni proizvod najmanje 30% vrijednosti
uvezenih stavki te da su izvozni primici u konvertibilnoj valuti. Pla¢anja za legalni uvoz nisu
ogranic¢ena. Pla¢anje unaprijed i predujmovi za uvoz su dopusteni.

Plac¢anja usluga

0. Pla¢anja usluga vezana uz legalni uvoz pravnih osoba mogu se slobodno izvrsavati. Fizicke
osobe isto tako mogu kupovati devize na medubankovnom trziStu za placanje robe i usluga u
inozemstvu 1 za depozite na deviznim raunima radi buducih placanja. Placanja rojaliteta, te
ugovaranje polica Zivotnog osiguranja i osiguranja od nesretnog slucaja s inozemnim osiguravajuéim
drustvima takoder su dopustena.

10.  Rezidentne fizicke osobe mogu iznijeti iz zemlje — ukljuCujuéi slucajeve kratkih
prekograni¢nih putovanja — stranu valutu u iznosu 1000 DEM. Ne postoje ogranicenja ucestalosti
kojom se ti iznosi mogu iznijeti. Dodatni iznos od 2000 DEM moze se izvesti pod uvjetom da je
podignut s deviznog racuna ili kupljen od banke radi putnih troskova. U oba slu¢aja HNB moze
dopustiti iznoSenje vecéih iznosa, ovisno o pojedinom sluc¢aju. Iznosenje hrvatske valute 1 od strane
rezidenata 1 nerezidenata ogranicen je na 2000 kuna po osobi, no veéi iznosi se mogu izvesti uz
posebno odobrenje HNB-a.

Izvozni i uvozni primici

11. Izvoz nije ogranicen, ukljucujuéi koli¢inska ograni¢enja (za clanice Svjetske trgovinske
organizacije), osim S§to se za odredene proizvode moraju dobiti dozvole (npr. oruzje, droga, zlato 1
umjetnicki predmeti). Izvozni primici moraju se prikupiti 1 vratiti u Hrvatsku u potpunom iznosu u
razdoblju od 90 dana od datuma izvoza; to se razdoblje moze produljiti uz dozvolu HNB-a do 150
dana. Ako ugovoreni rokovi pla¢anja s inozemnim uvoznicima premasuju 90 dana, kreditni
aranzman mora biti registriran kod HNB-a.

Primici od usluga
12.  Primici od usluga, u osnovi, podlijezu istoj regulativi koja se odnosi na robni izvoz. Uvoz

hrvatske valute i od strane rezidenata i od strane nerezidenata ogranicen je na 2000 kuna po osobi, no
moguce je uvesti 1 vece iznose uz posebnu dozvolu HNB-a.
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Kapitalni racun

13.  Rezidentne pravne osobe, ukljucujuéi poslovne banke, mogu se zaduzivati u inozemstvu. One
su duzne registrirati ugovorene kredite, ukljucujuci poslovne kredite, kod HNB-a. Financijski krediti
mogu biti odobreni nerezidentima od strane rezidentnih pravnih osoba samo u skladu s odredbama
Zakona o kreditnim poslovima s inozemstvom. Fizi¢kim je osobama dopusSteno uzimanje kredita od
nerezidenata u domacoj ili stranoj valuti. Devizne pozicije poslovnih banaka podlijezu ogranicenju
do najvise 30 posto bankina kapitala.

14.  Izravna strana ulaganja od strane nerezidenata mogu biti u obliku udruzivanja dva ili vise
ulagaca (joint venture) ili potpunog vlasniStva te moraju biti registrirana kod Trgovackog suda.
Povratak kapitala u domicilnu drzavu ulagaca i prijenos dobiti u inozemstvo nisu ograni¢eni. U
osnovi, domace i strano ulaganje se tretira na isti nacin (npr. "nacionalni tretman"). Ako inozemni
udjeli u vlasnickom kapitalu premasuju 20 posto, uvoz upotrijebljen za projekt izuzima se iz uvozne
carine. Porezna stopa na dobit je jedinstvena 1 iznosi 35 posto. Izravna ulaganja u inozemstvu od
strane rezidenata moraju biti registrirana pri Ministarstvu gospodarstva u roku 30 dana od
potpisivanja ugovora. Investicijski portfelj unutar drzave se ne registrira, osim ulaganja u
kratkoro¢ne vrijednosne papire srediSnje banke na primarnom trzistu. Opcenito gledajuci, inozemni
investicijski portfelj je ogranicen.

15.  Novi zakon koji regulira strano vlasniStvo nad nekretninama stupio je na snagu 1. sijecnja
1997. Strane fiziCke 1 pravne osobe mogu legalno kupiti nekretninu uz dozvolu Ministarstva vanjskih
poslova i Ministarstva pravosuda. Medutim, zakon daje pravo vlasni$tva samo stranim drzavljanima
iz onih drzava u kojima hrvatski gradani imaju recipro¢na prava vlasnistva nad imovinom.

16.  HNB moZe izvoziti zlato 1 zlatne kovanice bez ikakvih ograni¢enja. Neobradeno zlato moze
se izvoziti uz dozvolu HNB-a. Zlatnike mogu izvoziti ovlaStene poslovne banke uz odobrenje HNB-
a. Uvoz zlata podlijeze odobrenju Ministarstva gospodarstva.

Promjene od 1. srpnja 1995. do 30. rujna 1999.

14. prosinca 1995.: donesen je Zakon o izdavanju 1 prometu vrijednosnim papirima koji je stupio na
snagu 1. sije¢nja 1996.

14. prosinca 1995.: donesen je Zakon o investicijskim fondovima, koji je stupio na snagu 3. sijecnja
1996.

17. veljace 1996.: Zakon o trgovini stupio je na snagu.

8. lipnja 1996.: Zakon o carinskoj tarifi (ukljucujuéi ujednacavanje raznih tarifa u jedinstvenu tarifnu
strukturu) stupio je na snagu.

1. srpnja 1996.: stupio je na snagu Zakon o kreditnim poslovima s inozemstvom.
12. srpnja 1996.: stupila je na snagu Uredba o ukidanju uvoznih kvota.

31. srpnja 1996.: stupila je na snagu zamjena obveznica u kontekstu sporazuma s vjerovnicima
Londonskog kluba.

1. sijecnja 1997.: stupio je na snagu Zakon o vlasniStvu 1 drugim stvarnim pravima.
30. lipnja 1999.: stupio je na snagu novi Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trgovini.
30. lipnja 1999.: donesen je novi Carinski zakon (stupa na snagu 1. sijecnja 2000.).
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SAZETAK POREZNOG SUSTAVA U HRVATSKOJ
(zaklju¢no s 31. kolovozom 1999)

Porez

| Znacajke poreza | QOdbici i izuzeci | Stope | Napomene

1. Porezi na prihod, dobit i kapitalnu dobit

1. Porez na prihod

Jedinstvena porezna stopa ubire se
na sve oblike dohotka, ukljucujuci
dohodak od nesamostalnog rada,
obrtni¢kih djelatnosti, samostalne
djelatnosti, od poljoprivredne i
Sumarske djelatnosti i dohodak od
imovine 1 imovinskih prava.
Osnovica poreza na dohodak za
rezidente obuhvaca prihod ostvaren
u zemlji i inozemstvu, dok kod
nerezidenata ona obuhvaca prihod
ostvaren u Hrvatskoj.

Neoporezivi dio iznosi 1.000 HRK
mjesecno (od 1. sije¢nja 1997).
Ovaj se iznos povecava ako porezni
obveznik uzdrzava supruznika ili
ostale ¢lanove ili invalidnog c¢lana
uze obitelji i/ili djecu. Od 1.
sijeCnja 1995., odbici za hranu i
putovanja ¢ine sastavni dio porezne
osnove. Kapitalna je  dobit
oslobodena poreza. Izuzeci od
placanja poreza propisani prijasnjim
Zakonom o izravnom oporezivanju
vrijede do njegova isteka.

20 posto od porezne osnovice do
visine trostrukog iznosa osnovnog
osobnog  odbitka  (stopa  je
smanjenja s 25 posto na 20 posto 1.
sijecanja 1997); 35 posto na visak
porezne osnovice iznad trostrukog
iznosa osnovnog osobnog odbitka.

Zakon o porezu na dohodak stupio
je na snagu 1. sije¢nja 1994. Porezi
koji se plate u inozemstvu za
djelatnosti ostvarene u Hrvatskoj
odbijaju se od porezne obveze do
iznosa ukupne obveze u Hrvatskoj.

1.2. Porez na dobit

Porez se ubire od pravnih osoba kao
i fizickih osoba koje sudjeluju u
redovnim poslovnim aktivnostima
radi ostvarenja dobiti, a od kojih se
zahtijeva da vode poslovne knjige i
podnose  financijska  izvjesca.
Fizicke osobe koje obavljaju
obrtnicke djelatnosti obuhvacene
porezom na dohodak mogu odabrati
da umjesto njega placaju porez na
dobit i vode poslovne knjige.
Osnovica poreza na dobit razlika je
izmedu vrijednosti sredstava i
obveza na pocetku i na kraju
poreznog razdoblja. Porez placaju
rezidenti 1 nerezidenti koji posluju u
Hrvatskoj.

Poduzetnici koji ulazu u ratom
pogodena podru¢ja mogu biti
oslobodeni placanja poreza. Porezi
koji se plate u inozemstvu za
djelatnosti ostvarene u Hrvatskoj
mogu biti odbijeni od porezne
obveze. Izuzeci od placanja poreza
propisani prijasnjim Zakonom o
izravnom oporezivanju vrijede do
njegova isteka.

Porezna stopa povecana je s 25
posto na 35 posto procijenjene
porezne osnovice od 1. sijecnja
1997.

Zakon o porezu na dobit stupio je
na snagu 1. sijenja 1994. Od 1.
sije¢nja 1997, porezna osnovica je
umanjena za "uobiCajenu" stopu
povrata od vlastitog kapitala koja je
definirana kao 5-postotno
poveéanje uslijed promjene u
indeksu cijena pri proizvodacima
kojeg objavljuje DZS.
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SAZETAK POREZNOG SUSTAVA U HRVATSKOJ

(zaklju¢no s 31. kolovozom 1999)

Porez Znacajke poreza Odbici i izuzeci Stope Napomene
1.3. Prirez na dohodak Gradovi s vise od 40.000 Do 30 posto.
stanovnika mogu nametnuti U Zagrebu do 60 posto.

placanje prireza koje ubiru gradovi
iz poreza na dohodak kojega
odreduje sredi$nja drzava.

1.4. Porez na dobit od igara na
sreéu

Porez se ubire od pojedinaca koji su
ostvarili dobit od igara na srecu.

2. Doprinosi za socijalno osiguranje

2.1. Zaposlenici

2.1.1. HZMO

2.1.2. HZZ0

2.1.3. Hrvatski zavod za
zaposljavanje

2.1.4. Fond doplatka za
djecu

2.2. Poslodavci
2.2.1. HZMO

2.2.2. HZZ0

2.2.3. Hrvatski zavod za
zaposljavanje

Porez se ubire od pojedinaca koji
primaju place za rad obavljen u
zemlji ili u inozemstvu, ako ih je za
taj posao angazirao hrvatski
poslodavac. Porez ima oblik poreza
na dohodak kojeg odreduje
sredi$nja drzava. Zavodi i fond su u
naCelu obvezatni uskladiti svoje
proracune, a doprinosi se izdvajaju
na nacelu generacijske solidarnosti.

Porezna je osnovica jednaka
doprinosima zaposlenika.

Ne postoje nikakvi izuzeci.

Ne postoje nikakvi izuzeci.

Standardne stope:

HZMO:

10,75 posto

HZZO0:

9,00 posto

Hrvatski zavod za zaposljavanje:
0,85 posto

Fond doplatka za djecu:

2,20 posto

HZMO:

10,75 posto

HZZO0:

9,00 posto

Hrvatski zavod za zaposljavanje:
0,85 posto

Javno poduzece "Hrvatske vode":
0,76 posto

Stopa  doprinosa za HZMO
smanjena je s 12,75 na 10,75 posto,
a stopa doprinosa za HZZO
povetana je sa 7 na 9 posto za
zaposlene 1 za poslodavce od 1.
veljace 1998. Ovo je ulinjeno s
namjerom da se nadoknadi
smanjenje jer je to bio datum
transfera iz HZMO-a u HZZO.
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SAZETAK POREZNOG SUSTAVA U HRVATSKOJ
(zaklju¢no s 31. kolovozom 1999)

Porez

Znacajke poreza QOdbici i izuzeci Stope

Napomene

3.1. Porez na promet nekretnina

Porez placaju pojedinci koji prodaju | Odredeni izuzeci definirani su | 5 posto.
nekretnine i osobe koje su | statutom.
ukljucene u takvu razmjenu.

3.2. Porez na nasljedstvo i darove

Porez placaju oni koji su naslijedili Do 5 posto.
imovinu ili je primili kao dar. Stopu
odreduju i ubiru Zupanije.

3.3. Porez na motorna vozila Porez placaju vlasnici motornih Za automobile od 30 do 200 DEM
vozila, a ubiru ga Zupanije. godisnje.
Odreduje se i prema snazi motora i Za motocikle od 20 do 100 DEM
starosti vozila. godisnje.

3.4. Porez na plovila Porez placaju vlasnici plovila, a 0Od 30 do 550 DEM godisnje.

ubiru ga Zupanije. Odreduje se
prema starosti, opremljenosti i
duzini plovila.

3.5. Porez na poduzeéa

Porez placaju fizicke i pravne osobe Do 500 DEM godisnje.
koje obavljaju odredenu djelatnosti,
ali ne placaju porez na dohodak
odnosno dobit.

Odreduju ga i ubiru op¢ine.

3.6. Porez na vikendice

Porez placaju fizicke i pravne osobe Do 3 DEM po kvadratnom metru.
koje posjeduju vikendice. Odreduju
ga i ubiru opéine.

71



DODATAKII.

SAZETAK POREZNOG SUSTAVA U HRVATSKOJ
(zaklju¢no s 31. kolovozom 1999)

Porez

Znacajke poreza | QOdbici i izuzeci | Stope | Napomene

4. Porez na promet robe i usluga

4.1. PDV

Porez se pla¢a na prodaju u zemlji i
uvoz ve¢ine roba 1 usluga.

Stopa poreza na izvoz je nula.
Izuzeci su ograniCeni na najam

Standardna stopa:
22 posto.

PDV je stupio na snagu 1. sije¢nja
1998. godine.

Poduzetnici mogu odbiti PDV koji | kuéa, financijske usluge,
su platili  prilikom  kupnje. | zdravstvene  usluge, socijalno
Primjenjuje se metoda | osiguranje i zastitu, te obrazovanje i
ispostavljenog racuna 1 nacelo | kulturu. Izuzeci su ograniceni na
mjesta prodaje. godiSnji promet do 50.000 HRK.
4.2. Porez na troSarine Proizvoda¢i 1 wuvoznici placaju Porez na troSarine stupio je na

porez po posebnim stopama.

snagu 1. srpnja 1994.

4.2.1. Porez na naftne derivate

0,30 do 1,90 HRK po litri.

Stupio na snagu 27. svibnja 1997.

4.2.2.Porez na  duhanske
preradevine

Od 2,50 do 8,50 HRK po kutiji
cigareta.

Stupio na snagu 15. kolovoza 1995.

4.2.3. Porez na pivo

80 HRK po hektolitru.

Stupio na snagu 1. sijecnja 1988.

4.2.4. Porez na pic¢a s visokim

Od 30 do 60 HRK po litri

postotkom alkohola stopostotnog alkoholnog sadrzaja.
4.2.5. Porez na bezalkoholna 40 HRK po hektolitru. Stupio na snagu 1. sijecnja 1998.
pica
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SAZETAK POREZNOG SUSTAVA U HRVATSKOJ

(zaklju¢no s 31. kolovozom 1999)

Porez

Znacajke poreza

Qdbici i izuzeci

Stope

Napomene

4.2.6. Porez na motorna vozila

Za osobne automobile od 55 KW ili
vise: stope se krecu od 3.000 do
30.000 HRK ovisno o snazi motora
i o tome je li vozilo novo ili
rabljeno.

Za motocikle: stope se kreéu od
2.000 do 10.000 HRK ovisno o
duZini.

Za plovila bez kabina: stope se
kre¢u od 6.000 do 24.000 HRK
ovisno o duzini.

Za plovila s kabinom: stope se
kre¢u od 15.000 do 90.000 HRK
ovisno o duzini.

Stupio na snagu 1. sijecnja 1998.

4.2.7. Porez na uvezenu kavu

0Od 3,6 do 15 HRK po kilogramu.

Stupio na snagu 1. sijecnja 1998.

4.3. Porez na karte

Ovaj porez placaju organizatori
sportskih dogadaja, a naplacuje se
na cijenu karte. Ubiru ga zupanije.

Do 5 posto.

4.4. Porez na posebnu potros$nju

Ovaj porez pladaju vlasnici
restorana, a naplauje se na
prodajnu cijenu prodanih pica.
Op¢ine ubiru prihod i odreduju
stope.

Do 3 posto.

4.5. Porez na oglasavanje

Porez placaju fizicke i pravne osobe
koje  oglasavaju na  javnim
mjestima. Porez odreduju i ubiru
op¢ine.

Do 300 DEM godisnje.
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(zaklju¢no s 31. kolovozom 1999)

Porez

Znacajke poreza

Qdbici i izuzeci

Stope

Napomene

5. Porez na medunarodnu trgovinu i transakcije

5.1. Uvozne pristojbe

5.1.1. Carinske pristojbe

Placa ga uvoznik za Siroki raspon
razli¢itih roba i usluga

Veliki broj proizvoda ne smatra se
proizvodima koji podlijezu carini
(npr. pokretnine C¢iji su vlasnici
hrvatski gradani, poduzeca, i ostale
pravne osobe; odredeni individualni
strana ulaganja u domaca poduzeca
i maloprodajne ducane; uvezeni
proizvodi koji ¢e uglavnom biti
upotrijebljeni za proizvodnju robe
7a izvoz).

Vecina tarifa kreée se u rasponu od
5 do 25 posto.
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Tablica 18. Hrvatska: Tromjese¢ni BDP, stalne cijene, 1997.=100, 1991-1999. 1/

BDP Indeks
(u mil. HRK) 1990. =100
1991.
1. tr. 32,0 84,6
2. tr. 329 86,9
3. tr. 28,7 75,8
4. tr. 259 68,3
Ukupno 119,4 78,9
1992.
1. tr. 25,6 67,7
2. tr. 26,0 68,8
3. tr. 27,1 71,6
4. tr. 26,7 70,6
Ukupno 105.4 69,7
1993.
1. tr. 23,8 63,0
2. tr. 244 64,4
3. tr. 24,8 65,5
4. tr. 24,0 63,4
Ukupno 97,0 64,1
1994.
1. tr. 24,0 63,4
2. tr. 25,1 66,4
3. tr. 27,1 71,7
4. tr. 26,4 69,8
Ukupno 102,7 67,8
1995.
1. tr. 26,6 70,3
2. tr. 27,5 72,7
3. tr. 27,9 73,8
4. tr. 27,6 73,0
Ukupno 109,7 72,5
1996.
1. tr. 27,5 72,6
2. tr. 28,7 75,9
3.tr. 30,6 81,0
4. tr. 29,4 77,8
Ukupno 116,3 76,8
1997.
1. tr. 28,0 73,9
2. tr. 30,0 79,3
3. tr. 32,5 85,8
4. tr. 334 88,2
Ukupno 123,8 81,8
1998.
1. tr. 29,6 78,1
2. tr. 31,7 83,8
3. tr. 33,7 89,1
4. tr. 32,0 84,5
Ukupno 126,9 83,9
1999.
1. tr. 29,1 76,9
2. tr. 31,5 83,3

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

1/ Nakon objavljivanja novih tromjesecnih serija podataka o BDP-u u lipnju 1999, revidirani su podaci koji
obuhvacaju razdoblje od 1997. godine nadalje. Raniji podaci su prikazani na novoj osnovi, ali nisu revidirani.
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Tablica 19. Hrvatska: Bruto dodana vrijednost 1 bruto domaci proizvod, tekuce cijene, 1995-1998. 1/

1995. 1996. 1997. 1998. 2/
(u mil. HRK)
Poljoprivreda, lov i Sumarstvo 8.193,9 8.887,4 9.471,2 9.673,6
Ribarstvo 219,0 1714 216,5 167,2
Rudarstvo i vadenje 238,0 2349 645,9 616,3
Preradivacka industrija 19.177,6 19.660,2 22.791,4 32.880,8
Opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom 3.023,3 3.411,3 3.675,5 4.438,7
Gradevinarstvo 4.625,2 5.965,1 7.437,0 7.807,2
Trgovina na veliko i malo 9.502,4 11.121,6 13.050,9 13.250,7
Hoteli i restorani 2.049,8 2.731,8 3.266,3 3.421,0
Prijevoz, skladistenje i veze 7.805,4 8.022,3 9.091,7 10.608,0
Financijsko posredovanje 3.312,3 3.952,3 4.043,7 5.428,1
Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge 8.452,3 9.362,5 10.649,9 12.211,1
Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 7.055,4 8.241,9 9.548,7 11.877,7
Obrazovanje 2.863,0 34338 3.864,6 4.870,2
Zdravstvena zastita i socijalna skrb 2.609,7 3.522,2 44414 5.398,8
Ostalo 1.996,1 2.161,5 2.512,6 2.839,4
UFPIM -2.240,9 -2.793,7 -3.788,2 -5.056,2
Bruto dodana vrijednost (bazicne cijene) 78.882,5 88.086,7 100.918,9 110.532,7
Porezi na proizvode minus subvencije na proizvode 19.499,5 19.893,9 22.891,8 27.859,0
BDP (trZiSne cijene) 98.382,0 107.980,6 123.810,7 138.391,7
(u postocima)

Poljoprivreda, lov i Sumarstvo 8,3 8,2 7,6 7,0
Ribarstvo 0,2 0,2 0,2 0,1
Rudarstvo i vadenje 0,2 0,2 0,5 0,4
Preradivacka industrija 19,5 18,2 18,4 16,6
Opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom 3,1 32 3,0 3,2
Gradevinarstvo 4,7 5,5 6,0 5,6
Trgovina na veliko i malo 9,7 10,3 10,5 9,6
Hoteli i restorani 2,1 2,5 2,6 2,5
Prijevoz, skladistenje i veze 7,9 7,4 7,3 7,7
Financijsko posredovanje 34 3,7 3,3 3,9
Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge 8,6 8,7 8,6 8,8
Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 7,2 7,6 7,7 8,6
Obrazovanje 2,9 32 3,1 3,5
Zdravstvena zastita i socijalna skrb 2,7 3,3 3,6 3,9
Ostalo 2,0 2,0 2,0 2,0
UFPIM 2,3 -2,6 -3,1 -3,7
Bruto dodana vrijednost (bazi¢ne cijene) 80,2 81,6 81,5 79,9
Porezi na proizvode minus subvencije na proizvode 19,8 18,4 18,5 20,1
BDP (trZziSne cijene) 100,0 100,0 100,0 100,0

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
1/ Revidirane serije su utemeljene na Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti (NKD).
2/ Preliminarne procjene.
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Tablica 20. Hrvatska: Bruto domaci proizvod, stalne cijene, 1996-1998. 1/
(godisnja promjena u postocima)

1996. 1997. 1998. 2/
Poljoprivreda, lov i Sumarstvo 1,8 2,4 3,8
Ribarstvo -20,4 3.4 -2,6
Rudarstvo i vadenje -3,0 0,1 -2,4
Preradivacka industrija 1,7 43 2,7
Opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom 20,8 24,4 8,7
Gradevinarstvo 18,8 13 32
Trgovina na veliko i malo 15,6 13,2 -0,6
Hoteli i restorani 21,8 18,1 3.4
Prijevoz, skladiStenje i veze 7,0 3,5 3,7
Financijsko posredovanje 1,3 6,3 8,4
Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge 2,5 5,2 4,2
Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 2,3 2 2,3
Obrazovanje 0,7 37 3,5
Zdravstvena zastita i socijalna skrb 1,7 3,0 1,1
Ostale drustvene, socijalne i osobne usluzne djelatnosti 2,5 5,9 5,1
Privatna kucanstva sa zaposlenim osobljem 27,2 14,7 42,7
UFPIM 5,1 9,5 7,2
Porezi na proizvode minus subvencije na proizvode 5,4 5,6 5.8
BDP (trziSne cijene) 5,9 6,8 2,5

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

1/ Cijene iz prethodne godine. Revidirane serije utemeljene su na Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti
(NKD).

2/ Preliminarne procjene.
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Tablica 21. Hrvatska: Kretanja u industrijskoj proizvodnji, 1992-1999.
(industrijska proizvodnja po Glavnim industrijskim grupacijama, 1992.=100)

Ukupna Intermedijarni Trajni Netrajni
industrijska proizvodi, osim Kapitalni proizvodi za proizvodi za
proizvodnja Energija energije proizvodi Siroku potro$nju Siroku potro$nju
1992. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1993. 94,0 114,5 97,4 107,4 108,5 78,2
1994. 91,4 116,9 98,2 78,9 105,7 83,3
1995. 91,7 133,9 90,2 81,5 93,2 88,4
1996. 94,6 146,5 97,1 86,5 93,6 82,8
1997. 101,0 171,3 95,2 92,3 122,7 92,6
1998. 104,8 177,6 99,0 93,6 120,6 96,6
1993.
1. tr. 94,7 124,0 99,6 108,6 113,4 76,6
2. tr. 94,9 109,1 99,6 119,4 113,5 73,8
3.tr. 90,8 106,3 95,9 96,2 99,9 78,1
4. tr. 95,6 118,6 94,5 105,5 107,3 84,5
1994.
1. tr. 87,1 125,0 91,0 70,5 105,2 79,6
2. tr. 90,3 102,9 103,2 82,1 106,2 77,9
3.tr. 90,5 119,1 97,4 72,0 97,0 84,6
4. tr. 97,8 120,6 101,1 90,9 114,5 91,1
1995.
1. tr. 91,7 148,8 89,4 77,6 97,5 85,1
2.tr. 92,6 135,5 94,3 82,0 95,6 86,4
3. tr. 87,2 120,1 87,3 75,7 91,3 85,4
4. tr. 95,4 131,1 89,8 90,7 88,4 96,9
1996.
1. tr. 91,7 161,1 92,0 79,5 90,7 78,5
2. tr. 93,9 131,2 98,6 93,7 90,5 79,5
3.tr. 93,0 132,4 98,3 87,8 97,2 82,2
4. tr. 99,6 1612,0 99,5 85,1 96,1 91,1
1997.
1. tr. 943 186,7 86,5 83,0 115,5 83,6
2.tr. 100,2 157,3 97,3 93,4 138,1 92,2
3.tr. 98,8 147,3 89,1 88,6 114,7 97,2
4. tr. 110,6 194,1 107,9 104,1 122,6 97,4
1998.
1. tr. 100,3 193,0 94,1 90,5 119,0 87,2
2.tr. 105,3 147,9 105,7 101,5 122,9 95,8
3.tr. 107,5 165,4 97,7 94,7 121,5 106,5
4. tr. 106,0 204,2 98,3 87,6 119,0 96,7
1999.
1. tr. 96,7 228,3 86,2 77,6 116,0 82,4
2.tr. 105,0 175,9 104,9 88,2 128,4 92,7
3.tr. 102,6 165,8 97,6 92.4 128,3 94,1

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
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Tablica 22. Hrvatska: Poljoprivredna proizvodnja, 1991-1998. (prethodna godina=100)

1991. 1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.

Ukupna proizvodnja - neto 92,8 86,5 104,9 97,0 100,7 101,6 103,4 109,9
Usjevi 101,8 68,6 115,7 100,3 108,4 100,6 107,8 109,0
Zitarice 106,7 60,5 126,4 93,8 107,2 98,5 114,8 103,5
Industrijski usjevi 94,8 80,7 100,6 90,0 104,5 110,5 105,4 142,6
Livadski usjevi 104,4 67,3 103,7 107,5 102,1 99,5 113,2 102,1
Vocarstvo 138,6 103,7 81,6 81,6 111,4 127,9 71,6 111,9
Vinogradarstvo 107,2 96,3 104,3 91,7 93,4 110,0 108,8 103,7
Stocarstvo 75,9 100,8 92,0 98,3 92,8 99,3 103,0 107,7
Goveda 74,0 117,4 88,8 94,4 93,4 98,4 97,1 100,8
Svinje 73,0 99,6 97,2 101,3 91,1 98.4 102,0 110,7

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
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Tablica 23. Hrvatska: Turizam - no¢enja, 1989-1999.
(u tisu¢ama)

Nocenja
Ukupno Domadi turisti ~ Strani turisti
1989. 61.849 7.383 54.466
1990. 52.523 6.747 45.776
1991. 10.158 3.394 6.764
1992. 10.724 3.170 7.554
1993. 12.909 3.152 9.757
1994. 19.977 4.421 15.556
1995. 12.885 4.370 8.515
1996. 21.455 4.909 16.546
1997. 30.314 5.617 24.697
1998. 31.287 5.285 26.002
1997. sijeCanj 260 174 86
veljaca 295 187 108
ozujak 496 230 266
travanj 5901 233 358
svibanj 1.524 340 1.184
lipanj 2.946 477 2.469
srpanj 8.944 1.418 7.526
kolovoz 11.286 1.619 9.667
rujan 2.924 431 2.493
listopad 537 210 327
studeni 251 151 100
prosinac 260 147 113
1998. sijeCanj 271 183 88
veljaca 294 182 112
ozujak 361 204 157
travanj 763 246 517
svibanj 1.357 314 1.043
lipanj 3.566 478 3.088
srpanj 9.042 1.355 7.687
kolovoz 11.465 1.506 9.959
rujan 3.112 349 2.763
listopad 564 191 373
studeni 249 145 104
prosinac 243 133 110
1999. sijeCanj 252 168 84
veljaca 259 157 102
ozujak 324 167 157
travanj 595 223 372
svibanj 1.102 285 817
lipanj 2.620 473 2.147
srpanj 7.975 1.427 6.548
kolovoz 9.717 1.483 8.234

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
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Tablica 24. Hrvatska: Nocenja turista po vrstama ugostiteljskih objekata, 1992-1998. (u tisu¢ama)

1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.

(ukupan broj noc¢enja)

Hoteli 4.983 5.729 8.433 5.587 8.551 11.247 11.387
Pansioni 15 23 21 15 31 51 58
Moteli 100 82 103 95 111 140 89
Prenocista 32 21 27 29 41 42 43
Turisticka naselja 1.648 2.178 3.357 1.972 3.083 3.791 3.667
Gostionice i ostale ugostiteljske jedinice 2 2 2 2 5 40 67
Kupali$na i klimatska ljecilista 300 199 283 262 172 207 166
Radnicka odmaralista 140 139 248 303 401 685 574
OdmaraliSta za djecu i mladez 61 107 219 192 225 372 370
Kampovi, kampiralista 2.651 3.562 5.079 3.429 5.815 7.857 8.650
Kucéanstva - privatne sobe,

stanovi, vile i kuée za odmor (vikendice) 709 748 2.054 840 2.806 5.660 6.020
Ostalo 84 119 151 159 215 224 196
Ukupno 10.725 12.908 19.977 12.884 21.457 30313 31.287

(broj nocenja turista iz Hrvatske)

Hoteli 2.067 2.053 2.610 2.569 2.732 2.793 2.623
Pansioni 10 9 6 7 10 14 21
Moteli 64 53 64 66 73 107 53
Prenodista 12 10 14 16 21 19 21
Turisticka naselja 391 369 410 466 502 434 414
Gostionice i osta tale ugostiteljske jedinice 1 1 1 1 3 12 16
Kupalisna i klimatska ljecilista 252 119 130 173 139 156 125
Radnic¢ka odmaraliSta 78 88 173 225 251 442 382
Odmarali$ta za djecu i mladez 16 41 108 108 107 200 235
Kampovi, kampiralista 161 257 368 351 388 445 458
Kucanstva - privatne sobe,

stanovi, vile i ku¢e za odmor (vikendice) 95 97 449 279 527 839 812
Ostalo 23 54 88 108 158 155 126
Ukupno 3.170 3.150 4421 4.369 4911 5.616 5.286

(broj nocenja stranih turista)

Hoteli 2916 3.676 5.823 3.018 5.819 8.454 8.765
Pansioni 5 14 15 8 21 37 37
Moteli 36 29 39 29 38 33 36
Prenodista 20 11 13 13 21 23 23
Turisticka naselja 1.257 1.809 2.947 1.506 2.581 3.358 3.253
Gostionice i ostale ugostiteljske jedinice 1 1 1 1 2 27 50
Kupali$na i klimatska ljecilista 48 80 153 88 33 51 41
Radnicka odmaralista 62 51 75 78 150 242 191
OdmaraliSta za djecu i mladez 45 66 111 84 118 171 135
Kampovi, kampiralista 2.490 3.305 4.711 3.078 5.427 7.412 8.192
Kucéanstva - privatne sobe,

stanovi, vile i ku¢e za odmor (vikendice) 614 651 1.605 561 2.279 4.820 5.208
Ostalo 61 65 63 51 57 69 71
Ukupno 7.555 9.758 15.556 8.515 16.546 24.697 26.002

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
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Tablica 25. Hrvatska: Nocenja turista po zemlji porijekla, 1992-1998.

STATISTICKI DODATAK

1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.
(broj nocenja, u tisucama)

Ukupno 7.044 9.758  15.556 8515 16.546  24.697  26.002
Europska unija 3.642 5.130 8.027 4.569 8987 13.024  14.141
Isto¢na Europa 3.257 4.133 6.946 3.503 6.844 10.697 11.386
Ostale europske drzave 36 338 397 297 443 743 245
Neeuropske drzave 109 156 186 147 272 232 230

(u postocima)

Ukupno 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Europska unija 51,7 52,6 51,6 53,7 54,3 52,7 54,4
Isto¢na Europa 46,2 42,4 44,7 41,1 41,4 43,3 43,8
Ostale europske drzave 0,5 3,5 2,6 3,5 2,7 3,0 0,9
Neeuropske drzave 1,5 1,6 1,2 1,7 1,6 0,9 0,9

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Tablica 26. Hrvatska: Struktura zaposlenosti, 1996-1998. 1/

(u tisu¢ama)

1996.2/ 1997.2/ 1998. 3/

Ukupno 1.195,1 1.187,9 1.271,7

A. Poljoprivreda, lov i Sumarstvo 39,1 33,5 32,5
B. Ribarstvo 1,4 1,2 3,7
C. Rudarstvo i vadenje 8,5 8,5 8,2
D. Preradivacka industrija 306,7 284,5 305,4
E. Opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom 26,5 26,7 26,9
F. Gradevinarstvo 65,7 67,2 96,5
G. Trgovina na veliko i malo 1414 146,5 200,8
H. Hoteli i restorani 44,0 432 75,6
I. Prijevoz, skladistenje i veze 86,1 88,0 98,5
J. Financijsko posredovanje 26,9 27,5 29,2
K. Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge 40,0 41,9 61,4
L. Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 45,0 44.8 122,6
M. Obrazovanje 76,8 77,1 78,8
N. Zdravstvena zastita i socijalna skrb 77,7 78,0 81,4
0. Ostale drustvene, socijalne i osobne usluzne djelatnosti 26,6 26,8 38,4
P. Privatna kucanstva sa zaposlenim osobljem 5,8
Q. Izvanteritorijalne organizacije i tijela 0,0 0,0 1,8
Neklasificirano po NKD-u 4/ 4,2

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

1/ 0d 1996. podaci su klasificirani prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti.

Raniji podaci, prikupljeni prema jedinstvenoj klasifikaciji djelatnosti nisu usporedivi.
2/ Nisu obuhvaceni vlasnici obrta, odnosno vlasnici koji obavljaju djelatnosti slobodnih profesija,
zaposleni u policiji i obrani, kao ni individualni poljoprivrednici.

3/ Nisu obuhvaceni samo individualni poljoprivrednici.

4/ Odnosi se na vlasnike obrta, odnosno na vlasnike koji obavljaju djelatnosti slobodnih profesija.
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Tablica 27. Hrvatska: Kretanja zaposlenosti 1 nezaposlenosti, 1990-1998. 1/
(u jedinicama, osim ako nije navedeno drugacije, na kraju razdoblja)

Poduzeca u vec. Stopa
drz. vlasni$tvu i Privatni Ukupna Nezaposlenost Radna nezaposlenosti 4/
javni sektor 2/ sektor 3/ zaposlenost  (registrirana) snaga (u postocima)
(D @) 3)=(D+(2) 4 (5)=(3)*(4) #:(5)
1990. 1.670.096 285.766 1.955.862 195.466 2.151.328 9,1
1991. 1.482.740 343.650 1.826.390 283.308 2.109.698 13,4
1992. 1.221.333 435.200 1.656.533 261.050 1.917.583 13,6
1993. 1.054.357 586.823 1.641.180 243.096 1.884.276 12,9
1994. 870.787 716.791 1.587.578 247.555 1.835.133 13,5
1995. 799.665 738.804 1.538.469 249.070 1.787.539 13,9
1996. 5/ 667.979 764.232 1.432.211 264.124 1.696.335 15,6
1997. 5/ 644.047 746.383 1.390.430 284.611 1.675.041 17,0
1998. 5/ 607.052 748.990 1.392.042 292.332 1.683.374 17,4

Izvori: Drzavni zavod za makroekonomske analize 1 prognoze, Drzavni zavod za statistiku 1 Hrvatski
zavod za zaposljavanje

1/ Procjene ukupne zaposlenosti utemeljene su na ukupnom broju zaposlenika koji placaju mirovinske
doprinose.

2/ Obuhvaca sektor poduzeca koji je bio u druStvenom vlasnistvu, kao i sektor drzave.

3/ Zaposlenost u privatnom sektoru obuhvaéa individualne poljoprivrednike, poduzetnike i1 njihove
zaposlenike, nezavisne profesionalne djelatnike, i zaposlenike privatnih poduzeca. Od 1992. nadalje
obuhvacena su i privatna poduzeca osnovana u privatizacijskom procesu.

4/ Ovi su podaci utemeljeni na nesluzbenim (nizim) procjenama radne snage i stoga se razlikuju od podataka
iskazanih u tablici o osnovnim ekonomskim pokazateljima.

5/ Na kraju ozujka.
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Tablica 28. Hrvatska: Kretanja troskova radne snage, 1998-1999. 1/

(u tisu¢ama HRK)
Bruto Neto Doprinosi Porez na Nadoknade od Ostali
place place iz placa dohodak zaposlenosti doprinosi
irada

1998.
sijecanj 3.164.429 2.051.607 721.490 391.332 177.967 11.297
veljaca 3.195.320 2.072.272 728.533 394.515 188.474 11.407
ozujak 3.199.320 2.077.493 729.430 392.331 223.539 11.421
travanj 3.300.076 2.128.935 752.417 418.724 230.030 11.781
svibanj 3.359.352 2.163.644 765.932 429.776 210.396 11.993
lipanj 3.504.945 2.236.662 799.127 469.156 202.211 12.513
srpanj 3.483.188 2.285.840 717.537 479.811 207.247 12.435
kolovoz 3.518.010 2.308.299 724.710 485.001 188.210 12.559
rujan 3.446.944 2.265.621 710.070 471.253 206.521 12.306
listopad 3.469.779 2.269.571 714.774 485.434 213.395 12.387
studeni 3.545.118 2.309.132 730.294 505.692 22.721 12.656
prosinac 3.591.774 2.342.731 739.905 509.138 380.440 12.823

1999.

sijedanj 3.416.722 2.322.572 703.845 390.305 159.247 12.198
veljaca 3.331.967 2.268.552 686.385 377.030 169.025 11.895
ozujak 3.301.016 2.249.672 680.009 371.335 191.902 11.785
travanj 3.446.458 2.334.252 709.970 402.236 185.305 12.304
svibanj 3.572.691 2.413.320 735.974 423.397 186.549 12.755
lipanj 3.557.639 2.397.365 732.874 427.400 204.324 12.701
srpanj 3.646.494 2.458.320 751.178 436.996 406.968 13.018

Izvor: Zavod za platni promet (ZAP)
1/ Nisu obuhvaceni zaposlenici Ministarstva obrane i Ministarstva unutarnjih poslova.
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Tablica 29. Hrvatska: Kretanja prosje¢nih mjesec¢nih neto placa, 1994-1999. 1/

Ukupno Ukupno
(u HRK) (uUSD)
1994. 1.402,9 234,0
1995. 1.818,0 347,8
1996. 2.033,0 374,1
1997. 2.377,0 386,0
1998. 2.681,0 4214
1996. 2.033,0 374,1
sijecanj 1.924,0 356,0
veljaca 1.908,0 351,1
ozujak 1.920,0 351,8
travanj 1.980,0 357,6
svibanj 2.067,0 371,2
lipan;j 1.994,0 363,60
srpanj 2.071,0 386,1
kolovoz 2.085,0 396,7
rujan 2.028,0 379,2
listopad 2.071,0 380,1
studeni 2.124,0 394,7
prosinac 2.217,0 401,9
1997. 2.377,0 386,0
sijecanj 2.274,0 400,3
veljaca 2.196,0 368,7
ozujak 2.271,0 3749
travanj 2.313,0 378,9
svibanj 2.361,0 387,6
lipanj 2.406,0 390,8
srpanj 2.390,0 375,0
kolovoz 2.395,0 365,8
rujan 2.394,0 377,3
listopad 2.437,0 391,8
studeni 2.525,0 413,7
prosinac 2.544,0 407,2
1998. 2.681,0 421,4
sijecanj 2.501,0 392,7
veljaca 2.475,0 387,7
ozujak 2.548,0 395,8
travanj 2.592,0 400,9
svibanj 2.626,0 410,6
lipanj 2.699,0 414,8
srpanj 2.756,0 4213
kolovoz 2.720,0 422.4
rujan 2.729,0 439,1
listopad 2.793,0 459,2
studeni 2.806,0 4477
prosinac 2.935,0 470,1
1999.
sijecanj 2.946,0 466,4
veljaca 2.884,0 4322
ozujak 2.992,0 428,9
travanj 3.045,0 429,5
svibanj 3.039,0 425,6
lipanj 3.076,0 420,9
srpanj 3.043,0 413,9
kolovoz 3.064,0 4289

Izvor: Drzavni zavod za statistiku i procjene MMF-a

1/ Obuhvaca industrijski sektor u prijasnjem drustvenom vlasnistvu ("privreda") i sektor opce drzave
("neprivreda"). Nisu obuhvacene osobe zaposlene u policiji i obrani, vlasnici obrta i vlasnici koji obavljaju

djelatnosti slobodnih profesija, te individualni poljoprivrednici.
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Tablica 30. Hrvatska: Prosjecna mjesecna bruto placa po zaposleniku, 1996-1999. 1/ 2/ (u HRK)

1996. 1997. 1998. 1999. 3/
Ukupno 3.243 3.668 4.131 4.476
A. Poljoprivreda, lov i Sumarstvo 3.013 3.377 3.558 3.778
B. Ribarstvo 2.779 2.784 3.106 3.057
C. Rudarstvo i vadenje 3.838 4.206 4.351 4.573
D. Preradivacka industrija 3.034 3.358 3.681 3.834
E. Opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom 3.840 4.148 4.729 5.105
F. Gradevinarstvo 2.872 3.229 3473 3.604
G. Trgovina na veliko i malo 2.948 3.349 3.558 3.526
H. Hoteli i restorani 2.740 3.048 3.453 3.600
I.  Prijevoz, skladiStenje i veze 3.387 3.970 4.324 4.852
J.  Financijsko posredovanje 4.776 5.625 6.413 6.903
K. Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge 3.659 4.125 4.643 4.957
L. Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 3.737 4.155 5.053 6.056
M. Obrazovanje 2.963 3.322 4.046 4.490
N. Zdravstvena zastita i socijalna skrb 3.563 4.150 4.989 5.606
0. Ostale drustvene, socijalne i ostale osobne usluzne djelatnosti 3.668 4.302 4.662 4.922
P. Privatna kuéanstva sa zaposlenim osobljem
Q. Izvanteritorijalne organizacije i tijela

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

1/ Podaci su od 1996. klasificirani prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti.

Raniji podaci, prikupljeni prema jedinstvenoj klasifikaciji djelatnosti nisu usporedivi.

2/ Nisu obuhvaceni vlasnici obrta i vlasnici koji obavljaju djelatnosti slobodnih profesija,
zaposleni u policiji, obrani, niti individualni poljoprivrednici.

3/ Prosjek razdoblja sijecanj-kolovoz.

Tablica 31. Hrvatska: Indeksi nominalne neto place po zaposleniku, 1996-1999. 1/ 2/

1996. 1997. 1998. 1999. 3/
Ukupno 85,5 100,0 112,8 126,7
A. Poljoprivreda, lov i Sumarstvo 85,9 100,0 106,6 117,7
B. Ribarstvo 94,5 100,0 116,6 116,0
C. Rudarstvo i vadenje 88,1 100,0 105,3 116,5
D. Preradivacka industrija 87,3 100,0 110,3 119.,6
E. Opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom 87,7 100,0 113,1 127,0
F Gradevinarstvo 87,2 100,0 109.4 117,9
G. Trgovina na veliko i malo 85,4 100,0 107,4 111,7
H. Hoteli i restorani 86,9 100,0 113,5 122,1
I. Prijevoz, skladistenje i veze 83,2 100,0 109,3 126,9
J. Financijsko posredovanje 82,3 100,0 113,7 127,5
K. Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge 85,3 100,0 112,5 125,4
L. Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 86,7 100,0 120,2 146,8
M. Obrazovanje 85,7 100,0 120,7 138,9
N. Zdravstvena zastita i socijalna skrb 83,3 100,0 119,5 139,2
0. Ostale drustvene, socijalne i ostale osobne usluzne djelatnosti 82,4 100,0 109,2 120,4
P. Privatna kuéanstva sa zaposlenim osobljem
Q. Izvanteritorijalne organizacije i tijela

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

1/ Podaci su od 1996. klasificirani prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti.

Raniji podaci, prikupljeni prema jedinstvenoj klasifikaciji djelatnosti nisu usporedivi.

2/ Nisu obuhvaceni vlasnici obrta i vlasnici koji obavljaju djelatnosti slobodnih profesija,
zaposleni u policiji, obrani, niti individualni poljoprivrednici.

3/ Prosjek razdoblja sijecanj-kolovoz. (1997.=100)
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Tablica 32. Hrvatska: Indeksi realne neto place po zaposleniku, 1996-1998. 1/ 2/
(1997.=100)

1996. 1997. 1998.
Ukupno 89,0 100,0 106,0
A. Poljoprivreda, lov i Sumarstvo 89,4 100,0 100,2
B. Ribarstvo 98,3 100,0 109,6
C. Rudarstvo i vadenje 91,7 100,0 98,9
D. Preradivacka industrija 90,8 100,0 103,6
E. Opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom 91,3 100,0 106,3
F. Gradevinarstvo 90,7 100,0 102,8
G. Trgovina na veliko i malo 88,9 100,0 101,0
H. Hoteli i restorani 90,4 100,0 106,7
I.  Prijevoz, skladiStenje i veze 86,6 100,0 102,7
J.  Financijsko posredovanje 85,6 100,0 106,8
K. Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge 88,8 100,0 105,7
L. Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 90,2 100,0 112,9
M. Obrazovanje 89,2 100,0 113,4
N. Zdravstvena zastita i socijalna skrb 86,7 100,0 1123
0. Ostale drustvene, socijalne i ostale osobne usluzne djelatnosti 85,7 100,0 102,6
P. Privatna kucanstva sa zaposlenim osobljem
Q. Izvanteritorijalne organizacije i tijela

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

1/ Podaci su od 1996. klasificirani prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti.

Raniji podaci, prikupljeni prema jedinstvenoj klasifikaciji djelatnosti nisu usporedivi.

2/ Nisu obuhvaceni vlasnici obrta i vlasnici koji obavljaju djelatnosti slobodnih profesija,
zaposleni u policiji, obrani, niti individualni poljoprivrednici.
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Tablica 33. Hrvatska: Kretanje cijena, 1993-1999.

Cijene na malo Cijene pri proizvodacima
Stopa rasta Stopa rasta
Indeks Prethodno Isti mjesec Indeks Prethodno Isti mjesec
pros.1994.=100 razdoblje prethodne godine pros.1994.=100  razdoblje prethodne godine
1993. 50,6 1.516,6 57,0 1.512,4
1994. 100,0 97,6 101,3 77,6
1995. 102,0 2,0 102,0 0,7
1996. 105,6 3,5 103,4 1,4
1997. 109,4 3,6 105,8 2,3
1997.
sijecanj 108,3 1,0 4,2 103,6 0,5 1,8
veljaca 108,3 0,0 3,7 103,7 0,1 2,0
ozujak 108,4 0,1 3.9 103,0 -0,7 2,2
travanj 108,5 0,1 4.4 103,2 0,0 1,9
svibanj 108,9 0,4 3,6 103,4 0,2 2,3
lipanj 109,1 0,2 3,4 103,2 0,2 2,1
srpanj 108,8 -0,3 2,7 104,4 -0,2 2,0
kolovoz 109,7 0,8 3,5 104,4 1,2 3,4
rujan 110,0 0,3 3,7 104,4 0,0 3,3
listopad 110,2 0,2 3,3 104,5 0,1 3,3
studeni 110,6 0,4 3,1 104,8 0,3 1,9
prosinac 111,4 0,7 38 104,7 -0,1 1,6
1998.
sijecanj 114,1 2,4 5,3 103,9 -0,8 -0.4
veljaca 114,5 0,4 5,7 103,8 -0,1 -0.3
ozujak 114,8 0,2 5,8 101,8 -1,9 -0.7
travanj 115,1 0,3 6,0 102,0 0,2 -0.7
svibanj 115,7 0,5 6,0 101,9 -0,1 -0.6
lipanj 115,7 0,0 5,8 102,1 0,2 -0.3
srpanj 115,5 -0.2 5,8 101,8 -0,3 -0.4
kolovoz 115,6 0,1 52 101,7 -0.1 -2.3
rujan 116,6 0,9 5.8 101,6 -0.1 -2.3
listopad 117,2 0,5 6,1 102,0 0,4 -2.1
studeni 1174 0,2 5,9 102,5 0,5 2.4
prosinac 117,6 0,2 5,4 102,5 0,0 -2.1
1999.
sijecanj 118,2 0,5 34 102,6 0,1 -0.9
veljaca 118,6 0,3 3.4 103,4 0,8 0,0
ozujak 119,1 0,4 3,5 102,8 -0.6 1,3
travanj 119,5 0,3 3,6 103,4 0,6 1,7
svibanj 120,3 0,7 3.8 103,3 -0.1 1,7
lipanj 120,3 0,0 3,8 103,4 0,1 1,5
srpanj 121,6 1,1 5,1 104,3 0,9 2,7
kolovoz 121,6 0,0 5,0 105,3 0,9 3,6
rujan 122,3 0,6 4,7 105,9 0,6 4,3
listopad 122,8 0,4 4,5 106,3 0,4 4.4
studeni 122,7 -0,1 43 108,2 1,8 5,6

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
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Tablica 34. Hrvatska: Stope inflacije, 1992-1999.
(prosjecna godi$nja promjena, u postocima)

1992. 1993. 1994, 1995.  1996. 1997.  1998. 1999. 1/
Ukupno 665,5 1.516,6 97,6 2,0 35 3,6 5,7 4,1
Roba 746,8  1.502,4 95,1 0,0 2,4 2,8 4,1 4,1
Poljoprivredni proizvodi 623,3 1.1359 134,5 37 0,0 6,5 3,7 -1,0
Industrijski proizvodi - ukupno 751,1  1.514,2 94,1 -0,2 2,5 2,7 4,1 4.4
Gotovi prehrambeni proizvodi 740,7 1.4422 93,3 0,0 4,5 3,6 7,3 0,6
Alkoholna pi¢a 749,7 1.593,4 108,2 4.4 7,7 32 -1.7 4,5
Duhan 1.050,0 1.278,2 159,1 27,2 18,2 0,0 0,1 7,5
Neprehrambeni industrijski proizvodi 743,3  1.552,6 90,8 2,2 0,2 2,6 39 5,4
Tekstilni proizvodi 8174  1.774,7 103,5 -4,2 -1,5 5,9 4,5 9,2
Ogrjev i rasvjeta 6599 1.807,1 87,6 -3,5 1,9 3,1 1,6 3,5
Pokuéstvo 771,1  1.776,3 103,8 -5,8 -3,3 1,5 -0.6 4,0
Kucéanski aparati 958,5 1.488,6 622  -10,6 -3,9 22 -0.9 4,1
Lijekovi 374,7 2.665,1 110,5 0,6 -0,6 6,7 18,0 2,0
Usluge 393,5 1.604,2 110,9 11,9 8,6 7,0 12,1 38
Usluge stanovanja 77,0 1.5344 142,8 18,1 5,1 1,1 30,9
Komunalna poduzeca i usluge 358,2  1.805,5 113,7 5,3 4,5 8,9 20,6
Prijevoz 486,7 1.681,4 98,8 6,5 5,9 8,2 9,0 2,0
Veze 246,2 1.703,8 95,2 23,8 32,8 15,0 18,1 26,2

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
1/ Prvih jedanaest mjeseci u odnosu na korespondno razdoblje u 1998.
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Tablica 35. Hrvatska: Zaposleni u javnim poduzec¢ima, 1992-1998.
(na kraju razdoblja, broj zaposlenih)

1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1/

HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA 14250 13984 14457 14.158 14.664 15.057 15.665
(elektricna energija)
HRVATSKA VODOPRIVREDA 569 426 400 401 544 579 595
(opskrba vodom)
HRVATSKE CESTE 3.857 3.643 3.715 3.645 3.752 3.816 7.804
(izgradnja cesta)
HRVATSKE ZELJEZNICE 29.301 22.840 22.004 21.812 21.833 21.966 19.342
(zeljeznica)
HPT 18.439  19.445 19.687 20.493 20.038 21.055 22.555
(posta i telekomunikacije)
HP .. 12,584
HT 9.971
JADROLINIJA RIJEKA 2.209 1.499 2.113 1.974 2.046 2.030 1.489
(obalna plovidba)

HRVATSKA RADIO - TELEVIZIJA (HRT)  2.846 2.752 2.719 2.928 3.179 3.369 4331
(radio 1 TV)

HRVATSKE SUME 10.113 9.882  10.201  10.034 9.971 9.284 8.884
(Sumarstvo)

NARODNE NOVINE 725 763 746 727 701 652 526
(tiskara)

INA - INDUSTRIJA NAFTE 18.345 18.084 17.965 17.513 16.525 13974 13.406

(rafiniranje i distribucija nafte)

Ukupno 100.654  93.318  94.007 93.685 93.253  91.782  94.597

Izvori: Drzavni zavod za statistiku 1 Drzavni zavod za makroekonomske analize 1 prognoze
1/ Na kraju oZujka.
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Tablica 36. Hrvatska: Broj poduzeca u privrednom sektoru 1 broj pravnih osoba nad kojima je pokrenut ste¢ajni postupak, 1993-1998.
(na kraju razdoblja)

Broj poduzeca u privrednom sektoru Broj pravnih osoba nad kojima je pokrenut stecajni postupak
1993. 1994, 1995. 1996. 1997. 1998. 1993. 1994, 1995. 1996. 1997. 1998.
Ukupno 113.543 143755 164104 171.170 177.730 183.306 397 275 348 354 387 294
Ukupan broj u privrednom sektoru 84384 117775 135.682 140.719 145.105 148.247
Industrija 9.607 12.089  13.492 14.003 14.558 15.001 131 84 112 119 128 73
Poljoprivreda i ribarstvo 2.380 3.008 3.349 3.446 3.520 3.584 17 14 20 26 29 23
Sumarstvo 90 124 151 159 173 177
Opskrba vodom 35 34 36 35 36 39
Gradevinarstvo 5.643 7.723 9.027 9.643 10282  10.819 o4 45 55 51 56 34
Prijevoz i veze 2.641 4.158 4.740 4.998 5.267 5.465 2 4 6 7 8 10
Trgovina 42283 61401 71273 73423 74902  75.630 110 78 95 91 104 73
Restorani i turizam 4.397 6.035 6.837 7.147 7.432 7.758 14 9 11 12 14 9
ObrtniStvo 1 osobne usluge 3.521 5.029 5.929 6.086 6.171 6.212 24 15 18 17 17 9
Stanovanje i urbanisticke usluge 1.064 1.141 1.200 1.244 1.313 1.385 2 2 3 2 2 4
Financiranje, inzinjerstvo 1 poslovanje 12.723 17.033 19.648 20535 21451 22177 33 24 28 28 28 39
Broj u neprivrednom sektoru 29.159 25980 28422 30451 32,625  35.059
Obrazovanje i kultura 11.596  13.064  14.042 14.841 15.571 16.504 14
Zdravstvena zastita i socijalna skrb 697 766 837 936 1.044 1.289 6
Drzava, fondovi, udruzenja
1 organizacije 16.866  12.150  13.543 14674 16010  17.266

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
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Tablica 37. Hrvatska: Prihodi proracuna srediSnje drzave, 1991-1999.

STATISTICKI DODATAK

1991. 1992.  1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 1999.
Revidirani  sijecanj-
prorac¢un rujan
(u mil. HRK)
Prihodi i potpore 64 557 8471 24260 27981 31.367 33.846 43.809 47.909 29.276
Prihodi 64 557  8.471 24260 27.881 31.367 33.846 43.809 47.909 29.276
Tekuéi prihodi 64 547 8371 23906 27.287 30.244 33.385 42.019 42.117 29.082
Porezni prihodi 63 502 7.892 23350 26.505 28.530 31.338  40.327 40.023 27.832
Porezi na dohodak i dobit 25 84 936  3.803 4.507 5.488 5.887 7.376 7.372 5.101
Porez na promet nekretnina 0 2 63 118 142 172 243 271 260 173
Porez na promet robe i usluga 33 316 5.663 15.894 17.746 18.873 20.502 27.968 27.558 18.971
Porezi na medun. trgovinu 5 99 1.230  3.487 3.939 3.965 4.676 4.256 4.299 3.241
Ostali porezi 0 0 0 49 172 33 30 456 533 346
Neporezni prihodi 1 45 479 556 782 1.714  2.047 1.692 2.094 1.249
Prihodi od kapitala 0 10 100 354 594 1.123 461 1.789 5.792 195
Dotacije 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0
(postotak BDP-a)
Prihodi i potpore 14,5 20,6 21,7 27,7 28,4 29,2 28,4 31,7 33,7 20,6
Prihodi 14,5 20,6 21,7 27,7 28,3 29,2 28,4 31,7 33,7 20,6
Tekuéi prihodi 14,5 20,2 21,5 27,3 27,7 28,2 28,0 30,4 29,7 20,5
Porezni prihodi 14,2 18,6 20,2 26,7 26,9 26,6 26,3 29,1 28,2 19,6
Porezi na dohodak i dobit 5,6 3,1 2.4 473 4.6 5,1 49 53 5,2 3,6
Porez na promet nekretnina 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Porez na promet robe i usluga 7,5 11,7 14,5 18,2 18,0 17,6 17,2 20,2 19,4 13,4
Porezi na medun. trgovinu 1,1 3,7 32 4,0 4,0 3,7 3,9 3,1 3,0 2,3
Ostali porezi 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,3 0,4 0,2
Neporezni prihodi 0,2 1,7 1,2 0,6 0,8 1,6 1,7 1,2 1,5 0,9
Prihodi od kapitala 0,0 0,4 0,3 0,4 0,6 1,0 0,4 1,3 4,1 0,1
Dotacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(postak u ukupnim prihodima)
Prihodi i potpore 100,0  100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Prihodi 100,0 100,0 100,0  100,0 99,6 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tekuéi prihodi 100,0 98,2 98,8 98,5 97,5 96,4 98,6 95,9 87,9 99,3
Porezni prihodi 98,5 90,1 93,2 96,3 94,7 91,0 92,6 92,1 83,5 95,1
Porezi na dohodak i dobit 38,5 15,1 11,0 15,7 16,1 17,5 17,4 16,8 15,4 17,4
Porez na promet nekretnina 0,0 0,4 0,7 0,5 0,5 0,5 0,7 0,6 0,5 0,6
Porez na promet robe i usluga 52,1 56,8 66,9 65,5 63,4 60,2 60,6 63,8 57,5 64,8
Porezi na medun. trgovinu 7,9 17,9 14,5 14,4 14,1 12,6 13,8 9,7 9,0 11,1
Ostali porezi 0,0 0,0 0,0 0,2 0,6 0,1 0,1 1,0 1,1 1,2
Neporezni prihodi 1,5 8,1 5,7 2.3 2.8 5,5 6,0 39 4.4 43
Prihodi od kapitala 0,0 1,8 1,2 1,5 2,1 3,6 1,4 4,1 12,1 0,7
Dotacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Izvor: Ministarstvo financija
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Tablica 38. Hrvatska: Rashodi i neto posudbe proracuna sredisSnje drzave, 1992-1999.

1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 1999.
Revidirani  sijecanj-
proracun rujan
(u mil. HRK)
Rashodi i neto posudbe 564 8.403 23.546 28.696  31.502 35.006 42.552 49.334 33.172
Rashodi 564 8.403 23.230 28.476  30.973 34395 41.473 48.223 32.284
Tekuéi rashodi 520 7.742  20.745 25495  25.930 29.580 34.883 38.180 27.125
Rashodi za kupovinu robe i usluga 396 6.111 17.144  20.735 19.623 20.263  22.649 22.510 15.689
Place 98 1.941 6.589 8.394 8.365 9.148  10.852 12.013 8.840
Doprinosi poslodavaca 24 484 1.383 1.716 1.966 1.892 2.179 2.577 1.837
Ostale kupovine robe i usluga 273 3.686 9.173  10.625 9.292 9.223 9.618 7.920 5.012
Pla¢anje kamata 21 212 1.131 1.392 1.218 1.737 1.951 2.214 1.589
Domace 21 207 895 911 950 775 917 986 671
Strane 0 5 236 481 268 962 1.034 1.228 918
Subvencije i ostali teku¢i transferi 103 1.419 2.470 3.369 5.089 7.579  10.283 13.455 9.847
Kapitalni rashodi 44 661 2.485 2.980 5.043 4815 6.590 10.044 5.160
Posudbe umanjene za otplate 0 0 316 221 529 611 1.079 1.111 887
(postotak BDP-a)
Rashodi i neto posudbe 20,8 21,5 26,9 29,2 29,4 29,3 30,7 34,7 23,4
Rashodi 20,8 21,5 26,6 28,9 28,9 28,8 30,0 34,0 22,7
Tekuéi rashodi 19,2 19,8 23,7 259 24,2 24,8 25,2 26,9 19,1
Rashodi za kupovinu robe i usluga 14,6 15,7 19,6 21,1 18,3 17,0 16,4 15,9 11,0
Place 3,6 5,0 7,5 8,5 7,8 7,7 7,8 8,5 6,2
Doprinosi poslodavaca 0,9 1,2 1,6 1,7 1,8 1,6 1,6 1,8 1,3
Ostale kupovine robe i usluga 10,1 9,5 10,5 10,8 8,7 7,7 7,0 5,6 3,5
Placanje kamata 0,8 0,5 1,3 1.4 1,1 1,5 1,4 1,6 1,1
Domace 0,8 0,5 1,0 0,9 0,9 0,6 0,7 0,7 0,5
Strane 0,0 0,0 0,3 0,5 0,2 0,8 0,7 0,9 0,6
Subvencije i ostali tekuci transferi 3,8 3,6 2,8 3,4 4,7 6,4 7,4 9,5 6,9
Kapitalni rashodi 1,6 1,7 2,8 3,0 4,7 4,0 4,8 7,1 3,6
Posudbe umanjene za otplate 0,0 0,0 0,4 0,2 0,5 0,5 0,8 0,8 0,6
(postotak u ukupnim rashodima i neto posudbama)
Rashodi i neto posudbe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rashodi 100,0 100,0 98,7 99,2 98,3 98,3 97,5 97,7 97,3
Tekuéi rashodi 92,1 92,1 88,1 88,8 82,3 84,5 82,0 77,4 81,8
Rashodi za kupovinu robe i usluga 70,1 72,7 72,8 72,3 62,3 57,9 53,2 45,6 47,3
Place 17,4 23,1 28,0 29,2 26,6 26,1 25,5 24,3 26,6
Doprinosi poslodavaca 43 5,8 59 6,0 6,2 54 5,1 52 55
Ostale kupovine robe i usluga 48,4 439 39,0 37,0 29,5 26,3 22,6 16,1 15,1
Pla¢anje kamata 3,7 2,5 4.8 49 3,9 5,0 4,6 4,5 4.8
Domace 3,7 2,5 3,8 3,2 3,0 2,2 2,2 2,0 2,0
Strane 0,0 0,1 1,0 1,7 0,8 2,7 2,4 2,5 2,8
Subvencije i ostali teku¢i transferi 18,3 16,9 10,5 11,7 16,2 21,7 24,2 27,3 29,7
Kapitalni rashodi 7,9 7,9 10,6 10,4 16,0 13,8 15,5 20,4 15,6
Posudbe umanjene za otplate 0,0 0,0 1,3 0,8 1,7 1,7 2,5 2,3 2,7

Izvor: Ministarstvo financija
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Tablica 39. Hrvatska: Rashodi proracuna sredi$nje drZzave prema funkcionalnoj klasifikaciji, 1991-

1999.
1991. 1992. 1993. 1994. 1995. 1996.  1997. 1998. 1999. 1999.
Revidirani  sijecanj-
proracun rujan
(umil. HRK)

Rashodi po funskcionalnoj klasifikaciji 83 565 8403 22283 28476 30973 34395 41.390 48.223  32.286
Opce javne sluzbe 3 21 395  1.675 1911 1912 2.183  3.382 3.552 1.997
Poslovi i usluge obrane 22 196 3259 7.650 9911 7.760 6.991 7.373 5.802 4.104
Poslovi javnog reda i sigurnosti 15 65 998  2.841 3351 3714 4170 4251 4431 3.329
Poslovi i usluge obrazovanja 15 60 824  2.865 3278  3.600  4.051 4.669 5.743 4.124
Poslovi i usluge zdravstva 1 3 8 57 78 152 185 817 803 358
Socijalno osiguranje i zastita 8 66 856 2547 3.186 4408 6452  8.025 10.816 7.865
Kultura 2 7 126 309 430 411 539 577 835 550
Poslovi stanovanja 0 10 76 463 1.343 2603 2.069 2.620 2.527 1.522
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov 2 43 495 653 512 551 616  1.103 1.116 671
Rudarstvo, industrija i gradevinarstvo 0 0 74 192 255 381 693 729 2.639 1.892
Promet i veze 7 37 578 1499 2232 3405 3434 4.073 4.748 2.763
Ostalo 7 58 715 1.532 1.988 2.076 3.013 3.771 5.213 3.112

(postotak BDP-a)

Rashodi po funskcionalnoj klasifikaciji 189 209 21,5 25,5 28,9 28,9 28,8 29,9 34,0 22,7
Opce javne sluzbe 0,8 0,8 1,0 1,9 1,9 1,8 1,8 2,4 2,5 1,4
Poslovi i usluge obrane 49 7,2 8,4 8,7 10,1 7,2 5,9 5,3 4,1 29
Poslovi javnog reda i sigurnosti 34 24 2,6 3,2 34 3,5 3,5 3,1 3,1 2,3
Poslovi i usluge obrazovanja 3,4 2,2 2,1 3,3 3,3 3,4 34 34 4,0 2,9
Poslovi i usluge zdravstva 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,6 0,6 0,3
Socijalno osiguranje i zastita 1,9 2,4 2,2 2,9 3,2 4,1 5,4 5,8 7,6 5,5
Kultura 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,6 0,4
Poslovi stanovanja 0,0 0,4 0,2 0,5 1,4 2,4 1,7 1,9 1,8 1,1
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov 0,4 1,6 1,3 0,7 0,5 0,5 0,5 0,8 0,8 0,5
Rudarstvo, industrija i gradevinarstvo 0,0 0,0 0,2 0,2 0,3 0,4 0,6 0,5 1,9 1,3
Promet i veze 1,7 1,4 1,5 1,7 2,3 32 2,9 2,9 33 1,9
Ostalo 1,7 2,1 1,8 1,8 2,0 1,9 2,5 2,7 3,7 2,2

(postotak u ukupnim rashodima)

Rashodi po funskcionalnoj klasifikaciji 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0  100,0  100,0 100,0 100,0 100,0
Opce javne sluzbe 4,2 38 4,7 7,5 6,7 6,7 7,7 8,2 74 6,2
Poslovi i usluge obrane 26,0 34,7 38,8 34,3 34,8 27,3 24,5 17,8 12,0 12,7
Poslovi javnog reda i sigurnosti 18,2 11,4 11,9 12,8 11,8 13,0 14,6 10,3 9,2 10,3
Poslovi i usluge obrazovanja 18,2 10,6 9,8 12,9 11,5 12,6 14,2 11,3 11,9 12,8
Poslovi i usluge zdravstva 1,5 0,5 0,1 0,3 0,3 0,5 0,6 2,0 1,7 1,1
Socijalno osiguranje i zastita 10,1 11,7 10,2 11,4 11,2 15,5 22,7 19,4 22,4 244
Kultura 1,9 1,3 1,5 1,4 1,5 1,4 1,9 1.4 1,7 1,7
Poslovi stanovanja 0,2 1,8 0,9 2,1 4.7 9,1 7,3 6,3 5,2 47
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov 2,3 7,5 5,9 2,9 1,8 1,9 2,2 2,7 2,3 2,1
Rudarstvo, industrija i gradevinarstvo 0,0 0,0 0,9 0,9 0,9 1,3 2,4 1,8 5,5 5,9
Promet i veze 8,8 6,5 6,9 6,7 7,8 12,0 12,1 9,8 9,8 8,6
Ostalo 8,7 102 8,5 6,9 7,0 73 10,6 9,1 10,8 9,6

Izvor: Ministarstvo financija
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Tablica 40. Hrvatska: Fiskalni racuni konsolidirane sredi$nje drzave, 1991-1999.

1991.  1992. 1993.  1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 1999.
Revidirani  sijecanj-
proracun rujan

(u mil. HRK)
Proracun sredi$nje drzave 1/ 2/
Prihodi i potpore 64 557 8471 24260 27.481 30.731 33.665 43.809 47909  29.276
Rashodi i neto posudbe 70 500  7.482 21939 26.189 27.592 29.409 34.125 36.178  23.924
Saldo -6 57 989  2.321 1292 3.139 4255  9.683 11.730 5.353
Izvanproracunski fondovi 1/ 3/
Prihodi i potpore 75 315 4.849 12.622 15898 17.940 19.986 21.302 21.656 15.542
Rashodi i neto posudbe 90 477  6.163 13.529 18.062 21.556 25.827 30.103 34.852  24.808
Saldo -15 -162 -1.314 907 -2.164 -3617 -5841 -8.801 -13.196 -9.266
Konsolidirana sredisnja drzava 1/
Prihodi i potpore 139 872 13.320 36.882 43379 48.671 53.651 65.111 69.555 44818
Rashodi i neto posudbe 160 977 13.645 35469 44251 49.148 55236 64.229 71.030  48.732
Saldo 21 -105 2326 1413 -872 -477  -1.586 882 -1.475 -3.913
(postotak BDP-a)
SrediSnja drzava
Prihodi i potpore 14,5 20,6 21,7 27,7 27,9 28,7 28,2 31,7 33,7 20,6
Rashodi i neto posudbe 15,9 18,5 19,2 25,1 26,6 25,7 24,6 24,7 25,5 16,8
Saldo -1,4 2,1 2,5 2,7 1,3 29 3,6 7,0 8,3 3,8
Izvanproracunski fondovi 1/3/
Prihodi i potpore 17,0 11,6 12,4 14,4 16,2 16,7 16,7 15,4 15,3 10,9
Rashodi i neto posudbe 20,3 17,6 15,8 15,5 18,4 20,1 21,6 21,8 24.5 17,5
Saldo -3,3 -6,0 -34 -1,0 -2,2 -34 -4.9 -6,4 -9,3 -6,5
Konsolidirana sredisnja drzava 1/
Prihodi i potpore 31,5 32,2 34,2 42,2 44,1 45,4 45,0 47,0 49,0 31,6
Rashodi i neto posudbe 36,2 36,1 35,0 40,6 45,0 45,8 46,3 46,4 50,0 34,3
Saldo -4,7 -39 -0,8 1,6 -0,9 -0,4 -1,3 0,6 -1,0 -2,8

Izvori: Ministarstvo financija i procjene MMF-a

1/ Prihodi i1 rashodi uskladeni su za transfere unutar drzave.

2/ 0d 1994. obuhvaca i1 Hrvatske ceste.

3/ Obuhvaceni su HZMO, HZZO, Hrvatski zavod za zaposljavanje, Fond doplatka za djecu i javno
poduzece "Hrvatske vode".
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Tablica 41. Hrvatska: Stanje unutarnjeg duga proracuna sredi$nje drzave, 1991-1999.
(u mil. DEM prema tekuc¢em tecaju, na kraju razdoblja)

1991. 1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
listopad

Srednjorocni i dugorocni krediti od 0,0 31,3 4,1 4,3 104,1 57,9 3,1 0,0 0,0

Hrvatske narodne banke (HNB)

HNB kredit I. 0,0 31,3 4,1 43 38 35 3,1 0,0 0,0
HNB kredit I11. 0,0 0,0 0,0 0,0 100,3 54.4 0,0 0,0 0,0
Stara devizna Stednja (sds) 5.033,9 4.653,6 3.989,7 3.2459 27963 23828 21024 1.718,0 1.447,0
Obveznice 1993. (kamata na sds) 0,0 0,0 1074 89,5 53,7 17,9 0,0 0,0 0,0
Obveznice 1994.-1 (kamata na sdS) 0,0 0,0 0,0 47,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 1994.-2 (kamata na sds) 0,0 0,0 0,0 0,0 9,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice JDA 1995.-1 (glavnica sds) 0,0 0,0 0,0 0,0 153,7 128,1 76,9 25,6 0,0
Obveznice JDB 1995,1996. (glavnica sds) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 147,1 98,1 49,0 0,0
"Velike obveznice" - Serija I. 1.550,1 1.597,3 1.420,0 1.360,7 13014 445, 4154 391,3 334,6
"Velike obveznice" - Serija II. (Rijecka i Splitska) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2200 2114 199,5 192,5
"Velike obveznice" - Serija III. (Privredna banka) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2090 205,1 196,9 188,3
"Velike obveznice" - Serija I'V. (Privredna banka) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2134 182,8 116,0 40,9
Sanacija banaka - Serija I. (Rijecka i Splitska) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 313,1 267,0 284.6 272,6
Sanacija banaka - Serija II. (Privredna banka) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 86,4 84,5 80,4 76,1
Sanacija banaka - Serija III. (Privredna banka) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 216,5 2125 199,8 190,7
Sanacija banaka - Serija IV. (Privredna banka) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 120,6 118,0 110,1 104,2
Sanacija banaka - Serija V.-A (Dubrovacka banka) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 134,1 1134
Sanacija banaka - Serija V.-B (Dubrovacka banka) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 409,6
Obveznice za obnovu 0,0 0,0 16,3 10,9 8,0 73 55 6,1 5,8
Kredit za deprecijaciju 0,0 0,0 0,0 278,5 185,7 95,7 0,0 0,0 0,0
Obveznice za otkup stanova 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 245,0 196,0
Trezorski zapisi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 76,4 105,7 151,3 197,6
Ukupno 6.584,0 6.282,2 55374 50374 4.612,5 49821 4284,1 3.662,7 3.573,3

Izvor: Ministarstvo financija
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Tablica 42. Hrvatska: Zaposlenost u sektoru drzava, 1992-1997.

1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997.
(broj zaposlenika)

Sredi$nja drzava 25.635 27.055 26.190 24.688 25.231 26.963

Proracun sredisnje drzave 18.885 14.753 13.892 17.590 18.169 19.981
Uprava 6.938 8.471 7.823 10.691 11.214 11.580
Zakonodavstvo 721 852 817 1.099 1.150 1.193
Pravosude 5.725 5.430 5.252 5.800 5.805 5.931

Zavod za platni promet (ZAP) 5.501 5.430 5.252 5.252 5.200

Hrvatska narodna banka (HNB) 384 401 431 460 460

Izvanproracunski fondovi 6.366 6.471 6.615 6.638 6.602 6.982

Regionalna i lokalna drzava 20.443 19.395 25.560 18.948 19.000 19.637

Zdravstvena skrb 73.158 73.409 69.996 71.234 71.317 66.792

Socijalno osiguranje i zastita 24.090 24.613 24978 25.578 25.097 23.682

Obrazovanje 64.489 67.328 65.860 67.284 66.187 66.285
Osnovnoskolsko 38.202 39.449 38.910 39.197 38.341 37.503
Srednje $kole i gimnazije 17.249 18.354 17.922 18.574 18.149 18.410
Fakultetsko 8.280 8.420 8.374 8.607 8.690 8.746
Ostalo 758 1.105 654 906 1.007 1.626

Istrazivanje 3.994 3.947 3.865 3.990 3.361 3.536

Kultura, umjetnost i informiranje 17.048 16.576 16.446 16.619 17.093 18.757

Sportovi 1.608 1.578 1.513 1.536 1.458 1.556

Ukupna opéa drzava 230.465 234.285 234954 237310 231.083 234.178 1/

(postotak u ukupnom broju zaposlenika)

Ukupna opéa drzava 18,3 18,9 19,4 19,8 19,3 19,7
Proracun sredi$nje drzave 1,5 1,2 1,1 1,5 1,5 1,7
Regionalna i lokalna drzava 1,6 1,6 2,1 1,6 1,6 1,7
Izvanproracunski fondovi 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6
Zaposleni u ustanovama:

Zdravstvene skrbi 37 3,8 3,7 6,0 6,0 5,6
Obrazovanja 33 3,5 3,5 5,6 5,5 5,6
Socijalnog osiguranja i zastite 1,2 1,3 1,3 2,1 2,1 2,0
Kulture, umjetnosti i informiranja 0,9 0,9 0,9 1,4 1.4 1,6

Izvor: Ministarstvo financija Republike Hrvatske
1/ Ne obuhvaca ZAP 1 HNB.
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Tablica 43. Hrvatska: Zdravstveno osiguranje, 1992-1998.
(broj osiguranika, godiSnji prosjeci)

1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.
Ukupno 4.608.466 4.571.955 4.591.341 4.629.280 4.634.634 4.634.142  4.075.226
Zaposleni 1.606.984 1.573.520 1.564.494 1.588.344 1.599.226  1.604.895  1.430.649
Umirovljenici 712.032 742.828 778.400 799.892 821.909 850.052 931.169
Nezaposleni 178.618 166.534 161.660 158.164 174.123 189.844 192.148
Clanovi obitelji 1.847.566  1.818.717 1.813.077 1.811.602 1.824.209 1.824.144 1.319.571
Izbjeglice i1 prognanici 191.000 191.000 191.000 191.649 138.088 80.585 28.243
Ostali 72.266 79.356 82.710 79.629 77.079 84.652 173.446

Izvori: DZS-ov Statisticki ljetopis 1 Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje
1/ Obuhvaca 1 aktivne individualne poljoprivrednike.
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Tablica 44. Hrvatska: Invalidsko 1 mirovinsko osiguranje, 1992-1998.

1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.
(broj osoba)

Mirovine 762072 784364 813.382 863.551 874.061 907.479 938.647
Invalidske mirovine 183.530  181.614 184.989 193.654 197.049 207.858 212.753
Starosne mirovine 387405  409.122 433.180 443.688 451.046 467.363 487.431
Obiteljske mirovine 191.137  193.628 195.213 200.589 196.603 202.866 212.709
Bivse republike bivse Jugoslavije 25.620 29.118 29.363 29.392 26.354

Invalidske naknade 95.153 100.964 104.172 104.819 105.392 105.919 107.093
(za tjelesno ostecenje)

Invalidi rada - prekvalifikacija 2472 2.159 2.102 2.476 953 651 444
ili dodatna obuka

Invalidi rada -
naknade nezaposlenima 7.418 11.654 13.061 14.434 21.016 37.699 39.688

Naknade za pola
radnog vremena 16.947 16.192 16.145 14.390 11.811 12.028 6.876

Naknade za smanjenu
placu na novom radnom mjestu 32.043 31.637 32.956 32217 28.335 25.823 23.103

(Rashodi, u tisucama HRK)

Ukupno 208.836  3.318269 8479.061 10.667.302 12.343.273 15.448.078 16.535.589

Invalidske mirovine 39383 593397 1245613  1.648754  1.969.763  2.944.078  3.341.432

Starosne mirovine 108.681 1.756.203 3.698.375 4.412.054 4758209 6.648471  7.493.421

Obiteljske mirovine 36132 571993 1208417 1510676  1.672.647 2.434.623 290.444

Dodatak (100 HRK) .. 413.087 521.767  1.059.389

Naknada za tjelesno osteenje 1.382 20.709 42.780 51.695 57.350 82.959 81.431

Troskovi i naknade povezani s

prekvalifikacijom ili dodatnom
obukom invalida rada 4471 96.256 240.043 257.632 351.947 640.939 789.832

Doprinosi za stanogradnju 2.754 36.128 3243 1782484 1924702  1.721.989 344.452

Administrativni troskovi 4933 91.481 166.327 316.078 222.901 250.774 328.785

Ostalo 11.100 152102  1.874.265 274.842 326.365 724245 1251782

Izvori: Drzavni zavod za statistiku i Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
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Tablica 45. Hrvatska: Racuni Hrvatskog zavoda za zdravstveno osiguranje, 1994-1999.
(u mil. HRK)

1994. 1995,  1996. 1997. 1998. 1999. 1999.
Revidirani  stjecanj-
proracun  rwan
Prihodi i dotacije 5942 7.602 8751 9343 11552  12.964 8.972
Tekuéi prihodi 5.819 7253 8134 8536 9915 10378 7.503
Doprinosi za socijalno osiguranje
(ukljucujudi transfere HZMO-a) 5553 6960 7.779 8418 9.783  10.185 7.352
Neporezni prihodi 266 293 355 118 132 192 150
Prihodi od kapitala 0 0 0 25 76 0 0
Dotacije (tekuci transferi od drzave) 122 349 617 782 1.561 2.586 1.469
Rashodi i neto posudbe 5636 7592 8924 9434 11.571 12.964 9.055
Teku¢i rashodi 5636  7.528 8737 9.176 11.401 12.834 8.959
Place 1.810 2580 2.807 3353  3.858 4221 3.099
Doprinosi poslodavaca 380 510 567 691 795 863 638
Ostale kupovine robe i usluga 2790 3308 3729 3168  4.671 5.490 3.816
Kamate 0 0 0 15 12 19 10
Transferi stanovnistvu 655 1.130  1.634 1949 2065 2.241 1.396
Kapitalni rashodi (nabava dugotr. mater.imovine) 0 64 187 258 170 130 96
Neto posudbe 0 0 0 0 0 0 0
Teku¢i saldo umanjen za dotacije 184 =275 -602 -640  -1.486 -2.456 -1.456
Ukupni manjak/visak 306 10 -173 91 -19 0 -83
Financiranje -306 -10 173 91 19 0 83
Strano 0 0 84 71 37 0 3
Domace -306 -10 89 20 -19 0 80
U tome: Poslovne banke -306 -10 89 20 -19 0 80

Izvori: Ministarstvo financija i procjene MMF-a
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Tablica 46. Hrvatska: Racuni Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje, 1991-1999.

(u mil. HRK)
1991. 1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 1999.
Revidirani  sijecanj-
proradun rujan
Prihodi i dotacije 46 188 3.008 8.325 10.524 12.407 15.300 16.137 19.348 14.107
Tekudi prihodi 43 185 2.968 8.322 10.030 11.106 12.439 11.907 12.968 9.229
Doprinosi za socijalno osiguranje 42 170 2.636 8.041 9.807 10.951 12.244 11.767 12.897 9.181
Ostali neporezni prihodi (ve¢inom porez na prom. nekr.) 1 15 332 281 223 155 196 140 72 48
Prihodi od kapitala (prodaje dionica) 0 0 0 0 162 141 236 431 150 79
Dotacije (transferi iz proracuna) 2 3 40 3 332 1.160 2.624 3.799 6.229 4.799
Rashodi i neto posudbe 46 209 3.318 8.002 10.667 12.411 15.548 16.555 19.348 14.108
Tekuéi rashodi 46 209 3.318 8.002 10.651 12.394 15.533 16.521 19.318 14.102
Place 1 3 46 99 133 143 164 223 253 184
Doprinosi poslodavaca 0 0 10 22 24 27 31 42 52 35
Ostale kupovine robe i usluga 3 13 184 258 321 258 340 328 399 289
Kamate 0 0 0 4 2 1 14 28 23 42
Transferi HZZO-u 1/ 0 0 0 1.295 1.782 1.925 1.722 344 0 0
Isplate mirovina 42 193 3.078 6.324 8.389 10.040 13.263 15.500 18.532 13.551
Kapitalni rashodi 0 0 0 0 16 18 15 34 30 6
Neto posudbe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tekudi saldo umanjen za dotacije -2 -24 -351 320 -621 -1.288 -3.093 -4.614 -6.349 -4.872
Ukupni manjak/visak 0 =21 -310 323 -143 -4 -248 -418 0 -1
Finaciranje 0 21 310 -323 143 4 248 418 0 1
Strano 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Domace 0 21 310 -323 143 4 248 418 0 1
Dodatne informacije:
Stopa doprinosa za HZMO-u
(na kraju razdoblja)'2/ 22,0 22,0 22,0 27,0 25,5 25,5 25,5 21,5 21,5 21,5
Ukupni rashodi za mirovine kao postotak BDP-a 9,6 7,1 7,9 7,2 8,5 9,4 11,1 11,2 13,1 9,5

Izvori: Ministarstvo financija i Drzavni zavod za statistiku

1/ Transferi za zdravstvenu skrb umirovljenika. Doprinosi za HZZO smanjeni su s 25 na 18 posto ispla¢enih mirovina u sije¢nju 1997. i u potpunosti
ukinuti u veljaci 1998. Da bi se kompenziralo ukidanje ovog transfera HZZO-u, smanjena je stopa doprinosa za HZMO s 25,5 na 21,5 posto, a stopa
doprinosa za HZZO je povecana s 14 na 18 posto. Obje su promjene stupile na snagu u veljaci 1998.

2/ Kao postotak bruto pla¢a. Obuhvaca i doprinose poslodavca i doprinose zaposlenika.
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Tablica 47. Hrvatska: Klju¢ni pokazatelji mirovinskog sustava, 1991-1998.

1991. 1992. 1993. 1994, 1995. 1996. 1997. 1998.
Ukupan broj umirovljenika (na kraju razdoblja) 646.140 762.072 784.364 813.382 863.551 874.061 907.479 919.409
U tome : Starosne mirovine 310.068 387.405 409.122 433.180 443.688 451.046 467.363 496.714
Ukupan br. rad. aktiv.osig. osoba (na krajuraz.)  1.839.265 1.724.792  1.698.138  1.644.009 1.567.981 1.478975 1.468.938 1.471.509
U tome: HZMO 1.555.734 1442406 1.410.638 1.354.146  1.340.951 1.267.650 1.270.226  1.282.576
Omjer ovisnosti (osigurani/umirovljenici) 1/ 2,4 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,4 1,4
Omyjer ovisnosti starosnih mirovina 2/ 2,9 2,8 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
Prosjecna mjese¢na starosna mirovina 6,0 24.5 375,8 755,2 923.5 9943 1.154,2 1.313,5
(prosjek razodblja, u HRK)
Odnos starosne mirovine i place 3/ 74,2 73,6 71,4 60,6 50,8 48,9 48,6 49,0

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje i Svjetska banka

1/ Osobe osigurane samo kod HZMO.

2/ Populacija starosne dobi izmedu 20 i 59 godina u odnosu na populaciju starosne dobi od 60 i vise godina.
3/ Prosje¢na mjesecna starosna mirovina u odnosu na prosjecnu mjesecnu neto placu.
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Tablica 48. Hrvatska: Proracun konsolidirane opce drzave, 1994-1998.

1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.
Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno Ostvareno

(u mil. HRK) (postotak BDP-a)
Prihodii potpore 40.325 47.440 54.385 60.200 72.738 46,1 48,2 50,4 48,6 52,6
Prihodi 40.325 47.430 54.371 60.182 72.687 46,1 48,2 50,4 48,6 52,5
Tekuéi prihodi 39.965 46.451 52.779 58.987 69.947 45,7 47,2 48,9 47,6 50,5
Porezni prihodi 37.898 43.677 47.962 53.282 64.506 43,3 44 .4 44 .4 43,0 46,6
Porezi na doh. i dobit ukljuéujuci doprinose za soc. osig. 17.728 21.053 24.222 26.943 30.743 20,3 21,4 22,4 21,8 22,2
Porez na dohodak 5.317 5.732 6.916 6.714 8.051 6,1 5,8 6,4 5,4 5,8
Doprinosi za socijalno osiguranje 11.525 13.920 15.534 17.725 19.215 13,2 14,1 14,4 14,3 13,9
Porez na dobit 887 1.401 1.772 2.504 3.477 1,0 1,4 1,6 2,0 2,5
Porez na promet nekretnina 306 476 551 748 810 0,3 0,5 0,5 0,6 0,6
Porez na promet robe i usluga 15.797 17.763 18.895 20.538 27.968 18,1 18,1 17,5 16,6 20,2
PDV 13.107 12.802 13.504 15.133 22.200 15,0 13,0 12,5 12,2 16,0
TroSarine 2.689 4.960 5.391 5.405 5.768 3,1 5,0 5,0 4.4 4,2
Lokalni porezi na promet robe i usluga 348 114 116 146 145 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1
Porezi na medunarodnu trgovinu 3.487 3.922 3.942 4.640 4.256 4.0 4,0 3,7 3,7 3,1
Ostali porezni prihodi 233 350 236 267 582 0,3 0,4 0,2 0,2 0.4
Neporezni prihodi 2.066 2.774 4.816 5.704 5.441 2,4 2,8 4,5 4,6 3,9
Prihodi od kapitala 361 979 1.593 1.195 2.740 0,4 1,0 1,5 1,0 2,0
Privatizacija 359 965 1.553 1.155 2.704 0,4 1,0 1,4 0,9 2,0
Kapitalni transferi iz izvora koji nisu u sektoru drzava 2 14 40 40 36 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dotacije 0 10 14 18 51 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rashodi i neto posudbe 38.598 48.140 54.785 61.697 72.059 44,1 48,9 50,7 49,8 52,1
Rashodi 38.274 47.882 54.297 61.058 70.871 43,8 48,7 50,3 49,3 51,2
Tekuci rashodi 35.607 43.409 46.941 53.608 61.342 40,7 44,1 43,5 43,3 443
Rashodi za kupovine robe i usluga 22.669 27.370 27.160 28.667 33.985 25,9 27,8 25,2 23,2 24,6
Place 9.064 11.739 12.051 13.577 16.350 10,4 11,9 11,2 11,0 11,8
Ostale kupovine robe i usluga 13.606 15.630 15.109 15.089 17.635 15,6 15,9 14,0 12,2 12,7
Pla¢anje kamata 1.138 1.423 1.243 1.839 2.104 1,3 1,4 1,2 1,5 1,5
Domace 966 942 976 876 1.068 1,1 1,0 0,9 0,7 0,8
Strane 173 481 268 962 1.036 0,2 0,5 0,2 0,8 0,7
Subvencije i ostali tekucéi transferi 11.799 14.616 18.537 23.103 25.252 13,5 14,9 17,2 18,7 18,2
Kapitalni rashodi 2.667 4.473 7.356 7.450 9.530 3,1 4,5 6,8 6,0 6,9
Posudbe umanjene za otplate 324 258 487 639 1.188 0,4 0,3 0,5 0,5 0,9
Tekuéi manjak/visak 4.227 3.042 5.838 5.379 8.605 4,8 3,1 5,4 4,3 6,2
Ukupni manjak/vi§ak 1.596 -700 -399 -1.497 678 1,8 -0,7 -0,4 -1,2 0,5
umanjen za prihode od privatizacije 1.238 -1.665 -1.952 -2.652 -2.026 1,4 -1,7 -1,8 -2,1 -1,5
Primarni manjak/vi§ak 2.735 723 844 342 2.783 3,1 0,7 0,8 0,3 2,0
umanjen za prihode od privatizacije 2.376 -242 -709 -813 78 2,7 -0,2 -0,7 -0,7 0,1

Izvor: GodiSnje izvjeS¢e Ministarstva financija za 1994-1998.
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Tablica 49. Hrvatska: Bilanca monetarnih institucija, 1994-1999.
(u mil. HRK, na kraju razdoblja)

1998. 1999. 1/
1994. 1995. 1996. 1997. ozujak lipanj rujan prosinac ozujak lipanj rujan
Aktiva
1. Inozemna aktiva (neto) 1.139,8 3.046,7 11.740,7 16.913,0 14.619,5 14.885,5 15.260,0 12.713,5 10.616,5 12.046,1 14.361,8
2. Plasmani 43.280,5 47976,6 48.4649  56.194,9 58.9934  62.302,7 64.324,1 66.923,1 69.126,1  64.190,7 66.598,3
2.1. Potrazivanja od sredisnje drzave (neto) 15.619,0  15.157,1 14.633,7 7.331,4 6.229,3 6.397,4 6.520,1 7.131,1 9.064,8 9.219,3 8.544,5
2.2. PotraZivanja od ostalih odmacih sektora 27.599,5 32.718,6 33.691,0 48.616,6 52.516,6  55.609,1 57.503,5 59.597,7 59.866,6  54.807,9 57.862,0
2.3. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 47,1
2.4. Potrazivanja od ostalih financijskih institucija 62,1 100,8 140,2 246,8 2474 296,2 300,5 1939 194,3 163,5 144,6
Ukupno (1+2) 44.420,3 51.023,3 602056  73.107,8 73.612,9 77.188,2  79.584,1  79.636,5 79.742,6  76.236,8  80.960,1
Pasiva
1. Nov¢ana masa 6.642,6 82349 11.368,9 13.7314 12.758,0  13.309,4 13.852,3 13.531,4 11.982,4  13.269,5 13.559,4
2. Stedni i oroceni depoziti 2.045,6 2.158,0 3.386,6 5.598,9 5.890,2 5.552,6 5.943,6 5.683,8 5.353,1 49772 5.252,5
3. Devizni depoziti 8.783,3 14.0994 21.817,5 31.278,1 33453,0 349585 37.046,0 37.9709 39.165,5 34.970,5 35.994,6
4. Obveznice i instrumenti trziSta novca 208,5 130,7 128,1 133,6 136,5 127.4 123,9 154,1 134,5 138,0 510,7
5. Ograniceni i blokirani depoziti 12.128,6  10.717,4 8.305,4 5.953,4 5.192,0 5.069,6 4.538,6 43152 4.598,2 4.375,0 3.886,4
U tome:
Blokirani devizni depoziti stanovnistva 11.470,6 9.812,5 7.170,6 4.573,8 4.158,3 3.951,7 3.445,9 3.419,1 3.184,1 3.110,5 2.798,7
6. Ostalo (neto) 14.611,8 15.682,8 15.199,2 16.412,5 16.183,1  18.170,7 18.079,7 17.981,1 18.509,0  18.506,6  21.756,6
Ukupno (142+3+4+5+6) 44.420,3 51.023,3 60.205,6  73.107,8 73.612,9 77.188,2  79.584,1  79.636,5 79.742,6  76.236,8  80.960,1
Dodatne informacije:
1. Neto domaca aktiva 16.540,1  21.576,3 24.960,4  33.829,0 37.618,3 39.0624 417058 44.626,8 46.018,9  41.309,2  40.955,3
Aktiva
1. Potrazivanja od sredisnje drzave (neto) 15.619,0  15.157,1 14.633,7 7.331,4 6.229,3 6.397,4 6.520,1 7.131,1 9.064,8 9.219,3 8.544,5
2. Plasmani 27.661,5 32.819,5 33.831,2  48.863,4 52.764,0  55.905,3 57.804,0 59.791,6 60.061,2 549714  58.053,8
3. Ostala aktiva (neto) -26.7404 -26.400,3 -23.504,6 -22.365,9 -21.375,1 -23.240,3 -22.618,3 -22.2959 -23.107,2 -22.881,5 -25.643,0
Pasiva
1. Ukupna likvidna sredstva (M4) 17.679,9  24.623,0 36.701,1 50.742,0 522378 539479 56.9658 57.340,3 56.6354 533552 55317,
2. Inozemna pasiva (neto) -1.139,8  -3.046,7 -11.740,7 -16.913,0 -14.619,5 -14.885,5 -15.260,0 -12.713,5 -10.616,5 -12.046,1 -14.361,8

Izvor: Hrvatska narodna banka
1/ Podaci od drugog tromjesecja 1999. nadalje ne obuhvacaju aktivu i pasivu banaka nad kojima je u travnju 1999. pokrenut ste€ajni postupak.
Zbog promjene u nacinu statistickog izvjeS¢ivanja doslo je do loma podataka u srpnju 1999.
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Tablica 50. Hrvatska: Bilanca Hrvatske narodne banke, 1994-1999.
(u mil. HRK, na kraju razdoblja)

1998. 1999.
1994. 1995. 1996. 1997. ozujak lipanj rujan prosinac ozujak lipanj rujan
Aktiva
1. Inozemna aktiva 7.908,3 10.075,1 12.818,5 16.004,9 15.952,9 16.829,5 17.016,1 17.591,5 17.375,2  19.156,5 20.412,9
2. Potrazivanja od sredi$nje drzave 250,6 390,1 218.,8 0,0 0,0 0,0 617,1 0,0 1.270,0 1.374,4 1.378,0
3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 1/ 0,7 0,9 1,1 244 0,3 2,3 1,7 1,0 0,4 303,6 291,6
4. Potrazivanja od banaka 2/ 2238 220,2 2139 33,5 314,9 487,1 666,7 1.053,8 1.638,0 1.309,4 1.609,5
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih inst. 2/ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 8.383,4 10.686,3 13.252,3 16.062,8 16.268,1 17.318,8 18.301,6 18.646,2 20.283,6 22.143,9 23.692,0
Pasiva
1. Primarni novac 4.714,2 6.744,1 8.770,4 10.346,1 9.520,8 9.742,1 10.373,8 9.954,2 8.966,1 9.493,9 9.906,7
1.1 Gotov novac izvan banaka 2/ 2.657,3 3.362,1 4.361,3 5.307,5 4.985,3 5.244,8 5.579,4 5.718,8 5.029,7 5.608,4 5.533,5
1.2. Blagajna banaka 2/ 134,7 134,5 152,2 216,9 176,4 207,8 222.6 251,44 207,6 2459 260,3
1.3. Depoziti banaka 2/ 1.906,6 3.244,7 4.256,7  4.821,6 4.358,4 4.279,7 4.569,6 3.980,2 3.726,5 3.637,1 4.110,5
1.4. Depoziti ostalih bankarskih inst. 2/ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.4 1,5 1,7 1,8
1.5. Depoziti ostalih domacih sektora 15,6 2,8 0,1 0,0 0,7 9,8 2,1 1,3 0,8 0,8 0,6
2. Ograniéeni i blokirani depoziti 40,3 2122 2432 101,1 108,6 118,1 560,9 1.787,6 3.523,2 42759  4.837,1
2.1. Ograniéeni depoziti 3/ 40,3 54,1 78,7 101,1 108,6 118,1 125,8 119,1 141,5 336,2 359,1
2.2. Blokirani devizni depoziti 0,0 158,1 164,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Inozemna pasiva 716,1 1.175,1 1.160,0 1.470,7 1.486,3 1.491,9 1.422.,6 1.464,3 1.588,2 1.548,3 1.571,7
4. Depoziti sredi$nje drzave 793,8 395,5 557,6 1.032,7 1.618,2 1.339,0 1.024,5 434.8 530,5 600,0 467,6
4.1. Depozitni novac 793,8 395,5 424.6 805,7 1.340,5 1.170,5 955,1 390,2 495.8 580,2 467,6
4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske 0,0 0,0 0,0 147,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a 0,0 0,0 133,0 79,4 2717,7 168,5 69,4 44,6 34,7 19,8 0,0
5. Blagajni¢ki zapisi HNB-a 375,1 168,3 665,7 722,0 936,5 1.708,7 2.303,4 2.242.9 1.906,4 2.306,1 2.720,2
6. Ostalo (neto) 1.743,8 1.991,1 1.8554  2.390,2 2.597,6 2.919,1 2.616,4 2.762,4 3.769,3 3.919,7 4.188,7
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 8.383,4 10.686,3 13.252,3 16.062,8 16.268,1 17.318,8 18.301,6 18.646,2 20.283,6 22.143,9 23.692,0

Izvor: Hrvatska narodna banka

1/ Od svibnja 1999., obuhvacéa dospjela potrazivanja od banaka nad kojima je pokrenut ste¢ajni postupak.

2/ Podaci su revidirani zbog reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankarske institucije u podsektor banke.
3/ 0d svibnja 1999., obuhvaca depozite banaka nad kojima je pokrenut stec¢ajni postupak.
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Tablica 51. Hrvatska: Konsolidirana bilanca poslovnih banaka, 1994-1999.
(u mil. HRK, na kraju razdoblja)

1998. 1999.
1994. 1995. 1996. 1997. ozujak lipanj rujan prosinac ozujak lipanj 1/ ryjan 2/
Aktiva
1. Pricuve banaka kod sredi$nje banke 2.033,5 3.302,1 4.359,2 4.963,3 4.548.4 4.501,5 5.238.4 5.908,1 7.325,4 7.844.8 8.854,6
2. Inozemna aktiva 7.078,4 9.273,9 12.518,0 16.126,7 16.426,0 154689 15.575,9 12.763,1 11.740,9 10.821,6  12.113,8
3. Potrazivanja od sredi$nje drzave 17.837,0 17.186,5 16.692,7 15.238,7 14.816,9 15.010,9 14.493,5 14.864,2 16.571,6  16.590,9 15.876,3
3.1. Obveznice za blokiranu dev. Stednju gradana 11.437,3 10.078,2 8.291,1 6.714,3 6.367,3 6.237,1 5.642,4 5.802,3 5.562,5 5.404,1 5.515,6
3.2. Velike obveznice 4971,6 5.060,9 2.438,5 2.291,9 2.182,6 2.186,9 2.125,5 2.103,1 2.088,8 2.055,6 1.702,7
3.3. Ostala potrazivanja 1.428,1 2.047.4 5.963,1 6.232,5 6.267,0 6.586,9 6.725,5 6.958,8 8.920,2 9.131,1 8.657,9
4. Potrazivanja od ostalih dmacih sektora 27.220,8 32.3458 33.310,0 47.926,1 52.516,3 55.606,8 57.501,8 59.596,7 59.866,2 54.504,3 57.570,5
4.1. Potrazivanja od lokalne drzave 112,9 147,1 1454 308,8 383,0 565,3 570,5 654,0 731,9 763,3 869.,4
4.2. Potrazivanja od poduzeca 237335 27.6864 26.814,7 35.282,8 37.887,1 394103 40.091,4 412255 40.742,9 35.684,8 37.808,8
4.3. Potrazivanja od stanovni§tva 3.374,4 45123 6.349,9 12.334,5 14.246,2 15.631,2 16.839,9 17.717.2 18.391,4 18.056,2 18.892,3
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija 30,0 30,8 38,4 72,9 0,4 0,4 - 47,1
6. PotraZivanja od ostalih financijskih institucija 61,8 100,6 139,1 240,9 2474 296,2 300,5 193,9 194,3 163,5 144,6
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 542614 622398 67.057,4 84.568,5 88.555,0 90.8844 93.110,1 93.326,4 95.698,7 89.925,1 94.606,9
Pasiva
1. Depozitni novac 3.960,5 4.861,2 6.997,2 8.404,8 7.772,0 8.054,8 8.270,7 7.808,9 6.950,4 7.658,6 8.023,5
2. Stedni i oro¢eni depoxziti 1.866,9 2.037.9 3.254,7 5.350,8 5.890,2 5.552,6 5.943,6 5.683,8 5.353,1 49772 5.252,5
3. Devizni depoziti 8.755,3 14.099,4 21.802,0 31.059,6 33.453,0 349585 37.046,0 37.9709 39.165,5 349705 35.994,6
4. Obveznice i instrumenti trzista novca 199,0 124,8 129,5 137,0 136,5 1274 1239 154,1 134,5 138,0 510,7
5. Inozemna pasiva 13.134,8 15.148,7  12.466,6 13.806,5 16.273,1 15.921,0 159094 16.176,8 16911,3 16.383,7 16.593,1
6. Depoziti sredi$nje drzave 1.669,4 2.025,6 1.720,9 6.874,2 6.969,3 7.274,5 7.565,9 7.298,3 8.246,3 8.146,0 8.242,1
7. Krediti primljeni od sredi$nje banke 224.0 182,6 267,7 33,7 3142 444 4 666,8 1.049,2 1.633,9 1.306,8 1.596,7
8. Ograniceni i blokirani depoziti 12.081,5 10.656,0 8.219,2 5.849,4 5.083,4 4951,5 44129 4.196,0 4.456,7 4.038,8 3.527,2
U tome: Blokirani devizni depoziti stanovnistva 11.470,6 9.812,5 7.168,2 4.571,8 4.158,3 3.951,7 3.445,9 3.419,1 3.184,1 3.110,5 2.798,7
9. Kapitalski ra¢uni 13.721,8 15.116,2 15.133,6 16.629,9 17.6144 18.8349 19.146,0 19.785,6 18.619,5 17.859,7 21.004,2
10. Ostalo (neto) -1.371,7  -2.012,6  -2.934,0 -3.577,5 49512 -52352 59752 -6.797,2 -5.772,4 55542  -6.137,7
Ukupno (142+3+4+5+6+7+8+9+10) 542614 622398 67.057,4 84.568,5 88.555,0 90.8844 93.110,1 93.326,4 95.698,7 89.925,1 94.606,9

Izvor: Hrvatska narodna banka
1/ Od drugog tromjesecja 1999. nadalje, podaci ne obuhvacaju aktivu i pasivu banaka nad kojima je u travnju 1999 pokrenut ste¢ajni postupak.
2/ Od treceg tromjesecja 1993. ukupne rezervacije za utvrdene gubitke obuhvacene su u stavci kapitalski racuni.
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Tablica 52. Hrvatska: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke, 1994-1999.
(u postocima, na godiS$njoj razini)

Kamatne stopena ~ Kamatne stope na Kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise HNB-a
Godina Mjesec sredstvaizdvojene  obvezno upisane s rokom dospijeca (u HRK) s rokom dospijeca (u str. valuti)
obvezne blag. zapise HNB-a  35dana  91dan 182 dana 62 dana 91 dan 182 dana
pricuve
1994. prosinac 52 12,0 14,0
1995.  prosinac 55 16,5 25,5 27,0
1996. prosinac 5,5 8,0 9,5
1997. sijecanj 55 7,5 9,0
veljaca 5,5 75 9,0
ozujak 5,5 7,5 9,0
travanj 55 7,1 8,5
svibanj 55 7,0 8,5 9,5
lipan; 4,5 7,0 8,5
srpanj 4,5 7,0 8,5 9,5
kolovoz 4.5 7,0 8,5 9,5
rujan 45 7,9 9,0 99
listopad 4,5 8,0 9,0 9,8
studeni 4.5 8,0 9,0 10,0
prosinac 4.5 8,0 9,0 10,0
1998. sijecanj 4,50 8,0 9,0 9,8
veljaca 4,50 8,5 9,5 10,0
ozujak 4,50 8,6 9,7 10,1
travanj 4,50 9,2 10,3 10,4 4,1 3,9 4,6
svibanj 4,50 9,5 10,5 11,0 41 3,5 5,6
lipanj 4,50 9,5 10,5 - 4.1 34
srpanj 4,50 9,5 10,5 11,0 44 3,8
kolovoz 4,50 9,5 10,5 11,0 44 34
ryjan 4,50 9,5 10,5 11,0 43 34
listopad 5,90 9,5 10,5 11,0 4,5 34
studeni 5,90 9,5 10,5 11,0 44 35
prosinac 5,90 9,5 10,5 11,0 4,6 31 3,1
1999. sijecanj 5,90 9,5 10,5 11,0 39 3,0
veljaca 5,90 9,5 10,5 11,5 4,0 29 2,9
ozujak 5,90 9,7 10,8 11,8 3.8 3.8
travanj 5,90 10,1 11,0 12,0 4,0 2,6
svibanj 5,90 10,1 11,0 12,0 34 2,6
lipanj 5,90 10,1 11,1 12,1 39 24 52
srpanj 5,90 10,1 11,2 12,2 4.1 2,5
kolovoz 5,90 10,1 113 12,2 38 2,5
ryjan 5,90 10,3 11,3 12,3 4,0 2,7 58

Izvor: Hrvatska narodna banka
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Tablica 53. Hrvatska: Krediti Hrvatske narodne banke

Vrsta kredita Namjena i uvjeti odobrenja Dospijece Kamatna
stopa1
Ovi se krediti 13 posto

Lombardni Ovi se krediti odobravaju na osnovi zaloga
kredit vrijednosnih papira u iznosima do 50%
nominalne vrijednosti zalozenih
blagajnickih zapisa HNB-a u kunama,
trezorskih zapisa i mjenica Ministarstva
financija, te u iznosu do 40% nominalne
vrijednosti zaloZenih blagajnickih zapisa
HNB-a nominiranih u stranoj valuti.
Ovi su krediti dostupni bankama koje po

mogu koristiti do
ukupno 15 radnih
dana u mjesecu.

Ovi krediti 19 posto

Interventni
kredit zavrs$etku radnog dana imaju negativni moraju biti
saldo likvidnosti, nakon §to su iscrpile sve | vraceni sljedeceg
ostale nacine pribavljanja sredstava na radnog dana.
trzi$tu novca ili pomoc¢u lombardnog
kredita.

Kratkoro¢ni Ovi su krediti dostupni bankama u sklopu Odreduje HNB. 14 posto

kredit za mjera koje HNB poduzima u skladu sa

likvidnost Zakonom o bankama iz 1998. Odobravaju

se radi poboljSanja situacije u bankama za
koje se utvrdi da imaju likvidnosne
poteskoce, uz uvjet da su solventne. Iznose
i rokove vracanja kredita utvrduje guverner
HNB-a. Odobravaju se samo uz zalog
najkvalitetnijeg osiguranja.

Krediti za Ovi krediti mogu biti odobreni bankama u Krediti moraju 14 posto
premosc¢ivanje | razdoblju tijekom kojega HNB procjenjuje | biti vraceni u roku
nelikvidnosti ekonomsku opravdanost pokretanja od 90 dana ili,
postupka sanacije. Iznos kredita utvrduje ako se nad
guverner HNB-a. Odobravaju se samo uz bankom provodi
najkvalitetnija osiguranja koja se utvrduju | postupak sanacije,
ugovorom o kreditu. odmah po
primitku
sredstava
namijenjenih za
sanaciju banke.
Repo Ovi su sporazumi instrument koji organizira | Odreduje HNB. Odreduje
sporazumi HNB radi premos¢ivanja stanja kratkoro¢ne se na
nelikvidnosti ili za otklanjanje suvi$ne aukciji.
likvidnosti. Na aukcijama se trguje
blagajnickim zapisima HNB-a i trezorskim
zapisima Ministarstva financija.
Devizni Swapove organizira HNB radi Odreduje HNB. -
swapovi premoscivanja stanja kratkoro¢ne

nelikvidnosti. Samo banke s velikim
ovlastenjem mogu sudjelovati.

' Na kraju studenog 1999.
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Tablica 54. Hrvatska: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke, 1994-1999.
(u postocima, na godiS$njoj razini)

Na neprop.
Eskontna Na Na interventne Na kredite koristene Na kratkorocni  Na nepravilno  koristena sr.
Godina Mjesec stopa lombardne kredite zaprem.  unutar jednog kredit za obraCunatu ili i dospjele
HNB-a kredite  nelikvidnosti dana likvidnost ~ manje izdvojenu  neplacene

obveznu pricuvu  obveze
1994. prosinac 8,50 18,00 19,00 17,00 14,00 19,00 22,00
1995. prosinac 8,50 25,49 19,00 17,00 19,00 22,00
1996. prosinac 6,50 11,00 19,00 17,00 19,00 18,00
1997. sijeCan; 6,50 11,00 19,00 17,00 19,00 18,00
veljaca 6,50 11,00 19,00 17,00 19,00 18,00
ozujak 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
travan; 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
svibanj 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
lipanj 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
srpanj 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
kolovoz 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
rujan 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
listopad 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
studeni 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
prosinac 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
1998. sijeCan; 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
veljaca 5,90 9,50 19,00 17,00 19,00 18,00
ozujak 5,90 9,50 19,00 17,00 14,00 19,00 18,00
travanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 19,00 18,00
svibanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 19,00 18,00
lipanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 19,00 18,00
stpanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 19,00 18,00
kolovoz 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 19,00 18,00
ryjan 5,90 11,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
listopad 5,90 11,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
studeni 5,90 11,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
prosinac 5,90 12,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
1999. sijecan; 5,90 12,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
veljaca 5,90 12,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
ozujak 7,90 13,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
travanj 7,90 13,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
svibanj 7,90 13,00 19,00 14,00 19,00 18,00
lipanj 7,90 13,00 19,00 14,00 19,00 18,00
srpanj 7,90 13,00 19,00 14,00 19,00 18,00
kolovoz 7,90 13,00 19,00 14,00 19,00 18,00
rujan 7,90 13,00 19,00 14,00 19,00 18,00

Izvor: Hrvatska narodna banka
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Tablica 55. Hrvatska: Pasivne kamatne stope poslovnih banaka, 1994-1999.
(mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima, na godi$njoj razini)

Kamatne stope na
Kamatne stope depozite s Kamatne stope
na kunske depozite  valutnom klauzulom na devizne depozite
1994. prosinac 5,0 7,0 e
1995. prosinac 6,1 12,7 4.6
1996. prosinac 42 9,5 5,1
1997. sijecanj 42 9.8 4,5
veljaca 43 9,5 42
ozujak 4.4 8,6 43
travanj 4,4 9,2 4.4
svibanj 4.4 9,5 4,5
lipan;j 43 10,3 4.4
srpanj 42 8,0 43
kolovoz 42 9,5 4,1
rujan 43 8,8 473
listopad 43 6.8 42
studeni 4,1 8,8 4.5
prosinac 4.4 7,6 4,8
1998. sijecanj 4,7 7,3 5,1
veljaca 4,5 7,4 5,6
ozujak 4.5 7,7 5,5
travanj 49 7,7 5,4
svibanj 4.8 9,4 5,6
lipanj 4,7 9,6 5,6
srpanj 4,7 9,2 5,3
kolovoz 4,7 9.9 5,3
rujan 4.8 7.4 4,3
listopad 4,6 7,5 4.4
studeni 4,6 7,1 4.4
prosinac 4.1 7,5 4.0
1999. sijecanj 4.5 6,5 43
veljaca 4.6 7,0 42
ozujak 4,5 7,5 4,1
travanj 43 6,5 4,2
svibanj 43 7,4 42
lipanj 42 6,2 4,1
srpanj 4,1 5,9 3,9
kolovoz 4,1 6,2 43
rujan 42 6,6 4,1

Izvor: Hrvatska narodna banka
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Tablica 56. Hrvatska: Aktivne kamatne stope poslovnih banaka, 1994-1999.
(mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima, na godi$njoj razini)

Kamatne stope na Kamatne stope na kunske Kamatne stope na
kunske kredite kredite s valutnom devizne kredite
klauzulom

1994. prosinac 15,4 12,0
1995. prosinac 22,3 19,6 15,7
1996. prosinac 18,5 19,0 19,3
1997. sijecanj 17,6 20,1 23,5
veljaca 17,2 17,6 20,4
ozujak 16,9 18,1 19,1
travanj 16,9 17,0 17,7
svibanj 15,8 16,6 17,9
lipanj 15,3 15,4 16,7

srpanj 15,0 15,2 15,5
kolovoz 14,2 15,7 13,6
rujan 14,3 15,8 15,3
listopad 14,6 15,9 18,7
studeni 13,7 15,5 17,5
prosinac 14,1 14,4 13,6
1998. sijecanj 14,7 15,4 16,1
veljaca 14,5 15,2 15,5
ozujak 14,8 15,2 14,6
travanj 15,3 15,2 15,8
svibanj 16,7 15,1 15,1

lipanj 17,0 14,9 14,9

srpanj 16,0 15,0 54
kolovoz 15,7 15,2 5,8
rujan 15,6 13,4 7,4
listopad 16,3 14,3 7,4
studeni 16,4 13,6 7,1
prosinac 16,1 13,0 7,0
1999. sijecanj 16,1 13,9 6,9
veljaca 16,9 13,6 6,3
ozujak 16,3 13,2 5,7
travanj 16,0 13,4 6,3
svibanj 16,6 13,4 5,5

lipanj 14,2 13,3 5,2

srpanj 14,6 12,7 6,6
kolovoz 14,6 13,1 5,7
rujan 14,0 12,9 6,0

Izvor: Hrvatska narodna banka
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Tablica 57. Hrvatska: Platna bilanca 1993-1999. 1/
(u mil. USD, ako nije navedeno drugacije)
1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
sij.-ozuj. trav.-lip.
(prelim.)
Tekuce transakcije 606 826  -1.451 -1.148 -2.343 -1.543 -541 -528
Saldo robne razmjene -742 -1.172 -3.268 -3.690 -5.224 -4.161 -662 -955
Izvoz fob 3.904 4.260 4.633 4.546 4.210 4.613 984 1.041
Uvoz fob -4.645 -5.432 7901 -8.236 -9.435 -8.773 -1.646 -1.996
Usluge i dohodak 1.019 1.469 1.013 1.510 2.010 1.910 -17 303
Transport 314 321 314 310 283 228 16 23
Putovanja 935 1.405 924 1.504 2.000 2.133 81 389
Ostale usluge -112 -93 -197 -234 =251 -286 -50 -39
Naknade zaposlenima 17 35 39 39 56 70 16 14
Kamatni prihod -137 -200 -67 -109 -76 -235 =79 -84
Tekuéi transferi 329 529 804 1.032 872 708 139 124
Kapitalne i financijske transakcije -163 38 1.132 2.472 3.120 1.647 444 622
Kapitalne transakcije 0 0 0 16 21 19 5 0
Financijske transakcije -163 38 1.132 2.456 3.099 1.628 438 622
Izravna ulaganja 78 106 96 509 302 775 75 122
Portfolio ulaganja 0 9 5 27 665 25 319 -12
Srednjoro¢ni i dugoro¢ni krediti -190 -145 -142 454 1.205 1.058 -19 -34
Koristeno 154 184 315 844 1.792 1.775 133 91
Plan otplate -343 -329 -457 -391 -587 =717 -152 -124
Valuta i depoziti 2/ -149 58 704 840 443 218 233 -394
Kratkoro¢ni kapitalni priljevi (neto) 3/ 97 10 470 199 248 36 31 289
Trgovinski krediti 4/ 0 0 0 426 236 -484 -202 650
Neto pogreske i propusti -226 -540 406 -422 -590 181 -258 68
Ukupno 217 324 87 903 188 285 -355 162
Financiranje =217 -324 -87 -903 -188 -285 355 -162
Bruto medunarodne pri¢uve (-= povecanje) -451 -789 -490 -419 -225 =277 358 -152
MMF (neto kupnje) -24 106 98 -4 37 -9 -2 -10
Izvanredno financiranje 258 360 306 -479 0 0 0 0
Dodatne informacije
Tekudi radun platne bilance (postotak BDP-a) 5,6 5,7 -7,7 -5,8 -11,6 -7,1 -11,0 -10,7
Teku¢i racun platne bilance (postotak u uskladenom BDP-u) 5/ 4.4 4,5 -6,2 -4.6 -9.3 -5,7 -8.8 -8,6
Bruto medunarodne pri¢uve (u mil. USD) 616,2 1.405,0 1.895,0 2.314,0 2.539,0 2.815,6 2.458,0 2.610,2
Medunarodne pri¢uve u mjesecima uvoza robe i usluga 1,3 2,5 2,4 2,8 2,7 32 3,0 3,2
Neto medunarodne pricuve (u mil. USD) 573,8 1.285,6 1.673,9 2.104,6 2.305,7 2.581,2 2.234,0 2.399,2
u mjesecima uvoza robe i usluga 2,3 2,2 2,5 2,4 2,9 12,3 11,8
Bruto raspolozive medunarodne pri¢uve (u mil. USD) 6/ 616,2 1.405,0 1.895,0 2.314,0 2.539,0 2.319,6 1.763,0 1.871,9
Bruto raspol. med. pricuve u mjesecima uvoza robe i usluga 6/ 1,3 2,5 2,4 2,8 2,7 2,6 2,2 2,3
Neto raspolozive medunarodne pri¢uve (u mil. USD) 573,8 1.285,6 1.673,9 2.104,6 2.305,7 2.085,2 1.539,0 1.660,9
u mjesecima uvoza robe i usluga 2,3 2,2 2,5 2,4 2,3 8,5 8,1
Stanje duga (u mil. USD) 7/ 2.942,0 3.282,0 3.921,0 4.611,0 6.420,0 8.062,4 8.163,0 8.1953
U tome: Kratkoro¢ni dug 3/ 8/ 50,0 37,0 208,0 355,0 441,0 366,4 356,8 582,44
Omjer duga prema BDP-u 7/ 27,0 22,5 20,8 23,2 31,9 37,1 40,6 40,8
Kratkoro¢ni dug kao postotak bruto raspolozivih med. pri¢uva 3/ 8/ 9/ 61,5 352 31,6 40,7 45,6 51,4
Kratkoro¢ni dug i deficit tekuceg ra¢una platne bilance umanjen za
izravna strana ulaganja kao post. bruto raspol. med. pri¢uva 3/ 8/ 9/ -89,8 131,7 65,3 128.,9 75,9 55,8
Servisiranje duga -590,8 -641,6  -697,9 -712,8 -848,1 -1.110,2 -262,0 -179,9
Omjer servisiranja duga prema izvozu 9,5 9,0 9,9 9,1 10,3 12,9 16,7 9,6
BDP (u mil. USD) 10.904 14.583 18.811 19.871 20.109 21.752 4.902 4918
BDP (u mil. HRK) 39.003 87.441 98.382 107.981 123.813 138.392 32.623 35.308
Tetaj
Kuna prema ameri¢kom dolaru (prosjek razdoblja) 3,6 6,0 5,2 5.4 6,2 6,4 6,7 7,2

Izvori: Hrvatska narodna banka, World Economic Outlook i procjene MMF-a
1/ Utemeljeno na platnoj bilanci HNB-a revidiranoj u ljeto 1999.
2/ Znacajan omjer nov¢anih i depozitnih tokova u 1998. i 1999. predstavlja repatrijaciju kratkorocne devizne $tednje

redeponirane na racunima HNB-a.

3/ Podaci o kratkoro¢nim kreditima poslovnih banaka prikupljeni od Direkcije za provodenje devizne politike HNB-a.

4/ Pokrivenost obuhvaca samo trgovinske kredite za potrebe uvoza s dospije¢em kraé¢im od tri mjeseca.

5/ Obuhvaéa uskladenje navise od 25% BDP-a za neformalni sektor. Iako to¢na veli¢ina potrebnog uskladenja nije
poznata do odredenog uskladenja ¢e sigurno dodi, a procjene Ministarstva financija i Instituta za javne financije ukazuju

da bi uskladenje od 25% BDP-a bilo realno.

6/ Bruto medunarodne pricuve uskladene nanize za kratkorocnu deviznu Stednju redeponiranu na racune HNB-a i za
iznos nedospjelih blagajnickih zapisa denominiranih u stranoj valuti.

7/ Ne obuhvaca dug koji je iskljucen iz sporazuma s Londonskim klubom.

8/ Obuhvat je ogranicen na kreditna zaduZenja registrirana kod HNB-a.
9/ Kratkoro¢ni dug prikazan je na osnovi preostalog dospijeca.
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Tablica 58. Hrvatska: Uvoz i izvoz robe, 1997-1999. 1/

STATISTICKI DODATAK

(u mil. USD)
Svijet bez bivsih Bivse republike
Ukupno republika SFRJ SFRJ
Izvoz Uvoz Izvoz Uvoz Izvoz Uvoz
1997. 4.171 9.104 2.919 8.163 1.252 941
sijecanj 484 652 331 586 153 66
veljaca 356 719 254 653 102 66
ozujak 339 669 248 595 91 74
travanj 321 635 232 565 89 70
svibanj 330 758 232 675 98 83
lipanj 344 782 251 699 93 83
srpanj 310 743 222 668 88 75
kolovoz 296 630 184 554 112 76
rujan 360 785 249 707 111 78
listopad 341 776 230 685 111 91
studeni 366 856 252 761 114 95
prosinac 323 1.100 235 1.015 ° 88 85
1998. 4.541 8.383 3.374 7.430 1.167 953
sijeCanj 316 606 230 551 86 55
veljaca 334 581 249 514 85 67
ozujak 431 743 327 656 104 87
travanj 323 613 239 543 84 70
svibanj 420 810 312 716 108 94
lipanj 353 765 262 684 91 81
srpanj 349 781 252 690 97 91
kolovoz 369 595 278 520 91 75
rujan 453 750 342 651 111 99
listopad 464 770 353 677 111 93
studeni 378 765 266 686 108 79
prosinac 350 603 259 542 91 61
1999.
sijeCanj 349 575 267 511 82 64
veljaca 278 543 202 489 76 54
ozujak 334 548 252 487 82 61
travanj 321 633 227 567 94 66
svibanj 384 681 276 607 108 74
lipanj 313 718 234 651 79 67
srpanj 417 750 330 674 87 76
kolovoz 363 539 282 478 81 61
rujan 399 653 295 571 104 82

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
1/ Podaci nisu revidirani u skladu s metodologijom za sastavljanje platne bilance iz 1998.
Ukljucuje trgovinu sa zemljama bivse SFRJ.
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Tablica 59. Hrvatska: Struktura izvoza (SMTK), 1993-1998. 1/

(u mil. USD)
Ukupno
1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.

Ukupno 3.904 4.232 4.633 4.512 4.171 4.541
Prehrambeni proizvodi 367 369 395 411 385 385
Zive Zivotinje 22 5 6 7 5 3
Meso i mesni proizvodi 49 60 50 47 54 50
Ribe i riblji proizvodi 49 50 45 49 60 43
Zitarice i proizvodi od Zitarica 74 64 75 64 36 54
Voce i povrée 40 40 42 40 28 24
Kava, ¢aj, kakao i zacini 25 1 34 31 31 30
Sto¢na hrana 10 21 15 15 21 23
Ostali prehrambeni proizvodi 98 128 128 158 149 158
Pi¢a i duhan 101 67 90 92 121 111
Sirovine, izuzevsi goriva 237 214 251 247 261 231
Uljano sjemenje, za sjetvu i potro$nju 1 2 4 2 4 5
Sirova guma 0 0 0 0 0 0
Drvo, drvna grada i pluto 168 144 161 166 168 157
Tekstilna vlakna i otpadni materijal 6 6 7 3 2 3
Sirova gnojiva i minerali 12 13 13 13 19 14
Metalne rude i lomljeni metal 10 20 22 20 31 23
Ostale sirovine 40 29 44 43 37 29
Mineralna goriva i maziva 377 386 391 416 426 264
Nafta i naftni derivati 322 344 366 371 385 232
Plin, prirodni i industrijski 18 16 22 28 40 30
Ostala goriva i maziva 37 26 3 17 1 1
Zivotinjska i biljna ulja i masti 4 7 9 10 14 16
Kemijski proizvodi 564 543 814 643 570 545
Organski kemijski proizvodi 61 43 53 44 36 31
Boje, materijali za Stavljenje 1 bojenje 16 14 18 23 24 20
Medicinski i farmaceutski proizvodi 100 133 137 139 157 149
Sinteticka goriva 77 86 112 118 87 76
Plastika, celuloza 145 177 361 209 171 176
Ostali kemijski proizvodi 166 90 133 110 96 93
Proizvodi klasificirani prema materijalu 526 654 670 594 589 584
Proizvodi od gume 11 13 9 9 8 9
Papir, karton i proizvodi od papira i kartona 80 98 107 62 72 63
Tekstilna preda, tekstil i sli¢éno 95 129 124 110 91 89
Nemetalni mineralni proizvodi 102 126 126 135 133 131
Sirovo zeljezo i ¢elik 66 69 59 48 64 68
Obojeni metali 41 50 73 65 62 62
Ostali proizvodi od metala 131 168 172 165 160 162
Strojevi 1 prijevozna sredstva 552 732 778 964 752 1.380
Strojevi za posebne industrijske grane 32 47 45 51 42 52
Alati za obradu metala 17 15 28 24 31 38
Industrijski strojevi opée namjene 39 42 52 54 59 55
Elektri¢ni strojevi, uredaji i alati 143 172 211 219 227 234
Ostali strojevi i prijevozna sredstva 321 456 442 616 393 1.001
Razni gotovi proizvodi 1.169 1.257 1.233 1.133 1.049 1.023
Pokuéstvo 148 138 151 120 125 107
Odjeca 644 629 673 633 555 556
Obuca 225 279 234 235 226 199
Znanstvenicki i mjerni instrumenti 13 17 28 22 23 26
Ostali gotovi proizvodi 139 194 147 123 120 135
Razne transakcije i roba 7 3 2 2 2 3

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
1/ Podaci nisu revidirani u skladu s metodologijom za sastavljanje platne bilance iz 1998.
Ukljucuje trgovinu sa zemljama bivse SFRJ.
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Tablica 60. Hrvatska: Struktura uvoza (SMTK), 1993-1998. 1/

(u mil. USD)
Ukupno
1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.

Ukupno 4.666 5.229 7.510 7.788 9.104 8.383
Prehrambeni proizvodi 357 498 780 767 832 675
Zive Zivotinje 69 18 27 46 66 40
Meso 1 mesni proizvodi 61 76 114 98 118 82
Ribe i riblji proizvodi 13 19 23 28 30 30
Zitarice i proizvodi od Zitarica 19 39 45 57 86 62
Voce i povrée 92 131 222 194 178 151
Kava, ¢aj, kakao i zacini 24 52 98 89 110 96
Sto¢na hrana 41 34 38 53 56 56
Ostali prehrambeni proizvodi 38 129 213 202 187 158
Pic¢a i duhan 37 62 66 58 57 66
Sirovine, izuzevsi goriva 176 151 198 220 274 223
Uljano sjemenje, za sjetvu i potro$nju 7 12 13 14 37 32
Sirova guma 4 4 8 6 6 4
Drvo, drvna grada i pluto 16 19 27 52 65 56
Tekstilna vlakna i otpadni materijal 36 28 32 30 35 21
Sirova gnojiva i minerali 45 38 51 56 56 53
Metalne rude i lomljeni metal 31 7 3 7 15 11
Ostale sirovine 36 43 64 55 60 45
Mineralna goriva i maziva 461 589 871 857 850 596
Nafta i naftni derivati 302 436 736 707 672 394
Plin, prirodni i industrijski 103 95 34 107 124 126
Ostala goriva i maziva 56 58 101 43 54 77
Zivotinjska i biljna ulja i masti 15 12 25 38 27 39
Kemijski proizvodi 575 541 810 848 965 981
Organski kemijski proizvodi 102 81 114 118 123 103
Boje, materijali za Stavljenje i bojenje 47 46 68 71 74 70
Medicinski i farmaceutski proizvodi 98 99 177 188 185 200
Sinteticka goriva 24 15 22 20 28 24
Plastika, celuloza 58 70 77 73 123 175
Ostali kemijski proizvodi 246 230 352 378 431 410
Proizvodi klasificirani prema materijalu 804 801 1.304 1.384 1.515 1.398
Proizvodi od gume 45 53 86 88 92 83
Papir, karton i proizvodi od papira i kartona 166 134 236 249 251 242
Tekstilna preda, tekstil i slicno 148 149 210 203 212 194
Nemetalni mineralni proizvodi 75 77 124 142 188 173
Sirovo zeljezo i ¢elik 159 142 243 257 285 247
Obojeni metali 64 81 137 133 140 124
Ostali proizvodi od metala 147 165 268 312 346 336
Strojevi i prijevozna sredstva 1.123 1.367 2.009 2.129 3.062 2.952
Strojevi za posebne industrijske grane 147 176 281 318 381 324
Alati za obradu metala 24 24 28 31 44 30
Industrijski strojevi opée namjene 169 217 330 370 455 393
Elektri¢ni strojevi, uredaji i alati 159 241 376 399 427 380
Ostali strojevi i prijevozna sredstva 625 709 994 1.011 1.755 1.825
Razni gotovi proizvodi 780 776 1.013 1.117 1.178 1.068
Pokuéstvo 32 54 93 92 121 126
Odjeca 173 231 271 286 270 257
Obuca 358 202 214 240 246 208
Znanstvenicki i mjerni instrumenti 58 79 113 132 141 107
Ostali gotovi proizvodi 159 210 322 367 399 370
Razne transakcije i roba 339 431 433 370 345 385

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
1/ Podaci nisu revidirani u skladu s metodologijom za sastavljanje platne bilance iz 1998.
Ukljucuje trgovinu sa zemljama bivse SFRJ.
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Tablica 61. Hrvatska: Izvoz po zemljama namjene, 1993-1998. 1/

(u mil. USD)
1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.
Ukupno 3.904 4.260 4.633 4.512 4.171 4.541
Razvijene zemlje 2.419 2.729 2.862 2.478 2.272 2.381
Zemlje EU-a 2.245 2.531 2.672 2.303 2.074 2.161
Austrija 130 149 200 198 223 247
Belgija 29 38 43 41 38 40
Danska 7 10 7 4 6 5
Francuska 133 111 110 84 80 102
Italija 828 910 1.098 949 787 802
Nizozemska 92 94 80 69 62 53
Njemacka 895 941 997 839 746 767
Svedska 25 164 14 13 16 19
Velika Britanija 73 68 57 70 67 71
Ostale 33 46 65 35 49 54
Zemlje EFTA-e 45 65 59 41 49 80
Norveska 3 4 5 3 4 36
Svicarska 40 60 52 37 41 41
Ostale 2 1 2 1 4 3
Ostale razvijene zemlje 129 133 131 135 149 140
Australija 6 5 6 4 5 7
Japan 1 1 1 2 6 7
Kanada 5 5 7 8 9 8
SAD 82 88 83 89 97 89
Turska 20 14 5 13 9 8
Ostale 15 20 30 19 23 21
Zemlje u razvoju 1.484 1.531 1.770 2.034 1.899 2.160
Zemlje bivse SFRJ 966 967 1.061 1.219 1.253 1.167
Bosna i Hercegovina 189 338 383 549 649 654
Makedonija 63 73 70 59 77 64
Slovenija 712 556 608 611 506 432
Ostale zemlje i neklasificirano 2 0 21 17
Drzave bivseg SSSR-a 173 176 185 172 198 201
Ostale europske zemlje u razvoju 158 192 229 191 223 247
Cehoslovacka 11
Ceska 13 34 36 40 46 39
Madarska 54 68 71 55 49 52
Poljska 37 45 49 56 47 46
Slovacka 8 16 21 22 22 22
Ostale 35 29 52 17 59 88
Srednjoistocne zemlje u razvoju 19 14 39 64 11 79
Azijske zemlje u razvoju 59 28 60 54 30 21
Sjevernoafricke zemlje u razvoju 22 22 33 39 29 50
Ostale africke zemlje u razvoju 55 71 115 270 130 343
Zemlje u razvoju americkih kontinenata 33 61 48 24 24 51
Oceanijske zemlje u razvoju 0 0 0 0 0 0

Izvor: Drzavni zavod za statistiku
1/ Podaci nisu revidirani u skladu s metodologijom za sastavljanje platne bilance iz 1998.
Ukljucuje trgovinu sa zemljama bivse SFRJ.
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Tablica 62. Hrvatska: Uvoz po zemljama podrijetla, 1993-1998. 1/

(u mil. USD)
1993. 1994, 1995. 1996. 1997. 1998.
Ukupno 4.666 5.229 7.510 7.788 9.104 8.383
Razvijene zemlje 2.952 3.525 5.300 5.262 6.261 5.823
Zemlje EU-a 2.630 3.096 4.664 4.625 5412 4.980
Austrija 311 353 575 597 709 612
Belgija ' 55 85 100 96 110
Danska 16 31 51 48 62 61
Francuska 97 116 188 199 293 401
Italija 882 994 1.366 1.421 1.705 1.500
Nizozemska 92 115 174 176 170 161
Njemacka 991 1.110 1.509 1.602 1.841 1.616
Svedska 60 81 148 117 147 109
Velika Britanija 90 179 455 225 189 176
Ostale 44 62 113 139 200 234
Zemlje EFTA-e 86 112 219 179 244 231
Norveska 5 8 44 27 21 39
Svicarska 79 101 169 144 213 181
Ostale 2 3 6 8 10 11
Ostale razvijene zemlje 235 317 417 457 605 612
Australija 5 5 9 17 12 11
Japan 42 54 80 104 139 146
Kanada 10 19 12 17 49 18
SAD 124 172 201 213 266 278
Turska 9 16 28 27 31 26
Ostale 45 50 88 79 108 133
Zemlje u razvoju 1.714 1.705 2.210 2.526 2.844 2.560
Zemlje bivse SFRJ 773 572 850 866 942 953
Bosna i Hercegovina 14 4 8 63 137 156
Makedonija 46 27 36 34 42 56
Slovenija 712 541 805 769 756 722
Ostale zemlje i neklasificirano 1 7 19
Drzave bivSeg SSSR-a 261 254 224 253 498 407
Ostale europske zemlje u razvoju 235 210 473 571 640 572
Cehoslovacka 52
Ceska 42 92 147 207 208 181
Madarska 78 100 158 193 239 212
Poljska 25 38 45 50 59 63
Slovacka 24 53 78 84 81 65
Ostale 14 27 45 38 53 50
Srednjoistoéne zemlje u razvoju 3 16 44 106 186 85
Azijske zemlje u razvoju 284 364 213 301 213 217
Sjevernoafri¢ke zemlje u razvoju 64 91 236 269 169 106
Ostale afri¢ke zemlje u razvoju 37 15 24 17 21 64
Zemlje u razvoju americkih kontinenata 57 81 145 143 174 155
Oceanijske zemlje u razvoju 0 0 0 0 0 0

Izvor: DrZavni zavod za statistiku
1/ Podaci nisu revidirani u skladu s metodologijom za sastavljanje platne bilance iz 1998.
Ukljucuje trgovinu sa zemljama bivse SFRJ.
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Tablica 63. Hrvatska: Te€aj 1 medunarodne pri¢uve HNB-a, 1996-1999.

HRK/USD HRK/100DEM Realni efektivni Medunarodne
kraj razdoblja prosjek razd.  kraj razdoblja prosjek razd. tecaj pricuve HNB-a
(sij.1994.=100) 1/ (u mil. USD)
1996. sijecanj 5,5 5,4 370,8 370,5 98,8 1.845,2
veljaca 5,4 5,4 369,1 370,1 98,8 1.883,6
ozujak 5,5 5,5 370,0 369,6 98,1 1.890,8
travanj 5,6 5,5 365,5 368,8 97,1 1.876,3
svibanj 5,6 5,6 360,9 363,6 98,5 1.919,2
lipanj 5,4 5,5 357,6 359,1 99,7 2.019,1
srpanj 5,3 5,4 355,7 356,1 100,6 2.216,3
kolovoz 5,3 5,3 355,1 354,7 101,3 2.331,1
rujan 5,4 5,3 356,2 355,6 100,5 2.295,1
listopad 5,4 5,4 356,6 356,3 101,5 2.312,5
studeni 5,5 5,4 356,2 356,5 99,3 2.292,5
prosinac 5,5 5,5 356,2 356,0 100,1 2.314,0
1997. sijecanj 5,85 5,68 356,3 356,2 100,6 2.173,1
veljaca 6,04 5,96 357,3 356,7 100,0 2.177,8
ozujak 5,99 6,06 357,5 3573 99,9 2.252,4
travanj 6,20 6,11 358,0 357,5 99,5 2.208,1
svibanj 6,08 6,09 356,8 357,3 99,3 2.271,9
lipanj 6,17 6,16 357,0 356,8 99,3 2.326,5
srpanj 6,56 6,37 356,6 356,9 98,5 2.326,2
kolovoz 6,38 6,55 355,1 355.9 99,3 24424
rujan 6,24 6,34 354,5 354,7 100,1 2.487,8
listopad 6,06 6,22 352,6 3534 100,1 2.527,1
studeni 6,23 6,10 352,7 352,4 101,1 2.515,6
prosinac 6,30 6,25 351,1 352,1 101,7 2.539,0
1998. sijecanj 6,42 6,37 351,7 351,5 103,2 2.404,1
veljaca 6,38 6,38 352,8 351,9 104,2 2.424.6
ozujak 6,49 6,44 352,2 352,9 104,6 2.457,6
travanj 6,43 6,47 357,6 355,8 102,4 2.481,2
svibanj 6,47 6,39 363,0 360,1 101,5 2.538,6
lipanj 6,60 6,51 364,1 363,4 100,6 2.550,0
srpanj 6,41 6,54 362,6 363,6 100,1 2.597,5
kolovoz 6,44 6,44 360,2 360,3 101,4 2.745,2
rujan 6,17 6,22 368.,4 364,7 102,1 2.757,3
listopad 6,17 6,08 373,6 371,5 99,9 2.696,9
studeni 6,36 6,27 373,6 373,4 99,4 2.674,7
prosinac 6,25 6,24 374,0 373,9 99,5 2.815,6
1999. sijecanj 6,48 6,32 377,77 375,3 99,7 2.610,1
veljaca 6,87 6,67 386,9 382,6 98,0 2.396,3
ozujak 7,09 6,98 388,4 388,6 96,6 2.450,8
travanj 7,16 7,09 388,1 388,5 96,9 2.413,1
svibanj 7,26 7,14 388,2 388,1 95,9 2.583,9
lipanj 7,34 7,31 388,4 388,3 97,4 2.610,1
srpanj 7,10 7,35 388,1 388,3 97,8 2.755,0
kolovoz 7,26 7,14 388,0 387,9 98,0 2.847,4
rujan 7,25 7,25 390,2 389.,4 99,1 2.815,8
listopad 7,32 7,13 390,7 390,5 2.993,2
studeni 7,57 7,39 391,6 390,8 2.826,0
prosinac

Izvor: Hrvatska narodna banka
1/ Realni efektivni tecaj se izracunava u odnosu na sedam valuta uz koristenje cijena na malo.
Rast teCaja oznacava realnu aprecijaciju.
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Tablica 64. Hrvatska: Vanjski dug, 1993-1998. 1/
(u mil. USD, ako nije navedeno drugacije)

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998.

Ukupno stanje duga, ukljucujuci kratkoro¢ne kredite 2.942 3.282 3.921 4.615 6.427 8.062

Ukupno stanje duga bez kratkoro¢nih kredita 2.942 3.282 3919 4.611 6.420 8.062

Srednjoro¢ni i dugoroc¢ni krediti 2.332 2.655 3.018 4.256 5.979 7.051
Javni sektor 1.142 1.292 1.423 1.866 1.855 1.970

Medunarodne organizacije 315 399 487 672 851 975
Sektor drzave 827 893 936 1.194 1.005 996
Pariski klub 772 821 864 993 843 886
Ostalo 56 72 72 201 162 110
Privatni sektor 1.191 1.363 1.595 2.390 4.123 5.081
Londonski klub 941 993 1.000 1.462 1.428 1.405
Ostale poslovne banke 152 223 353 671 2.283 3.031
Dobavljaci 98 148 242 256 412 646

Nerasporedeni dug 2/ 433 368 391

Dospjela placanja po kamatama 3/ 127 222 302
Londonski klub 36 51 55
Pariski klub 91 170 247

Obveznice 4/ 645

Kratkoro¢ni dug 5/ 50 37 208 355 441 366

Kratkoroc¢ni krediti 0 1 2 5 8 0

Dodatne informacije:

Omjer vanjskog duga prema BDP-u 6/ 26 23 22 23 32 37
Postotak kratk. duga u bruto medun. pri¢uvama 8 3 11 15 17 13
Omjer duga javnim kreditorima prema BDP-u 10 9 8 9 9 9
Omjer duga privatnom sektoru prema BDP-u 11 10 9 12 21 23
Omjer kratkoroénog duga prema BDP-u 0 0 1 2 2 2
BDP u dolarima 11.116 ~ 14.235  18.081 19.871  20.109  21.752

Bruto medunarodne pri¢uve 616 1.405 1.895 2.314 2.539 2.816

Izvori: HNB i1 procjene MMF-a

1/ Ne obuhvaca neevidentirane otplate glavnice.

2/ Dug koji je ugovorila bivsa Jugoslavija, a za koji je odgovornost preuzela Hrvatska, u skladu sa
sporazumima iz 1995-1996. o restrukturiranju duga sklopljenima s Londonskim i Pariskim klubom.
3/ Ta su dospjela placanja kasnije restrukturirana u glavnicu kao dio Londonskih 1 Pariskih
sporazuma o restrukturiranju duga, sklopljenima 1995-1996.

4/ Podaci o obveznicama su prije studenog 1998. bili zabiljeZzeni kao srednjoro¢ni i dugoro¢ni
krediti.

5/ Ne obuhvaca kratkoro¢ni dug povezan s trgovinom ¢iji je rok dospijeca kra¢i od tri mjeseca.

6/ Ne obuhvaca kratkoro¢ne kredite.
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