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RijeC guvernera

Godina koja je iza nas bila je makroekonomski
dobra. Rast je blago ubrzan, zaposlenost i place
porasle su, a vanjske i unutarnje makroekonomske
neravnoteze smanijivale su se. Monetarna politika
bila je prilagodljiva, a stabilnost je teCaja odrzana.
Snazno su rasli krediti kuc¢anstvima i poduzec¢ima,
a uvjeti financiranja privatnog sektora i drzave bili
su poticajni, s dosad najnizim kamatnim stopama
i visokom likvidnosScu. Fiskalna kretanja bila su
takoder povoljna. Proracun je iz manjka presao
u blagi visak u 2018. i 2019, javni se dug nasta-
vio smanijivati, ¢ime je njegov kumulativni pad
iznosio vise od deset postotnih bodova BDP-a u
posljednjih pet godina, a inozemni se dug u istom
razdoblju smanjio. Sve je to pridonijelo povratku
investicijskog rejtinga i izlasku Hrvatske iz skupine
drzava s prekomjernim makroekonomskim nerav-
notezama u okviru Europskog semestra.

Pripreme za ulazak Hrvatske u europodrucje traju
veC nekoliko godina i sastoje se, u sustini, od dva
elementa: makroekonomskih mjera usmjerenih
na smanjenje unutarnjih i vanjskin neravnoteza te
strukturnin mjera koje poboljSavaju konkurentnost
hrvatskoga gospodarstva.

1 Godisnje izvjescée pisano je prije pandemije. ViSe o
poduzetim mjerama vidi u “Odgovoru HNB-a na krizu
COVID-19".
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- RIJEC GUVERNERA

Pismo namjere o ulasku Hrvatske u teCajni mehanizam, nuznom koraku u pri-
druzivanju europodrucju, supotpisali smo ministar financija i ja i uputili ga 4.
srpnja 2019. instituciiama EU-a, drzavama europodrucja i Danskoj. U pismu
smo se obvezali provesti niz reformskinh mjera do ulaska u ERM Il, od kojih su
neke, poput provjere kvalitete imovine banaka, izrazito tehniCkoga karaktera.
Dva su reformska podrucja u nadleznosti HNB-a: daljnje jaCanje supervizije
bankovnog sustava uspostavom bliske suradnje izmedu HNB-a i ESB-a, koju
smo vec bili zatrazili u svibnju 2019., te unaprjedenje okvira za provodenje
makrobonitetne politike.

Intenzivirali smo napore na uspostavi bliske suradnje izmedu HNB-a i ESB
u 2019., u prvom redu prilagodbom ljudskih resursa i ustroja, a osim toga u
organizaciji izravnog nadzora i pojedinim proceduralnim pitanjima. Posebno
istiem velik dio nasih aktivnosti usmjeren na sveobuhvatnu procjenu kvalite-
te imovine pet banaka, koju je, u suradnji s HNB-om, proveo ESB. Ulazak u
ERM Il pozitivno Ce utjecati na gospodarstvo, a hrvatski gradani uzivat ¢e vrlo
opipljive direktne i indirektne dobrobiti, kao Sto su snizenje kamatnih stopa
ili smanjenje teCajnog rizika. Da bi taj proces bio trajan i odrziv, klju¢no je uz
mudru ekonomsku politiku odlucnije uklanjati strukturne ranjivosti te povecati
potencijalni rast nakon ulaska u ERM II.

Pratili smo ubrzavanje rasta nenamjenskih gotovinskih kredita, koji ¢ine oko
12% imovine bankarskog sustava. lako oni nisu prijetili stabilnosti sustava, jer
je kapital banaka veci od njihova iznosa, izdali smo preporuku bankama o
postupanju pri njihovu odobravanju. Naime, ocijenili smo da bi daljnji rast po-
troSaCkoga kreditiranja, zajedno s vrlo labavim kriterijima odobravanja, mogao
otezati ili Cak onemogucditi otplatu duga kada dode do pogorSanja gospodar-
skih okolnosti. Blago usporavanie rasta gotovinskih kredita iskljucivo je rezultat
uskladivanja s HNB-ovom preporukom, koja je bila podjednako efektivha za
stabilnost sustava kao i za dobrobit potroSaca.

HNB je u 2019. intenzivno radio na regulatornim i organizacijskim promje-
nama u podrucju tehnoloskih inovacija financijskih i bankovnih usluga, koje
mijenjaju bankarstvo i platni promet kakav danas znamo. Mobilno bankarstvo
odavno je promijenilo tradicionalno bankarstvo, a zamjenjuje vec i internetsko
bankarstvo. Broj transakcija zadanih mobitelom premasio je broj internetskih
transakcija. Nova Direktiva o plathom prometu poduzecima koja nisu ban-
ke omogucuje pristup depozitnim racunima klijenata, ako ih klijenti ovlaste,
kako bi u njihovo ime obavljali transakcije ili upravljali financijama. To povecava
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konkurenciju i dobrobiti za potrosace. Tehnologija nosi blagodati jednostavno-
sti i brzine, ali i rizike lakomislenosti. Nova tehnologija pred regulatora postavlja
izazov pronalazenja ravnoteze izmedu poticanja inovacija, koristi za potroSace
te pravodobnog prepoznavanja i moguceg reguliranja rizika.

Prosla godina, u kojoj su ostvareni kljucni koraci prema pridruzivanju europ-
skom teCajnom mehanizmu i bankovnoj uniji, bila je uspjeSna i gospodarski i
sa stajaliSta ostvarivanja cilieva HNB-a. Kao i svih godina prije toga, razborita
politka HNB-a, vodena iskljuCivo stru¢nim nacelima i brigom za ekonomsko
blagostanje gradana i poduzetnika, povecala je otpornost gospodarstva i
stvorila zalihe za krizno djelovanje. Upravljanje priCuvama, monetarna politi-
ka, kapitalni zahtjevi prema bankama, platni promet, opskrba gotovinom i sve
ostalo $to smo za opce dobro u srediSnjoj banci napravili u 2019. moze se
procijeniti tek u najzahtjevnim moguc¢im okolnostima. U vrijeme objave ovog
izvies¢a znamo da je 2020. upravo takva.

Ziw N
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Godina ukratko

000
ekl

Realni rast BDP-a ubrzao se na 2,9%
u2019. s 2,7% u 2018.
2,9%

Blago ozivljavanje gospodarske aktivnosti odrazava
ubrzavanije rasta inozemne i svih sastavnica
domace potraznje.

Usporila se prosje¢na godiSnja inflacija
0,8%

Prosjecna se godisnja inflacija potrosackih cijena
u 2019. godini usporila na 0,8%, s 1,5% u 2018.

(€)

w

Nastavak otkupa deviza i rast
medunarodnih pricuva

1,32 mird. EUR i 18,6 mird. EUR

Od banaka i Ministarstva financija otkupliene su
1,32 mird. EUR, a medunarodne pricuve HNB-a na
kraju 2019. iznosile su 18.562,4 mil. EUR.

o

Nastavak poboljSavanja relativnih
pokazatelja inozemne zaduzZenosti
75,7% i —6,9%

Ukupan bruto inozemni dug na kraju 2019. iznosio je
40,9 mird. EUR, odnosno 75,7% BDP-a ili 6,9
postotnih bodova manje nego na kraju 2018.
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Porastao je viSak na tekuéem i
kapitalnom racunu platne bilance
5,0%

Na tekucem i kapitalnom racunu platne bilance
Hrvatske u 2019. ostvaren je visak od 5,0%
BDP-a, §to je znatno povecanje u odnosu na
3,3% BDP-a ostvarenih u 2018.

()

=

Nastavak rasta zaposlenosti i placa
2,3% i 2,5%

Broj zaposlenih povecao se za 2,3%, prema
podacima HZMO-a, a realne neto plade porasle
su 2,5%.

=
Ly

Kamatne stope na kredite stanovniStvu i
poduzecima nastavile su trend pada
2,9% i2,1%

Kamatna stopa na nove stambene kredite u
kunama smanijila se s 3,6% krajem 2018. na 2,9%
krajem 2019., a za dugoroc¢ne kredite poduzecima s
2,9% na 2,1%.

O
g
Zanimanje javnosti za animacije o
krivotvorinama

150.000

Animacije koje pokazuju postupak provjere
autenti¢nosti pojedinih apoena nov&anica zabiljeZile
su vise od 150.000 pregleda.

\;



Dobra kapitaliziranost banaka i visoka
kratkorocna likvidnosna pokrivenost
23,2% i172,7%

Stopa ukupnoga kapitala u visini od 23,2% bila je medu
najvisima u usporedbi s ostalim drzavama ¢lanicama
EU-a. Porast visokolikvidne imovine ogledao se u visokoj
vrijednosti koeficijenta likvidnosne pokrivenosti (engl.
Liquidity Coverage Ratio, LCR), od 172,7%.

2

%

Porasli su pokazatelji profitabilnosti banaka
1,6% 19,9%

S povecéanjem dobiti porasli su pokazatelji profitabil-
nosti ROAA, prinos na prosjecnu imovinu, i ROAE,
prinos na prosjecni kapital, te su iznosili 1,6% i 9,9%.
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Rast gotovog novca u optjecaju unatoc
novim tehnologijama u plac¢anju

31 mird. kuna | 200 kuna > 33,8%

Rast gotovog novca u optjecaju nastavlja se te je na
dan 31. prosinca 2019. u optjecaju bila 31 milijarda
kuna, a zastupljene nov&anice bile su u apoenima
od 200 kuna (udio od 33,8%).
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Rast interesa za FinTech
11

Tijekom 2019. godine u Hrvatsku narodnu banku
stiglo je 11 pitanja iz FinTech podrucja.

AB A

© | &

=

Financijsku stabilnost Stite

razliciti slojevi kapitala

4% i5,5%

Efektivno je kombinirani zastitni sloj kapitala

za kreditne institucije u 2019. iznosio izmedu
4% i 5,5%.

=

Broj transakcijskih ratuna
7.025.684

Na kraju 2019. godine gradani (potrosaci)
i poslovni subjekti u bankama su imali
ukupno 7.025.684 otvorena transakcijska racuna.

Gusta mreza poslovnica, bankomata i
EFTPOS uredaja

964 | 5.446 | 111.172

IzvjeStajni obveznici, a to su primjerice banke ili institucije
za elektroniCki novac, u 2019. godini poslovali su putem
964 poslovne jedinice, odnosno poslovnice, 111.172
POS (EFTPOS) uredaja i 5.446 bankomata.

0o

%

Velik interes za posjet HNB-u
4.289 i 26

Interes za edukacijama koje organizira Hrvatska
narodna banka o temama iz djelokruga sredisnje
banke nastavio se u 2019. godini. U edukacijama je
u 2019. sudjelovalo 4.289 posijetitelja iz 26 zemalja.



Kupola Okrugle dvorane zgrade HNB-a, nekadasnje glavne
dvorane Zagrebacke burze za robu i vrednote
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1. Monetarna politika i
gospodarska kretanja

Rast bruto domaceg proizvoda u 2019. godini ubrzao se na
2,9%, s 2,7%, koliko je iznosio godinu prije. Takva kretanja
rezultat su ubrzanja rasta inozemne i domace potraznje.
Gospodarskom rastu najviSe je pridonio rast ukupnog izvoza
robe i usluga. Inflacija potrosackih cijena u 2019. se godini
usporila, ponajprije zbog smanjenja stope PDV-a na odredene
prehrambene i farmaceutske proizvode te pojeftinjenja sirove
nafte na svjetskom trzistu. ViSak na tekuc¢em i kapitalnom racunu
platne bilance Hrvatske povecao se s 3,3% BDP-a u 2018. na
5,0% BDP-a u 2019. godini. Tome je pridonio nastavak snaznog
rasta turizma te intenzivnije koristenje sredstava iz fondova
EU-a. S druge strane, manjak u robnoj razmjeni dodatno se
produbio. Istodobno se inozemna zaduzenost domacih sektora
nastavila smanjivati. Ekspanzivha monetarna politika HNB-a
podrzavala je oporavak gospodarstva uz stabilan nominalni tecaj
kune prema euru. Zahvaljujuéi tome, likvidnost banaka tijekom
2019. bila je na dosad najviSim zabiljezenim razinama, sto je
pridonijelo nastavku pada kamatnih stopa na kredite i nastavku
rasta kreditiranja. | u 2019. zadrzana je proracunska ravnoteza i
kao i trend pada udjela javhog duga u BDP-u.

Blago intenziviranje realne gospodarske aktivnosti u 2019.
godini

Realni bruto domaci proizvod povecao se za 2,9% u 2019. u odnosu na 2018.
godinu, kada je stopa njegova rasta iznosila 2,7%. Blago dinamiziranje gos-
podarske aktivnosti odrazava ubrzavanje rasta inozemne i svih sastavnica
domace potraznje (Slika 1.1.).
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Realnom rastu BDP-a u 2019. ponajvise je pridonio rast ukupnog izvoza, pri
¢emu je u usporedbi s prethodnom godinom naglasenije rastao izvoz i robe
i usluga. Tako se izvoz robe u 2019. povecao za 4,3% u odnosu na ostvare-
nje iz prethodne godine, dok je istodobno stopa rasta izvoza usluga iznosila
4,9%. Posliedicno, ukupni se izvoz u 2019. povecao za 4,6%, u odnosu na
3,7%, koliko je iznosio njegov rast u 2018.

Realni rast BDP-a iznosio je 2,9% u 2019. Ostvaren
je rastom i domace i inozemne potraznje.

Povecanju gospodarske aktivnosti tijekom 2019. najviSe je, unutar domace
potraznje, pridonio rast osobne potrosnje, koja je bila za 3,6% veca u odno-
su na prethodnu godinu. Povecanje potrosnje kuc¢anstava rezultat je povoljnih
kretanja na trzistu rada kao i rastu¢eg zaduzivanja stanovnistva, u kombina-
ciji s najvisim dosad zabiljezenim razinama potroSackog optimizma. Tako je
zaposlenost nastavila rasti kao i u 2018. te se broj zaposlenih prema poda-
cima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje (HZMO) povecao za 2,3%.
Zaposlenost je rasla u vecini gospodarskih djelatnosti, pri Cemu je najvece
povecanje zabiljezeno u gradevinarstvu, IT sektoru te usluznim djelatnostima
povezanima s turizmom. S druge strane, broj zaposlenih u industriji ostao je
nepromijenjen (Slika 1.2.). Medunarodno usporediva stopa nezaposlenosti
smanijila se na 6,6% radne snage, s 8,4%, koliko je iznosila u 2018. Place su

Slika 1.1. Blago ubrzavanje rasta realnog BDP-a
doprinosi po sastavnicama BDP-a

3 8 8 %
k=]
2 6 B Uvoz robe i usluga [l
£
o q
g s B 4 Izvoz robe i usluga
o
; / T L= ; Promjena zaliha
0 r l: 0 Bruto investicije u fiksni kapital
; ] ‘ 2 Potro$nja drzave .
- Potro$nja kuéanstava .
-4 -4
Bruto domadi proizvod — desno —
-6 —6

2013.  2014. 2015.  2016. 2017.  2018.  2019.

IZVOR: DZS
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nastavile rasti, iako sporijom dinamikom u odnosu na prethodnu godinu, pa je
rast realne bruto place iznosio 2,8% (3,4% u 2018.), a realne neto place 2,5%
(2,9% u 2018.).

Stopa nezaposlenosti smanjila se na 6,6% radne
shage, s 8,4%, koliko je iznosila u 2018.

U 2019. povecale su se i ostale sastavnice domace potraznje. Rast bruto
investicija u fiksni kapital intenzivirao se na 7,1% s 4,1% u odnosu na 2018.
godinu, odrazavajuci pritom jaCanje investicijske aktivnosti privatnoga i javnog
sektora i snaznije povlaCenje sredstava iz fondova EU-a. Ubrzao se i rast dr-
Zavne potrosnje (3,6% u odnosu na 3,2% u 2018.).

Rast se ukupnog uvoza u 2019. usporio na 4,8% sa 7,5% u 2018., pa je do-
prinos neto inozemne potraznje ukupnom gospodarskom rastu bio gotovo
neutralan i iznosio —0,1 postotni bod.

Rast bruto dodane vrijednosti ubrzao se u 2019. na 2,7% s 2,2% u 2018., pri
cemu je povecanje zabiliezeno u svim djelatnostima. Najveci doprinos uku-
pnom rastu BDV-a dale su djelatnosti trgovina na veliko i na malo, prijevoz
i skladiStenje, smijestaj, priprema i usluzivanje hrane (Slika 1.3.). Najsnaznije
povecanje BDV-a u 2019. bilo je ostvareno u gradevinarstvu, gdje je stopa

postotni bodovi

Slika 1.2. Povoljna kretanja na trziStu rada
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi godiSnjoj stopi promjene

1.600

tis.

IT sektor i poslovne .

- l 1.560 usluge (J, M, N)
| = Usluzne djelatnosti (G, H, )

— / 1.520

— - }/!/ = 1.480 industrija 8, C, D, E) [l

;-( 1.440 Javni sektor (0, P, Q) .
S

1.400 Ostalo [

Zaposlenost — desno —

Gradevinarstvo (F)

1.360
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

1IZVOR: HZMO (SEZONSKA PRILAGODBA HNB-a)
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postotni bodovi

— O = N W~ oo o

Slika 1.3. BDV se povecao u svim djelatnostima
doprinosi po djelatnostima
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. Preradivacka industrija, rudarstvo i vadenje te ostale industrije

. Ostalo

Trgovina na veliko i na malo, prijevoz i skladiStenje, smjestaj, priprema i usluZivanje hrane

Gradevinarstvo

Javna uprava i obrana, obrazovanje, djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne skrbi

4 (odiSnje stope rasta BDV-a

— Razina BDV-a (sezonski prilagodene vrijednosti) — desno

IZVOR: DZS

njegova rasta bila gotovo dvostruko veca u odnosu na godinu prije odnosno
8,0% u 2019. u odnosu na 4,5% u 2018. MjeseCni podaci o fizickom obujmu
gradevinskih radova pokazuju da je ovakav rezultat ostvaren zahvaljujuci pr-
vom porastu obujma radova na infrastrukturnim projektima nakon pet godina
neprekidnog smanjivanja, sto se moze povezati s povecanjem investicijske
aktivnosti javnog sektora. Trend rasta izgradnje zgrada, koji je zapocCeo 2015.
godine, nastavio se.

Usporavanije inflacije potrosackih cijena zbog smanjenja
stope PDV-a i pada cijena sirove nafte na svjetskom trzistu

ProsjeCna se godisnja inflacija potrosackih cijena u 2019. godini usporila na
0,8%, s 1,5% u 2018., Sto je uvelike bilo rezultat smanjenja stope PDV-a po-
Cetkom godine na farmaceutske i odredene prehrambene proizvode — meso,
ribu, povrce, voce i jaja (Slika 1.4.). Uvozni su inflatorni pritisci oslabjeli, kao
posliedica pada prosjeCne cijene sirove nafte na svjetskom trzistu u 2019. i
usporavanja inflacije u europodrucju. Pritom su izuzetak cijene mesa, osobito
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ProsjeCna godisnja inflacija potro$ackih cijena
iznosila je 0,8% u 2019.

svinjetine, koje su tijekom 2019. porasle na svjetskom trziStu, poglavito zbog
povecane potraznje iz Kine, u kojoj je proizvodnja znatho smanjena zbog Sire-
nja svinjske kuge. To je potaknulo rast cijena svinjetine na europskom trzistu
poljoprivrednih proizvoda. Domacdi inflatorni pritisci bili su tijekom 2019. rela-
tivno blagi, ali ipak malo izrazeniji nego prethodne godine, prije svega, zbog
ubrzavanja rasta osobne potrosnje i jedini¢nih troskova rada te proizvodackinh
cijena industrije (bez energije). TroSkovni pritisci nisu se u vecoj mjeri prelili na
potroSaCke cijene, veC su djelomice ublazeni smanjenjem profitnih marza.
Analize provedene na medunarodnoj razini upucuju na ogranicen prijenos
rasta placa na cijene i u drugim zemljama Europske unije'. Pokazalo se da
postoji tendencija da prijenos porasta placa na cijene bude manje izrazen u
uvjetima niske inflacije i inflacijskih oCekivanja, snazne konkurencije te solidne
profitabilnost poduzeca. U tim uvjetima, poduzeca se radije odlucuju na sma-
njenje profitnin marza nego $to se izlazu mogucnosti gubitka trziSnog udjela
Zbog povecanja cijena svojih proizvoda.

Slika 1.4. Inflacija potrosackih cijena se usporila
doprinosi godisnjoj inflaciji
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Napomena: Temeljna inflacija ne uklju€uje cijene poljoprivrednih proizvoda, energije ni cijene proizvoda
koje se administrativno reguliraju. Preradeni prehrambeni proizvodi uklju¢uju alkohol i duhan.
IZVORI: DZS; IZRACUN HNB-a

1 Vidi u MMF (2019.): Wage Growth and Inflation in Europe: A Puzzle?, Regional Economic
Outlook Europe (Chapter 2): Europe, studeni
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U skladu sa spomenutim kretanjima glavnih Cinitelja inflacije, usporavanje
ukupne inflacije potrosackih cijena u 2019. godini ponajvise je bilo rezultat
smanjenja prosjecne godiSnje stope rasta cijena energije na 1,8% (s 4,4% u
2018.) i nepreradenih prehrambenih proizvoda na -3,3% (s 0,6% u 2018.).
Usto se u 2019. blago smanjio doprinos industrijskin proizvoda bez hrane
i energije ukupnoj inflaciji. Nasuprot tome, tijekom 2019. blago se povecao
doprinos usluga i preradenih prehrambenih proizvoda ukupnoj inflaciji (uglav-
nom zbog ubrzanja prosjeCne godiSnje stope rasta cijena kruha i zitarica te
duhanskih preradevina). ProsjeCna godisnja stopa temeljne inflacije, koja ne
ukljuCuje cijene poljoprivrednih proizvoda i energije kao ni administrativhe ci-
jene, takoder se blago povecala (s 0,8% u 2018. na 1,0% u 2019.), Cemu je
najviSe pridonijelo spomenuto ubrzanje prosjeCne godisnje stope rasta prera-
denih prehrambenih proizvoda.

Rast viSka na tekuéem i kapitalnom racunu platne bilance te
daljnje smanjivanje inozemne zaduzenosti

Na tekuc¢em i kapitalnom racunu platne bilance Hrvatske u 2019. ostvaren je
viSak od 5,0% BDP-a, sto je znatno povecanje u odnosu na 3,3% BDP-a os-
tvarenih u 2018. godini. PoboljSanje salda poglavito je rezultat snaznog rasta
prihoda od usluga putovanja te, u manjoj mjeri, intenzivnijega koristenja sred-
stava iz fondova EU-a. Suprotan je ucinak imalo povecanje manjka u robnoj
razmjeni s inozemstvom.

Rastu viska na teku¢em i kapitalnom racunu tijekom 2019. najviSe je pridonio
nastavak trenda rasta neto izvoza usluga, osobito usluga putovanja. Pritom

Zamijenica guvernera Sandra
Svaliek na konferenciji “Dan
velikih planova” odrzanoj

u rujnu 2019. govorila je o
monetarnoj politici u 2020.

HRVATSKA NARODNA BANKA  GODISNJE 1ZVJESCE 2019.



1. MONETARNA POLITIKA | GOSPODARSKA KRETANJA _

se rast prihoda od turistiCke potrosnje stranih gostiju vidljivo ubrzao sa 6,0%
u 2018. na 10,9% u 2019. godini. Ostvareni rast prihoda od turizma posljedi-
ca je vecCe prosjeCne potrosnje kao i rasta broja dolazaka stranih gostiju. Sto
se tiCe fiziCkih pokazatelja, broj dolazaka stranih gostiju povecao se za 4,3%
a nocenja za 1,2%, ¢emu su najviSe pridonijeli gosti iz Slovenije, Ukrajine,
Sjedinjenih Americkin Drzava, Ujedinjene Kraljevine i Francuske. lako znatno
manje od turizma, rastu neto izvoza usluga pridonio je i veci izvoz ostalih uslu-
ga, ponajprije usluga istrazivanja i razvoja.

Na teku¢em i kapitalnom racunu platne bilance
Hrvatske u 2019. ostvaren je visak od 5,0% BDP-a,
sto je rezultat snaznog rasta prihoda od turizma te,
u manjoj mjeri, intenzivnijega koristenja sredstava
iz fondova EU-a. Nasuprot tome, produbljen je
manjak u robnoj razmjeni s inozemstvom.

Istodobno je nastavljeno produbljivanje manjka u robnoj razmjeni s inozem-
stvom, iako primjetno sporije nego u 2018. Naime, prema podacima DZS-a
rast robnog izvoza ubrzao se s 3,8% u 2018. na 5,9% u 2019,, dok se rast
robnog uvoza primjetno usporio s 8,5% na 4,7%, ali se ukupan manjak u rob-
noj razmjeni zbog znatno vece vrijednosti uvoza ipak pogorsao.

Pogorsanje salda bilo je rasprostranjeno po mnogim skupinama proizvoda,
pri ¢emu je najizrazenije bilo u razmjeni prehrambenih proizvoda, zatim poje-
dinih kategorija kapitalnih proizvoda, poput specijalnin strojeva i industrijskih
strojeva za opcu upotrebu, te proizvoda metalske i drvne industrije. Nasuprot
tome, nepovoljna su kretanja ublazena smanjenjem manjka u razmjeni medi-
cinskih i farmaceutskih proizvoda te nafte i naftnih derivata.

Ukupan viSak na raCunima sekundarnog dohotka i kapitalnih transakci-
ja znatno se poboljsao zbog vecih isplata sredstava krajnjim korisnicima iz
fondova EU-a, pri ¢emu je malo veci dio sredstava bio za kapitalne nego te-
kuce namjene. Naime, Hrvatska ulazi u zavrsne godine koriStenja sredstava
iz proracunskog razdoblja 2014. — 2020., kada se ujedno oc¢ekuje vrhunac
isplata sredstava. Tako se tijgkom 2019. visak rasporedenih sredstava krajnjim
korisnicima nad ukupnim uplatama Hrvatske u zajedniCki europski proracun
povecao na 2,6% BDP-a, sto je za 0,8 postotnih bodova vise nego u 2018.
godini. S druge strane, manjak na racunu primarnog dohotka samo je blago
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povecan, ponajprije kao posljedica povecanja rashoda od izravnih viasnickin
ulaganja (zbog vece dobiti poduzeca i banaka u stranom vlasnistvu), dok su
nepovoljna kretanja ublazena snaznim povecanjem prilieva od naknada pri-
vremeno zaposlenih osoba u inozemstvu.

Hrvatska je u 2019. povukla iz zajedniCkoga
europskog proracuna 2,6% BDP-a viSe nego

Sto je uplatila. U zavr$nim godina proracunskog
razdoblja 2014. — 2020. oCekuje se vrhunac isplata
sredstava.

Neto odljev kapitala zabiliezen na financijskom racunu platne bilance posljedi-
ca je smanjenja neto duznickih obveza domadih sektora, dok su se vlasniCke
obveze prema inozemstvu povecale. Pritom se neto priliev viasnickih ulaganja
smanijio u odnosu na 2018. zbog izrazitijeg rasta imovine na osnovi portfeljnih
ulaganja ostalih domacih sektora u dionice i vlasniCke udjele u inozemstvu,
kao i slabijeg prilieva izravnih vlasnickih ulaganja u Hrvatsku. U strukturi duz-
nickih ulaganja, najvise se poboljSala neto duzniCka pozicija sredisnje banke,
zbog snaznog rasta medunarodnih priCuva ponajprije zahvaljujuci intervenci-
jama na deviznom trzistu, te drzave. Osim toga, svoj su neto inozemni dug
smanjili ostali domaci sektori, dok se neto pozicija banaka pogorsala.

Inozemni dug smanjio se u 2019. za gotovo sedam
postotnih bodova i iznosio je 40,9 mird. EUR,
odnosno 75,7% BDP-a.

Daljnje smanjivanje neto duznickih obveza domacih sektora, zajedno s rastom
nominalnog BDP-a, rezultiralo je nastavkom poboljSanja relativnih pokazatelja
inozemne zaduzenosti. Ukupan bruto inozemni dug na kraju 2019. iznosio je
40,9 mird. EUR, odnosho 75,7% BDP-a ili 6,9 postotnih bodova manje nego
na kraju 2018. Smanjenje neto inozemne zaduzenosti bilo je malo izrazenije,
s 26,0% BDP-a na kraju 2018. neto inozemna zaduzenost pala je na 18,3%
BDP-a na kraju 2019. Zbog prethodno akumuliranin obveza negativno stanje
neto medunarodnih ulaganja i nadalje je relativno visoko, no i ono se pobolj-
Salo na —50,8% BDP-a na kraju 2019., s -57,9% BDP-a na kraju prethodne
godine, ¢ime se nastavio viSegodisnji trend smanjivanja vanjskih neravnoteza.
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Nastavlja se visegodisnji trend smanjivanja
vanjskih neravnoteza

Tekudi i kapitalni racun platne bilance i stanje inozemnih obveza
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IZVORI: DZS i HNB
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Ekspanzivna monetarna politika i odrzavanje stabilnosti
tecaja

HNB je i u 2019. godini vodio ekspanzivhu monetarnu politiku, stvarajuci
time uvjete za nastavak gospodarskog rasta. Sredisnja je banka kupovala
devize s ciliem ocCuvanja stabilnosti teCaja kune prema euru te tako poveca-
vala likvidnost financijskog sustava i jacala ekspanzivnost monetarne politike.
Ekspanzivni karakter monetarne politike HNB-a pokazuje vrlo niska preko-
noc¢na kamatna stopa na trgovanje depozitnim novcem?, koja se tijekom cijele
godine kretala izmedu 0,00% i 0,05%. Istodobno su slobodna novCana sred-
stva koje banke drze na racunima za namiru kod HNB-a bila na vrlo visokoj
razini. Taj viSak kunske likvidnosti u 2019. godini prosje¢no je iznosio 32,2
mird. kuna (Slika 1.5.), sto je za gotovo 30% viSe od prosjeCnog viska likvid-
nosti u 2018.

Tijekom 2019. godine nastavili su se pritisci na jacanje teCaja kune prema
euru, koji su, kao i godinu prije, bili povezani s viSkom na teku¢em i kapital-
nom racunu bilance placanja i daljnjim smanjivanjem euroiziranosti depozita

Slika 1.5. Visoke razine viSka kunske likvidnosti odrazavaju ekspanzivan karakter
monetarne politike
viSak kunske likvidnosti i prekono¢na kamatna stopa
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Napomena: Prekonoéna kamatna stopa do kraja 2015. odnosi se na prekonoénu medubankovnu kamatnu
stopu, a od pocetka 2016. na prekono¢nu kamatnu stopu na trgovanje depozitnim novcem izmedu banaka
te izmedu banaka i ostalih sudionika na nov€anom trzistu.

IZVOR: HNB

2 Kamatna stopa ostvarena u trgovini depozitnim novcem izmedu banaka te izmedu banaka i
ostalih sudionika na nov€anom trzistu
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mird. HRK

Slika 1.6. Kupnjom eura od banaka sprijeceno prekomjerno jacanje kune
iznosi deviznih intervencija i teCaj EUR/HRK

‘ 7,8

EUR/HRK

7,7

. M’\ WA

L] w| 7,6
A!’ NMv WKW ,‘ 7,5 Devizne intervencije

ann a2 o S P

|
N Ty "

7,1
® © S ~ AN N F 1B O N O o
o o — — — — — — — — — —
S © O O O O O O O o o o
N N N & & & d & & & &«
1ZVOR: HNB

i kredita. Da bi sprijecio prekomjerno jacanje kune, HNB je intervenirao na
deviznom trzistu, ¢ime je kreirao 9,7 mird. kuna primarnog novca. HNB je od
banaka neto otkupio ukupno 1,1 mird. EUR, a od Ministarstva financija jos
228,1 mil. EUR (Slika 1.6.). Posljedicno, te€aj kune prema euru na kraju 2019.
godine bio je za 0,3% viSi nego na kraju 2018. te je iznosio 7,44 EUR/HRK,
a prosjecni te€aj za cijelu 2019. godinu (7,41 EUR/HRK) bio je gotovo jednak
onome ostvarenom u 2018.

Zbog iznimno visoke likvidnosti banke nisu imale potrebe za pozajmljivanjem
od HNB-a. Na redovitim tjednim operacijama HNB je nudio bankama kunska
sredstva na rok od sedam dana s fiksnom kamatnom stopom od 0,3%, dok
se strukturne operacije HNB-a koje sluze za plasiranje kunskih sredstava ban-
kama na dugi rok nisu odrzavale.

U uvjetima izrazito visoke likvidnosti u 2019. nastavio se pad kamatnih stopa.
Cijena zaduzivanja drzave, koja je jedna od odrednica cijene zaduzivanja osta-
lih domacih sektora, spustila se na najnize dosad zabiljezene razine. Kamatna
stopa na jednogodiSnje trezorske zapise u kunama pala je na 0,06%, a na
jednogodisnje trezorske zapise u eurima u kolovozu 2019. prvi je put ostvare-
na negativna kamatna stopa od —0,05%. Zaduzivanje drzave na inozemnom
trziStu takoder je u 2019. bilo znatno povoljnije nego godinu prije, Sto je odraz
smanjenja percepcije rizicnosti zemlje povezanog sa smanjenjem fiskalnih ri-
zika i ostalih makroekonomskih neravnoteza. Tako se premija osiguranja od

HRVATSKA NARODNA BANKA ¢ GODISNJE 1ZVJESCE 2019.
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kreditnog rizika (engl. credit default swap, CDS) za Hrvatsku tijekom 2019.
godine smanijila s 96 na 64 bazna boda, a indeks EMBI® za Hrvatsku za 1,2
postotna boda.

Uvjeti financiranja drzave, poduzeca i stanovnistva
nastavili su se poboljSavati, $to je vidljivo u padu
kamatnih stopa i ublazavanju kreditnih standarda
(osim za gotovinske kredite stanovnistvu).

Kamatne stope na kredite poduzecima i stanovnistvu takoder su nastavile vi-
Segodisniji trend pada. Tako se, primjerice, kamatna stopa na nove stambene
kredite u kunama smanijila s 3,6% krajem 2018. na 2,9% krajem 2019., a na
nove potroSacke kredite u kunama sa 6,7% na 6,1%. Smanjile su se i kamat-
ne stope na kredite poduzecima, i to za kratkoroCne kredite s 3,2% na 2,5%,
a za dugorocne kredite s 2,9% na 2,1%.

Uz pad kamatnih stopa, banke su u 2019. godini nastavile ublazavati i stan-
darde odobravanja kredita poduzecima. To je odraz pozitivnih gospodarskih
ocCekivanja, ali i konkurencije medu bankama te visoke likvidnosti banaka koja
je rezultat ekspanzivne monetarne politike. Povoljni uvjeti kreditiranja pogodo-
vali su i potraznji poduzeca za kreditima, koja je rasla gotovo cijelu godinu
izuzev treCeg tromjesecja. Nasuprot tome, standardi odobravanja kredita za
stanovnistvo od drugog su se tromjesecja 2019. kontinuirano poostravali, po-
sebno za potrosacke i ostale kredite. To je bila posljedica uskladivanja banaka
s HNB-ovom Preporukom o postupaniju pri odobravanju nestambenih kredita
potrosacima?, kojom se preporucuje primjena strozih kriterija za gotovinsko
nenamjensko kreditiranje. Poostravanje uvjeta kreditiranja odrazilo se i na pad
potraznje za ovom vrstom kredita, dok je potraznja za stambenim kreditima
tijekom gotovo cijele 2019. nastavila snazno rasti.

Povoljni financijski i gospodarski uvjeti pogodovali su nastavku rasta kreditne
aktivnosti banaka (Slika 1.7.). Tako su ukupni plasmani banaka domacim sek-
torima (iskljuCujuci drzavu) u 2019. godini porasli za 4,2%?°, Sto je samo malo

3 EMBI je indeks (engl. Emerging Market Bond Index) koji pokazuje razliku prinosa na drzavne
vrijednosne papire koje su izdale zemlje s trzistima u nastajanju, medu kojima je i Hrvatska, u
odnosu na nerizi¢ne vrijednosne papire koje su izdale razvijene zemlje.

4 Detaljnije vidi poglavlje 4. Supervizija: Supervizija kreditnih institucija i poglavlje 2. Financijska
stabilnost: Opca ocjena glavnih rizika i izazova za financijsku stabilnost.
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Slika 1.7. Nastavak snazne kreditne aktivnosti
godisnje stope promjene plasmana, izraCunate na osnovi transakcija*
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* Transakcije prikazuju promjene iz kojih su isklju¢eni u€inci promjene te€aja, reklasifikacija, cjenovnih
prilagodbi vrijednosnih papira te otpisa plasmana, sto ukljucuje i prodaje plasmana u visini ispravka
njihove vrijednosti.

IZVOR: HNB

nize nego godinu prije (4,4%). Tome je najvise pridonijelo snazno kreditiranje
stanovnistva, Ciji je godisnji rast na kraju 2019. dosegnuo 7,4%. Glavni po-
kretaC tog rasta i nadalje su bili gotovinski nenamjenski krediti, a snazno se
ubrzalo i stambeno kreditiranje pod utjecajem rasta cijena nekretnina, pada
kamatnih stopa i nastavka programa drzavnog subvencioniranja stambenih
kredita. S druge strane, plasmani poduzec¢ima ostvarili su u 2019. neznatan
rast od 0,4%, na Sto je znatno utjecalo smanjivanje potrazivanja banaka od
grupe Fortenova (bivsi Agrokor), povezano i s operativnom provedbom na-
godbe, te aktiviranje drzavnih jamstava brodogradilistima. Iskljuce i se fi
jednokratni ucinci, rast plasmana poduzecima u 2019. bio je gotovo jednak
njihnovom rastu u prethodnoj godini. Snazno su rasli krediti za investicije, dok
su se krediti za obrtna sredstva i ostali krediti smaniili.

U 2019. nastavio se i visegodisnji trend rasta kreditiranja u kunama. Dok je
prethodnih godina u tom trendu prednjacCio sektor stanovnistva, tijekom
2019. i poduzeca su se okrenula kunskim kreditima. Kao rezultat toga, na

5 Stope promjene plasmana navedene u ovom odjeljku izraCunate su na osnovi transakcija, sto
znaci da ne ukljuCuju ucinke promjene teCaja, reklasifikacija, cjenovnih prilagodbi vrijednosnih
papira te otpisa plasmana na stopu promjene plasmana. Ukupni plasmani domacim sektorima
(isklju€ujuci drzavu) obuhvacaju plasmane kreditnih institucija i nov&anih fondova, a osim
kredita uklju€uju i instrumente trziSta novca, obveznice, dionice te udjele u investicijskim
fondovima.
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kraju 2019. kunski plasmani Cinili su gotovo polovinu (49%) ukupnih plasmana
banaka domacim sektorima (iskljuCujuci drzavu), dok je sedam godina prije
njihov udio bio samo malo veci od Cetvrtine. Trendu kreditiranja u kunama
pogoduje jaCanje svijesti gradana o teCajnom riziku, te snazan rast kunskih
depozita, posebice sredstava gradana i poduzeca na teku¢im raCunima i
Ziroracunima.

Nastavak fiskalne prilagodbe i smanjenja udjela javnog duga
u BDP-u i u 2019.

Kada je rijeC o fiskalnoj politici, u 2019. nastavila su se povoljna fiskalna
kretanja koja su ponovo rezultirala viSkom proraCuna opce drzave prema
medunarodno usporedivoj metodologiji Europskog sustava nacionalnih i regi-
onalnih raCuna (ESA 2010) te smanjenjem udjela javnog duga u BDP-u.

U 2019. godini opca drzava ostvarila je visak proracuna u visini od 0,4%
BDP-a, nakon sto je u 2018. godini ostvaren visak od 0,2% BDP-a.
PoboljSanje salda posljedica je sporijega godisnjeg rasta ukupnih rasho-
da (6,3%) u odnosu na ukupne prihode (6,7%), koji su snazno porasli zbog

Nastavak fiskalne prilagodbe
Fiskalni pokazatelji u % BDP-a

Dug opce drzave Saldo opce drzave
% BDP-a % BDP-a
v v
90 9
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B e e I
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30 -9
2018. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

IZVORI: DZS i HNB
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jaCanja gospodarske aktivnosti. Rastu prihoda i rashoda pogodovalo je i vece
koriStenje sredstava iz fondova EU-a. Ako se iskljuci koristenje fondova, ras-
hodi su porasli oko 5% na godisnjoj razini, a prinodi oko 5,4%.

Povoljna proracunska ostvarenja i ostvareni rast nominalnog BDP-a rezultirali
su nastavkom pada udjela duga opce drzave u BDP-u. Relativni pokazatel]
javnog duga na kraju 2019. iznosio je 73,2% BDP-a, $to je za 1,5 postotnih
bodova manje nego na kraju 2018. godine.
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2. Financijska stabilnost

Medu zakonom propisanim zadacama Hrvatske narodne banke
jest i pridonosenije financijskoj stabilnosti u cjelini. S tim ciljem,
HNB kontinuirano analizira sistemske rizike koji mogu ugroziti
financijsku stabilnost i donosi mjere kojima nastoji sprijeciti
pojavu takvih rizika i njihovo Sirenje te oja¢ati otpornost
ukupnoga financijskog sustava na iznenadne Sokove. Kretanja u
domacem i medunarodnom okruzju tijekom 2019. uglavhom su
povoljno utjecala na financijsku stabilnost u Hrvatskoj. Procjena
izlozenosti financijskog sustava sistemskom riziku stoga se nije
bitno promijenila u odnosu na prethodnu godinu, pa nije bilo
potrebe za prilagodavanjem postojeéih mjera i instrumenata
makrobonitetne politike HNB-a. No, zbog mogucih rizika
povezanih sa snaznim rastom gotovinskih kredita, HNB je krajem
veljace 2019. izdao Preporuku o postupanju pri odobravanju
nestambenih kredita potroSacima. Usto, kako bi se omogucilo
jos kvalitetnije pracenje sistemskih rizika, zapocet je proces
uspostave sustava prikupljanja svih relevantnih informacija o
kreditima potroSacima.

Opc¢a ocjena glavnih rizika i izazova za financijsku stabilnost

U Hrvatskoj su 2019. godinu obiljezili nastavak umjerenoga gospodarskog
rasta i smanjenje strukturnih neravnoteza, poput zaduzenosti javnoga i pri-
vatnog sektora, vanjskin neravnoteza i nezaposlenosti. Nastavak povoljnih
Kretanja ujedno je rezultirao i ocjenom Europske komisije da makroekonomske
neravnoteze u Hrvatskoj viSe nisu prekomjerne' te poboljSanjem hrvatskoga
kreditnog rejtinga od strane vodecih agencija za dodjelu rejtinga.

1 Vidi poglavlje 8. Medunarodni odnosi.
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No, zbog relativho visoke razine duga opce drzave i inozemnog duga u od-
nosu na usporedive zemlje, hrvatsko je gospodarstvo i nadalje osjetljivo na
moguce promjene uvjeta financiranja na medunarodnim trzistima. Stoga se
ocjenjuje da se ukupna izlozenost financijskog sustava sistemskim rizicima
zadrzala na umjerenoj razini.

Umijerena izloZzenost sistemskim rizicima te
visoka kapitaliziranost i likvidnost bankovnog
sustava i u 2019. osnovna su obiljezja
financijskog sustava u RH.

Visoka kapitaliziranost i likvidnost i nadalje su osnovna obiljezja domacega
bankovnog sustava. Kvaliteta kredithog portfelja banaka nastavila se po-
pravljati tijekom 2019. godine, pod utjecajem oporavka kvalitete postojecih
kredita te nastavka aktivnosti prodaja neprihodujucih plasmana kao i prilieva
novoodobrenih, prihodujucih kredita. Dodatno, otpornost banaka osnazuje i
visoka pokrivenost neprihodujucih plasmana. No, prema udjelu loSih kredi-
ta u ukupnim kreditima banaka Hrvatska je i nadalje pri vrhu EU-a. UnatoC
nizim troskovima ispravaka vrijednosti za kreditni rizik, zamjetno su porasle
rezervacije za troskove sudskih sporova na osnovi ugovaranja kredita s valut-
nom klauzulom u Svicarskim francima ili s promjenjivom kamatnom stopom.
U okruzju povijesno niskih kamatnih stopa, kamatni je prihod banaka u 2019.
smanjen, a banke su samo na osnovi gotovinskin nenamjenskih kredita za-
biljezile rast kamatnog prihoda. Strukturne ranjivosti bankarskog sektora
i nadalje proizlaze iz visoke koncentracije trziSta te koncentracije izlozenosti
prema sektoru drzave i grupama povezanih osoba. lako se izlozenost banaka
valutno i kamatno induciranom kreditnom riziku kontinuirano smanjuje zbog
rasta udjela kredita u domacoj valuti i onih s fiksnom kamatnom stopom u
ukupnim kreditima, ona je i nadalje visoka.

Kretanja na domacem deviznom trziStu i trziStu kapitala tijekom 2019. bila
su relativno mirna, Sto je posljedicno rezultiralo i niskom kolebljivoScu indek-
sa financijskog stresa. S druge strane, inozemna financijska trzista obiljezile
Su vece neizvjesnosti, povezane s trgovinskim napetostima izmedu SAD-a |
Kine te EU-a, previranjima oko trenutka i uvjeta izlaska Ujedinjene Kraljevine
iz EU-a te politickim i ekonomskim turbulencijama u Italiji, koje se ogledaju
u poviSenim premijama za rizik za talijanske drzavne obveznice i talijanske
banke. Premija za rizik za Hrvatsku tijekom 2019. godine bila je na povijesno
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niskim razinama, no zadrzala se iznad prosjeka usporedivih zemalja Srednje
i Isto¢ne Europe.

Unato¢ intenziviranju novog zaduzivanja kucanstava, rast zaposlenosti i
raspolozivog dohotka ublazavali su ranjivosti ovog sektora. Pritom se dug
sektora kucanstava povecao dominantno pod utjecajem rasta gotovinsko-
ga nenamjenskoga bankarskoga kreditiranja, gdje su prevladavali krediti
bez zaloga s dospije¢em od pet i vise godina. Iz tih je razloga HNB krajem
veljaCe 2019. izdao Preporuku o postupanju pri odobravanju nestambenih
kredita potroSacima?, kojoj je cilj izjednaditi uvjete utvrdivanja kreditne spo-
sobnosti kod stambenih kredita, koji su se odobravali po strozim kriterijima, i
nestambenih kredita potrosacima s duzim rokovima dospijeca te na taj nacin
izbje€i mogucnost arbitraze izmedu razliCitih vrsta kredita. U drugoj polovini
2019. primijeceno je postupno prilagodavanje kreditnih institucija Preporuci,
pri Cemu se stopa rasta gotovinskih nenamjenskih kredita blago usporila, a
zabiliezeno je i umjereno smanjenje inicijaine rocnosti novoodobrenih kredita.
Postupno smanjivanje kamatnoga i valutnog rizika stanovnistva obiljezilo je i
2019. godinu, ali ti su rizici i nadalje prisutni jer je 45% kredita vezano uz euro,
a 50% ih je odobreno s promjenjivom kamatnom stopom.

Plasmani banaka sektoru nefinancijskih poduzeca nastavili su blago rasti u
2019. godini, dinamikom usporedivom s prethodnom godinom. Njihova se
relativna zaduzenost nastavila smanijivati, uz istodobno nize izdatke za kama-
te. Dobri poslovni rezultati pridonijeli su rastu kapitala, pa je osim likvidnosti
zabiliezen i rast solventnosti ovog sektora. Neki od glavnih problema s kojima
Su se poduzeca susretala tijekom 2019. bili su nedostatak radne snage i viSi
troskovi rada. Usto, godinu je obiljezila neizvjesnost povezana s operativnim
restrukturiranjem grupe Fortenova (bivsi Agrokor), kao i samom provedbom
nagodbe.

ProsjeCni godisnji rast cijena na hrvatskom trziStu stambenih nekretnina u
2019. iznosio je ¢ak 9% i bio je medu najsnaznijima u EU-u. Pritom su cije-
ne u gradu Zagrebu rasle znatno brze nego na Jadranu i u ostatku zemilje.
lpak, prosjeCne cijene josS nisu dostigle najviSe vrijednosti zabiljezene prije
svjetske financijske krize i dugotrajne korekcije koja je uslijedila nakon toga.
Broj transakcija takoder se povecao, iako je ostao relativno nizak u povijesnim
okvirima, a trziSna aktivnost bila je fokusirana na Zagreb i Jadran. Potraznju za

2 Detaljnije vidi poglavlje 3.3. i Okvir 1. u Makroprudencijalnoj dijagnostici br. 8.
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stambenim nekretninama potaknuli su povijesno niske kamatne stope, povolj-
ni trendovi na trziStu rada, provodenje programa drzavnog subvencioniranja
stambenih kredita te izmjena Zakona o porezu na promet nekretnina® Usto,
na cijene na Jadranu i u Zagrebu utjecala je i prenamjena nekretnina u smje-
Stajne kapacitete za dnevni i tjedni najam zbog povecane turistiCke potraznje.

Makrobonitetne aktivnosti HNB-a u 2019. godini

Odgovarajuci na prepoznate sistemske rizike, Hrvatska narodna banka u
2019. aktivno je primjenjivala makrobonitetne instrumente iz svoje nadlez-
nosti. Krajnji cilj provodenja makrobonitetne politike jest oCuvanje financijske
stabilnosti, Sto podrazumijeva i sprjeCavanje prekomjernoga gomilanja si-
stemskih rizika i jaCanje otpornosti financijskog sustava u sluCaju nastupanja
rizika. Instrumenti koji nadleznim tijelima pritom stoje na raspolaganju mogu
se podijeliti u tri osnovne skupine: one zasnovane na kapitalu, one zasno-
vane na likvidnosti i one usmjerene na korisnike kredita. Prve dvije skupine

Podjela instrumenata makrobonitetne politike
Prema nacinu djelovanja

Makrobonitetni instrumenti

Zasnovani na kapitalu Zasnovani na likvidnosti Usmjereni na korisnike kredita

Zastitni slojevi kapitala Likvidonosni zahtjevi Ograni¢enja omjera iznosa
Ponderi rizika za izloZenosti Ogranicenja velikih izloZenosti kredita i vrijednosti kolaterala,
osigurane nekretninama i Ogranienje omjera kredita omjera iznosa kredita |
izlozenosti unutar i depozita dohotka, .C)mJera |znos§1 otplata
financijskog sektora kredita i dohotka i sl.
Stupanj poluge Dinamika amortizacije kredita
Razina vlastitoga kapitala Ogranicenja rocnosti kredita

IZVOR: Prilagodeno prema V. Constancio i suradnici (2019.): Macroprudential policy at the ECB: Institutional framework,
strategy, analytical tools and policies, ECB Occasional Paper Series, br. 227

3 Izmjenama Zakona o porezu na promet nekretnina stopa poreza na promet nekretnina
smanjenja je s 4% na 3%, za sve ugovore sklopljene nakon pocetka 2019.
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instrumenata definirane su u harmoniziranoj europskoj regulativi, pri ¢emu se
dio njih izravno primjenjuje i u Hrvatskoj, a dio je prenesen u domaci zakonski
okvir. Nasuprot tome, instrumenti usmijereni na korisnike kredita u iskljucCivoj
su nadleznosti nacionalnih zakonodavstava i u skladu s preporukom ESB-a
uobiCajeni su dio instrumentarija makrobonitetnih tijela vecine zemalja Clanica
europodrucija, ali i Sire.

Tako se i Republika Hrvatska sredinom 2019. u pismu namjere za pristupa-
nje europskom tecajnom mehanizmu Il (ERM ) i bankovnoj uniji* obvezala na
donosenje odgovarajucih izmjena i dopuna Zakona o kreditnim institucijama i
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, medu kojima su i one iz podrucja makro-
bonitetne politike. Njima se razraduju ovlasti HNB-a u donoSenju i provedbi
makrobonitetnih mjera i instrumenata, a izriCito se navodi i donoSenje pravno
obvezujuc¢ih mjera usmjerenih na korisnike kredita. Osim toga, ESB-u je omo-
guceno izdavati instrukcije HNB-u ako ocijeni da hrvatska makrobonitetna
mjera zasnovana na harmoniziranoj europskoj regulativi nije dovoljno stroga,
¢ime je ispunjen jedan od preduvjeta za uspostavu bliske suradnje s ESB-om.

a) Zastitni slojevi kapitala

Primarna svrha zastitnih slojeva kapitala jest povecanje otpornosti bankovnog
sustava na moguce iznenadne Sokove. Kombinirani zastitni sloj kapitala u pri-
mjeni u 2019. kao i prethodnih godina sastojao se od: (a) zastitnog sloja za
ocCuvanje kapitala (b) protucikliCkoga zastitnog sloja kapitala i (c) zastitnog slo-
ja za strukturni sistemski rizik ili za sistemski vazne institucije, ovisno o tome
Cija je stopa za pojedinu kreditnu instituciju visa.

Visina zastitnog sloja za oCuvanje kapitala iznosi 2,5% ukupnih izloze-
nosti riziku za sve kreditne institucije i propisana je Zakonom o kreditnim
institucijama.

Protucikli¢ki zastitni sloj kapitala tijekom cijele 2019. iznosio je 0%
ukupnog iznosa domacih izlozenosti riziku. Unato¢ dinamicnijoj kreditnoj ak-
tivnosti banaka i zamjetnom porastu cijena nekretnina, redovita tromjesecna
preispitivanja razvoja cikliCkih sistemskih rizika pokazala su da jos ne postoji
pritisak koji bi zahtijevao korektivne akcije HNB-a. Stoga je i procijenjena po-
trebna stopa protuciklickoga zastitnog sloja kapitala koja ¢e se primjenjivati u
2020. zadrzana na nultoj razini.

4 Detaljnije vidi 9. Postupak uvodenja eura.
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HNB je u lipnju 2019. u skladu s Preporukom ESRB/2015/1 proveo redovito
godisnje preispitivanje znacajnosti izlozenosti kreditnih institucija prema tre-
¢im zemljama (drzavama izvan EU-a). Kao i prethodnih nekoliko godina, kao
materijalno znacajna treCa zemlja za bankovni sustav Republike Hrvatske
utvrdena je samo Bosna i Hercegovina. UnatoC povecanju, kreditna aktiv-
nost u BiH se joS ne smatra prekomjernom, te je ocijenjeno kako ne postoji
potreba za odredivanjem protuciklickoga zastitnog sloja kapitala za izlozeno-
sti hrvatskih kreditnih institucija prema BiH. Visina stope zastitnog sloja za
strukturni sistemski rizik u 2019. ostala je nepromijenjena na razini od 1,5%
ili 3% iznosa ukupnih izlozenosti riziku, ovisno o veliCini imovine kreditne
institucije®. Hrvatska narodna banka sredinom 2019. provela je redovitu dvo-
godisnju analizu strukturnih elemenata financijske stabilnosti i sistemskog
rizika u gospodarstvu, koja je pokazala kako su se strukturne ranjivosti susta-
va i izlozenosti sistemskom riziku, opisane i u prethodnom poglavlju, zadrzale
na umjereno visokoj razini. Rezultati analize poduprli su zaklju¢ak da stope
zastitnog sloja kapitala za strukturni sistemski rizik treba zadrzati na prethod-
no utvrdenim razinama.

Sva tri zastitna sloja — za o€uvanje kapitala,
protucikli¢ni i zastitni sloj za strukturni sistemski
rizik — ostali su u 2019. nepromijenjeni.

U prosincu 2019. provedeno je i redovito godiSnje preispitivanje sistem-
ske znacCajnosti kreditnih institucija i odredivanje potrebnoga zastitnog
sloja kapitala za one koje su utvrdene kao ostale sistemski vazne (OSV)
institucije. Preispitivanjem je identificirano ukupno sedam OSV kreditnih in-
stitucija, kojima je u skladu s njihovom sistemskom vaznoS¢u odredena stopa
zas$titnog sloja kapitala od 0,5%, 1% ili 2% ukupnog iznosa izlozenosti riziku.
Medutim, kako se u Hrvatskoj zastitni sloj kapitala za strukturni sistemski ri-
zik primjenjuje na ukupne izlozenosti rizicima, prema odredbama Zakona o
kreditnim institucijama u tom je slucaju svaka OSV kreditna institucija duzna
odrzavati samo onaj od ta dva zastitna sloja kapitala Cija je stopa za tu institu-
ciju visa. Tijekom 2019. to je u pravilu za sve kreditne institucije bio zastitni sloj
za strukturni sistemski rizik.

5  Kreditne institucije Ciji je trogodisnji prosjek udjela u ukupnoj imovini financijskog sustava
jednak ili veci od 5% duzne su odrzavati zastitni sloj za strukturni sistemski rizik u visini od 3%,
a ostale u visini od 1,5%.
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Efektivno je kombinirani zastitni sloj kapitala za kreditne institucije u 2019.
iznosio izmedu 4% i 5,5%, ovisno o veliCini banke i 0 tome je li pojedina OSV
institucija trebala odrzavati zastitni sloj za strukturni sistemski rizik ili za OSV
kreditne institucije.

b) Instrumenti usmjereni na korisnike kredita

Osnovni cilj mjera usmjerenih na korisnike kredita jest ograniCavanje preko-
mjerne kreditne aktivnosti, Cime se ublazava kumulacija rizika u financijskom
sustavu i povecava otpornost korisnika kredita u slu€aju nepovoljnih gospo-
darskih i/ili financijskih kretanja. Reagirajuci na porast sistemskog rizika zbog
ubrzavanja rasta gotovinskih nenamjenskih kredita potrosacima, HNB je u
veljaCi izdao Preporuku o postupanju pri odobravanju nestambenih kredita
potrosacima, kojom je kreditnim institucijama preporucio oprezniji pristup pro-
cjeni kreditne sposobnosti pri novom gotovinskom nenamjenskom kreditiranju
potroSaca s duljim rokovima dospijeca. Uz usporavanije rasta kreditnog rizika
u bankama, preporuka je imala cilj i potaknuti potroSace na razboritost pri
zaduzivanju.

Istodobno je HNB zapoCeo s uspostavom novog sustava izvjeScivanja o uvje-
tima kreditiranja banaka s namjerom proSirenja analitiCke podloge potrebne za
pracenje ucinaka preporuke i provedbu eventualnih buducih mjera usmjerenih
na korisnike kredita. Krajem 2019. provedeno je javno savjetovanje o Nacrtu
odluke o prikupljianju podataka o uvjetima kreditiranja potroSaca, nakon ¢ega
je pocetkom 2020. uslijedila objava Odluke, a prvi bi se podaci trebali pocCeti
prikupljati u drugoj polovini 2020. Pojedinacni podaci 0 svim novoodobrenim
kreditima potroSacima, koje HNB dosad nije prikupljao, potrebni su za analizu
i redovito pracenje sistemskoga i kreditnog rizika, kalibraciju makrobonitetnih
mijera i pracenje pridrzavaju li se kreditne institucije izreCenih mjera.

c¢) Makrobonitetne aktivnosti prema preporukama Europskog odbora za
sistemske rizike

Zajedno s provodenjem vlastite makrobonitetne politike, HNB je u 2019. djelo-
vao i u skladu s preporukama Europskog odbora za sistemske rizike.

Slijedom Preporuke o financiranju kreditnih institucija (ESRB/2012/2) HNB je
proveo redovitu ocjenu planova financiranja kreditnih institucija za kraj 2018.,
koje na temelju Odluke o izvjeScivanju o planovima financiranja dostavljaju
znacCajne kreditne institucije u RH. Ocijenjeno je kako trenutno ne postoje rizici
neodrzive strukture financiranja ili likvidnosti, kao ni nepovoljnog utjecaja na
kreditiranje realnoga gospodarstva.
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U kolovozu 2019. ESRB je objavio Preporuku o izmjeni Preporuke o zatvaranju
praznina u podacima o nekretninama donesene krajem 2016. radi uskladiva-
nja podataka potrebnih za procjenu i pracenje rizika za financijsku stabilnost
povezanih s trziStem nekretnina. Ispunjavanje zahtjeva koji se odnose na rizi-
ke povezane s trziStem stambenih nekretnina bit ¢e omoguceno podacima
prikupljenima novim sustavom prikupljanja podataka o uvjetima kreditiranja
potroSaca, dok se prikupljianje financijskih podataka o trzistu poslovnih ne-
kretnina planira povezati s buduc¢im prikupljanjem podataka prema zahtjevima
iz europskog sustava izvijestavanja.

Na kraju, nastavno na izmjene Preporuke o procjeni prekogranicnih ucinaka
mjera makrobonitetne politike i 0 dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobo-
nitetne politike (ESRB/2018/1 i ESRB/2018/5) HNB je tijekom 2019. uzajamno
priznao mjere makrobonitetne politike koje su donijela nadlezna tijela Belgije
i Estonije, uz izuzece za kreditne institucije Cije izlozenosti ne prelaze propi-
sani prag znacajnosti, sto se u Hrvatskoj odnosilo na sve kreditne institucije.
Potaknut time, kao i sve vecim brojem mjera drugih zemalja Clanica EU-a Cije
uzajamno priznavanje preporucuje ESRB, HNB je odlucio promijeniti pristup
te ubuduce uzajamno priznavati samo mjere zemalja prema kojima hrvatske
kreditne institucije imaju izlozenosti iznad propisanog praga znacajnosti. S tim
u skladu, HNB je donio odluke da nece uzajamno priznati makrobonitetne
mijere Francuske i Svedske.

Suradnja na podruc¢ju makrobonitetne politike

Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu Vijeca za financijsku stabilnost, koje
je u 2019. pod predsjedanjem guvernera HNB-a odrzalo dvije sjednice. Na
njima su predstavljene ocjene glavnih rizika i izazova za financijsku stabilnost
i aktivnosti povezane s provodenjem makrobonitetne politike RH, s posebnim
osvrtom na rast gotovinskih nenamjenskih kredita, ponovno uspostavljanje
rada HROK-a za sektor gradanstva te na kretanja na trziStu nekretnina.

VijeCe za financijsku stabilnost meduinstitucionalno je tijelo koje oblikuje ma-
krobonitetnu politiku RH, a sastavljeno je od predstavnika HNB-a, Hanfe,
Ministarstva financija RH i DAB-a. Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu
Europskog odbora za sistemske rizike, osim u Opcem i tehnickom odbo-
ru®, u stalnim radnim skupinama za makrobonitetnu analizu i za instrumente

6 Detaljnije vidi u poglavlju 8. Medunarodni odnosi.
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makrobonitetne politike te u ekspertnim grupama za testiranje na stres i za
procjenu instrumenata makrobonitetne politike. Neke od najvaznijih tema u
2019. bile su rizici za financijsku stabilnost EU-a (osobito oni povezani s trzi-
Stem nekretnina i Brexitom), razmjena iskustava u koristenju makrobonitetnih
mjera u zemljama Clanicama s naglaskom na mjerama usmjerenima na kori-
snike kredita te zahtjevi za uzajamno priznavanje mjera makrobonitetne politike
drugih zemalja Clanica. Radi ispunjavanja zahtjeva iz Preporuke ESRB-a o
nedostaju¢im podacima o trziStu nekretnina, HNB je inicirao i organizirao
sastanke meduinstitucionalne skupine u kojoj su bili i predstavnici DZS-a,
Porezne uprave i Hanfe, na kojima se raspravljalo o dostupnim podacima i
razvoju pokazatelja za pracenje trziSta nekretnina.
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3. Upravljanje medunarodnim
pricuvama

Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke nastavile

su rasti i u 2019. Povec¢anju medunarodnih priCuva najvise

je pridonio velik otkup deviza od banaka, €¢ime je osigurana
stabilnost te¢aja domace valute i sprijeCeno prekomjerno jacanje
kune prema euru. lako se i u 2019. na svjetskim financijskim
trziStima nastavilo dulje razdoblje povijesno niskih, a u slu¢aju
europodrucja i negativnih kamatnih stopa, ostvaren je pozitivan
rezultat i odgovarajuca razina zarade od upravljanja priCuvama.
Istodobno je osnovni cilj upravljanja medunarodnim priGuvama -
njihova likvidnost i sigurnost — bio uspjesno ispunjen.

Rast medunarodnih pricéuva HNB-a u 2019.

Medunarodne pricuve HNB-a na kraju 2019. iznosile su 18.562,4 mil. EUR,
Sto je bilo za 1.123,6 mil. EUR odnosno 6,4% viSe u odnosu na kraj 2018.
(Slika 2.1.). U istom su razdoblju neto priCuve, u koje nisu uklju¢ena sredstva
Ministarstva financija, Europske komisije, SDR-i kod MMF-a ni ulaganja u repo
poslove, porasle za 1.549,7 mil. EUR, tj. za 9,8%, te su dosegnule 17.369,7
mil. EUR.

U 2019. medunarodne pricuve HNB-a nastavile su
trend rasta te su 31. prosinca dosegnule rekordnu
razinu od 18,6 mird. EUR.

Rast medunarodnih pricuva u 2019. ostvaren je uglavhom zahvaljujuc¢i otku-
pu deviza od banaka. Niza razina ugovorenih repo poslova na samom kraju
godine umanijila je ukupan rast priCuva. S obzirom na to da repo poslovi ne
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Slika 3.1. Rast medunarodnih i neto pricuva HNB-a nastavio se i u 2019.
na kraju razdoblja, u milijardama eura
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i
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Slika 3.2. Smanjen intenzitet otkupa deviza HNB-a od banaka u 2019. u odnosu na
prethodne dvije godine
neto otkup deviza HNB-a, od 2012. do 2019., u milijunima eura
% 2.000
£ 1,500 | N
1.000
500 |
-500
-1.000

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

B Banke -666,3 -2149  -2402 -7672 1.0188 1.757,0 1.808,9  1.088,9
MF 770,2 625,7 420,6 1.364,0 125,6 30,6 30,4 228,1
EK = -69,4 3922 4289 2778 = = =
— Ukupno 103,9 3413 2118 167,9 866,6 1.7876 1.8393 1.3169

Napomena: Pozitivna vrijednost oznac€uje otkup, a negativna prodaju deviza HNB-a.
IZVOR: HNB
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utjecu na kretanje neto priCuva, one su zbog toga u 2019. ostvarile snazniji
rast u odnosu na ukupne pricuve.

HNB je deviznim transakcijama u 2019. neto otkupio 1.316,9 mil. EUR, Cime je
kreirano 9,7 mird. kuna likvidnosti. NajveCi dio deviznih transakcija odnosio se
na kupnje deviza od banaka (1.088,9 mil. EUR), a preostali se iznos odnosio
na neto otkup od Ministarstva financija (228,1 mil. EUR).

Struktura ulaganja medunarodnih priéuva

Medunarodne pricuve kojima HNB upravlja samostalno i u skladu s vlasti-
tim smjernicama sastoje se od portfelja za trgovanje, investicijskih portfelja,
sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnoj financijskoj instituciji te
efektivnoga stranog novca u trezoru. U strukturi ulaganja medunarodnih pri-
¢uva najveci udio na kraju 2019. imali su vrijednosni papiri drzava i drzavnih
institucija, depoziti kod srediSnjih banaka i obratni repo ugovori.

Sredstva medunarodnih pricuva ulazu se kod financijskih institucija i drzava in-
vesticijskoga kreditnog rejtinga, s tim da su ulaganja kod pojedinih financijskih

Slika 3.3. U strukturi medunarodnih pri¢uva najveci je udio ulaganja u najsigurnije
instrumente
udjeli u postocima, na kraju 2019.

Vrijednosni papiri drzava
i drzavnih institucija .

Sredi$nje banke*
Obratni repo ugovori

Osigurane obveznice .
Vrijednosni papiri medunarodnih
financijskin institucija MM
Depoziti medunarodnih
financijskin institucja 1N
Vrijednosni papiri s jamstvom
njemackih saveznih zemalja .

Sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnoj financijskoj instituciji

* UkljuCuje efektivni strani novac.
IZVOR: HNB
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Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim
priCuvama vodeci se prije svega nacelima
likvidnosti i sigurnosti.

institucija i drzava te u pojedine instrumente ograniCena, ¢ime se kreditni rizik
diversificira. Na kraju 2019. malo manje od polovine sredstava medunarodnih
pricuva HNB-a bilo je uloZzeno u drzave, banke i institucije Ciji se kreditni rejting
nalazi u dva najviSa ranga, potom kod BIS-a i MMF-a te u efektivni strani no-
vac u trezoru HNB-a.

Valutna struktura medunarodnih pricuva

Valutna struktura medunarodnih priCuva u 2019. promijenila se u korist
ameriCkog dolara. Tako se udio ameri¢kog dolara, koji je na kraju 2018. u
medunarodnim priCuvama iznosio 12,7%, u 2019. povecao na 15,9%, dok se
udio eura smanijio s 85,1% na 82,0%. Udio SDR-a u medunarodnim pricuva-
ma blago se spustio s 2,1% na 2,0% zbog porasta medunarodnih priCuva.

HNB je, kao i srediSnje banke mnogih drugih zemalja, znatno izlozen valut-
nom riziku jer medunarodne priCuve opisane valutne strukture Cine gotovo

U valutnoj strukturi medunarodnih pricuva najzastupljeniji je euro

Na kraju 2019.
Udjeli
SDR 2,0% Promjena u
L odnosu na
B 2018. godinu
uUsb 15,9%
SDR -0,1
] postotni bod
— T
EUR 82,0%
USD +3,2
postotna boda
—
EUR =3,1
postotni bod
— -
IZVOR: HNB
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cjelokupnu imovinu HNB-a, dok je najveci dio obveza u kunama. Ta valutna
neuskladenost imovine i obveza dovodi do teCajnih razlika koje izravno utje-
¢u na konacni rezultat Izvjestaja o dobiti HNB-a'. Na kraju 2019. teCaj eura i
ameriCkog dolara bio je jaci u odnosu na kunu nego na kraju 2018., pa je to
dovelo do povecanja kunskog iskaza medunarodnih priCuva i pozitivnih nere-
aliziranih tecajnih razlika u iznosu od 810 mil. kuna.

Financijska trzista i rezultat upravljanja medunarodnim
priGuvama HNB-a u 2019.

Financijska trziSta u 2019. obiljezio je zaokret od prethodno ocekivane nor-
malizacije monetarnih politika. U takvim uvjetima ESB je donio novi skup
poticajnih mjera, ukljuCujuci ponovno pokretanje programa otkupa vrijedno-
snih papira i produlienje horizonta odrzavanja negativnih i niskih kamatnih
stopa, dok je Fed najprije prekinuo ciklus podizanja referentnih kamatnih sto-
pa, a potom ih u tri navrata i spustio. Iznimno ekspanzivna monetarna politika
osigurala je veliku likvidnost i utjecala na pad prinosa drzavnih obveznica i rast
vrijednosti globalnih dioniCkih indeksa na rekordne razine, a americki je dolar
ojac¢ao u odnosu na euro.

Prinosi gotovo svih europskih drzavnih vrijednosnih papira pali su u 2019., pa
je krajem godine polovina drzavnih vrijednosnih papira zemalja Clanica euro-
podrucja nosila negativan prinos. Njemacka krivulja prinosa nalazila se krajem
prosinca u negativnom podrucju za sva dospijeca do petnaest godina.

Americki prinosi u 2019. znatno su se spustili duz cijele krivulje, a prosjeCan je
pad za sva dospijeca do deset godina iznosio oko 83 bazna boda.

U opisanim uvjetima, te unatoC Cinjenici da se nepovoljno okruzje produlje-
nog razdoblja negativnih eurskih prinosa nastavilo, HNB je i u 2019. osigurao
odgovarajucu zaradu od upravljanja priCuvama. Tome su uvelike pridonijele
odluke pri upravljanju medunarodnim priCuvama koje su donesene u razdoblju
od 2011. do 2019. te kontinuirana prilagodba postojecih smjernica ulaganja.
Ukupno je ulaganjima neto medunarodnih priCuva u 2019. ostvaren prihod od
59,9 mil. EUR ili 443,7 mil. kuna.

1 Prema Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI), u skladu s kojima HNB
sastavlja svoja financijska izvjesca, tecajne se razlike raunovodstveno najprije priznaju u
IzvjeStaju o dobiti ili gubitku, a tek se potom provodi raspodjela dobiti ili se gubitak pokriva iz
opcih pricuva HNB-a.
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Slika 3.4. Portfelji medunarodnih pri¢uva osiguravaju adekvatne stope povrata u
razdoblju povijesno niskih prinosa
godisnje stope povrata

% 3,0
2,5 |
2,0 B . | Eurski portfelj za trgovanje .
1,5 | Dolarski portfelj za trgovanje
1,0 Eurski investicijski portfelj
0,5 [ Dolarski investicijski portfelj .
0,0 ] I Vanjski upravitelj
-0,5
-1,0

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

IZVOR: HNB

Na cjelokupni eurski portfelj neto priCuva ostvarena je u 2019. stopa povrata
od 0,07%, a stopa povrata za cjelokupni dolarski portfelj iznosila je 2,10%.
Ako se promatraju zasebno trgovinski i investicijski portfelji, onda je eurskim
portfeliem za trgovanje u 2019. ostvarena stopa povrata od — 0,40%, a dolar-
ski je portfelj za trgovanje imao stopu povrata od 2,80%. Eurski investicijski
portfelj u 2019. ostvario je povrat od 0,91%, a dolarski od 1,83%.

U 2019. stopa povrata na eurski portfelj iznosila
je 0,07%, na dolarski 2,10%, a prihod od ulaganja
pricuva iznosio je 59,9 mil. EUR ili 443,7 mil. kuna.

Portfelji za trgovanje, koji Cine oko 49% neto priCuva, kratkoga su prosjecnog
dospijeca i sluze kao izvor likvidnosti. Investicijski portfelji, koji Cine oko 48%
neto priCuva, duljega su prosjecnog dospijeca i sluze kao izvor stabilnijih du-
gorocnijih prihoda.

Dolarska sredstva povjerena na upravljanje medunarodnoj financijskoj in-
stituciji ostvarila su u 2019. stopu povrata od 2,88%. Ona su omogucila
dodatnu diversifikaciju i razmjenu znanja na podrucju upravljanja financijskim
ulaganjima.
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4. Supervizija

Supervizija Hrvatske narodne banke ispunila je u 2019. godini
osnovne ciljeve o¢uvanja sigurnosti i stabilnosti hrvatskoga
bankovnog sustava. Bankovni sustav bio je u 2019. godini
profitabilan, visokolikvidan i dobro kapitaliziran. Republika
Hrvatska uputila je Europskoj sredisnjoj banci (ESB) zahtjev

za uspostavljanje bliske suradnje u okviru jedinstvenoga
nadzornog mehanizma u skladu sa zahtjevima proizaslima iz
priblizavanja europskome te¢ajnom mehanizmu (engl. ERM

Il). Na temelju toga, ESB je donio odluku o sveobuhvatnoj
procjeni pet hrvatskih banaka i rezultati se o¢ekuju u lipnju
2020. HNB kontinuirano prati poslovanje kreditnih institucija
analizom redovitih izvjesS¢a i neposrednim nadzorom, uskladuje
domace zakonodavstvo s relevantnom europskom regulativom
te sudjeluje u nacionalnim i medunarodnim naporima oko
sprjeCavanja pranja novca i financiranja terorizma.

HNB je javnosti predstavio supervizorske prioritete HNB-a za 2019./2020. go-
dinu pomocu akronima EDINA, a pomocu mape rizika razliCite Cinitelje koji
imaju utjecaj na razinu rizika i sveukupno poslovanje banaka.

Poslovanje kreditnih institucija u 2019.

Sustav kreditnih institucija odlikuju visoka likvidnost i kapitaliziranost, koje
nadalje osiguravaju sigurno i stabilno poslovanje. Ukupna imovina kreditnih
institucija i ostvarena nominalna dobit u 2019. dosegnule su dosad najvise ra-
zine, a kvaliteta izlozenosti kredithom riziku nastavila se poboljSavati. Kreditna
je aktivnost ponajviSe bila usmjerena prema kucanstvima, osobito u obliku
odobravanja gotovinskin nenamjenskih kredita, a zamjetno su porasli i stam-
beni krediti.
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Bankovna supervizija

Nasa je misija o€uvanje sigurnosti i stabilnosti poslovanja banaka
s ciliem odrzavanja povjerenja u bankovni sustav.

Nasi prioriteti u 2019. i 2020. godini

> Z2 — 0O

EUROZONE PREPARATIONS
Priblizavanje europodrucju
Prilagodba regulatornog okvira za uspostavu bliske suradnje HNB-a i ESB-a, prilagodba

organizacije supervizijske funkcije HNB-a za ulazak u mehanizam bliske suradnje te podrska
provodenju detaljne procjene kreditnih institucija od strane Europske srediSnje banke

DIGITALISATION
Digitalizacija poslovanja kreditnih institucija
Pregled inicijativa vezanih uz digitalizaciju poslovanja, procjena njinova utjecaja na

poslovne modele i profil riziCnosti te ocjena pripremljenosti unutarnjeg upravljanja i
upravljanja rizicima na promjene koje donosi digitalizacija

INTEREST RATE RISK IN THE BANKING BOOK
Kamatni rizik u knjizi banke
Ocjena modela kojima se kreditne institucije koriste za upravljanje navedenim

rizikom te pracenje njegove razine zbog transformacije ro¢nosti unutar bilanca
kreditnih institucija

NPE, NON-PERFORMING EXPOSURES
Neprihodujuce izlozenosti
Uskladenost kreditnih institucija s novim regulatornim zahtjevima povezanima s upravljanjem

neprihodujucim izlozenostima te pracenje razine tih izloZzenosti, pogotovo u kontekstu
povecanja neosiguranih nenamjenskih gotovinskih plasmana stanovnistvu

ANTI MONEY LAUNDERING AND COUNTERING THE FINANCING OF TERRORISM
SprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma
Unaprjedenje supervizorskih mehanizama s ciliem prevencije zloporabe financijskog sustava

u svrhu pranja novca i financiranja terorizma te kontinuirano podizanje razine svijesti u
sustavu o rizicima pranja novca i financiranja terorizma

Nasa komunikacija

Pravodobno dostavljanje relevantnih informacija na nacin

primjeren sugovorniku, u prijateljskom tonu i uz aktivno slusanje
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HNB-ova mapa rizika za 2019. i 2020. godinu
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IZVOR: HNB

U 2019. nastavio se dugogodisniji trend smanjivanja broja kreditnih instituci-
ja. Na kraju 2019. u RH je poslovalo 20 banaka i tri stambene Stedionice.
Poslovala je takoder jedna podruznica kreditne institucije iz EU-a, dok je oko
200 institucija iz EU-a i Europskoga gospodarskog prostora (EGP) prijavilo
HNB-u namjeru neposrednog pruzanja uzajamno priznatih usluga na podruc-
ju BRH. Sustav kreditnih institucija i nadalje obiljezava dominacija institucija u
stranom vlasnistvu i sistemski vaznih institucija.

Promatrana godina druga je uzastopna godina rasta imovine banaka, a nje-
zin porast na rekordno visoku vrijednost od 425,8 mird. kuna pretezito je
financiran povecanjem domacih izvora financiranja, s uobicajenim sezonskim
ucincima turistiCke sezone. Kreditna aktivhost banaka uglavnom je financira-
na porastom depozita kuCanstava, kod kojih je zbog okruzja iznimno niskih
kamatnih stopa zamjetan nastavak ro¢ne transformacije: smanjenje oroCe-
nih depozita u korist povecanja udjela depozita na transakcijskim racunima.
Gotovo Cetvrtina ukupne imovine banaka bila je ulozena u visokolikvidna
sredstva — gotovinu i dane depozite, a visini tog udjela najvise pridonose sred-
stva na racunima za namiru kod HNB-a. Porast depozita kod HNB-a i ostale
visokolikvidne imovine, osobito ulaganja u obveznice RH, odrazio se na visoku
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Kapitaliziranost bankovnoga sustava visestruko premasuje minimalne zahtjeve

Stopa Stopa Stopa LCR* ]

ukupnoga osnovnoga redovnoga 172,7% Ostvareno

kapitala kapitala osnovnoga MIN100% u 2019.

23,2% 22,4% kapitala godini
MIN 8% MIN 6% 22,3%

MIN 4,5% . .

Propisani

minimum

* Koeficijent likvidnosne pokrivenosti

IZVOR: HNB

vrijednost koeficijenta likvidnosne pokrivenosti (engl. Liquidity Coverage Ratio,
LCR), od 172,7%, znatno viSu od propisanog minimuma od 100%.

Kreditna aktivnost banaka uglavnom je bila usmjerena prema kucanstvima, a
pritom je doslo do znatnog povecanja gotovinskih nenamjenskih kredita. Rast
te vrste kredita prisutan je godinama, pa su tijekom vremena ti krediti, zbog
svoje jednostavnosti i visine prinosa, istisnuli druge oblike kreditiranja stanov-
nistva. S ciliem ublazavanja potencijalnih rizika koji proizlaze iz prekomjernoga
kreditnog rasta nestambenih kredita potroSacima', HNB je kreditnim instituci-
jama preporucio dodatne mehanizme procjene raspolozivosti prihoda duznika
po tim kreditima te izrazio supervizorska oCekivanja o adekvatnom ukljuciva-
nju rizika koji proizlaze iz te vrste kreditiranja u proces procjene adekvatnosti
internoga kapitala kreditnih institucija. Solidan rast stambenih kredita u 2019.
ponajvisSe se moze pripisati sudjelovanju banaka u provedbi drzavnog progra-
ma subvencioniranja tih kredita.

1 Detaljnije o u¢inku Preporuke na kretanje kredita stanovniStvu vidi u poglavlju 1. Monetarna
politika i gospodarska kretanja, a na financijsku stabilnost u poglavlju 2. Financijska stabilnost.
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Porast profitabilnosti bankovnog sustava i poboljSanje kvalitete kredita

i ROAA i ROAE i Udio NPL-ova
2015.

2017.

2019.

* Podatak se odnosi na 30.6.2016.

U 2019. nastavio se viSegodisnji trend poboljSavanja kvalitete imovine banaka.
Nastavku toga kretanja najvise je pridonijelo smanjenje neprihodujucih izloze-
nosti prema nefinancijskim drustvima, i to prodaje potrazivanja te provedba
nagodbe za potrazivanja koncerna Agrokor. Premda obujam prodanih potra-
Zivanja opada u odnosu na prethodne godine, one su i nadalje vazan nacin
smanjivanja neprihodujucih izlozenosti. Relativni pokazatelj kvalitete kredita
kao udjela neprihodujucih kredita (engl. Non-performing loans ratio; udio NPL-
-ova) smanjio se sa 7,6% na 5,5%, no, unatoC pozitivnom trendu, visina tog
pokazatelja medu najvecima je u usporedbi s ostalim drzavama clanicama
EU-a. Samo kod Cetiriju banaka visina tog pokazatelja bila je manja od 5%, a
kod polovine banaka udio NPL-ova i nadalje je prelazio 10%. Na njegovu vri-
jednost i nadalje utjeCe kvaliteta kredita nefinancijskim drustvima, kod kojih je
udio NPL-ova iznosio 13,6%, a kod kredita kucanstvima 5,9%. lako je relativha
kvaliteta odobrenih kredita loSija od prosjeka EU-a, istodobno je pokazatel
pokrivenosti neprihodujucih kredita umanjenjima vrijednosti bolji od prosjeka
te je Cak porastao. Taj pokazatelj upucuje na razinu oekivanih gubitaka, sto
znacCi da su banke u Hrvatskoj prepoznale veci stupanj oCekivanih gubitaka te
da su ti gubici ve¢ umanijili njihovu dobit.
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Poslovanje banaka u 2019. rezultiralo je najvecom zabiliezenom nominalnom
dobiti dosad, u iznosu od 5,8 mird. kuna. S povec¢anjem dobiti porasli su
pokazatelji profitabilnosti ROAA (engl. Return on Average Assets, prinos na
prosjecnu imovinu) i ROAE (engl. Return on Average Equity, prinos na pro-
sjeCni kapital) te su iznosili 1,6% i 9,9%. Rastu dobiti najvise je pogodovalo
povecanje nekamatnih prihoda, osobito prihoda od dividendi, a pozitivan je
bio i utjecaj nize razine troskova umanjenja vrijednosti zbog kreditnoga rizika.
Suprotno tome, negativan je bio utjecaj zamjetnog porasta rezervacija za tros-
kove sudskih sporova koji se vode protiv banaka, ponajvise zbog viSestrukog
povecanja novih tuzbi potroSaca — korisnika kredita s valuthnom klauzulom u
Svicarskim francima. Nakon sedam godina uzastopnog pada ostvaren je mali
rast kamatnih prihoda, uglavhom od kredita ku¢anstvima, a trend smanjivanja
kamatnih troskova nastavio se. Troskovna se efikasnost poslovanja banaka
oporavila, a pokazatelj opterecenosti neto prihoda opcim troskovima (engl.
cost-to-income ratio, CIR) smanijio se i iznosio je 46,2%. Pritom su klju¢an
utjecaj na visinu tog pokazatelja, jednako kao i na visinu pokazatelja profitabil-
nosti, imale vodece banke, dok je kod pojedinih manjih institucija taj pokazatelj
i nadalje nepovoljan, Sto upucuje na neefikasnost njihova poslovanja.

Klju€ne odlike bankovnog sustava u 2019. bile su
visoka kapitaliziranost, rast profitabilnosti te smanjenje
joS uvijek visoke razine neprihodujucih kredita.

Visoka kapitaliziranost koja odlikuje bankovni sustav bila je prisutna i na kraju
2019., a stopa ukupnoga kapitala u visini od 23,2% bila je medu najviSima u
usporedbi s ostalim drzavama Clanicama EU-a. Njezino povecanje u proma-
tranoj godini rezultat je rasta regulatornoga kapitala, medu ostalim na osnovi
poboljSanja kreditnog rejtinga RH u prvoj polovini 2019., i s time povezanog
porasta cijena obveznica RH, koje Cine znatan udio u portfeljima banaka.
Stopa ukupnoga kapitala kod svih banaka bila je ve¢a od minimuma od 8%, a
kod devet banaka, s udjelom u ukupnoj imovini svih banaka od 91,7%, stopa
je prelazila 20%. Uvjerljivo viSe stope ukupnoga kapitala upucuju na zakljucak
kako banke dobrovoljno odluc¢uju odrzavati odredeni sloj kapitala radi dodat-
ne sigurnosti i stabilnosti svog poslovanja.

Stambene Stedionice

Ukupna imovina stambenih Stedionica nastavila se smanjivati te je na kra-
ju 2019. iznosila 5,3 mird. kuna, odnosno samo 1,2% ukupne imovine svih
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kreditnih institucija. Pad ukupne imovine posliedica je smanjenja depozita
stambenih StediSa te daljnjeg smanjivanja drzavnih poticajnih sredstava za
stambenu Stednju. Stambeni krediti porasli su vrlo slabo, zbog ¢ega se sma-
njio i udio Stedionica u ukupnom stambenom kreditiranju u sustavu kreditnih
institucija, na 5,5% uz smanjenje udjela neprihodujucih kredita u njihovim uku-
pnim kreditima na 0,8%.

U 2019. stambene su Stedionice ostvarile dobit u iznosu od 16,2 mil. kuna,
Sto je zamjetno visi iznos nominalne dobiti u usporedbi s prethodnom godi-
nom uz oporavak pokazatelja profitabilnosti (ROAA i ROAE iznosili su 0,3% i
3,3%), ali i nadalje zamjetno nizi od prosjeka za banke.

Najveli je utjecaj pritom imalo smanjenje opcih troskova poslovanja, zbog
Cega se poboljSala i troskovna efikasnost poslovanja stambenih Stedionica,
premda je i nadalje znatan dio ukupnoga neto prihoda opterecen tim troskovi-
ma, pa je CIR (engl. cost-to-income ratio) iznosio 80,2%.

Stopa ukupnoga kapitala blago se smanijila i iznosila je 23,8%, a njezin pad
posliedica je smanjenja regulatornoga kapitala, cemu je osim smanjenja broja
stambenih Stedionica pridonijelo i smanjenje akumulirane ostale sveobuhvat-
ne dobiti povezano s padom ulaganja u obveznice RH.

Uspostava bliske suradnje s ESB-om

Sklapanjem Ugovora o pristupanju RH Europskoj uniji Hrvatska se obve-
zala uvesti euro kao sluzbenu nov€anu jedinicu kada se za to ispune uvijeti.
Vlada RH i HNB izradili su Strategiju za uvodenje eura kao sluzbene valute u
Republici Hrvatskoj, a 27. svibnja 2019. Vlada RH je ESB-u uputila i zahtjev za
uspostavljanje tzv. bliske suradnje izmedu ESB-a i HNB-a u obavljanju poslova
supervizije kreditnih institucija u okviru jedinstvenoga nadzornog mehanizma,
Sto je sastavni dio procedure za ulazak u ERM I, a potom i u europodrucje.

Bankovna unija jedinstveni je sustav nadzora i sanacije banaka na razini EU-a
koji djeluje na osnovi jedinstvenih pravila koja primjenjuju sve drzave Clanice
Cija je nacionalna valuta euro kao i one drzave Clanice izvan europodrucja koje
se odluce prikljuciti.

Uspostavom bliske suradnje zapocinje sudjelovanje u bankovnoj uniji koja
Hrvatskoj donosi sigurnost i stabilnost financijskog sustava te pridonosi inte-
graciji u jedinstveno financijsko trziste EU-a.
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Bankovna unija EU-a
Bankovna unija jedinstveni je sustav supervizije i sanacije banaka na razini EU-a

e Cine je sve drzave europodrucja i drzave Clanice
izvan europodrucja koje joj se odluce prikljuciti

¢ nastala je nakon financijske krize 2008. —
2009. s ciliem dodatnog ojacavanja
ekonomske i monetarne unije

e integrirani financijski okvir omogucuije
superviziju, sanaciju i osiguranje depozita za
sve kreditne institucije koje posluju u EU-u

SSM SRM EDIS
Jedinstveni Jedinstveni Europski
nadzorni sanacijski sustav osiguranja
mehanizam mehanizam depozita

(Single Supervisory (Single Resolution (European Deposit
Mechanism) Mechanism) Insurance Scheme)

Sveobuhvatna procjena Europske srediSnje banke

Sveobuhvatna procjena sastavni je dio procesa uspostave bliske surad-
nje izmedu ESB-a i nacionalnoga nadleznog tijela drzave Clanice EU-a Cija
valuta nije euro, a dio je procesa ulaska u ERM II. Nositelj sveobuhvatne
procjene je ESB, dok je supervizija HNB-a ukljucena u proces kao podrska.
Sveobuhvatna procjena ESB-a za pet banaka u RH pocela se provoditi u ruj-
nu 2019. i rezultati e biti poznati u lipnju 2020.

Procijenjeno je pet banaka, Zagrebacka banka, Privredna banka Zagreb,
Erste&Steiermarkische Bank, OTP banka i Hrvatska posStanska banka. Tri su
podrucja bila u sredistu pozornosti: (1) poboljSanje kvalitete dostupnih informa-
cija o stanju banaka, (2) utvrdivanje problema i provedba potrebnih korektivnih
mijera te (3) sustinska stabilnost i sigurnost poslovanja banaka.

Pregledom kvalitete imovine (engl. Asset Quality Review, AQR) utvrdena je
adekvatnost procjene kreditnog portfelja banaka, a testirala se i otpornost na
stresne makroekonomske scenarije. Obje komponente vecinom su usredo-
toCene na rizicnost u odnosu na kapital. Ostala podrucja rizika, kao $to su
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likvidnosni rizik, operativni rizik i sprieCavanje pranja novca, nisu dio sveobu-

hvatne procjene.

Supervizija kreditnih institucija

Pri obavljanju supervizije HNB provjerava zakonitost poslovanja kreditne
institucije i procjenjuje rizike u poslovanju kreditnih institucija. Utvrde li se ne-
zakonitosti te slabosti ili nedostaci u poslovanju, HNB kreditnim institucijama
nalaze provodenje supervizorskih mjera, s ciliem otklanjanja tih nezakonitosti
odnosno nedostataka. Gotovo sve kreditne institucije bile su obuhvacene naj-

manje jednom od supervizorskih aktivnosti u 2019. godini.

Tablica 4.1. Obavljene supervizorske aktivnosti u 2019.

Aktivnosti Broj
aktivnosti

Izdani zapisnici na temelju kontinuiranog nadzora (redovita procjena 14

rizicnosti poslovanja)

Izdani zapisnici na temelju kontinuiranog nadzora zbog utvrdenih 18

nepravilnosti

Provedeni neposredni nadzori 10

Izdana rjeSenja radi ispravljanja nepravilnosti ili pobolj$anja stanja u 38

kreditnoj instituciji

Izdana rjeSenja za primjenu naprednih pristupa mjerenju rizika 1

Izdana tehnicka rjeSenja (odobrenja i suglasnosti) zbog primjene Uredbe 12

(EU) br. 575/2013

Izdane opomene -

Imenovani povjerenici i posebna uprava =

Prihvacene zajednicke odluke 20

ProglaSene rane intervencije 1

Broj obuhvacenih
kreditnih institucija

14

13

19

IZVOR: HNB

Nadzor kontinuiranim praéenjem poslovanja

HNB kontinuirano prati poslovanje kreditnih institucija prikupljanjem i analizom
redovitih regulatornih izvjeSca i informacija te analizom dodatnih informacija
koje kreditne institucije dostavljaju na zahtjev HNB-a s ciljem utvrdivanja profi-

la riziCnosti kreditne institucije.
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U trecem tromjesecju 2019. provedena je tematska analiza primjerenosti stra-
tegija koje su kreditne institucije usvojile s ciliem upravljanja neprinodujucim
izlozenostima te njihova uskladenost sa smjernicom EBA-e. Vecina kreditnih
institucija poduzela je korake za osiguravanje adekvatnog upravljanja nepri-
hodujucim izlozenostima, no utvrden je prostor za daljnje poboljSavanje.
HNB-ova ocCekivanja u smislu unaprjedenja strategija i samog procesa uprav-
lianja neprihodujucim izlozenostima prezentirana su kreditnim institucijama te
je dogovorena dinamika provodenja potrebnih aktivnosti, Sto se kontinuirano
pratilo.

Naposljetku, tijekom 2019. godine HNB je nastavio provoditi redoviti su-
pervizorski ciklus procjenjivanja kreditnih institucija, ukljuCujuci dostatnost
raspolozivoga kapitala, rezervi likvidnosti i adekvatnost uspostavijenog proce-
sa upravljanja rizicima na temelju kojeg sastavlja izvieS¢a o procjeni riziCnosti
poslovanja za kreditne institucije.

Prema principu proporcionalnosti i orijentiranosti
prema rizicima, HNB viSe resursa usmjerava na
pracenje kreditnih institucija viSeg profila riziCnosti
te sistemski vaznih kreditnih institucija.

HNB procjenuije IT rizik u kreditnim institucijama u okviru postupka nadzorne
provjere i procjene (tzv. IT SREP). U 2019. procjenom su obuhvacene si-
stemski vazne kreditne institucije (tzv. OSV institucije). Inicijalna faza procjene
obuhvatila je analizu izvjeSc¢a vanjskih revizora o provedenim IT revizijama te
upitnik za kreditne institucije. Upitnikom su prikupljeni podaci o [T-u kreditnih
institucija, ali i samoprocjene o izlozenosti IT riziku te primjerenosti uspostavlje-
noga kontrolnog okruzja. Dodatno su analizirani IT incidenti o kojima kreditne
institucije izvjeScuju HNB kao i namjere eksternalizacije materijalno znacajnih
aktivnosti vezanih uz IT. Sistemski vazne kreditne institucije intervjuirane su o
IT rizicima, kvaliteti kontrolnog okruzja te planovima razvoja IT-a. Na osnovi
svega provedenoga, procijenjeni su upravijanje IT-jem i strategija te IT rizici i
kontrole u sistemski vaznim kreditnim institucijama.

U travnju 2019. svim kreditnim institucijama u RH upucen je upitnik o digitali-
zaciji te digitalnoj transformaciji poslovanja. Cilj upitnika bio je stjecanje uvida
u trenutno stanje, ali i u planove te stavove kreditnih institucija. Upitnikom su
institucije propitivane o pristupu digitalizaciji, primjeni tehnoloskih inovacija,
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utjecaju digitalizacije na poslovni model institucije, aktualnim inicijativama te
izazovima i preprekama. Na upitnik su odgovorile sve kreditne institucije koje
imaju odobrenije za rad: 20 banaka, od Cega su njih sedam OSV kreditne insti-
tucije te Cetiri stambene Stedionice. Na osnovi prikuplienih podataka izradena
je analiza stanja, trendova i utjecaja primjene informacijske tehnologije na
poslovanje kreditnih institucija te rizika kojima su izlozene. Analiza pokazuje?
da su sve institucije usredotoCene na digitalizaciju, no OSV kreditne institucije
digitaliziraju svoje poslovanje znatno aktivnije i opseznije od manjih institucija.
Pritom se veci fokus stavlja na digitalizaciju usluga koje se pruzaju klijentima, a
malo maniji na digitalizaciju internin procesa.

Digitalizaciju bankovnih usluga usmjeravaju
zahtjevi njihovih klijenata, a vece banke prednjace
u ponudi digitalno podrzanih usluga.

Tijekom 2019. s kreditnim institucijama odrzano je i nekoliko pojedinacnih
sastanaka na kojima su institucije prezentirale inovativne usluge koje namje-
ravaju ponuditi svojim klijentima te na kojima je razmotren regulatorni okvir za
pruzanje tih usluga kao i povezani rizici.

Neposredni nadzor banaka

HNB provodi neposredni nadzor uzimajuci u obzir ESB-ovu procjenu kvalite-
te aktive odabranih kreditnih institucija u procesu uspostave bliske suradnje.
Tijekom 2019. obavljeno je deset neposrednih nadzora u devet kreditnih insti-
tucija, Cija je imovina obuhvacala 88% imovine bankovnog sustava. Nadzirana
su sliedeca podrucja:

. upravljanje trzisnim i kreditnim rizicima

o napredni pristup mjerenju rizika i upravljanju rizicima
. sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma

o upravljanje informatic¢kom i sli¢nim tehnologijama.

Nakon neposrednih nadzora, kao i tijekom posrednih nadzora, HNB nalaze
mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te mjere za pobolj-
Sanje stanja.

2 Smojver, S. i Joli¢, I. (u najavi), “Digitalizacija poslovanja — rezultati Ankete hrvatskih banaka u
2019.”, Pregledi Hrvatske narodne banke

HRVATSKA NARODNA BANKA ¢ GODISNJE 1ZVJESCE 2019.



m 4. SUPERVIZIJA

Suradnja sa stranim supervizorima

HNB suraduje sa supervizorima iz drzava Clanica i trecih zemalja u podrucju
nadzora nad poslovanjem kreditnih institucija koje pripadaju prekograni¢nim
bankarskim grupama. HNB sa stranim supervizorima razmjenjuje informacije,
kontinuirano prati kreditnu instituciju, i to ponajprije u dijelu procjene profila
riziCnosti i plana oporavka, te provodi zajedniCke neposredne nadzore.

Tablica 4.2. Kreditne institucije s prekograniénim kolegijima supervizora

1. Addiko Bank d.d. 6. Sherbank d.d.

2. Erste&Steiermérkische Bank d.d. 7. J&T banka d.d.

3. OTP banka Hrvatska d.d. 8. Wiistenrot stambena Stedionica d.d.
4. Privredna banka Zagreb d.d. 9. Zagrebacka banka d.d.

5. Raiffeisenbank Austria d.d.

IZVOR: HNB

Dio te suradnje je i godisnja procjena profila rizicnosti domace kreditne insti-
tucije (engl. Supervisory Risk Report) za koju je zaduzen HNB. Zasniva se na
provedbi postupka SREP i za donoSenje konacne zajedniCke ocjene o profilu
rizicnosti bankovne grupe (engl. Joint Risk Assessment Decision) te o potreb-
noj visini kapitala bankovne grupe i svake njezine Clanice. U 2019. sastavljeno
je devet supervizorskih izvieStaja za 2018. godinu te je za sve usuglasena za-
jedniCka odluka o adekvatnosti kapitala Clanica bankovne grupe.

SREP postupak podrazumijeva analizu svih rizika kojima je kreditna institucija
izlozena ili moze biti izlozena, koja se provodi u Cetiri glavna podrucja: analiza
poslovnog modela, analiza internog upravljanja i kontrola, analiza rizika koji
mogu utjecati na kapital (minimalno kreditni, trziSni, operativni i kamatni rizik u
knjizi banke) te analiza rizika likvidnosti.

Nadalje, od 2015. HNB sudjeluje u postupku donosenja zajednicke odluke o
provijeri i procjeni plana oporavka za grupe kreditnih institucija. Ova provjera
usredotocCuje se na primjerenost nacina na koji kreditna institucija i grupa defi-
niraju situacije stresa koje bi mogle ozbiljno narusiti poslovanje, nacina na koji
se prate indikatori definirani planom oporavka i provedivost planiranin opcija
oporavka. Svih devet zajednickih odluka za planove oporavka usuglaseno je u
predvidenom roku do kraja svibnja 2019.
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Supervizija kreditnih unija

Na kraju 2019. redovito je poslovala 21 kreditna unija, $to je jedna viSe u od-
nosu na 2018. godinu. Istodobno je u postupku likvidacije bilo devet kreditnih
unija, a nad dvjema se provodio stecajni postupak.

Stopa solventnosti kreditnih unija na kraju 2019. iznosila je 19,14%. Ukupan
je broj Clanova kreditnih unija 58.714, a ukupan broj zaposlenih 122. Ukupna
imovina sustava kreditnih unija prema izvjestajima dostavljenima HNB-u
iznosila je 677 mil. kuna, sto je neznatno povecanje od 1 mil. kuna (0,14%) u
odnosu na kraj prethodne godine. UnatoC stagnaciji ukupne imovine kredit-
nih unija u prosloj je godini doslo do povecanja kredita Clanovima u iznosu
od 10 mil. kuna (1,77%), $to je financirano iz postojece likvidnosti, odnosno
sredstava depozita kod financijskih institucija. Kapital kreditnih unija na kraju
2019. iznosio je 141 mil. kuna, Sto je neznatni rast (1%) u odnosu na 2018.
Dobit kreditnih unija iznosila je 1,2 mil. kuna, Sto je znatno smanjenje za 5,3
mil. kuna, odnosno za 82% u odnosu na 2018., zbog ¢ega su smanjeni i po-
kazatelji profitabilnosti. Prinos na imovinu (ROAA) i prinos na kapital (ROAE) za
kreditne unije iznosili su na kraju 2019. godine 0,32% odnosno 0,85%. Razlog
je navedenom vece smanjenje kamatnih prihoda od kamatnih troskova za 1,9
mil. kuna, ViSi izdvojeni ispravci vrijednosti za kredite za 1,7 mil. kuna, maniji
neto nekamatni prihod za 0,9 mil. kuna te povecanje administrativnih troskova
za 0,6 mil. kuna.

Izdavanje odobrenja i suglasnosti

HNB je nadlezan za izdavanje odobrenja i suglasnosti kreditnim institucijama i
kreditnim unijama, i to pomocu:

o provedbe zajednickih postupaka, Sto obuhvaca izdavanje odobrenja za
rad, odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela te oduzimanje odobre-
nja za rad

. provedbe procesa procjene primjerenosti kao podloge za izdavanje su-
glasnosti za obavljanje funkcije Clana uprave ili nadzornog odbora

o provedbe procedure odobrenja za ostale statusne promjene kreditnih
institucija poput spajanja, pripajanja ili razdvajanja poslovanja te za opce
uvjete poslovanja stambenih Stedionica.

U 2019. HNB je zaprimio 55 zahtjeva za izdavanje odobrenja i suglasnosti i
izdao 72 rjeSenja.
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Tablica 4.3. Izdana odobrenja i suglasnosti u 2019.

Aktivnosti Broj  Broj obuhvacenih  Broj obuhvacenih Broj
aktivnosti kreditnih institucija kreditnih institucija obuhvacenih
— sistemski vazne —ostale kreditnih unija
Primjerenost Clanova uprave i 62 5 12 5
nadzornog odbora
Izdavanje odobrenja za rad 1 = - 1
Pripajanje i stjecanje kvalificiranog
X 5 2 1 -
udjela
Ostala odobrenja i suglasnosti 4 1 3
Ukupno 72 - - -

Procjena primjerenosti je supervizorski postupak koji uklju€uje razgovor s kandidatom te ocjenu
predlozenog plana poslovanja za razdoblje trajanja mandata na koji se kandidira.
IZVOR: HNB

Rukovodstvo kreditne institucije i kreditne unije mora razborito upravljati
i donositi odluke koje Ce osigurati njezino sigurno poslovanje. Procjena pri-
mjerenosti kandidata za obavljanje najviSih upravljackih funkcija u kreditnoj
instituciji i kreditnoj uniji proces je kojim HNB ocjenjuje ispunjava li kandidat
kojega je kreditna institucija ili kreditna unija nominirala za obavljanje ovih funk-
cija zakonom propisane kriterije. U okviru navedene procjene HNB provjerava
ima li kandidat potrebno znanje, sposobnost i iskustvo za obavljanje funkci-
je, je li kandidat prethodno kaznjavan, odnosno ima li dobar ugled, postoji
li sukob interesa kod kandidata koji bi utjecao na donosSenje odluka, moze
li kandidat posvetiti dovoljno vremena obavljanju predmetne funkcije te kako
kandidat pridonosi funkcioniranju upravljackog tijela kao cjeline (tzv. kolektivna
primjerenost).

Bonitetna regulativa i harmonizacija propisa

Predstavnici HNB-a kao Clana EBA-e aktivno su sudjelovali u radu Europskog
sustava financijskog nadzora. Neke od vaznijih tema bile su:

o bonitetna regulativa
o izvjieScivanje, racunovodstvo, revizija i javna objava

o suradnja u sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma te u zastiti
potroSaca

. unaprjedivanje provodenja nadzora

. sigurnost elektroniCkih placanja i supervizija informacijskih sustava.
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Supervizorski proces utvrdivanja primjerenosti kandidata za ¢lanove
uprava i nadzornih odbora kreditnih institucija
Procjenom primjerenosti HNB ocjenjuje ispunjava li kandidat zakonom propisane kriterije.

2.
Primjerenost se procjenjuje na osnovi kandidatova

/

iskustva, ugleda te posvecenosti obavljanju duznosti
i kolektivnoj primjerenosti upravljackog tijela.

/ )
3.
HNB procjenjuje strateSku

) viziju, prosudivanije rizika,

sposobnost vodenja, neovisnost
1.
Banka HNB-u Salje zahtjev za

u mislienju, mo¢ uvjeravanja
i spremnost za kontinuirani

licenciranje kandidata, pracen profesionalni razvoj kandidata.

odgovaraju¢om dokumentacijom.

5. 4.

Komisija na temelju analize // P, ‘ Strucne sluzbe sastavljaju

strucne sluzbe i intervjua l /l / y pisani elaborat s analizom

kandidata donosi prijedlog odluke // koji Salju Komisiji za

i dostavlja na odlucivanje Savjetu HNB-a. izdavanje odobrenja.
° ] O °

Supervizori HNB-a sudjelovali su u radnim skupinama i aktivhostima Vijeca i
Komisije EU-a u donoSenju regulatornih propisa na razini EU-a® koji se kasnije
prenose u hrvatski pravni sustav. Tijgkom 2019. donesene su tri direktive, i to
iz podrucja bonitetnog nadzora nad investicijskim drustvima, izuzetih subje-
kata i drugo te pokrivenin obveznica. HNB je donio i tri podzakonska propisa
iz podrucja bonitetne regulative* te prenio putem okruznica dvije smjernice
EBA-€°.

3 Detaljnije o sudjelovanju HNB-a u radu Vijeca i Komisije vidi u poglavlju 8. Medunarodni odnosi.
4 Odluka o sustavu upravljanja, Odluka o provedbi Uredbe (EU) br. 575 /2013 u dijelu kojim
se ureduju ulaganja kreditnih institucija u kvalificirane udjele izvan financijskog sektora i o
ograni¢enju ulaganja kreditnih institucija u materijalnu imovinu, Odluka o odbijanju godiSnjih
financijskih izvjeStaja kreditnih institucija i sadrzaju revizije za potrebe Hrvatske narodne banke
5 Smijernica o utvrdivanju vrsta visokorizi¢nih izlozenosti, Smjernica za procjenu gubitka zbog
nastanka statusa neispunjavanja obveza primjerenog ekonomskoj recesiji
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Odabrana bankovna regulativa EU-a i prijenos u hrvatski zakonodavni okvir

DIREKTIVE EU-a

CRD* 1 CRD Il

20. 3. 2000. 14. 6. 2006. 16. 9. 2009.

Direktiva 2000/12/EZ Direktiva 2006/48/EZ Direktiva 2009/111/EZ

Europskog parlamenta i Europskog parlamenta i Europskog parlamenta i

Vijeca od 20. ozujka 2000. Vije¢a od 14. lipnja Vijeca o izmjeni direktiva

o zapocinjanju i 2006. o osnivanju i 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i

obavljanju poslova kreditnih obavljanju djelatnosti 2007/64/EZ vezano za

institucija kreditnih institucija banke povezane sa

sredisnjim institucijama,

Imala je za cilj poboljSati 20. 7. 2006. odredene stavke

jasnocu i transparentnost Transponiranje jamstvenog kapitala, velike

zakonodavstva EU-a i stvoriti Basela Il izloZzenosti, nadzorne

neku vrstu "Europskog (usvojen 2004.), aranzmane i upravijanje u

zakona o bankama" u primjeni od kriznim situacijama
20. srpnja 2006.

CRD II zakonodavni paket

usmijeren je na osiguranje

financijske stabilnosti

banaka i investicijskih

drustava, a potaknuto

financijskom krizom 2008.

v v I
2000. 2001. 2002. 2008. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. m-
A

Zakon o bankama, Zakon o izmjenama Zakon o kreditnim
NN, br. 84/2002. i dopunama institucijama, NN,
Zakona o bankama, br. 117/2008.

NN, br. 141/2006.

Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o
kreditnim institucijama,
NN, br. 74/2009.

Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o

kreditnim institucijama,
NN, br. 1563/2009.

HRVATSKI PRAVNI SUSTAV

* Capital Requirements Directive
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CRD Il CRD IV CRDV

24. 11. 2010.

Direktiva 2010/76/EU
Europskog parlamenta i Viie¢a
0 izmjeni direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ u pogledu kapitalnih
zahtjeva za knjigu trgovanja i za
resekuritizacije te za nadzorni
pregled politika nagradivanja

1.1.-31. 12. 2011.

Direktiva 2010/76/EU trebala se
prenositi u dvije faze. Prva, koja
utje€e na odredbe o politikama
nagradivanja, kao i na niz drugih

26. 6. 2013.

Direktiva 2013/36/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i
bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama i investicijskim drustvima,
izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju
izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ

2013.
Implementacija jos jednog dijela odredbi
Basela lll povezano s kapitalnim zahtjevima

20. 5. 2019.

Direktiva (EU)
2019/878 Europskog
parlamenta i Vije¢a od
20. svibnja 2019. o
izmjeni Direktive
2013/36/EU u
pogledu izuzetih
subjekata, financijskih
holdinga, mjeSovitih
financijskih holdinga,
primitaka, nadzornih
mijera i ovlasti te mjera
za oCuvanje kapitala

koje se bave produlienjem nekih
postojecih minimalnih kapitalnih
zahtjeva, trebala se primijeniti
do 1. sijecnja 2011. Preostale
odredbe morale su se primijeniti
do 31. prosinca 2011.

I v v
- 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. m
A A A

‘ 1
Zakon o dopunama Zakona o kreditnim Zakon o Zakon o izmjenama i
institucijama, NN, br. 108/2012. izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim
dopunama institucijama, NN, br. 15/2018.
Zakona o
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim —
kreditnim institucijama, NN, br. 54/2013. institucijama, Zakon o dopunama Zakona o kreditnim
NN, br. institucijama, NN, br. 70/2019.
Implementacija Direktive 2006/48/EZ 19/2015.
Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja
2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti Zakon o Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
kreditnih institucija izmjenama i kreditnim institucijama, NN, br. 47/2020.
dopunama
Zakon o kreditnim institucijama, NN, br. 159/2013. Zakona o Zakon o izmjenama i dopunama Zakona
kreditnim o kreditnim institucijama — u izradi, trebao
Implementacija Direktiva 2013/36/EU institucijama, bi stupiti na snagu 28. prosinca 2020.,
Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja NN, br. te omoguciti implementaciju paketa CRD V
2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih 102/2015.
institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni
Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan Omogucavanje uspostave bliske
snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ suradnje s ESB-om
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Tijekom 2019. HNB je nastavio s uskladivanjem s propisima EU-a. Najvaznije
promjene u smislu unaprjedenja regulative napravljene su u Zakonu o kredit-
nim institucijama. Promjene navedenog zakona bile su nuzne radi uspostave
bliske suradnje s ESB-om.

Kako bi se opsezne i vazne pravne promjene Sto ispravnije primijenile, HNB
je pojasnio nove propise u velikom broju analiza. RijeC je o analizama o ek-
sternalizaciji, planovima oporavka, izlozenosti prema sredisnjoj drzavi, velikim
izlozenostima i digitalizaciji kreditnih institucija. HNB je, nadalje, tijiekom 2019.
odrzao brojne seminare i radionice, davao mislienja i odgovarao na upite
kreditnih institucija i ostalih korisnika bankovne regulative, a sve to u svrhu
ujednacene primjene propisa.

Nadzor i regulacija sprjeGavanja pranja novca i financiranja
terorizma

Jedna od zadac¢a HNB-a jesu poslovi povezani sa sprijeCavanjem pranja nov-
ca i financiranja terorizma, a nadzor se zasniva na procjeni rizika nastupanja
tin aktivnosti.

Izmjene i dopune Zakona o sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma,
kojim je u pravni poredak Republike Hrvatske prenesena relevantna europska
direktiva, stupile su na snagu pocetkom 2019. godine. Osim toga, propisana
je obveza da revizorska izvieS¢a moraju sadrzavati i zasebnu ocjenu o pridr-
zavanju pravila o upravljanju rizikom od pranja novca i financiranja terorizma.
HNB usko suraduje s Uredom za sprjeCavanje pranja novca i drugim nadlez-
nim tijelima te izdaje smjernice na osnovi upita kreditnih i drugih institucija.

Nadzor koji se zasniva na riziku od pranja novca i financiranja terorizma
osigurava da se nadzorni resursi i strategija usmjere prema onim instituci-
jama koje su ocijenjene kao visokorizicne. Nadzor u 2019. bio je usmjeren
na provjeru procedura utvrdivanja stvarnog vlasnika, privatnom bankarstvu
i tipologiji pranja novca povezanoj s nerezidentima. Provedena su Cetiri ne-
posredna nadzora, poslani su upitnici za 53 institucije s ciliem identifikacije i
pracenja rizika od pranja novca i financiranja terorizma te je ojaCan supervi-
zorski dijalog godisnjim sastancima sa Sest kreditnih institucija.

HNB je u 2019. nastavio sudjelovati u nacionalnom sustavu prevencije sprje-
Cavanja pranja novca i financiranja terorizma. Radi koordinacije i provodenja
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zajednickih aktivnosti u postizanju zajednickih i operativnih cilieva na ovom po-
druc¢ju nastavljena je suradnja s drugim nadleznim tijelima, posebice u sklopu
Meduinstitucionalne radne skupine za sprjeCavanje pranja novca i financiranja
terorizma. Tijekom godine HNB je sudjelovao u izradi druge Nacionalne pro-
cjene rizika od pranja novca i financiranja terorizma te je u tu svrhu provedeno
anketiranje 32 institucije putem posebno pripremljenih upitnika.

Suradnja s medunarodnim institucijama tijekom 2019. nastavljena je radom
u odboru europskih nadzornih tijela koji se bave problematikom pranja nov-
ca i financiranja terorizma kao i drugim europskim tijelima nadleznima za to
podrucje te radom u Odboru Vije¢a Europe MONEYVAL. HNB je zapoceo s
pripremom sve potrebne dokumentacije za procjenu MONEYVAL-a planiranu
tijekom 2020.
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5. Sanacijsko planiranje

Istodobno s uspostavom bliske suradnje s ESB-om i
uklju¢ivanjem RH u jedinstveni nadzorni mehanizam Republika
Hrvatska postat ¢e i punopravna ¢lanica jedinstvenoga
sanacijskog mehanizma (engl. Single Resolution Mechanism).
Time ¢e se svim kreditnim institucijama sa sjedistem u RH
osigurati ravnopravan status s drugim kreditnim institucijama
koje posluju u bankovnoj uniji. Osim redovitih aktivnosti
povezanih sa sanacijskim planiranjem, cijelu 2019. godinu
obiljezile su pripreme za pridruzivanje RH jedinstvenom
sanacijskom mehanizmu.

Pridruzivanje jedinstvenom sanacijskom mehanizmu

Jedan od prvih koraka na putu uvodenja eura kao zakonskog sredstva
placanja kojim ¢e RH dobiti sva prava i duznosti punopravne drzave Clani-
ce sudionice bankovne unije jest pristupanje jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu.

Jedinstveni sanacijski mehanizam je skup jednoznacnih regulatornih pravila
za rieSavanije financijskih poteskoca kreditnih institucija u bankovnoj uniji i u
njemu sudjeluju, osim drzava Clanica kojima je nacionalna valuta euro, i one
drzave Glanice koje su uspostavile blisku suradnju s ESB-om.

Pridruzivanje jedinstvenom sanacijskom mehanizmu
kreditnim institucijama sa sjediStem u RH osigurava
ravnopravan status s drugim kreditnim institucijama
koje posluju u bankovnoj uniji.
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Roman Subié, viceguverner Hrvatske narodne banke, na radionici Novosti koje donosi pristupanje
Republike Hrvatske jedinstvenom sanacijskom mehanizmu

Ovaj mehanizam omogucuje da se sve odluke povezane sa sanacijskim pita-
njima na razini cijele bankovne unije donose centralizirano, neovisno, efikasno
i brzo. Pristupanjem jedinstvenom sanacijskom mehanizmu svim kreditnim in-
stitucijama sa sjedistem u RH osigurava se jednoznacan tretman u odnosu na
sve druge kreditne institucije koje posluju u bankovnoj unij.

Za ucinkovito i dosliedno funkcioniranje jedinstvenoga sanacijskog mehaniz-
ma odgovoran je Jedinstveni sanacijski odbor (engl. Single Resolution Board,
SRB), europska agencija sa sjedistem u Bruxellesu.

Buduci da RH planira pristupiti jedinstvenom sanacijskomm mehanizmu uspo-
redo s pristupanjem bankovnoj uniji, HNB-u kao sanacijskom tijelu cijelu 2019.
godinu obiljezile su pripreme za taj vazni korak. Prije svega, da bi se omogu-
¢ilo funkcioniranje jedinstvenoga sanacijskog mehanizma u RH, tijekom 2019.
zapocCelo se s izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji kreditnih institucija i
investicijskih drustava.
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U sklopu priprema organiziran je niz tehnickih radionica sa stru¢njacima
iz SRB-a kako bi se djelatnici HNB-a koji se bave sanacijskim pitanjima
adekvatno pripremili za neometan nastavak redovitih aktivhosti nakon pridru-
Zivanja jedinstvenom sanacijskom mehanizmu. U prosincu 2019. organizirana
je specijalizirana radionica za sve kreditne institucije pod nazivom “Novosti
koje donosi pristupanje Republike Hrvatske jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu”.

Sanacijsko planiranje

Kako bi se pripremio za moguce buduce krizne situacije, HNB je, kao sa-
nacijsko tijelo, proveo redovito godisSnje azuriranje sanacijskih planova za sve
kreditne institucije. Cilj sanacijskog planiranja jest razrada sanacijskih strategi-
ja, odnosno opcija oporavka kreditnih institucija ili njihova uklanjanja s trzista.
Pri tome, sanacijsko tijelo uzima u obzir strukturu i poslovanje pojedine kredit-
ne institucije kako bi se omogucilo rieSavanje krizne situacije koje se ne moze
uopce ili adekvatno rijesiti trzisnim i/ili nadzornim alatima.

Primjenom sanacijskih instrumenata restrukturira
se i oporavlja poslovanje kreditnih institucija kako bi
se omogucio kontinuitet pruzanja klju¢nih funkcija i
izbjegao znacajan utjecaj na financijsku stabilnost.

Za potrebe azuriranja sanacijskih planova za osam kreditnih institucija sa sje-
distem u RH koje su Clanice grupa u EU-u, HNB je sudjelovao na sanacijskim
kolegijima i potpisao zajedniCke odluke o njihovim sanacijskim planovima i mi-
nimalnom zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL zahtjev).
Isto tako, provedeno je i redovito godiSnje azuriranje sanacijskih planova za
one kreditne institucije koje nisu Clanice grupa.

Osim redovitih aktivnosti povezanih sa sanacijskim planiranjem, HNB je su-
radivao s nacionalnim, europskim i medunarodnim institucijama, prije svega
s EBA-om, gdje HNB sudjeluje u radu Sanacijskog odbora (engl. Resolution
Committee) te njegovih dviju podgrupa, za sanacijsko planiranje (engl. Sub-
Group on Resolution Planning Preparedness, SGRPP) i izvrSenje sanacije
(engl. Sub-Group on Resolution Execution, SGRE).
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Sanacijsko planiranje je kontinuirani proces

Moze li se
AZuriranje provesti ste¢aj?
sanacijskog
plana

Ako ne,
odlucivanje o
sanacijskoj
strategiji

Identifikacija Izbor
i otklanjanje sanacijskih
prepreka instrumenata

Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze

Minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL zahtjev) kao
koncept pojavio se kao posliedica pomaka s nacina rieSavanja financijskin
poteskoca u kreditnim institucijama drzavnim novcem (engl. bail out) na rjesa-
vanje financijskih poteskoca u kreditnim institucijama novcem tih istin kreditnih
institucija (engl. bail-in). Kao rezultat toga, kreditne institucije koje obavljaju
kljucne funkcije za bankovni sustav RH ili Cija bi propast mogla znatno utjecati
na financijsku stabilnost RH moraju izgraditi minimalne zalihe vlastitih sred-
stava i prihvatljivih obveza koje se u razdoblju kada kreditna institucija zapada
u financijske poteSkoce mogu iskoristiti za apsorpciju gubitaka i pokrivanje
potreba za dokapitalizacijom. Izmedu ostalih uvjeta, sredstva i obveze moraju
imati dovoljno dugo dospijece, biti na odgovarajuci nacin rangirane u hijerar-
hiji vjerovnika, osiguravati pravnu sigurnost i ne proizvoditi efekte zaraze u
financijskom sustavu i gospodarstvu u cjelini. U trenutku potrebe da se pro-
vede sanacija nad bilo kojom takvom kredithnom institucijom HNB ¢e smanijiti
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Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

v

Iznos za
dokapitalizaciju

vy

lznos za
pokric¢e gubitaka

v

vrijednost ili pretvoriti u kapital MREL instrumente kako bi ta kreditna institucija
pONOVO ispunjavala osnovne uvjete za rad i nastavila pruzati kljucne funkcije.

Pocetkom 2019. HNB kao sanacijsko tijelo javno je objavio sazetak svoje po-
litike za odredivanje MREL zahtjeva. Na taj naCin, HNB je informirao kreditne
institucije i zainteresirane ulagaCe o osnovnim principima izracuna MREL za-
htjeva za kreditne institucije sa sjediStem u RH. Takoder, s ciliem detaljnijeg
upoznavanja kreditnih institucija s MREL politikom HNB-a, informativnim izra-
¢unom njihova MREL zahtjeva kao i promjenama koje ¢e u tom smislu donijeti
pristupanje RH jedinstvenom sanacijskom mehanizmu, poCetkom 2019. orga-
nizirani su i sastanci s predstavnicima najvecih kreditnih institucija u sustavu.

Sve te aktivnosti poduzete su radi Sto bolje pripreme kreditnih institucija za is-

punjavanje ovoga novoga regulatornog zahtjeva nakon $to odrzavanje MREL
zahtjeva postane obvezujuce.
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6. Statistika

Statisticka funkcija Hrvatske narodne banke podrazumijeva
prikupljanje i obradu podataka od izvjestajnih jedinica te
racunanje statistickih pokazatelja na osnovi tih podataka.
Takoder obuhvaca njihovu javnu objavu i dostavu medunarodnim
financijskim i statistickim tijelima i organizacijama u svrhu
racunanja i objave nadnacionalnih statistika i njihova koristenja
za ekonomske analize i istrazivanja. Hrvatska narodna banka
jedan je od kljuénih nositelja aktivnosti sluzbene statistike
Republike Hrvatske. U svrhu daljnjeg jacanja statistiCke funkcije
HNB je reorganizirao Sektor statistike, objavio revidirane
podatke statistike odnosa s inozemstvom i intenzivirao aktivnosti
povezane s prilagodbom svoje statistiCke funkcije zahtjevima
ESSB-a u kontekstu buducéeg pristupanja Republike Hrvatske
europskom tecajnom mehanizmu i bankovnoj uniji.

Dodatno jacanje statisticke funkcije Hrvatske narodne banke

Hrvatska narodna banka je zajedno s Drzavnim zavodom za statistiku glavni
nositelj sluzbene statistike Republike Hrvatske. Sektor statistike HNB-a priku-
plia podatke od obveznika statistiCkog izvieSCivanja i viasnika administrativnih
podataka te ih obraduje kako bi proizveo i objavio pokazatelje sluzbene stati-
stike RH iz svoje nadleznosti. Tu je rije¢ o pokazateljima iz domene monetarne
i financijske statistike, statistike odnosa s inozemstvom te statistika financijskih
racuna, drzavnih financija i opcih ekonomskih statistika. Kako bi statistiCki
pokazatelji bili Sto sadrzajniji, detaljniji, razumljiviji i brze dostupni korisnicima,
potrebno je kontinuirano unaprjedivati metode prikupljianja, obrade, analize i
objave podataka, kao i informirati obveznike izvjeStavanja o cilju i svrsi prikuplja-
nja podataka te korisnike podataka o mogucnostima koriStenja objavljenih
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Tablica 6.1. Ucinci metodoloSke revizije statistika odnosa s inozemstvom
2013. - 2018.

u % BDP-a, prema stanju na dan objave

Pokazatelj / godina 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Tekuce transakcije PB

— prije revizije, (1) 0,9 2,0 4.6 2,5 3,5 2,5
— nakon revizije, (2) -1.1 0,3 3,3 2,1 3,4 1,9
Ucinak revizije, (3) = (2) — (1) -2,0 -1,7 -1,4 -0,4 0,0 -0,5
Neto greske i propusti PB

— prije revizije, (4) -2,1 -1,4 -1,0 -1,1 -1,3 -1,0
— nakon revizije, (5) -0,3 1,3 0,0 -0,2 0,4 0,4
Ucinak revizije, (6) = (5) — (4) 1,8 2,7 1,0 0,9 1,7 1,4
Neto stanje medunarodnih ulaganja

— prije revizije, (7) -87,4 -85,0 -76,1 -70,0 -63,8 -55,7
— nakon revizije, (8) -88,8 -86,5 -78,2 72,2 -65,2 -57,9
Uginak revizije (9) = (8) - (7) -1,4 -15 -2,0 =9 -1,4 =29
Bruto stanje inozemnog duga

— prije revizije, (10) 104,8 106,9 101,7 89,4 82,0 75,3
— nakon revizije, (11) 110,9 113,1 108,1 95,9 89,0 82,8
Ucinak revizije (12) = (11) - (10) 6,1 6,2 6,4 6,5 7,0 7,5
IZVOR: HNB

podataka u razliCite svrhe. Kako bi statistika HNB-a bila ucCinkovitija u uvjetima
sve veceg broja kompleksnih izvjesStajnih zahtjeva koji se pred nju postavljaju,
posebice u kontekstu buduceg pridruzivanja Republike Hrvatske europskom
teCajnom mehanizmu Il (ERM Il) i bankovnoj uniji, u travnju 2019. osnovana
je u Sektoru statistike Direkcija za opcu ekonomsku statistiku i statistiCke in-
formacijske sustave. Ova organizacijska promjena pridonijela je centralizaciji
nekih poslova prikupljianja, obrade i objave podataka, intenziviranju aktivnosti
na razvoju eksperimentalnih statistika i anketa za potrebe Europskog sustava
srediSnjih banaka te osnazivanju IT podrske u statistici, posebice zahtjevnim
razvojnim projektima integracije u statistiCku funkciju Eurosustava.

Sveobuhvatna metodoloSka revizija pokazatelja statistike
odnosa s inozemstvom

Hrvatska narodna banka objavila je 30. rujna 2019. novi izracun statistickih
pokazatelja platne bilance, stanja medunarodnih ulaganja i stanja inozemnog
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duga Republike Hrvatske. Reviziju statistike odnosa s inozemstvom HNB
provodi svakih pet godina, a objavljeni statistiCki pokazatelji uskladuju se s
novim metodologijama i standardima kako bi se postigla veca to¢nost, pot-
puniji obuhvat i bolja uskladenost s medunarodnim statistiCkim standardima.
Najvaznija kvalitativna unaprjedenja odnose se na novi nacin izraCuna poka-
zatelja prihoda od inozemnih turista u platnoj bilanci, ukljuCivanje trgovackih
kredita s originalnim dospijecem do Sest mjeseci u obuhvat inozemnoga duga
te poboljSanje obuhvata podataka koji se odnose na radniCke doznake i uvoz
rablienih automobila iz EU-a. S objavom podataka za drugo tromjesecje 2019.
podaci platne bilance, inozemnog duga i stanja medunarodnih ulaganja revi-
dirani su od pocetka 2000. godine nadalje.

Nastavak razvoja infrastrukturnih projekata s ciljem razvoja
granularnih baza podataka

HNB intenzivno radi na restrukturiranju Registra podataka o institucijama i po-
vezanim drustvima u Republici Hrvatskoj (tzv. HNB-RIAD registar) u jedinstveni
registar svih pravnih osoba u RH. Ovo je kljuCan statistiCko-infrastrukturni pro-
jekt, Ciji je razvoj zapocCet tijekom 2018. godine, a Ciji Ce zavrSetak stvoriti
temelj za uvodenje u RH tzv. Okvira za integrirano izvjeStavanje za potrebe
statistiCke funkcije ESSB-a. Naime, ESSB radi na objedinjavanju vecine svojih
postojecih statistiCkih zahtjeva kroz razvoj Okvira za integrirano izvjeStavanje
(engl. Integrated Reporting Framework, IReF). Ovaj okvir osmislien je kako bi:

o umanijio izvjestajno opterecenje banaka i poduzeca

o ujednacio izvjeSCivanje zasnovano na podacima prikuplienima iz razliCi-
tin drzava i statistiCkin domena

o osigurao istodobno jedinstvenu informaciju svim domacim i meduna-
rodnim nadzornim i regulatornim tijelima (ESB, Eurostat, ESRB, SSM,
SRB) i ostalim korisnicima.

Podaci iz HNB-RIAD registra sluze za izvjeStavanije i kontrolu referentnin po-
dataka pravnih osoba iz RH u ESB-ovu registru podataka o institucijama i
povezanim drusStvima na teritoriju cijelog EU-a (tzv. ECB-RIAD). Isto tako,
HNB-RIAD omogucuje sustavan pregled promjena populacije poduzeca
u RH i za druge svrhe, kao $to je statistiCko pracenje poslovne demografi-
je. Razvoj HNB-RIAD registra takoder je i preduvjet za buduce sudjelovanje
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Registar podataka o institucijama i
povezanim drustvima u Republici Hrvatskoj

(engl. Register of Institutions and Affiliates Data, RIAD)
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Ostale zemlje ECB RIAD

Napomena: Postoji dvadesetak razlicitih izvora podataka iz kojih se dohvacaju ulazni podaci za HNB-
-RIAD. Neki su izvan HNB-ove infrastrukture, primjerice Sudski registar, a za ostale je HNB proizvodac
podataka i nositelj sluzbene statistike, primjerice za monetarnu statistiku. Podaci iz izvora odredenom
se dinamikom unose u HNB-RIAD te se na osnovi definiranih pravila stvaraju “zlatni zapisi” (engl. golden
records). Zlatni su zapisi “istina” o svakom konceptu u slu¢ajevima kada su razli¢iti izvori proturjecni. |
ostale zemlje na isti naCin Salju podatke u transakcijski dio ECB-RIAD sustava (RIAD TS, engl.

transactional system). Prikuplieni se podaci u ESB-u kontroliraju i obraduju te s odmakom od samo

jednog dana postaju dostupni u spremistu statistickin podataka RIAD DWH.




HNB-a u izvjeStavanju za ESB-ovu bazu podataka o kreditnim izlozenostima
i rizicima u cijelom EU-u (tzv. AnaCredit skup podataka). Nakon buduce in-
tegracije AnaCredit podataka s podacima o izdanim vrijednosnim papirima
(ECB-CSDB) te podacima o ulaganjima u vrijednosne papire (ECB-SHSDB),
integrirani AnaCredit-CSDB-SHSDB podaci predstavljat ¢e viSenamjenski
skup podataka o kreditnim izlozenostima i rizicima u cijelome EU-u pogodan
za kompleksne analize za potrebe monetarne politike, analize financijske sta-
bilnosti, supervizije i istrazivanja u sklopu ESSB-a.

Jace oslanjanje na anketne izvore i integracija u
medunarodne istrazivacke mreze

Vecina nacionalnih sredisnjin banaka u sklopu ESSB-a redovito provodi
Anketu o financijama i potrosnji kucanstava radi procjene utjecaja financijskih
Sokova na kuc¢anstva', bolieg razumijevanja ponasanja kucanstava i donosenja
njihovih financijskin odluka, ocjene ucinaka socijalnih, poreznih, obrazovnih,
demografskih i drugih politika na pojedine skupine kucanstava te u svrhu
istrazivanja siromastva i nejednakosti. Hrvatska narodna banka ukljucila se u
ovaj projekt 2017. godine, a u 2019. godini obavljene su sve pripremne rad-
nje za provodenje novog vala ove ankete u 2020. godini. Objava rezultata i
usporedivost podataka s rezultatima iz ostale dvadeset i jedne zemlje koje
su sudjelovale u ovom valu istrazivanja na razini EU-a zasigurno ¢e pridonijeti
boliem razumijevanju makroekonomskog okruzja i okolnosti u kojima se nala-
ze privatna kucanstva u Republici Hrvatskoj. K tome, rezultati i izvori podataka
iz spomenute ankete vrijedan su doprinos zainteresiranoj javnosti za daljnja
znanstvena i stru¢na istrazivanja.

Istrazivacka mreza za konkurentnost ESB-a? CompNet analizira utjecaj pro-
duktivnosti i konkurentnosti poduzec¢a na izvoz, zaposlenost i gospodarski
rast. Prikupljeni podaci redovito se azuriraju u bazi mikropodataka za 19
europskih zemalja, Sto Cini taj registar jedinstvenim u smislu pokrivenosti
i metodoloske usporedivosti. CompNet je u sedmom valu proSirio obuhvat
podataka. Uz dosadasnje pokazatelje produktivnosti, ukljuCenosti u meduna-
rodnu razmjenu i financijskog poslovanja poduzeca, ukljuCene su i dodatne
informacije o sektoru poduzeca i obliku vlasnistva, zemljopisnoj pripadnosti
te datumu osnutka i prestanka rada poduzec¢a. Sudjelovanje HNB-a u ovoj

1 Engl. Household Finance and Consumption Survey (HFCS)
2  Engl. Competitiveness Research Network (CompNet)
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istrazivackoj mrezi omogucuje usporedbu konkurentnosti hrvatskih poduzeca
s europskim “suparnicima i saveznicima” u globalnoj trziSnoj utakmici.

Tijekom 2019. godine HNB je proveo viSe metodoloSkih uskladenja u
proizvodniji svoje statistike kako bi ona ostala uskladena s relevantnim medu-
narodnim standardima i standardima EU-a.

PoboljSane su kvaliteta i metodoloska uskladenost
monetarne statistike te statistika drzavnih financija
i financijskih raCuna.

U domeni monetarne statistike doslo je do velike promjene zbog pocetka pri-
mjene jedne mjerodavne europske uredbe, zbog koje je vecina nekadasnijih
novCanih fondova resektorizirana iz sektora drugih monetarnih financijskih
institucija u sektor investicijskin fondova osim novCanih fondova, pa je time
zamjetno smanjena veliCina sektora drugih monetarnih financijskih institucija.

Kvalitativha poboljSanja ostvarena su tijekom 2019. i na podrucju statistike
drzavnih financija, gdje je nastavljen rad na unaprjedenju postojecih statistic-
kih pokazatelja u skladu s metodoloskim standardima. Ovaj zahtjevan proces
oslanja se ponajprije na preporuke sluzbenih dijaloskih i metodoloskih po-
sjeta Eurostata Hrvatskoj, pa je tijekom 2019. ukljucio i reviziju Sporazuma o
suradnji izmedu DZS-a, HNB-a i MF-a na polju proizvodnje dijela sluzbene
statistike RH.

Nadalje, nastavljen je metodoloski rad na unaprjedenju statistike tromjesecnih
financijskih raCuna svih sektora, a u srpnju 2019. objavljena je i revidirana se-
rija pokazatelja iz obuhvata te statistike, koja se odnosi na dionice i viasnicki
kapital nefinancijskih poduzeca od 2001. nadalje, Sto je posliedica provedene
metodoloSke korekcije procjene vrijednosti stanja dionica i ostalih oblika via-
sniCkoga kapitala nefinancijskin poduzeca.
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HNB aktivno sudjeluje u istrazivackoj mrezi za financiranje i
potrosnju kucanstava (HFCS) od 2017., a u Istrazivackoj

mrezi za konkurentnost poduzeca (CompNet) od 2015. godine.
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1. Istrazivanja

Prioriteti istrazivackih aktivnosti HNB-a u 2019. godini bili su
uvodenje eura te istrazivanja zasnovana na novoj Anketi o
financiranju i potrosnji ku¢anstava. HNB je organizirao dvije
znanstvene konferencije i centralnobankarski dio konferencije
Ekonomskog fakulteta u Splitu.

Ciljevi i podrucja istrazivanja Hrvatske narodne banke

Hrvatska narodna banka provodi istrazivanja radi ostvarenja svojih ciljeva
i zadataka. Glavnina je istrazivanja podrSka provodenju monetarne politike i
odrzavanju financijske stabilnosti. HNB objavljuje vecinu rezultata svojih istra-
zivanja kako bi bili dostupni svima zainteresiranima. Pritom kvaliteta objavljenih
radova pojaCava kanale djelovanja i vidljivost srediSnje banke te pridonosi
kontinuiranom razvoju njezinih analitickin kapaciteta.

Prioritetna podrucja istrazivanja HNB-a mogu se svrstati u Cetiri skupine. Prvo
podrucje odnosi se na ostvarenje osnovnog cilja — stabilnosti cijena. Ono
obuhvaca teme vezane uz instrumente i djelovanje monetarne politike, kre-
tanje inflacije i teCaja te financijske odnose s inozemstvom. Drugo podrucje
istrazivanja posveceno je financijskoj stabilnosti. U tu svrhu proucavaju se
financijski sustav i trziSta, financijsko ponasanje poduzeca i stanovnistva te
pristup financiranju i dugoroCna odrzivost njihove financijske pozicije. TreCe
podrucje tematski obuhvaca kretanje produktivnosti i izvora rasta hrvatskoga
gospodarstva, s naglaskom na ciklickim kretanjima. Posebno se proucava fi-
skalna odrivost kao vazna odrednica makroekonomske stabilnosti. Cetvrto
prioritetno podrucije istrazivanja jesu platni promet i izazovi tehnoloskih inova-
cija, posebice u financijskom sustavu.
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Istrazivanja u HNB-u provode se samostalno unutar srediSnje banke, u su-
radnji s predstavnicima akademske zajednice te u sklopu radnih skupina i
istrazivaCkih mreza Europskog sustava sredisnjih banaka (ESSB) i Europskog
odbora za sistemske rizike (ESRB).

Istrazivacke aktivnosti u 2019. godini

Naglasak istrazivackih aktivnosti u 2019. godini bio je na nastavku istraziva-
nja vezanih uz ulazak u europski tecajni mehanizam i europodrucje, a uz to
posebna je pozornost bila usmjerena istrazivanjima na osnovi rezultata nove
Ankete o financiranju i potrosnji ku¢anstava koji daju nove uvide o hrvatskim
kucCanstvima na mikrorazini. Osim ovih klju¢nih aktivnosti, nastavljena su
istrazivanja vezana uz Sirok spektar interesa HNB-a, prema prioritetnim po-
drucgjima, poput tecajne politike i medunarodnih pricuva, cijena nekretnina,
kretanja u bankarskom sektoru, odrednica konkurentnosti i rasta, fiskalne po-
litike i digitalne valute.

Hrvatska narodna banka u 2019. je godini organizirala dvije znanstvene kon-
ferencije. U lipnju 2019. odrzala se tradicionalna 25. Dubrovacka ekonomska
konferencija, na kojoj su se okupili ekonomisti iz sredisnjih banka, meduna-
rodnih financijskih organizacija i znanstvene zajednice. U tu je konferenciju bio
ukljuCen i Seminar mladih ekonomista. U srpnju je odrzana druga zajednicka
konferencija Hrvatske narodne banke i Medunarodnoga monetarnog fonda
pod nazivom “Demografija, zapoSljavanje i rast: Upravljanje budu¢noscu u
Srednjoj, Istocnoj i Jugoistocnoj Europi”. Konferencija je bila usredotoCena na
trziSte rada i demografske izazove, buducnost rada i politike potrebne za odr-
ziv gospodarski rast i dostizanje razine dohotka razvijenih zemalja Zapadne
Europe. Na konferenciji je, uz predstavnike MMF-a i HNB-a, sudjelovalo i pet-
naestak guvernera sredisnjin banaka i ministara financija iz Srednje, Isto¢ne
i JugoistoCne Europe, predstavnici medunarodnih financijskih organizacija,
Europske komisije i znanstvene zajednice.

S ciliem jacanja suradnje sa znanstvenom zajednicom, HNB je u okviru 13.
medunarodne konferencije “Challenges of Europe” Ekonomskog fakulteta u
Splitu u svibnju 2019. organizirao niz sesija iz djelokruga sredisSnje banke na
kojima su, uz predstavnike akademske zajednice i HNB-a, sudjelovali i sre-
disnji bankari iz drugih Clanica Europske unije. Zaposlenici HNB-a svoje su
radove predstavili na viSe drugih znanstvenih skupova i konferencija. Nastavile
su se provoditi ekonomske radionice HNB-a, na kojima su predstavljeni novi
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radovi u nastajanju zaposlenika HNB-a i drugi zanimljivi radovi stranih pre-
davaca. Ekonomske radionice otvorene su akademskoj i stru¢noj javnosti. U
2019. godini odrzane su Cetiri ekonomske radionice, na kojima su izlagali au-
tori s domacih i stranih sveuciliSta, medunarodnih institucija i iz HNB-a.
Hrvatska narodna banka izdaje dvije vrste publikacija u kojima objavljuje
prve rezultate istrazivanja svojih zaposlenika, to su: Istrazivanja i Pregledi.
Tijekom 2019. objavljeno je pet novih radova, od ¢ega jedno Istrazivanje i Cetiri
Pregleda. Zaposlenici HNB-a radove objavljuju i u izdanjima Europske sredis-
nje banke i drugih sredidnjih banaka.

Dio nastalih radova zaposlenika HNB-a objavljen je i u znanstvenim casopi-
sima i drugim znanstvenim publikacijama. Tako je u 2019. godini objavljeno
osam radova zaposlenika HNB-a u znanstvenim ¢asopisima i dva rada u
znanstvenim zbornicima. Vise radova prihvaceno je za objavu s datumom pu-

blikacija u 2020. godini.

Tablica 7.1. Ekonomske radionice Hrvatske narodne banke odrzane u 2019. godini

Broj radionice

28. Ekonomska
radionica

29. Ekonomska
radionica

30. Ekonomska
radionica HNB-a

31. Ekonomska
radionica HNB-a

Autori

Viadimir Arcabic (EFZG)

Milan Deskar-Skrbic, Karlo
Kotarac i Davor Kunovac (HNB)

Marek Mikus (Trinity College
Dublin)

Igor Ljubaj (HNB)

Naslov

Fiskalna konvergencija i odrZivost u Europskoj uniji

Third Round of the Euro Area Enlargement: Are the Candidates
Ready?

Financijalizacija drzave: preliminarna analiza za Hrvatsku

Medunarodne priCuve, tecajne razlike i financijski rezultat
poslovanja HNB-a

Datum
odrzavanja

23.1.2019.

13.3.2019.

6.6.2019.

29.10. 2019.

IZVOR: HNB
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Tablica 7.2. Pregled odabranih radova prema prioritetnim podrucjima

Prioritetno podrucje 1: Monetarna i te¢ajna politika

Bokan, N. i Ravnik, R. (2019.): Tromjesecni projekcijski model za Hrvatsku, Pregledi HNB-a, P-43

BoSnjak, M., Kordi¢, G. i Budimir, 1. (2019.): Odrednice medunarodnih deviznih priGuva u Hrvatskoj: pristup
kvantilne regresije, Ekonomska Misao i Praksa, 28(1)

Bukovsak, M., Lukini¢ Cardi¢, G. i Pavi¢, N. (2020.): Structure of Capital Flows and Exchange Rate: The Case of
Croatia Empirica, 47(1) (objavljeno i kao Istrazivanja HNB-a, |-49)

Bule, M. i Cudina, A. (2020.): Inozemna izravna vlasnika ulaganja i premija stranog vlasnistva: slu¢aj Hrvatske,
IstraZivanja HNB-a, I-55

Deskar-Skrbi¢, M. i Cori¢, T. (2020.): Pristupanje Europskom te¢ajnom mehanizmu ERM II: iskustva novih zemalja
Qlanica EU i sluGaj Hrvatske, objavljeno u: Odrzivost javnih financija na putu u monetarnu uniju, ur. Druzi¢, G.,
Simovic, H., Basarac, M. i Deskar-Skrhi¢, M., Ekonomski fakultet u Zagrebu i HAZU

Deskar-ékrbié, M., Kotarac, K. i Kunovac, D. (2020.): “The Third Round of the Euro Area Enlargement: Are the
Candidates Ready?”, Journal of International Money and Finance, 107 (objavljen i kao CNB Working Papers, W-57)

Deskar-Skrbié, M. i Kunovac, D. (2020.): Twentieth Anniversary of the Euro: Why are Some Countries Still Not
Willing to Join? Economists’ View, Comparative Economic Studies (objavljeno i kao 20. godiSnjica eura: zasto se
neke zemlje jo$ ne zele pridruziti, Pregledi HNB-a, S-39)

Galinec, D., Vuglar, J. i Cvrtila, D. (2019.): Residential Property Price Index in Croatia: from Experimental to Official
Statistics, Croatian Review of Economic, Business and Social Statistics, 5(1)

Kunovac, D. i Kotarac, K. (2019.): Cijene stambenih nekretnina u Hrvatskoj, Pregledi HNB-a, P-41

Ljubaj, . (2019.): Medunarodne pricuve, te¢ajne razlike i financijski rezultat poslovanja HNB-a, Pregledi HNB-a,
P-45

Ortega, E. i sur. (Pozovic, E. i Kunovac, D.) (2020.): Exchange rate pass-through in the euro area and EU countries,
ECB Occasional Paper Series, 241

Prioritetno podrucje 2: Financijski sustav i makroprudencijalna politika

Brki¢, M. (2020.): PoteSkoce europskih banaka tijekom globalne financijske krize — uloga tokova kapitala, Pregledi
HNB-a, P-46

Dumici¢, M. (2019.): Linkages between fiscal policy and financial stability, Journal of Central Banking Theory and
Practice, 8(1)

Dumici¢, M. i Ridzak, T. (2019.): Skrivaju li se banke u sjeni i u Hrvatskoj?, Privredna kretanja i ekonomska politika,
27(2)

Huljak, I. (2019.): Shareholder value in Croatian banking sector, Croatian Review of Economic, Business and Social
Statistics, 5(1)

Huljak, 1., Martin, R. i Moccero, D. (2019.): The cost-efficiency and productivity growth of euro area banks, ECB
Working Paper Series, 2305

Huljak, I., Martin R., Moccero, D. i Pancaro, C. (2020.): Do nonperforming loans matter for bank lending and the
business cycle in euro area countries?, ECB Working Paper Series, 2411

Kraft, E. i Huljak, |. (2020.): Kolika je konkurencija u hrvatskom bankarskom sektoru? Pri¢a o dva kreditna uzleta i
dvije krize, Istrazivanja HNB-a, |-56

Kunovac, M. (2020.): Distribution of household assets in Croatia, Public Sector Economics (prihvacen za objavu)
(objavljeno i kao Distribucija imovine kuéanstava u Hrvatskoj, Istrazivanja HNB-a, |-57)
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Subi¢, R. (2019.): Interakcija financijskih ciklusa u gospodarstvu i medijske percepcije banaka tijekom financijske
krize, objavljeno u: Svjetski financijski vrtiog — 30 godina poslije, ur. Druzi¢, G., Lovrinovic, |., Basarac Serti¢, M. i
Naki¢, M. , Ekonomski fakultet u Zagrebu i HAZU

Prioritetno podrucje 3: Produktivnost i rast

Buljan, A, Deskar-Skrbi¢, M. i Simovié, H. (2019.): Determinants of Public Health Care, Education and
Administration Efficiency in Central, Eastern and South Eastern Europe, Hrvatska i komparativna javna uprava,
19(4)

Deskar-Skrhi¢, M. (2020.): Makroekonomski uginci fiskalne politike u rpalim otvorenim gospodarstvima, 9bjav|jeno
u: Odrzivost javnih financija na putu u monetarnu uniju, ur. Druzi¢, G., Simovi¢, H., Basarac, M. i Deskar-Skrbi¢, M.,
Ekonomski fakultet u Zagrebu i HAZU

Deskar-Skrbi¢, M., Buljan, A. i Dumigié, M. (2020.): What drives banks’ appetite for sovereign debt in CEE
countries?, Public Sector Economics (prihvacen za objavu)

Deskar-Skrbié, M. i Grdovié Gnip, A. (2020.): Obiljeija fiskalne politike u Hrvatskoj, obiavljeno u: Odrzivost javnih
financija na putu u monetarnu uniju, ur. Druzi¢, G., Simovi¢, H., Basarac, M. i Deskar-Skrbi¢, M., Ekonomski
fakultet u Zagrebu i HAZU

Dumici¢, M. (2020.): OdrZivost javnog duga i financijska stabilnost, objavljeno u: Odrzivost javnih financija na putu
u monetarnu uniju, ur. Druzi¢, G., Simovi¢, H., Basarac, M. i Deskar-Skrbi¢, M., Ekonomski fakultet u Zagrebu i
HAZU

Goldner Lang, I. i Lang, M. (2019.): Mra¢na strana slobode kretanja: kada su u koliziji interesi pojedinca i drustva,
Migracijske i etnicke teme, 35(1)

Nickel, C. i sur. (Drazenovi¢, I. i Kunovac, M.) (2019.): Understanding low wage growth in the euro area and
European countries, ECB Occasional Paper Series, 232

Svaljek, S., Rasi¢ Bakari¢, . i Sumpor, M. (2019.): Citizens and the City: The Case for Participatory Budgeting in the
City of Zagreb, Public Sector Economics, 43(1)

Valdec, M. i Zrnc, J. (2019.): Karakteristike hrvatskih izvoznika iz preradivackog sektora i oporavak izvoza tijekom
velike recesije — rezultati istrazivanja modula za trgovinu Istrazivacke mreze za konkurentnost (CompNet), Pregledi
HNB-a, P-42

Prioritetno podrucje 4: Platni promet i tehnolo$ki razvoj

Ivanov, M. i Lang, M. (2019.): Izazovi dru$tva bez gotovine, objavljeno u: Svjetski financijski vrtlog — 30 godina
poslije, ur. Druzi¢, G., Lovrinovi¢, I., Basarac Serti¢, M. i Naki¢, M., Ekonomski fakultet u Zagrebu i HAZU

IZVOR: HNB
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8. Medunarodni odnosi

Hrvatska narodna banka ¢lanica je Europskog sustava srediSnjih
banaka te aktivno sudjeluje u obavljanju zadac¢a u nadleznosti
Opceg vije¢a Europske sredisnje banke. Predstavnici HNB-a
ukljuéeni su i u rad Europskog odbora za sistemske rizike,
Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo te radnih tijela Vijeca
Europske unije i Europske komisije.

HNB je fiskalni agent RH za MMF i depozitar MMF-a te
takoder suraduje s drugim medunarodnim multilateralnim
financijskim institucijama. Odbor izvrsSnih direktora MMF-a,
zaklju€ujuci konzultacije s RH u vezi s ¢lankom IV. Statuta
MMEF-a za 2019. godinu, pozdravio je solidan gospodarski rast
i rast zaposlenosti, monetarnu politiku ocijenio primjereno
akomodativhom, a bankovni sustav dobro kapitaliziranim i
likvidnim. Naglaseno je da se postignuta fiskalna konsolidacija
treba o€uvati daljnjom razboritom politikom.

Aktivnosti povezane s ¢lanstvom u Europskoj uniji

Europski sustav sredi$njih banaka (ESSB)

Guverner HNB-a punopravni je Clan Opceg vijeca ESB-a, a HNB je sastavni
dio ESSB-a. U 2019. godini guverner je sudjelovao na redovitim tromjesec-
nim sastancima Opceg vijeCa, na kojima su se razmatrala makroekonomska,
monetarna i financijska kretanja u EU-u kao i mjere monetarne politike u drza-
vama Clanicama izvan europodrucja.

Stru¢njaci HNB-a sudjelovali su u radu 13 odbora ESSB-a, brojnih pododbora
i radnih skupina koji pruzaju stru¢nu podrSku Opcem vijecu i drugim tijelima
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ESB-a nadleznima za odlucivanje. HNB u okviru ESSB-a sudjeluje i u izradi
mislienja ESB-a o prijedlozima pravnih akata Unije i pojedinih drzava Clanica.

Europski sustav financijskog nadzora

HNB kao sudionik Europskog sustava financijskog nadzora aktivno sudjeluje
u radu Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB). Guverner i viceguver-
nerka nadlezna za superviziju banaka sudjeluju na redovitim tromjesecnim
sastancima Opc¢eg odbora ESRB-a, na kojima se raspravlja o sistemskim
rizicima za financijski sustav EU-a i provodenju mjera makroprudencijalne po-
litike. Na sastancima Opceg odbora ocijenjeno je da je ukupna razina rizika
u 2019. bila na povisenoj razini, a kao i prethodnih godina kao glavni sistem-
ski rizik navodila se mogucnost naglog rasta kamatnih stopa'. Kao moguci
uzrocnici naglog rasta kamatnih stopa navedene su trgovinske i geopolitic-
ke napetosti medu vodedim globalnim gospodarstvima. Pritom je ocijenjeno
da bi materijalizacija tog rizika mogla ugroziti odrzivost duga prezaduzenih
drzava i poduzeca. U rujnu 2019. guverneru je istekao trogodisnji mandat
u Upravljackom odboru ESRB-a. Upravljacki odbor zaduzen je za pripremu
dnevnog reda sastanka Opceg odbora i ima 14 Clanova, od Cega su samo
Cetiri Clana guverneri nacionalnih sredisnjin banaka.

ESRB je ocijenio da je ukupna razina rizika u 2019.
bila na povisenoj razini, a kao i prethodnih godina

kao glavni sistemski rizik navedena je mogucnost

naglog rasta kamatnih stopa.

Strucne sluzbe HNB-a ukljuCene su u rad Europskoga nadzornog tijela za
bankarstvo (EBA) te sudjeluju na sastancima odbora i radnih tijela EBA-e.
Takoder, nadlezni viceguverneri aktivho sudjeluju na sastancima Odbora su-
pervizora i Sanacijskog odbora.

Vijeée EU-a i Europska komisija (EK)

U 2019. zavrSene su pripreme za SestomjeseCno predsjedanje RH Vijecem
EU-a u prvoj polovini 2020. godine, tijekom kojeg Ce strucnjaci HNB-a aktivno
sudjelovati u pripremi i radu odredenih radnih skupina u Vijecu EU-a.

1 Detaljnije o Makrobonitetnim aktivnostima prema preporukama Europskog odbora za
sistemske rizike vidi u poglavlju 2. Financijska stabilnost.
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Tijekom 2019. stru¢njaci HNB-a nastavili su s uobi¢ajenim aktivnostima u
radnim tijelima Vije¢a EU-a i Europske komisije, Sto ukljuCuje rasprave o
nacrtima zakonodavnih i drugih akata EU-a, naj¢eSCe u suradnji s predstav-
nicima Ministarstva financija RH. Guverner i zamjenica guvernera sudjelovali
su na neformalnim sastancima ministara financija drzava Clanica, a imenova-
ni predstavnici HNB-a bili su ukljuCeni u rad Gospodarskoga i financijskog
odbora (EFC), koji promice koordinaciju nacionalnih ekonomskih politika.
Sudjelovanjem u radu radnih tijela Vije¢a EU-a za ekonomske i financijske
poslove HNB je bio aktivno uklju¢en u pripremu stajaliSta RH o temama
povezanima s podrucjem nadleznosti srediSnjih banaka, poput poboljSanja
kvalitete financijskih usluga i funkcioniranja financijskih trzista te povecanja ot-
pornosti financijskog sustava EU-a.

Vije¢e EU-a nastavlja s aktivhostima usmjerenima
ka daljnjem jacanju i produbljivanju Ekonomske

i monetarne unije (EMU) dovrSetkom uspostave
bankovne unije, izgradnjom unije trziSta kapitala te
jacanjem medunarodne uloge eura.

U Vijecu EU-a nastavljene su aktivnosti usmjerene ka daljnjem jacanju i
produbljivanju Ekonomske i monetarne unije (EMU) dovrSetkom uspostave
bankovne unije, izgradnjom unije trziSta kapitala te jacanjem medunarodne
uloge eura. Nastavljeni su pregovori 0 paketu mjera za smanjenje rizika u
bankovnom sustavu te o europskom sustavu osiguranja depozita (EDIS).
Krajem 2019. postignut je dogovor o poCetku provedbe reforme europskoga
stabilizacijskog mehanizma (ESM) kojom ¢e se omoguciti daljnji razvoj instru-
menata ESM-a, ukljuCujuci uspostavu zajednickoga zastithnog mehanizma za
sluCajeve snaznih poremecaja u bankovnom sustavu europodrucja. Ostvaren
je napredak u izgradnji unije trziSta kapitala donoSenjem mjera za povecanje
integracije financijskih trzista EU-a te za poboljSanje pristupa financiranju po-
duzeca. Nastavljen je rad na izradi posebnoga proracunskog instrumenta za
konvergenciju i konkurentnost za drzave Clanice europodrucja te za drzave
Clanice koje su u postupku uvodenja eura.

Republika Hrvatska i koordinacija ekonomskih politika u

Europskoj uniji

U okviru Europskog semestra, godiSnjeg procesa koordinacije ekonomskih
politika drzava Clanica EU-a, Europska komisija utvrdila je u veljaci 2019. da u
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Hrvatskoj postoje makroekonomske neravnoteze. Takva je ocjena napredak
u odnosu na prethodne godine, kada se Hrvatska nalazila u skupini drzava s
prekomjernim makroekonomskim neravnotezama. PoboljSanje ocjene intenzi-
teta neravnoteza odraz je ustrajnog smanjivanja javnoga i inozemnog duga u
uvjetima gospodarskog rasta i razborite fiskalne politike. Europska komisija je
pritom utvrdila da je Hrvatska u vecini podrucja obuhvacenih posebnim pre-
porukama Vije¢a EU-a za 2018. ostvarila odredeni napredak. Navela je da je
bankovni sustav dobro kapitaliziran i profitabilan te da se kvaliteta imovine ba-
naka nastavlja poboljSavati, iako je razina neprihodujucih plasmana i nadalje
relativno visoka.

Sredinom 2019. VijeCe EU-a uputilo je Hrvatskoj novi skup preporuka u kojima
se naglasava vaznost provodenja reformi u podrucju javnih financija, trzista
rada, obrazovanja, socijalne politike, javne uprave, pravosuda, investicijske
politike, poslovnog okruzja, upravljanja poduzecima u drzavnom vlasnistvu te
upravljanja drzavnhom imovinom. Krajem 2019., na pocetku novoga Europskog
semestra, Europska komisija je zakljuCila da ¢e se za Hrvatsku i jos 12 drzava
Clanica u 2020. provesti detaljna analiza gospodarstva.

Ostale aktivnosti povezane s Europskom unijom

Nakon slozenih pregovora, na sastanku Europskog vijeca 17. listopada 2019.
Sefovi drzava i vlada drzava Clanica EU-a usvajili su zakljuCke kojima su potvr-
dili tekst Sporazuma o povlacenju Ujedinjene Kraljevine iz EU-a s datumom
31. sijeCnja 2020. Stupanjem Sporazuma na snagu zapocinje prijelazno
razdoblje tijekom kojeg bi se trebao posti¢i dogovor o buducim odnosima
izmedu UK-a i EU-a. Nacionalne srediSnje banke nisu bile izravno ukljucene
U proces pregovora o razdruzivanju, a i tjekom pregovora o buducim odno-
sima UK-a i EU-a one imaju ponajprije savjetodavnu ulogu. U skladu s time,
u okviru ESSB-a HNB sudijeluje u radu radne skupine koja se bavi ocjenom
gospodarskih i financijskih uc¢inaka mogucih scenarija buducih odnosa na EU.
Na nacionalnoj razini HNB daje svoj doprinos u izradi ocjena potencijalnih uci-
naka u podrucjima iz svoje nadleznosti.

HNB je nastavio suradnju i s predstavnicima sredisnjin banaka drzava clani-
ca EU-a, ESB-a te ostalih institucija i tijela EU-a. Tako su tijekom 2019. HNB
posjetili predstavnici strucnih sluzbi Europske komisije i ESB-a, a odrzan je i

Cetrnaesti godisniji dijalog HNB-a i Austrijske narodne banke.

Osim povremene bilateralne suradnje sa srediSnjim bankama zemalja
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kandidata i potencijalnih kandidata za ¢lanstvo u EU-u u obliku prenosenja
znanja o pravnoj steCevini EU-a, HNB je 2019. kao twinning partner sudje-
lovao u tri twinning projekta: za financijski sektor u Crnoj Gori (Clanovi su
konzorcija institucije iz Njemacke, Hrvatske i Nizozemske), za jacanje instituci-
onalnih kapaciteta Narodne banke Srbije u procesu pristupanja EU-u (Clanovi
su konzorcija srediSnje banke Njemacke, Hrvatske i Rumunjske) te u projek-
tu za jaCanje institucionalnih kapaciteta Narodne banke Republike Sjeverne
Makedonije u procesu pristupanja ESSB-u (Clanovi su konzorcija sredisnje
banke Njemacke i Hrvatske). Predvideni je zavrSetak svih triju projekata tije-
kom 2020. godine.

StruCnjaci HNB-a sudjelovali su i u Twinning Light projektu za Republiku
Sjevernu Makedoniju, koji je vodila njemacka sredisnja banka. RijeC je o pro-
jektu “JaCanje kapaciteta sustava za borbu protiv krivotvorenja eura”, koji je
zavrsio u lipnju 2019. godine.

HNB je kao partner sudjelovao u nekoliko twinning
projekata te u regionalnom programu za jaCanje
kapaciteta sredisnjih banaka zemalja zapadnog
Balkana.

Takoder, u ozujku 2019. zapoceo je Regionalni program za jaCanje kapaci-
teta srediSnjih banaka Sest zemalja zapadnog Balkana u kontekstu njihova
buduceg ukljucCivanja u ESSB, u kojem HNB sudjeluje zajedno s drugih 19
sredisnjih banaka drzava Clanica EU-a i ESB-om. Prvom komponentom
Programa predvideno je odrzavanje ukupno 20 trodnevnih seminara o te-
mama iz podrucja srediSnjeg bankarstva; HNB je u 2019. bio domacin dvaju
takvih seminara na kojima su se obradivale teme povezane s monetarnom
statistikom i platnim prometom.

Medunarodni monetarni fond (MMF)

Republika Hrvatska zastupliena je u MMF-u preko Konstitutivne skupine ko-
jom naizmjence predsjedaju Nizozemska i Belgija. Konstitutivna skupina broji
ukupno 15 zemalja: Armenija, Belgija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Cipar,
Crna Gora, Gruzija, Hrvatska, Izrael, Luksemburg, Sjeverna Makedonija,
Moldavija, Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina. U aktualnom mandatu izvrsni
je direktor Anthony De Lannoy, belgijski predstavnik, a njegovi su zamjenici
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iz Nizozemske i Ukrajine. Republika Hrvatska imenuje svog predstavnika
na mjesto savjetnika izvrsnog direktora na dvije godine u CetverogodiSnjem
razdoblju.

Konzultacije s Republikom Hrvatskom u vezi s Clankom IV. Statuta MMF-a
za 2019. godinu zakljucene su sredinom veljace 2020. godine, pri ¢emu je
Odbor izvrénih direktora razmotrio i prinvatio mislienje predstavnika MMF-ovih
strucnih sluzbi zaduzenih za RH bez sazivanja sastanka. lzvrsni direktori po-
zdravili su solidan gospodarski rast koji je ostvaren vec¢ petu godinu zaredom,
i u velikoj se mjeri zasniva na privatnoj potrosnji i turizmu. Zabiljezen je rast
zaposlenosti i placa, a uvozne cijene pomogle su odrzati inflaciju prigusenom.
Tada je bila oCekivana daljnja snazna potrosnja, te se oCekivalo da visak na
tekucem raCunu platne bilance prijede u umjeren manjak, a da se gospodar-
ski rast uspori. OCekivao se i nastavak smanjenja javnoga i inozemnog duga.
Tempo fiskalne konsolidacije nastavio se usporavati u 2019., a za 2020. je bio
prognoziran blagi manjak proracuna. Kako dogovorene i potencijaine obveze
ne bi u sliedecim godinama stvarale pritisak na saldo proracuna, podrzana
je odluka vlasti da ne smanje ukupnu stopu PDV-a i preporuceno je da se ne
smanjuju ni bilo koji drugi porezi kako se ne bi narusila nedavna ostvarenja.
Unato¢ dobrim rezultatima, izvrsni direktori iznijeli su mislienje da bi bilo pozelj-
no ubrzati konvergenciju s EU-om. Preporucili su i preusmjeravanje prioriteta
potroSnje prema javnim investicijama, ¢emu bi mogla pomodi bolja apsorpcija
sredstava iz fondova EU-a. Ipak, i nadalje postoji potreba za strukturnim refor-
mama javne uprave, mirovinskoga i zdravstvenog sustava.

U zakljucku konzultacija s RH u vezi s ¢lankom
IV. Statuta MMF-a za 2019. godinu istaknuta je,
medu ostalim, potreba jacanja javnih investicija,
ubrzavanja strukturnih reformi, efikasnijeg
upravljanja drzavnim poduzec¢ima i digitalizacije
javne uprave.

Navedena je i potreba modernizacije upravljanja poduzecima u drzav-
nom vlasnistvu te ubrzavanja digitalizacije javne uprave. Istaknuto je da
bi obnavljanje kapitalnog fonda i poboljSanje poslovne klime potaknulo
povecanje potencijalnog rasta. Monetarna politika je ocijenjena i nadalje pri-
mjereno akomodativnom u okviru sidra deviznog tecCaja. Primijeceno je da
likvidnost bankovnog sustava nastavlja rasti, a kamatne stope su i nadalje
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Zamijenik glavne direktorice MMF-a
Tao Zhang i guverner Boris Vujcic¢
na drugoj zajednickoj konferenciji
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niske. Bankovno kreditiranje stanovnistva i nadalje je u porastu, a HNB je
izdao preporuku bankama da budu opreznije pri odobravanju dugorocnih ne-
osiguranih potrosackih kredita. Preporuceno je razmotriti snaznije nadzorne
reakcije dode li do ubrzanja rasta cijena nekretnina ili prelaska na druge oblike
kreditiranja stanovniStva. Izvrsni direktori podrzali su i ponovno uspostavijanje
rada registra obveza po kreditima kako bi se sprijeCilo gomilanje sistemskih
rizika. Bankovni sustav u cjelini ocijenili su dobro kapitaliziranim i likvidnim, a
udio neprihodujucih kredita sve manjim. Medunarodne priCuve ocijenjene su
znatnima i u rastu. Spomenuto je i da Hrvatska planira ulazak u teCajni meha-
nizam ERM Il sredinom 2020. godine, te naposljetku i ulazak u europodrucie.

Suradnja i razmjena mislienja sa stru¢njacima MMF-a ostvarena je u 2019.
godini, osim u okviru Konzultacija u vezi s Clankom V. Statuta MMF-a, i
na nizu drugih skupova i konferencija, ponajprije tijekom uobicajenih po-
sjeta izaslanstva Republike Hrvatske Washingtonu u povodu proljetnog
zasjedanja Medunarodnoga monetarnoga i financijskog odbora?, te Godisnje
skupstine Odbora guvernera MMF-a i Svjetske banke. Predstavnici HNB-a
sudjelovali su i na sastanku konstitutivnih skupina MMF-a i Svjetske ban-
ke, kojih je RH c¢lanica, odrzanom u lipnju u Sjevernoj Makedoniji. U srpnju

2 International Monetary and Financial Committee (IMFC)
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2019. godine u Dubrovniku je drugi put u posliednje dvije godine odrzana i
konferencija u zajedniCkoj organizaciji HNB-a i MMF-a namijenjena Celnicima
regije SIE (Srednja, Istocna i JugoistoCna Europa). Tema konferencije bila je
“Demografija, zaposljavanje i rast: Upravljanje buduc¢noscu u Srednjoj, Istocnoj
i Jugoistocnoj Europi”.

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za MMF i depo-
zitar MMF-a. Slijiedom toga HNB vodi depozitne racune MMF-a u RH te u ime
i za racun RH podmiruje obveze na osnovi Clanstva u MMF-u.

Kvota Republike Hrvatske pri MMF-u u 2019. godini ostala je nepromijenje-
na (717,4 mil. SDR-a) kao i njezina glasacka prava (0,171% ukupnih glasackih
prava).

Banka za medunarodne namire (BIS)

Guverner Hrvatske narodne banke i u 2019. godini sudjelovao je u radu re-
dovitih sastanaka guvernera srediSnjih banaka clanica BIS-a, na kojima se
raspravljalo o nizu aktualnih tema iz podrucja medunarodnog bankarstva i
financija. Osim toga, u lipnju 2019. godine sudjelovao je u radu Godisnje opce
skupstine BIS-a, na kojoj je doneseno Godisnje izvjesSce BIS-a.

Suradnja s ostalim medunarodnim financijskim institucijama

Hrvatska narodna banka, u okviru svoje nadleznosti, i u 2019. godini nastavila
je ostvarivati suradnju s nizom ostalih medunarodnih financijskih institucija i
organizacija. Najveci dio te suradnje odnosio se na suradnju s multilateralnim
razvojnim bankama u kojima je Republika Hrvatska Clanica, ponajprije grupa-
cijom Svjetske banke, Europskom bankom za obnovu i razvoj i Europskom
investicijskom bankom.

Ostale aktivnosti

Guverner HNB-a predsjeda Upravljackim odborom Becke inicijative (Vienna
2.0 Initiative), kojoj je cilj pridonijeti oCuvanju financijske stabilnosti u zemljama
Srednje, IstoCne i JugoistoCne Europe razmjenom iskustava i mislienja kljuc-
nih dionika financijskih sustava iz privatnoga i javnog sektora tih zemalja. Rije¢
je o koordinaciji medunarodnih financijskih institucija, nadzornih tijela mati¢nih
zemalja i zemalja domacina te najvecih bankarskih grupa koje posluju u toj
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regiji. BeCka inicijativa osnovana je na vrhuncu globalne financijske krize radi
sprjeCavanja naglog odljeva kapitala iz bankovnih sustava drzava Srednje |
IstoCne Europe. Povodom desete obljetnice osnivanja BecCke inicijative krajem
2019. objavljena je kolekcija eseja koje su pripremili kljuCni sudionici inicijative,
ukljuCujuci guvernera HNB-a, u kojima oni opisuju motivaciju za uspostavljanje
inicijative poCetkom 2009. i ocjenjuju njezine dosadasnje uCinke. Autori eseja
slozili su se da je BeCka inicijativa imala vaznu ulogu u oCuvanju financijske
stabilnosti u Srednjoj i Isto¢noj Europi tijekom svjetske financijske krize, ali da
se i u razdoblju nakon krize pokazala kao korisna platforma za prekograni¢nu
suradnju.

Predstavnici HNB-a sudjeluju takoder u radu meduresorne skupine za koor-
dinaciju aktivnosti u sklopu inicijative “17+1”, kojom se potiCe suradnja izmedu
17 drzava Srednje, Isto¢ne i Jugoistocne Europe i Kine. Osmi sastanak na
vrhu ove Inicijative odrzan je u travnju 2019. u Dubrovniku.
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9. Postupak uvodenja eura

Pismo namjere o ulasku Hrvatske u te¢ajni mehanizam, koje su
zajednicCki potpisali ministar financija i guverner HNB-a, upu¢eno
je 4. srpnja 2019. institucijama EU-a, drzavama europodrucja i
Danskoj kao jedinoj sudionici te¢ajnog mehanizma. Do svibnja
2020. godine potrebno je provesti niz reformskih mjera, od

¢ega su dva podrucja mjera u nadleznosti HNB-a: daljnje
jacanje supervizije bankovnog sustava uspostavom bliske
suradnje izmedu HNB-a i ESB-a i jacanje okvira za provodenje
makrobonitetne politike uvodenjem novih instrumenata usmjerenih
na korisnike kredita. HNB i nadalje poduzima niz informativnih
aktivnosti o utjecaju uvodenja eura, koje ¢e biti posebice
intenzivne nakon sto se Hrvatska pridruzi teCajnom mehanizmu.

U 2019. Vlada i HNB nastavili su poduzimati napore s ciliem pridruzivanja
Republike Hrvatske teCajnom mehanizmu (engl. Exchange Rate Mechanism |,
ERM 1I), Sto je vazan korak u postupku uvodenja eura kao sluzbene valute.
Pocetkom godine duznosnici Vlade i HNB-a odrzali su veci broj sastanaka
s Celnicima drzava europodrucja i institucija EU-a na kojima su ih informirali
0 namjerama Hrvatske da u blizoj buduc¢nosti zapocne sudjelovanje u teCaj-
nom mehanizmu. Tome je prethodilo ostvarivanje preduvjeta za takav korak,
ponajprije postojanje stabilnoga makroekonomskog okruzja bez prekomijernih
makroekonomskih neravnoteza te smanjenje strukturnih ranjivosti prepoznatin
u okviru Europskog semestra.

Republika Hrvatska uputila je 4. srpnja 2019.
pismo namjere o ulasku u te¢ajni mehanizam.

Pismo namjere o ulasku Hrvatske u te€ajni mehanizam, koje su zajednic-
ki potpisali ministar financija i guverner HNB-a, upuceno je 4. srpnja 2019.
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Ispunjavanje kriterina
nommalne konvergene

Ulazak u tecajni
mehanizam

(ERM 1)
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k413 PISMO namjere za ulazak u
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HPOs O procesu uvodenja eura guverner
VujCi¢ govorio je i na konferenciji
Veclernjeg lista “Hrvatska kakvu

i trebamo: predsjedanje Hrvatske

s Europskom unijom”

institucijama EU-a, drzavama europodrucja i Danskoj kao jedinoj sudionici
teCajnog mehanizma. Osim $to je istaknula interes za ulazak u te€ajni meha-
nizam, Hrvatska se u tom pismu obvezala u relativho kratkom roku, do svibnja
2020. godine, provesti niz reformskih mjera. RijeC je o ukupno 19 mjera iz
Sest podrucja, od Cega su dva podrucja u nadleznosti HNB-a: daljnje jacanje
supervizije bankovnog sustava uspostavom bliske suradnje izmedu HNB-a
i ESB-a' i jaCanje okvira za provodenje makrobonitetne politike uvodenjem
novih instrumenata usmjerenih na korisnike kredita, za Ciju ¢e primjenu biti
odgovoran HNB. Ostala Cetiri podrucja odnose se na daljnje jaCanje okvira
za sprjeCavanje pranja novca, unaprjedenje procesa u proizvodniji sluzbene
statistike, poboljSanje upravljanja u javhom sektoru te smanjenje financijskoga
i administrativnog opterecenja za gospodarstvo. Na sastanku Euroskupine
odrzanom 8. srpnja predstavnici drzava europodrucja, Danske i institucija
EU-a pozdravili su spremnost hrvatskih vlasti da provedu navedene mjere te
su istaknuli da ¢e u slucaju pune implementacije preuzetih obveza Hrvatska
biti u mogucnosti i sluzbeno predati zahtjev za ulazak u te€ajni mehanizam.

HNB je tilekom godine bio intenzivno ukljucen u zakonodavne aktivnosti
koje su sastavni dio reformskin mjera navedenih u pismu namjere. Naime,

1 Uspostavom bliske suradnje ESB Ce postati izravno nadlezan za superviziju nekoliko sistemski
vaznih banaka u Hrvatskoj, dok ¢e superviziju ostalih banaka provoditi HNB. U isto vrijeme,
Hrvatska ¢e postati sudionica jedinstvenoga sanacijskog mehanizma. Detaljnije vidi poglavlja 4.
Supervizija i 5. Sanacijsko planiranje.
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provedba mjera u podrucjima u nadleznosti HNB-a medu ostalim ukljuCuje
donosenje izmjena i dopuna nekoliko zakona. S obzirom na to da je bilo iz-
vjesno da ¢e uspostavljanje bliske suradnje izmedu HNB-a i ESB-a biti jedno
od podrucja na koja ¢e se Hrvatska obvezati u pismu namjere, izrada nacrta
pravnih prilagodbi pocCela je i prije nego sto je pismo namjere upuceno drza-
vama Clanicama i institucijama EU-a. Sluzbeni zahtjev za uspostavljanje bliske
suradnje Hrvatska je ESB-u uputila 27. svibnja 2019., kako bi sve aktivnosti
koje prethode uspostavljanju bliske suradnje mogle biti dovrsene do sredine
2020. godine. Osim zakonodavnih prilagodbi, to podrazumijeva i ESB-ovu
provedbu sveobuhvatne procjene — pregled kvalitete imovine i testiranje ot-
pornosti na stres — za odabranih pet kreditnih institucija u Hrvatskoj. U tom
postupku ESB-u pomaze Hrvatska narodna banka. OCekuje se da Ce bliska
suradnja izmedu HNB-a i ESB-a zapoceti na dan ulaska Hrvatske u teCajni
mehanizam.

Tijekom 2019. Clanovi Savjeta i drugi strucnjaci HNB-a odrzali su velik broj
javnih izlaganja na temu uvodenja eura. Svrha je ovih aktivnosti informirati jav-
nost o tijeku postupka uvodenja eura, ali i povecati svijest hrvatskih gradana
o brojnim koristima koje Ce Hrvatska uvodenjem eura ostvariti. Pojedinacno
najvaznija korist proizaci ¢e iz otklanjanja valutnog rizika kojemu su danas izlo-
Zeni svi gradani i poduzetnici koji otplacuju kredite s valutnom klauzulom u
eurima, ali i drzava Ciji je dug takoder vecinom vezan uz euro. Postoji i niz dru-
gih vaznih koristi koje ¢e gradani i poduzetnici ostvariti, kao $to su nestanak
troSkova mjenjackih poslova, jednostavnije poslovanje s inozemstvom, nize
kamatne stope i veca otpornost gospodarstva na financijske krize.

Zahtjev za uspostavljanje bliske suradnje s
ESB-om upucen je 27. svibnja 2020.

HNB je i u 2019. organizirao provedbu anketnog ispitivanja gradana o uvo-
denju eura u Hrvatskoj. Pracenje javnog mnijenja putem anketnih ispitivanja
vazno je jer otkriva podupiru li gradani napore koje Vlada i HNB poduzimaju
s ciliem uvodenja eura. Osim toga, ankete otkrivaju i koliko su dobro grada-
ni informirani o potencijalnim ucincima uvodenja eura. Ta saznanja vazna su
radi planiranja daljnjin informativnih aktivnosti, koje ¢e biti posebice intenzivne
nakon S$to se Hrvatska pridruzi teCajnom mehanizmu. Anketno ispitivanje pro-
vedeno u veljaCi 2019. pokazalo je da malo vise od 50% hrvatskih gradana
podrzava uvodenje eura, a Cak 80% ih oCekuje da ¢e Hrvatska uvesti euro u
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sliedecih deset godina. Potpora uvodenju eura vjerojatno bi bila i znatno veca
od 50% da gradani nisu u tolikoj mjeri zabrinuti oko utjecaja uvodenja eura na
potrosacke cijene. Naime, gotovo polovina ispitanika smatra da Ce prelazak
na euro dovesti do povecanja cijena. Iskustva drugih drzava upucuju na to da
je strah hrvatskih gradana neutemeljen. U svim novim drzavama Clanicama
koje su uvele euro utjecaj uvodenja eura na cijene bio je vrlo slab i jednokrat-
noga karaktera, Sto se u velikoj mjeri pripisuje dosliednoj provedbi mjera za
zastitu potrosaca. Vlada je u Strategiji za uvodenje eura kao sluzbene valute u
Republici Hrvatskoj, donesenoj u svibnju 2018., najavila da ¢e primijeniti mjere
za zastitu potrosaca koje su se pokazale ucinkovitima u drugim drzavama,
pa nema razloga za bojazan da ¢e se uvodenjem eura zivotni standard u
Hrvatskoj smanijiti.
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10. Poslovanje ovlastenih
mjenjaca

Krajem 2019. u Hrvatskoj je djelovalo 1.228 ovlastenih mjenjaca,
koji su trgovali s 31 valutom te ostvarili promet od gotovo 30
mlrd. kuna, od €ega vise od 85% u eurima.

Na dan 31. prosinca 2019. u Republici Hrvatskoj bilo je ukupno 1.228 ovlaste-
nih mjenjaca kojima je Hrvatska narodna banka izdala odobrenje za obavljanje
mjenjaCkih poslova, medu kojima je njih oko 900 aktivno pruzalo uslugu mi-
jenjanja strane gotovine, kontinuirano tijekom cijele godine ili sezonski, i to na
oko 3500 mjenjackih mjesta.

Tijekom 2019. godine Hrvatska narodna banka izdala je ukupno 51 odobre-
nje za obavljanje mjenjackih poslova, 42 rjeSenja 0 oduzimanju odobrenja za

mird. HRK
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Slika 10.1. Kretanje ukupnog prometa te otkupa i prodaje strane gotovine u 2019.
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Slika 10.2. Udio otkupa i prodaje strane gotovine prema valutama u ukupnom
prometu u 2019.

T 2,63% EUR otkup [l
M USD otkup
CHF otkup

60,82% 25.45% Ostale valute — otkup [l
I EUR prodaja
USD prodaja
0,64% CHF prodaja

/@ Ostale valute - prodaja [l

1,15%

IZVOR: HNB

obavljanje mjenjackih poslova te je evidentirala da su 73 odobrenja prestala
vrijediti “po sili zakona”, najceSce zbog brisanja ovlastenog mjenjaca iz sud-
skog registra. Ovlasteni su mjenjaci u 2019. trgovali s 31 valutom, pri ¢emu su
otkupili od fiziCkih osoba odnosno prodali fiziCkim osobama stranu gotovinu
u kunskoj protuvrijednosti od 29,77 mird. kuna, od ¢ega se 21,52 mird. kuna
odnosno 72,29% odnosi na otkup. Najveci dio ukupnog prometa (86,3%)
ovlasteni mjenjaci ostvarili su u eurima. U odnosu na prethodnu godinu, kun-
ska protuvrijednost ukupnog prometa strane gotovine koji su ostvarili ovlasteni
mjenjaci manja je za 373,22 mil. kuna odnosno 1,24%, dok je udio eura u
ukupnom prometu maniji za 0,36 postotnih bodova (smanjenje s 86,66% na
86,3%).

U rujnu 2019. Hrvatska narodna banka donijela je novi podzakonski propis
kojim se ureduju uvjeti i naCin obavljanja mjenjackih poslova od strane ovla-
Stenih mjenjaca. Tijekom prosle godine Hrvatska narodna banka nije donosila
odnosno mijenjala druge propise koji ureduju devizno poslovanie.

HRVATSKA NARODNA BANKA  GODISNJE 1ZVJESCE 2019.


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2019_09_85_1744.html

GODISNJE IZVJESCE 2019.

Zastita potrosaca

HRVATSKA NARODNA BANKA



GODISNJE 1ZVJESCE 2019.

Zastita potroSaca

11. Provodenje politike zastite potrosaca u HNB-u

109

HRVATSKA NARODNA BANKA



11. PROVODENJE POLITIKE ZASTITE POTROSACA U HNB-U m

11. Provodenje politike zastite
potrosaca u HNB-u

HNB kontinuirano djeluje na podizanju razine svijesti o vaznosti
zastite prava i interesa potrosaca. Nase inicijative unaprijedile
su transparentnost bankarskog sustava u smislu ponude kredita
i s njima povezanih troSkova i naknada za platne transakcije.
Tematiku potrosackih prava HNB je kreditnim institucijama i
drugim pruzateljima financijskih i bankovnih proizvoda i usluga
iz svoje nadleznosti priblizavao davanjem misljenja o primjeni
propisa iz podrucja zastite potrosaca, odrzavanjem bilateralnih
sastanaka, provodenjem nadzora i sl. Nastavili smo provoditi
financijsku edukaciju osobito mlade, ali i opée populacije. Usto,
HNB je suradivao s kreditnim institucijama kako bi povec¢ao
njihovu uskladenost s propisima EU-a i unaprijedio kvalitetu
zastite potrosaca i razvio dobre prakse u ovom podruciju.

Primjena propisa iz podruéja zastite potroSaca

Unaprjedenje pravnog okvira

HNB kontinuirano unaprjeduje i razvija pravni okvir za zastitu potroSaca u
podrucjima iz svoje nadleznosti.! U nadleznosti su HNB-a zastita potroSaca
korisnika usluga kreditnih institucija, kreditnih unija, kreditnin posrednika koji
sudjeluju u procesu ponude stambenih potrosackinh kredita i zastita potroSa-
Ca koji su korisnici platnih usluga i imatelji elektroniCkog novca. Glavna pravila
usmijerena na zastitu potrosaca, korisnika bankovnih i financijskih usluga u RH,
uspostavljena su zakonima, a u nekim situacijama detaljnija pojasnjenja poje-
dinih zakonskih odredbi daju se u obliku odluka i/ili pravilnika. Usto, u slucaju
davanja odredenih preporuka ili primjera dobrih praksi, objavijuju se i smjernice.

1 Svivazedi propisi kojima se regulira zastita potrosaca, a Ciju primjenu nadzire HNB, dostupni
Su na poveznici: https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/regulativa.
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Od novih propisa HNB je u 2019. godini izdao Smjernice za rjeSavanje pri-
govora u sektoru bankarstva te Odluku o izmjenama i dopunama Odluke
0 potrebnim znanjima i stru¢nosti osoblja kreditnih institucija i kreditnih po-
srednika te o zahtjevima i postupku izdavanja odobrenja za pruzanje usluga
kreditnog posredovanja. Spomenutim Smjernicama dodatno je unaprijede-
na zastita svih korisnika bankovnih i financijskih institucija jer su svi pruzatelji
usluga iz nadleznosti HNB-a duzni uskladiti svoju organizaciju odnosno svoje
interne procese i/ili interne akte sa zahtjevima iz Smjernica. Osim toga, u sklo-
pu Smijernica definiran je statistiCki obrazac za izvjeStavanje o vrsti, broju i
strukturi prigovora potrosaca. Time je omogucena pregledna usporedba pri-
govora, razvrstavanje prigovora na potkategorije, te bolji uvid u ona podrucja
u koja je potrebno usmijeriti nadzorne radnje. Nadalje, Odlukom o izmjena-
ma i dopunama Odluke o potrebnim znanjima i stru¢nosti osoblja kreditnih
institucija i kreditnih posrednika te o zahtjevima i postupku izdavanja odo-
brenja za pruzanje usluga kreditnog posredovanja, dodatno je unaprijeden
postupak analize i izrade prijedloga za izdavanje odobrenja za rad kreditnim
posrednicima.

Pravni okvir zaSite potrosacCa sastoji se od zakona,
odluka, smjernica, okruznica, misljenja i odgovora
na upite o primjeni propisa.

Kako bi se osigurala ujednaCena primjena vazecih zakona i drugih oblika
propisa od svih institucija iz nadleznosti HNB-a, HNB kontinuirano objavljuje
mislienja i odgovore na upite o pojedinim odredbama svih propisa Ciju primje-
nu nadzire. S obzirom na to da je u 2019. godini poraslo uvodenje inovativnih
proizvoda i kanala njihove prodaje, kao i rast gotovinskih nenamjenskih kredita,
ta su se mislienja tijekom 2019. vec¢inom odnosila na propise vezane uz uvode-
nje novih proizvoda kreditnih institucija, nacin izraCuna i informiranja potroSaca
o efektivnoj kamatnoj stopi koja se primjenjuje vezano uz razlicite oblike kredita
namijenjenih potrosacima, a djelomice i na uvjete i naCin osposobljavanja 0so-
blia koje potrosaCima nudi/ili prodaje stambene potroSacke kredite i sl.

HNB je takoder definirao okvir za postupanje kreditnih institucija u odnosu
prema potroSacima u slucajevima zamjene referentne stope ZIBOR u posto-
jeCim ugovorima s potroSacima. Naime, krajem 2019. donesena je odluka o
prestanku koriStenja ZIBOR-a kao referentne kamatne stope. Kako potrosaci
ne bi zbog toga bili dovedeni u nepovoljniji polozaj, HNB je u komunikaciji
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Hrvatska narodna banka sudjelovala u obiljezavanju Svjetskog dana prava potrosaca.

prema HUB-u i kreditnim institucijama zatrazio da se svim potrosacima s ugo-
vorima u kojima je ZIBOR referentna kamatna stopa omoguci refinanciranje
kredita ili prijevremeni raskid depozita, i to bez naknade. Takoder je zatrazeno
da se potroSacima omoguci razumno vrileme za donosenje odluke, a u obavi-
jestima koje im se Salju da se navedu barem dvije ponude sa svim potrebnim
informacijama.

Nadzor nad primjenom propisa

HNB u sklopu provedbe politike zastite potroSaca takoder nadzire i utvrduje
postuju li institucije iz njegove nadleznosti vazeCe zakonske i druge odred-
be o zastiti potroSaca. Nadzor se vecinom provodi prikupljanjem izvjesca i
informacija te njihovom analizom. HNB takoder obavlja i neposredni nadzor
poslovanja institucija iz svoje nadleznosti. Pri obavljanju nadzora u obzir se
uzimaju i prigovori potroSaca, koje oni podnose u vezi s postupanjem neke
od institucija, kao i sadrzaji koje institucije objavljuju na svojim internetskim
stranicama, marketinske kampanje institucija i sl. HNB je tijekom 2019. zbog
utvrdenih nezakonitosti iz podrucja zastite potroSaca izdao 15 zapisnika i dva
rieSenja kojima su nalozene mijere za otklanjanje utvrdene nezakonitosti. Oba
spomenuta riesenja rezultat su nadzora provedenog na temelju zaprimljenih
prigovora potroSaca tijekom kojeg su utvrdene nezakonitosti u postupaniju
kreditne institucije zbog primjene nepostene poslovne prakse u ugovornim
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odnosima s potroSacima. Konkretnim nadzorom utvrdena je nezakonitost u
postupanju u odnosu na 3.589 potrosSaca te je HNB rieSenjem nalozio mjere
za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti. S ciliem potpunog informiranja zainte-
resiranin gradana i Sire javnosti, HNB je spomenuta rieSenja objavio na svojoj
internetskoj stranici, a takvu Ce praksu nastaviti i ubuduce.

Nadzor nad primjenom propisa provodi se
prikupljanjem i analizom izvjeS¢a te neposrednim
nadzorom.

Usto HNB je u 2019. godini proveo i neposredni nadzor dijela poslovanja jedne
kreditne institucije vezano uz upravljanje rizikom uskladenosti s regulativom te
rizikom uspostave i vodenja poslovnog odnosa u podrucju kreditnoga i de-
pozitnog poslovanja s potrosacima. HNB je u 2019. nastavio s aktivnostima
zapocetima u 2018. na procjeni razine uskladenosti kreditnih institucija sa
zahtjevima iz Smjernica o sustavima nadzora i upravljanja proizvodima na-
mijenjenih potrosacima. Naime, HNB je odrzao bilateralne sastanke sa svim
kreditnim institucijama kod kojih je procijenio potrebu unapriedenja postojeceg
nacina uvodenja, upravljanja i nadzora nad proizvodima koje te institucije nude.

Nadalje, HNB je u upitniku prikupio i analizirao informacije od kreditnih in-
stitucija i kreditnih posrednika vezano uz njihove politike i prakse primitaka
povezane s pruzanjem bankovnih proizvoda i/ili usluga potrosacima. Ovisno
o rezultatima tih analiza, HNB je procijenio razinu rizika za nastanak Stete za
potroSacCe, kao posliedice neadekvatnih politika i praksi nagradivanja osoblja
u pojedinim kreditnim institucijama i kreditnim posrednicima, te je saznanja
0 prepoznatim rizicima prenio kreditnim institucijama bilateralno. HNB Ce ti-
jekom 2020. nastaviti s poduzimanjem aktivnosti usmjerenih na otklanjanje
utvrdenih nedostataka u politikama i praksama tih institucija.

Velik broj nadzornih aktivnosti HNB-a u protekloj godini odnosio se i na po-
slovanje kreditnih posrednika koji posreduju u stambenom potrosackom
kreditiranju.

Rezultat tih aktivnosti je 30 rieSenja, od Cega:

o 13 rieSenja za pruzanje usluga kreditnog posredovanja i

o 17 rieSenja o ukidanju rjeSenja o izdavanju odobrenja za pruzanje usluga
kreditnog posredovanja.
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Nadalje, utvrdeni su odredeni nedostaci u azuriranju programa za osposoblja-
vanje osoblja, provodenju osposobljavanja i procjeni znanja osoblja, provjeri
podataka o zahtjevima kojima osoblje mora udovoljavati i sl. HNB je upozorio
kreditne institucije i povezane kreditne posrednike na potrebu ispunjavanja
svih relevantnih zahtjeva iz Zakona o stambenom potrosackom kreditiranju i
Odluke o potrebnim znanjima i struCnosti osoblja kreditnih institucija i kredit-
nih posrednika te o zahtjevima i postupku za izdavanje odobrenja za pruzanje
usluga kreditnog posredovanja.

Prigovori potroSaca

Zakonom o kreditnim institucijama propisana je moguc¢nost podnosenja oba-
vijesti 0 prigovoru sredisnjoj banci, i to u sluCaju kada potrosac nije zadovoljan
odgovorom kreditne institucije ili mu kreditna institucija nije odgovorila. Ovisno
0 samom predmetu prigovora, HNB je potroSacima odgovarao izravno ili je
trazio od kreditnih institucija da se ocituju uz obvezu da preslike ocCitovanja
dostave i HNB-u. Pritom se u pravilu oCitovanje kreditne institucije trazi za pri-
govore koji su direktno povezani s konkretnim ugovornim odnosima izmedu
potroSaca i kreditne institucije.

Potrosaci upucuju prigovore HNB-u ili kreditnoj
instituciji.

U 2019. godini HNB je zaprimio ukupno 796 prigovora, Sto je za 15,3% viSe u
prethodnoj godini. Najveci broj, odnosno gotovo 37% prigovora, odnosio se
na odredbe ugovora o kreditima ili depozitima, a potom slijede oni vezani uz
bankovne naknade, racune za placanije i kartice te ovrhe odnosno blokade
racuna. Ovakva struktura predmeta prigovora vrlo je slicna onoj iz 2018. go-
dine. Medutim, u 2019. u odnosu na 2018. primijecen je znatan pad prigovora
vezanih uz prodaju potrazivanja (pad sa 60 prigovora u 2018. na 16 prigovora
u 2019.), sto je ponajprije rezultat smanjenih aktivnosti kreditnih institucija u
tom dijelu. S druge strane, najvedi je porast primijeCen kod prigovora vezanih
uz nepotpune ili nepravodobne informacije koje kreditne institucije pruzaju po-
troSaCima (porast s pet prigovora u 2018. na 30 prigovora u 2019.).

Takoder, HNB je i u 2019. godini nastavio prikupljati polugodisnje podatke o
vrstama i broju prigovora koje potrosaci dostavljaju kreditnim institucijama.
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Struktura prigovora u kreditnim institucijama u 2019.
Prema vrstama prigovora

Prodaja plasmana 291
OglaSavanje 525 Ukupno
Trecde strane 827 SR
Depoziti 897
Osoblje 4.456
Ostali krediti 6.894
Ostalo 9.985
Stambeni krediti 13.036

Transakcijski racuni 17.301
Digitalni kanali 19.215
Ostali direktni kanali ~ 21.997
Kartice 38.448

Kreditne su institucije u 2019. zaprimile ukupno 133.892 prigovora svojih kli-
jenata, sto je porast od 31,6% u odnosu na prethodnu godinu. Najveci se dio
prigovora, 29%, kao i u prethodne dvije godine, odnosio na kartice.

NajviSe prigovara bankama potrosaci su uputili
zbog problema s karticama, a najmanje zbog
prodaje plasmana.

Od 1. srpnja 2019. izvjeSce o prigovorima obvezni su dostavljati i kreditni
posrednici te kreditne unije. Za to razdoblje kreditni posrednici izvijestili su o
ukupno samo jednom zaprimlienom prigovoru, a kreditne unije o zaprimljenih
12 prigovora.
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Financijska edukacija

HNB smatra vrlo vaznim sudjelovanje u ekonomskoj i financijskoj edukaciji.
Stoga kontinuirano poduzima aktivnosti sa svrhom unaprjedenja financijskog
znanja potrosaca i njihova odnosa prema osobnim financijama, a posebno
znacenje pridaje obrazovanju mladih i djece prije nego Sto postanu sudionici
financijskog trzista.

Velik dio predavanja odrzao se tijekom obiliezavanja Europskoga i Svjetskog
tjiedna novca (od 25. do 31. ozujka 2019.). HNB se vec¢ tradicionalno prikljucio
globalnom pokretu obiliezavanja tiedna novca s glavhom aktivnosti — deba-
tom za srednjosSkolce u suradnji s Hrvatskim debatnim drustvom. Debata
je odrzana 29. ozujka 2019. s temom “Test financijske pismenosti kao uvjet
za zaduzivanje — za ili protiv”. U debati je sudjelovalo oko 200 ucenika, cije-
le Hrvatske, a zakljuCili su da je financijsko obrazovanje vazno, iako vecina
smatra da ga nije potrebno testirati. Debatu je uzivo pratilo putem HNB-ove
Facebook i YouTube stranice viSe od 1.500 ljudi.

Osim navedenog, HNB na internetskoj stranici redovito objavljuje i informacije
usmjerene na unaprjedenje informiranosti i edukacije potrosaca te je u 2019.,
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Sudionici debate iznijeli su pred svojim vr$njacima argumente za test financijske pismenosti kao
uvjet za zaduZzivanje i protiv njega
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medu ostalim, objavio i letak “Kako se zastititi pri odabiru usluga internetskog
ili mobilnog bankarstva”. Taqj je letak rezultat aktivnosti EBA-€e, a preuzela su
ga i objavila i druga nacionalna nadlezna tijela koja sudjeluju u njezinu radu.

Predstavnici HNB-a sudjelovali su i na tribini Ministarstva financija u povodu
obiljezavanja Svjetskoga i Europskog tjedna novca na kojoj su prezentirali
svoje aktivnosti u podrudju financijske pismenosti. HNB je sudjelovao i u obi-
liezavanju Svjetskoga dana prava potrosaca 15. ozujka 2019. u organizaciji
MINGOP-a. U sklopu te manifestacije predstavnici HNB-a odrzali su radionicu
pod nazivom “Sto trebamo znati o placanju na internetu?”. O pravima po-
troSacCa, od 30. travnja 2019., gradani se mogu informirati i na “SrediSnjem
portalu za potroSaCe — Sve za potrosace”, a azuriran je i dopunjen “Priru¢nik

za potrosace” MINGOP-a, u Cijoj je izradi i azuriranju sudjelovao i HNB.

U suradniji s Hrvatskim katolickim radijom, u listopadu 2019. zapocCet je ciklus
kratkih edukativnih radijskin emisija “Financijska abeceda”, u kojima jednom
tiedno predstavnici HNB-a govore o relevantnim temama iz podrucja financij-
ske pismenosti.

HNB sudjeluje i u projektu pruzanja tehniCke pomoci u financijskom obrazo-
vanju u organizaciji OECD/INFE i Ministarstva financija Kraljevine Nizozemske,
u sklopu kojeg je tijekom 2019. godine OECD proveo novi ciklus “Mjerenja
financijske pismenosti”. HNB se takoder pridruzio i radu “Regionalne radne
skupine za financijsku edukaciju i financijsku inkluziju”, u kojoj sudjeluje osam
sredisnjih banaka.

Ostale aktivnosti

S ciljem kvalitetnijeg informiranja potrosaca, HNB redovito azurira
“Informativnu listu ponude kredita potroSacima”, koja je dostupna na internet-
skim stranicama i kao aplikacija za mobilne telefone. Lista sadrzava aktualnu
ponudu kunskih kredita, kredita s valutnom klauzulom ili u eurima u pregled-
nom obliku.

Meduinstitucionalna suradnja
Predstavnici HNB-a sudjeluju u radu institucija Europske unije, ukljuCujuci

i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA), vec¢ tijekom pripreme pro-
pisa. U sklopu tih aktivnosti posebno se tijekom 2019. raspravljalo o zastiti
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potroSaca na podrucju FinTecha te uskladivanju nadzornih praksi. Najveci je
naglasak stavljen na nadzor upravljanja proizvodima namijenjenima potrosaci-
ma te politike nagradivanja prodajnog osoblja u kreditnim institucijama. Usto,
razmatrali su se i alati poput “mystery shoppinga”.

HNB na podrucju zastite potrosaca sudjeluje u
Nacionalnom vijecu za zastitu potrosaca i radnoj
grupi za financijsku edukaciju, a suraduje i s
puckom pravobraniteljicom i HUB-om.

Predstavnici HNB-a sudjeluju u radu regionalne radne skupine za financij-
sku edukaciju i financijsku inkluziju, a na nacionalnoj razini sudjeluju u radu
Nacionalnog vijeca za zastitu potrosaca osnovanog pri MINGOP-u, u radu
operativne radne grupe zaduzene za pracenje provedbe mijera i aktivnosti iz
podrucja financijske edukacije osnovane pri Ministarstvu financija.

Suradnja hrvatske sredisnje banke s HUB-om i puCkim pravobraniteljem

odnosi se na pitanja vazna za polozaj potroSaca u poslovnim odnosima s kre-
ditnim institucijama i drugim institucijama iz nadleznosti HNB-a.
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12. Platni promet

Jedna od osnovnih zadac¢a Hrvatske narodne banke jest
osigurati nesmetano funkcioniranje sustava platnog prometa,
koji €ine pruzatelji platnih usluga, platna infrastruktura, korisnici
platnih usluga te propisi kojima se ureduje platni promet.
Hrvatska narodna banka ima srediSnju ulogu u osiguranju
primjene propisa, osobito kada je rije€ o zastiti prava korisnika
platnih usluga, obavlja funkciju upravitelja i nadzornika
sistemski vaznih platnih sustava te olakSava sigurne i efikasne
tokove plac¢anja. Sustav platnog prometa, pa tako i trziste
pla¢anja malih vrijednosti, pod utjecajem je promjena vodenih
inovacijama i procesom digitalizacije. Uloga Hrvatske narodne
banke jest u vezi s time dvojaka; u svojoj ulozi katalizatora
treba poticati integriranje inovacija, ali istodobno i promovirati
sigurnost plac¢anja.

Razvoj platnog prometa: od usvajanja novoga pravnog okvira
do digitalizacije i tehnolo$kih inovacija u plaéanjima

Druga direktiva o platnim uslugama' (PSD2) prenesena je u hrvatsko zako-
nodavstvo Zakonom o platnom prometu i Zakonom o elektronickom novcu u
srpnju 2018. godine.

Dio odredaba PSD2 i pripadajuca Uredba koja definira regulatorne tehnic-
ke standarde za sigurnu komunikaciju izmedu pruzatelja platnih usluga te

1 Direktiva (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 25. studenoga 2015. o platnim
uslugama na unutarnjem trzistu, o izmjeni direktiva 2002/65/EZ, 2009/110/EZ i 2013/36/EU
te Uredbe (EU) br. 1093/2010 i o stavljanju izvan snage Direktive 2007/64/EZ (engl. Payment
services directive 2, PSD2)
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standarde za pouzdanu autentifikaciju klijenata primjenjuju se u drzavama Cla-
nicama od 14. rujna 2019.

Jedno od obiliezja PSD2 jest “otvaranje banaka” odnosno omogucavanje
pruzateljima novih platnih usluga — usluge iniciranja placanja (engl. payment
initiation service, PIS) i usluge pruzanja informacija o racunu (engl. account in-
formation service, AlS). Kako bi se nove usluge provodile u sigurnom okruzju,
pruzatelji platnih usluga obvezni su uspostaviti zajednicke i sigurne standarde
komunikacije.

Petnaest banaka u Republici Hrvatskoj osiguralo je u 2019. godini pristup
novim pruzateljiima platnih usluga putem posebnoga, namjenskog sucelja
(engl. Application programming interface, APIl) prema jedinstvenoj nacionalnoj
specifikaciji, dok je pet banaka pristup omogucilo modificiranjem korisnic¢kog
sucelja kojima se koriste klijenti banke za pristup svojem racunu za placanje
(internetsko i mobilno bankarstvo).

Vezano uz pouzdanu autentifikaciju klijenta? (postupak kojim se pruzatelji plat-
nih usluga koriste kako bi potvrdili identitet klijenta), pruzatelji platnih usluga u
obvezi su primjenjivati jos pouzdanije postupke autentifikacije u slucaju kada
klijent inicira elektroniCku platnu transakciju ili kada pristupa svojem racunu s
udaljenosti (koristenjem internetskoga ili mobilnog bankarstva, karti¢nim pla-
¢anjem u e-trgovini i slicno).

Nova regulativa iz podrucja platnog prometa i novi pruzatelji
usluga

Kako bi se smanjile naknade za prekogranicna placanja u eurima u cijeloj
Europskoj uniji, donesena je Uredba (EU) 2019/518%, na temelju koje sve ban-
ke u Republici Hrvatskoj, od 15. prosinca 2019., svojim klijentima zaracunavaju
jednake naknade za nacionalna plac¢anja u kunama i prekogranic¢na placanja
u eurima.

Navedena jednakost naknada odnosi se na naknade za platne transakcije u
eurima i kunama. Potrosaci se o aktualnim naknadama banaka mogu infor-
mirati i usporediti ih putem internetske stranice HNB-a, na kojoj je objavljena

2 ViSe o tome u priopcenju HNB-a
3 Vidi Obavijest o pocetku primjene nove EU-ove regulative o jednakosti naknada za plac¢anja u
eurima i kunama
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usporedba naknada za najceSce trazene usluge i putem besplatne aplikacije
mHNB.

Prekograni¢na placanja u eurima sada kostaju
jednako kao nacionalna placanja u kunama.

HNB je u 2019. godini na temelju Zakona o platnom prometu donio odluku
kojom se ureduju transakcijski racuni, kao i novu odluku kojom se ureduju
obveze pruzatelja platnih usluga o izvjeSCivanju kod uocenih prevara kod
placanja. HNB je novim odlukama propisao i nacin izraCuna regulatornoga ka-
pitala za institucije za platni promet i institucije za elektroniCki novac.

Popis svih pruzatelja platnih usluga i izdavatelja elektroniCkog novca, vrste
usluga koje pruzaju te drzave Clanice EU-a u kojima djeluju javno se objav-
ljuju u registru pruzatelja platnih usluga i izdavatelja elektroniCkog novca na
internetskim stranicama HNB-a, koji je uspostavljen na temelju nove odluke
HNB-a kojom se propisuju nacin vodenja i sadrzaj registra.

Odabrana regulativa platnog prometa EU-a i prijenos u hrvatski zakonodavni okvir

PSD1 e Tehnoloske inovacije PSD2
EU-a Jedinstveno * Digitalizacija Regulacija novih servisa
trziste * Nove usluge i i pruzatelja
platnog proizvodi Zastita potroSaca
prometa » Novi sudionici Poticanje inovacija i
na trzistu konkurentnosti
v v
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listopad 2019.

Izdano prvo odobrenje za PIS
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U 2019. godini HNB je izdao odobrenje za pruzanje platnih usluga jednoj no-
vOj instituciji za platni promet, koja je ujedno i prva institucija za platni promet
u Republici Hrvatskoj koja je dobila odobrenje za pruzanje nove platne usluge,
usluge iniciranja placanja (PIS).

Infrastruktura platnog prometa — platni sustavi

Infrastruktura platnog prometa za sudionike financijskog trzista omogucuije
podmirivanje financijskih obveza izmedu sudionika pruzanjem usluga obracu-
na i namire platnih transakcija na siguran i standardiziran nacin.

Platni sustavi kao infrastruktura platnog prometa klju¢na su komponenta
svakoga financijskog sustava s obzirom na to da pruzaju usluge nuzne za
nesmetano i ucinkovito funkcioniranje platnog prometa. Platni sustavi funk-
cioniraju na temelju zakonske regulative, operativnin procedura, poslovnih
procesa i tehnoloskih rieSenja koja omogucuju prijlenos novca izmedu sudio-
nika sustava. U Republici Hrvatskoj infrastrukturu platnog prometa Cine Cetiri
platna sustava: Hrvatski sustav velikih placanja (HSVP), Nacionalni klirinski su-
stav (NKS) te sustavi TARGET2-HR i EuroNKS.

Platni sustavi u Republici Hrvatskoj — pregled prometa

u % BDP-a
735 I -
Hrvatski sustav 7/ [ 2019.
velikih placanja 7+ -
719 \ \ \ \ \ \ \ 2018.
|
2¢0 I 2017.
Nacionalni 207 I
klirinski sustav 227 2016.
222 \ |
217 I
160 I
TARGET2HR 1o s
141 \
151
151
EuroNKS wl

Napomena: Sustav EuroNKS poceo je s radom u svibnju 2016.

IZVOR: HNB
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Hrvatski sustav velikih placanja (HSVP) platni je sustav za namiru platnih tran-
sakcija velikih iznosa u kunama izmedu njegovih sudionika (banke, HNB i
Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo — SKDD) u kojemu se platne transakci-
je namiruju u realnom vremenu na bruto nacelu. Upravitelj HSVP-a je HNB. U
HSVP-u platne se transakcije namiruju u svrhu provodenja mjera monetarne
politike HNB-a, opskrbe banaka gotovim novcem, provodenja konacne nami-
re drugih platnih sustava, provodenja transakcija povezanih sa sudjelovanjem
na trziStu kapitala te ostalih platnih transakcija izmedu sudionika sustava. U
2019. godini izmijenjena su pravila rada HSVP-a kako bi se osigurala podrska
buducem sustavu za namiru instant platnih transakcija po HRK SCTInst plat-
noj shemi.

Nacionalni Kklirinski sustav (NKS) platni je sustav za multilateralni obracun po
neto nacelu veceg broja platnih transakcija kreditnog transfera i izravnog te-
recenja u kunama koje glase na relativno male iznose, a obraduju se prema
nacionalnoj shemi koja je uskladena sa SEPA standardima. Upravitelj NKS-a
je Financijska agencija, a HNB ima posebnu ulogu agenta za namiru NKS-a
jer se namira obracuna iz NKS-a provodi u HSVP-u.

TARGET2-HR je komponenta TARGET2* platnog sustava koja sluzi za namiru
platnih transakcija velikih iznosa u eurima u realnom vremenu na bruto nacelu,
a sastoji se od nacionalnih komponenata kojima upravljaju srediSnje banke
zemalja Clanica Europske unije s jedinstvenom tehnickom platformom koja
nudi svim svojim sudionicima istu razinu usluge. Upravitelj sustava TARGET2-
-HR je HNB. Svi sudionici TARGET2-HR sustava, Sto ukljuCuje i HNB, poceli
su tijekom 2019. godine s pripremom za pocetak rada T2-T2S konsolidirane
platforme®. U pitanju je platforma koja ¢e zamijeniti postojeCi TARGET?2 platni
sustav s ciliem pruzanja bolje usluge namire platnih transakcija i upravljanja
likvidnoSc¢u svojim sudionicima. Pocetak rada nove platforme jest u studeno-
me 2021. godine te ¢e sudionici postojeceg TARGET2-HR sustava nastaviti
sa svojim radom, 1j. pripremama za pocetak rada nove platforme.

TIPS® je usluga, dostupna od 30. studenoga 2018. u sklopu sustava
TARGET2-HR, koja svojim sudionicima omogucuje namiru instant transakcija,

4 Engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System

5  Projekt konsolidacije TARGET2 i TARGET2-Securities usluga s ciliem izjednacCavanja i
unaprjedivanja tehnickih i funkcionalnih obiljezja spomenutih usluga. Vise informacija o projektu
nalazi se na sluzbenoj stranici Europske srediSnje banke.

6 Engl. TARGET Instant Payment Settlement
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tj. platnih transakcija u eurima koje se namiruju unutar nekoliko sekundi, u bilo
koje doba dana, tijekom cijele godine. Dosad niti jedna hrvatska kreditna in-
stitucija nije pokazala interes za sudjelovanje u TIPS usluzi. Unato¢ tome HNB
kontinuirano osigurava sve infrastrukturne preduvjete za potencijalno buduce
ukljuCenje sudionika u TIPS.

EuroNKS je platni sustav koji obraduje platne transakcije SEPA kreditnih tran-
sfera’ u eurima relativno manjih iznosa. Upravitelj EuroNKS-a je Financijska
agencija. HNB ima posebnu ulogu agenta za namiru EuroNKS-a s obzirom na
to da se namira obracuna iz EuroNKS-a provodi u sustavu TARGET2-HR.

U 2019. godini u Republici Hrvatskoj nastavljen je projekt uvodenja SEPA she-
me za instant kreditne transfere u kunama (HRK SCTInst platna shema) koja
¢e omoguciti korisnicima da neprekidno zadaju i primaju plac¢anja u realnom
vremenu (24/7/365). Rok za izvrSenje platne transakcije je deset sekundi, a
iznos pojedinacne platne transakcije ograni¢en je na 100.000 kuna. Tijekom
2019. godine zapocCela su testiranja rada sustava i inicijalna testiranja za osi-
guranje likvidnosti sustava, a platha shema ce biti u punoj operativnoj primjeni
tijekom 2020. godine.

Statisticka izvjeSéa o podacima iz platnog prometa

Hrvatska narodna banka u skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja podataka
o platnom prometu i elektronickom novcu od pruzatelja platnih usluga priku-
plia, obraduje i objavljuje statistiCke podatke iz podrucja platnog prometa.

IzvjeStajni obveznici, a to su primjerice banke ili institucije za elektronicki
novac, u 2019. godini poslovali su putem 964 poslovne jedinice, odnosno po-
slovnice, 111.172 POS (EFTPOS) uredaja i 5.446 bankomata.

Na kraju 2019. godine gradani i poslovni subjekti u bankama su imali uku-
pno 7.025.684 otvorena transakcijska racuna®. Od ukupnog broja otvorenih
racuna, 94,3% otvorili su gradani (potrosaci), a ostatak od 5,7% odnosi se na
poslovne subjekte. Sto se tide dostupnosti koristenja platnih servisa po otvo-
renim transakcijskim racunima, gradani su ugovorili internetsko bankarstvo za

7 SEPA kreditni transfer je plac¢anje koje inicira platitelj, a koje se izvrSava u jedinstvenom
podrucju placanja u eurima (engl. Single Euro Payments Area). ViSe informacija o SEPA-i nalazi
se na sluzbenoj stranici Hrvatske narodne banke.

8 Ne ukljuCuju se blokirani transakcijski racuni.
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Registrirane krivotvorene novéanice kuna u 2019. po apoenima

[

1000 kuna 500 kuna
108 105
21,3% 20,7%
IZVOR: HNB

2019. registrirano je 1,9 krivotvorina
na milijun komada nov&anica u optjecaju,
a 2018. registrirano ih je 2,0.

200 kuna 100 kuna 50 kuna 20 kuna 10 kuna Ukupno
213 61 7 7 5 506
42,1% 12,1% 1,4% 1,4% 1,0% krivotvorina
vrijednosti

209.740 kuna

Vrijednost platnih transakcija gradana (potrosaca)
prikazano po kanalima u % BDP-a

Salter*

Mobilno bankarstvo

Internetsko bankarstvo

Izravna terecenja

Trajni nalog

Usluga plac¢anja raCuna

15,3 |
16,3 I 2019.

.
2017.

117
oy -
Py — 2015.

Vrijednost platnih transakcija zadanih

3,6 I

3,8 I mobilnim bankarstvom u 2019.
15— premasuje vrijednost platnih transakcija
1,6 I zadanih internetskim bankarstvom
1,8 I

* Papirni nalozi za placanje zadani na Salteru kreditnih institucija ili drugih osoba koje na osnovi ugovora rade u ime i za radun
kreditnih institucija (npr. Fina, HP i sl.)

IZVOR: HNB
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2.147.608 racuna, a mobilno je bankarstvo bilo ugovoreno za 2.256.774 raCu-
na. Poslovni subjekti imali su ugovoreno internetsko bankarstvo za 259.515
racuna, a mobilno bankarstvo za 126.808 raCuna.

Gradani su se kao kanalom zadavanja platnih transakcija u 2019. godini naj-
ceSce koristili Salterom, i to 30% u broju i 34% u vrijednosti ukupnih zadanih
platnih transakcija. Drugi je najzastupljeniji kanal mobilno bankarstvo s 26% u
broju i 26% u vrijednosti ukupnih transakcija, a treci je kanal internetsko ban-
karstvo s 13% u broju i 17% u vrijednosti ukupnih zadanih platnih transakcija.
On line kanali, posebice mobilno bankarstvo, postaju sve zastupljenijima.

Naime, mobilnim je bankarstvom u 2019. godini u odnosu na 2018. zadano
40% viSe u broju i 48% vise u vrijednosti transakcija, dok je internetskim ban-
karstvom u 2019. godini u odnosu na 2018. zadano 10% manje u broju i 2%
manje u vrijednosti transakcija.

Glede nacina zadavanja platnih transakcija poslovni subjekti preferiraju elek-
troniCki u odnosu na papirni nacin zadavanja naloga. Tako je od svih zadanih
platnih transakcija u 2019. godini njih 93% u broju transakcija i Cak 95% u
vrijednosti zadano elektroniCki. Najzastupljeniji je kanal zadavanja transak-
cija internetsko bankarstvo, dok se mobilno bankarstvo jo$ uvijek manje
rabi, iako pokazuje trend rasta. U 2019. godini u odnosu na 2018. putem

Tablica 11.1. Kanali i nacini zadavanja platnih transakcija gradana za 2019. godinu

Kanal/nagin Broj transakcija Udio Vrijednost transakcija Vrijednost transakcija Udio
(u mird. kn) (u % BDP-a)
Salter* 69.770.995 30 61,031 15 34
Mobilno bankarstvo 61.268.724 26 46,746 12 26
Internetsko bankarstvo 29.721.599 13 29,997 7 17
Izravna tereéenja 27.365.135 12 21,584 5 12
Trajni nalog 23.274.350 10 14,890 4 8
Usluga placanja raéuna 19.964.061 9 5,806 1 3
Ukupno 231.364.864 100 180,057 45 100

* Papirni nalozi za plac¢anje zadani na Salterima kreditnih institucija ili drugih osoba koje na osnovi
ugovora rade u ime i za ra¢un kreditnih institucija (npr. Fina, Hrvatska posta i sl.)

Napomena: BDP u tekucim cijenama za 2019. iznosi 400 mird. kuna.

IZVORI: DZS; HNB
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kanala mobilnog bankarstva zadano je 35% viSe u broju i 56% viSe u vrijedno-
sti transakcija.

Razlog je slabijega koristenja internetskog
bankarstva sve veca popularnost i prihvacenost
mobilnog bankarstva.

Na dan 31. prosinca 2019. na podrucju Republike Hrvatske u optjecaju su
ukupno evidentirane 9.224.852° platne kartice. Pritom je 94,97% platnih karti-
ca izdano gradanima.

Poslovnim subjektima izdano je 5,03% platnih kartica. Od ukupnog broja
kartica, na dan 31. prosinca 2019., njih 3.610.694, odnosno ¢ak 39,14% nije
korigteno niti jednom u proteklih godinu dana. Sto se ti¢e vrste platnih kar-
tica najzastupljenije su debitne kartice, koje su Cinile 74,75% ukupnog broja
kartica. Vezano uz tehnoloski razvoj kartica i njihovih funkcionalnosti, u po-
sliednje vrijeme intenzivno se uvode beskontaktne tehnologije. U nekoliko
posliednjih godina u Republici Hrvatskoj nastavio se snazan trend izdavanja
beskontaktnih kartica te se njihov broj u 2019. u odnosu na 2018. povecao
za 55,17%. Na dan 31. prosinca 2019. na trziStu Republike Hrvatske bila je iz-
dana 3.554.151 beskontaktna platna kartica ili 38,53% ukupno izdanih platnih
kartica. lako do zamjene kontaktnih kartica novima koje sadrzavaju beskon-
taktnu tehnologiju dolazi po isteku roka vazenja, nova tehnologija uvodi se |
Zbog sve vece teznje korisnika jednostavnijim i brzim nacinima placanja.

Detaljniji pregled i analiza podataka prikupljenih u okviru statistike platnog pro-
meta objavljeni su u publikacijama Platne kartice i karticne transakcije i Platne
transakcije i raCuni te u lzvjeStaju o bezgotovinskim platnim transakcijama u
Republici Hrvatsko.

9 Ukljucene su koristene, nekoriStene i blokirane platne kartice u optjecaju.
Na dan 31. prosinca 2019. kod nekih izvjeStajnih obveznika, zbog zamjene platnih kartica
za istoga korisnika, bile su aktivne obje platne kartice (stara koja se ukidala i nova koja ju
zamjenjuje).
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13. Poslovanje trezora

Jedna je od zadac¢a Hrvatske narodne banke i osiguranje
neometane opskrbe potrebnom koli¢inom gotovog novca u
Republici Hrvatskoj. S time u vezi, Hrvatska narodna banka brine
se o planiranju proizvodnje gotovog novca, dopremi, pohrani,
obradi i organizaciji distribucije gotovog novca, njegovoj zastiti
od krivotvorenja, uniStavanju neprikladnoga gotovog novca

te upravlja logisti¢kim i strateskim priGuvama gotovog novca.
Osim toga, HNB definira i standarde koji se primjenjuju u obradi
gotovog novca kod drugih institucija te nadzire primjenu propisa
kojima se ureduje postupanje s gotovim novcem, opskrba, obrada
i redistribucija gotovog novca, s ciliem osiguranja kakvoce
gotovog novca u optjecaju u skladu s potrebama javnosti.

Izdavanje i opskrba gotovog novca

Izdavanje novCanica i kovanog novca te opskrba novCanicama i optjecajnim
kovanim novcem na teritoriju Republike Hrvatske medu osnovnim su zadaci-
ma HNB-a. Opskrba banaka gotovim novcem jest provedba aktivnosti kojima
je cilj osiguranje dovoljne koli¢ine gotovog novca za banke i njihove klijente
(potroSace i poslovne subjekte), a uredena je Odlukom o opskrbi banaka go-
tovim novcem. Organizirana je putem osam gotovinskih centara, kojima su
pokriveni svi dijelovi Republike Hrvatske.

Stanje i kretanje gotovog novca u optjecaju
Trend rasta stanja gotovog novca u optjecaju nastavlja se kontinuirano od

2011. godine te je na dan 31. prosinca 2019. u optjecaju bila 31 milijarda
kuna, Sto je porast od 10,09% u odnosu na kraj 2018. godine. Zahvaljujuci
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Najzastupljenije kovanice u 2019.

Koli¢inski: 10 lipa
587,6 milijuna komada

23,1%
ukupne koli¢ine
kovanog novca

IZVOR: HNB

Vrijednosno: 5 kuna
625,3 milijuna kuna

38,1%
ukupne vrijednosti
kovanog novca
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31. 12. 2019. izvan HNB-a i
gotovinskih centara bilo je
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U usporedbi sa stanjem na kraju 2018. godine, tijekom
2019. koliCina novCanica izvan HNB-a i gotovinskih
centara povecala se za 7,7%, dok se njihova ukupna
vrijednost povecala za 10,7%.
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dugotrajnom trendu rasta, gotov novac u optjecaju udvostrucio se od pocCetka
2011. do kraja 2019. godine. Pod optjecajem se smatra koli¢ina gotovog nov-
ca izvan HNB-a i gotovinskih centara, umanjena za koliCinu gotovog novca u
blagajnama banaka.

Kada optjecaju pridodamo stanja u blagajnama i trezorima banaka, na dan
31. prosinca 2019. izvan HNB-a i gotovinskih centara bilo je 265,68 milijuna
komada novc¢anica u vrijednosti od 37,10 milijardi kuna. U usporedbi sa sta-
njem na kraju 2018. godine, tijekom 2019. koli¢ina novCanica izvan HNB-a i
gotovinskih centara povecala se za 7,73%, dok se njihova ukupna vrijednost
povecala za 10,68%.

Izvan HNB-a i gotovinskih centara u 2019. najviSe su bile zastupliene novca-
nice u apoenima od 200 kuna (udio od 33,8%) i od 10 kuna (udio od 19,8%),
Cija je ukupna vrijednost iznosila 18,51 milijardu kuna ili 49,9% ukupne vrijed-
nosti novCanica te godine.

Apoenom od 200 kuna banke se najviSe koriste pri isplati putem bankomata,
Sto je i rezultiralo velikom zastuplienoScu tog apoena u strukturi novCanica
izvan HNB-a i gotovinskih centara.

Medu kovanim novcem koli¢inski je najviSe bio zastuplien apoen od 10 lipa
(5687,6 milijuna komada, sto Cini 23,1% ukupne koliCine kovanog novca izvan
HNB-a i gotovinskih centara), dok je vrijednosno najvise bio zastuplien apoen
od 5 kuna (u iznosu od 625,3 milijuna kuna, sto Cini 38,10% ukupne vrijedno-
sti kovanog novca izvan HNB-a i gotovinskih centara).

Izdavanje prigodnoga kovanog novca i numizmatickih
kompleta

Tijekom 2019. HNB je izdao prigodni optjecajni kovani novac od 25 kuna u
povodu 25. obljetnice uvodenja kune kao zakonskog sredstva placanja u
Republici Hrvatskoj, 30. svibnja 1994. — 30. svibnja 2019. (Slika 12.1.).

Osim prigodnoga optjecajnoga kovanog novca od 25 kuna u povodu 25.
obljetnice uvodenja kune kao zakonskog sredstva placanja u Republici
Hrvatskoj, HNB je u istoj godini izdao i prigodni optjecajni kovani novac od 25
kuna u povodu 350. obljetnice osnivanja SveuciliSta u Zagrebu (Slika 12.2.).
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Slika 12.1. Lice i nali¢je
prigodnoga optjecajnoga
kovanog novca od 25 kuna
obiljezavanje 25. obljetnice

uvodenja kune kao zakonskog

sredstva plac¢anja u Republici Hrvatskoj,
30. svibnja 1994. — 30. svibnja 2019.

Slika 12.2. Lice i nali¢je
prigodnoga optjecajnoga
kovanog novca od 25 kuna
obiljezavanje 350. obljetnice
osnivanja SveuciliSta u Zagrebu

Takoder, HNB je izdao i numizmati¢ki komplet optjecajnoga kovanog novca
Republike Hrvatske s godinom izdanja 2019. koji sadrzava sve apoene kova-
nog novca kuna i lipa.

Povlaéenje gotovog novca

HNB povlaci novCanice i kovani novac koji su postali neprikladni za optjecaj
te ih zamjenjuje prikladnima. Tijekom 2019. ukupno je obradeno 34,57 mili-
juna komada novcanica, od ¢ega je 85,3% ili 29,5 milijuna komada unisteno,
jer nov&anice svojom kakvoc¢om nisu zadovoljile utvrdene kriterije za daljnju
upotrebu u optjecaju. Takoder, iz obradene koliCine novcanica 1,88 milijuna
komada ili 5,4% izdvojeno je kao oSteceno te Ce kasnije biti unisteno.

Krivotvorene novéanice i kovani novac i njihovo suzbijanje
Tijekom 2019. registrirano je ukupno 506 komada krivotvorenih nov&anica

kuna u ukupnoj vrijednosti od 209.740,00 kuna, od ¢ega su 96,1% bile krivo-
tvorine loSe kvalitete izrade. U usporedbi s 2018. broj registriranih krivotvorina
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kuna povecan je za 1,4%. Uzevsi u obzir da su tijekom 2019. izvan trezora
HNB-a i gotovinskih centara bila prosje¢no 265.170.824 komada novcanica,
na milijun komada novc€anica kuna u optjecaju registrirano je 1,9 krivotvorenih
novcanica, a u 2018. godini u optjecaju na milijun komada novCanica kuna
registrirane su dvije krivotvorene novcanice.

U usporedbi s 2018. godinom, kada su bila registrirana dva primjerka krivo-
tvorenoga kovanog novca kune, tijekom 2019. registrirana su tri primjerka
(apoen od 5 kuna).

Glede stranih valuta, ukupno je bilo registrirano 4.389 komada krivotvorina,
od Cega je najvise, 4.280 komada krivotvorenih novCanica eura, potom sli-
jede krivotvorene novCanice ameriCkog dolara s 59 primjeraka, krivotvorene
novCanice funte sterlinga s 27 primjeraka, krivotvorene novcanice Svicarskog
franka s 15 primjeraka, a ostatak od osam komada cine krivotvorene nov-
Canice bosanskih konvertibilnin maraka, japanskog jena, Svedske krune i
australskog dolara. Kod registriranih krivotvorenin novCanica eura evidentno
je povecanje za 2.792 komada ili 187,6% u odnosu na 2018. godinu. Udio
od 87,9% odnosno 3.762 komada krivotvorenih novCanica eura loSe kvalitete
izrade potjeCe iz pojedinacnog sluc¢aja prijevare u kojem je fizicka osoba zapri-
mila sumnjive novCanice od nepoznate osobe.

Tijekom 2019. registrirano je 128 primjeraka krivotvorenoga kovanog novca
eura (110 komada u apoenu od 2 eura i 18 komada u apoenu od 1 eura). U
odnosu na 2018. evidentno je smanjenje za 38 komada ili 22,9% za registrira-
ni krivotvoreni kovani novac eura.

Edukativni video o zastitnim
obiljezjima nov&anica kuna.
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HNB kontinuirano provodi Nacionalni program za obuku zaposlenika banaka i
financijskih institucija za postupak provjere autentiCnosti nov€anica i kovanog
novca. Tijekom 2019. ukupno je odrzano 19 specijalistiCkin obuka za zapo-
slenike banaka, institucija specijaliziranin za poslovanje s gotovim novcem i
trgovackih drustava, Cime je educirana ukupno 291 osoba.

Kako bi jos vise priblizila provjeru autenticnosti nov€anica javnosti, Hrvatska
narodna banka izdala je tijekom 2019. godine seriju edukativnih videa o za-
Stitnim obiljezjima nov&€anica kuna. Za svaki apoen novcanice kune snimliena
je videoanimacija u kojoj je detaljno opisan postupak provjere autentiCnosti.
Edukativne videoanimacije mogu se naci na internetskim stranicama Hrvatske
narodne banke ili na Youlube kanalu Hrvatske narodne banke.
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14. FinTech i Inovacijski HUB

FinTech, u najSirem smislu, ozna€uje inovativne financijske
proizvode i usluge zasnovane na tehnologiji. HNB se FinTechom
intenzivnije bavi od 2017. godine, odnosno od osnivanja
medusektorske radne grupe za FinTech HNB-a, koja se bavi
pitanjima iz bankovnih i platnih usluga povezanih s naprednim
tehnologijama, ali i sa Sirim spektrom tema o utjecaju
tehnoloskih trendova na cilj i zadatke srediSnje banke. U 2019.
osnovana je komunikacijsko-informacijska platforma Inovacijski
HUB s ciljem pruzanja neobvezujuc¢e i neformalne podrske
poslovnim subjektima koji razvijaju inovativni proizvod ili uslugu
iz FinTech podrucja.

FinTech

FinTech, u najSirem smislu, oznacCuje sve one inovativne financijske proizvode |
usluge zasnovane na tehnologiji. FinTech mijenja postojece poslovne modele,
stvara nove poslovne prilike, ali i unosi nove rizike u financijski sustav. Temeljni
izazov koji se pritom postavlja pred regulatore jest pronalazenje ravnoteze
izmedu poticanja inovacija i poduzetniStva te pravodobnog prepoznavanja i
moguceg reguliranja rizika s druge strane.

HNB se FinTechom intenzivnije bavi od 2017. godine, odnosno od osnivanja
Radne grupe za FinTech HNB-a. Radna grupa za FinTech interna je medusek-
torska skupina stru¢njaka HNB-a koja multidiciplinarno prati utjecaj FinTecha
na podrucja iz nadleznosti HNB-a, Sto se posebice odnosi na pruzanje pojedi-
nih bankovnih i platnih usluga, ali i na teme koje su pod utjecajem tehnologija
i trendova blisko povezane s centralnobankarskim zadacima. Tema o kojoj
se dosta raspravljalo u posliednje dvije godine je mogucnost izdavanja tzv.
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Struktura upita javnosti iz FinTech podrucja pristiglih u 2019.

46%

Alternativne metode placanja

Kriptoimovina

Blokchain/DLT

Licenciranje i alternativni modeli financiranja

IZVOR: HNB

digitalne valute srediSnje banke (engl. Central Bank Digitial Currency, CBDC), a
sve potaknuto izdavanjem kriptovaluta i stablecoins. Radna grupa za FinTech
ujedno odgovara na upite javnosti iz podrucja FinTecha. Tiekom 2019. godine
vecina pristiglih pitanja bila je iz podrucja kriptoimovine i alternativnih metoda
placanja.

Aktualne teme iz FinTech podrucja u 2019. bile su
kriptoimovina, izdavanje digitalne valute srediSnje
banke, plac¢anja kriptovalutama i slicno.

Inovacijski HUB HNB-a

Jedna od aktivnosti HNB-ove Radne grupe za FinTech u 2019. bilo je i osni-
vanje FinTech Inovacijskog HUB-a koji je pokrenut krajem godine. Inovacijski
HUB je komunikacijsko-informacijska platforma osnovana s ciliem pruzanja
neobvezujuce i neformalne podrSke poslovnim subjektima koji razvijaju ino-
vativni proizvod ili uslugu iz podrucja FinTecha te je veC poznata i ustaliena
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B SvACIasK POCETNA | ONAMA | KONTAKT | FAQ | INFO | EN
HNER

Tvrtka ste s inovacijama na podrucju bankovnih ili platnih usluga i
imate pitanja u vezi s regulatornim zahtjevima...

SAZNAJTE VISE O INOVACIISKOM HUBU >
OBRATITE NAM SE >

Moalimo vas da popunite | posaljete obrazac za kontakt.

Pitanja i odgovori

Kako kontaktirati Inovacijski hub HNB-a?

T S Inovacijskim hubom u kontakt moZete stupiti slanjem popunjenog obrasca koji se nalazi u rubrici .
Obratite nam se.

Krajem 2019. godine pokrenut je Inovacijski HUB.

praksa mnogih sredisnjin banaka i financijskih regulatora u komunikaciji s gos-
podarstvom. Namijenjen je svim poslovnim subjektima koji razvijaju ili su vec
razvili tehnolosku inovaciju u pruzanju bankovnih ili platnih usluga, bez obzira
na to imaju li prethodno odobrenje HNB-a za pruzanje odredene vrste usluga.
Uspostavom Inovacijskog HUB-a ucinjen je iskorak u komunikaciji regulatora i
poslovnih subjekata glede primjene regulatornog okvira kod novih i inovativnin
financijskih proizvoda i usluga te zastiti korisnika financijskih usluga. Sve za-
jedno trebalo bi pozitivno utjecati na stabilnost financijskog sustava te razvoj
FinTech industrije u Hrvatskoj. Inovacijskom HUB-u HNB-a pristupa se putem
web-stranice: https:/fintechhub.hnb.hry.
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15. Javnost rada

Hrvatska narodna banka jednom od svojih kljuénih zadacéa
smatra sto potpunije i razumljivije informiranje domace i
medunarodne javnosti o svom radu, ciljevima i mjerama za
njihovo ostvarivanje. | u 2019. godini priop¢enjima za javnost,
odgovorima na upite, obavijestima za potrosace, publikacijama,
konferencijama, razgovorima s novinarima, ekonomskim
radionicama, izlaganjima za ucenike i studente, u¢eni¢kom
debatom i komunikacijom na drustvenim mrezama HNB je
nastojao pridonijeti boljoj informiranosti cjelokupne javnosti.
Osobitu pozornost hrvatska srediSnja banka posvetila je ja¢anju
dvosmjerne komunikacije.

Tijekom 2019. godine HNB je informirao i educirao javnost o svom djelovanju
sluzeci se razliCitim komunikacijskim kanalima. Redovito su objavljivana pri-
opcenja za javnost o odlukama Savjeta HNB-a, a izvjeStavalo se i o drugim
aktivnostima koje su poduzimane u ostvarivanju zadaca srediSnje banke.
Kako bi informirali struCnu i Siru javnost o djelovanju Hrvatske narodne banke,
duznosnici i zaposlenici srediSnje banke nastupali su u medijima i na razlici-
tim tematskim skupovima. Takoder, HNB je organizirao sastanke s novinarima
koji prate financije i bankovni sektor, da bi se poblize upoznali s aktivhostima
srediSnje banke povezanima s monetarnom politikom, uslugama u plat-
nom prometu i drugim zadacama srediSnje banke, te o njima Sto potpunije
i razumljivije izvijestili struCnu i Siroku javnost. U tijeku godine intenzivirana je
komunikacija koristenjem svih komunikacijskin formata, ukljuCivsi i drustvene
mreze, za otvaranje mogucnosti pitanja i odgovora, odnosno razgovora s gra-
danima, medijima, i svima drugima zainteresiranima za djelovanje Hrvatske
narodne banke.
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Sve vijesti 0 svom radu, propisima i mjerama iz svog djelovanja, HNB objav-
ljuje na internetskoj stranici www.hnb.hr. Na stranici se objavljuju i redovne
publikacije te znanstveni i struCni radovi zaposlenika banke.

Pokrenut Inovacijski HUB — podstranica na
internetskim stranicama HNB-a koja pruza
neobvezujucu i neformalnu podrsku poslovnim
subjektima koji razvijaju inovativni proizvod ili
uslugu iz podrucja FinTecha'.

HNB je tijekom 2019. primio vise od 1800 pisanih i usmenih upita, koje su
srediSnjoj banci uputili gradani, poduzeca, predstavnici medija, drzavne in-
stitucije, veleposlanstva i ostali, trazeci informacije iz svih podrucja djelovanja
HNB-a. Na upite se nastojalo odgovoriti u najkracem mogucem roku.

HNB sve viSe komunicira putem svojih sluzbenih profila na YouTubeu,
Facebooku, Twitteru, LinkedInu i Flickru. Time se dodatno osnazuje komu-
nikacija sa svim segmentima javnosti i promoviraju se sadrzaji iz nadleznosti
srediSnje banke. PoCetkom srpnja objavljena je serija edukativnih videa o za-
Stitnim obiliezjima novc¢anica kuna. Animacije koje pokazuju postupak provjere
autenti¢nosti pojedinih apoena nov&anica imale su velik broj pregleda na drus-
tvenim mrezama i pobudile zanimanje javnosti te je svih osam videa zabiljezilo
viSe od 150.000 pregleda.

Animacije postupka provjere autenti¢nosti
pojedinih apoena novCanica zabiljezile su viSe od
150.000 pregleda na druStvenim mrezama.

Mobilna aplikacija mHNB, koja je pokrenuta 2017. godine, unaprijedena je
dodatnim informacijama. Tako je od travnja 2019. potroSacima, uz pregled
podataka o uvjetima pod kojima banke odobravaju kredite i usporedbu na-
knada po bankama za najcesce koriStene platne usluge, omogucen i pregled
teCajne liste HNB-a. Aplikacija, dostupna za Android i iPhone, od pokretanja
do kraja 2019. godine instalirana je na ukupno 9358 uredaja.

1 Detaljnije vidi poglavlje 13. FinTech i Inovacijski HUB.

HRVATSKA NARODNA BANKA  GODISNJE 1ZVJESCE 2019.


http://www.hnb.hr
https://www.youtube.com/channel/UCotSpU9O5WMhPedWsR2jlXg
https://www.facebook.com/hnb.hr/
https://twitter.com/HNB_HR
https://www.linkedin.com/company/croatian-national-bank
https://www.flickr.com/photos/hrvatskanarodnabanka/albums

15. JAVNOST RADA

Tomislav Bili¢, autor, govori o izlozbi 25. godina kune. Na slici su jos Darko Horvat, ministar
gospodarstva, Zeliko Reiner, potpredsjednik Hrvatskog sabora, Andrej Plenkovi¢, predsjednik
Vlade RH, Boris VujCi¢, guverner Hrvatske narodne banke, i Gari Cappelli, ministar turizma.

Hrvatska narodna banka pokrenula je Inovacijski HUB — novu podstranicu na
internetskim stranicama Hrvatske narodne banke. Cilj Inovacijskog HUB-a je
pruzanje neobvezujuce i neformalne podrske poslovnim subjektima koji razvi-
jaju inovativni proizvod ili uslugu iz podrucja FinTecha. Platforma je namijenjena
onima koji razvijaju ili su vec razvili tehnolosSku inovaciju u pruzanju bankovnih
ili platnih usluga bez obzira na to imaju li prethodno odobrenje HNB-a za pru-
Zanje odredene vrste usluga.

U veljaci je u Hrvatskoj narodnoj banci odrzan prvi u nizu od osam susreta
pod naslovom Razgovori o euru. Na tim susretima s guvernerom i najuzim
krugom njegovih suradnika sudjelovali su ekonomisti, sociolozi, filozofi, politiCki
analitiCari, strucnjaci za odnose s javnoScu i drugi javni djelatnici — sveukupno
njih 46. Razgovorima s javnim osobama koje zastupaju Sirok spektar stavova
0 uvodenju eura zelielo se pridonijeti Sirenju i poticanju javne rasprave o vaz-
nim aspektima ove teme.

30. svibnja 2019. obiljezena je 25. obljetnica
uvodenja kune kao novcane jedinice Republike
Hrvatske.
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U svibnju 2019. godine obiliezena je 25. obljetnica uvodenja kune kao nov-
Cane jedinice Republike Hrvatske. Na izlozbi, otvorenoj tocno na obljetnicu
— 30. svibnja 2019. — u Arheoloskom muzeju u Zagrebu, predstavljena su sva
izdanja novCanica i kovanog novca te prigodnog optjecajnoga kovanog novca
Republike Hrvatske tijekom 25 godina upotrebe kao i iz razdoblja u kojemu su
kune i lipe nastajale. Tom je prigodom Hrvatska narodna banka predstavila i
novo, 14. izdanje optjecajnoga kovanog novca od 25 kuna. Izlozbu je otvorio
predsjednik Vlade Republike Hrvatske Andrej Plenkovic, a uzvanicima su se
obratili i guverner Hrvatske narodne banke Boris VujCic, ravnatelj Arheoloskog
muzeja u Zagrebu Sanjin Miheli€ te autor izlozbe Tomislav Bilic.

Tijekom 2019. godine Hrvatska narodna banka organizirala je nekoliko
strucnih skupova i konferencija. Tako je poCetkom svibnja u Hrvatskoj na-
rodnoj banci odrzan okrugli stol HNB-a i Hrvatske gospodarske komore o
makroekonomskim kretanjima, financijskoj stabilnosti, bankarskom sustavu,
kreditnim aktivnostima te kamatnim stopama i njihovim oCekivanim kretanjima
u 2019. godini.

U lipnju je odrzana i jubilarna, 25. medunarodna ekonomska konferencija u
Dubrovniku. Ova konferencija tradicionalno je susret i mjesto dijaloga ugled-
nih svjetskih i domacih znanstvenika, s predstavnicima brojnih medunarodnih
financijskih institucija poput Medunarodnoga monetarnog fonda, Svjetske
banke, Europske srediSnje banke, Europske investicijske banke, Europske
banke za obnovu i razvoj, Banke za medunarodne namire itd. U radu kon-
ferencije sudjeluju i ekonomisti iz drugih institucija te predstavnici financijskih
djelatnosti. Snimljeno je 12 intervjua s uglednim gostima konferencije, Cime je
zapocet videoarhiv ove medunarodno cijenjene strucne konferencije dostu-
pan na Youlube kanalu HNB-a.

U lipnju 2019. odrzana je jubilarna 25.
medunarodna ekonomska konferencija u
Dubrovniku.

Drugu godinu zaredom u Dubrovniku je odrzana zajednicka konferencija HNB-a
i Medunarodnoga monetarnog fonda, ovog puta pod nazivom “Demografija,
zapoSljiavanje i rast: Upravljanje buduc¢noscu u Srednjoj, Isto¢noj i Jugoistocnoj
Europi”. Ta je tematika izazvala velik interes javnosti; izlaganja i okrugli stolovi bili
su usredotocCeni na trziSte rada i demografske izazove, buducnost rada i politike

HRVATSKA NARODNA BANKA  GODISNJE 1ZVJESCE 2019.



Edukacije u 2019. godini

U edukacijama je 2019. godine sudjelovalo

ucenika, studenata, profesora
i ostalih zainteresiranih posijetitelja
iz Hrvatske i inozemstva

378 [2576 1056 50

osnovnoskolaca 0 srednjoskolaca studenata ostalih

25 , 171 i 33

profesora

a

1

profesor profesora

Hrvatski u€enici, srednjoskolci Ostali posijetitelji R

i studenti dolazili su iz dosli su iz Gak -

26

grada |, W zemalja .

RO
LR



m 15. JAVNOST RADA

Uz debatante srednjosSkolci u
publici aktivno su raspravljali
o testu financijske pismenosti
kao uvjetu za zaduzivanje

na Cetvrtoj Velikoj uCenickoj
debati.

potrebne za odrziv gospodarski rast i dostizanje razine dohotka razvijenih zema-
lia Zapadne Europe. Uz guvernera HNB-a i zamjenika glavne direktorice MMF-a
Taoa Zhanga na konferenciji su sudjelovali visoki hrvatski duznosnici, ukljucivsi
i premijera, te petnaestak guvernera sredisnjih banaka i ministara financija iz
Srednje, IstoCne i Jugoistocne Europe, predstavnici Svjetske banke, Europske
komisije, Banke za medunarodne namire i drugih institucija, te ugledni strucnja-
ci sa sveuciliSta Oxford, London i Tartu.

Hrvatska narodna banka u rujnu je organizirala izlaganje guvernera
portugalske sredisnje banke Carlosa da Silve Coste o portugalskom dvade-
setogodiSnjem iskustvu s eurom. Iskustva drugih drzava Clanica europodrucja
u koristenju eura kao sluzbene valute vazna su za Hrvatsku, posebno u svjetlu
napora srediSnje banke za pristupanje mehanizmu ERM Il i posljedi¢no uvo-
denje eura kao sluzbene valute.

U suradnji s Jedinstvenim sanacijskim odborom i Drzavnom agencijom za
osiguranje stednih uloga i sanaciju banaka u prosincu je u HNB-u odrzana
radionica o pristupanju jedinstvenom sanacijskom mehanizmu.

Hrvatska narodna banka u prosincu je bila i domacin konferencije “The
Economist: Svijet u 2020.”, u organizaciji magazina Diplomacy & Commerce,
a na kojoj su uz predsjednika Vlade Republike Hrvatske Andreja Plenkovica i
guvernera HNB-a Borisa VujCi¢a, sudjelovali mnogi strani i domaci uglednici.

U 2019. organizirane su Cetiri Ekonomske radionice HNB-a, otvorene za aka-
demsku i stru¢nu javnost, na kojima su predstavljeni novi radovi zaposlenika
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Povijest glavne zgrade
ponovno je privukla brojne
posijetitelje u sklopu Dana
otvorenih vrata.

hrvatske srediSnje banke i zanimljivi radovi drugih autora iz domacih i medu-
narodnih institucija.

Interes za edukacije koje organizira Hrvatska narodna banka o temama iz dje-
lokruga sredisnje banke nastavio se u 2019. godini. Tijekom godine HNB je
posjetilo 4.289 ucCenika, studenata, profesora i drugih zainteresiranih koji su
zeljeli prosiriti svoja znanja o djelovanju hrvatske sredisnje banke te o aktu-
alnim gospodarskim i nov€anim kretanjima u nasoj zemlji. Hrvatska narodna
banka nastavila je i s obiliezavanjem Svjetskog tjedna novca, te je u ozujku
odrzan velik broj predavanja za srednjoskolce s temom financijske pismeno-
sti. Najvazniji dogadaj tiedna bila je velika ucenicka debata.

T

Interes za edukacije koje
organizira Hrvatska narodna
banka bio je velik, te

su tijekom 2019. godine
HNB posjetili ucenici
osnovnih i srednjih kola,
studenti, profesori i druga
zainteresirana javnost.

1 Detaljnije u poglavlju Provodenije politike zastite potroSaca: Financijska edukacija
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Hrvatski suvremeni umjetnici izlagali su u sklopu serije izlozbi
“Suvremena umjetnost iz drzava ¢lanica” u Europskoj sredisnjoj
banci koja je otkupila odreden broj radova za stalni postav.

-~ Zlatan Vehabovi¢ predstavija svoje radove posjetiteljima.

. Fotografija: Bernd Hartung/ECB -

Europska sredisnja banka u suradnji s Hrvatskom narodnom bankom orga-
nizirala je i otvorila u svom sjedistu u Frankfurtu izloZzbu suvremene hrvatske
umjetnosti. Izlozbu, koja je dio serije “Suvremena umijetnost iz drzava Clanica
Europske unije”, otvorili su Mario Draghi, predsjednik Europske sredisnje ban-
ke, i Boris VU|Ci¢, guverner Hrvatske narodne banke. Radove Igora Grubica,
Tine Gverovi¢, Kristiana Kozula, Lonca, Davida Maljkovi¢a, Ane Muscet,
Damira OcCka, OKO, Lale Rasci¢, Gorana Trbuljaka, Nore Turato i Zlatana
Vehabovica posijetitelji su mogli razgledati od 26. lipnja do 18. listopada 2019.
Europska sredisnja banka otkupila je za svoj stalni postav odredeni broj rado-
va hrvatskih umjetnika.

| u 2019. zainteresirani gradani mogli su posjetiti glavnu zgradu HNB-a na
zagrebackom Trgu hrvatskih velikana razgledati Okruglu dvoranu nekadasnje
ZagrebacCke burze za robu i vrednote i saznati viSe 0 njenoj povijesti. Osim
Sto su saznali viSe o arhitekturi i radu arhitekta Viktora Kovacic¢a, mogli su su-
djelovati i na edukaciji 0 zastitnim obiljezjima novcCanica kune. Posjetitelji svih
uzrasta, njih viSe od 400, imali su priliku nauciti kako provjeriti jesu li novCani-
ce kune originali ili krivotvorine, a zaposlenici Direkcije trezora odgovarali su
na brojna pitanja o nov€anicama i kovanicama.
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16. Organizacija i ljudski
resursi

Cilj upravljanja ljudskim resursima u Hrvatskoj narodnoj banci
je privuci, odabrati, razvijati i zadrzati stru¢njake razli€itih
profila koji ¢e svojim profesionalnim pristupom poslu, znanjima,
vjestinama i sposobnostima te visokom razinom predanosti
poslu pridonijeti ostvarivanju poslovnih ciljeva HNB-a.

U Banci se konstantno vodi briga o ljudskim resursima.
Zaposlenicima se, izmedu ostalog, omoguéava dobra ravnoteza
izmedu poslovnog i privatnog zivota te jednake profesionalne
mogucénosti za zene i muskarce. Time se Hrvatska narodna
banka moze uvrstiti u sam vrh rijetkih poslodavaca koji su

u podjednakom omjeru orijentirani na ostvarivanje dobrih
poslovnih rezultata i zadovoljstvo, osobne afinitete i preferencije
zaposlenika.

Definiranje poslova i organizacijski dizajn

Tijekom 2019. izmijenjen je i dopunjen Pravilnik o unutrasnjem ustroju, s ci-
liem unapredenja organizacijske strukture i procesa. Nastavilo se i revidiranje
opisa poslova s ciliem stvaranja stru¢ne i pravne podloge za prilagodbu
novim zahtjevima poslovnih funkcija i njihovim poslovnim potrebama. To su
kontinuirane aktivnosti nuzne radi lakSeg upravljanja promjenama u podrucju
definiranja poslova i organizacijskog dizajna.

Izmjene i dopune Pravilnika o unutrasnjem ustroju koje su stupile na snagu
10. travnja 2019. donose izmjenu naziva pojedinih organizacijskih jedinica,
osnivanje novih i ukidanje starih odjela i osnivanje dviju novih direkcija. Unutar
Sektora podrske poslovanju osniva se nova Direkcija za poslovni protokol,
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Cime se omogucava sustavno pracenje organizacije dogadanja (ukljucuju-
Ci i one protokolarne prirode), organizacije sluzbenih putovanja zaposlenika
Banke kao i sustavno pracenje potroSnje reprezentacije na razini Banke. U
Sektoru statistike osnovana je Direkcija za opcu ekonomsku statistiku i sta-
tistiCke informacijske sustave. U toj Direkciji obavljaju se centralizirani poslovi
prikupljanja, kontrole i obrade statistiCkin podataka za potrebe Sektora stati-
stike i drugih podataka koji sluze kao podloga za donosenje mjera monetarne
i makroprudencijalne politke HNB-a. Takoder, izraduju se statisticki pokazatelji
iz podrucja opCe ekonomske statistike te se razvijaju statistiCka metodologija i

statistiCki informacijski sustavi.

Tijekom 2019. osnovana su tri nova sektora, dva
ureda i dvije direkcije, s ciljem bolje organizacije i
prilagodbe novim poslovnim zahtjevima.

Izmjene i dopune Pravilnika o unutrasnjem ustroju koje su stupile na sna-
gu 1. lipnja 2019. utvrduju organizacijsku transformaciju unutar nekoliko
organizacijskih jedinica, a najvaznija izmjena obuhvaca sveobuhvatnu reorga-
nizaciju i uspostavu novoga organizacijskog ustroja funkcije supervizije. Naime,
Strateskim planom Hrvatske narodne banke vezanim uz ulazak u europski
teCajni mehanizam pred funkciju supervizije postavljeni su dodatni zadatak
pripreme za zakljuCivanje Ugovora o bliskoj suradnji s Europskom srediSnjom
bankom na temelju kojega Hrvatska narodna banka postaje dio jedinstveno-
ga nadzornog mehanizma.

U tu svrhu provedena je analiza uskladenosti postojeCega organizacijskog
ustroja funkcije superviziie sa SSM-om, pregled postojecih resursa i proi-
zvoda/informacija koji su rezultat rada funkcije supervizije, analiza postojecih
zadataka utvrdenih Pravilnikom o unutraSnjem ustroju te analiza zadataka koji
se trebaju dodatno preuzeti. Glede nadzora nad sprjeCavanjem pranja nov-
ca i financiranjem terorizma, predvideni su jacanje i centralizacija predmetne
komponente nadzora u sklopu organizacijskog ustroja funkcije supervizije.
Takoder, iskazana je potreba za uskladivanjem organizacijskog ustroja na
nacelu proporcionalnosti s organizacijskom strukturom ESB-a s obzirom na
pristupanje SSM-u putem bliske suradnje. Navedeni zahtjevi rezultirali su no-
vom organizacijom funkcije supervizije u obliku jednog ureda i triju sektora,
unutar kojih se nalazi osam direkcija.
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Izmjene i dopune Pravilnika o unutrasnjem ustroju koje su stupile na snagu
1. rujna 2019. odnose se na uvodenje samostalne funkcije uskladenosti po-
slovanja osnivanjem novog Ureda za uskladenost poslovanja. Ta se funkcija
odnosi na pitanja eticke uskladenosti poslovanja, u skladu s dobrom praksom
na razini Europske sredisnje banke.

ZapoSljavanje i radni odnosi

Na dan 31. prosinca 2019. Hrvatska narodna banka imala je 680 zaposlenika,
Sto je za 3% viSe u odnosu na kraj 2018. (661). Od toga je 654 bilo zaposleno
na neodredeno, a 26 na odredeno vrijeme.

Od ukupnog broja zaposlenin u 2019. u Hrvatskoj narodnoj banci bila je i na-
dalje vecina zena (441 ili 65%). Primjerena zastuplienost zena primjetna je i
unutar strucnih zanimanja i u visokom i srednjem menadzmentu.

Zene &ine vedinu zaposlenika HNB-a i zauzimaju
pola rukovodecih mjesta.

U HNB-u se i nadalje zadrzava trend povecane dinamike zaposljavanja.
Tijekom 2019. zaposleno je ukupno 40 osoba, dok je pravo povratka iskoristilo
njih 18. U 25 sluCajeva radilo se o zapoSljavanju na neodredeno, najvecim di-
jelom radi popunjavanja upraznjenih mjesta nastalih zbog prestanka ugovora
o radu te potrebe za zaposljavanjem radi uvodenja novih poslova i povecanog

Slika 14.1. Radni 4%
status zaposlenih

Zaposlenici na neodredeno [

Zaposlenici na odredeno
(ukljuGujudi i pripravnike)

IZVOR: HNB

HRVATSKA NARODNA BANKA ¢ GODISNJE 1ZVJESCE 2019.



m 16. ORGANIZACIJA | LUUDSKI RESURSI

Struktura zaposlenih

Ukupan broj Prosjecna dob
I 45
Prosjecni ukupni radni staz
B 21

Prosjek godina radnog iskustva u Banci

—wﬁ@

239

muskaraca

65%
aM

zena

Rukovodece pozicije

53 52
2019. Novi Pravo na 2019. Napustilo Mirovanje
zaposlenici povratak Banku radnog odnosa

A 40 18 Vv 1 20 15

opsega postojecih poslova. Ostalih 15 osoba zaposleno je na odredeno
vrijeme, i to vedinom u sluCajevima zaposljavanja pripravnika i zamjene za
privremeno odsutne zaposlenike. Novozaposleni su uglavhom rasporedeni
na suradniCke i savjetniCke pozicije. Vec¢inom je rije¢ o osobama ekonomske
struke, a slijedi ih informaticka i ostale struke.

Trend poniStavanja oglasa, uvjetovan nemoguc¢noscu odabira kandidata koji
bi odgovarali trazenim zahtjevima poslova, odnosno koji su bili spremni pri-
hvatiti uvjete koje Banka kao poslodavac nudi, bio je najizrazeniji za podrucje
informatike. Prilagodbom interne regulative, nacina pridobivanja kandidata
kao i uvjetima koji su se kandidatima dodatno ponudili, uspjeSno smo odgo-
vorili na taj izazov. Tijekom 2019. Banku je napustilo ukupno 20 zaposlenika, a
15 ih je trazilo mirovanje radnog odnosa. Najvecim dijelom Banku su napustili
sporazumnim prekidom ugovora i odlaskom u mirovinu.

ProsjeCna je dob zaposlenika 45 godina, prosjecni ukupni radni staz 21 godi-
na, a prosjecno radno iskustvo u Banci 15 godina.

HRVATSKA NARODNA BANKA ¢ GODISNJE 1ZVJESCE 2019.
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Razvoj zaposlenih

U razli¢itim oblicima obrazovanja tijekom 2019. sudjelovalo je ukupno 814 po-
laznika (70% ukupno planiranih). U odnosu na broj polaznika u 2018. radi se 0
znatnom povecanju proslogodisnjeg broja polaznika za 49%.

Najveci udio realiziranih sudjelovanja polaznika (605) odnosio se na obrazov-
ne programe stru¢nog usavrSavanja u zemlji i inozemstvu (74%), potom na
sudjelovanje polaznika u korisniCkim informatickim teCajevima (11%), sudjelo-
vanje u programima ucenja stranih jezika, uglavhom engleskoga, poslovnog
i bankarskog (7%), te teCajeve osposobljavanja prema zakonskim propisima
(6%). Manji dio obrazovanja odnosio se na razvoj kompetencija (suradnje, ori-
jentiranosti prema rezultatu i vodenja) te Skolovanja zaposlenika.

Zaposlenici Banke u gotovo podjednakom su omjeru sudjelovali u obrazovnim
programima u zemilji (331) i u inozemstvu (274). NajceSce teme stru¢nog usa-
vrSavanja bile su iz podrucja supervizije, makroekonomije, platnog prometa,
trziSta novca, sprieCavanja pranja novca, upravljanja rizicima, provodenja mo-
netarne politike, raCunovodstva te regulatornih i pravnih pitanja.

Naglasak na in-house edukaciji
U 2019., viSe nego inace, pozornost je posvecena organiziranju i izvodenju
radionica unutar poslovnog prostora Banke. In-house radionice odrzane su

Slika 14.2. Udio polaznika po vrsti obrazovanja

Struéno usavrSavanje .
Ucenje stranih jezika

Informaticko korisnicko
osposobljavanje i usavrSavanje

Osposobljavanje i usavrSavanje .
iz temeljnih kompetencija

Obvezno osposobljavanije i
usavrSavanje po zakonskim propisima
i ostala edukacija na razini HNB-a

Skolovanje

IZVOR: HNB
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prije svega za poslovne potrebe supervizora i statistike, no na inicijativu i uz
podrsku ljudskih resursa i za poslovne potrebe ostalih funkcija Banke.

Teme radionica bile su raznovrsne: ispitivanje i analiziranje banaka, sprjeCava-
nje pranja novca, vjestine rukovodenja, unaprjiedenje timskog rada, suradnje i
komunikacije, razvoj prezentacijskih vjestina na engleskome jeziku i sl.

Osim treninga stru¢nog usavrSavanja i razvoja kompetencija, u Banci su
odrzani i informati€ki korisniCki teCajevi iz osnovnoga i naprednog Excela,
Accessa, SQL-a i sl.

Takoder, za potrebe zaposlenika ESSB-a, ljudski su resursi u 2019. organizirali
i realizirali program pod nazivom: “Heading for leadership (day-to-day mana-
gement)”. Hrvatska narodna banka tom je prilikom bila domacin realizacije
programa i ugostila je 14 polaznika raznih sredisnjinh banaka EU-a.

Ispitivanje zadovoljstva zaposlenika Banke

U 2019. provedeno je ispitivanje zadovoljstva na radu odredenih OJ Banke.
Ispitivala se njihova predanost poslu, stupanj zadovoljstva razvojem Kkarijere,
odnosima i komunikacijom, organizacijom rada i perspektivom daljnjeg razvo-
ja u Banci. To je korak prema kontinuiranom, longitudinalnom pracenju razine
zadovoljstva zaposlenih.

Na temelju rezultata provedenog ispitivanja velik dio anketiranin zaposlenika
zadovoljan je gotovo svim ispitivanim navedenim parametrima. Prostora za
unaprjedenje ipak ima, i to Sto se tiCe napredovanja i razvoja karijere zaposle-
nika u HNB-u.

U svrhu prikupljanja novih, originalnih idejnih rieSenja, za pojedine OJ odrzana
je radionica s ciliem da potakne razmisljanja 0 moguc¢nostima i nacinima na-
predovanja zaposlenika i razvoja karijere. Na tom izazovu nastavit ¢e se raditi
i dalje.

Stipendiranje studenata
Stipendiranje studenata pokazalo se jednim od uspjesnih nacina za pridobi-
vanje odgovarajuceg profila zaposlenika potrebnog za rad u Banci. Neki od

prijasnjih stipendista danas rade u Hrvatskoj narodnoj banci na zahtjevnim
strucnim i rukovodecim pozicijama.

HRVATSKA NARODNA BANKA  GODISNJE 1ZVJESCE 2019.
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Zene su primjereno zastupliene unutar struénih zanimanja i na srednjim i vi$im rukovodedéim
pozicijama. Na slici: Boris VujCi¢, guverner, Sandra Svaljek, zamjenica guvernera, Martina Drvar,
viceguvernerka

Hrvatska narodna banka u 2019. objavila je dva natjeCaja za dodjelu stipendi-
ja. Objave su bile za stipendije iz polja informatike, matematike i ekonomije. Na
temelju obaju natjeCaja odabrano je ukupno sedam stipendista, tri na temelju
prvog i Cetiri drugim natjeCajem, a dvoje bivSih stipendista tijekom 2019. za-
poslilo se u HNB-u.

Kako se stipendiranje studenata pokazalo kao dobra praksa Banke, bude |i
Banka na temelju svojih poslovnih potreba i mogucnosti i dalje imala interesa,
nastavit ¢e s dodjelom stipendija i u 2020. No, u tom c¢e se sluCaju, prema
potrebi, redefinirati prioritetne struke i/ili razmotriti proSirenje struka za dodjelu
stipendija HNB-a.

Obavljanje studentske strucne prakse u HNB-u

Tijekom 2019. Hrvatska narodna banka objavila je natjeCaj i za obavljanje
studentske stru¢ne prakse. Prijavilo se ukupno 46 studenata i realizirano je
obavljanje 12 praksi studenata. Takoder, praksu su u 2019. realizirala i dva
stipendista Banke u skladu s ugovorom o stipendiranju.

HRVATSKA NARODNA BANKA ¢ GODISNJE 1ZVJESCE 2019.
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17. Rukovodstvo i unutrasnji
ustroj Hrvatske narodne banke

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke
Boris Vuj€i¢, guverner
Sandra Svaljek, zamjenica guvernera
Michael Faulend, viceguverner
Bojan Fras, viceguverner
Martina Drvar, viceguvernerka
Slavko Tesija, viceguverner
Roman Subié, viceguverner
Neven Barbarosa, viceguverner (do 25. 10. 2019.)

Glavni ekonomist: Vedran Sosié
Poslovni direktor: Tomislav Presec¢an

Izvr$ni direktori
Sektor istrazivanja
Ljubinko Jankov

Sektor kontrolinga i raCunovodstva
Diana Jakeli¢

Sektor za informatiCke tehnologije
Mario Zgela

Sektor podrske poslovanju
Boris Zaninovié

Sektor za centralnobankarske operacije
Irena Kovacec

Sektor komunikacija
Alemka Lisinski

HRVATSKA NARODNA BANKA ¢ GODISNJE 1ZVJESCE 2019.
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Sektor statistike
Tomislav Galac

Sektor bonitetne regulative i metodologije (od 1. 6. 2019.)
Sanja Petrini¢ Turkovié

Sektor specijalistiCke supervizije i nadzora (od 1. 6. 2019.)
Damir Blazekovi¢

Sektor bonitetne supervizije (od 1. 6. 2019,)
Renata Samodol

Sektor pravnih poslova (od 1. 6. 2019.)
Drazen Odorcic

Sektor platnog prometa
Ivan Bilus

Sektor za medunarodne odnose
Sanja Tomici¢

Direktori ureda
Ured za sigurnost
Zoran Bogdanovic¢

Ured unutarnje revizije
Boris Busac

Ured za reguliranje deviznog poslovanja
Zoran Jurak

Ured za uskladenost poslovanja (od 20. 9. 2019.)
Vjekoslav Kozina

Ured za pracenje zastite potroSaca
Snjezana Levar
Ured za procjenu mogucnosti sanacije kreditnih institucija
Lidija Pranji¢
Ured za koordinaciju poslova sukcesije
Snjezana Raié¢
Ured guvernera
Nina Srkalovi¢

Ured za koordinaciju poslova bonitetne supervizije, nadzora i upravljanja rizicima
Mario Varjacic¢

HRVATSKA NARODNA BANKA  GODISNJE 1ZVJESCE 2019.
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HNB

FINANCIJSKI IZVJESTAJI

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.
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kPMG

IzvjeSée neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke, koji obuhvadaju izvjestaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2019. godine te rac¢un dobiti i gubitka i izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u kapitalu i izvjestaj o novéanim tokovima za tada
zavr$enu godinu, kao i biljeske koje sadrze znagajne raunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u
nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, priloZzeni financijski izvje$taji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2019. godine, njezinu financijsku uspje$nost i njezine
novcane tokove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (,,EU MSFI”).

Osnova za izraZavanje misijenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvje$éu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Hrvatske narodne banke u
skladu s etiékim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i
ispunili smo na3e ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam
pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za potrebe
izrazavanja naseg misljenja.

Ostalo

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke na dan i za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.
revidirani su od strane drugog revizora koji je izrazio nemodificirano misljenje na te financijske
izvjestaje 15. ozujka 2019. godine.

Odgovornosti Savjeta Hrvatske narodne banke za financijske izvjestaje

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s EU MSFI te za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske narodne banke odredi da
su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za procjenjivanje
sposobnosti Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i
koriStenjem ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja u skladu
s relevantnim zakonskim odredbama.

Savjet Hrvatske narodne banke odgovoran je za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Hrvatske narodne banke.



kPME

IzvjeSée neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno
pogre$nog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se zna¢ajnim, ako se razumno
moze ocekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim pogres$nim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja zna¢ajno pogreSnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, bududi da prijevara
moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Hrvatske narodne banke.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Savjeta Hrvatske narodne banke.

¢+ donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Savjeta Hrvatske narodne banke te, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o tome postoji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Hrvatske
narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da
postoji znaéajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeScu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim
dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Hrvatska narodna banka ne bude u moguc¢nosti
nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

« ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuéujuéi i

objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na naéin kako bi se postigla fer prezentacija.
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lzvjeSce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi i one u vezi
sa znatajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije,

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat

Ivana Luciéa 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

U ime i za KPMG Croatia d.o.o. za reviziju:
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Goran Horvat
Predsjednik Uprave, Hrvatski ovlasteni revizor

Zagreb, 13. oZujka 2020.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
Riga, LV 1013
Latvija

U ime i za KPMG Baltics AS:
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Armine Movsisjana
Predsjednica Uprave

Riga, 13. ozujka 2020.



FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019.

1ZVJESTAJ O DOBITI ILI GUBITKU

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) BILJESKA 2019. 2018.
Kamatni prihodi izraCunati metodom efektivne kamatne stope 3 659.380 589.978
Ostali kamatni prihodi 3 169.471 135.722
Kamatni rashodi 4 (324.986) (233.094)
NETO KAMATNI PRIHOD 503.865 492.606
Prihodi od naknada i provizija 5a 53.762 49.513
TroSkovi naknada i provizija 5b (22.834) (20.927)
NETO PRIHOD 0D NAKNADA | PROVIZIJA 5 30.928 28.586
Prihodi od dividenda 5.419 5111
Neto rezultat od ulaganja — metoda udjela 2119 3.407
!\!eto r_ezultat od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit 6 (116.317) (76.623)
ili gubitak

Neto rezultat od duzniCkih vrugdnosnlh papira po fer vrijednosti 7 74.891 53.330
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Neto tecajne razlike 8 833.626 (602.950)
Ostali prihodi 9 11.038 5.634
PRIHOD/(RASHOD) OD POSLOVANJA 1.345.499 (90.899)
TroSkovi poslovanja 10 (395.251) (373.964)
Umanjenje vrijednosti 1 (10.109) (4.493)
(Povecanje)/smanjenje rezervacija 12 (13.001) 983
DOBIT/(GUBITAK) 35 927138 (468.373)
— rasporedeno u opce priéuve (809.729) -
— rasporedeno u drzavni proracun (117.409) -
— pokriveno iz opéih pricuva - 468.373

BiljeSke na stranicama od 175. do 253. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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FINANCIJSKI 1IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019. m

1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) BILJESKA 2019. 2018.
DOBIT/(GUBITAK) 927.138 (468.373)
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) 952.541 (108.234)

STAVKE KOJE SE NECE NAKNADNO PRENIJETI U DOBIT ILI

GUBITAK 23.308 -
Promjene revalorizacijskih pricuva dugotrajne materijalne 93.308 _
imovine '

STAVKE KOJE SU PRENESENE ILI CE SE NAKNADNO PRENIJETI U

DOBIT ILI GUBITAK ) M)
Duznicki vruednos_n! papiri po fer vrijednosti kroz ostalu 929.233 (108.234)
sveobuhvatnu dobit:

Dobici/(gubici) iz ponovnog mjerenja 1.003.403 (52.609)
(Dobici)/gubici od prodaje preneseni u dobit ili gubitak (74.821) (53.330)
Neto_ promjeqe rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane 651 (2.295)
kreditne gubitke

UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) 1.879.679 (576.607)

BiljeSke na stranicama od 175. do 253. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

HRVATSKA NARODNA BANKA I



FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019.

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

(svi iznosi izraZzeni su u tisucama kuna) BILJESKA 31.12. 2019. 31.12. 2018.
IMOVINA

Gotovina i sredstva na tekucim raunima kod drugih banaka 13 7.351.114 9.524.804
Depoziti kod drugih banaka 14 15.321.900 11.426.141
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 15 39.405.122 39.709.543
Krediti 16 1.914.408 2.029.317
Obratni repo ugovori 17 11.467.170 21.278.988
DuzZnicki vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 18 14.365.394 682.112
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 19 9.428.524 9.248.636
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 20 47.439.374 43.995.277
Ylizr;i;;:;i\\;:jgglrrjoksani papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 21 59165 60218
Ulaganja obracunata metodom udjela 22 25.736 23.617
Ostala imovina 23 5.007.400 2.577.237
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina 24 620.824 579.046
UKUPNO IMOVINA 152.406.131 141.134.936
OBVEZE

Novcanice i kovani novac u optjecaju 25 38.734.616 35.046.160
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 26 74.624.796 69.807.221
Repo ugovori 27 5.998.829 9.219.306
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 28 6.712.594 2.898.000
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 29 9.414.492 9.230.974
Ostale obveze 30 687.097 461.838
UKUPNO OBVEZE 136.172.424 126.663.499
KAPITAL

Temeljni kapital 3 2.500.000 2.500.000
Pricuve 31 13.733.707 11.971.437
UKUPNO KAPITAL 16.233.707 14.471.437
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 152.406.131 141.134.936

Financijske izvjestaje prikazane na stranicama od 4. do 90. odobirili su dana 13. ozujka 2020.:
direktor Direkcije raunovodstva: guverner:
Boris Vujc¢i¢

4. -(_/c‘aﬂﬁa ﬁ‘af%

~

BiljeSke na stranicama od 175. do 253. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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FINANCIJSKI 1IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019. m

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

(svi iznosi izraZeni su TEMELJNI OPCE REZERVA FER VRIJED- REVALORIZACIJ- UKUPNE PRI- DOBITILI  UKUPNO
u tisuéama kuna) KAPITAL  PRICUVE  NOSTI ZA DUZNICKE SKE PRICUVE ZA CUVE GUBITAK  KAPITAL
VRIJEDNOSNE PAPIRE NEKRETNINE
PO FER VRIJEDNOSTI
KROZ OSTALU SVEO-
BUHVATNU DOBIT

STANJE 1. SIJECNJA 2018. 2.500.000 11.284.037 930.127 333.880  12.548.044 — 15.048.044
Dobit/(gubitak) - - - - — (468.373) (468.373)
Ostala sveobuhvatna dobit/

(qubitak) - - (108.234) - (108.234) - (108.234)
Ukupna sveobuhvatna dobit/

(qubitak) - - (108.234) - (108.234) (468.373) (576.607)
Amorhzgcua revaloriziranih _ 5933 _ (5.233) _ _ _
nekretnina

Pokrivanje gubitka iz opéih a a B 3
pricuva (biljeska br. 35) (468.373) (468.373) 468.373

STANJE 31. PROSINCA 2018. 2.500.000 10.820.897 821.893 328.647 11.971.437 — 14.471.437
STANJE 1. SIJECNJA 2019. 2.500.000 10.820.897 821.893 328.647 11.971.437 - 14.471.437
Dobit/(gubitak) - - - - - 927138 927138
Ostala sveobufvatna dobit/ - - 929.233 23308 952.541 - 952,541
(qubitak)

Ukupna sveobufvatna dobit/ - - 929.233 23308 952541 927138 1.879.679
(qubitak)

Amorhzgcua revaloriziranih _ 5.934 _ (5.234) _ _ _
nekretnina

Raspodjela dobiti u opée pri¢uve _ B _ _
(biljeska br. 35) 809.729 809.729  (809.729)

Raspodiela dobiti u drzavni _ _ _ _ _

proracun (bilieska br. 35) (117.409)  (117.409)
STANJE 31. PROSINCA 2019. 2.500.000 11.635.860 1.751.126 346.721 13.733.707 - 16.233.707

BiljeSke na stranicama od 175. do 253. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019.

1IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2019. 2018.
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Primljene kamate 959.561 924.676
Placene kamate (307.182) (251.999)
Primljene naknade i provizije 53.029 49.010
Placene naknade i provizije (12.710) (11.321)
Primljene dividende i udjeli u dobiti 5.419 6.933
Ostali primici 91.879 66.796
E;:;i?i?] iT:terijalnih, administrativnih i ostalih troSkova, usluga i troSkova (324.575) (324.156)
Priljevi/(odljevi) na osnovi depozita i obratnih repo ugovora kod drugih banaka 6.220.402 (12.703.865)
Priljevi/(odljevi) na osnovi kredita 134.507 (750.091)
Prodaja/(kupnja) vrijednosnih papira koji se drZe radi trgovanja 502.715 (12.131.436)
Eggﬁz:ﬁ(mem)s tr;taugﬁggqv; sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnim 39.453 94523
Prodaja/(kupnja) vrijednosnih papira po amortiziranom trosku (13.677.771) (683.331)
:\Zzgsjuar:\(};t;r?:jgggirtijednosnih papira koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu (2.284.580) 4.073.147
Priljevi/(odljevi) na osnovi ostalih sredstava (266.294) (110.788)
Odljevi na osnovi obveza prema MMF-u (50) (51)
Emisija/(povlacenje) gotovog novca u optjecaju 3.688.456 3.354.736
Priljevi/(odljevi) na osnovi obveza po repo ugovorima i ostalih

obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama (942.434) 8.760.785
Priljevi/(odljevi) na osnovi obveza prema drZavi i drzavnim institucijama 3.710.334 (42.311)
Priljevi/(odljevi) na osnovi ostalih obveza 249.382 (263.244)
NETO NOVCANI TOK 0D POSLOVNIH AKTIVNOSTI (2.160.459) (10.011.987)
NOVCANI TOK 0D ULAGACKIH AKTIVNOSTI

Kupnja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine (30.061) (30.056)
Povrat/(uplata) dijela uplacenoga kapitala u ESB 1.053 -
NETO NOVCANI TOK 0D ULAGACKIH AKTIVNOSTI (29.008) (30.056)
NOVCANI TOK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Priljevi/(odljevi) na osnovi obveza za najmove (992) -
NETO NOVCANI TOK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (992) =
“glNSCAPCRPII\\III(\)JVE(!:\IAENLEEQ\\;;L\\IALPE(,)\‘?EIVNE/(NEGATIVNE) TECAJNE RAZLIKE 67.280 (174.602)
NETO POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA (2.123.179) (10.216.645)
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 12.278.317 22.494.962
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (BILJEéKA BR. 34) 10.155.138 12.278.317

BiljeSke na stranicama od 175. do 253. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019. m

Biljieska br. 1 — Opci podaci i racunovodstveni standardli

1.1. Opci podaci

Hrvatska narodna banka sredisnja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hrvatskih
velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Hrvatska narodna banka u
vlasnistvu je Republike Hrvatske, koja jamc¢i za njezine obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja i u izvrSavanju
svojih zadataka samostalna je i neovisna. Osnovni je cilj Hrvatske narodne banke odrzavanje stabilnosti

cijena.

Hrvatska narodna banka obavjesStava Hrvatski sabor o financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabilnosti

cijena i provedbi monetarne politike, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i Zakona jesu:

. utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

. drzanje medunarodnih pri¢uva Republike Hrvatske i upravljanje njima

. izdavanje nov€anica i kovanog novca

. izdavanje i oduzimanje odobrenja i suglasnosti u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje

kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet, institucija za elektroni¢ki novac i
platnih sustava te devizno poslovanje i poslovanje ovlastenih mjenjaca

. obavljanje poslova supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje
kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet, institucija za elektronicki novac i
platnih sustava

. vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim ra¢unima, davanje kredita

kreditnim institucijama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

. uredivanje i unapredivanje sustava platnog prometa

. obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

. donosenje podzakonskih propisa u poslovima iz njezine nadleznosti
o pridonoSenje stabilnosti financijskog sustava u cjelini i

. obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke sastoji se od osam ¢lanova, a €ine ga guverner, zamjenik guvernera i Sest

viceguvernera Hrvatske narodne banke.
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FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019.

Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka

Hrvatske narodne banke te utvrduje politike povezane s djelovanjem Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:

. prof. dr. sc. Boris Vuj¢i¢, guverner

. dr. sc. Sandra Svaljek, zamjenica guvernera

. dr. sc. Michael Faulend, viceguverner (do 5. srpnja 2019. i od 12. srpnja 2019.)
. Bojan Fras, viceguverner (do 5. srpnja 2019. i od 12. srpnja 2019.)

. Neven Barbaros$a, viceguverner (do 25. listopada 2019.)
. mr. sc. Slavko TeSija, viceguverner

U dr. sc. Roman Subig, viceguverner

o mr. sc. Martina Drvar, viceguvernerka.

1.2. Racdunovodstveni standardi

Nekonsolidirani financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji obuhvaéaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS),
njihove dopune i povezana tumacenja te Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI),
njihove dopune i povezana tumacenja, koje je utvrdila Europska komisija, a objavljeni su u Sluzbenom
listu Europske unije. Priprema financijskih izvjeStaja Hrvatske narodne banke u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvje$tavanja koji su na snazi u EU-u regulirana je odredbama Zakona o

Hrvatskoj narodnoj banci i Zakona o raCunovodstvu.

1.2.1. Primjena novih i revidiranih standarda i izmjene u raCunovodstvenim politikama

U 2017. objavljen je novi standard, u 2018. izmjene i dopune postojeceg standarda i tumacenje Odbora
za tumacenje medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, a u 2019. izmjene i dopune postojecih
standarda s obveznom primjenom u EU-u za godiSnja razdoblja koja pocinju od 1. sijecnja 2019., kako je

prikazano u sljedecoj tablici.

HRVATSKA NARODNA BANKA



FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019. “

SLUZBENI LIST EU-a STANDARD

SLL 291, 9. 11. 2017. MSFI 16 — Najmovi (novi)

SLL 82, 26.3.2018. MSFI 9 — Financijski instrumenti (izmjene i dopune)

SL L 265, 24. 10. 2018. OTMSFI 23 — Nesigurnost u pogledu tretmana poreza na dobit

SLL 39, 11. 2. 2019. MRS 28 — Udijeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima (izmjene i dopune)
SLL72,14.3.2019. MRS 19 — Primanja zaposlenih (izmjene i dopune)

GodiSnja poboljSanja MSFl-ja, ciklus 2015. — 2017.:
MRS 12 — Porez na dobit (izmjene i dopune)
SLL73,15. 3. 2019. MRS 23 — TroSkovi posudbe (izmjene i dopune)
MSFI 3 — Poslovna spajanja (izmjene i dopune)
MSFI 11 — Zajednicki poslovi (izmjene i dopune)

Navedeni standardi i tumacenje primijenjeni su u sastavljanju financijskih izvjeStaja za 2019. godinu, a

njihova primjena nije imala znatnog utjecaja na financijske izvjestaje Hrvatske narodne banke.

Racunovodstvene politike Hrvatske narodne banke koje se primjenjuju na izvjeStajna razdoblja od 1.
sije€nja 2019. razlikuju se od racunovodstvenih politika koje su se primjenjivale u izradi posljednjih
financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke u na€inu priznavanja najmova s obzirom na to da je
dosadasnji MRS 17 — Najmovi zamijenjen novim standardom MSFI 16 — Najmovi. Prema MRS-u 17
postojale su dvije vrste najmova (financijski i operativni najam), a najam se razvrstavao kao poslovni
najam ako se njime nisu prenosili svi znacajni rizici i koristi povezani s vlasniStvom. Hrvatska narodna
banka razvrstavala je svoje najmove prema MRS-u 17 kao poslovne najmove, a pla¢anja najma u okviru
poslovnog najma priznavala je kao rashod na linearnoj osnovi tijekom razdoblja najma. Prema MRS-u 17
operativni najmovi nisu bili uklju€eni u izvjestaj o financijskom polozaju, dok se prema MSFI-ju 16 uvodi
jedan model raunovodstva najmova za najmoprimce, prema kojemu se priznaju imovina i obveze s

osnove najma u financijskim izvjestajima najmoprimca.

Pri sklapanju ugovora Hrvatska narodna banka ocjenjuje je li rije¢ o ugovoru o najmu odnosno sadrzava li
ugovor najam. Prema MSFI-ju 16 rije€ je o ugovoru o najmu ili ugovoru koji sadrzava najam ako se njime
prenosi pravo nadzora nad uporabom utvrdene imovine u odredenom razdoblju u zamjenu za naknadu.
Hrvatska narodna banka ne odvaja komponente koje se ne odnose na najam od komponenata koje se

odnose na najam, ve¢ sve povezane komponente obracunava kao jedinstvenu komponentu najma.

U skladu s MSFI-jem 16 Hrvatska narodna banka na datum pocetka najma priznaje imovinu s pravom
uporabe i obveze po najmu. Imovina s pravom uporabe pocetno se mjeri po trosku, a nakon datuma
pocetka najma ta se imovina mjeri primjenom modela troSka. Hrvatska narodna banka ne priznaje imovinu

s pravom uporabe kod kratkoro¢nih najmova i najmova s odnosnom imovinom niske vrijednosti.
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Hrvatska narodna banka primjenjuje MSFI 16 na ugovore koji su prethodno utvrdeni kao najmovi
primjenom MRS-a 17 i OTMSFI-ja 4 — Utvrdivanje sadrzava li sporazum najam. Hrvatska narodna banka
primijenila je MSFI 16 koristeci se modificiranim retroaktivnim pristupom prema kojemu se kumulativni
ucinak prve primjene standarda priznaje kao uskladivanje poCetnog stanja zadrzane dobiti na datum

prve primjene standarda, a usporedni se podaci ne prepravljaju. Hrvatska narodna banka priznala je
imovinu s pravom uporabe na datum prve primjene za najmove koji su prethodno klasificirani kao poslovni
najam primjenom MRS-a 17 i mjeri je po iznosu koji je jednak obvezi po najmu, prilagodenom za iznos
svih unaprijed izvrSenih ili dospjelih pla¢anja najma povezanih s tim najmom priznatih u izvjestaju o

financijskom polozaju neposredno prije datuma prve primjene.

U sljedecoj tablici prikazan je ucinak primjene MSFl-ja 16.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

NA DAN 1. 1. 2019. NA DAN 31. 12. 2019.
Imovina s pravom uporabe 256 7.761
Obveze na osnovi najma 256 6.834

Imovina s pravom uporabe priznata je u iznosu jednakom obvezama na osnovi najma te stoga nije bilo

utjecaja primjene MSFI-ja 16 na poc¢etno stanje opdéih pri¢uva Hrvatske narodne banke na dan 1. 1. 2019.

1.2.2. Standardi i tumacenja utvrdeni u EU-u koji nisu primijenjeni u sastavljanju
financijskih izvjestaja za 2019.

U 2019. objavljene su, s obveznom primjenom u EU-u za godis$nja razdoblja koja pocinju od 1. sijeCnja
2020., izmjene standarda kako je prikazano u sljedecoj tablici.

SLUZBENI LIST EU-a STANDARD

Izmjene upucivanja na Koncepcijski okvir u Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (viSe

SLLAE @ 11 2kl standarda i tumacenja)

Definicija izraza "znacajno":
SL L 318, 10. 12. 2019. MRS 1 — Prezentiranje financijskih izvjeStaja (izmjene i dopune)
MRS 8 — Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske (izmjene i dopune)

Primjena navedenih izmjena i dopuna MSFI-ja nece imati znatnog utjecaja na financijske izvjestaje

Hrvatske narodne banke.
Hrvatska narodna banka nije izabrala moguénost ranijeg datuma primjene novih standarda, izmjena

i dopuna standarda te njihovih tumacenja, koje je donio EU, a &ija je primjena u 2019., s obzirom na

pocetak financijske godine koji je odreden 1. sije€nja, dobrovoljna (heobvezna).
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1.2.3. Standardi i tumacenja koji nisu utvrdeni u EU-u

Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (engl. International Accounting Standards Board
—1ASB) i Odbor za tumacenje medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (engl. International
Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) objavili su odredeni broj novih standarda i
tumacenija koji jo$ nisu doneseni u EU-u. Procjenjuje se da njihova primjena nece imati znatnog utjecaja

na pripremu financijskih izvjeStaja Hrvatske narodne banke.

1.3. Osnova pripreme

Financijski izvjestaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i nac¢ela povijesnog troska, osim

kod financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, kod duznickih vrijednosnih papira u
financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te zemljiSta i zgrada koji se iskazuju
u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno

akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od umanjenja.

Funkcijska valuta i valuta prezentiranja Hrvatske narodne banke jest kuna. Financijski izvjestaji izrazeni su

u tisu¢éama kuna.

Financijski izvjestaji zasnivaju se na pretpostavci o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

1.4. Primjena procjena i prosudba

Pri pripremi financijskih izvjestaja za 2019. rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procjenama
i pretpostavkama koje utje€u na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose imovine,
obveza, prihoda i rashoda. Te se procjene zasnivaju na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim

dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.

TroSkovi tiskanja nov&anica pocetno se razgraniCuju i priznaju u lzvjestaju o dobiti ili gubitku tijekom
razdoblja od deset godina, a troSkovi kovanja kovanog novca tijekom razdoblja od dvanaest godina.
Vremensko razgrani¢enje zasniva se na procjeni korisnog vijeka nov€anica i kovanog novca koji uklju¢uje
pohranu nov€anica i kovanog novca u trezoru (logistiCke pri€uve za redovitu opskrbu gotovinskih centara
i strateSke priCuve gotovog novca, odnosno pohrana neprikladnoga gotovog novca do njegova unistenja) i
prosjecno vrijeme njihove upotrebe u optjecaju.

Znacajne prosudbe rukovodstva u primjeni raGunovodstvenih politika te osnovni izvori neizvjesnosti

procjena isti su kao i oni primijenjeni pri pripremi godiSnjih financijskih izvjestaja za 2018.
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1.4.1. Fer vrijednost i hijerarhija fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi se primila za prodanu imovinu ili platila za prenesenu obvezu u uobi¢ajenoj

transakciji izmedu sudionika na trziStu na dan mjerenja (izlazna cijena).

Tehnike mjerenja koje se primjenjuju pri odredivanju fer vrijednosti jesu trzisni, troSkovni i dobitni pristup.
TrziSni pristup sluzi se cijenama i drugim relevantnim informacijama iz trziSnih transakcija identi¢nom ili
slicnom imovinom ili obvezama. TroSkovni pristup tehnika je vrednovanja kojom se dobiva iznos koji bi bio
potreban u sadasnjem trenutku da se zamijeni usluzni kapacitet neke imovine (koji se €esto naziva i tekudi
trosak zamjene). Dobitni pristup svodi buduée iznose (npr. nov€ani tok ili prihode i rashode) na jedan
tekudi (ij. diskontirani) iznos.

Hijerarhija fer vrijednosti sastoji se od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja kojima se mijeri

fer vrijednost:

. razina 1 — ulazni podaci jesu cijene koje kotiraju na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu odnosno
obveze koje su subjektu dostupne na datum mjerenja

. razina 2 — ulazni podaci jesu ulazni podaci koji nisu cijene koje kotiraju i vidljivi su za predmetnu
imovinu odnosno obvezu, izravno ili neizravno

. razina 3 — ulazni podaci jesu ulazni podaci o predmetnoj imovini odnosno obvezi koji nisu vidljivi

(nije rije¢ o dostupnim provijerljivim trziSnim podacima).
U postupku mjerenja fer vrijednosti primjenjuju se primjerene tehnike mjerenja za koje su dostupni
potrebni podaci, uz maksimalnu uporabu vidljivih i minimalnu uporabu ulaznih podataka koji nisu vidljivi

na aktivhom trzistu.

Hrvatska narodna banka priznaje reklasifikacije izmedu pojedinih razina fer vrijednosti na kraju

izvjeStajnog razdoblja u kojemu se dogodila promjena.

Detaljnije objave o mjerenju fer vrijednosti financijske imovine i obveza nalaze se u biljeSci broj 36.

1.4.2. Gubici od umanjenja financijske imovine

Potreba za umanjenjem vrijednosti financijske imovine procjenjuje se kako je opisano u ra¢unovodstvenoj

politici o umanjenju vrijednosti financijske imovine.
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1.4.3. Neizvjesnost procjena povezanih sa sudskim sporovima

Hrvatska narodna banka formirala je rezervacije za sudske sporove u iznosu od 36.545 tisu¢a kuna
(2018.: 24.822 tisuée kuna). Rukovodstvo vjeruje da su navedene rezervacije dostatne. Detaljne objave o

rezervacijama za sudske sporove navedene su u biljesci br. 30.

Biljeska br. 2 — Sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika

2.1. Kamatni prihodi i rashodi

U kamatne prihode uklju€uju se prihodi od kupona financijskih instrumenata. Kamatni prihodi uve¢avaju
se za obracunatu amortizaciju diskonta na kupljene vrijednosne papire, a umanjuju se za obraCunatu

amortizaciju premije na kupljene vrijednosne papire.

Prihodi od kamata za financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom troSku i financijsku imovinu
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se u Izvjestaju o dobiti ili gubitku primjenom

metode efektivhe kamatne stope.

Pri obracunu prihoda od kamata efektivha kamatna stopa primjenjuje se na bruto knjigovodstvenu

vrijednost financijske imovine osim kod:

. kupljene ili stvorene financijske imovine umanjene za kreditne gubitke (za takvu financijsku imovinu
na amortizirani troSak financijske imovine iz po€etnog priznavanja primjenjuje se efektivha kamatna
stopa uskladena za kreditni rizik) i

. financijske imovine koja nije kupljena ni stvorena financijska imovina umanjena za kreditne gubitke,
ali je naknadno postala financijska imovina umanjena za kreditne gubitke (za takvu financijsku

imovinu na amortizirani troSak financijske imovine primjenjuje se efektivna kamata stopa).
Prihod od kamata na duzniCke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se
primjenom nominalne kuponske kamatne stope i iskazuje se na poziciji Ostali kamatni prihodi u lzvjeStaju

o dobiti ili gubitku.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijsku imovinu prikazuju se kao

kamatni rashod.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijske obveze prikazuju se kao

kamatni prihod.
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2.2. Prinodi od naknada i provizija i troskovi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u trenutku
pruzanja usluge.

TroSkovi naknada i provizija iskazuju se u lzvjeStaju o dobiti ili gubitku u razdoblju u kojemu su usluge

primljene.

2.3. Prihodi od dividenda

Prihodi od dividenda na vlasnike vrijednosne papire priznaju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku u trenutku

nastanka prava na primitak dividende.

2.4. Prihodi i rashodi na osnovi teCajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preraCunavaju se u kune prema tecaju vaze¢em na dan transakcije.
Stavke iskazane u stranim valutama ponovo se preracunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju
primjenom tec€aja vazeceg na taj datum. Dobici i gubici nastali preraCunavanjem monetarnih stavki
priznaju se u dobit ili gubitak razdoblja u kojemu su nastali. Preraunavanje se obavlja prema srednjem

te¢aju Hrvatske narodne banke.

Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaiji deviza uklju€uju se u realizirane prihode i rashode razdoblja u
kojemu su nastali. Sve ostale teCajne razlike iskazuju se kao nerealizirani dobici ili gubici u razdoblju kada
se pojave.

Nemonetarna imovina i obveze u stranim valutama koje su iskazane po povijesnom trosku primjenom
teCaja na datum transakcije ne preracunavaju se ponovo na datum izvjestaja o financijskom polozaju, {j.
te¢ajne se razlike ne utvrduju.

TecCajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2019. iznosili su:

1 USD = 6,649911 HRK (2018.: 6,469192 HRK)

1 EUR = 7,442580 HRK (2018.: 7,417575 HRK)
1 XDR = 9,227696 HRK (2018.: 9,047556 HRK).
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2.5. Prinodi | rashodi rezerviranja

Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezerviranja priznaju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku na kraju

obra¢unskog razdoblja na koje se odnose.

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala
na osnovi proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban odljev
resursa te ako je mogucée pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu ispunjena,

rezervacija se ne priznaje.

2.6. Financijski instrumenti

Hrvatska narodna banka pri priznavanju, vrednovaniju i klasifikaciji financijske imovine primjenjuje odredbe

MSFI-ja 9 - Financijski instrumenti.

2.6.1. Priznavanje i prestanak priznavanja financijske imovine

Hrvatska narodna banka priznaje financijsku imovinu u svom izvjestaju o financijskom polozaju samo u
slu¢aju kada Hrvatska narodna banka postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni

uvjeti instrumenta.

Redovita kupnja ili prodaja financijske imovine priznaje se i prestaje priznavati primjenom rac¢unovodstva
na datum namire. Datum namire jest datum na koji se imovina isporu¢uje HNB-u ili na koji HNB isporucuje

imovinu.
Depoziti i krediti poCetno se priznaju na datum nastanka.
Hrvatska narodna banka prestaje priznavati financijsku imovinu samo u slu¢aju ako:

. isteknu ugovorna prava na nov€ane tokove od financijske imovine

. prenese financijsku imovinu na nacin da prenese ugovorna prava na primitak nov€anih tokova od
financijske imovine ili zadrZi ugovorna prava na primitak nov€anih tokova od financijske imovine, ali
preuzme ugovornu obvezu da ce isplatiti nov€ane tokove jednome primatelju ili viSe njih

. prenese gotovo sve rizike i koristi vlasniStva nad financijskom imovinom

. ne prenese niti zadrzi gotovo sve rizike i koristi vlasniStva nad financijskom imovinom, a nije

zadrzala nadzor nad financijskom imovinom.
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2.6.2. PoCetno i naknadno vrednovanje financijske imovine

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka pocetno se mjeri po fer vrijednosti bez
ukljucivanja transakcijskih troskova, a kod financijske imovine koja nije odredena po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka fer vrijednost uvecava se za transakcijske troSkove.

Nakon pocCetnog mjerenja Hrvatska narodna banka mijeri financijsku imovinu:

. po amortiziranom troSku
. po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili
. po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

TroSkovi prodanih vrijednosnih papira odreduju se primjenom metode ponderiranoga prosje¢nog troska.

Mijerenje po amortiziranom troSku

Amortizirani troSak financijske imovine iznos je po kojemu se financijska imovina mjeri pri po¢etnom
priznavanju, umanjen za otplatu glavnice, uvecéan ili umanjen za kumulativhu amortizaciju, primjenom
metode efektivhe kamatne stope, svih razlika izmedu pocetnog iznosa i iznosa pri dospijecu te uskladen

za sve rezervacije za umanjenje vrijednosti.

Metoda efektivne kamatne stope metoda je izraCuna amortiziranog troska financijske imovine te

rasporedivanja i priznavanja prihoda od kamata u racunu dobiti i gubitka tijekom odredenog razdoblja.
Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se to€¢no diskontiraju procijenjena buduca placanja u novcu ili
primitak novca tijekom oCekivanog vijeka trajanja financijske imovine na bruto knjigovodstvenu vrijednost

financijske imovine.

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine amortizirani je troSak financijske imovine prije

uskladivanja za rezervacije za umanjenje vrijednosti.

2.6.3. Klasifikacija financijske imovine
Hrvatska narodna banka klasificira financijsku imovinu kao imovinu koja se naknadno mijeri po
amortiziranom trosku, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka na osnovi:

. poslovnog modela upravljanja financijskom imovinom i
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. obiljezja financijske imovine s ugovornim nov&anim tokovima.

Poslovni model odnosi se na nacin na koji Hrvatska narodna banka upravlja svojom financijskom

imovinom radi stvaranja nov€anih tokova. Poslovni su modeli u Hrvatskoj narodnoj banci:

. poslovni model &iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova

. poslovni model &iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih nov&anih tokova i prodajom financijske
imovine

. ostali poslovni modeli.

Hrvatska narodna banka upravlja financijskom imovinom, koja se drzi u okviru poslovnog modela Ciji

je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova, radi ostvarenja nov&anih tokova
prikupljanjem ugovornih pla¢anja tijekom vijeka trajanja instrumenta. Pri odredivanju je li moguce
ostvarenje nov&anih tokova prikupljanjem ugovornih nov¢anih tokova od financijske imovine potrebno je
razmotriti uCestalost, vrijednost i vrijeme prodaje u proslim razdobljima, razloge te prodaje i oCekivanja
glede prodajnih aktivnosti u bududim razdobljima. Prodaje mogu biti u skladu s poslovnim modelom ¢iji
je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova ako su rijetke ili beznacajne po svojoj
vrijednosti, pojedinacno ili skupno.

U okviru poslovnog modela €iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih nov&anih tokova i prodajom
financijske imovine Hrvatska narodna banka drzi financijsku imovinu ¢iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem
ugovornih nov¢anih tokova i prodajom financijske imovine. U usporedbi s poslovnim modelom ¢iji je cilj
drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova, u okviru ovoga poslovnog modela prodaje
su obi¢no ¢eSce i vrijednost im je veca jer je prodaja financijske imovine sastavni, a ne sporedan element

ostvarenja cilja poslovnog modela.

Hrvatska narodna banka upravlja financijskom imovinom koja se drzi u okviru ostalih poslovnih modela u
cilju ostvarenja nov&anih tokova prodajom imovine. Odluke se donose na osnovi fer vrijednosti imovine,
a Cak i ako Hrvatska narodna banka prikupi ugovorne nov€ane tokove dok u posjedu ima financijsku
imovinu, cilj takvoga poslovnog modela ne ostvaruje se prikupljanjem ugovornih nov¢anih tokova i

prodajom financijske imovine.

Za financijsku imovinu koja se drzi u sklopu poslovnog modela &iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja
ugovornih nov¢anih tokova ili u sklopu poslovnog modela ¢iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih
novcanih tokova i prodajom financijske imovine potrebno je odrediti jesu li ugovorni nov€ani tokovi
imovine samo plac¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice. Samo ona financijska imovina
koja udovoljava uvjetu "samo plac¢anje glavnice i kamata" moze se klasificirati u kategoriju financijske
imovine po amortiziranom troSku ili u kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit.
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Procjenjuje se da su ugovorni nov¢ani tokovi financijske imovine samo pla¢anje glavnice i kamata te da
udovoljavaju uvjetima tzv. testa SPPI (engl. Solely Payments of Principal and Interest) ako financijska

imovina ima sljedeca obiljezja:

. sadrzava fiksni kupon
. vrijednost glavnice isplacuje se na dan dospijec¢a obveznice
. nema vezanih opcija, npr. opciju konverzije, opciju call ili put.

Hrvatska narodna banka duzna je, iskljucivo ako mijenja svoj poslovni model upravljanja financijskom

imovinom, reklasificirati svu financijsku imovinu na koju utjeCe promjena poslovnog modela.

2.6.3.1. Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom tro$ku ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

. financijska se imovina drzi u sklopu poslovnog modela cija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih nov&anih tokova i
. na temelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov¢ani tokovi koji su

samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Za financijsku imovinu koja je klasificirana u kategoriju financijske imovine po amortiziranom troSku u
dobit ili gubitak priznaju se prihodi od kamata utvrdeni primjenom metode efektivne kamatne stope,

dobici ili gubici koji proizlaze iz promjene te€aja i o€ekivani kreditni gubici. Pri prestanku priznavanja

financijske imovine dobici ili gubici priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

U kategoriju financijske imovine po amortiziranom trosku klasificiraju se duzni€ki vrijednosni papiri, novac,
depoziti kod banaka i bankovnih institucija, obratni repo ugovori, krediti, potraZivanja od kupaca i druga

potrazivanja koja odgovaraju definiciji financijskog instrumenta.

2.6.3.2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba

sljedeca uvjeta:

. financijska se imovina drzi u sklopu poslovnog modela ¢iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih
novcanih tokova i prodajom financijske imovine te
. na temelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov¢ani tokovi koji su

samo plaéanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.
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Dobit ili gubitak od duznickih vrijednosnih papira koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, s iznimkom dobiti ili gubitaka od umanjenja vrijednosti
i dobiti i gubitka od te€ajnih razlika, sve do prestanka priznavanja financijske imovine ili njezine

reklasifikacije.

Sva dobit i gubici od promjene te€aja stranih valuta za monetarnu imovinu priznaju se u racunu dobiti i
gubitka.

Ako se duznic€ki vrijednosni papiri prestanu priznavati, kumulativna dobit ili gubici prethodno priznati
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificiraju se iz vlasni¢koga kapitala u racun dobiti i gubitka kao

reklasifikacijsko uskladenje.

Kamate izracunate metodom efektivne kamatne stope priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Za duzniCke vrijednosne papire koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit iznosi koji
se priznaju u racunu dobiti i gubitka jednaki su iznosima koji bi bili priznati u racunu dobiti i gubitka da je
imovina mjerena po amortiziranom trosku.

Duznicki vrijednosni papiri koji se drze u sklopu poslovnog modela ¢iji je cilj prikupljanje ugovorenih
nov¢anih tokova i prodaja, a nov€ani su tokovi samo plac¢anje glavnice i kamata, klasificiraju se kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

2.6.3.3. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako se ne mjeri po amortiziranom

trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Hrvatska narodna banka moze, pri po¢etnom priznavanju, odluciti da se financijska imovina mjeri po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako se time otklanja ili znatno umanjuje nedosljednost pri mjerenju
ili priznavanju ("racunovodstvena neuskladenost") koja bi u protivnome nastala zbog mjerenja imovine ili

obveza ili priznavanja dobiti i gubitka povezanih s tom imovinom ili obvezama na razli¢itim osnovama.

Dobit ili gubitak po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaje se u raCunu
dobiti i gubitka.

2.6.3.4. Ulaganja u vlasni¢ke instrumente

Hrvatska narodna banka naknadno mijeri ulaganja u vlasni¢ke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit.
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Promjena fer vrijednosti ulaganja u vlasniCke instrumente prikazuje se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
Iznosi priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti naknadno se ne prenose u racun dobiti i gubitka.
Kumulativna dobit ili gubitak moze se prenositi unutar vlasnickoga kapitala.

Ova ulaganja nisu monetarna stavka te stoga dobit i gubitak prikazani u sveobuhvatnoj dobiti ukljucuju

sve povezane devizne komponente.

Dividende na ulaganja u vlasni¢ke instrumente priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ulaganja u vlasniCke instrumente odredena su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit i obuhvacaju ulaganja u dionice BIS-a i SWIFT-a te uplaéeni kapital ESB-a. Ova se
ulaganja mjere po trosku jer nemaju kotirane trziSne cijene na aktivnom trzistu i njihova se fer vrijednost

ne moze pouzdano izmijeriti.

Hrvatska narodna banka duzna je, isklju€ivo ako mijenja svoj poslovni model upravljanja financijskom

imovinom, reklasificirati svu financijsku imovinu na koju utje€e promjena poslovnog modela.

2.6.4. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Hrvatska narodna banka priznaje rezervacije za umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke
za financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku, financijsku imovinu koja se mjeri po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, potrazivanja na osnovi najma i ugovornu imovinu.

Rezervacije za umanjenje vrijednosti za financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit priznaju se kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i njima se ne umanjuje knjigovodstvena

vrijednost financijske imovine u izvjesStaju o financijskom polozaju.

Ako se kreditni rizik financijskog instrumenta od poc¢etnog priznavanja do datuma izvjestavanja nije znatno
povecao, rezervacije za umanjenje vrijednosti izraCunavaju se u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim

gubicima u dvanaestomjese¢nom razdoblju.
Ako se kreditni rizik financijskog instrumenta nakon poc¢etnog priznavanja znatno povecao, rezervacije za
umanjenje vrijednosti izraCunavaju se u iznosu jednakom oc¢ekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka

trajanja instrumenta.

Hrvatska narodna banka priznaje dobit ili gubitak od umanjenja vrijednosti u racunu dobiti i gubitka u

iznosu ocekivanih kreditnih gubitaka ili ponistenja.
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Na svaki izvjeStajni datum ispituje se je li nakon pocetnog priznavanja do$lo do znatnog povecanja
kreditnog rizika financijskog instrumenta.

Pretpostavlja se da nije doslo do znatnog povecanja kreditnog rizika financijskog instrumenta nakon

pocetnog priznavanja ako je na izvjesStajni datum odreden nizak kreditni rizik financijskog instrumenta.

Kreditna kvaliteta financijskog instrumenta pri po¢etnom priznavanju i promjena kreditne kvalitete

financijskog instrumenta nakon pocetnog priznavanja prate se u tri razine (engl. stage) kreditne kvalitete.

U razini 1 nalaze se financijski instrumenti koji imaju nizak kreditni rizik pri poCetnom priznavanju ili se
kreditni rizik nije znatno povecao nakon pocetnog priznavanja. Za ovu razinu izraCunavaju se rezervacije
za umanijenje vrijednosti u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima u dvanaestomjese¢nom

razdoblju, a kamate se obraCunavaju na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.

U razini 2 nalaze se financijski instrumenti kod kojih je doslo do znatnog povecanja kreditnog rizika
nakon pocetnog priznavanja. Za financijske instrumente u ovoj razini rezervacije za umanjenje vrijednosti
izraCunavaju se u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja instrumenta, a

kamate se obracunavaju na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.

U razini 3 nalaze se financijski instrumenti kod kojih se kreditni rizik znatno pove¢ao nakon pocetnog
priznavanja te je rije€ o financijskoj imovini umanjenoj za kreditne gubitke. Za financijske instrumente
u ovoj razini izraunavaju se oCekivani kreditni gubici tijekom vijeka trajanja instrumenta, a kamate se

obracunavaju na amortizirani troSak financijske imovine.

Pretpostavlja se da je doSlo do znatnog povecéanja kreditnog rizika financijskog instrumenta ako je

dugorocni kreditni rejting financijskog instrumenta, koji je pri inicijalnom priznavanju bio u investicijskom

razredu, pao ispod investicijskog razreda.

Osnovni su kriteriji za prelazak financijskog instrumenta iz razine 1 u razinu 2:

. pad dugoronoga kreditnog rejtinga financijskog instrumenta ispod investicijskog razreda rejtinga
agencije Fitch, a ako nema ocjene, onda se kao sekundarni izvor rabi ocjena agencije Moody's pa
Standard & Poor's i

. prekoracenje dospijeca ugovornih placanja dulje od 30 dana.

Osnovni su kriteriji za svrstavanje financijskog instrumenta u razinu 3:

. pad dugoronoga kreditnog rejtinga financijskog instrumenta ispod investicijskog razreda rejtinga
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agencije Fitch, a ako nema ocjene, onda se kao sekundarni izvor rabi ocjena agencije Moody's pa
Standard & Poor's i
. prekoracenje dospijec¢a ugovornih pla¢anja dulje od 90 dana.

Vrijednost financijske imovine umanjuje se za kreditne gubitke kao posljedica jednog ili viSe dogadaja
koji Stetno utjeCu na procijenjene buduce novcane tokove od te financijske imovine. Dokazi umanjenja

financijske imovine za kreditne gubitke ukljucuju vazne podatke o slijedeéim dogadajima:

. znatnim financijskim poteSkoc¢ama izdavatelja ili duznika
. povredi ugovora, primjerice neispunjenju obveza ili prekora¢enju dospijec¢a
. davanju koncesije ili koncesija od zajmodavca ili zajmodavaca u korist zajmoprimca zbog

ekonomskih ili pravnih razloga povezanih s financijskim poteSko¢ama zajmoprimca, $to zajmodavac

u protivnome ne bi razmatrao

. vjerojatnosti da ¢e zajmoprimac pokrenuti ste€ajni postupak ili drugi oblik financijske reorganizacije
. nestanku aktivnog trzi§ta za odnosnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca i
. kupniji ili izdavanju financijske imovine s velikim diskontom koji odrazava nastale kreditne gubitke.

Osim osnovnih kriterija za odredivanje razine kreditne kvalitete pri odredivanju toga je li doslo do znatnog
povecanja kreditnog rizika nakon poc¢etnog priznavanja, uzimaju se u obzir razumni i pouzdani podaci
koji su dostupni bez nepotrebnih troSkova i truda, a koji mogu utjecati na kreditni rizik financijskog

instrumenta.

Hrvatska narodna banka mijeri o¢ekivane kreditne gubitke financijskog instrumenta na nac¢in koji odrazava:

. nepristran i na osnovi vjerojatnosti odreden iznos na osnovi procjene raspona mogucih ishoda
. vremensku vrijednost novca i
. razumne i utemeljene podatke, dostupne na datum izvjestavanja bez nepotrebnih troskova ili

napora, o proslim dogadajima, tekuéim uvjetima te predvidanjima buducih gospodarskih uvjeta.

Ako se kreditni rizik financijskog instrumenta, za koji su u prethodnom izvjestajnom razdoblju izmjerene
rezervacije za umanijenje vrijednosti u iznosu jednakom oc€ekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka
trajanja, poboljSao u mjeri da se financijski instrument razvrstava u razinu 1, rezervacije za umanjenje
vrijednosti mjere se u iznosu koiji je jednak oCekivanim kreditnim gubicima u dvanaestomjesec¢nom

razdoblju.
Ocekivani kreditni gubici odnose se na procjenu kreditnih gubitaka na osnovi vjerojatnosti (sadasnja

vrijednost svih manjkova novca) tijekom oc€ekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta. Novcani je

manjak razlika izmedu nov€anih tokova koji Hrvatskoj narodnoj banci dospijevaju u skladu s ugovorom
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i nov€anih tokova Ciji primitak Hrvatska narodna banka oCekuje. Model za izracun o€ekivanih kreditnih
gubitaka opisan je u biljesci 37.1.3.

Otpis

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine izravno se umanjuje ako nema razumnih ocekivanja
glede povrata financijske imovine, u cijelosti ili djelomi¢no. Otpis je dogadaj koji dovodi do prestanka

priznavanja.

2.6.5. Financijske obveze

Hrvatska narodna banka priznaje financijsku obvezu u svom izvjestaju o financijskom polozaju samo u
slu€aju kada Hrvatska narodna banka postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni

uvjeti instrumenta. Financijska obveza se pocetno priznaje na datum nastanka.

Financijska se obveza prestaje priznavati u izvjestaju o financijskoj polozaju kada i isklju¢ivo kada se ona
podmiri, odnosno kad se obveza iz ugovora ispuni, ponisti ili kad istekne.

Pri pocetnom priznavaniju financijske se obveze mjere po njihovoj fer vrijednosti, koja se u slu¢aju
financijske obveze koja nije odredena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka umanjuje za

transakcijske troSkove koji se mogu izravno pripisati izdavanju financijske obveze.

Hrvatska narodna banka klasificira svoje obveze kao obveze koje se naknadno mjere po amortiziranom
trosku osim nov¢€anica i kovanica koje se iskazuju po nominalnoj vrijednosti. Financijske se obveze ne

reklasificiraju.

2.7. Repo ugovori i obratni repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuéi ponovnu prodaju/
kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri koji su

kupljeni s obvezom ponovne prodaje u buducnosti ne priznaju se u Izvjestaju o financijskom polozaju.

Izdaci koji se zasnivaju na tim ugovorima priznaju se kao krediti dani bankama ili drugim financijskim
institucijama, a osigurani su odgovarajuc¢im vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu. Vrijednosni
papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, ve¢ se i nadalje iskazuju u Izvjestaju o
financijskom polozaju. Primici od prodaje vrijednosnih papira priznaju se kao obveze prema bankama
ili drugim financijskim institucijama. Razlika izmedu cijene pri prodaiji i cijene pri ponovnoj kupniji

raspodjeljuje se tijekom razdoblja transakcije i ukljuuje u kamatne prihode ili kamatne rashode.
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2.8. Depoziti kod drugih banaka

Depoziti kod domacih i stranih banaka jesu iznosi na racunima koji nemaju karakter transakcijskog novca.

2.9. Medunarodni monetarni fond

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda obuhvacaju ¢lansku kvotu, devizni tekuci racun

i beskamatni depozit kod Medunarodnoga monetarnog fonda, a obveze prema Medunarodnom
monetarnom fondu ¢ine mjenice, racuni Medunarodnoga monetarnog fonda 1 i 2 te obveze za neto
kumulativnu alokaciju. Devizni tekuci racun i depozit te obveze za neto kumulativnu alokaciju kod
Medunarodnoga monetarnog fonda nominirani su u posebnim pravima vucenja (SDR). Ostali racuni kod

Medunarodnoga monetarnog fonda nominirani su u kunama.

2.10. Ulaganja obraCunata metodom udjela

Hrvatska narodna banka ima znac¢ajan utjecaj u Hrvatskom nov¢arskom zavodu, pa se u skladu
s MRS-om 28 Hrvatski nov€arski zavod smatra pridruzenim subjektom. Hrvatska narodna banka

obracunava svoj udio u pridruzenom subjektu metodom udjela.

Metoda udjela je racunovodstvena metoda kojom se ulaganje, tj. udio prvobitno iskazuje po troSku i
zatim uskladuje da bi se obuhvatile promjene nastale u ulagateljevu udjelu u neto imovini subjekta koji
je predmetom ulaganja nakon stjecanja. U dobit i gubitak ulagatelja ulazi njegov udio u dobiti i gubitku
subjekta koji je predmetom ulaganja, a ostala sveobuhvatna dobit ulagatelja ukljuCuje njegov udio u

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti subjekta koji je predmet ulaganja.

2.11. Plemeniti metali

Plemeniti metali koji kotiraju na svjetskom trziStu priznaju se prema trziSnoj vrijednosti. Dobici i gubici
nastali zbog promjene fer vrijednosti priznaju se u Izvje$taju o dobiti ili gubitku izvjeStajnog razdoblja u

kojemu su nastali.

2.12. Gotovina u optjecaju

Zakonsko sredstvo placanja u Republici Hrvatskoj jest kuna. Nov¢anice i kovani novac u optjecaju

iskazuju se u nominalnoj vrijednosti.
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2.13. Novac i novCani ekvivalenti

U lzvjestaju o nov€anim tokovima pod novcem i nov€anim ekvivalentima iskazani su novac u blagajni
HNB-a, devizna efektiva u trezoru HNB-a, sredstva na tekuc¢im racunima kod stranih banaka, sredstva na
racunu HNB-a kod Medunarodnoga monetarnog fonda, sredstva na raunu HNB-a u HSVP-u i sredstva
na racunu HNB-a u sustavu TARGET2.

2.14. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

2.15. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina priznaju se u lzvjestaju o financijskom polozaju
prema troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja.
Iznimku &ine zemljiSta i zgrade koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na
datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane

gubitke od umanjenja. Pri obracunu amortizacije primjenjuje se linearna metoda.

Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka unutar ostale sveobuhvatne dobiti. Gubici iz
revalorizacije terete revalorizacijske rezerve do visine prije priznatih revalorizacijskih viSkova, a gubici

iznad prije priznatih viSskova terete Izvjestaj o dobiti ili gubitku izvjeStajnog razdoblja.

Revalorizacijska rezerva uklju€ena u kapital u vezi s pojedinim nekretninama, postrojenjima i opremom
moze se izravno prenijeti u opcée priCuve kad se imovina prestane priznavati. To ukljuCuje prijenos

cijele rezerve kad se imovina povuce iz uporabe ili otudi. Medutim, revalorizacijska rezerva prenosi se

i pri koritenju odnosne imovine. U tom je slu¢aju iznos prenesene rezerve razlika izmedu amortizacije
zasnhovane na revaloriziranoj knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i amortizacije zasnovane na izvornom
trosku nabave imovine. Prijenosi iz revalorizacijske rezerve u opce priCuve ne provode se preko racuna
dobiti i gubitaka.
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Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine:

NAZIV AMORTIZACIJSKE SKUPINE KORISNI VIJEK UPORABE ZA 2019. KORISNI VIJEK UPORABE ZA 2018.

(BROJ GODINA UPORABE) (BROJ GODINA UPORABE)
Nekretnine 20-50 20-50
Racunala i raCunalna infrastruktura 5-8 5-8
NamjeStaj i oprema 4-20 4-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije 2-10 2-10

2.16. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvje$tajnog
razdoblja kako bi se utvrdilo postoje li pokazatelji mogu¢eg umanjenja vrijednosti. Ako takvi pokazatelji
postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu s neodredenim korishim vijekom upotrebe
te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum

izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice
koja stvara novac vec¢a od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja je odrediva
skupina imovine koja stvara priljeve novca koji su uglavhom neovisni o priljevu novca od druge imovine ili
drugih skupina imovine. Jedinica koja stvara novac za Hrvatsku narodnu banku cijela je Hrvatska narodna

banka.
Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za
troskove otudenja ili njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome $to je viSe. Vrijednost pri uporabi
sadasnja je vrijednost buducih nov&anih tokova za koju se o¢ekuje da ée proizadi iz imovine ili jedinice

koja stvara novac.

Vrijednost pri uporabi procjenjuje se diskontiranjem ocekivanih buducih gotovinskih tokova na njihovu
sadasnju vrijednost s pomocu diskontne stope koja odrazava trenutacnu trziSnu procjenu vremenske

vrijednosti novca i rizike specifiCne za tu imovinu.
Gubitak od umanijenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjestavanja

da bi se utvrdilo je li gubitak umanijen ili viSe i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ako je

doslo do promjena u procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak
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od umanjenja vrijednosti ukida se samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine umanjene za akumuliranu

amortizaciju, kakva bi bila izracunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

2.17. TroSkovi zaposlenika

Hrvatska narodna banka ima obvezu plac¢anja obveznih mirovinskih doprinosa. Obveza Hrvatske narodne
banke prestaje u trenutku kad se doprinosi podmire. Doprinosi se priznaju kao tro$ak u racunu dobiti i

gubitka kako nastaju.

Obveze na osnovi dugoroc¢nih primanja zaposlenika, kao Sto su jubilarne nagrade i zakonske otpremnine,
iskazuju se u neto iznosu sadasnje vrijednosti obveze za definirana primanja na datum izvjeStavanja. Za

izracun sadasnje vrijednosti obveze primjenjuje se metoda projicirane kreditne jedinice.

2.18. Rasporedivanje viska i pokrivanje manjka prihoda nad rashodima

Visak prihoda nad rashodima rasporeduje se u opce priCuve i u korist drzavnog proracuna u skladu s
Clankom 57. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci. Rasporedivanje viska prihoda nad rashodima u opce
priCuve obavlja se u iznosu koji utvrduje Savjet Hrvatske narodne banke. Visak prihoda nad rashodima
koji se u tekucoj financijskoj godini rasporeduje u opce pricuve ne moze biti manji od ostvarene neto
dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija bilance stanja s promjenama tec¢aja ili s promjenama
trziSnih cijena, ili veci od 20% ostvarenog viska prihoda nad rashodima. Iznimno, ako je viSak prihoda
nad rashodima maniji od ostvarene neto dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija bilance stanja s
promjenama tecaja i s promjenama trzisnih cijena, viSak prihoda nad rashodima u cijelosti se rasporeduje
u opce priCuve. Ostatak viSka prihoda nad rashodima, nakon rasporedivanja u opce pri€uve, izvanredni
je prihod drzavnog prorac¢una. Manjak prihoda nad rashodima Hrvatska narodna banka pokriva iz opc¢ih
priCuva. Manjak prihoda nad rashodima koji nije moguce pokriti iz opcih pricuva pokriva se iz drzavnog

prorac¢una.
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Bilieska br. 3 — Kamatni prihodi

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Devizni depoziti 62.608 6.438
Vrijednosni papiri po amortiziranom troku 3.945 2.431
o ostalu sveobumtny doit = R
Krediti domacim bankama 24.874 16.028
Devizni obratni repo ugovori 101.322 75.659
Devizni repo ugovori (negativne kamate) 53.122 54.382
Ostalo 769 2.553
UKUPNO KAMATNI PRIHODI IZRACUNATI METODOM EFEKTIVNE KAMATNE STOPE 659.380 589.978
Vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja 169.471 135.722
UKUPNQ OSTALI KAMATNI PRIHODI 169.471 135.722
UKUPNO KAMATNI PRIHODI 828.851 725.700
Bilieska br. 4 — Kamatni rashodi
(svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna) 2019. 2018.
Devizni depoziti (negativne kamate) 56.687 44.754
Devizni repo ugovori 89.310 65.079
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) 119.135 121.741
Depoziti Ministarstva financija 59.776 1.520
Najmovi 78 =
324.986 233.094

Bilieska br. 5 — Neto prihod od naknada i provizija

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Prihodi od naknada i provizija 53.762 49.513
TroSkovi naknada i provizija (22.834) (20.927)

30.928 28.586
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a) Prihodi od naknada i provizija

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Naknade za superviziju kreditnih institucija 46.511 42.351
Ostalo 7.251 7162

53.762 49.513

Hrvatska narodna banka naplacuje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o
kreditnim institucijama, a obveznici pla¢anja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj i podruznice kreditnih institucija sa sjediS§tem izvan Republike Hrvatske. Visina, nacin
izraCuna i nacin placanja naknade za superviziju odreduju se Odlukom o naknadi za superviziju kreditnih

institucija koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

b) TroSkovi naknada i provizija

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
TroSkovi pohrane i ¢uvanja vrijednosnih papira 11.660 10.144
Obvezni doprinos proracunu EBA-e 4.011 3.806
Ostalo 7163 6.977

22.834 20.927

Uredbom (EU) br. 1093/2010 o osnivanju Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (European Banking
Authority — EBA) definirano je da su nadlezna tijela ¢lanovi Europskog sustava financijskog nadzora
(European System of Financial Supervision — ESFS), koji €ini i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo
(EBA). Hrvatska narodna banka prema navedenoj je Uredbi kao tijelo nadlezno za nadzor kreditnih
institucija sastavni dio Europskog sustava financijskog nadzora (ESFS-a) te u skladu s hjom predstavnik
Hrvatske narodne banke sudjeluje kao ¢lan u rukovodeéem tijelu EBA-e Odboru nadzornih tijela (Board

of Supervisors — BoS). Odbor nadzornih tijela svake godine na nacin propisan ¢lankom 63. navedene
Uredbe donosi proracun EBA-e. Prihodi EBA-e iz kojih se financira proracun sastoje se, medu ostalim, i
od obveznih doprinosa nacionalnih nadleznih tijela koji se upla¢uju u skladu s formulom koja se zasniva na

ponderiranju glasova.
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Bilieska br. 6 — Neto rezultat od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.

Neto__re;ultgt kupoprgdaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih papira (156.365) (101.903)

namijenjenih trgovanju

!\letq re.zlultat od sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnim financijskim 38.762 95.391

institucijama

Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala 1.286 (111)
(116.317) (76.623)

Bilieska br. 7 — Neto rezultat od duzniCkih vrijednosnih papira
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2019. 2018.
Neto rezultat prodaje duznickih vrijednosnih papira 74.821 53.330
74.821 53.330

Hrvatska narodna banka ostvarila je u 2019. dobitak od prodaje duznickih vrijednosnih papira po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 74.821 tisu¢u kuna.

Bilieska br. 8 — Neto teCajne razlike

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Neto nerealizirane tecajne razlike 809.729 (592.039)
Neto realizirane teCajne razlike 23.897 (10.911)

833.626 (602.950)

Najveci utjecaj na neto teCajne razlike u izvjestajnom razdoblju imao je rast teCaja EUR/HRK (0,34%) te
rast te¢aja USD/HRK (2,79%) izmedu dva izvjestajna datuma.
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Bilieska br. 9 — Ostali prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 3.880 315
Ostali prihodi 7.158 5.319

11.038 5.634

Bilieska br. 10 — TroSkovi poslovanja

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
TroSkovi za zaposlenike (biljeSka br. 10.1) 186.407 173.649
Materijalni i administrativni troSkovi i usluge 104.858 103.352
TroSkovi izrade novéanica i kovanog novca kuna 68.002 62.166
TroSkovi amortizacije 35.984 34.797

395.251 373.964

U sklopu materijalnih i administrativnih troskova i usluga iskazani su troSkovi odrzavanja zgrada i druge
materijalne imovine, rezijski troSkovi, troSkovi odrzavanja mreznih programa, troSkovi uredskog materijala,
troSkovi sitnog inventara, troSkovi stru¢nog usavr$avanja te drugi tekuci troSkovi. TroSkovi najamnina koji
se odnose na kratkoro¢ne najmove, odnosno najmove imovine niske vrijednosti u 2019. iznosili su 1.862
tisuée kuna.

Tro$kovi amortizacije imovine s pravom uporabe iznose 1.208 tisu¢a kuna i iskazuju se u okviru Trodkova

amortizacije. Imovina s pravom uporabe amortizira se primjenom linearne metode, od datuma pocetka najma

do kraja njezina korisnog vijeka uporabe ili do kraja razdoblja najma, ovisno o tome koji je datum raniji.

Biljeska br. 10.1 — TroSkovi za zaposlenike

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Neto place 93.157 85.121
Doprinosi iz placa i na place 49.399 46.675
Porezi i prirezi 20.217 18.617
Ostali troSkovi za zaposlenike 23.634 23.236

186.407 173.649
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Prosje€an broj zaposlenika u 2019. godini bio je 671 (2018.: 659). Ukupni troskovi za zaposlenike za 2019.
iznose 186.407 tisuca kuna, od Cega se iznos od 30.5083 tisuce kuna odnosi na doprinose za mirovinsko

osiguranje (2018.: 173.649 tisuc¢a kuna, od €ega su se 28.403 tisuce kuna odnosile na doprinose za
mirovinsko osiguranje).

Biljeska br. 11 — Umanjenje vrijednosti

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Umanjenje vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke (biljeSka br. 11.a) 9.519 4.493
Umanjenje vrijednosti nekretnina (biljeska br. 11.b) 590 -

10.109 4.493

a) Umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.

REZERVACIJE ZA UMANJENJE VRIJEDNOSTI ZA OCEKIVANE KREDITNE GUBITKE

Nova umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke prema MSFI-ju 9 47.787 20.390
PoniStenja umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke prema MSFI-ju 9 (38.268) (15.897)
9.519 4.493

U izvjesStajnom razdoblju nije bilo naplate po financijskoj imovini koja se nalazi u razini 3 (engl. stage)
kreditne kvalitete financijskih instrumenata. Kretanja u rezervacijama za umanjenje vrijednosti za
ocekivane kreditne gubitke tijekom godine prikazana su u biljesci 37.1.4.

b) Umanjenje vrijednosti nekretnina

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Gubici pri uskladivanju vrijednosti nekretnina (biljeSka br. 24) 590 -
590 -
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Bilieska br. 12 — Povecanje/(smanjenje) rezervacija

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2019. 2018.
REZERVACIJE ZA RIZIKE | TROSKOVE
Nove rezervacije 23.223 9.146
Ukinute rezervacije (10.222) (10.129)
13.001 (983)
Biljeska br. 13 — Gotovina i sredstva na tekucim racunima
kod drugih banaka
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Novac u blagajni HNB-a 970 1.286
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 2.962.825 2.955.058
Sredstva na tekuéim racunima kod stranih banaka 4.327.949 6.513.329
Sredstva na raunu HNB-a u sustavu TARGET2 59.574 55.428
7.351.318 9.525.101
Umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (204) (297)
7.351.114 9.524.804
Billeska br. 14 — Depoziti kod drugih banaka
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Depoziti kod stranih sredi$njih banaka 15.194.343 11.297.498
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 133.421 130.025
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 2.946 5.368
15.330.710 11.432.891
Umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (8.810) (6.750)
15.321.900 11.426.141
Zemljopisna koncentracija depozita kod drugih banaka:
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Hrvatska 2.938 5.347
Europa 15.318.962 11.420.794
15.321.900 11.426.141
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Biljieska br. 15 — Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja (biljeSka br. 15.a) 38.065.903 38.407.144
Sr.e.dgtva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama 1331694 1296161
(biljeSka br. 15.b)
Plemeniti metali 7.525 6.238
39.405.122 39.709.543
a) Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Vrijednosni papiri nominirani u EUR 32.265.349 32.471.228
Vrijednosni papiri nominirani u USD 5.800.554 5.935.916
38.065.903 38.407.144

Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja uklju€uju obracunate kamate u iznosu od 93.281 tisu¢u kuna

na dan 31. prosinca 2019. (31. prosinca 2018.: 90.083 tisu¢e kuna).

b) Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Sred_st.va povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama 1331694 1296161
nominirana u USD
1.331.694 1.296.161
Biljeska br. 16 — Krediti
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Krediti domacim bankama 1.914.914 2.029.851
Ostali krediti 34 41
1.914.948 2.029.892
Umanjenje vrijednosti za kreditne gubitke (540) (575)
1.914.408 2.029.317
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Krediti domacéim bankama obuhvacaju kredite uz financijsko osiguranje koji su instrument za provodenje
operacija na otvorenom trziStu reguliran Odlukom o provodenju monetarne politike Hrvatske narodne
banke. Kredit uz financijsko osiguranje povratna je transakcija kojom Hrvatska narodna banka pusta

likvidnost drugoj ugovornoj strani uz financijsko osiguranje vrijednosnim papirima prenesenima u skup
prihvatljive imovine.

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po kreditima uz financijsko osiguranje iznosila je 2.144.026
tisuc¢a kuna (31. prosinca 2018.: 2.457.666 tisu¢a kuna).

Bilieska br. 17 — Obratni repo ugovori

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Devizni obratni repo ugovori 11.467.741 21.280.067
11.467.741 21.280.067
Umanjenje vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke (571) (1.079)
11.467.170 21.278.988

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (drzavne obveznice
zemalja rejtinga od Aaa do Baal, vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija rejtinga od Aaa
do Aal i osigurane obveznice rejtinga Aaa) na dan 31. prosinca 2019. iznosi 11.492.828 tisuc¢a kuna (31.
prosinca 2018.: 21.584.610 tisuca kuna).

Biljieska br. 18 — DuzniCki vrijednosni papiri po amortiziranom
trosku

Struktura ulaganja u devizne vrijednosne papire po amortiziranom trosku jest sljedeca:

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Duznicki vrijednosni papiri 14.308.359 679.403
ObraCunate kamate 64.722 2.793
14.373.081 682.196
Umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (7.687) (84)
14.365.394 682.112
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Biljieska br. 19 — Sredstva kod medunarodnoga monetarnog

fonda

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Clanska kvota 6.619.913 6.490.722
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) 2.803.820 2.753.217
Depoziti 4.791 4.697

9.428.524 9.248.636

Bilieska br. 20 — Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Struktura ulaganja u vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit jest sljedeca:

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31. 12. 2018.
Duznicki vrijednosni papiri 47174.201 43.756.015
ObraCunate kamate 265.173 239.262

47.439.374 43.995.277

Rezervacije za umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke za duzni¢ke vrijednosne papire po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit iznose 12.363 tisu¢e kuna (2018.: 11.712 tisu¢a kuna).

Bilieska br. 21 — Vlasnicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — neopoziva odluka

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Dionice BIS-a 41.914 41.914
Dionice SWIFT-a 80 80
Uplaéeni kapital ESB-a 17171 18.224

59.165 60.218

VlasniCke vrijednosne papire Cine uplaceni kapital Europske sredisnje banke — ESB-a (engl. European
Central Bank — ECB) te dionice BIS-a i SWIFT-a. U skladu s dobrom praksom srediSnjih banaka ova se

ulaganja vrednuju po troSku nabave jer nemaju kotiranu trziSnu cijenu na aktivnom trzistu i njihova se fer
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vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti. Hrvatska narodna banka nema namjeru prodavati ova ulaganja u

buducénosti.

Na osnovi posjedovanja 2.441 dionice Banke za medunarodne namire (engl. Bank for International
Settlements — BIS), nominalne vrijednosti 5.000 SDR-a po dionici, Hrvatska narodna banka ¢lanica

je BIS-a, Sto joj pruza mogucnost koriStenja usluga BIS-a srediSnjim bankama i drugim financijskim
organizacijama. U skladu sa Statutom BIS-a od vrijednosti upisanih dionica uplac¢eno je 25%, a ostatak
od 75% c¢ini "kapital na poziv", tj. uplacuje se po pozivu BIS-a. U 2019. Hrvatska narodna banka dobila je
dividendu u iznosu od 5.419 tisu¢a kuna (2018.: 5.111 tisu¢a kuna) na osnovi BIS-ovih dionica.

Hrvatska narodna banka takoder je ¢lanica Udruzenja za medunarodne medubankovne financijske
telekomunikacije (engl. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — SWIFT). Na osnovi
tog Clanstva Hrvatska narodna banka sudjeluje u medunarodnom transferu financijskih poruka. Sest
dionica SWIFT-a nominalne vrijednosti od 125 eura po dionici koje Hrvatska narodna banka posjeduje

pladene su u cijelosti.

Uplaceni kapital Europske sredisnje banke — ESB-a (engl. European Central Bank — ECB) &ini sudjelujuci
interes Hrvatske narodne banke u ESB-u. Prema ¢lanku 28. Statuta Europskog sustava sredisnjih banaka
— ESSB-a (engl. European System of Central Banks — ESCB), nacionalne srediSnje banke — NSB (engl.
National Central Bank — NCB) ESSB-a jedini su upisnici kapitala ESB-a. Upisi kapitala ovise o udjelima
koji su utvrdeni u skladu s ¢lankom 29. Statuta ESSB-a, a koji se prilagoduju svakih pet godina nakon

osnivanja ESB-a. Posljednja prilagodba kapitalnoga klju€a izvr§ena je s u¢inkom od 1. sije€nja 2019.

U skladu s Odlukom Vije¢a 2003/517/EC od 15. srpnja 2003. o statistiCckim podacima koji se upotrebljavaju
za prilagodbu klju€a za upis kapitala Europske sredi$nje banke, udjeli nacionalnih sredi$njih banaka

u klju€u za upis kapitala prilagodeni su kako slijedi od 1. sije€nja 2019. prijenosom sredstava izmedu
nacionalnih sredisnjih banaka.

Tablica 1. Klju¢ za upis kapitala ESB-a

NSB KLJUC ZA UPIS KAPITALA ESB-a

DO 31. 12. 2018. (%) 0D 1. 1. 2019. (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,5280
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,3670
Eesti Pank 0,1928 0,1968
Central Bank of Ireland 1,1607 1,1754
Bank of Greece 2,0332 1,7292
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NSB KLJUC ZA UPIS KAPITALA ESB-a

DO 31. 12. 2018. (%) 0D 1. 1. 2019. (%)
Banco de Espafia 8,8409 8,3391
Banque de France 14,1792 14,2061
Banca d’ltalia 12,3108 11,8023
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1503
Latvijas Banka 0,2821 0,2731
Lietuvos bankas 0,4132 0,4059
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,2270
Central Bank of Malta 0,0648 0,0732
De Nederlandsche Bank 4,0035 4,0677
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 2,0325
Banco de Portugal 1,7434 1,6367
Banka Slovenije 0,3455 0,3361
Narodnd banka Slovenska 0,7725 0,8004
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2708
UKUPNO ZA NSB-e EUROPODRUCJA 70,3915 69,6176
Bbnrapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,8590 0,8511
Ceska narodni banka 1,6075 1,6172
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4986
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5673
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3348
Narodowy Bank Polski 51230 5,2068
Banca Nationala a Romaniei 2,6024 2,4470
Sveriges Riksbank 2,2729 2,5222
Bank of England 13,6743 14,3374
UKUPNO ZA NSB-e 1ZVAN EUROPODRUCJA 29,6085 30,3824
SVEUKUPNO 100,00 100,00

Buduci da Republika Hrvatska nije dio europodrugja, primjenjuju se prijelazne odredbe Clanka 47. Statuta
ESSB-a prema kojemu je Hrvatska narodna banka imala obvezu platiti ESB-u 3,75% iznosa upisanoga
kapitala kao doprinos za pokri¢e troSkova poslovanja ESB-a. Hrvatska narodna banka, kao nacionalna
srediS$nja banka izvan europodrucja, nema pravo na primitak odgovarajuceg udjela pri raspodieli dobiti
ESB-a, a nema ni obvezu pokri¢a gubitka ESB-a. Slijedom izmjena kapitalnoga klju¢a ESB-a od 1. sije¢nja

2019. doprinos Hrvatske narodne banke u upla¢enom kapitalu smanjio se te iznosi 2.302.884,94 EUR.
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Tablica 2. Upisani i uplaceni kapital ESB-a

(svi iznosi izrazeni su u eurima)

NSB

UPISANI KAPITAL
DO 31. 12. 2018.

UPLAGENI KAPITAL
DO 31. 12. 2018.

UPISANI KAPITAL
0D 1. 1. 2019.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2019. m

UPLAGENI KAPITAL
0D 1. 1. 2019.

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d’ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Ndrodnd banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

UKUPNO ZA NACIONALNE
SREDISNJE BANKE
EUROPODRUCJA*

268.222.025,17

1.948.208.997,34
20.870.613,63
125.645.857,06
220.094.043,74
957.028.050,02
1.534.899.402,41
1.332.644.970,33
16.378.235,70
30.537.344,94
44.728.929,21
21.974.764,35
7.014.604,58
433.379.158,03
212.505.713,78
188.723.173,25
37.400.399,43
83.623.179,61
136.005.388,82

7.619.884.851,40

268.222.025,17

1.948.208.997,34
20.870.613,63
125.645.857,06
220.094.043,74
957.028.050,02
1.534.899.402,41
1.332.644.970,33
16.378.235,70
30.537.344,94
44.728.929,21
21.974.764,35
7.014.604,58
433.379.158,03
212.505.713,78
188.723.173,25
37.400.399,43
83.623.179,61
136.005.388,82

7.619.884.851,40

273.656.178,72

1.988.229.048,48
21.303.613,91
127.237.133,10
187.186.022,25
902.708.164,54
1.537.811.329,32
1.277.599.809,38
16.269.985,63
29.563.094,31
43.938.703,70
24.572.766,05
7.923.905,17
440.328.812,57
220.018.268,69
177172.890,71
36.382.848,76
86.643.356,59
137.564.189,84

7.536.110.121,69

273.656.178,72

1.988.229.048,48
21.303.613,91
127.237.133,10
187.186.022,25
902.708.164,54
1.537.811.329,32
1.277.599.809,38
16.269.985,63
29.563.094,31
43.938.703,70
24.572.766,05
7.923.905,17
440.328.812,57
220.018.268,69
177172.890,71
36.382.848,76
86.643.356,59
137.564.189,84

7.536.110.121,69

Bvnrapcka HapogHa 6aHka

(Bulgarian National Bank) 92.986.810,73 3.487.005,40 92.131.635,17 3.454.936,32
Ceské nérodni banka 174.011.988,64 6.525.449,57 175.062.014,33 6.564.825,54
Danmarks Nationalbank 161.000.330,15 6.037.512,38 162.223.555,95 6.083.383,35
Hrvatska narodna banka 65.199.017,58 2.444.963,16 61.410.265,11 2.302.884,94
Magyar Nemzeti Bank 149.363.447,55 5.601.129,28 144.492.194,37 5.418.457,29
Narodowy Bank Polski 554.565.112,18 20.796.191,71 563.636.468,10 21.136.367,55
Banca Nationala a Romaniei 281.709.983,98 10.564.124,40 264.887.922,99 9.933.297,11
Sveriges Riksbank 246.041.585,69 9.226.559,46 273.028.328,31 10.238.562,31
Bank of England 1.480.243.941,72 55.509.147,81 1.552.024.563,60 58.200.921,14
UKUPNO ZA NACIONALNE

SREDISNJE BANKE IZVAN 3.205.122.218,22 120.192.083,17 3.288.896.947,92 123.333.635,55
EUROPODRUCJA*

SVEUKUPNO* 10.825.007.069,61 7.740.076.934,57 10.825.007.069,61 7.659.443.757,27

* Zbog zaokruzivanja iznos ne mora odgovarati zbroju navedenih pojedinacnih iznosa.
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Biljeska br. 22 — Ulaganja obracunata metodom udjela

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Ulaganje u Hrvatski novéarski zavod 25.736 23.617
25.736 23.617

Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom nov¢arskom zavodu €ini udio u pridruzenom subjektu

u skladu s MRS-om 28 i evidentira se primjenom metode udjela. Hrvatski nov¢arski zavod nema
kotiranu trziSnu cijenu na aktivhom trzistu. Vlasnic¢ki udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga
nov&arskog zavoda iznosi 42,6%.

Udio Hrvatske narodne banke u dobiti Hrvatskoga nov€arskog zavoda za 2019. iznosio je 2.119 tisu¢a
kuna (2018.: 3.407 tisu¢a kuna), a izraCunava se mnozenjem ostvarene dobiti ili gubitka Hrvatskoga

novcarskog zavoda za pripadajucu godinu i udjela od 42,6%.

Hrvatski nov€arski zavod domace je trgovacko drustvo Cija je osnovna djelatnost proizvodnja novca

i medalja od zlata i drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog novca,
proizvodnja nakita i srodnih proizvoda, trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima, jubilarnim kovanim
novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala, izrada registarskih plo€ica te druge s nabrojenim

povezane i registrirane djelatnosti.

Sljedeca tablica prikazuje sazete financijske informacije Hrvatskoga nov€arskog zavoda:

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2019. 2018.
UKUPNA IMOVINA 106.074 74.503
Dugotrajna imovina 36.522 26.376
Kratkotrajna imovina 69.275 47.816
Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obraéunati prihodi 277 311
UKUPNE OBVEZE 44.784 19.033
Rezerviranja 500 500
KratkoroCne obveze 44.274 18.522
Odgodeno placanje troSkova i prihod buducéega razdoblja 10 1
KAPITAL | REZERVE 61.290 55.470
UKUPNI PRIHODI 87.026 86.515
UKUPNI RASHODI (79.929) (77.848)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 7.097 8.667
Porez na dobit (1.277) (1.588)
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
DOBIT RAZDOBLJA 5.820 7.079
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT = =
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 5.820 7.079
Sazete financijske informacije Hrvatskoga nov€arskog zavoda za 2019. iskazane su na osnovi priviemenih
financijskih izvjestaja Hrvatskoga nov€arskog zavoda za 2019. godinu s obzirom na to da u trenutku
sastavljanja ovih financijskih izvjestaja nisu bili dostupni sluzbeni financijski izvjestaji Hrvatskoga
nov&arskog zavoda za 2019. godinu.

Bilieska br. 23 — Ostala imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Obracunate kamate 7917 10.742
Sredstva ostalih sudionika u sustavu TARGET2 4.467.861 2.061.243
Ostala financijska imovina 27.889 48.768

4.503.667 2.120.753

Umanjenje vrijednosti za kreditne gubitke (7.526) (7.564)
UKUPNO OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA 4.496.141 2.113.189
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 443181 431.888
Numizmatika 9.458 12.415
Ostala nefinancijska imovina 58.620 19.745
UKUPNO OSTALA NEFINANCIJSKA IMOVINA 511.259 464.048
UKUPNO OSTALA IMOVINA 5.007.400 2.577.237

U placenim troSkovima buduceg razdoblja najveci udio imaju unaprijed placeni troSkovi izrade nov&anica i

kovanog novca kuna, koji iznose 429.393 tisuce kuna (2018.: 418.184 tisu¢e kuna).
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Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine (zemljista i zgrada) posljedniji je put provedena 2019.,
zasnovana je na procjenama neovisnih stru¢njaka, a efekt revalorizacije iskazuje se u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Fer vrijednost odredena je troSkovnom metodom, a pri vrednovanju upotrijebljeni su
odredeni znac¢ajni ulazni podaci koji nisu trziSno provijerljivi (razina 3 hijerarhije fer vrijednosti). Kao ulazni
podaci koriSteni su podaci dostupni u informacijskom sustavu trzi§ta nekretnina eNekretnine i pokazatel;i
gradenja tipskog objekta prema Biltenu Instituta za gradevinarstvo Hrvatske, koji su u skladu sa Zakonom
o procjeni vrijednosti nekretnina i Pravilnikom o metodama procjene vrijednosti nekretnina te drugim
relevantnim propisima za procjenu vrijednosti nekretnina koristeni pri utvrdivanju vrijednosti pojedine
nekretnine.

Kada bi se zemljiSte i zgrade vodili prema troSku nabave umanjenom za amortizaciju, neto
knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2019. bila bi 134.660 tisu¢a kuna. Nekretnine, postrojenja
i oprema Hrvatske narodne banke nisu optereéeni ni hipotekarnim ni fiducijarnim teretom. Na izvjestajni
datum nije bilo nematerijalne imovine s neodredenim vijekom uporabe. Na dan 31. prosinca 2019.
ugovorne financijske obveze preuzete pri nabavi nekretnina, postrojenja i opreme iznose 1.798 tisuc¢a

kuna, a ugovorne obveze za nabavku nematerijalne imovine iznose 2.191 tisu¢u kuna.
Bruto knjigovodstvena vrijednost imovine koja je u cijelosti amortizirana iznosi 152.516 tisu¢a kuna

(2018.:143.544 tisuce kuna). Knjigovodstvena vrijednost zemljiSta koje se ne amortizira iznosi 114.178
tisuca kuna (2018.: 91.329 tisuc¢a kuna).

Bilieska br. 25 — NovCanice i kovani novac u optjecaju

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.
Gotov novac stavljen u optjecaj — poCetno stanje 1. sijecnja 35.046.160 31.691.425
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju tijekom godine 3.688.456 3.354.735
GOTOV NOVAC STAVLJEN U OPTJECAJ — UKUPNO STANJE 31. PROSINCA 38.734.616 35.046.160
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KUNE NOMINALNA 31.12. 2019. 31.12. 2018.
VRIJEDNOST KOMADA V'RIJEDNOST KOMADA V,RIJEDNOST
U TISUCAMA KUNA U TISUCAMA KUNA
Kovani novac 0,01 127.787.238 1.278 127.112.305 1.271
Kovani novac 0,02 85.742.921 1.715 85.032.936 1.701
Kovani novac 0,05 405.827.534 20.291 388.085.489 19.404
Kovani novac 0,10 587.529.874 58.753 562.603.334 56.260
Kovani novac 0,20 455.328.197 91.066 432.115.443 86.423
Kovani novac 0,50 266.209.895 133.105 252.008.177 126.004
Kovani novac 1 302.798.298 302.798 285.547.074 285.547
Kovani novac 2 186.122.191 372.244 173.131.930 346.264
Kovani novac 5 125.010.988 625.055 115.028.414 575.142
Kovani novac 25 1.315.613 32.890 1.242.984 31.075
NovCanice 5 4.124.081 20.620 4.126.781 20.634
NovCanice 10 52.586.315 525.863 49.360.032 493.600
NovCanice 20 37171.874 743.438 34.932.870 698.658
NovCanice 50 20.042.177 1.002.109 20.042.044 1.002.102
NovCanice 100 45.031.262 4.503.126 41.562.344 4.156.234
NovCanice 200 89.916.703 17.983.341 82.108.672 16.421.734
NovCanice 500 8.971.768 4.485.884 7.500.941 3.750.471
NovCanice 1.000 7.831.040 7.831.040 6.973.636 6.973.636
UKUPNO 38.734.616 35.046.160

Biljieska br. 26 — Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Obvezna pri¢uva u kunama 24.890.304 23.482.632
Devizni racuni sudionika u sustavu TARGET2 4.467.861 2.061.243
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 44.993.153 44.210.060
Primljeni depoziti stranih banaka i drugih financijskih institucija 72 72
Sredstva izdvojena po nalogu suda 273.406 53.214

74.624.796 69.807.221
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Na poziciji Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama iskazani su i devizni racuni
sudionika u sustavu TARGET2. TARGET2 (engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system) platni je sustav za namiru platnih transakcija u eurima u realnom vremenu na
bruto nacelu. TARGET2 je sustav s jedinstvenom tehni¢kom platformom — engl. Single Shared Platform
(SSP) kojom zajednicki upravljaju u ime Eurosustava Banca d'ltalia, Banque de France i Deutsche
Bundesbank. Osim u navedenoj biljeSci poslovni dogadaji vezani uz TARGET2 iskazani su u bilanénim
pozicijama Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka (vidi biljeSku br. 13) i Ostala
imovina (vidi biljeSku br. 23).

Depoziti banaka izdvojeni po nalogu suda jesu nov€ana sredstva zaplijenjena na temelju Zakona o
provedbi ovrhe na nov¢anim sredstvima.

Bilieska br. 27 — Repo ugovori

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Devizni repo ugovori 5.998.829 9.219.306
5.998.829 9.219.306

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2019. iznosi 5.956.987
tisuc¢a kuna (31. prosinca 2018.: 9.239.198 tisu¢a kuna).

Bilieska br. 28 — Obveze prema drzavi i drzavnim

Institucijama

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Kunski depoziti 6.642.591 2.866.339
Devizni depoziti 70.003 31.661

6.712.594 2.898.000
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Bilieska br. 29 — Obveze prema medunarodnome
monetarnom fondu

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Mijenice nominirane u kunama 6.600.618 6.472.018
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 2.797.255 2.742.649
Ostali ra¢uni Medunarodnoga monetarnog fonda 16.619 16.307

9.414.492 9.230.974

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

Rezolucijom Odbora guvernera Medunarodnoga monetarnog fonda o alokaciji posebnih prava vu€enja
za deveto temeljno razdoblje iz 2009. Republici Hrvatskoj dodijeljena su sredstva u iznosu od 271
milijun SDR-a (opc¢a alokacija). Osim opce alokacije, Rezolucijom Odbora guvernera Medunarodnoga
monetarnog fonda o IV. izmjeni Statuta Medunarodnoga monetarnog fonda Republici Hrvatskoj
dodijeljena su u 2009. sredstva posebne alokacije u iznosu od 32 milijuna SDR-a. Vlada Republike
Hrvatske moze posebnom odlukom zatraziti koriStenje sredstava ili dijela sredstava primljenih na osnovi

opce i posebne alokacije.

Bilieska br. 30 — Ostale obveze

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
ObraCunate kamate 13.694 17.647
Obveze prema zaposlenicima 8.241 7.459
Porezi i doprinosi 6.764 6.478
Obveze prema Europskoj komisiji u eurima 484 793
Obveze prema Europskoj komisiji u kunama 414.609 334.614
Obveze prema Ministarstvu financija 133.153 15.202
Obveze prema dobavljacima 31.339 17.807
Rezervacije za troSkove i rizike 59.767 46.766
Ostale obveze 19.046 15.072

687.097 461.838

Europska komisija otvorila je kod Hrvatske narodne banke svoje transakcijske racune: ra¢un vlastitih
sredstava u eurima, racun Europskoga razvojnog fonda u eurima i racun vlastitih sredstava u kunama za
obavljanje platnih transakcija.
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Unutar stavke Rezervacije za troSkove i rizike na rezervacije za sudske sporove odnosi se 36.545 tisu¢a

kuna (2018.: 24.822 tisuce kuna), a na rezervacije za primanja zaposlenika 23.222 tisuce kuna (2018.:

21.944 tisucée kuna).

U okviru Ostalih obveza u 2019. iskazana je sadasnja vrijednost obveza na osnovi najma u iznosu od

6.834 tisuce kuna te obveze za kratkoro¢ne najmove, odnosno najmove imovine niske vrijednosti u iznosu

od 176 tisu¢a kuna. Sadasnja vrijednost obveze na osnovi najma izraCunava se koriStenjem eskontne

stope Hrvatske narodne banke, koja na dan 31. 12. 2019. iznosi 3%.

Sljedece tablice prikazuju promjene u rezervacijama za trosSkove i rizike:

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) SUDSKI SPOROVI PRIMANJA ZAPOSLENIH UKUPNO
STANJE 1. SIJECNJA 2019. 24.822 21.944 46.766
Ukinute rezervacije - (10.222) (10.222)
Nove rezervacije 11.723 11.500 23.223
Priznato kroz dobit ili gubitak 11.723 1.278 13.001
STANJE 31. PROSINCA 2019. 36.545 23.222 59.767
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) SUDSKI SPOROVI PRIMANJA ZAPOSLENIH UKUPNO
STANJE 1. SIJECNJA 2018. 24.822 22.927 47.749
Ukinute rezervacije - (10.129) (10.129)
Nove rezervacije - 9.146 9.146
Priznato kroz dobit ili gubitak - (983) (983)
STANJE 31. PROSINCA 2018. 24.822 21.944 46.766

Biljeska br. 31 — Kapital

Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i priCuva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisu¢a kuna nije prenosiv i ne moze sluziti kao sredstvo osiguranja.

Pricuve se sastoje od opcih i posebnih pricuva. Opce pri¢uve formiraju se radi pokri¢a opcih rizika

poslovanja Hrvatske narodne banke i njihova visina nije ograni¢ena, a formiraju se u skladu sa Zakonom

o Hrvatskoj narodnoj banci. Posebne pri¢uve formiraju se radi pokri¢a identificiranih gubitaka u skladu s

odlukom koju donosi Savjet Hrvatske narodne banke.

Ukupne pri¢uve na dan 31. prosinca 2019. iznose 13.733.707 tisu¢a kuna i ve€e su za 1.762.270 tisuca

kuna u odnosu na 31. prosinca 2018., kada su iznosile 11.971.437 tisu¢a kuna. Na povecanje ukupnih
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priCuva utjecalo je povecanje opdéih pri¢uva zbog rasporedivanja dijela dobiti za 2019. u opce priCuve u
iznosu od 809.729 tisuéa kuna kao i ostala sveobuhvatna dobit u iznosu od 952.541 tisuéu kuna.

Biljleska br. 32 — Analiza roCnosti imovine i obveza

Sljedeca tablica prikazuje podjelu imovine i obveza u dvije skupine, ovisno o o¢ekivanom roku povrata

odnosno podmirenja, i to:

. najviSe dvanaest mjeseci nakon izvjestajnog razdoblja
. nakon dvanaest mjeseci nakon izvjeStajnog razdoblja.
32.1. Analiza roCnosti imovine i obveza

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) DO 12 MJESECI VISE 0D 12 UKUPNO
MJESECI

STANJE 31. PROSINCA 2019.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na tekucim raunima kod drugih banaka 7.351.114 - 7.351.114
Depoziti kod drugih banaka 15.318.962 2.938 15.321.900
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 38.065.903 1.339.219 39.405.122
Krediti 94.721 1.819.687 1.914.408
Obratni repo ugovori 11.467.170 - 11.467.170
Duznicki vrijednosni papiri po amortiziranom troSku - 14.365.394 14.365.394
Sredstva kod MMF-a 2.803.820 6.624.704 9.428.524
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 47.439.374 = 47.439.374
Ylizgi[f:;i\é:jsgmokzni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit _ 59.165 59.165
Ulaganja obracunata metodom udjela - 25.736 25.736
Ostala imovina 4.578.007 429.393 5.007.400
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina 48 620.776 620.824
UKUPNO IMOVINA 127119.119 25.287.012 152.406.131
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) DO 12 MJESECI VISE 0D 12 UKUPNO
MJESECI

OBVEZE

Nov¢anice i kovani novac u optjecaju 38.734.616 - 38.734.616
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 74.624.724 72 74.624.796
Repo ugovori 5.998.829 - 5.998.829
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 6.712.594 - 6.712.594
Obveze prema MMF-u - 9.414.492 9.414.492
Ostale obveze 686.581 516 687.097
UKUPNO OBVEZE 126.757.344 9.415.080 136.172.424
NETO POZICIJA 361.775 15.871.932 16.233.707

Napomena: Prema konvenciji iznos kunskog dijela obvezne pri€¢uve u iznosu od 24.890.304 tisuce
kuna iskazan je na poziciji Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama s ro€no$céu do

12 mjeseci. Obracun, odrzavanje i izdvajanje obvezne pri¢uve obavljaju se na mjesecnoj osnovi, a do
promjene iznosa obveza na ovoj osnovi moze doci zbog promjene osnovice, stope obvezne pri€uve i
postotka izdvajanja obvezne pricuve na racune kod Hrvatske narodne banke. Ove se obveze zapravo
mogu smatrati i obvezama s ro¢noscu duljom od 12 mjeseci te bi u tom slucaju kratkoro¢ne obveze bile
manje od kratkoro€ne imovine. Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit i po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazani su u razdoblju do 12 mjeseci zbog njihove visoke
utrzivosti na sekundarnom trzistu, neovisno o ugovorenim dospije¢ima. Imovina i obveze koje nemaju

ugovorno dospijece iskazuju se u razdoblju duljem od 12 mjeseci.

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna) DO 12 MJESECI VISE 0D 12 UKUPNO
MJESECI

STANJE 31. PROSINCA 2018.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka 9.524.804 - 9.524.804
Depoziti kod drugih banaka 11.420.794 5.347 11.426.141
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 38.407.144 1.302.399 39.709.543
Krediti = 2.029.317 2.029.317
Obratni repo ugovori 21.278.988 - 21.278.988
Duznicki vrijednosni papiri po amortiziranom troSku - 682.112 682.112
Sredstva kod MMF-a 2.753.217 6.495.419 9.248.636
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 43.995.277 - 43.995.277
Ylizr;ig:;i\\;gjggﬂjokzni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit _ 60.218 60.218
Ulaganja obracunata metodom udjela - 23.617 23.617
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) DO 12 MJESECI VISE 0D 12 UKUPNO
MJESECI

Ostala imovina 2.159.053 418.184 2.577.237
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina 6 579.040 579.046
UKUPNO IMOVINA 129.539.283 11.595.653 141.134.936
OBVEZE

Novéanice i kovani novac u optjecaju 35.046.160 - 35.046.160
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 69.807.149 72 69.807.221
Repo ugovori 9.219.306 - 9.219.306
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 2.898.000 - 2.898.000
Obveze prema MMF-u - 9.230.974 9.230.974
Ostale obveze 461.215 623 461.838
UKUPNO OBVEZE 117.431.830 9.231.669 126.663.499
NETO POZICIJA 12.107.453 2.363.984 14.471.437

Napomena: Prema konvenciji iznos kunskog dijela obvezne pri€uve u iznosu od 23.482.632 tisuce

kuna iskazan je na poziciji Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama s ro€noSc¢u do

12 mjeseci. Obracun, odrzavanje i izdvajanje obvezne pri¢uve obavlja se na mjese¢noj osnovi, a do
promjene iznosa obveza na ovoj osnovi moze doci zbog promjene osnovice, stope obvezne pri¢uve i
postotka izdvajanja obvezne pri¢uve na racune kod Hrvatske narodne banke. U biti se ove obveze mogu
smatrati i obvezama s ro¢nosc¢u duljom od 12 mjeseci te bi u tom slu¢aju kratkoro¢ne obveze bile manje
od kratkoro¢ne imovine. Duzni€ki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazani su u razdoblju do 12 mjeseci zbog njihove visoke utrzivosti
na sekundarnom trzistu, neovisno o ugovorenim dospije¢ima. Imovina i obveze koje nemaju ugovorno

dospijece iskazuju se u razdoblju duljem od 12 mjeseci.

Billeska br. 33 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav
trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2019. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju
rukovodstva i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguc¢nost da Hrvatska narodna
banka izgubi neke sporove, pa su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporovima u iznosu
od 36.545 tisu¢a kuna (vidi biljesku br. 30).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2019. Hrvatska narodna banka imala je

preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 3.754 tisu¢e kuna (2018.: 4.050 tisu¢a kuna).
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Sustav trezorskih zaliha

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Nov¢anice i kovani novac koji nisu u optjecaju 44.546.507 50.672.208
Zalihe drzavnih biliega i obrazaca mjenica 102.318 141.629
44.648.825 50.813.837
Biljieska br. 34 — Novac i novCani ekvivalenti
(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31. 12. 2018.
Novac u blagajni HNB-a (biljeSka br. 13) 970 1.286
Devizna efektiva u trezoru HNB-a (biljeska br. 13) 2.962.825 2.955.058
Sredstva na tekucim raunima kod stranih banaka (biljeSka br. 13) 4.327.949 6.513.329
Sredstva na raéunu HNB-a kod MMF-a (biljeSka br. 19) 2.803.820 2.753.216
Sredstva na raéunu HNB-a u sustavu TARGET2 (biljeSka br. 13) 59.574 55.428
10.155.138 12.278.317
Biljieska br. 35 — Ostvareni rezultat
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019. 31.12. 2018.
Viak/(manjak) prihoda nad rashodima 927138 (468.373)
Rasporedeno u opée pricuve (809.729) -
Rasporedeno u drzavni proracun (117.409) -
Pokriveno iz opéih pricuva - 468.373

Hrvatska narodna banka ostvarila je viSak prihoda nad rashodima za 2019. u iznosu od 927.138 tisu¢a

kuna.

S obzirom na to da su u 2019. pozitivhe neto nerealizirane te€ajne razlike u iznosu od 809.729 tisuc¢a kuna

(vidi biliesku br. 8) ve¢e od 20% visSka prihoda nad rashodima u iznosu od 185.428 tisuc¢a kuna, a zbroj

neto nerealiziranih gubitaka po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i rezultata

od ulaganja koja se vode metodom udjela je negativan i iznosi 124.689 tisu¢a kuna, u opce pricuve

rasporeduje se iznos neto nerealiziranih te€ajnih razlika. Ostatak se rasporeduje u drzavni proracun.
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Hrvatska narodna banka ostvarila je manjak prihoda nad rashodima za 2018. u iznosu od 468.373 tisuce
kuna, a najveci utjecaj na ostvareni financijski rezultat imale su nerealizirane neto te€ajne razlike koje su
za 2018. negativne i iznose 592.039 tisuca kuna (vidi biljeSku br. 8). Manjak prihoda nad rashodima za
2018. godinu u iznosu od 468.373 tisuc¢e kuna pokriven je iz opcih pricuva.

Bilieska br. 36 — Fer vrijednost i klasifikacija financijske
imovine i obveza

U postupku mjerenja fer vrijednosti financijske imovine i obveza primjenjuje se trziSni pristup kao

tehnika mjerenja, a u sklopu hijerarhijskog pristupa odredivanja fer vrijednosti Hrvatska narodna banka
primjenjuje prvu hijerarhijsku razinu vrednovanija (razina 1), $to znaci da se kao ulaznim veli¢inama koristi
provijerljivim trziSnim vrijednostima koje su odraz kotacijskih cijena za istu imovinu ili obveze na aktivnom
trzistu. U slu€aju da kotacijske cijene nisu dostupne, fer vrijednost izraCunava se na osnovi modela
priznatih standardom GIPS (engl. Global Investment Performance Standards), a kao ulazni podaci rabe se

provijerljive trziSne vrijednosti (kamatne stope), Sto odgovara razini 2 hijerarhije fer vrijednosti.
U izvjesStajnom razdoblju nije bilo reklasifikacija izmedu razli€itih hijerarhijskih razina fer vrijednosti.
36.1 Financijska imovina i obveze koje se mjere po fer vrijednosti

U sljedecoj tablici prikazana je financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti po razinama hijerarhije
fer vrijednosti.

31.12. 2019.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) RAZINA1 RAZINA 2 UKUPNO
FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA

DrZavni vrijednosni papiri 24.949.818 7.673.427 32.623.245
Osigurane obveznice 3.416.440 - 3.416.440
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 685.337 219.450 904.787
Bankovne obveznice s drZzavnim jamstvom 677.569 443.862 1.121.431
l(glejﬂ_VS(i( ZFZ‘I;E[;I;I%NI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA 29.729.164 8.336.739 38.065.903
%gf;{l{ﬂ :A(;/IL/‘J(I;-';LE% ,I\(Iﬁ ggﬁ,;l;/‘%ANJE MEDBUNARODNIM FINANCIJSKIM 1331.694 1331.694
PLEMENITI METALI 7.525 = 7.525
UKUPNO FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK 31.068.383 8.336.739 39.405.122
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31.12. 2019.
(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna) RAZINA1 RAZINA 2 UKUPNO
FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
DrzZavni vrijednosni papiri 43.170.073 - 43.170.073
Osigurane obveznice 657.082 - 657.082
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.541.175 - 2.541.175
Bankovne obveznice s drZzavnim jamstvom 838.478 232.566 1.071.044
gcggggHFvlgﬁ\ngggﬁTlMOVlNA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU 47 206.808 932 566 47.439.374
SVEUKUPNO 78.275.191 8.569.305 86.844.496
31.12. 2018.
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) RAZINAA1 RAZINA 2 UKUPNO
FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA
DrZavni vrijednosni papiri 22.194.327 12.445.864 34.640.191
Osigurane obveznice 1.671.505 - 1.671.505
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 1.448.282 - 1.448.282
Bankovne obveznice s drZzavnim jamstvom 298.237 348.929 647.166
l(/BlX/LI/’é\IS(i{ ZHB!.I;E[;I;I(/)LSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA 25 612,351 12 794 793 38,407 144
SREDSTVA POVJERENA NA UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM FINANCIJSKIM 1 296.161 B 1 296.161
INSTITUCIJAMA (BILJESKA BR. 15.B)
PLEMENITI METALI 6.238 = 6.238
UKUPNO FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK 26.914.750 12.794.793 39.709.543
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Devizni vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Drzavni vrijednosni papiri 40.991.916 257.318 41.249.234
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.221.105 - 2.221.105
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 524.938 - 524.938
g\l;ggngHi}leAhl;ngggﬁlMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU 43.737.959 957318 43.995.977
SVEUKUPNO 70.652.709 13.052.111 83.704.820
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36.2 Financijska imovina i obveze koje se ne mjere po fer vrijednosti

Usporedba knjigovodstvenih i fer vrijednosti kredita i duzni€kih vrijednosnih papira po amortiziranom
troSku prikazana je u sliedecoj tablici.

31.12. 2019.
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) RAZINA1 RAZINA 2 UKUPNO TRZISNA  KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST VRIJEDNOST
Krediti - 1.912.469 1.912.469 1.914.408
Duznic€ki vrijednosni papiri po amortiziranom troSku 14.292.217 - 14.292.217 14.365.394
31.12. 2018.
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) RAZINA1 RAZINA 2 UKUPNO TRZISNA  KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST VRIJEDNOST
Krediti - 2.027.992 2.027.992 2.029.317
Duzni€ki vrijednosni papiri po amortiziranom tro$ku 693.107 - 693.107 682.112

Ulaganja u vlasni¢ke instrumente odredena su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit i obuhvacaju ulaganja u dionice BIS-a i SWIFT-a te uplaceni kapital u ESB-u. Za ova

ulaganja troSak nabave predstavlja najbolju procjenu fer vrijednosti.

Sredstva u posebnim pravima vuéenja u okviru pozicije Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog
fonda jesu kratkoro€na imovina i preraunavaju se u kunsku protuvrijednost prema aktualnom te€aju na
izvjestajni datum te se stoga knjigovodstvena vrijednost moze smatrati njihovom fer vrijedno$éu. Clanska
kvota i obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu nemaju ugovorno dospijece te se zbog svoje

prirode smatraju dugoro€nim instrumentima i njihova se fer vrijednost ne moze pouzdano procijeniti.

Fer vrijednosti ostale nenavedene financijske imovine i obveza Hrvatske narodne banke priblizno su

jednake knjigovodstvenim vrijednostima zbog kratkoro&nosti instrumenata.
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Bilieska br. 37 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske na osnovi nacela
likvidnosti i sigurnosti ulaganja, sto znaci da odrzava visoku likvidnost pri€uva i primjerenu izlozenost

rizicima te uz dana ogranic¢enja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, a to su kreditni,

likvidnosni i trziSni rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjesnih unutarnjih
procesa, zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se strogim
razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, tocno propisanim metodologijama i procedurama te redovitim

unutarnjim i vanjskim revizijama.

Biljeska br. 37.1 — Kreditni rizik

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno mogucénost da se ulozena sredstva nece

pravodobno i/ili u potpunosti vratiti ili da se neée vraéati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ograniCuje izlozenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih pri¢uva u
visokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drzavnih obveznica, obveznica za
koje jam¢i drzava, bankovnih obveznica s drzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente
medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolateralizirane
depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama iste vrijednosti ili vrijednosti vece
od one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulazu se samo kod sredisnjih banaka i medunarodnih

financijskih institucija.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija zasniva se na rejtinzima koje su objavile velike

medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody's, Standard & Poor's i Fitch).

Ulaganja sredstava medunarodnih pri€uva limitirana su po vrstama izdavatelja i financijskim institucijama,

¢ime se kreditni rizik diversificira.

Hrvatska narodna banka ulaze sredstva medunarodnih priuva u obveznice drzava i obveznice za koje
jam¢i drzava rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody's), u osigurane obveznice rejtinga od Aaa do
Aa2, u obratne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite kod sredisnjih

banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u instrumente kod medunarodnih financijskih institucija od Aaa do
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A2, kao i u depozite po videnju kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do A3 za potrebe obavljanja
deviznoga platnog prometa.

Prikaz financijske imovine izlozene kreditnom riziku u tablicama Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku
i kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera i Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika (biljeSke br.
37.1.1.137.1.2)) razlikuju se od prikaza u lzvjestaju o financijskom polozaju jer se zasnivaju na upravljackim

izvjesStajima. Prikazivanje usklade nije prakti¢no. Neke su od glavnih razlika sljedece:

. Pozicija Depoziti u tablicama prikazanima u biljeSkama br. 37.1.1. i 37.1.2. obuhvaca pozicije
Gotovina i sredstva na tekuc¢im raCunima kod drugih banaka, Depoziti kod drugih banaka i Sredstva
kod Medunarodnoga monetarnog fonda iz IzvjeStaja o financijskom polozaju. U navedenim
pozicijama depoziti su podijeljeni prema valuti i primatelju (medunarodne financijske institucije,
strane i domace banke). Stanje depozita u tablicama prikazanima u biljeSkama br. 37.1.1. i 37.1.2.
uklju€uje i obracunate negativne kamate, koje su u Izvjestaju o financijskom polozaju uklju¢ene u
stavke Ostale obveze.

. Vrijednosni papiri u lzvjestaju o financijskom polozaju podijeljeni su prema kategorijama financijske
imovine, dok su u tablicama Maksimalna izlozenost kreditnom riziku i kreditni rizik prema kreditnom
rejtingu partnera i Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika dodatno podijeljeni prema izdavatelju i
valuti.

. Pozicija Obratni repo ugovori iz Izvjestaja o financijskom polozaju podijeljena je u tablicama
prikazanima u biljeSkama br. 37.1.1. i 37.1.2. po valutama te uklju€uje i obracunate negativne kamate
koje su u lzvjestaju o financijskom polozaju prikazane na poziciji Ostale obveze.

. Pozicije Ostala devizna financijska imovina i Ostala financijska imovina u kunama u tablicama
prikazanima u biljeSkama br. 37.1.1. i 37.1.2. Cine dio pozicije Ostala imovina iz |zvjeStaja o

financijskom polozaju.
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37.1.1. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku i kreditni rizik prema kreditnom rejtingu

partnera
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) REJTING 31.12.2019. 31.12.2018.
(MOODY’S)
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA
DrZavni vrijednosni papiri
Aaa 18.683.460 16.405.704
Aal 853.951 541.447
Aa2 4.133.020 9.133.250
Aa3 67.922 185.661
A2 = 371.597
Baat 1.192.419 3.045.501
Baa3 4.356.714 3.559.857
AAA a 3.222.420 539.210
AA+ Y = 37.247
AA a 113.339 820.717
UKUPNO DRZAVNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 32.623.245 34.640.191
Osigurane obveznice
Aaa 2.892.683 1.671.505
AAA a 523.757 =
UKUPNO OSIGURANE OBVEZNICE 3.416.440 1.671.505
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija
Aaa 219.450 248.105
Aal 685.337 1.051.631
Bez rejtinga ¢ - 148.546
UKUPNO VRIJEDNOSNI PAPIRI MEDUNARODNIH FINANCIJSKIH INSTITUCIJA 904.787 1.448.282
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom
Aaa 798.931 423.764
Aal 322.500 223.402
Ukupno bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.121.431 647.166
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE DRZE RADI TRGOVANJA 38.065.903 38.407.144
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI PO AMORTIZIRANOM TROSKU
Drzavni vrijednosni papiri
Aaa 822.150 79.168
Aal 650.268 =
Aa2 1.326.726 =
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) REJTING 31.12.2019.  31.12. 2018.
(MOODY’S)
Aa3 1.538.187 =
A2 2.211.561 -
Baat 3.771.556 =
AAA 8 784.369 257.788
AA+ b 148.822 -
UKUPNO DRZAVNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 11.253.639 336.956

Osigurane obveznice

Aaa 975.132 =

AAA b 222.629 -
UKUPNO OSIGURANE OBVEZNICE 1.197.761 -
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija

Aaa 298.626 145176

Aal 869.868 200.064
UKUPNO VRIJEDNOSNI PAPIRI MEDUNARODNIH FINANCIJSKIH INSTITUCIJA 1.168.494 345.240
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom

Aal 753187 =
UKUPNO BANKOVNE OBVEZNICE S DRZAVNIM JAMSTVOM 753187 =
DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI PO AMORTIZIRANOM TROSKU 14.373.081 682.196
Ocekivani kreditni gubici (7.687) (84)
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI PO AMORTIZIRANOM TROSKU 14.365.394 682.112

DUZNICKI DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

Drzavni vrijednosni papiri

Aaa 9.117.069 6.583.197
Aal 6.110.833 6.861.422
Aa2 19.134.683 19.250.254
Aa3 5.854.725 6.203.176
A2 896.384 891.057
AAA € 856.618 830.818
AA+ J 612.663 597.032
AA 2 587.098 32.278
UKUPNO DRZAVNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 43.170.073 41.249.234
Osigurane obveznice
Aaa 657.082 -
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) REJTING 31.12.2019.  31.12. 2018.
(MOODY’S)

UKUPNO OSIGURANE OBVEZNICE 657.082 =

Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija

Aaa 1.556.041 1.469.999

Aat 985.134 751.106
UKUPNO VRIJEDNOSNI PAPIRI MEDUNARODNIH FINANCIJSKIH INSTITUCIJA 2.541.175 2.221.105
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom

Aaa 232.566

Aat 838.478 524.938
UKUPNO BANKOVNE OBVEZNICE S DRZAVNIM JAMSTVOM 1.071.044 524.938

DUZNICKI DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU

SVEOBUHVATNU DOBIT 47.439.374 43.995.277

UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 99.870.671 83.084.533
DEVIZNI OBRATNI REPO UGOVORI

Aaa 6.637.485 7.395.964

Aal - 2.594.708

Aa2 807.767 3.146.014

Aa3 731.316 1.004.569

Baat 2.155.779 5.440.351

AAA 8 187.272 777228

AAA 2 193.328 =

AA+ b 748.791 909.795

DEVIZNI OBRATNI REPO UGOVORI 11.461.738 21.268.629

Ocekivani kreditni gubici (571) (1.079)

UKUPNO DEVIZNI OBRATNI REPO UGOVORI 11.461.167 21.267.550
DEVIZNI DEPOZITI

Aaa 4.383.099 6.566.970

Aal 96 70

Aa2 2.198.573 2.099.459

Aa3 3.139 510

A1 237 318

A2 12.990.052 9.193.360

A3 32 162

Bez rejtinga ¢ 60 55

UKUPNO DEPOZITI 19.575.288 17.860.904

Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija Bez rejtinga ¢ 2.942.032 2.887.939
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) REJTING 31.12.2019.  31.12. 2018.
(MOODY’S)

DEVIZNI DEPOZITI 22.517.320 20.748.843

Ocekivani kreditni gubici (9.006) (7.026)

UKUPNOQ DEVIZNI DEPOZITI 22.508.314 20.741.817

OSTALA DEVIZNA FINANCIJSKA IMOVINA

Aaa 4.467.861 2.061.243

Aa3 359 1.180

Al 273 319

A2 331 =

Baal 22 2.311

OSTALA DEVIZNA FINANCIJSKA IMOVINA 4.468.846 2.065.053

OcCekivani kreditni gubici - _
UKUPNO OSTALA DEVIZNA FINANCIJSKA IMOVINA 4.468.846 2.065.053
KREDITI U KUNAMA

Bez rejtinga 1.914.948 2.029.892
Ocekivani kreditni gubici (540) (575)
UKUPNO KREDITI U KUNAMA 1.914.408 2.029.317
DEPOZITI U KUNAMA
Ostali depoziti kod domacih poslovnih banaka

BBB- € 1.129 1.232

Bez rejtinga 1.817 4136
DEPOZITI U KUNAMA 2.946 5.368
Ocekivani kreditni gubici 8) (21)
UKUPNOQ DEPOZITI U KUNAMA 2.938 5.347
OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA U KUNAMA

Bez rejtinga 34.821 55.700
Ocekivani kreditni gubici (7.526) (7.564)
UKUPNO OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA U KUNAMA 27.295 48.136
SVEUKUPNO 140.253.639 129.241.753

@ Ulaganja imaju odgovarajuci rejting agencija Fitch Ratings i Standard & Poor's.

® Ulaganje ima odgovarajuéi rejting agencije Standard & Poor's.

¢ Sredstva po videnju kod Clearstreama

4 Ulaganja kod BIS-a i MMF-a, koji nemaju dodijeljen rejting, ali se smatraju institucijama visokoga
kreditnog rejtinga

¢ Ulaganja imaju odgovarajuci rejting agencije Fitch Ratings.
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37.1.2. Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

STANJE 31. PROSINCA 2019.

INSTRUMENTI EUROPODRUCJE OSTALO UKUPNO
Drzavni vrijednosni papiri 77.667.745 9.379.212 87.046.957
Osigurane obveznice 5.271.283 - 5.271.283
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 3.910.446 704.010 4.614.456
Bankovne obveznice s drZzavnim jamstvom 2.945.662 - 2.945.662
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 89.795.136 10.083.222 99.878.358
DEVIZNI OBRATNI REPO UGOVORI 6.210.319 5.251.419 11.461.738
Depoziti 19.566.492 8.796 19.575.288
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 2.942.032 2.942.032
UKUPNO DEVIZNI DEPOZITI 19.566.492 2.950.828 22.517.320
OSTALA DEVIZNA FINANCIJSKA IMQOVINA - 4.468.846 4.468.846
Krediti u RH - 1.914.948 1.914.948
Depoziti u kunama = 2.946 2.946
Ostala financijska imovina u kunama - 34.821 34.821
SVEUKUPNO 31. PROSINCA 2019. 115.571.947 24.707.030 140.278.977
UKUPNO OCEKIVANI KREDITNI GUBICI (25.338)
UKUPNO 140.253.639
STANJE 31. PROSINCA 2018.

INSTRUMENTI EUROPODRUCJE OSTALO UKUPNO
Drzavni vrijednosni papiri 69.007.855 7.218.526 76.226.381
Osigurane obveznice 1.671.505 - 1.671.505
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 3.522.728 491.899 4.014.627
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.172.104 - 1.172.104
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 75.374.192 7.710.425 83.084.617
DEVIZNI OBRATNI REPO UGOVORI 11.885.761 9.382.868 21.268.629
Depoziti 17.855.781 5.123 17.860.904
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 2.887.939 2.887.939
UKUPNO DEVIZNI DEPOZITI 17.855.781 2.893.062 20.748.843
OSTALA DEVIZNA FINANCIJSKA IMQOVINA - 2.065.053 2.065.053
KREDITI U RH - 2.029.892 2.029.892
DEPOZITI U KUNAMA - 5.368 5.368
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OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA U KUNAMA = 55.700 55.700
SVEUKUPNO 31. PROSINCA 2018. 105.115.734 24.142.368 129.258.102
UKUPNO OCEKIVANI KREDITNI GUBICI (16.349)
UKUPNO 129.241.753

Napomena: U tablici je iskazana bruto knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata.

37.1.3. Model za izraCun ocekivanih kreditnih gubitaka

Za izra¢un ocekivanih kreditnih gubitaka u Hrvatskoj narodnoj banci primjenjuje se sljedec¢a formula:

ECL = EAD x LGD x PD

pri ¢emu su:

. EAD (engl. exposure at default) — izlozenost u trenutku nastanka statusa neispunjavanja obveza
o LGD (engl. loss given default) — gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza

. PD (engl. probability of default) — vierojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza.

HNB u aplikaciji ECLC izraCunava ECL na najnizoj analitickoj razini koja je tehni¢ki moguca, uzimajuci u
obzir logiku granularnosti izracuna ECL-a, ali vodeci se pritom konzervativnim nacelom opreznosti koje je

tipiéno za poslovanje sredisSnjih banaka.

Procjena ocekivanih kreditnih gubitaka odrazava nepristran iznos na osnovi vjerojatnosti koji se odreduje
ocjenjivanjem triju mogucih scenarija (realan, pesimisti¢an i optimistiCan scenarij). Prema stru¢noj
prosudbi, a u svrhu izraCunavanja ECL-a prema realnom, pesimisti¢nom i optimisti¢cnom scenariju,
odreduju se tri razli¢ite vrijednosti PD-a. Pesimisti¢an scenarij ima vrijednost PD-a/ECL-a za 25% vecéu od

realnog scenarija, a optimistiCan scenarij ima vrijednost PD-a/ECL-a za 25% manju od realnog scenarija.

EAD je bruto knjigovodstvena vrijednost financijskog instrumenta na datum inicijalnog priznavanja

odnosno na datum izraCunavanja ECL-a.
LGD ili gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza znaci omjer gubitka po izlozenosti zbog
neispunjavanja obveze druge ugovorene strane i iznosa izlozenosti u trenutku neispunjavanja obveze. LGD

oznacuje visinu mogucega gubitka, odnosno dio izlozenosti koji HNB moze izgubiti.

PD znaci vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane tijekom

jednogodisnjeg razdoblja.
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Za izracun PD-a za dvanaestomjesecno razdoblje primjenjuju se tri interno razvijena modela:

1. interni model za izraCun PD-a za devizne financijske instrumente koji su dio medunarodnih pri¢uva
2. interni model za izrac¢un PD-a za kunske financijske instrumente i

3. interni model za ostala potrazivanja.

PD za cjelokupno zivotno razdoblje izraCunava se s pomocu koncepta matricnog mnozenja, pri Eemu je

polazno ishodiste izraunata vrijednost PD-a za dvanaestomjesecni izracun ECL-a.

37.1.4. Promjene u rezervacijama za oCekivane kreditne gubitke

PROMJENE U REZERVACIJAMA ZA OCEKIVANE KREDITNE GUBITKE 1. 1. — 31. 12. 2019.
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

FINANCIJSKA IMOVINA REZERVACIJE  (SMANJENJE) POVECANJE NETO EFEKT REZERVACIJE
ZA OCEKIVANE REZERVACIJA REZERVACIJA  (SMANJENJA)/  ZA OCEKIVANE
KREDITNE TIJEKOM TIJEKOM POVECANJA KREDITNE
GUBITKE RAZDOBLJA RAZDOBLJA REZERVACIJA GUBITKE
NA DAN 1. NA DAN 31.
SIJECNJA 2019. PROSINCA 2019.
Gotovina i sredstva na tekué¢im raunima
kod drugih banaka BE &) &l ©3) A
Depoziti kod drugih banaka 6.750 (29.217) 31.277 2.060 8.810
Krediti 575 (663) 628 (35) 540
Obratni repo ugovori 1.079 (5.886) 5.378 (508) 571
Duznicki vrijednosni papiri po 84 (1112) 8.715 7.603 7.687
amortiziranom troSku
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit — duznicki 11.712 (2.317) 2.968 651 12.363
instrumenti
Ostala financijska imovina 7.564 (42) 4 (38) 7.526
UKUPNO 28.061 (39.570) 49.210 9.640 37.701

Dobici i gubici od umanjenja vrijednosti preracunavaju se u kune prema te¢aju vaze¢em na datum
transakcije, a rezervacije za oCekivane kreditne gubitke iskazane u stranim valutama ponovo se
preracunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju primjenom te€aja vazeceg na taj datum.
Ukupno povecanje rezervacija za o¢ekivane kreditne gubitke u izvjeStajnom razdoblju iznosi 9.640 tisuca
kuna. U izvjestaju o dobiti ili gubitku na poziciji Smanjenje/(povecanje) umanjenja vrijednosti za oCekivane
kreditne gubitke iskazano je povecanje umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke u iznosu od
9.519 tisuca kuna (vidi biljesku br. 11), dok su neto negativne te€ajne razlike po stavkama rezervacija za
ocCekivane kreditne gubitke u ukupnom iznosu od 121 tisu¢u kuna iskazane na poziciji Neto nerealizirane
te€ajne razlike (vidi biljesku br. 8).
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PROMJENE U REZERVACIJAMA ZA OCEKIVANE KREDITNE GUBITKE 1. 1. - 31. 12. 2018.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

FINANCIJSKA IMOVINA REZERVACIJE  (SMANJENJE) POVECANJE NETO EFEKT REZERVACIJE
ZA OCEKIVANE REZERVACIJA  REZERVACIJA (SMANJENJA)/  ZA OCEKIVANE
KREDITNE TIJEKOM TIJEKOM POVECANJA KREDITNE
GUBITKE RAZDOBLJA RAZDOBLJA REZERVACIJA GUBITKE
NA DAN 1. NA DAN 31.
SIJECNJA 2018. PROSINCA 2018.
Gotovina i sredstva na tekucim raunima
kod drugih banaka 758 (1.594) 1133 (461) 297
Depoziti kod drugih banaka 259 (7.024) 13.515 6.491 6.750
Krediti 242 (339) 672 333 575
Obratni repo ugovori 853 (4.687) 4913 226 1.079
Duzm(_:k_l vruednosvnl papiri po 5 ) 93 84 84
amortiziranom trosku
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit — duznicki 14.008 (3.763) 1.467 (2.296) 11.712
instrumenti
Ostala financijska imovina 7.603 (47) 8 (39) 7.564
UKUPNO 23.723 (17.463) 21.801 4.338 28.061

Dobici i gubici od umanjenja vrijednosti preraCunavaju se u kune prema te¢aju vaze¢em na datum
transakcije, a rezervacije za oCekivane kreditne gubitke iskazane u stranim valutama ponovo se
preracunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju primjenom te€aja vazeceg na taj datum.
Ukupno povecanje rezervacija za o¢ekivane kreditne gubitke u izvjeStajnom razdoblju iznosi 4.338 tisuca
kuna. U izvjestaju o dobiti ili gubitku na poziciji Smanjenje/(povecanje) umanjenja vrijednosti za oCekivane
kreditne gubitke iskazano je povecanje umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke u iznosu od
4.493 tisuce kuna (vidi biljesku br. 11), dok su neto pozitivhe te€ajne razlike po stavkama rezervacije za
ocCekivane kreditne gubitke u ukupnom iznosu od 155 tisuéa kuna iskazane na poziciji Neto nerealizirane
te€ajne razlike (vidi biljesku br. 8).
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37.1.5. Rezervacije za oCekivane kreditne gubitke prema razinama (engl. stage) kreditne
kvalitete financijskih instrumenata

REZERVACIJE ZA 0CEKIVANE KREDITNE GUBITKE PREMA RAZINAMA KREDITNE KVALITETE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA ZA 2019.
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

FINANCIJSKA IMOVINA

REZERVACIJE ZA OCEKIVANE KREDITNE
GUBITKE NA DAN 1. SIJECNJA 2019.

REZERVACIJE ZA OCEKIVANE KREDITNE
GUBITKE NA DAN 31. PROSINCA 2019.

RAZINA1 RAZINA2 RAZINA3  UKUPNO RAZINA1 RAZINA2 RAZINA3  UKUPNO
Gotovina i sredstva na
tekué¢im racunima kod drugih 297 - - 297 204 - - 204
banaka
Depoziti kod drugih banaka 6.750 - - 6.750 8.810 - - 8.810
Krediti 573 - 2 575 538 - 2 540
Obratni repo ugovori 1.079 - - 1.079 571 = - 571
Duznigk.i vrijednosvni papiri po 84 _ _ 84 7687 _ _ 7687
amortiziranom trosku
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz ostall 1.712 - - 2 12.363 - - 12363
sveobuhvatnu dobit -
duznicki instrumenti
Ostala financijska imovina 74 - 7.490 7.564 36 - 7.490 7.526
UKUPNO 20.569 - 7.492 28.061 30.209 - 7.492 37.701

REZERVACIJE ZA OCEKIVANE KREDITNE GUBITKE PREMA RAZINAMA KREDITNE KVALITETE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA ZA 2018.
(svi iznosi izraZzeni su u tisucama kuna)

FINANCIJSKA IMOVINA

REZERVACIJE ZA OCEKIVANE KREDITNE
GUBITKE NA DAN 1. SIJECNJA 2018.

REZERVACIJE ZA OCEKIVANE KREDITNE
GUBITKE NA DAN 31. PROSINCA 2018.

RAZINA1 RAZINA2 RAZINA3  UKUPNO RAZINA1 RAZINA2 RAZINA3  UKUPNO
Gotovina i sredstva na
tekué¢im racunima kod drugih 758 - - 758 297 - - 297
banaka
Depoziti kod drugih banaka 259 - - 259 6.750 = = 6.750
Krediti 240 - 2 242 573 - 2 575
Obratni repo ugovori 853 - - 853 1.079 - - 1.079
Duzmt;lq vruednosvnl papiri po _ 5 3 _ 84 3 _ 84
amortiziranom trosku
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz ostalu 14,008 - - 14008 11712 - - T
sveobuhvatnu dobit —
duznicki instrumenti
Ostala financijska imovina 113 — 7.490 7.603 74 — 7.490 7.564
UKUPNO 16.231 - 7.492 23.723 20.569 - 7.492 28.061

Napomena: Ne postoje osiguranja placanja za financijsku imovinu u razini 3.
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Biljeska br. 37.2 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemogucnosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslovanja
Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom strategijom
upravljanja deviznom likvidnoS¢u mora dnevno osigurati dostatnu raspolozZivost sredstava za namiru svih

dospjelih i ugovorenih obveza.

Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem medunarodnih pri¢uva u lako utrzive obveznice i djelomi¢no u
depozitne instrumente s kratkim dospijecem.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguce unovciti u roku od jednog do tri dana. Hrvatska
narodna banka ulaze ukupne medunarodne pri¢uve u depozite ro¢nosti do najvise tri mjesecaiu
vrijednosne papire dospije¢a do deset godina, s tim da se vrijednosni papiri portfelja za trgovanje mogu

unovditi u svakom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2019. likvidno je bilo oko 68% neto medunarodnih pri€uva, a krajem 2018. bilo je

likvidno oko 70% neto medunarodnih pricuva.

Sljedece tablice prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu
preostalom od datuma bilance do ugovornog roka dospije¢a. Analiza je izvedena iz nediskontiranih
novcanih tokova financijskih obveza zasnovanih na najranijem o¢ekivanom datumu dospijec¢a, a ukljuuje

novcane tokove kamata i glavnica kao i buduce izdatke po kamatama.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama DO1 0D1D0O3 OD3MJ.DO 0OD1DO5 DULJEOD UKUPNO  KNJIGOVOD-
kuna) MJESECA  MJESECA 1 GODINE GODINA 5 GODINA STVENA VRI-
JEDNOST

STANJE 31. PROSINCA 2019.
OBVEZE

Novéanice i kovani novac u

can! 38.734.616 - - - — 38734616  38.734.616
optjecaju
Obeze premalbankama fldrugim =2y 0o 204 - - - 72 74624796  74.624.796
financijskim institucijama
Repo ugovori 6.000.453 - - - - 6.000.453 5.998.829
Ol TR G U G 6.712.594 - - - ~ 6712594  6.712.594
institucijama
Obveze prema MMF-u - - - - 9.414.492 9.414.492 9.414.492
Ostale obveze 492706 138.962 59.767 - 516 691.951 687.097
UKUPNO OBVEZE 126.565.003  138.962 59.767 _ 9415080 136.178.902 136.172.424
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(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama DO1 0D1D0O3 OD3MJ.DO 0OD1DO5 DULJEOD UKUPNO  KNJIGOVOD-
kuna) MJESECA MJESECA 1 GODINE GODINA 5 GODINA STVENA VRI-
JEDNOST

STANJE 31. PROSINCA 2018.
OBVEZE

Novéanice i kovani novac u

/can| 35.046.160 - - - _ 35046160  35.046.160
optjecaju

iems e WERE O o e g - - - 72 69.807.221  69.807.221
financijskim institucijama

Repo ugovori 9.219.390 - - - _ 9219390  9.219.306
Oliens S el T i 2.898.000 - - - ~ 2898000  2.898.000
institucijama

Obveze prema MMF-u - - - - 9230974 9230974  9.230.974
Ostale obveze 400.752 24,556 46.766 - 623  472.697 461.838
UKUPNO OBVEZE 117.371.451 24,556 46.766 — 9.231.669 126.674.442 126.663.499

Biljeska br. 37.3 — Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova financijskog instrumenta zbog

promjena trzi$nih cijena. Trzisni rizik obuhvacéa valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vrijednosti ili

buducih nov&anih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova financijskog instrumenta zbog

promjena trziSnih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvacaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova po financijskim

instrumentima zbog promjena trziSnih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog rizika ili valutnog rizika.

BiljeSka br. 37.3.1 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vecinu svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog €ega je izlozena valutnom riziku,
odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i ameri¢kog dolara. Te

meduvalutne promjene utjeCu na lzvjestaj o dobiti ili gubitku, pa tako i na konacni financijski rezultat.
Hrvatska narodna banka izlozena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pri¢uve, koje obuhvacaju

dio pri€uva kojim se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama. Visok udio eura pridonosi smanjenju

kolebljivosti zbog stabilnog te€aja eura u odnosu na kunu. Premda se izraduje VaR analiza za valutni
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rizik te razliciti testovi otpornosti na stres, valutna struktura nije definirana tim mjerama, ve¢ prije svega
valutnom strukturom duga i uvoza. U skladu s tim ne postavljaju se VaR limiti niti se provodi retroaktivno

testiranje.

Dijelom pric¢uva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne pri¢uve, sredstava
Ministarstva financija, repo poslova i sredstava u posebnim pravima vucenja (SDR) srediSnja banka
upravlja pasivno, u skladu s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza, te nije izlozena valutnom

riziku.
Valutni VaR za razdoblje od jedne godine s razinom pouzdanosti od 95% iznosi 3,6 mird. kuna.

37.3.1.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih teCajeva za odredeni postotak na lzvjestaj o
dobiti ili gubitku

Analiza osijetljivosti za 2019.

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

2019. usD EUR
Porast/pad te¢aja +/-5% +/-1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 1.004.136/(1.004.136)  1.074.532/(1.074.532)

Tablica pokazuje osijetljivost rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke u slu€aju
porasta odnosno pada te€aja kune prema euru za +1% i u slu€aju porasta odnosno pada te€aja kune
prema ameri¢kom dolaru za +5%. Prema podacima za prethodna razdoblja godis$nja kolebljivost teCaja
kune prema ameri¢kom dolaru veca je oko pet puta od kolebljivosti te€aja kune prema euru.

Pozitivan broj znaci povecanje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako te€aj kune poraste u odnosu na
relevantnu valutu za odabrani postotak (odnosno vrijednost kune oslabi u odnosu na promatranu valutu),
a negativan broj znaci smanjenje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako se zabiljezi pad te€aja kune

(odnosno vrijednost kune ojac¢a u odnosu na relevantnu valutu).

U slucaju te€aja kune prema euru nizeg za 1% na datum 31. prosinca 2019. rezultat IzvjeStaja o dobiti

ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno za 1.074.532 tisuce kuna, a u slu¢aju teCaja
kune prema ameri¢kom dolaru nizeg za 5% rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio bi maniji priblizno za
1.004.136 tisuca kuna.
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Metodologija izraCuna

Iznos neto eurskih i neto dolarskih medunarodnih priCuva sa stanjem na dan bilance pomnozen je s
razlikom izmedu tedaja kune prema euru odnosno kune prema ameri¢kom dolaru koiji je vrijedio na datum
bilance i istih teCajeva koji su uveé¢ani odnosno umanjeni za odabrani postotak.

Analiza osijetljivosti za 2018.

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

2018. uSD EUR
Porast/pad tecaja +/-5% +/-1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 816.681/(816.681)  1.010.146/(1.010.146)

37.3.1.2. Izlozenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim valutama

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) EUR usb XDR OSTALE HRK UKUPNO
STRANE
VALUTE

STANJE 31. PROSINCA 2019.

IMOVINA
Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod 7341123 4.283 _ 5.344 364 7351114
drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka 14.772.299 546.663 - - 2.938 15.321.900
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

L 32.265.349 7132.248 - - 7525  39.405.122
dobit ili gubitak
Krediti - - - - 1.914.408 1.914.408
Obratni repo ugovori 9.274.570 2.192.600 - - - 11.467.170
Dugnlckl vrijednosni papiri po amortiziranom 14.365.394 _ _ _ — 14.365.394
troSku
Sredstva kod MMF-a = - 9.428.524 - - 9.428.524
DuZniCki vrijednosni papiri po fer vrijednosti 35.007606 12.141.678 _ _ _ 47439.374
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Vlasnicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — neopoziva - - - - 59.165 59.165
odluka
Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - 25.736 25.736
Ostala imovina 4.471.050 9 - 1 536.340 5.007.400
Nekretm_r_le, po_strol_enja i oprema i 3 _ 3 _ 620.824 620.824
nematerijalna imovina
UKUPNO IMOVINA 117.787.481  22.017.481 9.428.524 5.345 3.167.300 152.406.131
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) EUR usD XDR OSTALE HRK UKUPNO
STRANE
VALUTE
OBVEZE
Novcanice i kovani novac u optjecaju - - - - 38.734.616  38.734.616
LA LA LU 4.467.861 - - — 70156935  74.624.796
financijskim institucijama
Repo ugovori 4.065.227  1.933.602 - - - 5.998.829
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 59.153 6.336 - 4514 6.642.591 6.712.594
Obveze prema MMF-u - - 9.414.492 - - 9.414.492
Ostale obveze 17.259 15 6.422 15 663.386 687.097
UKUPNO OBVEZE 8.609.500  1.939.953  9.420.914 4.529 116.197.528 136.172.424
NETO POZICIJA 109.177.981  20.077.528 7.610 816 (113.030.228) 16.233.707
STANJE 31. PROSINCA 2018.
IMOVINA
Gotoylna i sredstva na tekucim racunima kod 9.518.562 3783 _ 2106 353 9.504 804
drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka 10.986.223 434.571 - - 5.347 11.426.141
Financijska imovina po fer vrijednosti koz 4, 474 958 7939 77 - - 6.238  39.709.543
dobit ili gubitak
Krediti - - - - 2.029.317 2.029.317
Obratni repo ugovori 20.841.834 437154 - - - 21.278.988
DU%nICkI vrijednosni papiri po amortiziranom 682112 _ _ 3 3 682112
troSku
Sredstva kod MMF-a - - 9.248.636 - - 9.248.636
Duznicki vrijednosni papiri po _fer vrijednosti 35634483  8.360.794 5 _ — 43.995.277
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Vlasni¢ki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — neopoziva - - - - 60.218 60.218
odluka
Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - 23.617 23.617
Ostala imovina 2.066.974 17 - - 510.246 2.577.237

Nekretnine, postrojenja i oprema i

. S - - - - 579.046 579.046
nematerijalna imovina

UKUPNO IMOVINA 112.201.416  16.468.396  9.248.636 2.106 3.214.382 141.134.936
OBVEZE
Nov¢anice i kovani novac u optjecaju - - - - 35.046.160  35.046.160

Obveze prema bankama i drugim

’ oo 2.061.243 - - - 67.745.978  69.807.221
financijskim institucijama
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) EUR usD XDR OSTALE HRK UKUPNO
STRANE
VALUTE
Repo ugovori 9.091.635 127.671 - - - 9.219.306
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 23.467 6.965 - 1.229 2.866.339 2.898.000
Obveze prema MMF-u - - 9.230.974 - - 9.230.974
Ostale obveze 22.281 18 10.429 2 429.108 461.838
UKUPNO OBVEZE 11.198.626 134.654 9.241.403 1.231 106.087.585 126.663.499
NETO POZICIJA 101.002.790 16.333.742 7.233 875 (102.873.203)  14.471.437

Napomena: Stavke IzvjeStaja o financijskom polozaju iskazane su po neto knjigovodstvenoj vrijednosti
(umanjeno za ocekivane kreditne gubitke) kako su prikazane u Izvjestaju o financijskom polozaju.

BiljeSka br. 37.3.2 — Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pri¢uva Hrvatske narodne banke

zbog moguceg porasta kamatnih stopa na trziStima instrumenata s fiksnim prinosom.

Neto medunarodne pri¢uve, kojima se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, uloZene su u portfelje za
trgovanije i investicijski portfel]. Investicijski portfelj moze biti formiran kao portfelj koji se vrednuje po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te kao portfelj koji se vrednuje po amortiziranom trosku, a oba

sluze kao dugorocniji izvor stabilnih prihoda i dugoga su prosje¢nog dospijeca.

Hrvatska narodna banka kroz IzvjeStaj o dobiti ima otvorenu izlozenost kamatnom riziku samo s

portfeljima za trgovanje, dok s investicijskim portfeljima gotovo da nema izlozenosti kamatnom riziku.

Portfelji za trgovanje kratkog su vremena vezivanja, pa je time kamatni rizik minimiziran. Portfelj koji

se vrednuje po amortiziranom trosSku sa stajaliSta kamatnog rizika nema ucinak na Izvjestaj o dobiti, a
vrijednosni papiri portfelja koji se vrednuje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, u pravilu,
prodaju se samo u situacijama povoljnima za HNB. No, bez obzira na to, i za portfelje koji se vrednuju po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit vodi se raCuna o njihovu vremenu vezivanja te kamatnom

riziku.

Dijelom priCuva koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osnovi repo ugovora s
bankama, kao i na osnovi swap intervencija na domaé¢em deviznom trzistu te na osnovi ¢lanstva u MMF-u
i druge imovine koja je vlasnistvo drugih pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim obvezama, a

radi zastite od kamatnog rizika.
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37.3.2.1. Analiza osjetljivosti zbog izlozenosti neto medunarodnih priCuva HNB-a promjenama kamatnih

stopa

Analiza osijetljivosti za 2019.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2019. usb EUR
Porast/pad krivulje prinosa +/-1Db.b. +/-1Db.b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na lzvjesStaj o dobiti ili gubitku (529)/529 (3.300)/3.300

Kada bi na datum 31. prosinca 2019. cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini viSoj za jedan bazni bod
(0,01%), rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno za 529 tisu¢a
kuna, dok bi u slu¢aju razine eurske krivulje prinosa vise za jedan bazni bod konacni rezultat IzvjeStaja o

dobiti ili gubitku bio maniji priblizno za 3.300 tisu¢a kuna.

U slucaju razine krivulja prinosa nize za jedan bazni bod rezultat Izvje$taja o dobiti ili gubitku bio bi veéi za
priblizno iste iznose.

Metodologija izracuna

Iznos dolarskoga, tj. eurskog portfelja za trgovanje sa stanjem na dan bilance pomnozen je s
madificiranim prosje¢nim vremenom vezivanja (modificirani duration) i s jednim baznim bodom u
postotnom obliku (0,01%). Modificirano prosje¢no vrijeme vezivanja oznacuje za koliko ¢e stotih dijelova

postotka pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za jedan postotni bod.

Analiza osijetljivosti za 2018.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2018. usb EUR
Porast/pad krivulje prinosa +/-1Db.b. +/-1Db.b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na lzvjeStaj o dobiti ili gubitku (445)/445 (3.602)/3.602
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37.3.2.2. Analiza kamatnog rizika

(svi iznosi izraZeni su u tisucama DO1 OD1DO3 OD3 OD1DO5 DULJEODS5 BESKAMATNO UKUPNO PROSJECNI
kuna) MJESECA MJESECA MJ.DO 1 GODINA GODINA EKS NA DAN
GODINE 31.12.

STANJE 31. PROSINCA 2019.
IMOVINA

Gotovina i sredstva na tekuéim

ratunima kod drugih banaka 4.387.522 - - - - 2.963.592 7.351.114 -0,62
Depoziti kod drugih banaka 12.673.261 2.652.995 - - - (4.356) 15.321.900 -0,42
Financijska imovina po fer vrilednosti o7 7, 69 - - - — 1432500 39.405.122 -0,10
kroz dobit ili gubitak

Krediti - 62.000 27.000 1.792.000 35 33.373 1.914.408 1,22
Obratni repo ugovori 11.466.449 - - - - 721 11.467.170 -0,09
DU VAR 0 - - ~ 2.322.360 11.985.999 57.035 14.365.394 0,06
amortiziranom troSku

Sredstva kod MMF-a 2.803.820 - - - - 6.624.704  9.428.524 0,74
Duznicki vrijednosni papiri po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu 47.174.201 - - - - 265173  47.439.374 1,01

dobit

Vlasnicki vrijednosni papir po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu - - - - - 59.165 59.165 -
dobit — neopoziva odluka

Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - - 25.736 25.736 -
Ostala imovina - - - - - 5.007.400  5.007.400 -

Nekretnine, postrojenja, oprema i

. L - - - - - 620.824 620.824 -
nematerijalna imovina

UKUPNO IMOVINA 116.477.875 2.714.995  27.000 4.114.360 11.986.034  17.085.867 152.406.131 =
OBVEZE

Nov¢anice i kovani novac u optjecaju - - - - - 38.734.616  38.734.616 -
Clmiezz) SO (ST [ G 4.467.861 - - - —  70156.935 74.624.796 -
financijskim institucijama

Repo ugovori 5.997.962 - - - - 867  5.998.829 0,14
Blaiert) e el Szl 4.897.969 - - - ~ 1814625 6.712.594 0,30
institucijama

Obveze prema MMF-u 2.797.255 - - - - 6.617.237 9.414.492 0,74

Ostale obveze - - - - 687.097 687.097 -

UKUPNO OBVEZE 18.161.047 = = = 118.011.377 136.172.424 =

NETO POZICIJA 98.316.828 2.714.995 27.000 4.114.360 11.986.034 (100.925.510) 16.233.707 =
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(svi iznosi izraZeni su u tisucama DO1 OD1DO3 0D3 OD1DO05 DULJEOD5 BESKAMATNO UKUPNO PROSJECNI
kuna) MJESECA MJESECA MJ.DO 1 GODINA GODINA EKS NA DAN
GODINE 31.12.

STANJE 31. PROSINCA 2018.

IMOVINA

Gotovina i sredstva na tekucim

raéunima kod drugih banaka 6.568.757 - - - - 2.956.047 9.524.804 -053
Depoziti kod drugih banaka 5.731.651 5.694.631 - - - (141)  11.426.141 -0,31
AETEIEIE IS DG IS o ooy - - - - 1.392.482 39.709.543 0,12
kroz dobit ili gubitak

Krediti - - — 2.015.500 41 13.776  2.029.317 1,24
Obratni repo ugovori 16.816.159 4.463.460 - - - (631) 21.278.988 -0,49
DALY VARSI D - - - ~ 679.403 2709 682112 0,43
amortiziranom troSku

Sredstva kod MMF-a 2.753.217 - - - - 6.495.419  9.248.636 1,10
Duznicki vrijednosni papiri po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu 43.756.015 - - - - 239.262 43.995.277 0,96

dobit

Vlasnicki vrijednosni papiri po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu - - - - - 60.218 60.218 -
dobit — neopoziva odluka

Ulaganja obracunata metodom udjela - - - - - 23.617 23.617 -
Ostala imovina - - - - - 2.577.237 2.577.237 -

Nekretnine, postrojenja, oprema i

. A - - - = = 579.046 579.046 =
nematerijalna imovina

UKUPNO IMOVINA 113.942.860 10.158.091 — 2015500  679.444  14.339.041 141.134.936 -
OBVEZE

Novcanice i kovani novac u optjecaju - - - - - 35.046.160 35.046.160 -
2:;’§§33"krlfnmlflsbtmﬁm; Ul 2.061.243 - - - - 67745978 69.807.221 -
Repo ugovori 9.219.130 - - - - 176 9.219.306 -0,69
f:]t;‘t’ﬁzi”p;;r;‘a deiiiizany 2.022.914 - - - _ 875086  2.898.000 0,00
Obveze prema MMF-u 2.742.648 - - - - 6488326  9.230.974 1,10
Ostale obveze - - - - - 461.838 461.838 -
UKUPNO OBVEZE 16.045.935 - - - — 110617564 126.663.499 -
NETO POZICIJA 97.896.925 10.158.091 ~ 2015500  679.444 (96.278.523) 14.471.437 -

Napomena: Stavke Izvjestaja o financijskom polozaju iskazane su po neto knjigovodstvenoj vrijednosti
(umanjeno za ocekivane kreditne gubitke) kako su prikazane u lzvjestaju o financijskom polozaju. U
stupcu Beskamatno iskazane su obracunate kamate i oCekivani kreditni gubici.
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Na prikazane kamatonosne iznose obraCunavaju se fiksne kamatne stope osim na dijelu pozicije Gotovina
i sredstva na tekuc¢im racunima kod drugih banaka u iznosu od 4.387.522 tisu¢a kuna (31. 12. 2018.:
6.568.757 tisuca kuna), na dijelu pozicije Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
(floateri) u iznosu od 320.221 tisuéu kuna (31. 12. 2018.: 715.290 tisué¢a kuna) kao i na dijelu pozicije
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama u iznosu od 4.897.969 tisuc¢a kuna (31. 12. 2018.: 2.022.914

tisu¢a kuna), na koje se obra¢unava varijabilna kamatna stopa.

BiljeSka br. 37.3.3 — Ostali cjenovni rizici

Hrvatska narodna banka izloZzena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnim financijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utjeCu na promjenu

vrijednosti tih financijskih instrumenata.

37.3.3.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena cijena financijskih instrumenata za odredeni postotak na

Izvjestaj o dobiti ili gubitku

Analiza osjetljivosti za 2019. — sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2019.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +/-1%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 13.317/(13.317)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slu€aju porasta

odnosno pada cijene financijskih instrumenata za +1%.

Pozitivan broj znaci povecanje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako dode do porasta cijene
financijskih instrumenata za odabrani postotak, a negativan broj znaci smanjenje rezultata lzvjestaja o

dobiti ili gubitku ako se zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.

U slucaju porasta cijena financijskog instrumenta za 1% u odnosu na cijene zabiljeZene na datum 31.
prosinca 2019. rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi veci priblizno za 13.317
tisu¢a kuna, a u slu€aju pada cijena za 1% rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio bi maniji priblizno za
13.317 tisuéa kuna.

Analiza osjetljivosti za 2019. — plemeniti metali

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2019.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +/-5%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 376/(376)
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Tablica pokazuje osjetljivost rezultata IzvjeStaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slu€aju porasta

odnosno pada cijene plemenitih metala za +5%.

Pozitivan broj znaci povecanije rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako dode do porasta cijene
financijskih instrumenata za odabrani postotak, a negativan broj znaci smanjenje rezultata lzvjeStaja o

dobiti ili gubitku ako se zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.

U slu€aju porasta cijena plemenitih metala za 5% u odnosu na cijene zabiljezene na datum 31. prosinca
2019. rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi vedi priblizno za 376 tisuca
kuna, a u slu€aju pada cijena za 5% rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku bio bi maniji priblizno za 376

tisuca kuna.
Metodologija izraCuna

Stanje ulaganja u financijsku imovinu izloZenu cjenovnim rizicima na dan bilance uvec¢ano je odnosno

umanjeno za odabrani postotak promjene cijene financijskih instrumenata.

Analiza osjetljivosti za 2018. — sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2018.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +/-1%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 12.962/(12.962)

Analiza osjetljivosti za 2018. — plemeniti metali

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2018.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +/-5%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 312/(312)

Biljeska br. 38 — Povezane osobe

Hrvatska narodna banka pri obavljanju redovitih aktivnosti ulazi u transakcije s povezanim osobama.
Povezane osobe, u skladu s MRS-om 24 — Objavljivanje povezanih osoba, jesu drzava i drzavna tijela

Republike Hrvatske, Hrvatski nov€arski zavod i klju¢ni menadzment Hrvatske narodne banke. Trgovacka
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drustva i druge pravne osobe u vlasnistvu Republike Hrvatske (ukljuCujuéi kreditne institucije) ne smatraju
se povezanim osobama u smislu objava u ovoj biljeSci. Transakcije s povezanim osobama odvijale su se

pod redovitim trziSnim uvjetima.

a) Odnosi s drzavom i drzavnim tijelima Republike Hrvatske

Hrvatska narodna banka u isklju¢ivom je viasnistvu Republike Hrvatske, ali pri ostvarivanju svojeg cilja i u

izvrSavanju svojih zadataka Hrvatska narodna banka samostalna je i neovisna.

U odnosu s drzavnim tijelima Republike Hrvatske Hrvatska narodna banka ima ulogu depozitara, odnosno
vodi racune Republike Hrvatske i obavlja platni promet po tim raCunima. Hrvatska narodna banka moze
prema trziSnim uvjetima obavljati poslove fiskalnog agenta za Republiku Hrvatsku vezane uz:

. izdanja duznickih vrijednosnih papira Republike Hrvatske, i to kao agent izdanja ili kao knjizni
voditelj cijelog izdanja
. isplate iznosa glavnice, kamata i ostalih troSkova povezanih s vrijednosnim papirima

. ostala pitanja povezana s navedenim poslovima, ako su u skladu s ciliem Hrvatske narodne banke.

Odnosi s drzavom i drzavnim tijelima RH prikazani su u sljedecoj tablici:

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2019. 2018.

DRZAVA DRZAVNA TIJELA DRZAVA DRZAVNA TIJELA
IMOVINA
Ostala imovina 1.690 424 1.788 246
UKUPNO 1.690 424 1.788 246
OBVEZE
Depoziti 5.089.638 1.621.585 2.174.061 723.938
Obracunate kamate i ostale obveze 118.780 = - =
UKUPNO 5.208.418 1.621.585 2.174.061 723.938
PRIHODI
Ostali kamatni prihodi 732 - 2.497 -
UKUPNO 732 - 2.497 -
RASHODI
Kamatni rashodi 59.776 = 1.520 =
UKUPNO 59.776 = 1.520 =
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Drzavna tijela koja se smatraju povezanim osobama jesu Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i

sanaciju banaka i Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje.

b) Pridruzeni subjekt

Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom nov€arskom zavodu €ini udio u pridruzenom subjektu u
skladu s MRS-om 28, a vlasni¢ki udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga nov&arskog zavoda

iznosi 42,6%. Detaljne objave o pridruzenom subjektu navedene su u biljeSci br. 22.

Odnosi s Hrvatskim nov€arskim zavodom prikazani su u sljedecoj tablici:

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2019. 2018.
IMOVINA

Ulaganja obracunata metodom udjela 25.736 23.617
Ostala imovina 52.447 14.846
UKUPNO 78.183 38.463
OBVEZE

Ostale obveze - 167
UKUPNO - 167
PRIHODI

Dobici pri uskladivanju vrijednosti ulaganja u HNZ 2.479 3.407
Ostali prihodi 1 76
UKUPNO 2.490 3.483
RASHODI

Gubici pri uskladivanju vrijednosti ulaganja u HNZ 360 -
Kovanje kovanog novca kuna i lipa* 79.211 76.386
Ostalo 541 124
UKUPNO 80.112 76.510

* Iskazan je ukupan iznos rac¢una HNZ-a za izradu kovanica za izvjeStajnu godinu. Prikazani iznos razlikuje
se od ra¢unovodstveno iskazanih troSkova jer se trosSkovi izrade kovanica priznaju u lzvjeStaju o dobiti ili

gubitku u skladu s politikom razgrani¢enja troSkova (vidi biljesSku br. 10).

c) Kljuéni menadzment Hrvatske narodne banke

Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka
Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke utvrduje politike povezane s djelovanjem
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Hrvatske narodne banke. Slijedom navedenoga kljuéni menadzment Hrvatske narodne banke &ine ¢lanovi

Savjeta Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke guverner, zamjenik guvernera i $est viceguvernera Hrvatske

narodne banke.
Kratkoro€ne naknade kljuénom menadzmentu Hrvatske narodne banke za 2019. iznose 9.201 tisu¢u kuna,
od Cega se iznos od 1.311 tisu¢a kuna odnosi na doprinose za mirovinsko osiguranje (2018.: 8.731 tisucu

kuna, od ¢ega se 1.235 tisuc¢a kuna odnosilo na doprinose za mirovinsko osiguranje).

Rezervacije za primanja zaposlenih za klju¢ni menadzment Hrvatske narodne banke iznose 475 tisuca
kuna (2018.: 415 tisuc¢a kuna).

Bilieska br. 39 — Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Bank of England napustila je Europski sustav srediSnjih banaka zbog izlaska Ujedinjene Kraljevine iz
Europske unije 31. sije¢nja 2020., a ponderi u kljuu za upis kapitala Europske sredisnje banke, pripisani

preostalim nacionalnim srediS$njim bankama, prilagodeni su s u¢inkom od 1. veljace 2020.

Tablica 1. Prilagodba klju€a za upis kapitala ESB-a od 1. 2. 2020.

NSB KLJUC ZA UPIS KAPITALA ESB-A

DO 31. 1. 2020. (%) 0D 1. 2. 2020. (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,9630
Deutsche Bundesbank 18,3670 21,4394
Eesti Pank 0,1968 0,2291
Central Bank of Ireland 1,1754 1,3772
Bank of Greece 1,7292 2,0117
Banco de Espafia 8,3391 9,6981
Banque de France 14,2061 16,6108
Banca d'ltalia 11,8023 13,8165
Central Bank of Cyprus 0,1503 0,1750
Latvijas Banka 0,2731 0,3169
Lietuvos bankas 0,4059 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2679
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NSB KLJUC ZA UPIS KAPITALA ESB-A

DO 31. 1. 2020. (%) 0D 1. 2. 2020. (%)
Central Bank of Malta 0,0732 0,0853
De Nederlandsche Bank 4,0677 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,3804
Banco de Portugal 1,6367 1,9035
Banka Slovenije 0,3361 0,3916
Nérodnd banka Slovenska 0,8004 0,9314
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2708 1,4939
UKUPNO ZA NSB-E EUROPODRUCJA 69,6176 81,3286
Bwnrapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,8511 0,9832
Ceské nérodni banka 1,6172 1,8794
Danmarks Nationalbank 1,4986 1,7591
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6595
Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,5488
Narodowy Bank Polski 5,2068 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 2,4470 2,8289
Sveriges Riksbank 2,5222 2,9790
Bank of England 14,3374 =
UKUPNO ZA NSB-E IZVAN EUROPODRUCJA 30,3824 18,6714
SVEUKUPNO 100,00 100,00

Europska srediSnja banka odrzala je iznos upisanoga kapitala u visini 10.825 milijuna eura nakon §to je
Bank of England napustila Europski sustav srediSnjih banaka. Udio Bank of England u upisanom kapitalu
Europske srediSnje banke iznosio je 14,3% i prerasporeden je medu nacionalnim sredisnjim bankama
europodrucija i preostalim nacionalnim srediSnjim bankama izvan europodrudja. Posljedi¢no se udio
Hrvatske narodne banke u upisanom kapitalu Europske sredisnje banke povecao s 0,5673% na 0,6595%
pa je slijedom toga Hrvatska narodna banka uplatila Europskoj srediSnjoj banci iznos od 374.274,62 eura u
2020.

Nakon 31. prosinca 2019. nije bilo drugih znagajnijih dogadaja koji bi imali utjecaja na financijske izvjestaje
Hrvatske narodne banke.
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Kratice 1 znakovi

Kratice

AIS usluga pruzanja informacija o raunu (engl. account information service)

AnaCredit skup podataka s analitickim podacima o kreditima (engl. analytical credit database)

API suCelje za programiranje aplikacija (engl. application programming interface)

AQR pregled kvalitete imovine (engl. asset quality review)

BDP bruto domaci proizvod

BDV bruto dodana vrijednost

BIS Banka za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements)

CBDC digitalna valuta sredi$nje banke (engl. central bank digital currency)

CHF Svicarski franak

CIR pokazatelj opterec¢enosti neto prihoda opc¢im troSkovima (engl. cost-to-income ratio)

CompNet Istrazivacka mreza za konkurentnost (engl. Competitiveness Research Network)

CSDB centralizirana baza podataka o vrijednosnim papirima (engl. Centralised Securities Database)

DLT tehnologija distribuirane glavne knjige (engl. distributed ledger technology)

DWH Spremiste statistickih podataka (engl. Data Warehouse)

DZS Drzavni zavod za statistiku

EBA Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority)

EDIS europski sustav osiguranja depozita (engl. European deposit insurance scheme)

EFC Gospodarski i financijski odbor (engl. Economic and Financial Committee)

EFTPOS uredaj za koriStenje platnih instrumenata na prodajnom mjestu (engl. Electronic Funds Transfer at
Point of Sale)

EGP Europski gospodarski prostor

EK Europska komisija

ESB Europska srediSnja banka

ESM europski stabilizacijski mehanizam

ESRB Europski odbor za sistemske rizike (engl. European Systemic Risk Boarad)

ESSB Europski sustav sredi$njih banaka

EU Europska unija

EUR euro

EuroNKS Nacionalni KlirinSki sustav za transakcije u eurima (engl. Euro National Clearing System)

Fed americka srediSnja banka (engl. Federal Reserve System)

Fina Financijska agencija
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FinTech
Hanfa
HFCN
HNB
HP
HRK
HSVP
HZMO
IMFC
IReF
IT
LCR
MF
mil.
mird.
MMF
MREL

MSFI
NKS
NPE
NPL
osv
PIS
PSD2
RH
RIAD

RIAD TS
ROAA
ROAE
SAD
SCT
SCTinst
SDR
SEPA
SGRE
SGRPP
SHSDB

SIE
SKDD
SPNFT
SRB
SREP
SRM

financijske tehnologije

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

MreZa za financije i potro$nju ku¢anstava (engl. Household Finance and Consumption Network)
Hrvatska narodna banka

Hrvatska posta

kuna

Hrvatski sustav velikih placanja

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

Medunarodni monetarni i financijski odbor (engl. International Monetary and Financial Committee)
Okvir za integrirano izvjeStavanje (engl. Integrated Reporting Framework)

informacijske tehnologije

koeficijent likvidnosne pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio)

Ministarstvo financija

milijun

milijarda

Medunarodni monetarni fond

minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (engl. minimum requirement for own
funds and eligible liabilities)

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja
Nacionalni Klirin8ki sustav

neprihodujude izloZenosti (engl. non-performing exposures)
neprihodujuéi krediti (engl. non-performing loans)

ostale sistemski vazne (institucije)

usluga iniciranja placanja (engl. payment initiation service)
Druga direktiva o platnim uslugama (engl. PSD2 Directive)
Republika Hrvatska

Registar podataka o institucijama i povezanim druStvima (engl. Register of Institutions and Affiliates
Data)

transakcijski sustav RIAD

profitabilnost prosjecne imovine (engl. return on average assets)

profitabilnost prosje¢noga kapitala (engl. return on average equity)

Sjedinjene Americke Drzave

SEPA kreditni transferi (engl. SEPA Credit Transfer)

SEPA instant kreditni transfer (engl. SEPA Credit Transfer Instant)

posebna prava vucenja (engl. special drawing rights)

jedinstveno podrucje placanja u eurima (engl. Single Euro Payment Area)

Podgrupa za izvrSenje sanacije (engl. Sub-Group on Resolution Execution)

Podgrupa za sanacijsko planiranje (engl. Sub-Group on Resolution Planning Preparedness)

statistiCka baza podataka o drzanju vrijednosnih papira (engl. Securities Holdings Statistics
Database)

Srednja, Isto¢na i Jugoistocna Europa

Sredi$nje klirinsko i depozitarno drustvo

sprje¢avanje pranja novca i financiranja terorizma

Jedinstveni sanacijski odbor (engl. Single Resolution Board)

postupak nadzorne provijere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation Process)
jedinstveni sanacijski mehanizam (engl. Single Resolution Mechanism)
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SSM jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism)
SudReg Sudski registar
TARGET2 Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih novéanih transakcija u realnom vremenu na bruto

nacelu (engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system)
TARGET2-HR  nacionalna komponenta sustava TARGET2

TIPS namira trenutacnih pla¢anja u sustavu TARGET (engl. TARGET instant payment settlement)
tis. tisuca

usD americki dolar

Znakovi

- nema pojave
ne raspolaze se podatkom

0 podatak je maniji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
0 prosjek

a,b,c,. oznaka za napomenu ispod tablice i slike

* ispravljen podatak

() nepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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