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Sazetak

Prema dostupnim mjesecnim pokazateljima u trecem se tromjeseCju oCekuje rast gospodarske aktivnosti na
tromjesec€noj razini, nakon snaznog smanjenja u drugom tromjesecju uzrokovanog pandemijom novoga koronavirusa
i restriktivnim mjerama uvedenima za njezino suzbijanje. Tijekom rujna nastavio se rast zaposlenosti i smanjenje
broja nezaposlenih. lako su tekuca kretanja na trzistu rada povoljna, broj zaposlenih i nezaposlenih i dalje je zamjetno
nepovoljniji u odnosu na razdoblje prije izbijanja pandemije. Krajem listopada epidemiolo$ka se situacija zamjetno
pogorsala, sto bi, ako se takva situacija produzi, moglo negativno utjecati na intenzitet oporavka. Ukupna inflacija
potrosackih cijena neznatno se povecala: s -0,1% u kolovozu na 0,0% u rujnu. Nasuprot tome, temeljna se inflacija
smanjila s 1,2% na 0,7% pod utjecajem smanjenja godisSnje stope promjene cijena pojedinih prehrambenih proizvoda,
odjece i obuce te ugostiteljskih usluga i smjestaja. Visok stupanj ekspanzivnosti monetarne politike zadrzan je i
tijekom listopada te su slobodna nov€ana sredstva banaka dosegnula dosad najviSu zabiljezenu razinu, ¢emu je
uz smanjenje gotovog novca u optjecaju pridonijelo i smanjenje kunskog depozita drzave kod HNB-a. Godisnji rast
ukupnih plasmana banaka u rujnu se ubrzao na 3,7 %, pri Eemu se ubrzao rast plasmana nefinancijskim poduzec¢ima
zbog ucinka baznog razdoblja, dok se godi$nji rast plasmana stanovnistvu blago usporio. Nakon znatnog manjka
proracuna opce drzave od 13,2 mird. kuna u prvoj polovini godine, mjese¢ni podaci Ministarstva financija upucuju na
povoljnija proraCunska kretanja u trecem tromjesecju. Relativni pokazatelj duga opcée drzave na kraju srpnja iznosio
je 82,5% BDP-a ili 9,7 postotnih bodova viSe nego na kraju 2019., $to, izmedu ostalog, odrazava znatno povecéanje
potreba za financiranjem manjka prorac¢una u 2020. godini.

Model brze procjene BDP-a upuduje na rast gospodar-
ske aktivnosti u treem tromjese¢ju u odnosu na prethodna
tri mjeseca, ali taj rast nece biti dovoljan da nadoknadi pad iz
prethodnog tromjesecja (Slika 1.). Industrijska proizvodnja
u treem tromjesecju 2020. bila je za 7,9% veéa nego u pret-
hodna tri mjeseca te se tako vratila na razinu s pocetka godi-
ne. Promatrano prema GIG-u, na tromjesecnoj razini najvise
je porasla proizvodnja trajnih proizvoda za Siroku potro$nju,
a proizvodnja je rasla i u svim ostalim glavnim industrijskim
grupacijama. Promatra li se na mjesenoj razini, industrijska
proizvodnja u rujnu povecala se za 1,7% u odnosu na kolovoz
(slike 3.1 4.). Realni promet od trgovine na malo u rujnu je
porastao na mjesecnoj razini za 1,8%, stoga je prosjecno ostva-
renje u razdoblju od srpnja do rujna bilo za 7,4% vece u uspo-
redbi s prethodna tri mjeseca, no i dalje znatno ispod razine s
pocetka godine (Slika 7.). Nakon znatnijeg oporavka u lipnju i
manjeg smanjenja u srpnju gradevinska se aktivnost u kolovo-
zu zadrzala na razini iz srpnja (—0,1%). Zbog toga je prosjec-
na aktivnost u srpnju i kolovozu bila za 4,6% veca u odnosu
na ostvarenje u prethodna tri mjeseca. Podaci pritom pokazu-
ju kako se na tromjese¢noj razini povecao obujam radova i na
zgradama i na ostalim gradevinama. Unato¢ oporavku obujam
gradevinskih radova u srpnju i kolovozu bio je na razini prosje-
ka posljednjeg tromjesecja 2019. (slike 5.1 6.).

Indeks pouzdanja potrosaca u listopadu ove godine blago
se pobolj§ao u odnosu na rujan, ali je nizi u odnosu na prosjek
treCeg tromjesedja te se nalazi znatno ispod razine s pocetka
ove godine. Mjesecni rast potrosackog optimizma u listopadu
posljedica je boljih oekivanja glede ukupne ekonomske situa-
cije u Hrvatskoj za 12 mjeseci u usporedbi sa stanjem danas te
boljih olekivanja glede potro$nje na kupovinu trajnih dobara
u sljedecih godinu dana. S druge strane, pogorsala su se oce-
kivanja glede financijske situacije u kucanstvu za 12 mjeseci
u usporedbi sa stanjem danas. Poslovna su se oekivanja na
mjesenoj razini poboljSala u gradevinarstvu i uslugama, u in-
dustriji su se zadrzala na razini iz rujna, a u trgovini pogorsala.
Poslovni je optimizam u listopadu u svim djelatnostima bio bo-
lji od prosjeéne razine iz prethodna tri mjeseca, ali i dalje znat-
no ispod razina s poCetka godine. Pritom je najsnaZnije pogor-
$anje optimizma zabiljeZeno u trgovini i uslugama (Slika 8.).

Zaposlenost je u rujnu nastavila rasti istom dinamikom kao
i u kolovozu, pri ¢emu je broj zaposlenih porastao u vecini dje-
latnosti, izuzevsi djelatnosti usluzivanja smjestaja i hrane. Na

razini tromjesecja zaposlenost je u treem tromjesecju u pro-
sjeku bila visa za 0,9% u odnosu na ostvarenje za drugo tro-
mjesecje, kada se smanjila za 3,6% (Slika 15.). Broj radnika,
za koje su poslodavcima isplaene potpore za oCuvanje radnih
mjesta u djelatnostima pogodenima koronavirusom, smanjio se
u razdoblju od lipnja do kolovoza (recentniji podaci nisu do-
stupni) na 4% ukupnog broja zaposlenih (u odnosu na 30%
u razdoblju od ozujka do svibnja), ¢ime se umanjio negativan
rizik potencijalnog izvora novonezaposlenih osoba. Broj zapo-
slenih osoba u rujnu je na godi$njoj razini bio nizi za 2,3%.
Povecani odljevi s evidencije zbog zaposljavanja doveli su do
smanjenja broja nezaposlenih i u rujnu, pa je tako u treCem
tromjesedju broj nezaposlenih u prosjeku bio manji za 1,8% u
odnosu na prosjek drugog tromjesecja. Smanjenje broja neza-
poslenih utjecalo je i na administrativnu stopu nezaposlenosti,
koja se s 9,9% radne snage, koliko je iznosila u kolovozu, sni-
zila na 9,5% u rujnu (Slika 16.). Unato¢ smanjenju broja ne-
zaposlenih u rujnu je nezaposlenost i dalje bila visa za jednu
tredinu nego u istom razdoblju prethodne godine. Kada je rije¢
o plaama, u rujnu je prosjecna nominalna bruto placa porasla
sli¢nim intenzitetom kao i u kolovozu, pri ¢emu je rast placa
bio Siroko rasprostranjen. Prosje¢na nominalna bruto plada u
treCem je tromjeseCju bila viSa za 2% u odnosu na drugo tro-
mjesecje (Slika 17.). Na godiSnjoj razini prosje¢na nominalna
bruto placa u treCem tromjesecju bila je za 2,4% veca nego u
istom razdoblju prethodne godine, pri ¢emu su plade u javnom
sektoru porasle za 7,5%, a u privatnom za 0,5%. U istom raz-
doblju, zbog gotovo potpunog izostanka isplata neoporezivih
naknada u svim djelatnostima, neto place uvecCane za neopore-
zive naknade bile su priblizno jednake isplacenoj neto prosjec-
noj placi.

Potrosacke su se cijene u rujnu povecale za 0,8% u odno-
su na prethodni mjesec (Tablica 1.). Tome je najviSe pridoni-
jelo sezonsko poskupljenje odjece i obude, koje je bilo manje
izrazeno nego prosle godine. Rast potrosackih cijena u rujnu
ponajvise je ublazilo pojeftinjenje mesa i usluga smjestaja. Uz
to, u rujnu su se blago smanjile maloprodajne cijene naftnih
derivata, Sto odrazava pad cijena sirove nafte na svjetskom tr-
ZiStu pod utjecajem zabrinutosti trZi$nih sudionika zbog nega-
tivnog utjecaja epidemiolo$kih mjera za ublazavanje pandemije
na globalnu gospodarsku aktivnost. Tako je prosje¢na cijena
barela sirove nafte tipa Brent u rujnu iznosila 41 USD te je
bila za 3 USD niza u odnosu na kolovoz (Slika 20.). Godi$nja



stopa promjene potrosackih cijena blago se povecala, s —0,1%
u kolovozu na 0,0% u rujnu (Slika 19.), §to je ponajvise bilo
posljedica povecanja godi$nje stope promjene cijena udzbeni-
ka te pojedinih nepreradenih prehrambenih proizvoda (voca i
povrca). Nasuprot tome, u rujnu je smanjen doprinos cijena
pojedinih prehrambenih proizvoda (mesa, kruha te mlijeka),
odjece i obuce te restorana i hotela kretanju godi$nje inflaci-
je. Slijedom navedenog, godi$nja stopa temeljne inflacije, koja
ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proizvoda, energije ni ad-
ministrativne cijene, usporila se s 1,2% u kolovozu na 0,7% u
rujnu. Godisnji pad proizvodackih cijena na domacem trzistu
istodobno se ubrzao s —2,7% u kolovozu na —3,2% u rujnu.
Nakon snaznog pada u drugom tromjesecju 2020. (rob-
nog izvoza za 18,0%, a robnog uvoza za 24,4% u odnosu na
prethodno tromjesecje), poletak treCeg tromjesecja bio je obi-
ljezen primjetnim rastom robne razmjene s inozemstvom. To
se ponajprije odnosi na robni izvoz, koji je u srpnju porastao
za 16,7% u odnosu na prosjek prethodnih triju mjeseci (Slika
10.) zahvaljujudi ve€em izvozu proizvoda tekstilne industrije,
zatim energenata (poglavito nafte i naftnih derivata) te kemij-
skih proizvoda. Istodobno je zabiljeZeni rast ukupnoga robnog
uvoza u srpnju bio neSto manji negoli rast robnog izvoza te je
iznosio 12,7% (Slika 11.). Tome je najvise pridonio rast uvo-
za cestovnih vozila (Slika 12.), kapitalnih proizvoda (posebice
aparata za telekomunikacije, snimanje zvuka i reprodukciju) te
proizvoda metalne i drvne industrije. Za razliku od toga, uvoz
se energenata smanjio zbog primjetnog pada uvoza nafte i naft-
nih derivata. U skladu s opisanim kretanjima vanjskotrgovinski
se manjak u srpnju povecao za 5,3% u odnosu na prosjek pret-
hodnog tromjesec¢ja (Slika 13.). Ukljucujuéi prve podatke za
kolovoz, ukupna su kretanja u robnoj razmjeni u srpnju i kolo-
vozu ipak bila nepovoljnija negoli samo u srpnju te je tako rast
izvoza u odnosu na prosjek prethodnog tromjesecja bio sporiji
(10,7%), dok se rast uvoza ubrzao (15,6%). Oporavak rob-
ne razmjene s inozemstvom takoder je vidljiv promatraju li se
godisnje stope promjene. Nakon snaznog smanjenja ukupnoga
robnog izvoza od 15,7% i uvoza od 15,9% u srpnju u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine, u kolovozu je zabiljezeno
primjetno usporavanje pada robne razmjene pa je tako izvoz
bio manji za 3,2%, a uvoz za 9,2% u odnosu na kolovoz 2019.
Tijekom listopada nastavilo se sezonsko slabljenje kune pre-
ma euru, na koje je dodatno utjecala i neizvjesnost povezana s
pandemijom koronavirusa. Dnevni nominalni tecaj kretao se u
uskom rasponu od —0,3% do +0,1% oko prosjecno ostvarenog
teCaja od 7,57 EUR/HRK (Slika 22.). Krajem listopada tecaj je
iznosio 7,57 EUR/HRK, $to je za 0,3% visa razina u odnosu
na kraj rujna ili za 1,6% visa nego u istom razdoblju prethod-
ne godine. Osim prema euru kuna je oslabjela i prema juanu
renminbiju, a to je rezultiralo deprecijacijom dnevnoga nomi-
nalnog efektivnog tecaja kune od 0,2% u listopadu u odnosu
na kraj prethodnog mjeseca. IzraZeniju deprecijaciju djelomic-
no je ublazilo jaCanje kune prema turskoj liri, $to zrcali jacanje
eura prema toj valuti na svjetskom deviznom trzistu.
Prekonoéna kamatna stopa na bankarskom trzistu europo-
drucja EONIA blago se povecala tijekom listopada te je na kra-
ju mjeseca iznosila —0,47%, dok se Sestomjese¢ni EURIBOR
nastavio smanjivati pa je iznosio —0,52% (Slika 25.). Premije
za rizik europskih zemalja s trziStima u nastajanju bile su ti-
jekom listopada stabilne (Slika 26.). Pritom je premija za ri-
zik Hrvatske ostala gotovo nepromijenjena na razini od 76 ba-
znih bodova te su se nastavile biljeziti malo veée vrijednosti u
odnosu na usporedive zemlje Srednje i Istocne Europe, osim
Rumunjske, koja se i dalje izdvaja razinom premije za rizik.

Visok stupanj ekspanzivnosti monetarne politike zadrzan
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je i tijekom listopada pa su slobodna novCana sredstva banaka
dosegnula dosad najvisu zabiljeZzenu razinu, ¢emu je uz sma-
njenje gotovog novca u optjecaju pridonijelo i smanjenje kun-
skog depozita drzave kod HNB-a. Tako je prosje¢ni dnevni
viSak kunske likvidnosti domacega bankovnog trzista u listo-
padu iznosio 42,6 mird. kuna (Slika 55.). U uvjetima izdasne
kunske likvidnosti promet na domaéem medubankovnom pre-
konoénom trziStu nije ostvaren jo§ od travnja, a u prometu na
ostalim segmentima novCanog trziSta tijekom listopada nasta-
vile su se biljeziti skromne vrijednosti, unato¢ malom porastu
u odnosu na prethodni mjesec. Prekonoéne kamatne stope na
trgovanje banaka depozitnim novcem i na repo poslove u li-
stopadu su se blago smanjile, na 0,01% odnosno —0,05%, dok
je implicitna kamatna stopa izvedena iz trgovanja banaka ugo-
vorima o valutnoj razmjeni ostala gotovo nepromijenjena, na
—0,19% (Slika 28.).

Kamatne stope banaka na nove kredite poduzedima i sta-
novnistvu, koji ukljucuju prvi put ugovorene i ponovno ugo-
vorene kredite, tijekom rujna uglavnom su se smanjile ili osta-
le podjednake, dok su kamatne stope na dugoro¢ne stambene
kredite stanovniStvu s valutnom klauzulom blago porasle zbog
rasta kamatnih stopa na ponovno ugovorene kredite (slike 29.
i 30.). Kamatne stope na prvi put ugovorene kredite uglavnom
pokazuju ista kretanja (slike od 31. do 34.), pri ¢emu se sma-
njenjem istiCe kamatna stopa na kunske kredite poduze¢ima za
obrtna sredstva. Sto se ti¢e depozita, kamatna stopa na orode-
ne depozite stanovnistva ostala je tijekom rujna gotovo nepro-
mijenjena u odnosu na prethodni mjesec, dok se za poduzecéa
nastavila smanjivati pa je zabiljeZzena najniza razina dosad (sli-
ke 35.1 36.). U skladu s opisanim kretanjima razlika izmedu
kamatnih stopa na nove kredite i depozite u rujnu se smanjila
na 4,8 postotnih bodova, pretezno zbog smanjenja kamatnih
stopa na kredite. Istodobno je razlika izmedu kamatnih stopa
na stanja kredita i depozita iznosila 4,0 postotna boda (Slika
38.).

Monetarna kretanja u rujnu obiljezilo je smanjenje ukupnih
likvidnih sredstava (M4) za 1,2 mlrd. kuna (na osnovi transak-
cija), zbog smanjenja neto inozemne aktive (NIA) monetarnih
institucija, a neto domaca aktiva (NDA) monetarnog sustava
ostala je nepromijenjena. Pritom se godi$nji rast M4 u rujnu
usporio u odnosu na kolovoz (Slika 50.). Glede sastavnica
ukupnih likvidnih sredstava, novéana masa (M1) manja je za
1,6 mlrd. kuna od one u kolovozu (Slika 49.), ponajviSe zbog
smanjenja depozitnog novca nefinancijskih poduzeda, ali i go-
tovog novca izvan banaka, koji se u rujnu uobicajeno smanjuje
po zavrSetku glavnog dijela ljetne turisticke sezone. U istom
razdoblju kvazinovac se povecao za 0,4 mlrd. kuna, najvedim
dijelom zbog poveéanja deviznih depozita stanovniStva (Slika
53.).

Ukupni plasmani monetarnih institucija domacim sektorima
(osim sredi$nje drzave) u rujnu su stagnirali u odnosu na kolo-
voz (na osnovi transakcija), pri ¢emu je ostvaren pad plasmana
nefinancijskim poduzeéima i blagi rast plasmana stanovnistvu
(slike 42. i 43.). Najveci dio plasmana sektoru stanovnistva i
nadalje se odnosi na stambene kredite, dok su gotovinski nena-
mjenski krediti stagnirali, nakon §to su se u proteklih nekoliko
mjeseci uglavnom smanjivali. Promatrano na godi$njoj razini,
rast se ukupnih plasmana i plasmana nefinancijskih poduzeci-
ma u rujnu blago ubrzao, na 3,7% (Slika 41.) odnosno 4,9%
zbog udinka baznog razdoblja, tj. nesto izrazenijeg pada kre-
ditiranja tom sektoru u istom razdoblju prosle godine. Kada je
rije¢ o stanovniStvu, godisnji se rast plasmana ovom sektoru u
rujnu blago usporio, na 3,6%, ¢emu je pridonio nastavak us-
poravanja rasta gotovinskih nenamjenskih kredita (s 2,0% na
0,9%), a rast se stambenih kredita nastavio ubrzavati (s 8,3%
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na 8,4%), premda sporijom dinamikom nego prethodnih neko-
liko mjeseci. Glede valutne strukture rast udjela kunskih pla-
smana u ukupnim plasmanima stanovni$tvu nastavio se te je u
rujnu dosegnuo 55,2% (Slika 48.).

Bruto medunarodne pri¢uve nisu se znatnije promijenile ti-
jekom listopada i na kraju mjeseca iznosile su 18,2 mird. EUR
(Slika 57.). U odnosu na kraj prethodne godine bruto me-
dunarodne pri¢uve smanjile su se za 0,4 mird. EUR ili 2,2%.
Istodobno su se neto raspolozive pricuve smanjile za 1,0 mlrd.
EURili 5,7%, te su na kraju listopada iznosile 16,4 mlrd. EUR.

Tijekom srpnja i kolovoza 2020. zabiljezeno je snazno sma-
njenje neto inozemnog duga, za 1,9 mird. EUR (Slika 61.).
Tome je najvise pridonijelo razduzivanje drzave, koja je u srp-
nju otplatila 1,25 mlrd. USD vrijednu medunarodnu obvezni-
cu izdanu 2010. te uobicajeno sezonsko poboljSanje inozemne
pozicije banaka zbog priljeva deviza tijekom vrhunca turisti¢-
ke sezone. Ipak, poboljSanje neto inozemne pozicije banaka
bilo je primjetno slabije negoli u istom razdoblju prosle godi-
ne, §to se moze povezati s padom prihoda od turizma ovoga
ljeta. Nasuprot tome, zabiljeZeno je tek blago pogor$anje neto
inozemne pozicije srediSnje banke, zbog povlacenja deviznog
depozita drzave, te ostalih domadih sektora. Stanje bruto ino-
zemnog duga na kraju kolovoza 2020. iznosilo je 41,1 mlrd.
EUR (Slika 63.), §to je za 0,4 mlrd. EUR manje nego na kraju
drugog tromjesedja i posljedica je razduzivanja domacih sek-
tora te, u neSto manjoj mjeri, povoljnog uc¢inka meduvalutnih
promjena i ostalih prilagodba.

Znatan manjak prorac¢una, od 13,2 mlrd. kuna u prvoj po-
lovini 2020., odrazava ponajprije nepovoljno ostvarenje iz dru-
gog tromjesecja ove godine, kada je manjak iznosio 9,9 mlrd.
kuna (u istom je razdoblju prethodne godine bio ostvaren vi-
Sak od 2,5 mlrd. kuna). Takvo ostvarenje odrazava snazan
pad prihoda i rast rashoda u drugom tromjesecju u odnosu na
isto razdoblje prosle godine. Promatrajuci kumulativno kreta-
nje proracunskih prihoda u prvom polugodistu, padu ukupnih
prihoda od 8,2% ponajvise su pridonijeli prihodi od neizrav-
nih poreza, Ciji je pad od 14,9% pretezno posljedica znatnog
smanjenja osobne potrosnje, te poreznog rastereCenja u susta-
vu PDV-a. Prihodi od prodaje robe i usluga takoder su nega-
tivno pridonijeli padu ukupnih prihoda, $to je posljedica ogra-
ni¢enog pruzanja veéine usluga javne uprave i ostalih usluga
drzave zbog restriktivnih epidemioloskih mjera. Pad prihoda
od izravnih poreza bio je manje izrazen (7,0%), a to u velikoj
mjeri odrazava provedbu mjera za ublazavanje negativnih po-
sljedica epidemioloskih mjera na kretanje broja zaposlenih. Na

prihode od izravnih poreza utjecali su i otpisi placanja pore-
znih davanja, kao i porezna rastereCenja provedena u Cetvrtom
krugu porezne reforme. Sli¢no kretanjima kod poreza, i kod
socijalnih je doprinosa primjetan nesto blazi utjecaj krize na
prihode (pad od 2,4%), dok se najmanji pad biljezi za ostale
prihode (2,0%), koji su povezani s nastavkom relativno uspjes-
ne apsorpcije sredstava iz fondova EU-a, ali i povladenjem dije-
la neiskoriStenih sredstava iz tekude financijske omotnice, koja
su prenamijenjena za potrebe suzbijanja negativnih posljedica
pandemije. U prvom polugodistu zabiljeZeno je i znatno godis-
nje povecanje ukupnih rashoda (6,6%). Rastu ukupnih rasho-
da ponajvise je pridonio snazan rast rashoda za subvencije, od
135,7%, $to odrazava isplacene potpore poslodavcima za ocu-
vanje radnih mjesta. Znatno manjim intenzitetom rasle su in-
vesticije opée drzave (16,1%), naknade zaposlenicima (6,5%)
te socijalne naknade (0,4%). Dok poveéanje investicija odraza-
va spomenuto jacanje apsorpcije fondova EU-a, rast naknada
zaposlenicima posljedica je prethodno dogovorenog poveca-
nja placa u zdravstvenom i obrazovnom sektoru te povecanja
osnovice za plaée u javnom sektoru od 2% od 1. sije¢nja 2020.
Na kretanje ukupnih rashoda u suprotnom je smjeru djelovalo
smanjenje rashoda za kamate (12,9%), kao posljedica povolj-
nog refinanciranja prethodno dospjelog duga, zatim interme-
dijarne potrosnje (7,7%) zbog prenamjene dijela tih rashoda
rebalansom proraCuna na ostale rashodne stavke, te ostalih
rashoda (10,3%).

Podaci Ministarstva financija' za tree tromjesecje ove go-
dine upuéuju na to da je, zahvaljujuéi povoljnim ostvarenjima
u kolovozu, na razini sredi$nje drzave ostvaren visak od 1,4
mlrd. kuna. Tako navedeno ¢ini za 6,0 mlrd. kuna nepovoljniji
rezultat u odnosu na isto razdoblje 2019., a odrazava pad pri-
hoda uz istodobno povecanje rashoda, zamjetljiv je oporavak u
odnosu na drugo tromjeseéje, kada je ostvarenje u usporedbi
s istim razdobljem prethodne godine bilo manje za 15,6 mlrd.
kuna.

Dug konsolidirane opée drzave iznosio je na kraju srpnja
320,3 mird. kuna, $to je povecanje za 27,3 mlrd. kuna u od-
nosu na stanje na kraju 2019. godine. Snazan porast duga po-
sljedica je poveéanih potreba drzave za financiranjem manjka
proracuna u 2020. godini, koji ée odrazavati nepovoljan ucinak
krize uzrokovane pandemijom i provedenih protukriznih mje-
ra.? Pritom je drzava povecane potrebe za financiranjem manj-
ka proraCuna uglavnom osiguravala na domadem trziStu, uz
povoljne uvjete zaduzZivanja.

1 Mjeseéni podaci za sredi$nju drzavu, drzavnu upravu i podsektore socijalne sigurnosti koji se prema zahtjevima Direktive Vijeca 2011/85/EU moraju objaviti
prije kraja sljededega kalendarskog mjeseca. Objavljeni podaci odnose se na jedinice opée drzave prema obuhvatu statisticke metodologije ESA 2010, osim

podataka za lokalnu drzavu, koji se objavljuju tromjese¢no.

2 Osim toga, provedena revizija podataka zbog resektorizacije niza jedinica iz sektora nefinancijskih poduzeca u sredi$nju i lokalnu drZavu povecala je razinu
duga od sije¢nja 2001., pri ¢emu je nesto snazniji rast u razdoblju od 2007. do 2014. posljedica utjecaja resektorizacije trgovackog drustva HZ Putnicki

prijevoz.
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Slika 1. Tromjesecni bruto domaci proizvod
sezonski prilagodene realne vrijednosti

Slika 4. Industrijska proizvodnja prema glavnim industrijskim
grupacijama
sezonski prilagodeni indeksi
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¥ Godignja stopa promjene BDP-a
— Razina BDP-a (sezonski prilagodene vrijednosti) — desno

Napomena: Podatak za trece tromjesecje 2020. odnosi se na Mjesecni pokazatelj
realne gospodarske aktivnosti HNB-a, procijenjen na osnovi podataka objavljenih do
31. listopada 2020.

Izvori: DZS (sezonska prilagodba HNB-a); izra¢un HNB-a
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Napomena: Tromjesecni podaci izracunati su kao prosjek mjesecnih podataka.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 2. Promjena BDP-a
doprinosi po komponentama

Slika 5. Fizi¢ki obujam gradevinskih radova
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Napomena: Podatak za trece tromjesecje 2020. odnosi se na srpanj i kolovoz.
lzvor: DZS Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 3. Industrijska proizvodnja Slika 6. Zgrade i ostale gradevine
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Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 7. Realni promet od trgovine na malo

Slika 10. Robni izvoz (fob)
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Napomena: Podaci za trec¢e tromjesecje 2020. odnose se na srpan;.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a) Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 8. Pokazatelji potrosackog i poslovnhog optimizma Slika 11. Robni uvoz (cif)
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Napomena: Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpan;.
Izvori: Ipsos; HNB (sezonska prilagodba HNB-a) Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 9. Indeksi pouzdanja u EU-u Slika 12. Uvoz kapitalnih proizvoda i cestovnih vozila (cif)
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Napomena: Podaci zaklju¢no s rujnom 2020.
Izvor: Eurostat

— Uvoz cestovnih vozila (trend-ciklus)
— Uvoz kapitalnih proizvoda (trend-ciklus)
[¥ Uvoz cestovnih vozila (tromjesecna stopa promjene) — desno
Uvoz kapitalnih proizvoda (tromjesecna stopa promjene) — desno

Napomena: Uvoz kapitalnih proizvoda odnosi se na odsjeke SMTK-a 71 -77.
Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpanj.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 13. Saldo robne razmjene

Slika 16. Stope nezaposlenosti
sezonski prilagodeni podaci
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Napomena: Podaci za tre¢e tromjesecje 2020. odnose se na srpanj.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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~— Anketna stopa nezaposlenosti
— Prilagodena stopa nezaposlenosti

Napomena: Pri izracunu administrativne stope nezaposlenosti od sije¢nja 2015.
koriste se podaci o zaposlenosti prikupljeni iz obrasca JOPPD. Podaci o
zaposlenosti revidirani su unatrag od sijec¢nja 2016. do prosinca 2019. Prilagodena
stopa nezaposlenosti procjena je HNB-a i racuna se kao udio broja administrativno
nezaposlenih u aktivnom stanovnistvu (nezaposlene osobe i osiguranici HZMO-a).
Izvori: DZS; izratun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 14. Saldo robne razmjene po skupinama proizvoda

Slika 17. Prosjec¢na nominalna bruto plac¢a po djelatnostima
NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, tromjesena stopa promjene, razine
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Napomena: Serije su prikazane kao tro¢lani pomiéni prosjeci mjesecnih podataka.
Podaci zaklju¢no sa srpnjem 2020.
lzvor: DZS
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— Nominalna bruto placa = Nominalna neto placa uvecana za naknade — desno
— Nominalna neto placa — desno

Napomena: Podaci o prosje¢noj nominalnoj bruto plaéi po djelatnostima odnose se na
podatke prikupliene iz obrasca RAD-1, a od sije¢nja 2016. na podatke prikupljene iz
obrasca JOPPD. Podaci o prosje¢nim placama isplacenima u veljaci 2020. izraCunati
su prema ekvivalentu punoga radnog vremena, a prije se prosjecna placa racunala
tako da se ukupne isplate podijele s brojem zaposlenih koji su primili te isplate
(zaposleni koji su radili manje od 80 sati mjese¢no bili su isklju¢eni). Podaci o placama
u 2019. prema nacelu ekvivalenta punoga radnog vremena objavljeni su u analiticke
svrhe. Podaci o ispla¢enim naknadama prije 2016. godine procjena su HNB-a.

Izvori: DZS; izratun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 15. Zaposlenost po djelatnostima NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi tromjesecnoj stopi promjene

Slika 18. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija
mjesecne stope promjene na godisnjoj razini®
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Izvor: HZMO (sezonska prilagodba HNB-a)
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2 Mjese€na stopa promjene izraunata je iz tromjese¢noga pomi¢nog prosjeka
sezonski prilagodenih indeksa potroSackih cijena.
Izvori: DZS; izracun HNB-a
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Slika 19. Godisnje stope inflacije i doprinosi komponenata
inflaciji potrosackih cijena

35

postotni bodovi

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Energija Nepreradeni prehrambeni proizvodi
I Preradeni prehrambeni proizvodi M Usluge
I Industrijski neprehrambeni proizvodi bez energije
— Temeljna inflacija (%)* — Indeks potro$ackih cijena (%)

aTemeljna inflacija ne uklju¢uje cijene poljoprivrednih proizvoda i energije ni cijene
proizvoda koje su administrativno regulirane.
Izvori: DZS; izracun HNB-a

Tablica 1. Cjenovni pokazatelji
godisnje i mjesecne stope promjene

Godis$nje stope | Mjese¢ne stope
VIII.20. 1X.20. 1X.19. 1X.20.

Indeks potrosackih cijena i njegove komponente

Ukupni indeks -0,1 0,0 0,8 0,8
Energija -5,9 -5,8 -0,5 -0,4
Nepreradeni prehrambeni proizvodi 0,1 0,7 -1,4 -0,8
Preradeni prehrambeni proizvodi 2,7 21 0,2 -0,4

Industrijski neprehrambeni proizvodi
" -0,2 0,0 4,3 4,5
bez energije

Usluge 1,5 1,4 -0,2 -0,3
Ostali cjenovni pokazatelji
Temeljna inflacija 1,2 0,7 1,6 1,1

Indeks proizvodackih cijena industrije
. 2,7 -3,2 0,5 0,0

na domacem trzistu

Cijene sirove nafte Brent (USD)

HWWI agregatni indeks cijena

-253 -34,1 5,2 =7,2

A 13,5 19,2 0,5 5,5
sirovina (bez energenata, USD)

Napomena: Preradeni prehrambeni proizvodi uklju¢uju alkohol i duhan.
Izvori: DZS; Bloomberg; HWWI

Slika 20. Cijene sirove nafte (Brent)

Slika 22. Nominalni dnevni te¢aj kune prema euru,
ameri¢kom dolaru i Svicarskom franku
srednji te¢aj HNB-a
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Izvori: Bloomberg; izraéun HNB-a

Izvor: HNB

Slika 21. HWWI indeks cijena sirovina (bez energenata)

Slika 23. Nominalni i realni efektivni te¢ajevi kune
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Izvori: HWWI; izracun HNB-a
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= Realni, uz jedinicni tro$ak rada u ukupnom gospodarstvu
= Realni, uz jedinicne troSkove rada u preradivackoj industriji

Napomena: Realni efektivni teaj kune uz proizvodacke cijene uklju¢uje hrvatski
indeks proizvodackih cijena industrije na ukupnom trzistu. Jedini¢ni troSak rada
izracunat je kao omijer isplacenih naknada po zaposleniku i produktivnosti rada
(izrazena kao BDP po zaposlenom), dok su realni efektivni teajevi kune uz jedini¢ne
troskove rada dobiveni interpolacijom tromjesecnih vrijednosti. Pad indeksa oznacuje
efektivnu aprecijaciju kune.

Izvor: HNB
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Slika 24. Doprinosi? pojedinih valuta mjese¢noj stopi Slika 27. Kretanje premije osiguranja od kreditnog
promjene prosjec¢nog indeksa nominalnoga efektivnog tec¢aja rizika (CDS) za odabrane banke majke domacih banaka
kune (INET)
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= Unicredit S.p.A. — Erste Group Bank AG
B EWR [ usp I cHF 9 Ostale INETmom — Raiffeisen Bank International AG = Intesa Sanpaolo S.p.A.
2 Negativne vrijednosti oznacuju doprinos aprecijaciji INET-a.
Izvor: HNB Izvor: S&P Capital 1Q
Slika 25. Kamatne stope na euro i prosje¢na razlika prinosa Slika 28. Prekono¢ne kamatne stope i prometi
na obveznice europskih zemalja s trziStima u nastajanju
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— Kamatna stopa na prekonocne depozite kod ESB-a —EONIA EURIBOR 6M M Repo poslovi banaka — desno [ Medubankovna trgovina — desno
— Razlika prinosa na osnovi indeksa EMBI za europske zemlje s trzistima [ Trgovanje banaka depozitnim novcem — desno
u nastajanju — desno ~— Kamatna stopa na trgovanje banaka depozitnim novcem
# Medubankovna kamatna stopa [l Trgovanje banaka FX swapovima — desno
Napomena: EMBI je indeks (engl. Emerging Market Bond Index) koji pokazuje razliku — Kamatna stopa na repo poslove banaka
prinosa na drzavne vrijednosne papire koje su izdale zemlje s trzistima u nastajanju, — Implicitna kamatna stopa na trgovanje banaka FX swapovima
medu kojima je i Hrvatska, u odnosu na nerizi¢ne vrijednosne papire koje su izdale
razvijene zemlje.
Izvori: ESB; Bloomberg; J. P. Morgan Izvor: HNB
Slika 26. Kretanje premije osiguranja od kreditnog Slika 29. Kratkoroc¢ni troskovi financiranja u kunama bez
rizika (CDS) za petogodisnje drzavne obveznice odabranih valutne klauzule
zemalja
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— Bugarska — Ceska — Hrvatska — Madarska
= Poljska = Rumunjska Slovenija ~— Slovacka — Trezorski zapisi (364 dana, u kunama)
— Njemacka — Italija — Kratkoroni kunski krediti poduzec¢ima bez valutne klauzule

o ) ) o - - " ~— Kratkoro¢ni kunski krediti stanovni$tvu bez valutne klauzule
Napomena: Premija osiguranja od kreditnog rizika jest godi$niji relativni iznos premije

koju kupac CDS-a placéa kako bi se zastitio od kreditnog rizika povezanog s
izdavateljem nekog instrumenta.
Izvor: S&P Capital IQ Izvori: MF; HNB
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Slika 30. Dugoroc¢ni troskovi financiranja u kunama s
valutnom klauzulom i devizama

Slika 33. Kamatne stope na prvi put ugovorene stambene
kredite stanovnistvu
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— Dugorocni krediti poduze¢ima s valutnom klauzulom

— Dugoro¢ni stambeni krediti stanovnistvu s valutnom klauzulom

~ Prinos na genericku njemacku 10-godi$nju obveznicu + EMBI za Hrvatsku
— Dugorocni krediti stanovnistvu s valutnom klauzulom, iskljucujuci stambene
@ TZEURFX-546/547 dana 4 TZ EUR FX-455 dana

Napomena: EMBI je indeks (engl. Emerging Market Bond Index) koji pokazuje razliku
prinosa na drzavne vrijednosne papire koje su izdale zemlje s trzistima u nastajanju,
medu kojima je i Hrvatska, u odnosu na nerizi¢ne vrijednosne papire koje su izdale
razvijene zemlje.

Izvori: MF; Bloomberg; HNB
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— Stambeni kunski ~—— Stambeni devizni — Stambeni ukupno
Izvor: HNB

Slika 31. Kamatne stope banaka na kredite nefinancijskim
drustvima prema iznosu

Slika 34. Kamatne stope na prvi put ugovorene potrosacke i
ostale kredite stanovnistvu
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2
s W
Y 4SS
=
YN M
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1 I 1 ITTT]
TR A1
2013.  2014.  2015. 2016.  2017.  2018.  2019.  2020.
M Razlika izmedu kamatnih stopa na kredite do 7,5 i iznad 7,5 milijuna kuna
= Krediti do 7,5 milijuna kuna ~ Krediti iznad 7,5 milijuna kuna
Izvor: HNB
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2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

— PotroSacki kunski
— Potro$acki ukupno

~ Potro3acki devizni
= Ostali krediti

Napomena: Potrosacki krediti ukljuc¢uju ukupne kredite stanovnistvu, osim stambenih
i ostalih. Ostali krediti stanovnistvu ukljucuju kredite po kreditnim karticama,
prekoracenja po transakcijskim racunima, revolving kredite te potrazivanja s osnove
kartica s odgodom placanja (engl. charge card) te su gotovo isklju¢ivo kunski.

Izvor: HNB

Slika 32. Kamatne stope na prvi put ugovorene kredite
poduzecima

Slika 35. Kamatne stope na oro¢ene depozite stanovnistva
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— Kunski krediti za obrtna sredstva 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
— Kunski krediti za obrtna sredstva s valutnom klauzulom — Kratkorogni kunski  — D &ni kunski
—— Kunski krediti za investicije s valutnom Klauzulom - Kratkorotzn! dun§ L Dugorotjn! d””jc’ :
— Kunski revolving, prekoraGenja po transakcijskom racunu te potraZivanja _ fratkorocn feviznt = ugoroeni cevizni
i krediti po kreditnim karticama Ukupni oroceni depozt
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 36. Kamatne stope na oro¢ene depozite poduzeca

Slika 39. Neto inozemna aktiva, neto domaca aktiva i ukupna
likvidna sredstva (M4)
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci
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2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

— Kratkoro¢ni kunski = Dugoro¢ni kunski

= Kratkoro¢ni devizni = Dugorocni devizni NIA [ npa — M4

— Ukupni oroceni depoziti

Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 37. Prosje¢ne kamatne stope na kredite (bez revolving
kredita) i depozite

Slika 40. Neto domaca aktiva, struktura
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci

2013. 2014, 2015.  2016.  2017.  2018. 2019. 2020.
= Kunski krediti bez valutne klauzule — kunski depoziti bez valutne klauzule
= Kunski krediti s valutnom klauzulom — devizni depoziti
== Ukupno — novi = Ukupno - stanja

Napomena: Razliku izmedu prosje¢nih kamatnih stopa na kredite i prosje¢nih
kamatnih stopa na depozite treba razlikovati od neto kamatne marze (omjera razlike
kamatnih prihoda i kamatnih rashoda te ukupne imovine kreditnih institucija).

Izvor: HNB
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2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
— Krediti - stanje = Krediti — novi Neto plasmani drZavi [0 Plasmani
~— Depoziti — stanje — Depoziti — novi* [ Ostalaneto aktiva ~ — NDA
a Za oroCene depozite kamatne stope na nove poslove vagane su njihovim stanjima.
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 38. Razlike izmedu kamatnih stopa na kredite (bez Slika 41. Plasmani
revolving kredita) i kamatnih stopa na depozite
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2013.  2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

[ | Transakcije ukupnih plasmana
— GodiSnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno
— Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno

Izvor: HNB
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Slika 42. Plasmani poduzec¢ima

Slika 45. Godis$nje stope promjene plasmana poduzecéima
na osnovi transakcija

x 3 18 % % 15
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E
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2013.  2014.  2015.  2016.  2017.  2018.  2019.  2020.
| Transakcije plasmana poduzecima ) X . - . G
— Godiznja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno —_ Kunsk|. plasmanl' poduzeclllma ~— Devizni plasmani poduzec¢ima
— Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno Ukupni plasmani poduze¢ima
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 43. Plasmani stanovnistvu

Slika 46. Struktura plasmana monetarnih financijskih
institucija

£ 16 10 % x
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u Transakcile plasmana stanownistvu M Plasmani ostalim domacim sektorima [l Plasmani sredi&njoj drzavi
— CodiSnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno [ Plasmani stanovnistvu M Plasmani trgovackim drustvima
— Godisnja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 44. Godisnje stope promjene plasmana stanovnistvu
na osnovi transakcija

Slika 47. Plasmani monetarnih financijskih institucija
sredis$njoj drzavi
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— Kunski plasmani stanovnistvu ~— Devizni plasmani stanovnitvu — Plasmani srediSnjoj drzavi (stanje)
~ Ukupni plasmani stanovnitvu [ Godignja stopa promjene — desno
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 48. Udio kunskih plasmana u ukupnim plasmanima
sektora

Slika 51. Struktura monetarnog agregata M4
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— Plasmani nefinancijskim poduze¢ima —— Plasmani stanovnistvu
~— Plasmani ostalim domacim sektorima (uklj. sektor drzave)
Izvor: HNB
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B w1 ¥ Kunski depoziti [ Devizni depoziti
¥ Obveznice, instrumenti trzista novca i udjeli novéanih fondova
Izvor: HNB

Slika 49. Novéana masa (M1)

Slika 52. Kunski Stedni i oro¢eni depoziti
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— M1 (stanje) [ Godisnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno — Kunski depoziti (stanje)
@ (Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno I Godisnja stopa promijene — desno
Napomena: Stopa rasta na osnovi transakcija od ozujka 2019. iskljucuje ucinak
reklasifikacije novéanih fondova.
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 50. Ukupna likvidna sredstva (M4) Slika 53. Devizni depoziti
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[ Godisnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno [™ Godisnja stopa promjene (na osnovi stanja) — desno
# Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno + Godi$nja stopa promjene (na osnovi transakcija) — desno
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 54. Udio kunskih izvora

Slika 57. Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke
tekuci te€aj
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Izvor: HNB
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— Medunarodne pricuve — Neto raspoloZive pricuve?

2 NRP = medunarodne pricuve — devizna inozemna pasiva — devizni dio obvezne
pri¢uve — devizni depoziti drzave
Izvor: HNB

Slika 55. Likvidnost banaka i prekono¢na kamatna stopa na
trgovanje banaka depozitnim novcem
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— Prekonoc¢na medubankovna kamatna stopa
[T Vigak likvidnosti (ukljugujuéi prekonoéni depozit kod HNB-a) — desno

Napomena: Visak likvidnosti je razlika izmedu stanja na rac¢unima za namiru poslovnih
banaka kod HNB-a i iznosa koji banke moraju odrzavati na tim racunima prema
obracunu obvezne pri¢uve. Prekonoéna kamatna stopa do kraja 2015. odnosi se na
prekono¢nu medubankovnu kamatnu stopu, a od pocetka 2016. odnosi se na
prekonoénu kamatnu stopu na trgovanje banaka depozitnim novcem.

Izvor: HNB

Tablica 2. Platna bilanca
preliminarni podaci, u milijunima eura

2.r.
2020. 2

Tekuce transakcije 1.482,8 1.807,0 156,3 121,9
Kapitalne transakcije 1.114,8 1.108,0 154,0 99,4
Financijske transakcije

L 1.423,8 5.020,1 798,9 352,6
(bez pricuva)
Medunarodne priCuve

989,4 -2.572,3 64,0 —260,0

HNB-a
Neto pogreske i propusti -184,5 -467,2 -368,7 253,2

2 Odnosi se na zbroj posljednjih Cetiriju tromjesecja.
Izvor: HNB

Slika 56. Promptne (SPOT) transakcije na deviznom trzistu
(neto promet)

Slika 58. Tokovi na tekuéem i kapitalnom ra¢unu
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Banke s pravnim osobama
[ Banke sa stranim bankama
— Ukupno banke

[ Banke s fizickim osobama
[ Banke s HNB-om
— HNB s drzavom i EK-om

mird. EUR
% BDP-a
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[7 Usluge [¥ Roba
Sekundarni dohodak M Kapitalne transakcije
& Tekuci i kapitalni racun — Tekudi i kapitalni racun® — desno
== Tek. i kap. ra€. bez jednokr. u¢inaka® — desno

[ Primarni dohodak

Napomena: Pozitivne vrijednosti oznacuju neto kupnju, a negativne vrijednosti neto
prodaju. Pravne osobe uklju€uju drzavu. Podaci za Setvrto tromjesecje 2020. odnose
se na listopad.

Izvor: HNB

a Zbroj posljednjih Cetiriju tromjesecja

Napomena: Jednokratni u¢inci ukljuéuju konverziju kredita vezanih uz Svicarski franak
u 2015. te rezervacije banaka za kredite odobrene koncernu Agrokor u 2017.i2018.
Izvor: HNB
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Slika 59. Tokovi na financijskom racunu prema vrsti ulaganja

Slika 62. Transakcije bruto inozemnog duga
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[ Duznicke obveze isklj. pricuve, neto

[¥ Promjena medunarodnih pricuva? Financijske izvedenice

4 Ukupni neto tokovi kapitala, isklj. pricuve? — Ukupni neto tokovi kapitala® — desno
= Ukupni neto tokovi kapitala, isklj. pricuve*® — desno

I Viasnicke obveze, neto

2 Promjena bruto medunarodnih priCuva umanjena je za inozemne obveze HNB-a.
b Zbroj posljednjih Cetiriju tromjesecja

Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo. Neto
tokovi jesu razlika izmedu promjene sredstava i obveza.

Izvor: HNB
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Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo Napomena: Transakcije su promjena duga isklju¢ujuci meduvalutne promjene i ostale
(uklju€ujuci i rast medunarodnih pri¢uva). prilagodbe. Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpan;j i kolovoz.
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 60. Tokovi na financijskom ra¢unu prema Slika 63. Bruto inozemni dug
vlasni¢ko-duzni¢kom odnosu na kraju razdoblja
% 5 15 g § 60
B 4 B B 12 2 B
£ 3 ||
; ' S S
2 ¢ ' 6

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.  2020.

B Sredisnja banka
M Izravna ulaganja

M Opca drzava
[ Druge monetarne financijske institucije
Ostali domaci sektori

Napomena: Podaci zaklju¢no s kolovozom 2020.
Izvor: HNB

Slika 61. Transakcije neto inozemnog duga

Slika 64. Dug opce drzave
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M Sredisnja banka Ostali domaci sektori
[ Druge monetarne financijske institucije

M Opca drzava

[ Izravna ulaganja ¢ Ukupno

Napomena: Transakcije su promjena duga iskljucujuéi meduvalutne promjene i ostale
prilagodbe. Neto inozemni dug jest bruto inozemni dug umanjen za duznicka potrazivanja
prema inozemstvu. Podaci za trece tromjesecje 2020. odnose se na srpanj i kolovoz.
Izvor: HNB
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Referentna vrijednost prema PSR-u (60%) — desno
~ Dug opce drzave — desno

Napomena: Za izraCun relativnog pokazatelja koristen je nominalni BDP za posljednja
Cetiri dostupna tromjesecja.
Izvor: HNB
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Tablica 3. Saldo konsolidirane opce drzave Tablica 5. Promjena duga opce drzave

prema metodologiji ESA 2010, u milijunima kuna u milijunima kuna

 vmslivenl v v
Ukupni prihodi 90.667 83.238 Ukupna promjena duga 2.469 22.293
Izravni porezi 13.141 12.217 Promjena unutarnjeg duga 6.200 16.576
Neizravni porezi 37.620 32.002 — Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni 629 6.066
Socijalni doprinosi 23.382 22.820 — Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 9.543 4.607
Ostalo 16.525 16.198 — Krediti -3.853 8.643
Ukupni rashodi 90.444 96.392 Promjena inozemnog duga -3.730 5.717
Socijalne naknade 30.799 30.911 — Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni 44 0
Subvencije 4.190 9.874 — Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 6.473 8.949
Kamate 4.393 3.824 - Krediti -2.683 1.856
Naknade zaposlenicima 23.294 24.803 Dodatak:
Intermedijarna potrognja 16.006 14.769 Promjena ukupno izdanih jamstava -329 -438
Investicije 6.285 7.007  ZvorHNE
Ostalo 5.478 4.914
Neto pozajmljivanje (+) / zaduzivanje (-) 223 -13.154

Izvori: Eurostat; DZS

Tablica 4. Neto zaduzZivanje konsolidirane sredi$nje drzave
prema metodologiji GFS 2001, u milijunima kuna

1. Prihodi 148.629 160.186
2. Prodaja nefinancijske imovine 605 1.069
3. Rashodi 142.139 152.827
4. Nabava nefinancijske imovine 4.329 5.978
5. Neto zaduzivanje (1+2-3-4) 2.767 2.450

Izvori: MF; izratun HNB-a
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Kratice i znakovi
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Kratice

b. b. — bazni bod

BDP — bruto domadi proizvod

BDV — bruto dodana vrijednost

BEA — Ured SAD-a za ekonomske analize (engl. U. S.
Bureau of Economic Analysis)

BIS — Banka za medunarodne namire (engl. Bank for
International Settlements)

BZ — blagajnicki zapisi

CDS — premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit
default swap)

DAB — DrZzavna agencija za osiguranje $tednih uloga

i sanaciju banaka
dep. — depoziti

d. n. — drugdje nespomenuto

DZS — Drzavni zavod za statistiku

EK — Europska komisija

EMU  — Ekonomska i monetarna unija

engl. — engleski

ESB — Europska sredi$nja banka

EU — Europska unija

Fed — americka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve
Systemn)

fik. — fiksni

FISIM - posredno mjerene naknade za uslugu financijskog
posredovanja

FZO — Fond za zastitu okolisa i energetsku ucinkovitost

HAC — Hrvatske autoceste

Hanfa — Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

HBOR — Hrvatska banka za obnovu i razvitak

HC — Hrvatske ceste

HFP — Hrvatski fond za privatizaciju

HNB  — Hrvatska narodna banka

HPB — Hrvatska postanska banka

HWWI  — Institut za medunarodnu ekonomiju u Hamburgu

(njem. Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut)
HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZ  — Hrvatski zavod za zaposljavanje

HZZO — Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje

IEA — Medunarodna agencija za energiju (engl.
International Energy Agency)

ILO — Medunarodna organizacija rada (engl. International
Labour Organization)

Ina — Industrija nafte d.d.

ind. — industrijski

IPC — indeks potrosackih cijena

JTR — jedini¢ni troskovi rada

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mlrd.  — milijarda

MMF  — Medunarodni monetarni fond

NDA  —neto domaca aktiva

NIA — neto inozemna aktiva

NKD  — Nacionalna klasifikacija djelatnosti

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj
(engl. Organization for Economic Cooperation and
Development)

OoP — obvezna pricuva

PDV — porez na dodanu vrijednost

potr. — potrosnja

PPI — indeks cijena pri proizvodacima (engl. Produce Price
Index)

PSR — Pakt o stabilnosti i rastu

RH — Republika Hrvatska

SDR - posebna prava vucenja

SKDD - Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija
tis. — tisuca

T-HT  — T — Hrvatski Telekom d.d.
TNZ — Trziste novca Zagreb

tr. — tromjesecCje

TZ — trezorski zapisi

val. — valutni

Troslovne oznake za valute

ATS — austrijski $iling
CHF — Svicarski franak
CNY  —juan renminbi
DEM  —njemacka marka
EUR — euro

FRF — francuski franak
GBP — funta sterlinga
HRK  —kuna

ITL — talijanska lira
JPY —jen

usD —americki dolar
XDR - posebna prava vucenja

Dvoslovne oznake za zemlje

AT — Austrija

BE — Belgija

BG — Bugarska
CY — Cipar

(0y4 — Cetka

DE — Njemacka
DK — Danska

EE — Estonija
ES — Spanjolska
FI — Finska

FR — Francuska
GB — Velika Britanija
GR — Gréka

HR — Hrvatska
HU — Madarska
IE — Irska

IT — Italija

LT — Litva

LV — Letonija
MT — Malta

NL — Nizozemska
PL — Poljska

PT — Portugal
RO — Rumunjska
SI — Slovenija
SK — Slovacka
Znakovi

- — nema pojave
— ne raspolaze se podatkom
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a, b, ¢,... —oznaka za napomenu ispod tablice i slike




