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Sazetak

U 2002. godini uspjesno je ostvaren osnovni, zakonom utvrdeni cilj Hrvatske narodne
banke — postizanje i odrzavanje stabilnosti cijena. Rast cijena na malo u Hrvatskoj je u
2002. godini, u usporedbi s prethodnom godinom, iznosio 2,2 posto, 5to je manje nego
u 2001. godini kada je godisnji rast cijena iznosio 4,9 posto. Takva je inflacija u Hrvat-
skoj istovjetna inflaciji na podrucju europske Ekonomske i monetarne unije u 2002.
Stopa inflacije je tijekom cijele 2002. godine bila niska te se smanjivala sve do pred kraj
godine, $to je pridonijelo tome da prosjecna godisnja inflacija bude za 0,1 postotni bod
niza od razine inflacije u prosincu 2002.

Stopa temeljne inflacije, koja se ra¢una tako da se iz kosarice dobara i usluga koja se ko-
risti za izracunavanje indeksa cijena na malo izuzmu cijene poljoprivrednih proizvoda i
cijene proizvoda koje se administrativno reguliraju, smanjena je tijekom 2002. godine
jos i vise nego inflacija mjerena rastom cijena na malo te je u prosincu pala na razinu od
1,2 posto. S obzirom da stopa temeljne inflacije obuhvaca cijene proizvoda koje se
trzi$no formiraju, ona bolje odrazava promjenu onih cijena na koje sredisnja banka
moze utjecati monetarnom politikom. Kako je temeljna inflacija bila niza od rasta cije-
na na malo, to govori da je pritisak na porast cijena dolazio od rasta cijena energenata i
administrativno reguliranih cijena, dok su inflatorni pritisci koji dolaze od potraznje bili
vrlo priguseni.

Postizanje temeljnog cilja sredisnje banke — odrzanja stabilnosti cijena — zahtijeva ogra-
nicavanje pretjeranih oscilacija tecaja kune. lako tijekom 2002. godine tecaj kune nije
bio tako izlozen pritiscima kao u 2001. godini, tijekom cijele 2002. bili su prisutni apre-
cijacijski pritisci potaknuti znacajnim deviznim priljevima od turizma, pojac¢anim ino-
zemnim zaduzivanjem drzave i banaka, financiranjem velikih infrastrukturnih projeka-
ta inozemnim kreditima, privatizacijom domacih poduzeca, restrukturiranjem inozem-
ne aktive banaka u domacu aktivu te samim ocekivanjima trzisnih sudionika. Hrvatska
narodna banka je na aprecijacijske pritiske reagirala kupovinom deviza, ¢ime je izbjeg-
nuta prekomjerna kolebljivost tecaja kune, a prosjecan ostvareni tecaj u 2002. godini
od 7,41 HRK/EUR bio je za samo za 0,83 posto jaci od tecaja zabiljezenog u prethodnoj
godini.

U uvjetima snaznoga priljeva kapitala, Hrvatska narodna banka kreirala je likvidnost na
temelju otkupa deviza od poslovnih banaka i drzave kako bi ublazila aprecijacijske pri-
tiske na tecaj kune. Tako je u 2002. godini Hrvatska narodna banka neto otkupila devi-
za u iznosu od 604 milijuna americkih dolara, emitiravsi 4,8 milijardi kuna. Direktno
steriliziranje dijela nastalih viskova likvidnosti samim rastom osnovice za obveznu
pricuvu u kunama nije bilo dostatno, pa je pojacano izdavanje blagajnickih zapisa
HNB-a, ¢ija je razina krajem 2002. godine iznosila 5,2 milijarde kuna, $to je za 1,7 mili-
jardi kuna vise nego krajem 2001. godine.

Temeljno obiljezje noveanih kretanja u 2002. godini jest snazan rast kreditne aktivnosti
poslovnih banaka. Rast domacih plasmana pokrenut je pocetkom 2002. godine nakon
snaznog rasta izvora sredstava banaka zbog priljeva deviznih depozita pri uvodenju
novcanica eura. Domadi izvori ipak nisu bili dostatni, pa su se banke sve vise okrenule
inozemnim izvorima za financiranje odobravanja vrlo profitabilnih domacih kredita.
Plasmani banaka nebankarskom sektoru u 2002. godini povecani su ¢ak za 30 posto,
potaknuti prije svega rastom kredita odobrenih stanovnistvu, koji su porasli za 43 posto,
dok su krediti poduzecima porasli za 22,6 posto. Kako bi se usporio rast domacih plas-
mana i inozemnog zaduzivanja, Hrvatska narodna banka je pocetkom 2003. donijela
dvije odluke iz svoje nadleznosti. Prvom odlukom se bankama financijski sankcionira



rast domacih plasmana ako prelazi stopu od 16 posto za cijelu 2003. godinu, uz do-
pustenu tromjesecnu dinamiku rasta od 4 posto, dok druga odluka propisuje obvezu
svakodnevnog odrzavanja inozemnih potrazivanja minimalno na razini od 35 posto de-
viznih izvora.

Nakon izbijanja krize u Rijeckoj banci u ozujku 2002. godine Hrvatska narodna banka
je u ulozi zajmodavca u krajnjoj nuzdi osigurala toj banci potrebnu kunsku i deviznu lik-
vidnost. Uspjesnom reakcijom HNB-a i Vlade Republike Hrvatske kriza u Rijeckoj ban-
ci uspjesno je okoncana i nije se prosirila na ostale banke.

Monetarna politika koju je tijekom 2002. godine vodila Hrvatska narodna banka pogo-
dovala je gospodarskom rastu pa je tako BDP u 2002. godini, prema tromjese¢nom ob-
racunu koji izraduje DZS, povecan za 5,2 posto. BDP je u 2002. godini nominalno iz-
nosio 176 milijardi kuna, sto je za 13,5 milijardi kuna vise nego u prethodnoj godini.
Takav ubrzani gospodarski rast u odnosu prema prethodnoj godini odvijao se paralelno
s globalnim usporavanjem rasta u gotovo svim njegovim dijelovima — SAD-u, EU i Japa-
nu. Ipak, tranzicijske zemlje srednje Europe su zbog ubrzanja strukturnih reformi i pro-
cesa priblizavanja EU uspjele zadrzati gospodarski rast na visokoj razini te ga ¢ak nesto i
ubrzati, u sto se uklopila i Hrvatska.

Na porast BDP-a utjecali su porast osobne potrosnje i bruto investicija, dok je doprinos
neto izvoza robe i usluga gospodarskom rastu u 2002. bio negativan, kao i utjecaj sma-
njenja drzavne potrosnje. Najznacajniji doprinos rastu dala je osobna potrosnja, koja je
u 2002. godini porasla za 6,6 posto. Njezin je rast potaknut pove¢anjem mase placa,
koja je rasla zbog rasta prosjecne place i nesto veceg broja zaposlenih, te novim za-
duzivanjem stanovnistva kod poslovnih banaka. Znacajan je bio i doprinos rastu inves-
ticija u zalihe kao i investicija u fiksni kapital, koje su u 2002. godini povecane za 10,0
posto. Dakako, na umu valja imati kako na rast investicija nije utjecala samo aktivnost
privatnog sektora vec su znacajno povecana i javna ulaganja u infrastrukturu, odnosno
cestogradnju, koja imaju dug rok povrata ulozenih sredstava.

lako je i u 2002. godini nastavljena fiskalna kontrakcija, nakon sto se izvrsi korekcija za
statisticki ucinak izdvajanja HAC-a i HC-a iz obuhvata konsolidirane sredisnje drzave,
vidi se da je javna potrosnja nominalno povecana te je njezino realno smanjenje bilo
slabijeg intenziteta nego u prethodnim godinama. Proracun je u 2002. godini bio obi-
liezen zaokretom od transfera stanovnistvu, od subvencija i od rashoda za place javnih
sluzbenika prema kapitalnim rashodima. Ipak, zbog nizih rashoda HAC-a i HC-a od
ocekivanih, ostvarenje manjka proracuna opce drzave iznosilo je 8,3 milijarde kuna,
odnosno 4,7 posto BDP-a, sto je za oko 2 milijarde kuna manje od predvidenoga.

Pozitivni efekti gospodarskog rasta i u 2002. godini su se prelili na trziste rada. Tako je
drugu godinu uzastopce zabiljezen rast ukupne zaposlenosti, koja je u 2002. godini po-
vecana za 0,6 posto. Pocetkom te godine takoder je zapocela i tendencija smanjivanja
registrirane nezaposlenosti, koja je u drugoj polovici i posebno krajem godine dodatno
ubrzana. lako je rast zaposlenosti bio jedan od razloga za smanjenje registrirane neza-
poslenosti, klju¢nim se cimbenikom njezina ubrzanja ipak Cini reforma posredovanja u
zaposljavanju. Anketa o radnoj snazi takoder potvrduje kako je u 2002. godini nastav-
lien rast zaposlenosti uz istodobno smanjenje nezaposlenosti.

Prosjecna realna bruto placa je u 2002. godini porasla manje od 4 posto, sto je nesto
manje od rasta BDP-a te se moze zakljuciti kako je i to jedan od ¢imbenika koji je prido-
nio rastu zaposlenosti. Ipak, u drugoj polovici godine doslo je do ubrzanja rasta pros-
jecnih placa, uz istodobno slabljenje dotadasnje restriktivnosti politike placa u javnom
sektoru.

Medunarodne transakcije u 2002. godini obiljezilo je pogorsanje salda robne razmje-
ne. Vrijednost robnog izvoza, izrazena u ameri¢kim dolarima, iznosila je prema podaci-
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ma DZS-a 4,9 milijarde americkih dolara, $to je porast od 5 posto, dok je robni uvoz
dosegnuo razinu od 10,7 milijardi americkih dolara, sto odgovara rastu od 17,1 posto.

Zbog toga pogorsanja i, u nesto manjoj mjeri, zbog izrazenih promjena meduvalutnih
odnosa dolara prema euru i kuni, manjak na teku¢em racunu platne bilance porastao
je, prema privremenim podacima, za 3,2 postotna boda u odnosu prema 2001. godini i
iznosio je 6,9 posto BDP-a. Povecanje manjka uzrokovano je vanjskotrgovinskom libe-
ralizacijom u kombinaciji s rastom potro$nje potaknutim kreditnom ekspanzijom. Ipak,
ohrabruje podatak da je znacajan dio pogorsanja salda robne razmjene prouzrocen ras-
tom uvoza kapitalnih dobara, koji je povecan za 467 milijuna dolaraiiliza 16,7 posto.

Na kapitalskom rac¢unu bilance placanja doslo je do smanjenja izravnih inozemnih ula-
ganja za 37 posto u odnosu prema 2001. godini te su ona pala na razinu od 886 miliju-
na americkih dolara, od ¢ega samo na privatizaciju udjela HT-a otpada 500 milijuna
eura. Najizrazenije promjene na racunu kapitalnih i financijskih ulaganja u 2002. godi-
ni zabiljezila su ostala ulaganja, koja su sa 490 milijuna americkih dolara porasla na 2,7
milijardi americkih dolara, a najvecim se dijelom odnose na uskladivanje portfelja ba-
naka.

Inozemni je dug, nakon stagnacije u 2001. godini, tijekom 2002. povecan za 4 milijar-
de americkih dolara, ili za 35,1 posto. Najveci su doprinos rastu ukupnoga inozemnog
duga dale banke, ciji je udio iznosio 42,3 posto ukupnog porasta. Razina inozemnog
duga povecala se tijekom 2002. godine za 14 posto BDP-a te je krajem 2002. godine
dosegnula 68 posto BDP-a, sto je granica koja dijeli srednje zaduzene od visoko za-
duzenih drzava.

U travnju 2002. godine zapocela je primjena Zakona o platnom prometu u zemlji, do-
nesenog potkraj 2001. godine, ¢ime je provedena posljednja i najzahtjevnija faza refor-
me sustava platnog prometa u zemlji. Ta je faza oznacila zatvaranje transakcijskih
racuna poslovnih subjekata i gradana u Financijskoj agenciji i otvaranje takvih racuna u
bankama. U srpnju 2002. godine na snagu je stupio i novi Zakon o bankama, cije je do-
nosenje u velikoj mjeri potaknuto uskladivanjem s regulativom Europske unije.

Krajem 2002. godine u Republici Hrvatskoj poslovalo je ukupno 50 bankarskih institu-
cija: 46 poslovnih banaka, 3 stambene stedionice i jedna Stedionica, 12 manje nego na
kraju 2001. godine. Smanjenje je nastalo zbog pripajanja pojedinih banaka i stedionica
drugim bankama te zbog pokretanja postupka likvidacije, odnosno stecaja u nekoliko
Stedionica. Ta kretanja upucuju na nastavak procesa konsolidacije bankovnog sustava.
U 2002. godini takoder je smanjena trzisna koncentracija. Dok su krajem 2001. godine
postojale 3 bankarske grupacije s udjelom od 57,9 posto u ukupnoj aktivi sustava, kra-
jem 2002. postojalo je 6 bankarskih grupacija s udjelom od 79,5 posto u ukupnoj aktivi
sustava. Jacanje konkurencije medu bankarskim grupacijama dovelo je i do daljnjeg
smanjenja kamatnih stopa. Ukupna aktiva banaka iznosila je krajem 2002. godine
174,4 milijarde kuna, $to je za 17,5 posto vise nego krajem 2001. godine, kada je aktiva
banaka iznosila 148,4 milijarde kuna. Njihovo je povecanje uglavnom proizislo iz po-
rasta neto kredita nebankarskom sektoru. Izvori rasta aktive bili su povecanje depozita
te rast uzetih kredita, pri ¢emu je rast uzetih kredita, koji je dostigao 26,4 milijarde ku-
na, bio znacajniji od rasta depozita, koji je iznosio 19,7 milijardi kuna. Udio aktive ba-
naka u pretezno stranom vlasnistvu u ukupnoj aktivi banaka porastao je za nesto manje
od jednog postotnog boda, dok je udio banaka u pretezno domacem vlasnistvu padao,
iako se njihov broj povecao sa 16 na 21 banku. Krajem 2002. godine kapital banaka iz-
nosio je 14,6 milijardi kuna te je povec¢an za 11,1 posto u odnosu prema kraju 2001.
godine, ali je stopa adekvatnosti kapitala zbog brzeg rasta aktive smanjena sa 18,5 pos-
tona 16,6 posto. Kvaliteta aktive poslovnih banaka je poboljsana, a njihova ukupna do-
bit poslije oporezivanja je u 2002. godini bila veca za 160 posto nego u 2001. godini.
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1.1. Medunarodno okruzje

1.1.1. Svijet

Gospodarska kretanja u svijetu u 2002. godini obiljeZio je rat u Afganistanu, oporavak
americkoga gospodarstva zbog poboljsanja sigurnosnog stanja u SAD-u i neizvjesnost
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vezana uz pitanje pocetka rata u Iraku.

Gospodarska aktivnost u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama bila je zaustavljena krajem
2001. godine zbog teroristickih napada. Medutim, nakon poostravanja mjera sigurnosti
u SAD-u (Sto je pogodovalo povratku povjerenja po-

trosaca) i s pocetkom rata u Afganistanu (koji je prido-

Siika 1.1. .

nio rastu vojnoindustrijskog kompleksa i ekspanzivnijoj Realni rast BDP-a u SAD-u
. . e . . - u cijenama iz 1996., stopa promjene u usporedbi
fiskalnoj politici u SAD-u) krajem 2002. godine doslo je s istim tromjesetiem prethadne godine
do blagog oporavka americkoga gospodarstva. o

7
lako su se u Japanu u 2000. godini nazirali pomaci pre- 6
ma oporavku, teroristicki napad na SAD u rujnu 2001. 5
pogorsao je izglede za to i gurnuo Japan natrag u rece- 4 ™\ /

sju . /1 i

Zaustavljanje rasta ameri¢koga gospodarstva, ciji je rast 1 \ l [
ranije prednjacio u svijetu, i njegov blagi oporavak, 0 ‘ I

nastavak recesije u Japanu te vrlo blagi rast u Europi oz- -1 v/

biljno narusavaju izglede za daljnji svjetski gospodarski -2

rast. Naime, nastavak recesije u Japanu pomutio je iz-
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= Realna stopa rasta

to¢ne Azije, a pad gospodarske aktivnosti u SAD-u na-

lzvori: MMF, International Financial Statistics

rusava izglede za rast zemalja Latinske Amerike, cije su

pak perspektive rasta dodatno pogorsane financijskom Sika 1.2

krizom u Argentini, zemlji s jednim od najvecih gospo- Stopa promiene outputa

darstava u toj regiji. Nastavak rasta i nadalje se ocekuje

samo u tranzicijskim zemljama zbog pozitivnih uc¢inaka 7
ubrzanih reformi u drzavama kandidatima za ulazak u 6 - >
EU. = JE
L A
Zbog zaustavljanja gospodarskog rasta u SAD-u, njezi- i \\ ‘% \\ S
na zatvaranja radi sigurnosnih razloga i malog ili nikak- wo N N2 7 \
vog rasta gospodarske aktivnosti u Europskoj uniji i Ja- 1 N, ,' el
panu u 2001. godini doslo je gotovo do zaustavljanja ; hX 7
rasta obujma svjetske trgovine. Obujam svjetske trgovi- N
ne se malo oporavio u 2002. godini zbog blagog opo- B
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ravka gospodarstva SAD-a.
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Slika 1.3.
Stopa promjene obujma
svjetske trgovine robom i uslugama

%

1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2002. 2003."

* Procjena MMF-a lzvor: MMF, World Economic Outlook, razni brojevi

Slika 1.4.
Kretanje cijene sirove nafte na svjetskom trzistu
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Slika 1.5. o .
Inflacija mjerena indeksom
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Slika 1.6. _ _
LIBOR na depozite u raznim valutama

orocene na Sest mjeseci
na godignjoj razini
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* Procjena MMF-a lzvor: MMF, World Economic Outlook, razni brojevi

Zaustavljanje rasta u vodec¢im gospodarstvima u svijetu,
i s njim povezanim zaustavljanjem rasta obujma svjet-
ske trgovine, doveli su krajem 2001. i pocetkom 2002.
do smirivanja cijene sirove nafte na svjetskom trzistu na
razini od oko 20 americkih dolara po barelu. Medutim,
neizvjesnost zbog daljnjih teroristickih napada, prosiri-
vanja krize na Bliskom istoku i prijetnje ratom Iraku ne
omogudi i inspekciju postrojenja za proizvodnju
oruzja ponovno su krajem 2002. godine pokrenuli rast
cijene sirove nafte prema 30 americkih dolara po bare-
lu.

Pad cijene sirove nafte zabiljezen u prvoj polovici
2002. godine, uz dugogodisnju nisku inflaciju u razvije-
nim zemljama, i zaustavljanje gospodarskog rasta u
2002. godini pogodovali su smanjenju svjetske inflacije
u toj godini.

Reformski zahvati i nastavak provodenja zdravih makro-
ekonomskih politika u tranzicijskim zemljama (osobito u
drzavama kandidatima za ¢lanstvo u EU) dovelo je do
snizavanja inflacije i u tim zemljama.

Kako bi sprijecili usporavanje gospodarske aktivnosti,
americka sredisnja banka (Federal Reserves, Fed) i Eu-
ropska sredisnja banka (ESB) su u 2002. godini u neko-
liko navrata snizavali svoje temeljne kamatnjake. Time

I
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su se temeljne kamatne stope u ta dva vodeca gospodarstva u svijetu snizile ispod 3
posto i priblizile zamci nulte kamatne stope, u kojoj se ve¢ nekoliko godina nalazi ja-
panska sredisnja banka.

2002.

1.1.2. Europska unija i eurozona
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Eurozona i Europska unija pokazuju znakove znacajnog usporavanija aktivnosti zbog

Godi

zaustavljanja gospodarskog rasta u SAD-u i nastavka recesije u Japanu (njihovim glav-

nim vanjskotrgovinskim partnerima).

Na usporavanje gospodarske aktivnosti upozorava i porast stope nezaposlenosti u euro-
zoni (mjerena anketnom nezaposlenos¢u prema standardima Medunarodne organiza-
Slika 1.7. Slika 1.8.
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cije rada, ILO), koja je s prosjecnih 8 posto u 2001. godini (najniza prosjecna godisnja
stopa nezaposlenosti zabiljezena u EU u posljednjih 40 godina) porasla na 8,5 posto u
posljednjem tromjesecju 2002. godine.

2002.

Snizavanije cijena sirove nafte krajem 2001. godine i pocetkom 2002. te slabljenje gos-
podarske aktivnosti u eurozoni omogucili su ESB-u da bez ugrozavanja svoga primar-

nog cilja dopusti povecanje ukupne kolic¢ine novca u optjecaju da bi poboljsao likvid-
nost, a time povecao investicije i rast BDP-a. Harmonizirani indeks potrosackih cijena u
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2002. se godini kretao izmedu 2 i 2,5 posto godisnje, dok je porast agregata M3 cijelu

Godi

2002. godinu iznosio oko 7 posto.

ESB je od krajem 2001. spustio kamatne stope za 0,5 postotnih bodova, a potom i kra-
jem 2002. za daljnjih 0,5 postotnih bodova radi poboljsanja likvidnosti i poticanja in-
vesticija. TrziSta su, medutim, i dalje ocekivala smanjenje kamatnjaka, pa je doslo do
daljnje konvergencije kratkoro¢nih i dugoroc¢nih kamatnih stopa u eurozoni.

Veca neizvjesnost u SAD-u nego u eurozoni i manji pad gospodarske aktivnosti u euro-
zoni nego u SAD-u potaknuli su mnoge investitore da pri investiranju favoriziraju vrijed-
nosne papire eurozone. Takva su kretanja od sredine 2002. godine potaknula jacanje
eura prema dolaru.

1.1.3. Tranzicijske zemlje

U isto¢noeuropskim zemljama u 2001. i 2002. godini zabiljezeno je blago usporavanje
gospodarskog rasta. U idu¢em razdoblju usporavanje rasta u EU vjerojatno ¢ée, preko
smanjenja izvoznih mogucnosti, utjecati na jace usporavanje rasta i u toj regiji, koja je

do sada bila manje izlozena posljedicama turbulencija

u SAD-u i Japanu. Medutim, drzave kandidati za ¢lan-
Slika 1.11.

Stopa promjene outputa stvo u EU i druge zemlje s jugoistoka Europe s prib-
u tranzicijskim zemljama lizavanjem Europi i reformama povezanim s time mog-
, le bi ostvariti porast vanjske trgovine i ukupne gospo-
AL darske aktivnosti.
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5 \
N Jacanje neizvjesnosti na svjetskim trzistima obicno se
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///\ | negativno odrazava na priljev kapitala u zemlje s
% ’ / trziSnim gospodarstvima u nastajanju jer investitori
¢ \\ / obicno tada idu u sigurna utocista, poput financijskih
! \\ / trzista SAD-a ili ulazu u zlato. Pad priljeva uz rast pre-
0

mija rizika osobito ce osjetiti visokorizi¢ni duznici koji

-1 jos imaju pristup trzistu.
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* Prociena MMF-a lzvor: MMF, World Economic Outlook, razni brojevi
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1.2. Osnovna obiljezja gospodarskih i monetarnih
kretan|a
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1.2.1. Gospodarska aktivnost

Godi

Potraznja

U 2002. godini nastavljen je uzlazni trend gospodar-

skog rasta zapocet 2000. nakon zaustavljanja pada She 112 Stope rasta BDP-a w ) i relativni

proizvodnije u 1999. godini. Stopa rasta bruto domaceg doprinosi kategorija potraznje
(u postotnim bodovima)

proizvoda od tada se svake godine povecava te je u 2

2002. godini iznosila 5,2 posto. Najznacajniji izvor ras-

ta u 2002. godini izrazito je snazna domaca potraznja,

koja je nadomijestila izostalu inozemnu potraznju us- 10 5.2
porenih gospodarstava ¢lanica Europske unije. | o 25 29 | ag
i i T
Stopa promjene opce razine cijena mjerena rastom 0 *i?‘
deflatora bruto domaceg proizvoda iznosila je u 2002. - 09
godini 2,9 posto. U vecini kategorija potrosnje zabi- u
liezena je niska stopa promjene cijena, dok je jedino 0
kod investicija u fiksni kapital znacajan rast nominalne 15

.. . . . . 1996, 1997. 1998 1999  2000.  2001. 2002
vrijednosti povezan i s porastom cijena. Uz ostvareni

M Konatna potronja I Bruto investicije

realni gospodarski rast i op¢i rast cijena, nominalni bru- I Neto ivoz robe  usluga o0p

lzvor: DZS

to domaci proizvod za 2002. godinu iznosio je 176

milijardi kuna i bio je za 13,5 milijardi kuna veci nego

prethodne godine. Napomenimo da su ovo tek preli-

minarni podaci tromjesecne procjene bruto domaceg proizvoda, pa ée stvarna vrijed-
nost BDP-a ostvarenog u 2002. godini biti dostupna tek nakon konac¢noga godisnjeg
obracuna’.

U 2002. godini na rast bruto domaceg proizvoda najvise je utjecala osobna potrosnja.
Uz godisnju stopu rasta osobne potrosnje od 6,6 posto, njezin je doprinos rastu bruto
domaceg proizvoda iznosio 4,0 postotna boda. Nakon znacajnog rasta zabiljezenog u
prvoj polovici 2002. godine, rast osobne potrosnje jos je dodatno ubrzan u trecem i Cet-
vrtom tromjesecju, pa je osobna potrosnja u drugoj polovici godine povecana za 7,6
posto u odnosu prema istom razdoblju prethodne godine. Povecanje potrosnje u 2002.
godini najvise se financiralo novim zaduzivanjem sektora stanovnistva kod banaka. Kre-
diti poslovnih banaka stanovnistvu povecani su prosje¢no nominalno za 35,5 posto, a

1 Tromjesecni obracun bruto domaceg proizvoda zasniva se na manjem broju i uzem opsegu dostupnih podataka
te samo upucuje na trend kretanja BDP-a. Pri izradi godiSnjeg obracuna raspolaze se i s dodatnim podacima koji
su dostupni samo na godisnjoj oshovi te se time omogucuje kvalitetnija procjena gospodarskih kretanja i
utvrdivanje razine BDP-a. Pritom tromjesecni obracun brze i ucestalije obznanjuje procjenu BDP-a, dok godi3nji
obracun pruza pouzdanije podatke, no s vremenskim odmakom koji je katkad i dulji od godine dana.
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na prosinackoj razini za 43,0 posto. Istodobno se nisu znacajnije mijenjali prihodi sta-
novnistva iz redovnih izvora. Prosjec¢na ispla¢ena neto placa blago je porasla u realnom
iznosu, uz nesto jaci porast zabiljezen u privatnom sektoru. Masa neto placa konsolidi-
rane prosirene sredisnje drzave u 2002. stagnirala je na istoj nominalnoj razini kao i u

2002.

prethodnoj godini. U istom su razdoblju transferi drzave stanovnistvu smanjeni realno
za 3,0 posto.

Drzavna potro$nja je i u 2002. godini nastavila silaznom putanjom, te je to vec treca go-
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dina zaredom u kojoj se ona smanjuje. Rashodi konsolidirane sredisnje drzave za ispla-

Godi

tu placa i nadnica bili su nominalno isti kao u prethodnoj godini, dok su izdaci za ostale

kupovine dobara i usluga znacajno smanjeni. Promatrajuci zajedno te kategorije pot-
rosnje, rashodi za dobra i usluge konsolidirane sredisnje drzave u 2002. godini nomi-
nalno su smanjeni za 3,4 posto u odnosu prema prethodnoj godini, $to nakon us-
kladivanja za promjene cijena upuduje na jo$ vedi realni pad drzavne potrosnje. No,
rashodi proracuna konsolidirane sredisnje drzave s prilagodbom za poslovanje HAC-a i
HC-a? pokazuju da su rashodi za dobra i usluge u 2002. godini nominalno povecani za
1,5 posto u odnosu prema prethodnoj godini, sto upucuje na realno sporije smanjiva-
nje drzavne potrosnje. Procjena tromjesecnog bruto domaceg proizvoda pokazuje da
je realno smanjenje drzavne potrosnje u 2002. godini, u usporedbi s prethodnom godi-
nom, iznosilo 1,8 posto, a stvarna ocjena bit ¢e dostupna tek nakon kona¢noga go-
disnjeg obracuna koji se zasniva na godisnjim izvjes¢ima svih dijelova konsolidirane
opce drzave.

Investicije u fiksni kapital, uz realan godisnji rast od 10,0 posto, snazno su pridonijele
jacanju domace potraznje u 2002. godini. Osim investicija u fiksni kapital, u 2002. go-
dini zabiljeZeno je i znacajno investiranje u zalihe?. Ta su kretanja identi¢na onima u
prethodnoj godini, no znacajna se razlika vidi iz sektorske strukture investicija. Po-
vecano investiranje u fiksni kapital u 2001. godini bilo je najve¢im dijelom rezultat ak-
tivnosti u privatnom sektoru, dok su drzavne investicije znacajno smanjene da bi se
smanjio prorac¢unski manjak. Nasuprot tome, u 2002. godini pocelo se sa znacajnijim
ulaganjem u izgradnju prometne infrastrukture. Tako su kapitalni rashodi konsolidirane
sredi$nje drzave s prilagodbom za poslovanje HAC-a i HC-a u 2002. godini bili nomi-
nalno dvostruko veci nego u prethodnoj godini. Pojacana cestogradnja pridonijela je
oporavku gradevinske djelatnosti i dodatno utjecala na rast proizvodnje u dijelovima
industrije povezanim s gradevinarstvom. No premda su tim ulaganjima ostvareni pozi-
tivni ucinci, ulaganja privatnog sektora u modernizaciju proizvodnje mnogo su kvalitet-
nija i ostvaruju povrat od investicija nakon kraceg vremena nego kod ulaganja u infra-
strukturu.

Snazna domaca potraznja potaknula je u 2002. godini i znacajan uvoz robe i usluga, pa
je on realno povecan za 8,8 posto u odnosu prema prethodnoj godini. Istodobno je os-
labljena inozemna potraznja utjecala na neznatan rast izvoza, za 1,2 posto u odnosu

2 U 2002. godini su iz drzavnog proracuna izdvojene agencije za izgradnju i odrzavanje cesta (Hrvatske ceste,
krace: HC) i autocesta (Hrvatske autoceste, krace: HAC).

8 Potrebno je napomenuti da promjena zaliha, koja je jedna od komponenata obracuna bruto domaceg
proizvoda po rashodnoj metodi, u sebi sadrzava i statisticku diskrepanciju. Diskrepancija nastaje uskladivanjem
rashodne i proizvodne metode obracuna BDP-a. U 2002. godini doprinos spomenute komponente 5,2%-tnom
rastu BDP-a iznosio je 3,5 postotna boda.
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prema prethodnoj godini. Kao posljedica navedenih kretanja, u 2002. godini je neto
inozemna potraznja ostvarila negativan doprinos rastu bruto domaceg proizvoda od
4,0 postotna boda.

2002.

Prema podacima iz platne bilance u 2002. je godini zabiljezen trgovinski deficit od 5,3
milijarde americkih dolara, uz suficit u razmjeni usluga od 3,1 milijarde americkih dola-

ra. Robni izvoz nije znacajnije ubrzan zbog neznatnoga gospodarskog rasta u zemljama
koje su glavni hrvatski trgovinski partneri. Uz to, jo$ nisu vidljivi ucinci ugovora o slo-
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bodnoj trgovini sklopljeni s drugim tranzicijskim zemljama. Ni u izvozu usluga nisu za-

Godi

biljezeni znacajni pomaci, pri cemu je porast prihoda od turizma bio manji nego sto se

ocekivalo (14,3 posto, mjereno u dolarima, u ¢emu se znacajan dio porasta pripisuje
kretanju tecaja dolara).

Visok gospodarski rast potaknuo je vecu potraznju, koja je osim pozitivnog utjecaja na
domacu proizvodnju, snazno utjecala i na povecanje uvoza. Medu glavnim industrij-
skim grupacijama najsnazniji je rast uvoza zabiljezen u grupaciji trajnih proizvoda za
Siroku potrosnju, ali je i u svim ostalim grupacijama ostvaren velik rast uvoza. lzuzetno
velika investicijska potrosnja utjecala je na znacajno povecanje uvoza strojeva i
uredaja, dok je rast osobne potrosnje bio usmjeren na povecan uvoz motornih vozila,
hrane i pi¢a te namjestaja.

Proizvodnja

Obracun bruto domaceg proizvoda prema proizvod- Sika 113

noj metodi pokazuje da je bruto dodana vrijednost u Trendni ciklusi bruto dodane vrijednosti

2002. godini povecana za 5,2 posto u odnosu prema staine ciene, 1987, = 100

prethodnoj godini. Najsnaznije povecanje dodane 130
vrijednosti zabiljezeno je u djelatnostima trgovine i

gradevinarstva. Uz njih, na rast ukupne bruto dodane 120

vrijednosti znacajno su utjecali industrija i financijski
sektor. 110

Industrija 100

U najvecem proizvodnom sektoru, industriji, koja %0

obuhvaca rudarstvo, preradivacku industriju i opskrbu

energentima, bruto dodana vrijednost u 2002. godini 80 : A
realno je povecana za 4,0 posto. Pocetkom 2002. go- EESEEBEEEEEEEBREEEEBEE

dine bruto dodana vrijednost industrijske proizvodnje ' Gradevinarstuo

- Trgovina

Industrija
Financijsko posredovanje
"""" BDV zvor: DZS

rasla je vrlo sporo, a tek je u tre¢em tromjesecju zabi-

liezeno znacajnije povecanje njezine dodane vrijed-
nosti. S obzirom na velik udio bruto dodane vrijednosti
industrije u ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti, snazan uzlazni trend zabiljezen u dru-
goj polovici 2002. jako je utjecao na uzlet ukupne bruto dodane vrijednosti u tom raz-
doblju.

Fizicki obujam industrijske proizvodnje u 2002. je godini u odnosu prema prethodnoj
godini porastao za 5,7 posto. Promatrano prema glavnim industrijskim grupacijama

© T ——T—
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najvisa godisnja stopa rasta u 2002. godini od 8,3 posto ostvarena je u grupaciji inter-
medijarnih proizvoda. Proizvodnja kapitalnih proizvoda, kao i trajnih i netrajnih proiz-
voda za Siroku potrosnju rasla je po prosjecnoj stopi rasta ukupne industrijske proizvod-
nje, a jedino je energija zabiljezila samo blagi rast.

2002.

Promatrajuci ukupnu industrijsku proizvodnju prema podrucjima Nacionalne klasifika-

cije djelatnosti, u 2002. godini zabiljezeno je povecanje proizvodnje u sva tri podrucja
industrije. Najsnazniji je rast ostvaren u podrucju rudarstva i vadenja (17,0 posto), koje
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je podrucje, usprkos njegovu malom relativnom znacenju, pridonijelo 0,9 postotnih

Godi

bodova ukupnom 5,7%-tnom rastu industrijske proizvodnje. Taj visoki rast povezan je

sa snaznom gradevinskom aktivnoscu, koja je utjecala na veliko povecanje aktivnosti u
odjeljku vadenja ostalih ruda i kamena. U podrucju preradivacke industrije, u kojoj se
ostvaruje 83,0 posto ukupne industrijske proizvodnje, proizvodnja je porasla za 5,7
posto u odnosu prema prethodnoj godini. Za razliku od spomenutih podrucja, u opskr-
bi elektricnom energijom, plinom i vodom zabiljezeno je vrlo slabo povecanje proiz-
vodnje od samo 1,6 posto u odnosu prema prethodnoj godini.

U podrucju preradivacke industrije u prvoj polovici 2002. godine zabiljezen je sporiji
rast proizvodnje nego u drugom dijelu godine. Budenje proizvodnje zapocelo je u
srpnju, a u sljedeéim se mjesecima ubrzavao njezin rast. Pri tome je u nekim odjeljci-
ma preradivacke industrije u prvoj polovici 2002. zabiljezena stagnacija ili pad proiz-
vodnje, a proizvodnja se pocela povecavati tek u drugom dijelu godine, dok je u poje-

dinim odjeljcima proizvodnja rasla tijekom cijele

2002. godine, pa su ti odjeljci ostvarili najveci utjecaj

Siika 1.14,
Fizitki obujam industrijske proizvodnje na rast ukupne proizvodnje preradivacke industrije.
sezonski prilagodeni indeks To su bili redom: proizvodnja hrane i pica, izdavacka i
140 tiskarska djelatnost, proizvodnja ostalih nemetalnih

mineralnih proizvoda te proizvodnja strojeva i
130

uredaja. Rast proizvodnje rezultat je snaznije domace

20 potraznje, a u tri spomenuta odjeljka (osim u proiz-

vodnji nemetalnih proizvoda) i pove¢ane inozemne

110 potraznje za tim proizvodima, $to se odrazilo na

indeks, 2000. = 100

snazniji izvoz. No, u nekim dijelovima industrije tije-
100

kom cijele 2002. godine biljezen je znacajan pad

@0 proizvodnje. Najizrazenije smanjenje proizvodnje os-

tvareno je u tekstilnoj i metalnoj industriji, a od poje-

0 ———————TT T dinih odjeljaka preradivacke industrije najvise je sma-
888888888888 5555888%8 . . : ! .
EESEEESESEEEESEESEGSE & njena proizvodnja u odjeljcima proizvodnje odjece i
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Ind. provodnja — ukupne =+ ==+ = Preradivatka industria obrade krzna, u stavljenju i obradi koze, proizvodnji

Rudarstvo i vadenje e (Opskrhg energentima

metala, ali i u proizvodnji medicinskih, preciznih i op-
lzvor: DZ8

tickih instrumenata te satova.

Zalihe gotovih proizvoda u industriji bile su u 2002. godini na znatno vi$oj razini nego u
prethodnoj godini, i to prosje¢no vece za 7,3 posto. One su povecavane usporedo s ras-
tom proizvodnje, a taj je trend bio najizrazeniji u podrucju rudarstva i vadenja, koje je
zabiljezilo i najvise stope rasta proizvodnje (zalihe su prosje¢no povecane za 26,1 posto
u odnosu prema prethodnoj godini). No, na kretanje ukupnih zaliha najjace utjece kre-
tanje zaliha u preradivackoj industriji. U prvoj polovici 2002. godine nedostatna se ino-
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zemna potraznja odrazila u smanjenom izvozu i u rastu zaliha. Sredinom 2002. godine
stanje zaliha se stabiliziralo, da bi nakon izrazitog povecanja proizvodnje u posljednjem
dijelu godine, zalihe u studenome i prosincu bile za vise od 10,0 posto vece nego u is-
tim mjesecima prethodne godine.

2002.

Trgovina

Djelatnost trgovine na veliko i malo u 2002. je godini imala najveci utjecaj na po-
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vecanje ukupne bruto dodane vrijednosti gospodarstva, s ostvarenom realnom go-

Godi

disnjom stopom rasta od 12,7 posto. To izuzetno snazno povecanje bruto dodane vrije-

dnosti pokazuje ubrzavanje uzlaznog trenda rasta u toj djelatnosti, i to nakon sto je bru-
to dodana vrijednost u 2000. godini povecana za 4,0 posto te u 2001. za jo$ 10,6
posto.

Opisana kretanja pokazuju da laksi ulazak stranih poslovnih subjekata na domace
trziste i liberalizacija vanjske trgovine poticu konkurenciju, sto utjece na povecanje po-
nude i smanjenje cijena. Posljedica toga jest povecanje potrosnje u domacim trgovina-
ma te smanjenje trgovine na sivom trzistu i odlasci u “prekograni¢nu” trgovinu. S druge
strane, poboljsan statisticki obuhvat potro3nje u zemlji utjecao je na precjenjivanje rasta
prometa u trgovini u usporedbi s prethodnom godinom. Najvedi dio rasta prometa u tr-
govini u 2002. godini odnosi se na povecanu prodaju automobila. Prema preliminar-
nim podacima, u 2002. je godini bilo 94,8 tisu¢a prvi put registriranih vozila, sto je ipak
nesto manje nego u prethodnoj godini.

Gradevinarstvo

Gradevinarstvo je u 2002. godini bila djelatnost koja je najsnaznije rasla, s ostvarenim
realnim povecanjem bruto dodane vrijednosti od 13,9 posto. Vrijednost izvrSenih rado-
va u 2002. godini bila je nominalno za 30,9 posto veca nego prethodne godine, dok je
vrijednost neto narudzbi porasla i vise. Od ukupne vrijednosti izvrsenih gradevinskih
radova jedna tre¢ina izvrSena je na zgradama, a preostalo na ostalim gradevinama, prije
svega na prometnicama. Ta su kretanja uglavnom rezultat velikih infrastrukturnih proje-
kata, koji su bili realizirani tijekom cijele godine, neovisno o uobicajeno snaznom utje-
caju sezone na gradevinarstvo. Ipak, spomenimo da se i u stambenoj izgradnji nastavlja
uzlazni trend, sa 19,6 posto vise izgradenih stanova u 2002. nego u prethodnoj godini.

Indeks fizickog obujma gradevinskih radova, koji se mjeri odradenim satima radnika na
gradilistima, povecan je za 12,9 posto u odnosu prema prethodnoj godini. Time je ve¢
trecu godinu uzastopce nastavljen trend rasta nakon izrazenog pada u 1998. i 1999.
godini. Osim rasta u samom gradevinarstvu, u 2002. godini ostvaren je i posredan
ucinak na ostale dijelove gospodarstva. Tako su veca ulaganja u cestovnu infrastrukturu
utjecala na snazniji rast industrijske proizvodnje zbog znacajnog doprinosa povecanog
vadenja ruda i kamenja, kao i zbog rasta potraznje za proizvodima preradivackog dijela
industrije, i to iz odjeljaka proizvodnje strojeva i uredaja te proizvodnje ostalih neme-
talnih mineralnih proizvoda.
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Turizam

U 2002. godini zabiljezeno je 44,7 milijuna nocenja, sto je porast za 3,0 posto u odnosu
prema prethodnoj godini, dok su dolasci turista povecani za 5,9 posto. Broj nocenja

Qi
% dozivio je osobito intenzivan rast u razdoblju od veljace do svibnja te u listopadu, sto
3 upucuje na jacanje predsezone i posezone. U trecem tromjesecju, kada je vrhunac turis-
Ei ticke sezone, nocenja su porasla samo 2,3 posto u odnosu prema istom razdoblju pret-
; hodne godine. Povecanje ukupnog broja nocenja u
% 2002. godini rezultat je veceg broja nocenja stranih tu-
3 Slika 1.15. rista, dok su nocenja domacih turista neznatno smanje-
Broj nocenja turista i nja. Pri tome su znatno povecana nocenja zapadnoeu-
devizni prihod od turizma ropskih gostiju, a smanjena nocenja turista iz istocnoeu-
45 40 ropskih zemalja. No treba spomenuti da su lose
40 38 vremenske prilike tijekom kolovoza i rujna te razorne
% - 36 poplave koje su pogodile neke od susjednih zemalja vje-
30 L 34 rojatno utjecale na smanjenje dolazaka turista iz tih
oo 22 8 zemalja na jadransku obalu. Tako su smanjena nocenja
E 20 | 50 i turista iz Cegke (-7,3 posto), Slovacke (8,4 posto), ali i
i 28 i Slovenije (-2,5 posto). Nasuprot tome, zabiljezeno je
0 | - 11,4 posto vise nocenja gostiju iz Njemacke, 3,4 posto
;| | o vise Talijana, a znacajno su povecana nocenja gostiju iz
Nizozemske, Velike Britanije, Rusije i Francuske. Ta su
e 1997 1e98 | 1e9a oo eooh 2002 - kretanja utjecala i na promjenu strukture stranih gostiju,
B Nocenje strarih turista — ljevo Deviz prihod od turizma — desno smanjivanjem udjela najznacajnijih grupa gostiju, osim
' Notenja domacih turista ~ ljevo ot DS 1 HNB onih iz Njemacke, uz povecanje dolazaka i nocenja tu-

rista iz manje zastupljenih zemalja.

U djelatnosti hotela i restorana u 2002. godini zabiljezeno je povecanje realne bruto
dodane vrijednosti za 7,5 posto u odnosu prema prethodnoj godini, kada je godisnja
stopa rasta iznosila 5,7 posto. Rast fizickih pokazatelja nije prac¢en kretanjima financij-
skih pokazatelja. Tako je ostvareni devizni prihod od turistickih putovanja u 2002. go-
dini bio manji od ocekivanoga. Iznosio je 3,8 milijardi americkih dolara i nominalno je
bio za 14,3 posto veci nego u prethodnoj godini. No, dolarska vrijednost prihoda od tu-
rizma bila je pod velikim utjecajem deprecijacije dolara prema kuni, i to posebno u
drugoj polovici godine. Snazan rast prihoda od turizma zabiljezen je samo u drugom
tromjesecju (predsezona) 2002. godine, dok je u tre¢em tromjesecju, kada je ostvareno
vise od 60 posto ukupnih prihoda od turizma, zabiljezen pad prihoda u odnosu prema
istom razdoblju prethodne godine, prilagodenih za promjenu tecaja dolara.

Prijevoz i veze

Bruto dodana vrijednost podrucja prijevoza, skladistenja i veza u 2002. je godini po-
vecana za 6,8 posto u odnosu prema godinu dana prije, sto odgovara relativnom po-
vecanju ostvarenom i u 2001. godini. Najsnazniji rast, kao i prijasnjih godina, ostvaren
je kod telekomunikacijskih usluga. U istom razdoblju u djelatnosti prijevoza nisu zabi-
liezene znacajne promjene, kod prijevoza robe zabiljezen je lagani rast, dok je broj pre-
vezenih putnika neznatno smanjen u usporedbi s prethodnom godinom.
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Bolja zemljopisna pokrivenost signalom pokretne mreze i siri opseg usluga utjecali su na
poslovnu ekspanziju i izuzetno povecanje koristenja telekomunikacijskih usluga. U
pokretnoj mrezi je 2002. godine povecan broj utrosenih minuta razgovora za 38,1 pos-
to u usporedbi s godinom prije, sto je jednako relativnom povecanju zabiljezenom u
prethodnoj godini. | u nepokretnoj je mrezi povecan broj utrosenih minuta, s go-
disnjom stopom rasta od 6,2 posto. Osim kod telekomunikacijskih usluga, bolji rezultati
zabiljezeni su i kod postanskih usluga. S druge strane, dostupni fizicki pokazatelji poslo-
vanja u djelatnosti prijevoza pokazuju sporiji uzlazni trend od onoga zabiljezenog u
djelatnosti telekomunikacija. U 2002. godini prevezeno je 4,5 posto vise tisuca tona ro-
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be, uz najsnazniji rast zabiljezen u cestovhom prijevozu. Za razliku od prijevoza robe,

broj prevezenih putnika neznatno je smanjen u usporedbi s prethodnom godinom. Pri-
tom su pozitivni pomaci ostvareni u slabije zastupljenim vrstama prijevoza putnika, po-
morskom i zra¢nom.

1.2.2. TrziSte rada

Kad je u 2001. godini na trzistu rada doslo do prekretnice i DZS je — prvi put u posljed-
njem desetljecu — zabiljeZio porast ukupne zaposlenosti, naznacena je tendencija rasta
zaposlenosti, koja je nastavljena i u 2002. godini. Takva su kretanja bila potaknuta
snaznim gospodarskim rastom i nastavkom politike smanjenja mase placa u javnom
sektoru, $to je smanjilo pritiske na porast placa u drugim sektorima. U drugoj polovici
godine doslo je do popustanja takve politike placa pa su place rasle po nesto visim sto-
pama, i u javnom sektoru, i u ostatku gospodarstva. Porast zaposljavanja i zaposlenosti
u 2002. godini doveo je i do smanjivanja registrirane nezaposlenosti, sto u prethodnoj
godini jos uvijek nije bio slucaj. Ipak, za zabiljezeni pad registrirane nezaposlenosti bila
je znacajnija reforma posredovanja u zaposljavanju nego ucinak veceg zaposljavanja.
Zakonodavne pretpostavke za reformu bile su postavljene pocetkom 2002. godine, do-
noSenjem novog Zakona o posredovanju u zaposljavanju i pravima za vrijeme nezapos-
lenosti, dok je do same provedbe nekih klju¢nih elemenata reforme od strane HZZ-a
doslo u drugoj polovici godine.

Porast zaposljavanja iz evidencije HZZ-a u 2002. godini nastavljen je po nesto nizim
stopama nego u 2001. godini kada je snazan rast zaposljavanja pridonio dinamiziranju
trzista rada. Tijekom 2002. godine iz evidencije je ukupno zaposleno 166 tisu¢a osoba,
Sto je porast od 12,3 posto u odnosu prema 2001., u kojoj je zaposljavanje povecano
gotovo za Cetvrtinu prema 2000. godini. Clavni razlog sporijeg rasta zaposljavanja u
2002. godini leZi u smanjenju zaposljavanja u ¢etvrtom tromjesecju, dok je na razini pr-
va tri tromjesecja zabiljezen rast zaposljavanja od 21 posto, podjednako kao u prethod-
noj godini. Smanjenje zaposljavanja u posljednjem tromjesecju 2002. posljedica je ma-
njeg broja novozaposlenih u javnoj upravi, jer je njihov broj u posljednjem tromjesecju
2001. godine bio na visokoj razini, i iz smanjenja uloge HZZ-a u posredovanju. U sklo-
pu reforme posredovanja u zaposljavanju otvorena su vrata privatnoj inicijativi, pa je ta-
ko od pocetka 2002. godine, kada je takva mogucnost stvorena, registrirano vise privat-
nih agencija za posredovanje u zaposljavanju. Takoder, Cini se kako se poslodavci od
ukidanja obveze prijavljivanja slobodnih radnih mjesta HZZ-u, odnosno od rujna
2002. godine sve vise koriste i drugim moguénostima, poput oglasavanja slobodnih
radnih mjesta u javnim glasilima bez koristenja usluge posredovanja HZZ-a.
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Slika 1.16.
Broj registriranih nezaposlenih
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Slika 1.17.
Registrirana i anketna stopa nezaposlenosti
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Unato¢ smanjenju zaposljavanja iz evidencije HZZ-a
krajem 2002. godine, u drugoj polovici godine, koja je
inace obicno obiljezena sezonskim rastom registrirane
nezaposlenosti, zabiljezen je lom trenda porasta regis-
trirane nezaposlenosti i pocetak njegova pada. To vre-
menski neuobicajeno smanjenje registrirane nezapos-
lenosti koincidira s pocetkom reforme posredovanija u
zaposljavanju. Stoga se porast brisanja iz evidencije
HZZ-a osoba za koje je utvrdeno kako ne traze aktivno
posao, odnosno osoba koje se nisu javljale na propisa-
ne intervjue i grupna savjetovanja, moze smatrati glav-
nim razlogom smanjenja registrirane nezaposlenosti, a
odredenu ulogu imao je i porast ukupne zaposlenosti.

Cilj reforme posredovanja u zaposljavanju bilo je ko-
nacno odvajanje socijalnih prava, koja su zapravo pra-
va opce naravi, od obiljezja statusa nezaposlene osobe
i otvaranje prostora za pokretanje privatne inicijative u
podru¢ju posredovanija u zaposljavanju. Kako je razina

registrirane nezaposlenosti bila za gotovo 50 posto visa od anketne nezaposlenosti,
primjena novih pravila za evidentiranje pri HZZ-u, koja su bliza kriterijima Medunarod-
ne organizacije rada, odnosno stvarnom odsustvu zaposlenja i aktivnoj potrazi za pos-
lom, trebala bi dovesti do konvergencije registrirane nezaposlenosti prema anketnoj
nezaposlenosti te istodobno rasteretiti sluzbenike HZZ-a i omoguditi njihovo usmjera-
vanje prema osobama koje doista aktivno traze posao. Kao rezultat opisanih institucio-
nalnih reformi, registrirana je nezaposlenost tijekom 2002. godine smanjena za 29 ti-
suca osoba, odnosno za 7,3 posto, a s obzirom na to da je stopa registrirane nezaposle-
nosti i krajem godine bila jos uvijek mnogo visa od stope anketne nezaposlenosti,
nastavak njezina smanjenja vjerojatno se moze ocekivati i u 2003. godini.

Prema kona¢nim podacima DZS-a u 2002. godini
prosje¢no je bilo milijun i 356 tisuca zaposlenih, sto je
za oko 8 tisu¢a osoba, odnosno za 0,6 posto vise nego
u 2001. godini. Ta je godisnja stopa rasta ukupne za-
poslenosti bila za 0,1 postotni bod visa od stope ostva-
rene u 2001. godini. Najveci porast zaposlenosti pono-
vo je ostvaren u obrtu i slobodnim profesijama, gdje je
u 2002. godini prosjecno bilo zaposleno 12 tisuc¢a oso-
ba (5,7 posto) vise nego u 2001. godini. U pravnim je
osobama zaposlenost takoder rasla, ali je njezin porast,
za 4 tisuce osoba, odnosno za 0,4 posto, bio mnogo
blazi. Kao i prethodnih godina, i u 2002. godini sma-
njen je broj aktivnih poljoprivrednika koji su osigurani-
ci HZMO-a pa se kao takvi prema metodologiji DZS-a
smatraju zaposlenima. Takvih je poljoprivrednika u
2002. godini prosjecno bilo oko 70 tisuca, sto je za 5 ti-
suca osoba, odnosno za 7,4 posto manje nego u 2001.
godini. Smanjenje broja aktivnih poljoprivrednika zap-
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ravo pokazuje pad broja poljoprivrednika koji placaju doprinose za mirovinsko osigura-
nje i ne mora nuzno znaciti prestanak obavljanja njihove djelatnosti. Izuzme li se iz
ukupnog agregata broja zaposlenih promjena broja aktivnih poljoprivrednika, koja zap-
ravo nije pouzdan pokazatelj promjene zaposlenosti, ukupna je zaposlenost u 2002.
godini porasla za 16 tisu¢a osoba, odnosno za 1,3 posto. Uz nastavak i ubrzanje gospo-
darskog rasta u 2002. godini, doprinos rastu zaposlenosti dala je i politika ogranicavanja
rasta placa provodena u javnom sektoru.

Radna snaga je u 2002. godini prosjecno povecana za 1 posto u odnosu prema 2001.
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godini. To je ponajprije posljedica njezine visoke razine na poc¢etku 2002. godine zbog

ulaska u evidenciju veéeg broja branitelja u skladu s novim Zakonom o pravima hrvat-
skih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji s kraja 2001. godine.
Medutim, kako je u posljednjem tromjesecju 2002. godine pocelo brisanje iz evidenci-
je HZZ-a onih osoba koje nisu zadovoljavale kriterije za aktivno trazenje posla, krajem
2002. godine radna je snaga bila za 1 posto manja nego krajem 2001. Ovaj pokazatelj
potkrjepljuje pretpostavku kako je upravo brisanje osoba iz evidencije HZZ-a, jer ne is-
punjavaju zakonske uvjete, bilo glavni razlog smanjenja registrirane nezaposlenosti.

Anketa o radnoj snazi potvrduje da je od pocetka 2001. godine prisutan oporavak za-
poslenosti, odnosno da je razina zaposlenosti bila najniza krajem 2000. godine. Anket-
na stopa nezaposlenosti takoder se smanjuje od pocetka 2001. godine, odnosno para-
lelno s kretanjem tendencije porasta zaposlenosti. To je znatno prije nego sto je doslo
do preokreta tendencije registrirane nezaposlenosti, ali je u skladu s kretanjem i admi-
nistrativne i anketne zaposlenosti. Pri interpretaciji anketne stope nezaposlenosti valja
imati na umu kako na anketu ne utjecu navedene metodoloske promjene i poticaji za
registriranje u evidenciju HZZ-a, kao $to su djelovale na nagli porast stope registrirane
nezaposlenosti krajem 2001. i na preokret u tendenciji u drugoj polovici 2002. godine.
Nazalost, u trenutku pisanja izvjes¢a, posljedniji raspolozivi anketni pokazatelji odnosili
su se na prvo polugodiste 2002. godine pa stoga na temelju anketnih pokazatelja nije
moguce suditi o dogadanjima u drugom polugodistu te godine.

Krajem 2002. godine doslo je do prekida dotadasnje politike ograni¢avanja mase placa
u javnoj upravi, koja je ¢vrsto provodena od kraja 2000. godine do sredine 2002. godi-
ne, i zabiljezen je porast prosjecne place. Tako je prosjecna realna bruto placa is-
placena u javhom sektoru u tre¢em tromjesec¢ju 2002. godine prvi put porasla nakon
dvije godine kontinuiranog opadanja, tijekom kojih je ukupno realno smanjena za ot-
prilike 7 posto. Porast prosjecne realne bruto place u javnoj upravi i obrani te obvez-
nom socijalnom osiguranju osobito se vidi u posljednjem tromjesec¢ju 2002. godine ka-
da je porastiznosio 3,1 posto. Medutim, kretanja zabiljezena u drugoj polovici godine i
posebno u posljednjem tromjesecju nisu znacajno utjecala na rezultat na razini cijele
godine pa je godisnja stopa promjene prosjecne realne bruto place u javnoj upravi u
2002. godini bila negativna.

Uz slabljenje restriktivnosti politike placa u javnom sektoru u drugoj polovici 2002. go-
dine, ubrzan je i realni rast placa u industriji, koji je u tom razdoblju iznosio 7,6 posto.
Taj je porast bio potaknut brzim rastom gospodarske aktivnosti te je nadmasio stope
rasta iz prethodnih godina. Ipak, porast bruto placa u industriji bio je nesto maniji od
rasta produktivnosti u industriji pa stoga ne bi trebao imati znacajne inflatorne ucinke.
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M Prosietne neto place [T Prosjegne bruto place

lzvor: DZS

Sika 18 Stope promiene prosjetnih realnih bruto Uz spomenute elemente, odnosno politiku placa u jav-
placa u javnoj upravi i industriji te bruto nom sektoru i gospodarski rast, jos je nekoliko uzroka
dodane vrijednosti u industriji po zaposlenom koji su ubrzali rast prosje¢ne bruto place u 2002. godi-
1 ni. Prvo, valjda zamijetiti da, iako je doslo do znacajne
// promjene u dinamici prosjecne bruto place, ¢iji je real-
10 /\ / ni rast u 2002. godini iznosio gotovo 4 posto, dok je u
2001. godini ona realno smanjena, dinamika pros-
5 | '\//\'/ \ A / L. 8 , end, . ..p.
Ng /3 \\/ jecne realne neto place gotovo da se nije promijenila.
o Tako je porast prosjecne neto place u 2002. godini, ko-
ST ji je iznosio 2,8 posto, zadrzan na podjednakoj razini
kao iu 2001. godini. Brzi rast bruto place u 2002. godi-
5 . N y . . .
ni moze se pripisati zadrzavanju poreznih elemenata iz
2001. godine, odnosno istih stopa poreza i doprinosa
-10
g g ¢ g 5 5 5 5 9 8 9§ ¢ te jednakog iznosa osobnog odbitka. U takvim je uvje-
D S R tima nominalni rast prosje¢ne neto place doveo do po-
[ | Prosjecna realna bruto placa u industriji O Prosjecna realna bruto placa u javnoj upravi L. L. .
== Bryto dodana vrijlednost po zaposlenom u industrij rasta poreznog opterecenja placa ido bI’ZGg rasta pros-
S — jecne bruto place. Kako je pocetkom 2001. godine
uvedena dodatna niza stopa za oporezivanje dohotka
koja je porezno rasteretila trosak rada, jasno je da je
porast neto place u toj godini mogao biti prac¢en smanjenjem ukupnih troskova rada.
Pocetkom 2003. godine povisen je iznos osobnog odbitka te su povecane granice za
primjenu visih poreznih stopa, pa se stoga u ovoj godini ponovo moze ocekivati sporiji
rast ukupnih troskova rada od rasta neto place.
Konacno, ubrzanje rasta prosjecne realne bruto place u drugoj polovici 2002. godine
uporiste ima i u smanjenju stope rasta troskova zivota. Tako je godisnja stopa rasta in-
deksa troskova zivota u drugoj polovici 2002. godine iznosila 1,5 posto, $to je samo jed-
na trecina stope rasta troskova Zivota iz razdoblja od godinu prije. Zbog nominalne ri-
Siika 1.18. Slika 1.20, - _ y
. . . , Godisnje stope promjene troskova
Stope promjene prosjecnih realnih placa . . Y 3
Zivota i prosjecne realne bruto place
14 14
12 12
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% 6 — %
B I
4 , -
, | B BN 4
0 l 2
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[ ] Godisnja stopa promjene prosjecne realne bruto place

[ Godignja stopa promjene trokova Zivota \zvor: DZS
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gidnosti ugovora o radu, koji se sklapaju na duze vremensko razdoblje, niza stopa infla-
cije od ocekivane moze pridonijeti visem realnom rastu placa. Ipak, u drugom
polugodistu 2002. godine dominantna je bila uloga nominalnog porasta prosjecne bru-
to place, koji je u posljednjem tromjesecju 2002. godine iznosio 7,6 posto, $to je ipak
bitno vise od stope rasta na razini cijele godine, koja je iznosila 5,7 posto.

1.2.3. Cijene i teca]
Cijene

Drugu godinu zaredom u Hrvatskoj je zabiljezena godisnja stopa inflacije niza od 3,0
posto mjerena indeksom cijena na malo. Ta inflacija je u prosincu 2002. godine iznosila
samo 2,3 posto, sto je za 0,3 postotna boda niza stopa od one ostvarene u prosincu
2001. godine. Ostvareno kretanje agregatne razine cijena na malo pokazuje da sre-
disnja banka i nadalje uspjesno obavlja svoju temeljnu zadacu odrzavanja niske stope
inflacije.

Pad inflacije u 2002. godini u usporedbi s prethodnom godinom proizisao je iz smanje-
nja godisnje stope temeljne inflacije sa 1,7 posto zabiljezenih u prosincu 2001. na 1,2
posto u prosincu 2002. te iz smanjenja godisnje stope promjene cijena poljoprivrednih
proizvoda sa 4,9 posto u prosincu 2001. na—7,9 posto u prosincu 2002. Spomenuta su
kretanja nadjacala povecanje doprinosa administrativno reguliranih cijena (koje uk-
ljucuju i cijene energije) proizislo iz porasta njihove godisnje stope promjene sa 5,9
posto u prosincu 2007. na 7,5 posto u prosincu 2002. godine.

Tijekom prvih osam mjeseci 2002. godine stopa te-

meljne inflacije kontinuirano se smanjivala, tako da je Slika 1.21. " . e
o o Cijene na malo i temeljna inflacija
sa 1,9 posto zablljezenlh u sijecnju pala na samo 0,3 godi¥nje stope promjene
posto u kolovozu, nakon Cega je porasla na 0,6 posto 8
krajem treceg tromjesecja te na 1,2 posto krajem cetvr- 7 J/\‘ /
tog tromjesecja 2002. godine. Pri tome je godisnja sto- P V
. . Lo . 5 19

pa rasta cijena robe iz temeljnog indeksa cijena na ma- C )‘ /d

. . . 5 4
lo povecanasa 0,3 posto u rujnu na 1,4 posto u prosin- \v.l PJ

o . . . w 4 R
cu. Godisnja stopa rasta cijena usluga iz temeljnog b Vr' pAY \
indeksa cijena na malo smanjena je sa 2,7 posto u ruj- 3 V\"‘\
nu na samo 0,2 posto u prosincu, $to je ujedno bila i ) \/
najniza godisnja stopa promjene cijena usluga koje se 1 \
trzisno formiraju zabiljezena od pocetka 1994. godine. \
Indikator temeljne inflacije u vecoj mjeri upucuje na ,
. - , . L g838888888885555588¢88
inflatorne pritiske koji nastaju kao posljedica neravno- TYSeTYresSsresSsresSnse
teze izmedu potraznje i ponude na trzistu rada, odnos- Ciene na malo Temelina inflcia

~ey . . . . @ Temeljna inflacija izratunava se tako da se iz kogarice dobara i usluga za izragunavanje indeksa cijena na malo iskljuée cijene
no na trzistu flnalnlh prOlZVOda/ a UtVrdUJe se takO da se polioprivrednih proizvoda i cilene proizvoda koje su administrativno regulirane (medu ostalim, tu su svrstane cijene
.. .. . Ly elektrine struje i naftnih derivata). Metodologija izragunavanja podrobno je objagnjena u Biltenu HNB-a broj 61 (2001).
iz indeksa cijena na malo isklju¢e one komponente na o 025

Cije kretanje monetarne vlasti ne mogu utjecati (poljo-
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privredni proizvodi, administrativno regulirane cijene, ukljucujuci cijene elektricne
struje i naftnih derivata)*. Niska razina temeljne inflacije upucuje na to da su inflatorni
pritisci s potrazne strane vrlo priguseni.

2002.

Prosje¢na godisnja stopa rasta cijena na malo smanjena je na 2,2 posto u 2002. godini
nakon 4,9 posto ostvarenih u 2001., a prosjecna godisnja stopa temeljne inflacije pala

jesa 3,6 posto u2001. na 1,1 posto u 2002 godini. Prosjecna godisnja stopa promjene
proizvodackih cijena smanjena je sa 3,6 posto u 2001. na —0,4 posto u 2002. godini.
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Hrvatska je usla u desetu godinu uspjesnog odrzava-

Siika 1.22. . P,
.CIJEI’IE na malo, Femeljna .|nflat.:|]a | Cljene nja relativne stabilnosti opce razine cijena $to prido-
industrijskih proizvoda pri proizvodacima { daliem iacaniu vierodostoinosti sredicnie bank

orosjetne godinie stope promiene nosi daljem jacanju vjerodostojnosti sredisnje banke.
12 Stabilan nominalni tecaj kune prema euru i nadalje je
glavno nominalno sidro. Intervencijama na deviznom

10

trzistu sredisnja je banka pridonijela stabilnosti tecaja

kune prema euru, koja u hrvatskome, izrazito euroizi-
ranom gospodarstvu presudno djeluje na inflacijska

% ocekivanja. U 2002. su godini, uz stabilan tecaj kune

prema euru, bili prisutni i brojni drugi ¢imbenici koji
su pridonosili stabilnosti cijena na malo — umjereni ra-

k. b

1995.  1996. 1997. 1998. 1993. 2000. 2001.  2002.

st placa, smanjenje carina zbog vanjskotrgovinske li-
beralizacije, jacanje konkurencije u trgovini na malo

te relativno niske stope promjene domacih cijena in-

dustrijskih proizvoda pri proizvodacima i u zemljama

M cj lo M Temelina inflaciia [ Cijene pri proizvodat . . o e . . . .
ene ma melo erena el one pri provoacima koje su najznacajniji hrvatski vanjskotrgovinski par-
lzvor: DZS

tneri. Uz to je znacajna aprecijacija kune prema ame-
rickom dolaru zabiljezena tijekom 2002. godine otvo-
rila dodatni prostor za snizenje cijena brojnih uvoznih
inputa i uvoznih finalnih proizvoda. Uvodenjem novoga tarifnog sustava za obracun
potrosnje elektri¢ne energije i plina u rujnu 2002. godine nije doslo i do znatnog po-
vecanja njihove cijene, koje bi zbog prelijevanja na rast cijena drugih proizvoda i us-
luga moglo imati zamjetni indirektni utjecaj na rast stope inflacije. Medutim, za razli-
ku od 2001. godine, tijekom koje je sirova nafta na svjetskom trzistu pojeftinila, ve¢im
dijelom 2002. godine rasle su cijene sirove nafte na svjetskom trzistu, a time i pritisci
na rast domacih cijena.

Na rast cijena sirove nafte tijekom 2002. godine presudno su utjecala ocekivanja veza-
na uz vojnu intervenciju SAD-a u Iraku, zbog kojih je zabiljezena cijena sirove nafte
ukljucivala i odredenu premiju zbog moguceg izbijanja krize te nastanka ozbiljnih
poremecaja na trzistu. Osim toga, Strajk radnika u naftnoj industriji u Venezueli prido-
nio je smanjenju ponude nafte uz istodobni rast potraznje na svjetskom trzistu karakte-
ristiCan za zimsko razdoblje te rast uzrokovan popunjavanjem strateskih rezervi nafte.
Ukupno gledajudi, tijekom 2002. godine ostvarena je na svjetskom trzistu prosjecna
cijena sirove nafte od 24,94 americka dolara po barelu, koja je bila za 2,4 posto visa od

4 Ukupno je isklju¢eno 88 proizvoda i usluga, ciji je udio u kosarici za izracunavanje indeksa cijena na malo u
2002. godine iznosio 23,04 posto (od toga 2,24 postotna boda otpada na poljoprivredne proizvode, a 20,80
postotnih bodova na administrativno regulirane cijene).

L 30



Makroekonomska kretanja

prosjecne cijene ostvarene u 2001. godini. Prosje¢na cijena barela sirove nafte izrazena
u kunama u 2002. je godini bila 3,9 posto niza nego prethodne godine. Prosje¢ne
maloprodajne cijene tekucih goriva i maziva u Hrvatskoj tijekom 2002. godine bile su
za 0,2 posto nize u usporedbi s prosjecnom cijenom zabiljezenom u 2001. Medutim,
usporedba cijena zabiljeZenih krajem godine pokazuje da je rast cijena nafte mnogo iz-
razeniji. Tako je prosjecna cijena barela sirove nafte u prosincu 2002. godine dosegnula
27,9 americkih dolara te je bila za 50,6 posto visa od cijene ostvarene u istom razdoblju
prethodne godine. Maloprodajne cijene tekucih goriva i maziva zabiljezene u Hrvat-
skoj u prosincu 2002. godine bile su za 6,4 posto vise nego godinu dana prije.
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Tijekom 2002. godine doslo je, u usporedbi s prethodnom godinom, do zamjetnih
promjena u trendovima kretanja inflacije osnovnih komponenata indeksa cijena na
malo. Tako je 2001. godinu obiljezilo ublazavanje godisnje stope rasta cijena robe sa
7,8 posto u prosincu 2000. na 0,6 posto u prosincu 2001. Pri tome je, pod utjecajem
pojeftinjenja sirove nafte na svjetskom trzistu te zbog negativnog ucinka baznog raz-
doblja za usporedbu, napose bilo izrazeno smanjenje direktnog doprinosa maloprodaj-
nih cijena naftnih derivata ukupnoj godisnjoj stopi promjene cijena robe iz indeksa
cijena na malo. Istodobno je godisnja stopa rasta cijena usluga povecanasa 5,7 posto u
prosincu 2000. na 10,3 posto u prosincu 2001. To je, prije svega, bila posljedica
znacajnog poskupljenja cijena telekomunikacijskih usluga, ali i povecanja cijena od-
redenih komunalnih usluga, obveznog osiguranja vozila i gradskog prijevoza. Uz to,
znacajno su porasle i cijene usluga koje nisu administrativno regulirane. Tako su cijene
usluga koje su obuhvacene indeksom temeljne inflacije ostvarile u prosincu 2001. godi-
ne godisnji rast od 5,6 posto, za 2,1 postotni bod veci od onoga zabiljezenog koncem
2000. godine. Nasuprot tome, tijekom 2002. godine godisnja stopa rasta cijena robe iz
indeksa cijena na malo povecana je za 1,3 postotna boda i u prosincu je iznosila 1,9
posto, dok je godisnja stopa rasta cijena usluga u istom razdoblju smanjena za 6,8 pos-
totnih bodova, tako da je u prosincu 2002. godine iznosila 3,5 posto.

Promatrano po komponentama indeksa cijena robe iz indeksa cijena na malo vise go-
disnje stope promjene cijena u prosincu 2002. u uspo-

redbi s onima zabiljezenim u prosincu 2001. godine

ostvarene su kod industrijskih neprehrambenih proiz- Sika 1.23. ;
Cijene na malo po komponentama

voda (za 2,2 postotna boda) i pica (za 6,4 postotna bo- godiénje stope promiene
da). Najveci doprinos rastu godisnje stope promjene

30
cijena industrijskih neprehrambenih proizvoda u

25

2002. godini dalo je poskupljenje tekucih goriva i ma-

ziva, rasvjete i ogrjeva, tekstilnih proizvoda te lijekova. o0
Povecanje doprinosa spomenutih komponenata in-

deksu cijena robe djelomicno je ublazio za 2,1 postotni %

bod nizi godisnji rast cijena prehrane (poljoprivrednih 10

proizvoda i industrijskih prehrambenih proizvoda) u

prosincu 2002. u usporedbi s istim mjesecom prethod-

ne godine. ’

-5
Znacajno usporavanje stope rasta cijena usluga ostva- E88383835588555888¢8
reno je u 2002. godini prije svega zbog zamjetnog - uSmg: R ﬁ Duhan ;
usporavanja rasta cijena prometnih, postanskih i tele- —— Prehrang s Pia

——————— Ind. neprehrambeni proizvodi \zvor: DZS
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komunikacijskih usluga. Tako su prometne usluge tijekom 2001. godine poskupjele za
8,8 posto, a telekomunikacijske usluge za 54,4 posto, dok su u 2002. godini spomenute
vrste usluga zajedno poskupjele samo za 2,0 posto u usporedbi s krajem prethodne go-
dine.

2002.

Cjenovni pritisci vezani uz kretanje proizvodackih cije-

Silka 1.24. Cijene industrijskih proizvoda pri proizvodatima na u industriji bili su priguseni. Cijene industrijskih

po g|avnim industpijskim grupacijama proizvoda prl proizvodaéima od Studenoga 2001. do
godisinje stope promjene lipnja 2002. biljezile su negativne godisnje stope pro-
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20 A mjene, a od srpnja 2002. ostvaruju se pozitivne go-

i I/

[TV tan trend njihova blagog porasta. Ukupno gledajudi,

disnje stope promjene proizvodackih cijena te je prisu-

godisnja stopa promjene cijena industrijskih proizvoda

pri proizvodacima povecana je tijekom 2002. godine

za ukupno 5,4 postotna boda, sa -3,1 posto ostvarenih

u prosincu 2001. na 2,3 posto u prosincu 2002. $to po-

kazuje da se iz toga izvora ubuduée mogu poceti javlja-

)/‘ {:.

ti blagi pritisci na rast cijena na malo.

338838855 ccaoc0a888¢g Promatrano prema industrijskim grupacijama najvedi
~geSTRg g g

1/98
4/98.
98

e KUDRO Energia je skok godisnje stope promjene cijena pri proiz-

Intermedijarni proizvodi =~ sesessases Kapitalni proizvodi

— — — — Trajni pr. za 8iroku potro$nju =~ —-—-—-— Netrajni pr. za Siroku potro$nju
favor: D25 je, sa—=12,4 posto u prosincu 20071. na 1,0 posto u pro-

vodacima tijekom 2002. godine zabiljezen kod energi-

sincu 2002., te kod intermedijarnih proizvoda sa -3,3
posto u prosincu 2001. na 3,3 posto u prosincu 2002.

TeCaj

Osnovna znacajka tecaja kune prema euru tijekom veceg dijela 2002. godine bila je iz-
loZzenost aprecijacijskim pritiscima. Oni su proizisli iz povecanja ponude deviza zbog
znacajnog priljeva od turizma, pojacanoga inozemnog zaduzivanja drzave i banaka,
financiranja velikih infrastrukturnih projekata inozemnim kreditima, privatizacije do-
macih poduzeca, od restrukturiranja inozemne aktive banaka u domacu aktivu te zbog
aprecijacijskih ocekivanja trzisnih sudionika. Sredisnja banka je intervencijama na de-
viznom trzistu ublazavala takve pritiske otkupivsi tijekom 2002. godine na aukcijama
od poslovnih banaka neto 524,75 milijuna eura, kreirajuci tako znacajnu kunsku likvid-
nost u iznosu od. 3.837,10 milijuna kuna. Tako su izbjegnute prekomjerne fluktuacije
tecaja te se tecaj kune prema euru kretao unutar relativno uskog raspona od 7,315 do
7,586 HRK/EUR. Prosje¢no ostvareni tec¢aj u 2002. godini od 7,41 HRK/EUR bio je
ukupno 0,83 posto jaci od tecaja zabiljezenog godinu dana prije kada je iznosio 7,47
HRK/EUR. Tecaj kune prema euru zabiljezen 31. prosinca 2002. iznosio je 7,44
HRK/EUR te je bio 0,98 posto slabiji od tecaja 31. prosinca 2001. koji je iznosio 7,37
HRK/EUR. Tecaj zabiljezen krajem prosinca 2001. godine bio je nesto jaci nego sto je
uobicajeno za to doba godine zbog znacajnog priljeva deviza u bankovni sustav zbog
konverzije u euro.

U usporedbi s prosjecnim tecajem kune prema euru ostvarenim u 2002. godini to je 1,4 posto jaci tecaj kune.

8 U usporedbi s prosjecnim te¢ajem kune prema euru ostvarenim u 2002. godini to je 2,3 posto slabiji tecaj kune.
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Kretanje tecaja kune prema euru u prvom tromjesecju 2002. godine obiljezili su
2,69%-tna nominalna deprecijacija tecaja kune u sijecnju i postupno jacanje kune u
veljacii ozujku. Sredisnja je banka sezonsku deprecijaciju tecaja kune u sije¢nju, do ko-
je dolazi u uvjetima manjka na tekuéem racunu uz jacanje potraznje za devizama radi
otplate inozemnog duga, nastojala ublaziti intervencijama na deviznom trzistu. Na tri
devizne aukcije odrzane tijekom sije¢nja poslovnim je bankama prodano ukupno
140,65 milijuna eura. Nakon toga tecaj kune prema euru poceo je jacati te je tijekom
veljace i ozujka (31. ozujka u usporedbi sa 31. sije¢nja) nominalno ojacao ukupno 2,19
posto, pri cemu je vrijednost eura pala sa 7,57 kuna na 7,40 kuna. U nastojanju da sta-
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bilizira kretanje tecaja kune prema euru sredisnja je banka na deviznim aukcijama

odrzanim u veljaci i ozujku otkupila od poslovnih banaka ukupno 305,0 milijuna eura.
Ukupno gledajuci, Hrvatska je narodna banka tijekom prvoga tromjesecja neto otkupi-
la od poslovnih banaka 164,35 milijuna eura. Pojava aprecijacijskih pritisaka na tecaj
kune bila je ocekivana s obzirom da je na trzistu postojala velika ponuda deviza uz
ocekivanja njezina daljnjeg rasta radi planiranog zaduzivanja drzave i drzavnog podu-
zeca Hrvatske autoceste u inozemstvu te priljeva deviza od privatizacije i od izvoza tu-
ristickih usluga.

Nastavak aprecijacijskih pritisaka te jo$ snaznije devizne intervencije sredisnje banke
koja je od banaka otkupila ukupno 342,2 milijuna eura obiljezili su kretanja na do-
macem deviznom trzistu tijekom drugog tromjesec¢ja 2002. godine. Promatrano po
mjesecima uocava se da su intervencije sredisnje banke na deviznom trzistu u ozujku
rezultirale time da su aprecijacijski pritisci na kunu u travnju oslabili, tako da je odrzana
samo jedna devizna aukcija relativno malog obujma,
na kojoj je od poslovnih banaka otkupljeno ukupno

27,8 milijuna eura. Medutim, tijekom svibnja aprecija- Slika 1.25. o oo
Nominalni dnevni tecaj kune

cijski pritisci na domacu valutu ponovno su se pojacali. Iy o
premaeuru’ i americkom dolaru

U nastojanju da stabilizira tecaj kune sredisnja je banka

na dvije devizne aukcije odrzane u svibnju od poslov- :Z ,

nih banaka otkupila ukupno 141,3 milijuna eura. U 8'5 VL A \
drugoj se polovici svibnja tecaj kune spustio ispod razi- ' ' ﬁ\,‘ V\
ne od 7,37 HRK/EUR zabiljeZene koncem 2001. godi- z o0 A '\ '\
ne. Sredisnja je banka u nastojanju da smanji intenzitet % e A/..-/ M’ ™~ VAW
jacanja domace valute, tijekom lipnja Cetiri puta inter- % 70+ /‘M

venirala na deviznom trzistu otkupivsi od banaka ® 65 e w/

ukupno 173,1 milijuna eura. Intervencije su pridonije- 6.0 !

le relativno stabilnom kretanju tecaja kune prema eu- 55

ru, tako da je tijekom drugog tromjesecja ostvarena 50
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1/1/98
1/5/93
1/9/93
1/1/00
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blaga nominalna aprecijacija tecaja kune od ukupno
1,11 posto. Pri tome je vrijednost eura smanjena sa
7,40 kuna zabiljezenih krajem ozujka na 7,32 kune " ECU prie sietnja 1939, lvor: HNB

krajem lipnja.

Povecanu ponudu deviza u ljetnim mjesecima zbog ostvarenog priljeva od turizma ap-
sorbirala je pojacana potraznja poduzeca i banaka za devizma. Stoga je tijekom trecega
tromjesecja kretanje tecaja kune prema euru bilo stabilno te nije zahtijevalo znacajnije
intervencije sredisnje banke, tako da je tijekom tog razdoblja odrzana samo jedna de-
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vizna aukcija, i to u kolovozu kada je od poslovnih banaka otkupljeno 47,2 milijuna eu-
ra. Tecaj kune prema euru zabiljezen na kraju trecega tromjesecja bio je neznatno sla-
biji (0,28 posto) nego krajem prethodnog tromjesecja.

2002.

Zbogjacanja potraznje za devizama na domacem su deviznom trzistu tijekom listopada
te u drugoj polovici prosinca bili prisutni deprecijacijski pritisci, a kuna je prema euru

tijekom Cetvrtog tromjesecja, ukupno gledajuci, nominalno deprecirala 1,38 posto (31.
prosinca u usporedbi sa 30. rujna). Sredi$nja je banka intervenirala dva puta u drugoj
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polovici listopada prodavsi bankama na deviznim aukcijama ukupno 79,8 milijuna eu-

Godi

ra. Tijekom cetvrtog tromjese¢ja Hrvatska narodna banka od drzave je otkupila

znacajan iznos deviza, ukupno 197,5 milijuna eura. Od toga je 60,0 milijuna eura, koji
potjecu od inozemnog zaduzivanja poduzeca Hrvatske autoceste, otkupljeno u listopa-
du, dok je preostalih 137,5 milijuna eura potjecalo od prodaje 25 posto dionica PBZ-a i
HNB ih je otkupio od drzave u prosincu.

Uz stabilan tecaj kune prema euru (koji je bazna valuta
Slika 1.26.

Stope promijene nominalnog tetaja kune za izradu tecajnice HNB-a) te znacajno slabljenje

prema euru i americkom dolaru teCaja dolara prema euru na svjetskom deviznom

kraj mjeseca u usporedbi s krajem prethodnog mjeseca, srednji tecaj HNB-a trzistu tijekom 2002. godine ostvarena je znaéajna ap-

; recijacija kune prema ameri¢kom dolaru. Tecaj kune
6 prema americkom dolaru zabiljezen krajem godine
4 A ojacao je sa 8,36 kuna 31. prosinca 2001. na 7,14 ku-
) | A\ A \J M na 31. prosinca 2002., $to je rezultiralo znacajnom no-
v o /V ") ' |4 h minalnom aprecijacijom kune prema americkom dola-
/ Vi v ru od 14,50 posto. Prosjecni tecaj kune prema ame-

. | \4 rickom dolaru od 7,86 HRK/USD u 2002. bio je 5,70
-4 ¢ e 1 posto jaci u usporedbi s prosjekom prethodne godine
5 kune | od 8,34 HRK/USD. Na svjetskim je deviznim burzama
. ! ! ! ! tijekom 2002. tecaj dolara prema euru nominalno os-

labio ukupno 18,10 posto, pri ¢emu je vrijednost eura
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— HRKEWR —— RKUSD povecana sa 0,88 americkih dolara zabiljezenih kon-

lzvor: HNB

cem prosinca. 2001. na 1,04 americkih dolara koncem

prosinca 2002. Do slabljenja americkog dolara prema

euru doslo je u uvjetima zamjetnih geopolitickih nape-
tosti i rasta neizvjesnosti vezane uz najavu vojne intervencije SAD-a u Iraku kao i zbog
nepovoljnijih ostvarenja u americkom gospodarstvu od onih koje su trzisni sudionici
ocekivali. To se napose odnosi na povecanje manjka na tekuéem racunu platne bilance
SAD-a te na povecanje njihova fiskalnog deficita.

Promatrano po mjesecima, u sije¢nju 2002. godine ostvarena je znacajna nominalna
deprecijacija kune prema ameri¢kom dolaru od 4,61 posto zbog slabljenja kune prema
euru uz istodobno slabljenje eura prema americkom dolaru na svjetskim deviznim bur-
zama, tako da je vrijednost dolara povecana sa 8,35 kuna 31. prosinca 2001. na 8,74
kune 31. sije¢nja 2002. Pocetkom veljace zapoceo je trend nominalne aprecijacije ku-
ne prema americkom dolaru, koji je potrajao do kraja prvog tromjesecja te se nastavio
tijekom drugog tromjesecja 2002. godine. U drugom je tromjesecju 2002. godine zabi-
liezena snazna aprecijacija tecaja kune prema ameri¢ckom dolaru od ukupno 13,36
posto, pri cemu je dolar oslabio sa 8,50 kuna koliko je vrijedio 31. ozujka na 7,36 kuna
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30. lipnja. Aprecijacija kune prema ameri¢kom dolaru napose je bila izrazena tijekom
lipnja kada je kuna ojacala ukupno 7,17 posto. Tijekom treceg tromjesecja 2002. godi-
ne smanjile su se fluktuacije u kretanju eura prema americkom dolaru, sto se odrazilo i
na stabilnije kretanje tecaja kune prema americkom dolaru. Tako je u treéem tromje-
sedju tecaj kune prema dolaru oslabio ukupno 1,97 posto. Kuna je tijekom cetvrtog
tromjesecja 2002. godine snazno aprecirala prema americkom dolaru, sto je bila pos-
liedica meduvalutnih kretanja eura i americkog dolara na medunarodnim deviznim
burzama. Aprecijacija kune prema americkom dolaru osobito je bila izrazena u prosin-
cu. Tecaj kune ojacao je u Cetvrtom tromjesecju prema americkom dolaru ukupno
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4,80 posto, pri cemu je vrijednost dolara smanjenasa 7,51 kune 30. rujnana 7,14 kuna
31. prosinca 2002.

Indeks dnevnoga nominalnoga efektivnog tecaja kune aprecirao je tijekom 2002. godi-
ne (31. prosinca 2002. u usporedbi sa 31. prosinca 2001.) ukupno 4,11 posto kao pos-
liedica nominalne deprecijacije kune prema euru od 0,98 posto i prema Svicarskom
franku od 2,87 posto te nominalne aprecijacije prema ameri¢ckom dolaru od 14,50
posto, prema britanskoj funti 5,37 posto i prema slo-

venskom tolaru 5,56 posto. Zamjetno jacanje kune

. C . Slika 1.27.
prema americkom dolaru presudno je utjecalo na in- e R : : ‘.

) i . o Indeks’ nominalnoga i realnoga efektivnog tecaja kune
tenzitet nominalne apreciaciye tecala kune prema uz cijene na malo i cijene pri proizvodacima, 1995. = 100
kosarici valuta. 130

. - . 125 /\v/ \
Indeks realnoga efektivnog tecaja kune tijekom 2002. / \\f \
godine (prosinac 2002. u usporedbi s prosincem 120 LA \\
2001.) aprecirao je ukupno 3,53 posto (deflacionirano / %

. B s a /]
cijenama na malo), odnosno 3,42 posto (deflacionira- , U /\J/\
no cijenama industrijskih proizvoda pri proiz- \/‘J

110
vodacima), sto priblizno odgovara intenzitetu aprecija- / NN ’ A
cije indeksa nominalnoga efektivnog tecaja kune u 105 ; . -
spomenutom razdoblju, s obzirom da godi$nja stopa
inflacije ostvarena tijekom 2002. godine u Hrvatskoj 0 .

Lo gy . §8g888888E5885855858¢8¢8¢8
nije bitno odstupala od one zabiljezene u zemljama TYSg-SSsmgsSsRegsSIsrRgsy~g
oo . “ . v . Realni, PP eeeveenees Realni, RPI® s \[OMiNINI
Cije valute ulaze u izracun efektivnog tecaja kune. In- . _ -

Pad indeksa ukazuje na aprecijaciju kune
tenzitet realne aprecijacije teéaja kune bio je najiz- ® Engl. PPI, Producer Price Index = indeks cijena pri proizvodatima
® Engl. RPI, Retail Price Index = indeks cijena na malo lzvor: HNB

1.2.4. NovCana kretanja i medunarodne pricuve

Hrvatska sredisnja banka je u 2002. godini djelovala u povoljnom okruzju. Glavni cilj
sredisnje banke, stabilnost cijena, uspjesno je ostvaren uz inflaciju cijena na malo od
2,3 posto, koja je istovjetna inflaciji ostvarenoj na podrucju europske Ekonomske i mo-
netarne unije. Istodobno je nastavljen i ubrzan gospodarski rast zapocet u 2000. godini,
koji je u 2002. godini iznosio 5,2 posto. Stabilnost je zabiljezena i na deviznom trzistu,
uz izostanak deviznih $pekulacija koje su bile prisutne u 2001. godini. Ovakvim je kre-
tanjima pridonijelo ponasanje poslovnih banaka koje su u 2002. godini intenzivirale
svoju kreditnu aktivnost. Banke su 2002. godinu zapocele s povecanim izvorima sred-
stava proisteklim iz priljeva strane efektive radi uvodenja novc¢anica eura. Pritom je od-
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liev deviznih depozita nakon dovrietka konverzije bio manji od ocekivanoga, a po-
jacano povlacenje depozita tijekom krize u Rijeckoj banci uspjesno je ograni¢eno samo
na tu banku. Snazniji rast kreditne aktivnosti banaka zapoceo je u drugom tromjesecju
2002. uz intenziviranje prema kraju godine. Tako su plasmani banaka u 2002. godini

2002.

porasli 30,0 posto, pri ¢emu su krediti stanovnistvu povecani za 42,8 posto, a krediti
poduzec¢ima za 22,7 posto. Domaci izvori sredstava nisu bili dostatni za financiranje

ovako snazne kreditne ekspanzije, pa u drugoj polovici 2002. banke sve vise pribjega-
vaju zaduZivanju u inozemstvu radi domaceg financiranja, to se odrazilo i u porastu
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ukupnoga inozemnog duga, koji je na kraju godine premasio iznos od 15 milijardi ame-

Godi

rickih dolara. S druge strane, snazna kreditna aktivnost uzrokovala je povecanje uvoza,

pa tako i manjka na teku¢em racunu platne bilance, koji je u prosloj godini iznosio ¢ak
6,9 posto BDP-a. Povecanje deficita platne bilance srednjorocno moze negativno utje-
cati na stabilnost tecaja i cijena, pa je sredi$nja banka na pocetku 2003. godine donijela
odluke koje bi trebale pridonijeti usporavanju kreditne ekspanzije i manjem inozem-
nom zaduzivanju poslovnih banaka.

Na podrucju monetarne regulative 2002. je godinu obiljezilo nekoliko znacajnih pro-
mjena. Prije svega treba istaknuti dovrsetak reforme platnog prometa, kojom je od trav-
nja 2002. godine obavljanje poslova platnog prometa prebaceno na poslovne banke.
Razvoj bankarstva, ulazak stranih banaka na domace trziste te izlazak domacih banaka
na strana trzista, no, prije svega, pridruzivanje europskim integracijama razlozi su sas-
tavljanja i donosenja novog Zakona o bankama u srpnju 2002. godine.

Monetarna politika i tokovi formiranja i povlacenja primarnog novca

U uvjetima niske inflacije i stabilnosti te¢aja monetarna je politika prilagodena kapital-
nim priljevima i kreirala je potrebnu kunsku likvidnost te tako pogodovala nastavku
snaznoga gospodarskog rasta. Tako je nastavljen rast primarnog novca zapocet u 2001.
godini. Promjene u instrumentariju monetarne politike bile su manje znacajne, prije
svega prelazak na tjedne aukcije blagajnickih zapisa HNB-a s rokom dospijeca od 35

dana. Veca paznja posvecena je reguliranju financij-

Sika 1.28. skoga i platnog sustava. Hrvatska narodna banka

Udjeli pojedinih instrumenata monetarne politike promptno je reagirala u ozujku 2002. godine tijekom

u kreiranju i povlacenju primarnog novca

(rast PN = 100%) S o o

200 . sku i deviznu likvidnost u razdoblju prije ulaska novog

krize u Rijeckoj banci osiguravajuci joj potrebnu kun-

vlasnika u tu banku. Uspjesnost intervencije u Rijeckoj
150

banci ogleda se i u tome $to se kriza nije prosirila na

100 4 druge banke.
% . . o . v . . .
v 50 m Tokovi formiranja i povlacenja primarnog novca bili
su i u2002. pretezno usmjereni na devizne transakcije

U .
s bankama i drzavom. U uvjetima visoke likvidnosti
-50 bankarskog sustava kunski se izvori likvidnosti uglav-

nom nisu koristili, osim nekoliko puta, primjerice, ve-

Primarni novac Neto Krediti HNB-a ~ Blagajnicki Ostala neto Zano uz Rijecku banku- UmjeStO toga/ HNB je i nadalje
M0) loZive m. p. isi u ki i . . e ey R .
respriomE P FpSEe e bio primoran sterilizirati viskove likvidnosti. Direktno

I Rast PN-a u 2000. = 1,4 mird. HRK [ Rast PN-a u 2002. = 5,2 mird. HRK

I Rast PN-a u 2001, = 6.1 mird. HRK steriliziranje dijela viskova likvidnosti putem porasta

lzvor: HNB

osnovice za obveznu pricuvu u kunama nije bilo do-

36 .



Makroekonomska kretanja

voljno, pa je HNB pojacao izdavanje kunskih blagajnickih zapisa. Kao sto se vidi na Slici
1.28. dio porasta MO indirektno se moZe opisati smanjenjem ostale neto pasive, prije
svega depozita drzave kod HNB-a i negativnih tecajnih razlika.

Devizne transakcije s bankama i drzavom glavni su instrument monetarne politike
HNB-a. U uvjetima snaznih kapitalnih priljeva koji potjecu od privatizacije, stranih ula-
ganja i inozemnog zaduzivanja svih domacih sektora, HNB je primoran kupovati devize
uz istodobno emitiranje kuna kako bi ublazio aprecijacijske pritiske koji se javljaju na
deviznom trzistu. Tako je u 2002. godini neto otkupio 604 milijuna americkih dolara,
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¢ime je emitirao 4,8 milijardi kuna’. To je nesto manje od rekordne 2001. kada je, zbog

pojacanog priljeva deviza radi konverzije u euro i sukcesije, otkupljeno vise od jedne
milijarde americkih dolara, uz neto pozitivni monetarni ucinak od 7,3 milijarde kuna.
Usporedbe radi, u 2000. godini neto otkup iznosio je 433 milijuna americkih dolara uz
monetarni u¢inak od 3,6 milijardi kuna.

Najveci dio deviznih transakcija HNB-a u 2002. godini odnosio se na devizne interven-
cije (78 posto). Bankama je prodano deviza u vrijednosti od 1,7 milijardi kuna, a od njih
je otkupljeno deviza u protuvrijednosti od 5,5 milijardi kuna, tako da je neto monetarni
ucinak deviznih intervencija iznosio 3,8 milijardi kuna. Najvise kupovina deviza zabi-
liezeno je u prvoj polovici 2002. godine kada je HNB devize kupovao svaki mjesec,
dok je u drugoj polovici godine zabiljezena samo jedna kupovina deviza (u kolovozu).
HNB je bankama prodavao devize u sije¢nju i u kolovozu. Ukupno je intervenirao 16
puta, od ¢ega je 11 puta kupovao, a pet puta prodavao devize. Deviznim intervencija-
ma u 2002. godini treba pridodati i izvanrednu prodaju deviza Rijeckoj banci za krize u
ozujku u protuvrijednosti od 546 milijuna kuna.

Drugi znacajan oblik deviznih transakcija su devizne transakcije s Ministarstvom finan-
cija. U 2002. godini od drzave je otkupljeno deviza u protuvrijednosti od 1,5 milijardi
kuna, a prodano samo 25 milijuna kuna.

Prvi, direktni instrument sterilizacije viskova kunske likvidnosti je obvezna pric¢uva. Za
razliku od proglih godina, instrument obvezne pricuve banaka u 2002. godini nije
dozivio vece izmjene, tako da izdvojena obvezna pricuva raste iskljucivo kao posljedica
rasta obrac¢unske osnovice. Pritom je visoka likvidnost bankovnog sustava priviemeno
usporila proces postupnog snizavanja stope obvezne pric¢uve, koja u 2002. godini nije
mijenjana i zadrzana je na razini od 19 posto. Rast obvezne pri¢uve u 2002. godini od-
razava i snazan rast deviznih depozita stanovnistva na kraju 2001. godine, jer je u skla-
du s propisima obvezna pri¢uva na te depozite obracunata na pocetku 2002. godine.
Ako se zanemari povecanje osnovice u prosincu 2001. godine, porast obvezne pricuve
u 2002. godini bio je mnogo sporiji nego prethodne godine, posebice u prvoj polovici
2002. godine kada su devizni depoziti nesto smanjeni. S oporavkom rasta deviznih de-
pozita stanovnistva i povecanjem inozemnog financiranja banaka (inozemna pasiva ba-
naka takoder ulazi u osnovicu za obracun obvezne pri¢uve) doslo je i do nesto brzeg
rasta obvezne pric¢uve. Pritom je kunska osnovica za obracun obvezne pricuve u 2002.

7 U devizne transakcije u 2002. godini ukljucena je i intervencija provedena 28. prosinca 2001. s datumom valute

3. sijecnja 2002., na kojoj je kupljeno 50,8 milijuna eura (emitirano 373,6 milijuna kuna). Vise o deviznim
transakcijama vidi u poglavlju 2.2. Upravljanje medunarodnim pri¢uvama.
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godini, sa svojim porastom od 40 posto, rasla znatno brze od devizne osnovice obvezne
pricuve (s tim da se 1/4 devizne obvezne pri¢uve izdvaja u kunama), koja je u istom raz-
doblju porasla za oko 18 posto. U prosincu je ukupna obracunata obvezna pricuva u
kunama iznosila 11,5 milijardi kuna, od ¢ega je kod HNB-a bilo izdvojeno 8,2 milijarde
kuna, u sto je ukljucen i kunski dio devizne obvezne pricuve. Obvezna pricuva u stra-
noj valuti iznosila je 14,3 milijarde kuna u kunskoj protuvrijednosti, od cega je kod
HNB-a, uz kunski dio, bilo izdvojeno deviza u kunskoj protuvrijednosti od 3,8 milijardi
kuna.
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Instrument obvezne pri¢uve nije dovoljan da povuce sve viskove likvidnosti, tako da je

HNB primoran izdavati blagajnicke zapise. Stovise, visoka likvidnost bankovnog susta-
va, koja prevladava od 2000. godine, ¢ini privlacnim ulaganja u blagajnicke zapise
HNB-a unatoc niskim kamatnim stopama. Kunski blagajnicki zapisi biljeze snazan rast u
2002. godini, pa je tako u listopadu dosegnut najveci dosadasnji iznos upisanih blagaj-
nickih zapisa u kunama (5,8 milijardi kuna). Pojacani upis blagajnickih zapisa HNB-a
posebice je obiljezio pocetak tre¢eg tromjesecja 2002., cemu je pogodovala odluka da
se s mjesecnih aukcija prijede na tjedne i da se zadrze samo blagajnicki zapisi s rokom
dospijeca od 35 dana. Time se uklonilo preklapanje s trezorskim zapisima MF-a pod-
jednakih rokova dospijeca i medusobna konkurencija tih vrijednosnih papira, a HNB-u
omogudilo bolje upravljanje viskovima likvidnosti. U posljednja dva mjeseca 2002. go-
dine zabiljezeno je blago smanjenje razine upisanih blagajnickih zapisa zbog smanjenja
likvidnosti bankovnog sustava i pojacanog upisa trezorskih zapisa MF-a s rokom dospi-
jec¢a od 364 dana, uvedenih u rujnu. Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama su na kraju go-
dine iznosili 5,2 milijarde kuna, $to je godisnje povecanije od 1,7 milijardi kuna. Uspo-
redbe radi, u prethodne dvije godine godisniji rast upisa blagajnickih zapisa HNB-a iz-
nosio je oko jednu milijardu.

Sika 129, Zarrazliku od kunskih, upis deviznih blagajnickih zapisa

Kretanje devizne obvezne pricuve i HNB-a znatno je smanjen tijekom 2002. godine, na-
blagajnickih zapisa HNB-a u stranoj valuti
na kraju razdoblja
1.200 Najveci ispis ostvaren je u prvom i Cetvrtom tromje-

kon porasta u posljednjem tromjesecju 2001. godine.

secju 2002. Prisjetimo se, devizni zapisi HNB-a nisu ta-
1,000

ko znacajan instrument monetarne politike kao kunski

400 zapisi, ve¢ je sredisnja banka samo posrednik u plasira-

nju deviznih sredstava banaka u inozemstvo i ne diktira

600 aktivno ni koli¢inu ni cijenu tih vrijednosnih papira. Na

u mil. USD

- kraju prosinca razina upisanih deviznih blagajnickih

zapisa HNB-a iznosila je 1,2 milijarde kuna u kunskoj
200 EHHHHCEECEEH L | EeERpgpRaass protuvrijednosti, $to je godisnje smanjenje od 1,7 mili-
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Uz dobru likvidnost bankovnog sustava, gotovo da nije

B Devina obvezna pricuva B3 82 u stranoj vl . bilo koristenja kunskih instrumenata za kreiranje likvid-
lzvor:

nosti, pri cemu se istice reakcija HNB-a tijekom krize u
Rijeckoj banci. 1z slika 1.28. i 1.32. vidi se da posljed-
njih nekoliko godina banke gotovo da ne koriste kredi-
te HNB-a, to je posljedica povecania likvidnosti. Naime, vrlo likvidne banke nisu prisi-
liene koristiti se relativno skupim kreditima kod HNB-a, tim vise $to na novc¢anom
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trzistu mogu dobiti potrebna sredstva po znatno nizim kamatnim stopama. Tako su
lombardni krediti, koji su prvi oblik posudbe likvidnosti od HNB-a, koristeni tek 24 rad-
na dana s prosjecnim iznosom od 87,9 milijuna kuna. Koristenje lombardnih kredita
dodatno se prorijedilo u drugoj polovici 2002. kada su zabiljezena samo tri dnevna ko-
ristenja lombardnoga kredita.

Djelovanje HNB-a za krize u Rijeckoj banci® u ozujku i travnju 2002. valja posebno
naglasiti jer odrazava funkciju sredisnje banke kao zajmodavca u krajnjoj nuzdi. Nakon
objave gubitaka i navale stedisa Rijecka je banka koristila lombardni kredit , a vec slje-
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deceg dana zamijenila ga je kratkoro¢nim kreditom za likvidnost, koji postoji upravo za

sli¢ne slucajeve. Od Rijecke banke takoder je prijevremeno iskupljeno 320 milijuna ku-
na blagajnickih zapisa HNB-a i 494 milijuna kuna trezorskih zapisa MF-a, od kojih je
dio kasnije prodan na izvanrednoj aukciji. Kako bi se osigurala i devizna likvidnost, Ri-
jeckoj je banci ukupno prodano deviza u protuvrijednosti od 546 milijuna kuna. Krat-
korocni kredit Rijecka je banka vratila pocetkom travnja 2002.

Primarni novac i medunarodne pricuve

Godina 2002. bila je druga uzastopna godina snaznoga

rasta primarnog novca. Stopa rasta primarnog novca u S 130 , , .

2002. gOdini od 29,3 pOStO ipak je znatno niza od po- stlz[rJ‘;Tr?)rn;:llngl?\:sapirim[s]]istlir:?n\j:a[sfcr;?n g:oaatﬁc?dn[e'\glolldiie

rasta u 2001. godini kada je MO povecan c¢ak za 51,9 %

posto zbog pojacanog otkupa deviza u toj godini. Us- a0

poredbe radi, rast u 2000. godini iznosio je znatno 70 A .

nizih 13,6 posto. Na kraju 2002. godine MO je iznosio 80 ’IJ I

23,0 milijarde kuna. 50 f AN
v ~

Promotri li se struktura primarnog novca, vidi se da je Zz pA' N

njegovu rastu, kao i u 2001. godini, najvise pridonio ra- 0 ‘\K\h '/\/J

st depozita banaka kod HNB-a (gotovo 2/3 ukupnog 0 — %/y

porasta M0). Dok je rastu primarnog novca u 2002. go- 10

dini, uobicajeno, najveci doprinos (36,3 posto) dao rast -20

izdvojene obvezne pri¢uve u kunama, na oscilacije pri- 588833 SEEE5885555888¢8
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marnog novca u 2002. godini najviSe su utjecala stanja

lzvor: HNB

na racunima za namirenje banaka. Stanja na ra¢unima

za namirenje znacajno su povecana u drugom tromje-

secju 2002. nakon transformacije sustava platnog pro-

meta, da bi se njihova razina smanjila pocetkom treceg tromjesecja. Oscilacijama pri-
marnog novca u drugoj polovici 2002. godine pridonijela je i drzava, koja je na kraju
rujna, listopada i studenoga drzala visoke iznose sredstava na racunima kod HNB-a, za
koji su iznos smanjeni ra¢uni za namirenje, pa tako i primarni novac u tim danima. Naj-
veca stopa rasta zabiljeZena je kod sredstava u blagajnama banaka, koja su u 2002. go-
dini udvostrucena u usporedbi s prethodnom godinom zbog promjena u sustavu plat-
nog prometa. Tako je rast gotovine u blagajnama banaka pridonio porastu M0 12,9

8 Za detaljniji opis aktivnosti HNB-a u Rijeckoj banci vidi Godisnje izvjes¢e Hrvatske narodne banke za 2001.
godinu.
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Slika 1.31.

Struktura i dnevno kretanje primarnog
novca i blagajnickih zapisa HNB-a
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M Gotov novac I Kunska obvezna prituva
I Ratuni za namirenje i blagajne banaka [ Blagajnicki zapisi HNB-a

lzvor: HNB

posto, dok je doprinos rasta gotovog novca u optjecaju
rastu MO smanjen sa 30,7 posto na 22,5 posto zbog pri-
lagodivanja razine gotovine nakon snaznog porasta u
2001. godini te zbog izostanka sezonskog rasta gotovi-
ne na kraju 2002. godine.

Medu kategorijama MO najvecu stopu rasta biljeze
sredstava u blagajnama banaka, koja su u 2002. godi-
ni vise nego udvostrucena (porast od 125,5 posto), no
zbog relativno malog udjela u ukupnom porastu pri-
marnog novca sudjelovala su sa samo 12,9 posto.
Promjena uloge banaka u platnom prometu dovela je
do dva velika povecanja razine gotovine u blagajnama
banaka u prosloj godini. Prvo povecanje nastupilo je na
kraju prvog tromjesecja 2002. s transformacijom ZAP-a
kada je prosjecno stanje u blagajnama banaka udvos-
truc¢eno, na oko jednu milijardu kuna, i na toj se razini
zadrzalo do kraja godine. Posljednjih dana prosinca
2002. stanje gotovine kod banaka dodatno se povecalo

zbog daljnjih promjena u sustavu opskrbe banaka gotovinom. Naime, od pocetka

2003. godine smanjen je broj gotovinskih centara Financijske agencije (Fine) na njezine

22 podruznice. Prosjecno stanje u blagajnama banaka u 2002. godini iznosilo je 831

milijun kuna, sto je gotovo dvostruko povecanje u usporedbi s prosjekom 2001. godi-

ne. Na kraju godine saldo gotovine u blagajnama banaka iznosio je 1.215 milijuna ku-

na, Sto je godisnji porast od ¢ak 125,5 posto.

Od kategorija primarnog novca najvece oscilacije u 2002. godini imali su raCuni za na-

mirenje, koji ¢ine njegovu najvecu kategoriju. Prisjetimo se, stanja na ra¢unima za na-

mirenje snazno su porasla jo§ u 2001. godini kada je zabiljezen veliki rast likvidnosti

Slika 1.32.

Racuni za namirenje banaka kod HNB-a i

posudbe za odrZavanje likvidnosti
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lzvor: HNB

bankarskog sustava. Za razliku od 2001. godine kada
su racuni za namirenje kontinuirano rasli, u 2002. je
godini gotovo sav porast racuna za namirenje ostvaren
s reformom sustava platnog prometa u travnju. S privi-
kavanjem banaka na nove poslove vodenja platnog
prometa stanje na racunima za namirenje smanjilo se
uz pojacani upis blagajnickih zapisa HNB-a u treCem
tromjesecju. Visoka razina racuna za namirenje u
2002. odrazava visoku likvidnost bankovnog sustava.
Prosjecno stanje racuna za namirenje u 2002. godini
iznosilo je 3,2 milijarde kuna, sto je 78,3 posto vise od
prosjeka u 2001. godini. Na kraju godine racuni za na-
mirenje iznosili su 3,9 milijardi kuna, sto je godisnji po-
rast od 60,1 posto.

Rast razine racuna za namirenje djelomic¢no odrazava i
porast (osnovice za upis) obvezne pri¢uve. Naime, pos-
lovne su banke duzne izdvojiti najmanje 40 posto ob-
vezne pricuve na poseban racun kod HNB-a, dok osta-
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tak obvezne pri¢uve u kunama mogu odrzavati na racunu za namirenje i u blagajni. Iz-
dvajanje obvezne pricuve u kunama na posebni ra¢un kod HNB-a utoliko je prednost
Sto se na sredstva na tom rac¢unu obrac¢unavaju kamate, za razliku od sredstava na dru-
gim rac¢unima, tako da banke redovito izdvajaju vece iznose od propisanih. Izdvojena
obvezna pricuva u kunama na kraju 2002. godine iznosila je 8,2 milijarde kuna, sto je
godisnji porast od 30,1 posto (porast u 2001. godini iznosio je 54,2 posto).

Rast gotovog novca u 2002. usporen je u odnosu prema prethodnoj godini kada je po-
rastao kao posljedica pojacane konverzije prije uvodenja eura (porast u 2001. godini iz-
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nosio je 28,2 posto). Na kraju 2002. godine gotov novac u optjecaju iznosio je 9,7 mili-

jardi kuna, $to je godisnje povecanje od 13,8 posto (opsirnije vidi u: Monetarni i kredit-
ni agregati).

Kretanje depozita drzave kod HNB-a izravno utjece na kretanje primarnog novca, tako
da se sredstva sele s racuna banaka, koji ulaze u primarni novac, na racune drzave kod
HNB-a, koji nisu uklju¢eni u MO. To je posebno vazno ako se promatra stanje primar-
nog novca na kraju mjeseca kada dospijeva placanje poreza na dodanu vrijednost, pa
je Cesto prisutno kratkoro¢no povecanje depozita drzave, sto se vidi iz podataka za kraj
razdoblja koji se objavljuju u publikacijama HNB-a. Takva povecanja zabiljezena su na
kraju nekoliko mjeseci u 2002. godini. Sli¢no tomu, za razliku od kraja 2001. godine,
na kraju 2002. godine drzava je pojacano placala obveze na samom kraju 2002. godi-
ne, pa je tako na godisnjoj razini zabiljezeno smanjenje depozita drzave za jednu mili-
jardu kuna. Smanjenije je zabiljezeno i kod prosjecnih depozita drzave, koji su smanjeni
sa 1,4 milijarde kuna u 2001. godini na 0,9 milijardi kuna u 2002. godini. To je smanje-
nje posljedica prijenosa dijela depozita sredisnje drzave iz HNB-a u HPB u ozujku
2002. godine. Tijekom 2002. godine drzava je u dva navrata imala devizni depozit kod
sredisnje banke (u veljaci i u prosincu).

Medunarodne pricuve Hrvatske narodne banke u 2002. godini povecane su za 1,2
milijarde americkih dolara, $to je jednako porastu os-
tvarenom u 2001. godini. Ipak, dio ostvarenog po-

vecanja posljedica je jacanja eura prema americkom Slika 1.33.

dolaru, jer se gotovo 3/4 ukupnih medunarodnih Struktura ukupnih medunar‘odnih pricuva
pricuva Republike Hrvatske ¢uva u eurima. Kao sto je Hrvatske narodne banke 31. prosinca 2002.
ve¢ opisano, u 2002. godini ostvaren je manji otkup

. . v e cyp - Inozemna pasiva
deviza od banaka i drzave (604 milijuna americkih do- 050

Potencijalni kratkorocni
odlievi po osnovi devizne OP
17%

lara) nego u prethodnoj godini, kada je otkupljeno de-

viza u protuvrijednosti vecoj od jedne milijarde ame- Neto raspolofive

medunarodne
pricuve
80%

rickih dolara. Ukupne medunarodne pricuve po-
vecdane su i po osnovi porasta izdvojene devizne
obvezne pricuve (povecane za 1,3 milijarde kuna), a

Potencijalni
A\ kratkorogni
odljevi po
osnovi BZ-a
u stranoj valuti
3%

smanjene s osnove ispisa deviznih blagajnickih zapisa
HNB-a za 1,7 milijardi kuna. Pri¢uve su dodatno sma-
njene u prosincu kao posljedica prijevremene otplate
kredita primljenih od MMF-a u vrijednosti od 96 mili-

juna americkih dolara. Ukupne medunarodne pri¢uve
tako su na kraju godine iznosile 5.886 milijuna ame- or: HAB

rickih dolara, $to je godisnje povecanje od 25,1 posto.
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Neto raspolozive medunarodne pricuve iznosile su 4.665 milijuna americkih dolara uz
godisnje povecanje od 33,9 posto (u apsolutnom iznosu njihov je porast iznosio 1,2 mi-
lijarde americkih dolara).

2002.

Monetarna politika na pocetku 2003. godine

Pocetak 2003. godine obiljezile su dvije odluke HNB-a kojima je cilj da se u ovoj godini
uspori rast domacih plasmana banaka i rast inozemnog financiranja banaka. Sporija
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kreditna aktivnost banaka povoljno bi djelovala na smanjenje neravnoteze platne bilan-

Godi

ce, koja bi u protivnom mogla ugroziti stabilnost tecaja i cijena. Kretanja u prvom tro-

mjesecju 2003. godine upucuju na usporavanje rasta domacih plasmana banaka.

Prema Odluci o obveznom upisu blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke, banke
koje u 2003. godini ostvare rast plasmana veci od 16 posto, uz tromjese¢nu dinamiku
rasta od 4 posto, duzne su upisati kunske blagajnicke zapise HNB-a s rokom dospijeca
od tri mjeseca u dvostrukoj vrijednosti ostvarenog prekoracenja rasta plasmana. U plas-
mane su, uz bilanc¢ne stavke, uklju¢ene i neke potencijalne obveze iz izvanbilan¢nih
stavki (garancije, akreditivi, mjenice i okvirni krediti). Iz tih plasmana iskljuceni su plas-
mani dani drugim bankama i Republici Hrvatskoj. Na upisane obvezne blagajnicke za-
pise HNB-a banke ¢e primati naknadu po stopi od 0,50 posto. Upis ¢e se provoditi
tromjesecno, dakle u travnju, srpnju, listopadu i sijecnju.

Odluka o minimalno potrebnim deviznim potrazivanjima propisuje obvezu svakod-
nevnog odrzavanja inozemnih potrazivanja minimalno na razini od 35 posto deviznih
izvora. Ovom se odlukom zamjenjuje prijasnja obveza banaka da najmanje 53 posto
kratkoro¢nih deviznih obveza banke bude pokriveno kratkoro¢nim deviznim pot-
razivanjima. Tom prijasnjom odlukom nije se jasno preciziralo razdoblje na koje se ob-
veza odnosi, tako da su mnoge banke odrzavale propisano pokri¢e samo posljednjeg
dana u mjesecu, kada su dostavljale izvjes¢a HNB-u, pri ¢emu su nedostajuca devizna
sredstva namirivale kratkoro¢nim inozemnim zaduzivanjem. Uz preciziranje prijasnje
obveze o 53%-tnom pokri¢u, novom se odlukom o minimalno potrebnim deviznim
potrazivanjima uskladuje osnovica deviznih izvora s osnovicom za obra¢un devizne ob-
vezne pricuve, pa se moze ustvrditi da je ona korak dalje u procesu unifikacije instru-
menta obvezne pricuve.

Prvo tromjesecje 2003. godine obiljezila je deprecijacija tecaja kune prema euru uo-
bicajena za pocetak godine, koja je bila djelomi¢no pojacana potraznjom banaka za
devizama radi zadovoljavanja spomenute odluke o minimalnoj deviznoj likvidnosti. Iz
tih je razloga sredisnja banka pojacano intervenirala na deviznom trzistu prodavsi ban-
kama ukupno 315,2 milijuna eura. Tako je iz optjecaja povuceno 2,4 milijarde kuna,
Sto je pridonijelo snaznom ispisu kunskih blagajnickih zapisa HNB-a za 1,1 milijardu
kuna. Unatoc¢ tomu, u sustavu je i dalje dobra likvidnost pa se banke i ne koriste krediti-
ma HNB-a.

Monetarni i kreditni agregati

Monetarna kretanja u 2002. godini obiljezio je snazan rast kreditne aktivnosti banaka.
Zbog nedostatnog rasta domacih izvora sredstava banke su kreditnu aktivnost uglav-
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nom financirale zaduzivanjem u inozemstvu, sto je rezultiralo snaznim rastom inozem-
ne pasive banaka. Intenzivna kreditna ekspanzija potaknula je i znacajan rast depozit-
nog novca (37,4 posto), koji je bio znatno visi od rasta zabiljezenog u 2001. (26,7 posto)
godini. Rast depozitnog novca ponajvise je odredio dinamiku kretanja nov¢ane mase
(M1), koja tre¢u godinu zaredom postojano i snazno raste. Na kretanje M4 najvise su
utjecali devizni depoziti, koji su u odnosu prema prethodnoj godini stagnirali. Naime,
nakon svrsetka konverzije valuta zemalja ¢lanica EMU-a u euro, tijekom prvoga i dru-
gog tromjesecja 2002. odvijao se odljev deviznih depozita stanovnistva zbog posteuro
efekta i zbog dogadaja u Rijeckoj banci. Smanjivanje deviznih depozita zaustavilo se
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krajem lipnja, a do konca godine devizni su se depoziti gotovo potpuno oporavili te su

krajem 2002. ponovno dosegnuli razinu zabiljezenu na kraju sije¢nja 2002. godine.

Plasmani banaka

Intenziviranje rasta plasmana banaka nebankarskom sektoru zapoceto 2000. godine
imalo je tendenciju daljnjeg ubrzanja. Tijekom 2002. godine porast plasmana banaka
bio je kontinuiran, a na kraju prosinca dosegnuo je 30,0 posto u odnosu prema kraju
2001. godine. Visok rast plasmana banaka posljedica je snaznog priljeva deviznih de-
pozita u 2001. godini i priljeva bankovnog kapitala iz inozemstva, koji je bio potaknut
niskim prinosima u zemljama Europske unije i teznje banaka za stjecanjem veceg udje-
la na domacem bankarskom trzistu. Zbog toga je u 2002. godini zabiljezeno dodatno
zaduzivanje banaka u inozemstvu i snazan porast njihove inozemne pasive.

Snazna kreditna ekspanzija banaka omogudila je po-

vecanje osobne potrodnje te rast uvoza koji je utjecao Sika 1.34.

na povecanje manjka na teku¢em racunu platne bilan- Krediti Stanﬂ",[‘ié_t‘_’“v Pod_UZEéima

ce. Naime, rast kredita u 2002. godini prije svega su po- 50.000 | srediSnjoj drzavi

ticali krediti odobreni stanovnistvu, koji su rasli po stopi 45.000 Vst
od 43 posto, sto je gotovo dvostruko vise nego sto su 40.000 Va el
rasli krediti odobreni poduzec¢ima (22,6 posto). Na kra- 35.000 _,/"‘—\\ /_/

ju 2002. godine krediti odobreni stanovnistvu iznosili _ 30000 ‘AR —

su 43,1 milijardu kuna, a krediti odobreni poduzec¢ima D_I; 25.000 — =4

47 milijardi kuna. Izuzetno snazan rast kredita odobre- 20000 —

nih stanovnistvu uvelike potice i razina kamatnih stopa, 15000 4t

koje bankama omogucuje znacajne prihode od plas- 10000

mana fizickim osobama, odnosno sektoru stanovnistva. 5.000 SO N DS RV ST e
Vise kamatne stope na kredite stanovnistvu (prosjek u e LES s Tl -

2002. godini: 8,51 postotnih bodova na kratkoro¢ne EEEEEEEEEEE5E888
kredite bez valutne klauzule i 3 postotna boda na dugo- T pemedede e Kreditisrecnjj drzavi
rocne kredite s valutnom klauzulom) nego na kredite or: HNB

poduzedima osiguravaju bankama prihode uz pod-
nosljivu razinu izlaganja riziku. Naime, potrazivanja od
stanovnistva izuzetno su dobro osigurana.

Novcana masa

Kreditna aktivnost banaka utjecala je na rast monetarnih agregata. Rast depozitnog nov-
ca, koji traje od 2000. godine, dodatno je u 2002. godini ubrzan. Na kretanje te kom-
ponente novcane mase najvise su utjecale promjene depozitnog novca poduzeca, koji
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Oroeni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Krediti — ukupno

lzvor: HNB

¢ini oko polovice ukupnoga depozitnog novca. Uz sek-
tor poduzeda, visoke stope rasta depozitnog novca za-
biljezili su lokalna uprava i ostale financijske institucije.
Kretanje depozitnog novca u 2002. godini odrazava
pojacanu kreditnu aktivnost banaka i ukupni gospodar-
ski rast ostvaren u 2002. godini.

Rast gotovog novca u 2002. godini znacajno je usporen
u odnosu prema prethodnoj godini kada je gotovina bila
dodatno porasla zbog konverzije valuta zemalja ¢lanica
EMU-a u euro. Na kretanje gotovine u prvom polu-
godistu 2002. godini utjecali su kriza u Rijeckoj banci i
reforma platnog prometa. Tijekom druge polovice
2002. godine gotov novac je oscilirao oko nove razine.

Novcana masa (M1) vec trecu godinu zaredom biljezi
postojan i snazan rast. U 2002. godini M1 je rastao po
godisnjoj stopi od 30,2 posto, sto odgovara rastu ostva-
renom u prethodne dvije godine. Kretanje M1 tijekom
godine pratilo je promjene depozitnog novca, koje su
najvise utjecale na taj monetarni agregat.

Ukupna likvidna sredstva

Rast najsirega monetarnog agregata — ukupnih likvidnih
sredstava (M4) — bio je u 2002. godini sporiji nego u
2001. Glavni razlog sporog rasta toga monetarnog agre-
gata bilo je kretanje deviznih depozita, najznacajnije
komponente kvazinovca. Radi konverzije u euro na
kraju 2001. godine devizni su depoziti zabiljezili veliki
porast, a u prvom i drugom tromjesecju 2002. godine
doslo je do odljeva deviznih depozita zbog posteuro
efekta i zbog zbivanja oko Rijecke banke. Do kraja
2002. godine devizni su se depoziti gotovo potpuno
oporavili i dosegnuli su stanje zabiljezeno na pocetku
godine.

Inozemna aktiva i pasiva

Priljev deviznih depozita na kraju 2001. godine utjecao
je na naglo povecanje inozemne aktive banaka, koja se
tijekom prva Cetiri mjeseca 2002. pocela intenzivnije
smanjivati zbog pojacane kreditne aktivnosti i zbog dje-
lomicnog povlacenja deviznih depozita. Postojeci izvo-
ri sredstava banaka nisu bili dostatni za odrzanje
snaznije kreditne aktivnosti i one su pribjegle inozem-
nim izvorima financiranja. Proces inozemnog za-
duzivanja banaka zapoceo je u travnju. Posebice je in-
tenziviran rast inozemne pasive banaka bio je u cetvr-

a4



Makroekonomska kretanja

tom tromjesec¢ju 2002. Godisnji rast inozemne pasive u 2002. godini iznosio je 13,2
milijarde kuna, pri ¢emu su se banke financirale pretezno iz depozita stranih banaka i
stranih osoba (8,2 milijarde kuna) te iz kredita stranih banaka u iznosu od 4,3 milijarde
kuna.

Drzava

Odnos izmedu drzave i poslovnih banaka u 2002. godini obiljezava porast zaduzivanja
drzave kod banaka uz blagi porast depozita drzave kod banaka, sto je rezultiralo
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povecanjem neto potrazivanja banaka od drzave za 9,7 posto. Porast neto potrazivanja

banaka od drzave posebice je bio izrazen u prosincu zbog pada depozita drzave kod
banaka radi namirenja dospjelih obveza drzave prema drugim sektorima krajem go-
dine.

1.2.5. Tr7iste novca

Snazan rast ponude deviza na hrvatskom financijskom trzistu tijekom cijele 2002. godi-
ne prisilio je sredisnju banku da intervenira redovitim i obilnim otkupom deviza, kako
bi ublazila aprecijacijske pritiske na kunu. Na taj je nacin kreirana znacajna kunska lik-
vidnost, sto je dovelo do povecanja ve¢ vrlo visoke primarne likvidnosti bankovnog sus-
tava. Na povecanje primarne likvidnosti banaka u prvom dijelu godine dodatno je utje-
cala i svjesna odluka banaka da udvostruce kolic¢ine gotovog novca u blagajnama iz op-
reza, zbog neizvjesnosti u vezi s uvodenjem novog sustava domacega platnog prometa
u drugom tromjesecju. U skladu s takvim kretanjima, povecana primarna likvidnost ba-
naka u 2002. godini donijela je znacajno smanjenje potraznje i nize kamatne stope na
novéanom trzistu, pa tako krediti za likvidnost Hrvatske narodne banke gotovo da nisu
koristeni tijekom cijele godine, a primjetno je bilo i smanjenje prometa na Trzistu novca
Zagreb u usporedbi s prethodnom godinom.

Mala potraznja na nov¢anom trzistu prisilila je banke da se usmjere na ulaganje svojih
novcanih viskova na primarnom trzistu kratkorocnih vrijednosnica Hrvatske narodne
banke i Ministarstva financija. To je do kraja godine dovelo do povecanja ukupnog sta-
nja upisanih kratkoro¢nih vrijednosnica drzave i sredisnje banke. Kako je ponuda tih
vrijednosnica za potrebe financiranja drzave i za potrebe monetarnih operacija sre-
disnje banke bila nesto niza od potraznje banaka, pove¢ano zanimanje banaka utjecalo
je i na smanjenje kamatnih stopa na te vrijednosnice tijekom godine. Preciznije, nakon
snaznog pada u prvom dijelu 2002., kamatne stope na kratkoro¢ne vrijednosnice
drzave i sredisnje banke dosegnule su svojevrsnu donju granicu na gotovo dvostruko
nizim razinama od razina s kraja prethodne godine, pa se u drugoj polovici 2002. nisu
znatno mijenjale.

Visoka likvidnost bankovnog sustava u 2002. godini uzrokovana je snaznim rastom
kunskih depozita s jedne strane te pojacanim deviznim zaduzivanjem banaka u ino-
zemstvu s druge strane, dok su devizni depoziti stagnirali. Poja¢ano zanimanje fizickih i
pravnih osoba za ulaganje u kunske depozite stvorilo je uvjete da banke mogu znatno
smanjiti svoje pasivne kamatne stope na kunske izvore. Nadalje, jeftinije inozemno za-
duzivanje banaka omogucilo je bankama da snaznom kreditnom ekspanzijom nastave
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natjecanje za trzisne udjele, koje traje jos od 2000. godine. Takva kretanja, uz jo$ uvijek
relativno veliku kamatnu razliku na hrvatskome bankovnom trzistu, pridonijela su sma-
njenju svih aktivnih kamatnih stopa banaka, koje se u manjoj ili vecoj mjeri biljezi jos od
pocetka 1999. godine.

2002.

Kamatne stope na trziStu novca
Slika 1.38.
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U usporedbi s 2001. godinom kamatne stope na

Trzistu novca Zagreb pokazale su znatno manji stupanj

Godi

kolebljivosti, osobito u drugoj polovici godine. Pocet-

kom 2002. zaustavljen je trend pada kamatnih stopa,

koji je poceo jos sredinom 2001. godine. Zatim je u pr-

I vih nekoliko mjeseci 2002. uslijedilo njihovo blago po-

vecanje, pa je vagana mjesecna kamatna stopa na pre-

il konoéne kredite u svibnju dosegnula svoju najvisu razi-

nu u cijeloj 2002. godini (2,19 posto). Vagana

mjesecna kamatna stopa na ostale kredite svoju je naj-
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smanjene, pa se tijekom ljetnih mjeseci trgovanje na

Kamatna stopa na prekono¢ne kredite na TNZ-u TrziStu novca Zagreb odvijalo uz iznimno niske kamat-
= \/agana kamatna stopa na ostale kredite na TNZ-u Jvori: HNB i TNZ

ne stope, koje su se Cesto spustale i ispod 1 posto. U

trecem tromjesecju ponovno je zapoceo rast pros-
je¢nih dnevnih kamatnih stopa, koji je ipak zaustavljen
u prosincu, kada je vagana mjesecna kamatna stopa na

Sika 1.9, prekonocne kredite iznosila 1,37 posto, a na ostale kre-
dite 1,71 posto.

Promet na nov€anom trZistu
dnevni prosjek

Ukupni promet ostvaren na Trzistu novca Zagreb tije-
kom 2002. iznosio je 17,6 milijardi kuna, Sto ¢ini tek

nesto vise od dvije tre¢ine ukupnog prometa ostvare-

nog u prethodnoj godini. Promet na Trzistu novca do-
segnuo je dosad najnizu zabiljezenu razinu u svibnju,

kada je prosjecni dnevni promet prekono¢nim krediti-

u mil. HRK

ma iznosio 15,6 milijuna kuna, a ostalim kreditima

14,3 milijuna kuna. Do kraja srpnja primarna likvidnost

banaka smanjila se na razinu s pocetka godine, sto je

utjecalo na privremeno ozivljavanje trgovine na

novc¢anom trzistu. Medutim, u posljednjem se tromje-
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= 2 seCju uz ponovno povecanje primarne likvidnosti ba-
W Dnevni promet TNZ-a [ Prekonoéni promet TNZ-a . . . . .
I Prekonoéni promet — zravna trgovina naka promet vratio na nisku razinu, blizu onoj s pocet-

lzvori: HNB i TNZ

ka godine (u prosincu se trgovalo sa 24,7 milijuna kuna
prekono¢nih kredita i 18 milijuna kuna ostalih kredita).

Kamatne stope na trziStu kratkorocnih vrijednosnica

Uskladenjem strategija glede odrzavanja aukcija Hrvatske narodne banke i Ministarstva
financija u 2002. su godini prvi put potpuno odvojene rocnosti izdanja kratkoroc¢nih
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vrijednosnica drzave i srediSnje banke, pa se te vrijednosnice vise medusobno ne nat-
jecu na trzistu. Naime, prema Odluci Hrvatske narodne banke koja se primjenjuje od
26. lipnja 2002., kunski blagajnicki zapisi izdaju se samo s rokom dospijeca od 35 dana,
a aukcije se ponovno odrzavaju svakog tjedna, ¢ime je sredisnjoj banci omoguceno
preciznije vodenje monetarne politike. S druge strane, Ministarstvo financija odlucilo
se za izdavanje zapisa s duzim rokovima dospijeca, kako bi osiguralo stabilnije izvore
kratkoro¢nog financiranja drzave. Tako se od 17. rujna vise ne izdaju trezorski zapisi s
rokom dospijeca od 42 dana, ostali su rokovi od 91 i 182 dana i uvedeni su trezorski za-
pisi s novim rokom dospijeca — od 364 dana, koji su svojim pojavljivanjem postali krat-
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korocni kunski vrijednosni papir s najduzom ro¢nos¢u na hrvatskom trzistu.

Prema kretanjima koja su obiljezila primarno trziste
. o . Slika 1.40.
kunskih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke, Kamatne stope na blagajnicke zapise
2002. godina moze se podijeliti u dva razdoblja: prvo, HNB-a i na trezorske zapise MF-a
koje je zavrsilo 26. lipnja i drugo razdoblje, nakon 26. y rotina strultura
lipnja. Prvo je razdoblje obiljezio nastavak trenda sma-
njenja kamatnih stopa ostvarenih na aukcijama, koji je 12 . )
trajao jos od pocetka 2001. godine, dok je stanje upisa- 10 = WA\
nih blagajnickih zapisa uglavnom snazno raslo. Vagane . .
prosjecne mjesecne kamatne stopa na zapise od 35, 70 % _\\ L
i 105 dana od sijecnja do lipnja 2002. pale su za 147, 6 N =
140 odnosno 139 baznih bodova, na 2,25 posto, 2,76 4 /-\\A ‘\
posto i 3,39 posto. U razdoblju nakon 26. lipnja 2002. N\
vagana mjesecna kamatna stopa na blagajnicke zapise ?
prvo je dosegnula svoju najnizu razinu u srpnju (1,90 0 —
posto), a zatim je blago rasla do prosinca kada je iznosi- EEEEEEEEE8E:5358¢8¢8¢8
la 2,08 posto. Ukupno stanje upisanih blagajnickih za- TR Sodene e
pisa u tom razdoblju nastavilo je rasti, iako ne istim in- i NG T MF

tenzitetom kao u prvih 6 mjeseci, te je na kraju godine
iznosilo 5,2 milijarde kuna — za 1,7 milijardi kuna vise
nego na kraju 2001.

Na aukcijama Ministarstva financija trend smanjenja kamatnih stopa, koji je poceo u
posljednjem tromjesecju 2001., nastavio se tijekom cijele 2002. godine. Od sije¢nja do
prosinca vagane prosjecne kamatne stope na trezorske zapise od 91 i 182 dana pale su
za 187 odnosno 232 bazna boda (u prosincu 2002. iznosile su 2,0 posto i 2,55 posto),
dok je vagana prosjecna kamatna stopa na zapise od 364 dana u samo cetiri mjeseca
njihova izdavanja (od rujna do prosinca 2002.) pala sa 4,83 na 2,93 posto. Tijekom
2002. godine stanje upisanih trezorskih zapisa kretalo se izmedu 4,6 i 5,2 milijarde ku-
na, a na kraju prosinca iznosilo je 4,9 milijardi kuna.

Kao instrument sterilizacije viska devizne likvidnosti banaka, Hrvatska narodna banka
izdaje devizne blagajnicke zapise nominirane u eurima i americkim dolarima, s rokovi-
ma dospijeca od 35 i 63 dana (rok dospijeca od 35 dana uveden je 26. lipnja Odlukom
HNB-a, dok su dotadasnji rokovi od 91, 182 i 364 dana ukinuti). Za razliku od kunskih
blagajnickih zapisa i trezorskih zapisa, kamatne stope na blagajnicke zapise Hrvatske
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narodne banke nominirane u stranim valutama ne formiraju se na primarnom trzistu
(na aukcijama), vec se izracunavaju tako da se na dan aukcije od LIBID stope za odgo-
varajudi rok dospijeca oduzme 1/16 postotnog boda.

Zbog takvog je nacina odredivanja cijena deviznih blagajnickih zapisa ovisna o mone-

tarnoj politici europske odnosno americke sredisnje banke jer je LIBID vrlo osjetljiv na

promjene kljuénih kamatnih stopa tih sredisnjih banaka. Tako je trend pada kamatnih

stopa na devizne blagajnicke zapise trajao cijelu 2001. godinu, usporedno sa sve ek-

spanzivnijom monetarnom politikom navedenih sredisnjih banaka. Nakon toga, a u

skladu s uglavnom neutralnom monetarnom politikom

Siika 1.41. europske i americke sredi$nje banke u 2002. godini, u

Kamatne stope na blagajnitke zapise HNB-a prvih devet mjeseci te su kamatne stope zabiljeZile re-

valutna struktura lativno stalnu razinu samo s blagim oscilacijama. U pos-

12 liednjem su se tromjesecju 2002. ponovno pocele sni-

§ — zivati, sto je pridonijelo i smanjenju zanimanja za te za-
pise.

— U kombinaciji s postupnim prestankom djelovanja eur-
% 6

\ skog efekta na povecanu deviznu likvidnost banaka s

A N\ pocetka 2002. godine, niske kamatne stope uzrokova-

- le su kontinuirano smanjenje stanja upisanih deviznih

blagajnickih zapisa tijekom cijele godine, jer su banke

<
+
.

upisivale samo onoliko koliko im je bilo potrebno za

odrzavanje devizne likvidnosti. Na kraju prosinca upi-
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sano stanje deviznih blagajnickih zapisa iznosilo je
——ER-35dma  ———HAK-35dane  weeeres USD - 35 dana

o 15 166,3 milijuna americkih dolara, vise nego dvostruko

manje od stanja na pocetku 2002. godine.

Kamatne stope poslovnih banaka

Od 1. sije¢nja 2002. promijenjena je metodologija izvjestavanja Hrvatske narodne
banke o kamatnim stopama poslovnih banaka, pa od tada poslovne banke izvjestavaju
samo o svojim kamatnim stopama u poslovanju sa stanovnistvom i trgovackim drustvi-
ma. Do tog datuma one su izvjestavale o svojim kamatnim stopama ostvarenim u poslo-
vanju sa stanovnistvom i s pravnim osobama, koje uz trgovacka drustva ukljucuju
drzavu i financijske institucije. Zbog novog nacina pracenja ostvarenih kamatnih stopa
primjetan je jednokratan porast razine kamatnih stopa na kratkorocne kredite bez va-
lutne klauzule odobrene pravnim osobama (tj. poduzec¢ima) i, u skladu s time, porast
razlike aktivnih i pasivnih kamatnih stopa u poslovima bez valutne klauzule. Do tog je
porasta doslo zbog eliminacije utjecaja vrlo velikog udjela koji su imali kratkoro¢ni kre-
diti drzavi i financijskim institucijama i znatno nize kamatne stope na te kredite, pri iz-
racunu vagane prosjecne kamatne stope na kratkoroc¢ne kredite bez valutne klauzule
pravnim osobama.

U 2002. godini nastavio se trend pada svih kamatnih stopa poslovnih banaka, i aktivnih
i pasivnih, koji biljezimo jo$ od 1999. godine. Kamatne stope na bankovne kredite po-
duzec¢ima smanjivane su nesto brze nego kamatne stope na kredite stanovnistvu, osobi-
to u drugoj polovici godine. Prosje¢na kamatna stopa na kratkoro¢ne kunske kredite
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poduzec¢ima bez valutne klauzule tijekom 2002. godi- Siika 1.42.
Prosjecne aktivne kamatne stope poslovnih banaka

ne pala je sa 9,68 posto u sijenju na 7,44 posto u pro- y ’
na kratkorocne kredite bez valutne klauzule

sincu. U istom razdoblju prosjecna kamatna stopa na

kratkoroc¢ne kredite stanovnistvu bez valutne klauzule,
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od kojih gotovo 97 posto cine okvirni krediti po te-
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kucim racunima, smanjena je sa 18,98 na 15,72 posto. b \
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Prosjec¢na kamatna stopa na dugorocne kredite trgo- 15 L/ romjens
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smanjena na 6,37 posto. Kod prosje¢ne kamatne stope 9
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na dugorocne kredite stanovnistvu s valutnom klauzu- 7 \ AN 7 l
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njenje od 1,47 postotnih bodova, ¢ime je ta stopa pala
Kratkorotni krediti stanovnistvu

na 9,50 posto. To je smanjenje djelomice uzrokovano e
Kratkorocni krediti trgovackim drustvima

povecanjem udjela stambenih kredita u ukupnim du- e

goro¢nim kreditima stanovnistvu i smanjenjem pros- Sika 143

jecne kamatne stope na stambene kredite s pocetnih Prosjetne aktivne kamatne stope poslovnih banaka
8,80 na 7,42 posto u prosincu. na dugorocne kredite s valutnom klauzulom
16

Unato¢ snaznom padu aktivnih kamatnih stopa, u rela- M

tivnom smislu najintenzivniji pad kamatnih stopa bana-
ka zabiljezen je kod pasivnih kamatnih stopa na kunske 1 A\ Ly

depozite orocene do 3 mjeseca, koje su od sijecnja do ' /\/\@\&WW\ N\JW\

prosinca gotovo prepolovljene, sa 5,46 na 3,15 posto. %10 v \v_,\,
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Siika 1.44.
Kako je apsolutno smanjenje aktivnih kamatnih stopa Prosjetne pasivne kamatne stope poslovnih banaka
bilo vece od smanjenja pasivnih kamatnih stopa bana- 12

ka, razlika izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa

nastavila se smanjivati sporije od aktivnih kamatnih sto- Yl
pa. Razlika izmedu kamatnih stopa na ukupne kredite i

na ukupne depozite sa 10 postotnih bodova u sije¢nju B AR

pala je na 7,13 u prosincu, dok je razlika izmedu ka- % 6 i ~
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Slika 1.45. Slika 1.46.
Razlike izmedu prosjecnih kamatnih stopa Realne kamatne stope na dugorocne kredite
poslovnih banaka na kredite i na depozite poduze¢ima u odabranim zemljama
. 14 14

o ]
o promjena
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Kunski krediti’ — kunski depoziti® ~ +eeeeeeees Kunski krediti’ — devizni depoziti W 1200, W 302 me2 Ho02. 012102,
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Napomena: Zbog razli¢itog statistickog obuhvata u pojedinim zemljama, kamatne stope
nisu izravno usporedive, ali se moZe analizirati njihov razvoj u vremenu.

2 b
Bez valutne Klauzule; ~ S valutnom klauzulom lzvor: HNB lzvori: bilteni sredidnjih banaka i HNB

et Realne kamatne stope na kratkorogne depozite matnih stopa banaka deflacioniranih indeksom pot-
stanovni&tva u odabranim zemljama roSackih cijena u odabranim tranzicijskim zemljama i

5 zemljama EMU-a pokazuje razli¢ite trendove u 2002.,

a kretanja u Hrvatskoj najsli¢nija su kretanjima takvih

kamatnih stopa u EMU-u: uz manje oscilacije deflacio-

! nirane aktivne kamatne stope banaka u Hrvatskoj nisu

se znacajno mijenjale. Za razliku od takvog kretanja, u

2 Sloveniji i Poljskoj zabiljezen je kontinuirani pad defla-

cioniranih aktivnih i pasivnih kamatnih stopa banaka.
U Ceskoj, Madarskoj i Slovackoj deflacionirane kamat-

, |

-2

ne stope na dugorocne kredite poduzecima povecane
su u usporedbi s krajem 2001. godine.

EMU Cedka Poliska ~ Madarska  Slovenija  Slovacka  Hrvatska
W 12/01. W 3/02. [ 6/02. [ 9/02. 0 12/02.
Napomena: Zbog razliitog statistickog obuhvata u pojedinim zemljama, kamatne stope

nisu izravno usporedive, ali se moZe analizirati njihov razvoj u vremenu. . -
lzvori: bilteni sredisnjih banaka i HNB

1.2.6. TrziSte kapitala

Proteklu godinu na trzistu kapitala obiljezilo je nekoliko znacajnih dogadaja. Prvo, zbog
mirovinske reforme na trziste kapitala usli su novi veliki institucionalni ulagaci — miro-
vinski fondovi. Dijelom zbog toga, a dijelom zato $to je uvedeno obvezno prijavljivanje
izravne trgovine, visestruko je povecan promet obveznicama. Tako je na Zagrebackoj
burzi u 2002. evidentiran ukupan promet od 5,9 milijardi kuna, $to je 3,5 puta viSe ne-
go u 2001. godini. Nadalje, Varazdinsko trziste vrijednosnica preobrazilo se u srpnju u
Varazdinsku burzu, a pocetkom prosinca pocelo je trgovanje na novome trgovinskom
sustavu razvijenom u suradnji s Ljubljanskom burzom. Na Varazdinskoj burzi takoder je
u 2002. ostvaren znacajan porast prometa, koji se povecao na 1,36 milijardi kuna, sto
je za 28,3 posto vise od prometa u 20071. godini.
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TrZiste vlasnickih vrijednosnih papira Sike 1.48.
CROBEX i VIN

Nakon iznimno visokog prometa u prvom tromjesecju 1500

2002., obujam trgovanja dionicama na Zagrebackoj o
burzi do kraja godine bio je na niskim razinama. Aktiv- 1.300 N/w d\ =
no se trgovalo sa 66 dionica, a po obujmu prometa i da- 10 M l{ " Pl ﬁ
lje su dominirale dionice I. kotacije (dionice Plive, Pod- ~ v %
ravke i Brodogradilista Viktor Lenac), iako je njihov 900 /J\MMMJWW’\UN”/ e
udio u ukupnom prometu sa 71 posto u 2001. pao na g
59 posto u 2002. Ukupan promet dionicama u 2002. S

bio je za 20 posto vedi nego prethodne godine i iznosio

je 1,17 milijardi kuna (od Cega je gotovo polovica os-

tvarena u prva tri mjeseca). Trzisna kapitalizacija dioni-

ca na Zagrebackoj burzi u 2002. godini iznosila je 28,3
milijarde kuna i povecana je sa 15,9 posto BDP-a u
2001. godini na 17,6 posto BDP-a na kraju 2002.

CROBEX

VIN

lzvori: Zagrebatka burza i Varazdinska burza

Vrijednost indeksa Zagrebacke burze CROBEX-a po-

rasla je uz oscilacije sa 1035, koliko je iznosila na kraju

prethodne godine, na 1172 na kraju 2002. U izracun indeksa trenuta¢no ulazi 11 re-
dovnih dionica, od kojih najvedi udjel imaju dionice s najvisom trzisnom kapitalizaci-
jom u 2002. godini: dionice Plive, Podravke i Croatia osiguranja. Upravo je porast cije-
na tih dionica u 2002., koji se mijenjao u rasponu od 24 do 44 posto, najvise utjecao na
porast vrijednosti CROBEX-a. Inace, kretanje cijena dionica hrvatskih poduzeca pa ta-
ko i vrijednosti indeksa CROBEX u 2002. godini bilo je u skladu s kretanjima indeksa
burza drugih tranzicijskih zemalja (vrijednost kombiniranog indeksa srednjoeuropskih
burza, CESl-ja, u odnosu prema kraju 2001. godine porasla je za 20 posto).

Obujam trgovanja dionicama u 2002. godini na Varazdinskoj burzi bio je nesto ve¢i od
prometa dionicama ostvarenog na Zagrebackoj burzi, te je iznosio 1,22 milijarde kuna.
U usporedbi s prethodnom godinom trgovanje dionicama poraslo je za 28,4 posto. Od
studenoga se na Varazdinskoj burzi dionicama trguje u 4 segmenta trzista (od ukupno

Tablica 1.1. Usporedba pokazatelja trziSta kapitala

Posin 2002 e

Prosjecni dnevni promet, dionice (u mil. USD) 38,4 31,5 48,9

Prosjecni dnevni promet, obveznice (u mil. USD) 241,5 12,3 5,5 169,9 6,7 8,2
Promet¥/BDPe, godisnja razina (%) 8,5 17.4 8,5 12,1 6,3 09
Promet/BDP¢, godisnja razina (%) 217.9 5,6 6,3 65,0 0,9 9,0
Brzina prometa® 66,2 70,4 28,9 429 39,3 4,6
Trzisna kapitalizacija® (u mil. USD), kraj mjeseca 2.575 13.089 5.553 15.860 28.326 3.964
Trzisna kapitalizacija® (u mil. USD), kraj mjeseca 7.134 20.332 311 12.358 1.269
Trzisna kapitalizacija?/BDPe, kraj mjeseca (%) 12,9 24,8 29,5 28,1 16,1 20,3
Trzisna kapitalizacija/BDPe, kraj mjeseca (%) 35,8 38,9 16,5 219 6,5
Kretanje indeksa dionica od pocetka godine (%) 15,9 9.4 55,2 16,8 5,3 13,3
Kretanje indeksa dionica od pocetka mjeseca (%) 0,2 -1.8 -01 -0,8 13,6 0,3

2 Dionice; ® Obveznice; ¢ 2001.; ¢ Mjesecni promet dionicama sveden na godiSnju razinu x 100 / trzi$na kapitalizacija dionica
lzvori: izvieS¢a sa BSSE, BSE, PSE, LJSE, WSE, Zagrebacke burze i FIBV Statistics (www.fibv.org)
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5): u prvoj kotaciji (1 dionica), u drugoj kotaciji (1 dionica), na slobodnom trzistu, u ko-
jem se ostvaruje najvedi dio prometa dionicama, te u PIF kotaciji gdje se trgovalo dioni-
cama dvaju preostalih privatizacijskih investicijskih fondova. U segmentu slobodnog
trzista u 2002. godini ostvareno je oko 70 posto ukupnog prometa na Varazdinskoj bur-

2002.

Zi.

Vrijednost indeksa Varazdinske burze (indeksa VIN) lagano pada jo$ od travnja 2002.
godine, a na kraju prosinca iznosila je 609 bodova. Struktura indeksa VIN konstruirana
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je tako da odrazava trgovanije iskljuc¢ivo na Varazdinskoj burzi, i ne moze se smatrati po-

Godi

kazateljem kretanja cijena na cjelokupnome domacem trzistu kapitala. U izra¢un in-

deksa VIN ulaze dionice 7 bivsih privatizacijskih investicijskih fondova (na kraju 2002.
godine to su dva privatizacijska fonda, Cetiri zatvorena investicijska fonda i SN holding) i
jednoga dionickog drustva (Ericsson Nikola Tesla).

Usporedba kretanja na hrvatskom trzistu kapitala s kretanjima na trzistima kapitala u
odabranim tranzicijskim zemljama upucuje na njihovu izrazitu sliénost u 2002. godini.
U svim je promatranim zemljama zabiljezen porast prometa na burzama, osobito u tr-
govanju obveznicama, koje je u nekim zemljama visestruko povecano. U usporedbi s
prosincem 2001. godine na kraju 2002. povecana je i trzisna kapitalizacija na svim pro-
matranim burzama. Rasla je i vrijednost indeksa srednjoeuropskih burza, CESl-ja, kao i
pojedinacni indeksi burza tranzicijskih zemalja, osim indeksa poljske burze. Najvedi je
rast zabiljezio indeks Ljubljanske burze, SBI-20, koji je u odnosu prema kraju 2001. go-
dine vedi za 55,5 posto, dok su ostali indeksi u istom razdoblju porasli izmedu 10 i 20
posto.

TrziSte duznickih vrijednosnih papira

Na domacem trzistu duznickih vrijednosnih papira na kraju 2002. godine kotiralo je 8
izdanja obveznica: 2 korporativne (Plava laguna i Belis¢e) i 6 drzavnih obveznica. Sve
obveznice na domacem trziStu nominirane su u euri-
ma, ali se placanje obavlja u kunama. Inace slaba po-

Siika 1.48. nuda duznickih vrijednosnica obogacena je u 2002.
Kretanje indeksa odabranih burza

na kraju razdoblja ; . . o . L
210 izdala u tri transe (u svibnju 2002., rujnu 2002. i si-

godini tzv. mirovinskim obveznicama, koje je drzava

190 jecnju 2003.), u ukupnoj vrijednosti od 500 milijuna
eura.

Uz povecdanu potraznju zbog pojave mirovinskih fon-

dova, bolja je ponuda dovela do snaznog rasta trgova-

nja obveznicama na Zagrebackoj burzi u 2002. godini.
Ukupan promet obveznicama u 2002. iznosio je 4,7

milijardi kuna, 6,6 puta vise nego u prethodnoj godini,
a gotovo polovica ukupnog prometa obveznicama os-

tvarena je u posljednjem tromjesecju. Najvise se trgo-

Bratislava
- SAX
Budimpesta
- BUX
Ljubljana
- SBI20
Prag
—PX-50
Varsava

- WIG
Zagreb

— CROBEX
Srednja
Europa

- CESI

valo obveznicom Republike Hrvatske koja dospijeva

2012. godine (1,3 milijarde kuna) i obveznicom Drzav-
I 12/2001. I 3/2002. Il 6/2002. [ 9/2002. [ 12/2002. B . . . . .
lzvori: izvie$éa sa BSSE, BSE, PSE, LUSE, WSE, Zagrebatke burze i FIBV Statistics (www.fibv.org) ne agenCIJe za OSlgU ranJe Stedn ! h U|Oga koja dOSleeVa

2003. godine (788,8 milijuna kuna).
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Tablica 1.2. Izdanja obveznica na domacem trzistu

lzdavatelj Datum izdavanja | Dospijece vrijei\(lj%r:;r;ailzndaanja kax:]nigasl:spa Posliednja cijena ;ikuf I SIEI]BOES

DAB-0-03CA DAB 19.12.2000.  19.12.2003. EUR 105.000.000 8,000% 105,00 7,619% %
DAB-0-05CA DAB 19.12.2000.  19.12.2005. EUR 225.000.000 8,375% 112,50 7,444% =
HZ70-0-047A  HZZ0 19.7.2000. 19.7.2004. EUR 222.000.000 8,500% 107,20 7,929% ;§
RHMF-0-049A  Republika Hrvatska 20.9.2001. 20.9.2004. EUR 200.000.000 6,500% 104,50 6,220% '%
RHMF-0-08CA  Republika Hrvatska 14.12.2001.  14.12.2008. EUR 200.000.000 6,875% 110,30 6,233% ii
RHMF-0-125A  Republika Hrvatska 23.5.2002. 23.5.2012. EUR 500.000.000 6,875% 110,40 6,227% ?l-ﬁ
BLSC-0-051A  Belis¢e d.d. 17.1.2002. 17.1.2005. EUR 17.000.000 7,375% 100,25 7,357% o
PLAG-0-048BA  Plava laguna d.d. 25.2.2002. 25.8.2004. EUR 12.000.000 6,750% 100,50 6,716%

lzvor: Zagrebacka burza

Trzisna kapitalizacija drzavnih obveznica na kraju pro- Siika 1.50.

sinca iznosila je 10,1 milijardu kuna (1,4 milijarde eu-

ra), odnosno 6,5 posto BDP-a iz 2002. godine. Trzisna Kretanje CROBIS-a

kapitalizacija jedinih dviju korporativnih obveznica na 1025
kraju prosinca iznosila je 216,7 milijuna kuna (29,1 mi- 102,0
lijun eura). 1015 Fi
=i
101,0 v
U 2002. godini poceo se objavljivati sluzbeni obvez- 1005 1N /r\‘ﬂ
nicki indeks Zagrebacke burze CROBIS, u izracun ko- 1000 \‘)L,f‘
jega ulaze cijene najznacajnijih izdanja obveznica .
drzave i drzavnih agencija s preostalim dospije¢em du- '
99,0
ljim od 18 mjeseci. Kao bazni datum utvrden je 30. ruj-
v .. v . v . 98,5
na 2002., u pocetni izracun indeksa uvrsteno je pet ob-
98,0

veznica, a bazna vrijednost postavljena je na 100 bo-
dova. Jednokratan pad vrijednosti CROBIS-a ispod 100 gegesccsccfgggdgdssss
bodova na dan 4. prosinca bio je uzrokovan tehnickim

lzvor: Zagrebatka burza

propustima u izraunu, a ne kretanjima na trzistu. Do

Tablica 1.3. Izdanja medunarodnih obveznica Republike Hrvatske

. . B e Rf'izlika Rgzlika Rgzlika Rgzlika
Obveznica Valuta Nominalna kamatna stopa - prinosa? prinosa? prinosa? prinosa?
31.3.2002. | 30.6.2002. | 30.9.2002. |31.12.2002.

Londonski klub, serija A usD 857.796.000  B-mjesecni LIBOR + 81,25 b.b. 0 161 143 149 138
Londonski klub, serija B usb 604.426.000  6-mjesecni LIBOR + 81,25 b.b. 0 157 142 139 135
Euromarkine obveznice, 2004.  DEM 300.000.000 6,125% 6,20% 104 147 130 93
Euroobveznice, 2008. EUR 300.000.000 7,375% 7,45% 124 150 150 123
Samurajske obveznice, 2004. JPY  25.000.000.000 4,00 % 4,00% 105 117
Euroobveznice, 2005. EUR 500.000.000 7,00 % 7,06% 124 147 152 118
Samurajske obveznice, 2007. JPY  40.000.000.000 3,00 % 3,00% 1590 159 112 131
Samurajske obveznice, 2006. JPY  25.000.000.000 2,50 % 2,50% 1600 1600 99 125
Euroobveznice, 2011. EUR 750.000.000 6,75 % 6,90% 148 158 164 122
Euroobveznice, 2009. EUR 500.000.000 6,25 % 8,45% 139 153 158 126
Samurajske obveznice, 2008. JPY 25.000.000.000 2,15 % 2,15% 144p 114 140

@ Prema usporedivoj obveznici; ® Prilikom izdavanja
lzvor: Bloomberg
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Slika 1.51. Razlika prinosa izmedu hrvatskih euroobveznica kraja 2002. godine vrijednost indeksa CROBIS porasla
s dospijecem 2006., 2009. | 2011, je na101,3 te je nastavila rasti i u sijecnju 2003. Takvo
i referentnih njematkih obveznica kretanje hrvatskoga obveznickog indeksa bilo je u skla-
ol 290 du s padom prinosa na usporedive obveznice izdane u
& 270 m eurima na medunarodnom trzistu u istom razdoblju uz
3 250 P\ l l‘v‘"l | stabilan tecaj.
.% 230 ,d
o g 20 JU’W Krajem 2002. godine na svjetskim je trzistima bilo
?g g 190 : ukupno 11 hrvatskih drzavnih obveznica. U veljaci
G com : ;¢ ! 2002. plasirano je izdanje obveznica u eurima s dospi-
1% i ¥ je¢em 2009. godine (500 milijuna eura), a dospjelo je
0 MR izdanje obveznica u americkim dolarima (300 milijuna
" t americkih dolara). U lipnju je plasirano i novo izdanje
. gsssSsgsscsssocc8gggggy samurajskih obveznica s dospije¢em 2008. godine (25
% 8285 § % g§28% § % SR § § milijardi japanskih jena, odnosno 206 milijuna ame-
2006 = 208 e o _— rickih dolara). Ukupna nominalna vrijednost svih 11 iz-
danja hrvatskih euroobveznica na kraju prosinca 2002.
iznosila je 31,7 milijardi kuna, odnosno 4,4 milijarde
americkih dolara (4,3 milijarde eura).
Slika 1.52. Razlike prinosa hrvatskih obveznica i referentnih nje-

Usporedba razlike prinosa hrvatske euroobveznice
i slicnih obveznica odabranih tranzicijskih zemalja
u odnosu prema referentnoj njemackoj obveznici

mackih obveznica uz povremene oscilacije padaju od
pocetka 2002., te su krajem godine bile za priblizno 50
baznih bodova nize nego krajem prethodne godine.

160

= Zajedno sa sve nizom kamatnom stopom na svako no-

140

130 vo izdanje hrvatskih euroobveznica takva kretanja po-

120

105 106 kazuju da se nastavlja rast povjerenja inozemnih inves-

100 93 titora i da se povecava njihovo zanimanje za ulaganje u
80 L Hrvatsku.

bazni bodovi

60 H

5 . . . .
o | | 437258 10| 45830 | Ipak, u usporedbi s obveznicama promatranih tranzi

30 cijskih zemalja hrvatske obveznice i dalje imaju naj-
20 s .

vecu razliku prinosa. To je zato Sto se trenutacna poli-

0 - — —] ticka i ekonomska situacija u razvijenim zemljama od-

Hrvatska Madarska Slovacka Slovenija Poljska
W3v3e002. 30002 DNBO/gR002.  [31/12/2002.
fcor: Boomberg drzavne obveznice gotovo svih tranzicijskih zemalja, pa

razila pozitivno na zanimanje stranih ulagaca za

je razlika prinosa padala i kod obveznica drugih tranzi-
cijskih zemalja.

1.2.7. Platna hilanca

Medunarodne transakcije Republike Hrvatske s inozemstvom u 2002. godini obiljezilo
je pogorsanje salda robne razmjene, sto je rezultiralo snaznim godisnjim porastom defi-
cita na teku¢em racunu platne bilance i daljnjim porastom ukupnoga inozemnog duga.
lako Hrvatska nema poteskoca s otplatom, odnosno refinanciranjem svojih meduna-
rodnih financijskih obveza, zbog udjela inozemnog duga od 68,1 posto u bruto do-
macem proizvodu za 2002. godinu nasla se na razmedu koje dijeli srednje od visoko
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zaduzenih zemalja. Progresivno smanjivanje priljeva na osnovi neto inozemnih izrav-
nih ulaganja te veci iznosi za otplate glavnica koje ¢e dospijevati u razdoblju od 2004.
do 2006. godine upucuju na oprez jer bi se inozemni dug u buducnosti moglo teze ser-
visirati.

Racun tekucih transakcija

Prema preliminarnim podacima o ostvarenju platne bilance u 2002. godini deficit na te-
kuéem racunu iznosio je 1,5 milijardi ameri¢kih dolara, $to ¢ini 6,9 posto bruto do-
maceg proizvoda za 2002. (godisnji porast od 3,2 postotna boda). Povecanje deficita u
2002. najvecim je dijelom rezultat pogorsanja salda robne razmjene Hrvatske s inozem-
stvom, ali i izrazenih promjena u meduvalutnim odnosima dolara prema euru i kuni.

Tablica 1.4. Teku¢i racun platne bilance Republike Hrvatske
tekuce cijene, u milijunima USD i postocima

Stopa promjene

2000. 2001. 2002.2 5002./2001.
A. TEKUCE TRANSAKCIJE (1 + B) -458,4 -725,1 —1.548,7 113,3
1. Robe, usluge i dohodak (2 + 5) -1.342,6 -1.690,8 -2.639,7 96,1
1.1. Prihodi 9.008,9 10.053,1 11.006,0 9,5
1.2. Rashodi -10.351,4 -11.743,8 -13.645,7 16,2
2. Robe i usluge (3 + 4) -935.9 -1.174,3 -2.161,2 84,0
2.1. Prihodi 8.663,1 9.634,2 10.544,9 9.5
2.2. Rashodi -9.598,9 -10.808,5 -12.706,0 17,6
3. Robe -3.203,8 -4.101,3 -5.279,3 28,7
3.1. Prihodi 4.567,2 4.758,7 4.994,6 5,0
3.2. Rashodi -7.770,8 -8.860,0 -10.273,9 16,0
4. Usluge 2.267.9 2.927,0 3.1181 6,5
4.1. Prihodi 4.095,9 4.875,5 5.550,3 13,8
4.2. Rashodi -1.828,0 -1.948,5 -2.432,1 24,8
5. Dohodak -406,7 -516,5 -478,5 -7.3
5.1. Prihodi 3458 4189 4611 10,1
5.2. Rashodi -752,5 -935,3 -939,7 05
B. Tekuci transferi 883.2 965,7 1.093,0 13,2
B.1. Prihodi 1.101,0 1.174,5 1.357.4 15,6
B.2. Rashodi -217.8 -208,8 —264,3 26,6

@ Preliminarni podaci
lzvor: HNB

Deficit na racunu robe u 2002. dosegnuo je 5,3 milijarde americkih dolara, Sto je za 1,2
milijarde americkih dolara ili 28,7 posto vise u usporedbi s 2001. godinom. Prema po-
dacima DZS-a vrijednost ukupnoga robnog uvoza, izrazena u americkim dolarima, ta-
ko je u 2002. godini dosegnula 10,7 milijardi, Ssto odgovara godisnjem rastu od 17,1
posto (doprinosi pojedinih sektora i odsjeka rastu ukupnoga robnog uvoza analizirani
su u odjeljku Robna razmjena). Snazan rast robnog uvoza u 2002. bio je poduprt kre-
ditnom ekspanzijom poslovnih banaka, pri ¢emu je samo vrijednost kredita poslovnih
banaka odobrenih kucanstvima u 2002. godini iznosila 43,1 milijardu kuna (godisnji
porast od visokih 43 posto).
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Makroekonomska kretanja

Vrijednost ukupnoga robnog izvoza u 2002. iznosila je 4,9 milijardi americkih dolara
(godisnji rast od 5 posto). Godi3nji rast robnog izvoza, puno blazi od rasta uvoza, naj-
vecim dijelom pokazuje da hrvatski izvoznici jo$ nisu u potpunosti iskoristili povlasten

pristup trzistima zemalja Europske unije i Cefte, a manjim je dijelom odraz usporavanja

2002.

gospodarskog rasta i smanjene potraznje zemalja EU za hrvatskim izvoznim proizvodi-
ma zabiljezenim krajem 2001. i pocetkom 2002. godine. S druge strane, ohrabruje po-

datak da se godisnjim rastom uvoza kapitalnih dobara (vrijednost njihova uvoza, iz-
razena u americkim dolarima, biljezi godisnji rast od 467 milijunaili 16,7 posto) nasta-
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vio svojevrsni investicijski ciklus ¢iji zaCeci potjecu iz druge polovine 2000. godine.

Godi

Kako je kretanje robnog izvoza RH najvise odredeno kretanjem u preradivackoj indus-

triji (tijekom 2002. proizvodi preradivacke industrije sudjeluju sa 94,8 posto u ukupno-
me robnom izvozu), godisnji rast zabiljezen u toj djelatnosti moze upucivati na Cinjeni-
cu da se laganim koracima ipak nastavlja restrukturira-
nje hrvatskoga gospodarstva, koje se ocituje u

Slika 1.53. tehnoloskom osuvremenjivanju nekih dijelova pre-

. y . radivacke industrije, Sirenju proizvodnih kapaciteta i
Saldo na tekuéem ragunu platne bilance o ’f i U P P
povecanju produktivnosti rada.

5 Promatrajuéi saldo na racunu tekucih transakcija po
tromjesecjima, moze se razabrati da su slabiji rezultati

ostvareni u prvom, treCem i cCetvrtom tromjesecju

2002. u usporedbi s istim razdobljima prethodne godi-

ne.

u % BDP-a
o
L

” L Godisnji porast deficita na tekué¢em racunu zabiljezen

u prvom tromjesecju 2002. djelomicno je rezultat vanj-

skotrgovinske liberalizacije. Zbog primjene sporazuma

Tin 24 3.r 4. 1- 4 o slobodnoj trgovini sa zemljama EU i nizih carinskih
— o 2002 stopa koje su se pocele primjenjivati 1. sijecnja 2002.,
on HNB dio narudzba za uvoz dobara bio je prebacen iz Cetvr-

tog tromjesecja 2001. u prvo tromjesecje 2002.

Tablica 1.5. Potpisani i primijenjeni sporazumi o slobodnoj trgovini

Ekonomska grupacija/zemlja Primjenjuje se od

EU 29.10. 2001. 1.1.2002.
Efta 22. 6. 2001. posljednji 1. 8. 2002.
Cefta 5. 12. 2002. 1. 3.2003.
Makedonija 9.5.1997. 9.6.1997.
Bosna i Hercegovina 19. 12. 2000. 1.1.2001.
Turska 13. 3. 2002. joS nije ratificiran
Albanija 27.9. 2002. jo3 nije ratificiran
Litva 24.10. 2002. jo8 nije ratificiran
Srbija i Crna Gora 23.12. 2002. jo8 nije ratificiran
Moldavija zavrseni pregovori

lzvor: Ministarstvo gospodarstva
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Slabije rezultate u tre¢em i Cetvrtom tromjesecju 2002. prouzrokovali su poglavito
snazan rast robnog uvoza, ali i promjene u meduvalutnim odnosima dolara prema euru
i kuni. Promatrajuci valutnu strukturu robne razmjene iz devizne platne bilance, vidlji-
vo je da je 77 posto robnog uvoza i 70 posto robnog izvoza u 2002. godini ostvareno u

2002.

eurima. Kako se podaci u platnoj bilanci iskazuju u domicilnoj valuti i, radi medunarod-
ne usporedivosti podataka, u ameri¢kim dolarima, slabljenje prosjecnog tecaja dolara u

odnosu prema euru od 10,6 posto u trecem i 11,6 posto u ¢etvrtom tromjesecju 2002.,
u usporedbi s istim razdobljima prethodne godine, utjecalo je na porast ostvarenih vri-
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jednosti u robnoj razmjeni izrazenih u americkim dolarima.

Godi

Priljev ostvaren na osnovi pruzenih usluga ve¢ godinama ublazava deficit robne razmje-
ne. Saldo na ra¢unu usluga u 2002. godini dosegnuo je 3,1 milijardu americkih dolara,
c¢ime je ostvaren godi3nji rast od 191 milijuna americkih dolara ili 6,5 posto. Porast je
najvecim dijelom rezultat povecanja prihoda od turizma te, u manjoj mjeri, prihoda od
pruzenih ostalih usluga. Neto priljev od turistickih putovanja, unatoc iznimno nepovolj-
nom vremenu tijekom kolovoza i rujna na jadranskoj obali i unatoc¢ posljedicama razor-
nih poplava koje su pogodile Njemacku, Austriju i zemlje Srednje Europe, iznosi 3 mili-
jarde americkih dolara, $to je za 302 milijuna americkih dolara ili 11,1 posto vise u us-
poredbi s 2001. godinom. Sto se tice ostalih usluga, najvise su porasli neto prihodi od
pruzenih usluga u gradevinarstvu. Oni su tijekom 2002. zabiljezili godisniji rast od 82
milijuna americkih dolara ili 51,2 posto. Porast priljeva na osnovi pruzenih usluga u
gradevinarstvu posljedica je povecanja prihoda koje su domace tvrtke ostvarile u Hrvat-
skoj gradeci za strane narucitelje (porast prihoda od 55 milijuna americkih dolara) i po-
vecanja prihoda domacih tvrtki od gradevinskih radova obavljenih u inozemstvu (po-
rast prihoda od 31 milijuna americkih dolara).

U 2002. tekuci transferi biljeze rast od 127 milijuna americkih dolara ili 13,2 posto,
osobito zbog povecanja prihoda (godisnji rast prihoda na osnovi radnickih doznaka iz
inozemstva iznosi 97 milijuna americkih dolara). Pozitivna kretanja tijekom 2002. bi-
liezi i racun dohodaka. Na godisnje smanjenje neto odljeva od 38 milijuna americkih
dolara ili 7,3 posto u 2002. najvise je utjecalo smanjenje neto odljeva na osnovi vlas-
nickih ulaganja (godisnje smanjenje neto odljeva na osnovi zadrzane dobiti i dividenda
isplacenih inozemnim izravnim ulaga¢ima iznosi oko 48 milijuna americkih dolara).

Robna razmjena

Desezonirani podaci o robnom izvozu koji iskljucuje ostalu transportnu opremu?, iz-
razeni u americkim dolarima po stalnom tecaju'®, pokazuju da je tijekom cijele 2002.
izvoz ostvario godisnji rast od 4,7 posto. 1z trenda se vidi da je rast izvoza bio izrazeniji u
drugoj polovici 2002., kada je godi3nji rast desezoniranih vrijednosti iznosio 7,5 posto.

9 Izvoz i uvoz ostale transportne opreme (jedan od odsjeka Standardne medunarodne trgovinske klasifikacije)
najvecim se dijelom odnosi na izvoz i uvoz brodova. Kako su isporuke brodova neravnomjerno rasporedene
tijekom godine i kako ih prate relativno visoki novcani iznosi, kretanje spomenutog odsjeka SMTK unosi Sumove
u vremenske serije ukupnoga robnog izvoza i uvoza i time otezava njihovu ekonomsku analizu. Stovie i
metodologija na kojoj se zasniva prikupljanje podataka o izvozu i uvozu brodova, rezultira precjenjivanjem
(djelomicnim ponavljanjem) ostvarenih vrijednosti u izvozu i uvozu brodova pa se tako, primjerice, znacajan dio
izvoza brodova odnosi na robu za doradu cija je vrijednost jednaka zbroju prethodno uvezenog broda i
vrijednosti usluga inozemnog brodogradilista. Zbog toga je bolje vrijednosti ostvarene izvozom i uvozom
brodova iskljuciti iz vremenskih serija ukupnoga robnog uvoza i izvoza, a kretanja u razmjeni brodovima
promatrati na neto osnovi u duzem razdoblju.

10 Iskazivanjem podataka po stalnom tecaju iskljucuje se utjecaj meduvalutnih odnosa dolara i eura na ostvarene
vrijednosti u robnoj razmjeni.
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Slika 1.54.
Robni izvoz (fob) i trend
bez ostale transportne opreme,
po stalnom tecaju iz 2002.
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Slika 1.55.
Robni uvoz (cif) i trend
bez strojeva i transportnih uredaja,
po stalnom tecaju iz 2002.
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Slika 1.56.
Uvoz strojeva i transportnih uredaja (cif) i trend
bez ostale transportne opreme i cestovnih
vozila, po stalnom tecaju iz 2002.
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Uvoz strojeva i transportnih uredaja

= Trend uvoza strojeva i transportnih uredaja i
lzvori: DZS i HNB

Najvece doprinose ukupnom rastu izvoza u 2002. daju
porast izvoza elektri¢nih strojeva, aparata i uredaja
(prema podacima DZS-a ostvaren je godisnji porast od
29,7 posto), industrijskih strojeva za opéu uporabu
(37,8 posto), ostalih proizvoda od metala (18,8 posto),
specijalnih strojeva za pojedine industrijske grane (29,2
posto), pokuéstva i dijelova (16,3 posto) te porast izvo-
za odjece (3,8 posto). Vrijednost izvoza brodova u
2002. niza je za priblizno 110 milijuna americkih dola-
ra u usporedbi sa 2001. Na smanjenje ukupnoga rob-
nog izvoza u 2002. godini djeluju pad izvoza nafte i
naftnih derivata (prema podacima DZS-a ostvareno je
godisnje smanjenje od 6,2 posto), organskih kemijskih
proizvoda (39 posto) i obuce (11,1 posto).

Desezonirani podaci o robnom uvozu koji iskljucuju
sektor strojeva i transportnih uredaja (sektor Standar-
dne medunarodne trgovinske klasifikacije), izrazeni u
americkim dolarima po stalnom tecaju, govore da je u
2002. uvoz ostvario godisnji rast od 11,5 posto. Snazni-
jim se godisnjim rastom uvoza u 2002. izdvajaju inter-
medijarni proizvodi osim energije.

Promatraju¢i po sektorima i odsjecima SMTK, po-
vecanju ukupnoga robnog uvoza najvise je pridonio
odsjek cestovnih vozila. Vrijednost uvoza cestovnih vo-
zila po stalnom tecaju u 2002. godini biljezi godisnji
rast od 13 posto, koji je jos naglaseniji ako se uzme u
obzir snazan ucinak baznog razdoblja (uvoz osobnih
vozila bio je iznimno povecan u prvoj polovici 2001.
zbog ukidanja carinskih povlastica). Izrazeniji godisnji
rast uvoza u 2002. godini biljeze i specijalni strojevi za
pojedine industrijske grane (prema podacima DZS-a
ostvaren je godisnji rast od 49,3 posto), elektri¢ni stro-
jevi, aparati i uredaji (33 posto) te industrijski strojevi za
opcu uporabu (31,7 posto). Trend uvoza strojeva i tran-
sportnih uredaja koji iskljucuje brodove i cestovna vo-
zila gotovo neprekidno raste od drugog tromjesecja
2000. godine, Sto je rezultat daljnjeg restrukturiranja
poduzeca, a u novije vrijeme i iznimno visokih javnih
investicija u kapitalne infrastrukturne projekte. Prema
desezoniranim podacima uvoz strojeva i transportnih
uredaja koji isklju¢uje brodove i cestovna vozila po
stalnom tecaju ostvario je tako u 2002. godisnji rast od
23,2 posto.

Intenzivan godisnji rast uvoza u 2002. ostvaren je i kod
uvoza nafte i naftnih derivata, pri ¢emu je godisnji rast
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neto uvoza nafte i naftnih derivata bio posebno izrazen u drugom polugodistu 2002.
Vrlo je vjerojatno da je razvoj dogadaja na Bliskom istoku u posljednjem tromjesecju
2002. utjecao na povecanje domacih zaliha sirove nafte.

Razdioba ukupnoga robnog izvoza po ekonomskim grupacijama zemalja upucuje na to
da se udio robnog izvoza RH u razvijene zemlje u ukupnome robnom izvozu u 2002.
neznatno smanjio.

Najveci pad vrijednosti izvoza u 2002. ostvaren je u razmjeni s Njemackom (prema po-
dacima DZS-a rijec je o godisnjem smanjenju od 78 milijuna americkih dolara ili 11,3
posto), 5to je djelomi¢no rezultat vrlo niskoga gospodarskog rasta, koji je ta zemlja os-
tvarila u usporedbi s ostalim zemljama EU-a u 2002. godini. Sto se ti¢e izvoza u zemlje
u razvoju, posebno je izrazen rast robnog izvoza u susjednu Bosnu i Hercegovinu (u
2002. ostvaren je godisnji porast od 144 milijuna americkih dolara ili 25,6 posto),
Madarsku (26 milijuna americkih dolara ili 45,5 posto) i Jugoslaviju (23 milijuna ame-
rickih dolara ili 15,5 posto). Prema takvim kretanjima Italija i dalje ostaje nas najveci iz-
vozni partner, dok dosadasnje drugo mjesto Njemacke preuzima Bosna i Hercegovina.

Tablica 1.6. Robni izvoz i uvoz RH prema ekonomskim grupacijama zemalja
udjeli u postocima i stope promjena ostvarenih vrijednosti

Udio u ukupnom izvozu Stopa promjene
AT
Ukupno 100,0 100,0 100,0 5,0
Razviiene zemlje 60,1 61,7 58,1 -1,2
EU-15 54,5 54,1 52,7 2,2
Austrija 6,6 57 7,5 36,2
Italija 22,3 23,7 22,7 0,6
Niemacka 14,3 14,8 12,5 -11,3
Efta 1,0 11 0.8 -23,2
Ostale razviiene zemlie 4,6 6,5 4,6 -29,2
Zemlie u razvoju 39,9 38,3 419 14,9
Cefta 13,8 12,1 12,4 6,9
Slovenija 10,8 91 8,7 0,3
Bosna i Hercegovina 11,2 12,0 14,4 25,6
Jugoslavija 2,4 3,2 3,5 15,5
—
Uvoz
AT
Ukupno 100,0 100,0 100,0 171
Razviiene zemlie 64,7 66,0 64,5 14,6
EU-15 55,4 57,1 55,8 14,4
Austrija 6,7 6,9 6,6 12,5
Italiia 16,6 18,1 17,3 11,6
Niemacka 16,5 17,3 16,3 10,0
Efta 2,4 2,1 2,0 8,9
Ostale razviiene zemlie 7,0 6,8 6,8 17,4
Zemlie u razvoju 35,3 34,0 35,9 22,1
Cefta 14,8 14,8 16,0 26,7
Slovenija 7.9 7.8 7,7 16,1
Bosna i Hercegovina 1,0 1.4 1,6 31,2
Jugoslavija 0,4 0,4 0,5 35,3

@ Preliminarni podaci
lzvor: DZS
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Kao i u 2001. godini najveci uvozni partneri RH u 2002. bile su Italija i Njemacka sa za-
jednickim udjelom od 33,6 posto u ukupnome hrvatskome robnom uvozu. lzuzevsi
Veliku Britaniju, Finsku i Grcéku, u 2002. godini zabiljezen je godisnji porast robnog
uvoza RH iz svih zemalja ¢lanica Europske unije te iz svih zemalja Cefte.

2002.

Racun kapitalnih i financijskih transakcija
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Saldo na racunu kapitalnih i financijskih transakcija u 2002. iznosi 2,8 milijardi ame-

rickih dolara i taj je suficit vise nego dvostruko veci u usporedbi sa saldom iz 2001. godi-

Godi

ne. Suficit na racunu kapitalnih i financijskih transakcija pokazuje da je vrijednost do-

mace Stednje niza od ostvarenih investicija i da je Republika Hrvatska neto uvoznik iz
ostatka svijeta, pri cemu se deficit na teku¢em racunu financirao kapitalnim priljevima
iz inozemstva. U 2002. znacajne godisnje promjene biljeze sve komponente racuna
kapitalnih i financijskih transakcija.

Izrazeno godisnje smanjenje salda na racunu kapitalnih transakcija u 2002. godini re-
zultat je procesa sukcesije. Hrvatska je naime, kao jedna od ravnopravnih sljednica ne-
kadasnje federacije, u 2001. naslijedila dio zlatnih poluga u protuvrijednosti od 115 mi-
lijuna americkih dolara.

Tablica 1.7. Racun kapitalnih i financijskih transakcija Republike Hrvatske
u milijunima USD i postocima

, Stopa promjene

B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 1.339,4 1.316,9 2.841,5 115,8
B1. Kapitalne transakcije 20,9 133,0 24,0 -82,0
B2. Financijske transakcije, iskljuéuju¢i medunarodne pricuve 1.900,7 2.497,0 3.384,8 35,6
1. lzravna ulagania 1.084,8 1.406,7 885,9 -37,0
1.1. U inozemstvo -39 -154,6 -94,6 -38,8
1.2. U Hrvatsku 1.088,7 1.561,3 980,5 -37,2
2. Portfelina ulagania 707,6 600,7 -216,4
2.1. Sredstva -22,7 -129,3 -634,6 390,8
2.2. Obveze 730,3 730,0 418,3 42,7
3. Ostala ulagania 108,3 489,5 2.7159,3 454,7
3.1. Sredstva -844.,5 3959 4711 19,0
3.2. Obveze 952,8 93,6 2.244,2 2.296,6
B3. Medunarodne pricuve HNB-a -582,1 -1.313,1 -567,3 -56,8
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -880,0 -591,8 -1.294,8 118.8

@ Preliminarni podaci
lzvor: HNB

Vrijednost neto izravnih inozemnih ulaganja u 2002. iznosila je 886 milijuna americkih
dolara, 3to je za 37 posto manje nego u 2001. godini (u kojoj je samo privatizacija udje-
la u HT-u od strane strateskog ulagaca Deutsche Telecoma donijela 500 milijuna eura).
Tijekom 2002. najvise je novaca ulozeno u novcarsko posredovanije, odnosno privati-
zaciju Dubrovacke, Splitske, Rijecke banke i Privredne banke Zagreb (63,8 posto). Po
udjelu u izravnim ulaganjima (podaci obuhvacaju samo ulaganja u dionice) slijede ula-
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ganja u hotele i motele s restoranima (9,6 posto) te ulaganja u trgovine na veliko (3,5
posto). Udjele manje od tri posto imaju ulaganja u tvrtke koje se bave savjetovanjem u
vezi s poslovanjem i upravljanjem, u proizvodnju farmaceutskih pripravaka, skupljanije,

procis¢avanje i distribuciju vode te ulaganja u ostalu trgovinu na veliko. o
0
fav
1]
B

Tablica 1.8. Inozemna izravna ulaganja (u dionice) u RH u 2002. 2

u postocima N
1]

) =
U 5
B
Ostalo novéarsko posredovanje 63,8 @]
Hoteli i moteli, s restoranima 9,6
Nespecijalizirane trgovine na veliko Ziveznim namirnicama 3,9
Savjetovanije u vezi s poslovanjem i upravljanjem 2,7
Proizvodnja farmaceutskih pripravaka 2,4
Skupljanje, prociscavanje i distribucija vode 2,3
Ostala trgovina na veliko 2,2
Ostalo 13,6
Ukupno 100,0
lzvor: HNB

Na racunu portfeljnih ulaganja u 2002. je ostvaren neto efekt od —216 milijuna ame-
rickih dolara, sto upucuje na to da je vrijednost transakcija na racunu koji biljezi sred-
stva u vlasnistvu hrvatskih rezidenata tijekom 2002. bila veca od vrijednosti transakcija
koje se odnose na obveze hrvatskih rezidenata prema nerezidentima. Na takve rezulta-
te najvise je utjecao porast neto vrijednosti inozemnih duznickih vrijednosnica u vlas-
nistvu hrvatskih banaka i investicijskih fondova od 430 milijuna americkih dolara i sma-
njenje neto obveza drzave po izdanim inozemnim obveznicama u vrijednosti od 450
milijuna americkih dolara (eurodolarske obveznice u iznosu od 300 milijuna americkih
dolara, izdane 1997., dospjele su u prvom tromjesecju 2002. godine).

Najizrazenije godisnje promjene na racunu kapitalnih i financijskih transakcija u 2002.
godini biljeze ostala ulaganja. Ona sa 490 milijuna americkih dolara u 2001. rastu na
oko 2,7 milijardi americkih dolara u 2002. Godisnji rast od 454,7 posto najveéim se di-
jelom odnosi na uskladivanje portfelja poslovnih banaka, a manjim je dijelom rezultat
povecanja obveza po neto koristenim trgovinskim kreditima i kreditima poduzeca, koje
je potaknuto snaznijim gospodarskim rastom RH u 2002. godini. Inozemni depoziti hr-
vatskih banaka tako su u prvoj polovici 2002. godine smanjeni za 1,3 milijarde ame-
rickih dolara, sto je uglavnhom prouzroc¢eno smanjenjem deviznih depozita stanovnistva
u pasivi banaka zbog posteurskog efekta i prvih vijesti o gubicima u poslovanju Rijecke
banke. U tre¢em tromjesecju 2002. inozemni depoziti poslovnih banaka rastu daleko
sporije nego u istom razdoblju prethodne godine, a kretanja u ¢etvrtom tromjesecju ne
mogu se izravno usporedivati zbog utjecaja eurskog efekta na kretanje inozemnih de-
pozita poslovnih banaka, koji su u posljednjem tromjesecju 2001. godine porasli za 1,3
milijarde americ¢kih dolara. U 2002. godini depoziti stranih pravnih i fizi¢kih osoba (ne-
rezidenata) u hrvatskim poslovnim bankama porasli su za priblizno 1,2 milijarde ame-
rickih dolara (od ¢ega samo u posljednjem tromjesecju priblizno za 0,5 milijardi ame-
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Slka 1.57. rickih dolara). Najveci dio spomenutih depozita ¢ine
Medunarodne pricuve HNB-a depoziti inozemnih banaka matica kod njihovih pod-
7.000 6 ruznica, a pojacana ulaganja treba povezati s pros-
6,000 - je¢nim kamatnim stopama na depozite u Hrvatskoj,
/ T ° koje su vise od onih u zemljama EMU-a.
5.000 / i
d - 4
o 4000 Ei | § Medunarodne pricuve HNB-a'! porasle su u 2002. za
(72 @©
2 1 35 dodatnih 567 milijuna americkih dolara i na kraju godi-
E 3.000 " NI . . e ol
— 3 ne dosegnule razinu od 5,9 milijardi americkih dolara,
2.000 T2 o “ - s
/ H koja je dostatna za Sestomjesecno pokrice uvoza doba-
1.000 I ra i usluga u 2002. godini. Takav pokazatelj Hrvatsku
i i izdvaja kao zemlju s iznimno jakom medunarodnom
D, - - D . . v, . . eee . .. .
1993, 1994, 1995. 1996. 1997. 1998, 1999, 2000. 2001. 2002 likvidnoscu u usporedbi s najnaprednijim tranzicijskim
zemljama.
I \Vedunarodne pricuve HNB-a (godisnja promjena) — lijevo emjjama
1 Medunarodne pricuve HNB-a (kraj razdoblja) — lijevo
== |Vledunarodne pri¢uve HNB-a u mjesecima uvoza — desno lovor HNB
Inozemni dug

Koncem 2002. inozemni dug Republike Hrvatske dosegnuo je visokih 15,3 milijardi
americkih dolara. Promatrajuéi po sektoru duznika, najveci dio ukupnog duga ¢ini ino-
zemni dug drzave (41,6 posto). Veli¢cinom udjela slijede ga inozemni dug banaka (26
posto), inozemni dug poduzeca (25,6 posto) te inozemni dug na osnovi izravnih ulaga-
nja (6,8 posto).

Tablica 1.9. Inozemni dug Republike Hrvatske prema sektoru duznika
na kraju razdoblja, u milijunima USD i postocima

Sektor 2000 2001 2002.
--- 2000. 2001. 2002. | 2000,/1399. | 2001./2000. | 2002./2001.

1. Monetarni sektor 158,7 1221 0,0 80,7 76,9

2. Drzava 4.828,4 5.132,6 6.355,9 43,7 45,4 41,6 121,5 106,3 123.8
3. Banke 2.086,5 2.299,4 3.976,6 18,9 20,3 26,0 95,5 110,2 1729
4. Ostali sektori (poduzeca) 3.354,6 3.127,5 3.909,5 30,3 27,6 29,6 102,5 93,2 125,0
5. Izravna ulaganja 626,6 635,0 1.041,8 5,7 5,6 6,8 179,7 101,3 164,1
Ukupno (1+2+3+4+15) 11.054,8 11.316,6 16.283,7 100,0 100,0 100,0 110,8 102,4 135,1
lzvor: HNB

U usporedbi sa stanjem na kraju 2001. godine inozemni je dug Republike Hrvatske kra-
jem 2002. povecan za 4 milijarde americkih dolara ili 35,1 posto. Od sektora duznika
najveci doprinos porastu ukupnoga inozemnog duga daju banke (godisnji porast od 1,7
milijardi americkih dolara ili 72,9 posto). Dug banaka svojim doprinosom u povecanju

T Medunarodne pricuve HNB-a se sastoje od niza medunarodno priznatih financijskih instrumenata cija je
osnovna namjena da, u slucaju potrebe, otklone ili ublaze neuskladenosti u medunarodnim placanjima zemlje.
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ukupnoga inozemnog duga slijede: inozemni dug drzave (povecan za 1,2 milijarde
americ¢kih dolara ili 23,8 posto), dug poduzeca (0,8 milijardi americkih dolara ili 25
posto) te dug na osnovi izravnih ulaganja (0,4 milijarde americkih dolara ili 64,1 posto).
Sredisnja je banka tijekom 2002. otplatila 130 milijuna americkih dolara glavnice
preostaloga duga prema MMF-u i time svoje obveze po prethodnim aranzmanima s
tom medunarodnom financijskom organizacijom krajem 2002. svela na nultu razinu.

Tijekom 2003. na naplatu dospijeva iznos glavnice od
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ukupno 1,8 milijardi americkih dolara (od cega je do Sika 1.98. Procjena buducih otplata glavnica
28. velja¢e 2003. ve¢ otplaceno 466 milijuna ame- prema sektoru duznika
rickih dolara), koji je nizi u usporedbi s prethodnom go- (stanje duga 28. 2. 2003.)
dinom (ukupno otplaceno 2,6 milijardi americ¢kih dola- 4:500

ra), no valja imati na umu da u 2003. godini na naplatu 4.000

ne dospijeva ni jedno izdanje inozemnih obveznica 3500

Republike Hrvatske. Glavnice koje dospijevaju na nap- 3.000

latu u iduce tri godine, veceg su iznosa od onog koji 8 2500

dospijeva na naplatu u 2003. godini, $to je pretezno E 2000

posljedica dospijeca glavnica euromarkinog izdanja, 1500

dvaju izdanja eurskih i dvaju izdanja samurajskih ob- 1000

veznica Republike Hrvatske u razdoblju od 2004. do 500 |
2006. N

2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2008. 2010. Ostalo

Omjer ukupnoga inozemnog duga i bruto domaéeg I Izravna ulaganja H Banke [ Sredignja banka (HNB)
I Ostali sektori (poduzeca) M Driava

proizvoda, koji pokazuje u kojoj je mjeri tekuca eko- favor: B

nomska aktivnost opterecena inozemnim dugom, go-

vori da se udjel inozemnog duga zabiljezen krajem

2002. popeo na visokih 68,1 posto bruto domaceg proizvoda za cijelu 2002. godinu,
$to odgovara porastu od 10,2 postotna boda u odnosu prema udjelu u bruto domac¢em
proizvodu zabiljezenom krajem 2001. godine. Spomenutim omjerom Hrvatska se
nasla na razmedu koje dijeli srednje od visoko zaduzenih zemalja.

Udjel inozemnog duga drzave u ocijenjenom bruto domaéem proizvodu za 2002. go-
dinu, usprkos snaznom jacanju javnih investicija u kapitalne infrastrukturne projekte,
nije znacajno povecan (sa 26,3 posto krajem 2007. na 28,3 posto krajem 2002.). Ipak,
potencijalni inozemni javni dug raste kada mu se pribroji iznos inozemnog duga za koji
jamci sredisnja drzava. Vrijednost ukupnih jamstava koje je izdala sredisnja drzava, kra-
jem 2002. iznosi oko 2 milijarde americkih dolara, od cega se 0,9 milijardi americkih
dolara odnosi na jamstva sektoru drzava.

Medunarodna likvidnost

Osim porasta medunarodnih pricuva HNB-a, na cinjenicu da Hrvatska nema po-
teskoca s otplatom, odnosno refinaciranjem svoga ukupnoga inozemnog duga,
upucuje odluka da se sredstva odobrena novim aranzmanom s Medunarodnim mone-
tarnim fondom ne koriste te iznimno povoljna cijena plasiranog izdanja inozemnih
drzavnih obveznica u prvom tromjesec¢ju 2003. (nominalne kamatne stope na izdane
euroobveznice u razdoblju od 1999. do 2003. smanjene su sa 7,375 na 4,6 posto).
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Ipak, progresivno smanjivanje priljeva na osnovi neto inozemnih izravnih ulaganja i
vedi iznosi za otplate glavnica koje ¢e dospijevati u razdoblju od 2004. do 2006. godi-
ne, upozoravaju na oprez, jer bi inozemni dug u buduc¢nosti mogao biti teze servisiran.

2002.

Dugoroc¢no gledajudi, stabiliziranje i postupno smanjivanje inozemnog duga najvise e
ovisiti o brzini i opsegu daljnjeg restrukturiranja poduzeca i podizanju njihove konkuren-

tnosti, rastu izvoza te privlacenju inozemnih izravnih ulaganja u nove (tzv. greenfield) pro-
jekte. Nove odluke Hrvatske narodne banke o ogranicavaniju rasta kredita poslovnih ba-
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naka takoder treba promatrati kao nastojanje da se izravnim mjerama obuzda daljnji po-

Godi

rast inozemnog duga banaka, koji je zabiljeZio izrazito snazan rast u 2002. i kojim se

uglavnom financirao uvoz dobara. Daljnje smanjivanje proracunskog manjka u 2003. go-
dini te ogranicenja i jasniji kriteriji za dodjelu drzavnih jamstava trebali bi pridonijeti sta-
biliziranju inozemnog duga drzave i potencijalnoga inozemnoga javnog duga. Stabilizira-
nju inozemnog duga pridonijelo bi i vece nastojanje drzave da povlacenje novih kredita i
plasiranje obveznica u vecoj mjeri ogranici na domace trziste kapitala.

1.2.8. Drzavne financije

ObiljeZja proracuna u 2002.

Prema podacima Ministarstva financija manjak prorac¢una konsolidirane opce drzave
(“deficit iznad crte”) za 2002. na obracunskoj osnovi procjenjujemo na 8,3 milijarde
kuna, odnosno 4,7 posto BDP-a. Prema podacima HNB-a o financiranju drzave (“defi-
cit ispod crte”) manjak opce drzave iznosio je 4,6 posto BDP-a. Te vrijednosti ne uk-
lju¢uju nepodmirene dospjele obveze 53 jedinica lokalne uprave i samouprave iz Cet-
vrtog tromjesecja 2002. godine. Visok stupanj uskladenosti dvaju mjerila manjka pot-
vrduje da je prilagodba proracuna opce drzave planirana za 2003. godinu u visini od
oko 1,2 posto BDP-a izvrsena tijekom 2002. godine.

Promjene institucionalnoga karaktera unutar drzavnog proracuna obiljezile su 2002.
godinu. Tako su iz drzavnog proracuna izdvojena poduzeca za izgradnju i odrzavanje
cesta i autocesta (Hrvatske ceste i Hrvatske autoceste). Te dvije agencije sada raspolazu
vlastitim poreznim prihodima od dijela trosarina na naftne derivate i tijekom 2002. go-
dine omogucéeno im je samostalno zaduzivanje na domacem i inozemnom trzistu. Na-
suprot tome, pocetkom 2002. uz mirovinski fond, koji je integriran jo$ sredinom 2001.
godine, i ostali izvanproracunski fondovi ukljuceni su u drzavni proracun. Istodobno su
osnovana dva nova izvanproracunska fonda (Fond za zaposljavanje i razvoj i Fond za
regionalni razvoj), ali su i oni poc¢etkom 2003. godine postali sastavni dio drzavnog pro-
racuna.

Na tekuce prihode proracuna opce drzave u 2002. godini pozitivno su djelovali
uvodenje novih poreza i promjena pojedinih trosarina. Uveden je porez na obavezno
osiguranje automobila kao i na dopunsko zdravstveno osiguranje, dok je ocekivano
prosirenje osnovice doprinosa socijalnog osiguranja odgodeno za pocetak 2003. godi-
ne. U strukturi trosarina smanjene su trosarine na alkoholna pica za 40,0 posto, dok su
povecane trosarine na pivo. Trend smanjenja prihoda od poreza na dohodak u drzav-
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nom proracunu posljedica je fiskalne decentralizacije i stoga je neutralan s gledista pro-
racuna opce drzave. U drzavni su proracun u 2002. godini ukljuceni prvi put i vlastiti
prihodi ministarstava, koji se prijasnjih godina nisu iskazivali u sklopu Drzavne riznice.

Struktura rashoda proracuna konsolidirane sredisnje drzave u 2002. godini svjedoci o
postignutom zaokretu u drzavnoj potrosniji. To se ocitovalo u snaznom porastu kapital-
nih rashoda, dok se u isto vrijeme manje trosilo za transfere stanovnistvu, subvencije i
masu placa. Tijekom 2002. godine odlukom Vlade sanirana su brodogradilista preuzi-
manjem njihova duga. Proracun za 2002. godinu nije bio opterecen sanacijom, a
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ucinak Vladine odluke uslijedit ¢e u idu¢im godinama.

Ukupni dug konsolidirane sredisnje drzave, ukljucuju¢i HBOR, porastao je na kraju
2002. godine na 41,8 posto BDP-a (73,8 milijardi kuna). Drzavna su jamstva na kraju
prosinca 2002. iznosila ukupno 24,0 milijarde kuna ili 13,6 posto BDP-a, zajedno s
jamstvima za privatni i drzavni sektor. Ukupni dug opce drzave, s jamstvima samo za
privatni sektor, iznosio je krajem 2002. godine 88,1 milijardu kuna, odnosno 50,0 pos-
to BDP-a.

Ostvarenje proracuna

Manjak proracuna opce drZave i konsolidirane srediSnje drZave

Manjak proracuna opce drzave za 2002. godinu na obracunskoj osnovi iznosio je, pre-
ma podacima MF-a (i HNB-a), 8,3 milijarde kuna, odnosno 4,7 posto BDP-a. Ocekiva-
lo se da ¢e ostvareni manjak opce drzave, kao sto je definirano u Pismu namijere, biti
nepovoljniji i iznositi 6,2 posto BDP-a. U skladu s takvim ocekivanjima potpisan je
stand-by aranzman s MMF-om, kojim se Vlada obvezala smanjiti manjak proracuna
opce drzave na 5,0 posto BDP-a do kraja 2003. godine. Manjak opce drzave od 4,7
posto BDP-a u 2002. svjedoci o prilagodbi drzavnog manjka u visini od oko 2,0 milijar-
de kuna, tocnije 1,2 posto BDP-a vec tijekom 2002., umjesto u 2003. godini. Od nave-
dene 2,0 milijarde kuna prilagodbe 0,7 milijardi kuna rezultat je neto smanjenja uglav-
nom kapitalnih rashoda HAC-a i HC-a. To¢nije, HAC je u odnosu prema rebalansu pro-
ra¢una u 2002. godini smanjio ukupne rashode za 1,3 milijarde kuna, a HC je ostvario
za 0,6 milijardi kuna vece rashode. Manjak proracuna lokalne uprave i samouprave u
2002. godini veci je za 0,5 milijardi kuna od manjka utvrdenog rebalansom, dok je
DAB premasio rebalansom planirani visak za 0,1 milijardu kuna. Osim toga, BDP ostva-
ren u 2002. godini vedi je od ocekivanog priblizno za 0,5 milijardi kuna.

Procijenjeni ukupni manjak proracuna konsolidirane sredisnje drzave na obrac¢unskoj
osnovi u 2002. od 9,5 milijardi kuna (5,4 posto BDP-a) prikazan je u Tablici 1.10. To je
povecanje od 18,8 posto u usporedbi s prethodnom godinom. Razloge povecanja
manjka u 2002. treba traziti prije svega u otplati nepodmirenih dospjelih obveza drzave
tijekom 2001. godine u visini od 1,5 milijardi kuna, Sto smanjuje obracunski manjak u
toj godini. Drugim rije¢ima, tijekom 2001. razina nepodmirenih dospjelih obveza
drzave smanjena je na oko 0,5 milijardi kuna. U 2002. godini otplata nepodmirenih
dospjelih obveza drzave vise nije bila prioritet fiskalne politike, pa se navedeni dug
odrzavao na istoj razini. Drzavni izdaci koji su razvrstani u financiranje, iako prema svo-
joj naravi spadaju u subvencije, znacajno su smanjeni tijekom 2002. godine — na 0,2
milijarde kuna. Jos u 2001. godini navedena je stavka iznosila 0,6 milijardi kuna. Ukrat-
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ko, povecanje manjka proracuna konsolidirane sredisnje drzave na obracunskoj osno-
vi, prema Pismu namijere, s prilagodbom za HAC i HC, u 2002. iznosi 18,8 posto u od-
nosu prema prosloj godini. To je rezultat povecanja gotovinskog manjka bez privatiza-
cijskih prihoda od 4,7 posto i kretanja na stavkama neto otplata nepodmirenih

2002.

dospjelih obveza i otplata s karakteristikama subvencija.

Tablica 1.10. Salda proratuna konsolidirane srediSnje drZave
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= s ) X
o u milijunima kuna i postocima

Godi

2001. 2002. 2002./2001.
Prihodi i potpore 14409 16.845 16.865 22.727 70.846 14611 18.059 18.684 19.575 70.929 0,1%
Rashadi i neto posudbe 17.752 17.857 17.797 21.071 74277 17.225 18.312 18.318 21.083 74.938 0,9%
Manjak na gotovinskoj osnovi -3.344 -812 -932 1656 -3431 -2.614 —-253 366 -1.508 -4.009 16,8%
Kapitalni prihodi 56 96 210 5.050 5.412 62 765 523 1.192 2542  -53,0%
Manjak na gotovinskoj osnovi bez
kapitalnih prihoda -3.400 -908 -1.142 -3.394 -8843 -2676 -1.018 -157 -2.700 -6.551 -25,9%
Neto otplata nepodmirenih
dospjelih obveza 457 142 -392 1.263 1.470 285 -525 26 155 -59 -
Manjak na obracunskoj osnovi —2.943 -766  -1.834 -2131 -7.373 -2.391 -1.543 -131  -2.545 -6.610 -10,4%

Reklasifikacija otplata s
karakteristikama subvencije 240 80 225 73 618 32 64 28 51 175 -71,7%

Manjak na obracunskoj osnovi
definiran prema Pismu namjere -3.183 -846 -1.759 2204 -7.992 -2423 -1.607 -159 -2.596 -6.785 -15,1%

Saldo drZavnih agencija HAC i HC 0 0 0 0 0 —-262 -160 -3%2 -1.931 -2.705 -

Manjak na obracunskoj osnovi
definiran prema Pismu namijere s
prilagodbom za HAC i HC -3.183 -846 -1.759 -2204 -7992 28685 -1.767 =511 -4.527 -9.490 18,8%

lzvor: MF

Prihodi proracuna konsolidirane srediSnje drZave

Ostvareni su prihodi proracuna konsolidirane sredisnje drzave u 2002. godini bili u
ocekivanim granicama. Prihodi od doprinosa za socijalno osiguranje i poreza na dobit
nadmasili su u 2002. ocekivanja. Istodobno su zabiljezeni radikalni podbacaji na pozi-
cijama prihoda od trosarina na duhanske preradevine i prihoda od tijela drzavne upra-
ve.

Napomenimo da je tijekom prvog tromjesecja 2003. godine izvrena revizija prihoda
od PDV-a, carina i pojedinih trosarina za 2001. i 2002. godinu. Rezultat je revizije
znacajno smanjenje carinskih prihoda, dok su prihodi od PDV-a i troSarina na uvezene
automobile znacajno porasli. Revizija unutar strukture prihoda mogla bi utjecati na pro-
jekciju prihoda za 2003. godinu. U nastavku dajemo kratku usporedbu ostvarenih, re-
vidiranih prihoda u 2002. godini prilagodenu za poslovanje HAC-a i HC-a.

Ukupni su prihodi u 2002. godini iznosili 71,0 milijardu kuna, to je nominalno za 3,0
milijarde vise nego u prethodnoj godini (porast od 4,2 posto). Obiljezja tog porasta na
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jednoj su strani snazan gospodarski rast u Hrvatskoj tijekom 2002. i dobro ostvarenje
prihoda od doprinosa za socijalno osiguranje, a na drugoj strani podbacaji u segmentu
vlastitih prihoda ministarstava i prihoda od trosarina na duhanske preradevine.

Prihodi od PDV-a iznosili su prema revidiranim podacima u 2002. godini 26,0 milijardi
kuna, $to cini 40,0 posto ukupnih poreznih prihoda u toj godini. Navedeni su prihodi
premasili procjenu iskazanu rebalansom ¢ak za 8,1 posto. Prihodi od doprinosa za soci-
jalno osiguranije iznosili su u 2002. godini 22,2 milijarde kuna, te su veci za 0,4 milijar-
de kuna u usporedbi sa 2001. Takav, pomalo neocekivan rast rezultat je uvodenja do-
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punskoga zdravstvenog osiguranja i odljeva sredstava u drugi mirovinski stup, koji je bio

maniji za 0,6 milijardi kuna od iznosa koji je planiran pocetkom 2002. godine. Snazan
gospodarski rast u Hrvatskoj tijekom 2001. i 2002. utjecao je na prihode od poreza na
dobit, kao i na visoki uvoz. To se medutim nije odrazilo na prihode od carina, djelomi-
ce zbog neprestanog smanjenja carinskih stopa nakon ulaska u WTO i potpisivanja bila-
teralnih sporazuma s drugim zemljama. Prihodi od poreza na dobit nominalno su tije-
kom 2002. porasli za 0,7 milijardi kuna (33,8 posto) u odnosu prema prethodnoj godi-
ni. Prihodi od poreza na dohodak realno su smanjeni za 3,4 posto u 2002. zbog
utjecaja nekoliko ¢imbenika. Prvo, u 2002. godini osjetio se cjelogodisnji ucinak refor-
me placa u drzavnoj upravi, koja je provodena od sredine prethodne godine. Drugo,
fiskalnom se decentralizacijom dio prihoda od poreza na dohodak kanalizirao lokalnoj
upravi i samoupravi, sto je medutim neutralan ucinak na razini opée drzave. Trece, po-
zitivno je na prihode od poreza na dohodak utjecao nominalni porast prosjecne bruto
place od 5,7 posto u 2002. godini, kao i povecanje broja osiguranika HZZO-a za 1,7
posto kod pravnih osoba i u obrtu, bez segmenta poljoprivrednika koji je nesignifikan-
tan. To drugim rijecima znaci da se povecao broj osoba koje placaju doprinose, a time i
porez na dohodak, $to ujedno upucuje na porast zaposlenosti tijekom 2002. godine.

Najveci podbacaji prihoda drzavnog proracuna u usporedbi s planiranim vrijednostima
zabiljezene su kod neporeznih prihoda, to¢nije kod prihoda tijela drzavne uprave i pri-
hoda od trosarina, poglavito trosarina na duhanske proizvode. Prihodi tijela drzavne
uprave prvi su put u 2002. godini sadrzavali i vlastite prihode ministarstava, koji su se
trebali evidentirati kroz Drzavnu riznicu i povecati prihode na toj poziciji sa 0,1 milijar-
de kuna u 2001. na 1,0 milijardu kuna u 2002. godini. Medutim, u 2002. ukupni priho-
ditijela drzavne uprave iznosili su samo 0,5 milijardi kuna. Prihodi drzavnog proracuna
od trosarina u 2002. godini iznosili su 6,7 milijardi kuna, a prema ocekivanjima Minis-
tarstva financija trebali su iznositi ukupno 7,5 milijardi kuna. Najvedi je podbacaj zabi-
ljezen na poziciji prihoda od trosarina na duhanske preradevine, na kojoj je upla¢eno
za 0,5 milijardi kuna manje od predvidenog iznosa. Razloge treba traziti u neucinkovi-
tosti administrativnih mjera za suzbijanje ilegalne trgovine duhanskim proizvodima, ko-
je su uvedene pocetkom 2002. godine. Iznimka su prihodi od trosarina na bezalkohol-
na pica i luksuzne proizvode, koji su ostvarili planirane veli¢ine. Ipak, neocekivano vi-
soki prihodi od poreza na dobit te dobro ostvarenje prihoda od doprinosa na socijalno
osiguranje i PDV-a uspjeli su neutralizirati velike podbacaje na pozicijama prihoda tije-
la drzavne uprave i trosarina na duhanske preradevine.
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Rashodi proracuna konsolidirane sredisnje drZave

Rashodi proracuna konsolidirane sredisnje drzave s prilagodbom za poslovanje HAC-a i
HC-a, neto otplacenim dospjelim obvezama i s otplatama glavnice duga javnih podu-
zeca koje imaju karakteristike subvencije, iznosili su 80,8 milijardi kuna i bili su realno
za 3,5 posto veci u odnosu prema istom razdoblju prosle godine.

Glavno je obiljezje kretanja na pozicijama rashoda u 2002. godini zaokret drzavne pot-
rosnje prema kapitalnim rashodima. Tocnije, doslo je do snaznog porasta udjela kapi-
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talnih rashoda u ukupnim rashodima, sa 5,9 posto u 2001. godini na 11,6 posto u

2002. Takav je rast posljedica ulaganja u infrastrukturu. U 2002. manje se trosilo na
transfere stanovnistvu, subvencije i masu placa. Trend ograniCavanja subvencija u
2002. je godini ubrzan. Nakon prilagodbe za otplate glavnice duga javnih poduzeca
(koje imaju karakteristike subvencije) nominalno smanjenje subvencija u 2002. iznosilo
je 31,8 posto u usporedbi s prethodnom godinom. Od 2,9 milijardi kuna isplacenih
subvencija iz prorac¢una konsolidirane sredisnje drzave u 2002. godini 1,4 milijarde ku-
na isplac¢eno je preko Fonda za razvoj i zaposljavanje od ¢ega 1,0 milijarda kuna nefi-
nancijskim javnim poduzecéima. Vlada je u drugoj polovici 2002. donijela odluku o do-
datnom subvencioniranju brodogradilista preuzimanjem otplate njihovih kredita. Ta
odluka nije utjecala na prorac¢un u 2002. godini.

Udjel izdataka za placanje kamata u ukupnim rashodima tijekom 2001. i 2002. godine
stagnirao je na razini od oko 4,2 posto. U 2002. to je prije svega bilo posljedica znacaj-
ne deprecijacije americkog dolara prema kuni, sto je smanjilo kunsku protuvrijednost
otplate kamata u toj godini. Izdaci za plac¢anje kamata tijekom 2002. iznosili su 3,2 mili-
jarde kuna i bili su za 0,6 milijardi (15,8 posto) manji u usporedbi s planiranima.

Transfere sredisSnjeg proracuna prema korisnicima nije moguce analizirati zbog novog
oblika izvjestaja Drzavne riznice, koji ne prikazuje pojedine transferne stavke, kao sto
su isplate mirovina, djecjeg doplatka, zdravstvenog osiguranja i sl. Podsjetimo da su,
primjerice, u 2001. godini transferi za djecji doplatak iznosili dvostruko vise od oceki-
vanog iznosa.

Ukupni rashodi HAC-a manji su u odnosu prema rebalansu za 2002. godinu za 1,3 mi-
lijarde kuna, od ¢ega se gotovo 70,0 posto odnosi na smanjenje kapitalnih rashoda. Os-
tvarenje proracuna HC-a pokazuje rashode vece od onih planiranih rebalansom c¢ak za
0,6 milijardi kuna. Pri tome je gotovo polovica premasenog plana zabiljezena na stavci
kapitalnih rashoda, a druga polovica na stavci izdataka na robe i usluge.

Financiranje

Ukupni dug sredisnje drzave i izdana drzavna jamstva nastavili su s rastom u 2002. go-
dini. Ukupni je dug sredisnje drzave krajem 2002. u usporedbisa 2001. porastao za 0,5
postotnih bodova, tj. iznosio je 41,8 posto BDP-a (73,8 milijardi kuna). Takav razvoj
treba prije svega pripisati ulaganjima drzave u infrastrukturne projekte (primjerice auto-
cestu Zagreb — Split). Medutim, unatoc visokim zaduzenjima HAC-a i HC-a uglavhom u
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inozemstvu, sredisnja se drzava tijekom 2002. vidljivo vise neto zaduzivala na do-
macem nego na inozemnom trzistu. Tako je porastu ukupnoga kumulativnog duga
znatno vise pridonio rast unutarnjega nego inozemnog duga.

Potencijalni drzavni dug ¢ine drzavni dug i izdana jamstva. Vrijednost jamstava koje je
izdala drzava, povecana je sa 12,2 posto BDP-a u 2001. na 13,6 posto BDP-a u 2002.
godini. Drzavnom dugu pribrajaju se samo jamstva izdana za zaduzenje ostalih sektora
jer bi ukljucivanje jamstava izdanih za dug sektora drzave znacilo dvostruki obuhvat u
sklopu duga, npr. bili bi obuhvaceni: iznos drzavnog duga pod, primjerice, stavkom
primljeni krediti, s jedne strane, i isti iznos, kojim drzava garantira za primljeni kredit,
pod stavkom jamstva, s druge strane. Ukupni dug srediSnje drzave na kraju 2002. godi-
ne zajedno s izdanim jamstvima iznosi 46,2 posto BDP-a.

Unutarnji dug sredisnje drzave prema bankama

U 2002. godini unutarniji je dug sredisnje drzave neto porastao za 3,8 milijardi kuna. To
je nominalno za 6,9 posto vise od porasta unutarnjeg duga tijekom 2001. godine (3,6
milijardi kuna). Za razliku od prethodnih godina, kada su generatori rasta unutarnjeg
duga bila izdanja obveznica i trezorskih zapisa, u 2002. zabiljezen je snazan rast ko-
ristenja kredita banaka. Tako je neto zaduzenje sredisnje drzave putem kredita banaka
poraslo za 2,5 milijardi kuna u usporedbi s prethodnom godinom, kada je izvrsena neto
otplata kredita bankama u visini od 20,8 milijuna kuna. Pojacano zaduzivanje na osno-
vi kredita djelomice se odnosi na sindicirani kredit koji koristi HAC.

Tablica 1.11. Unutarnji dug sredisnje drzave
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

I. = XIl. I = XII.
XIl. 2001. IX. 2002. Xil. 2002. 2001. 2002.

1. Unutarnji dug srediSnje drzave 24.907,3 27.153,2 28.746,7 3.583,2 3.8394
1.1. Unutarnji dug Republike Hrvatske 21.467,9 23.551,9 24.735,0 2.958,2 3.267,1
Trezorski zapisi 4.892,3 5.544,1 5.632,7 2.327,7 740,4
Instrumenti trzista novca 7,4 0,1 0,1 6,8 -7,3
Obveznice 15.415,8 16.096,8 16.021,7 1.333,3 605,8
Krediti Hrvatske narodne banke - - 0,5 0,0 -
Krediti banaka 1.152,4 1.910,8 3.080,0 -696,0 1.927,6
1.2. Unutarnji dug republickih fondova 3.439,4 3.601,3 4.011,8 625,0 5724
Instrumenti trzista novca - - - -
Obveznice 1.636,1 1.629,8 1.652,2 -50,7 16,0
Krediti banaka 1.803,3 1.871,6 2.359,6 675,7 556,3

lzvor: Bilten HNB-a, Tablica 13

Inozemni dug srediSnje drZave

Inozemni dug konsolidirane sredisnje drzave neto se povecao za 2,6 milijardi kuna i
krajem 2002. godine iznosio je 45,0 milijardi kuna, $to je povecanje od 6,1 posto u us-
poredbi s razinom inozemnog duga krajem prosinca 2001. U istoj je godini izvrSena ot-
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plata eurodolarske obveznice s kuponom od 7 posto u vrijednosti od 0,3 milijarde ame-
rickih dolara. Tako Hrvatska ima obvezu isplatiti preostalih deset emitiranih obveznica
do kraja 2012. godine.

aY]
(@)
(@)
aY]
i Tablica 1.12. Inozemni dug sredisnje drZave
fﬁ na kraju razdoblja, u milijunima kuna
R
o
C
20 [ =Xl [. = XII.
E XiIl. 2001. | IX.2002. | XI. 2002. 5001, 2002,
1. Inozemni dug sredisnje drZave 424134 438330 45.0191 3.486,2 2.605,7
1.1. Inozemni dug Republike Hrvatske 39.656,8 40.843,8 41.260,4 2.811.1 1.603,6
Obveznice 30.029,0 304021  30.115,3 4.797,8 86,3
Krediti 9.627,8  10.441,8 111451  -1.986,8 1.517,3
1.2. Inozemni dug republickih fondova 2.756,7 2.989,2 3.758,7 675,2 1.002,0
Obveznice 696,6 2889 1.019,0 3101 3224
Krediti 2.060,0 2.700,3 2.739,7 365,1 679,7

lzvor: Bilten HNB—a, Tablica 13

Privatizacija

Prihodi od privatizacije iznosili su u 2002. godini 2,3 milijarde kuna, dok su ostali kapi-
talni prihodi — prihodi od prodaje vojnih i drustvenih stanova iznosili 0,2 milijarde ku-
na. U prvom su polugodistu 2002. ostvareni prihodi od privatizacije u iznosu od 0,7 mi-
lijardi kuna (Dubrovacka, Splitska i Rijecka banka). U drugom su polugodistu ostvareni
privatizacijski prihodi od prodaje hotela Croatia Cavtat i Anita Vrsar, preostalog drzav-
nog udjela u Privrednoj banci Zagreb i od isplate drugog dijela iznosa za Rijecku banku
nakon $to je izvrsena provjera poslovanja, u ukupnom iznosu od 1,6 milijardi kuna.




Instrumenti
monetarne politike




Instrumenti monetarne politike

2.1. Instrumenti monetarne politike

Monetarna je politika i u 2002. godini djelovala u uvjetima strukturalnog viska likvid-
nosti, $to znaci da je Hrvatska narodna banka bila prije svega usmjerena na instrumente
sterilizacije. Njima je povlacila viskove likvidnosti kreirane deviznim intervencijama,
koje je provodila radi smirivanja aprecijacijskih pritisaka na kunu. Do povecane potre-
be za koristenjem sekundarnih izvora likvidnosti doslo je jedino u ozujku 2002. zbog
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problema s likvidno$éu Rijecke banke, $to je prouzrocilo pojacanu kreditnu aktivnost

Hrvatske narodne banke.

Klju¢ne izmjene monetarnog instrumentarija Hrvatske narodne banke tijekom 2002.
obuhvacale su visinu kamatnih stopa i aukcije blagajnickih zapisa. Tako je u travnju
smanjena lombardna stopa sa 10 na 9,5 posto te stopa remuneracije na kunski dio ob-
vezne pric¢uve sa 2 na 1,75 posto. Raspored odrzavanja aukcija blagajnickih zapisa pro-
mijenjen je u lipnju 2002. Naime, aukcije se vise ne odrzavaju svakog petog tjedna, ne-
go se Hrvatska narodna banka vratila tjednim aukcijama, a ukinuti su rokovi dospijeca
blagajnickih zapisa od 70 i 105 dana. Uz to, tijekom 2002. opao je interes investitora za
trezorske zapise s najkrac¢im rokom dospijeca (42 dana), pa su oni ukinuti u rujnu kada
su uvedeni trezorski zapisi Ministarstva financija s rokom dospijeca od 364 dana. Time
su Hrvatska narodna banka i Ministarstvo financija napravili prvi korak u razdvajanju in-
strumenta monetarne politike, koji se koncentrira na kraca dospijeca (35 dana), od in-
strumenta drzavnog duga, koji je usmjeren na duze rokove. Diskontna (eskontna) stopa
Hrvatske narodne banke ne koristi se u monetarnim poslovima sredisnje banke iako u
hrvatskom gospodarstvu ima odredeno administrativno znacenje, stoga se ta kamatna
stopa uskladuje s trzisnim kretanjima. Zbog toga je u listopadu smanjena sa 5,9 na 4,5
posto. Posljednja izmjena u instrumentariju izvr$ena je u studenome, kada su, radi uk-
lanjanja nedostataka u prakti¢noj primjeni i prilagodavanja aktualnoj situaciji u hrvat-
skome bankovnom sustavu, redefinirani nac¢in i uvjeti odobravanja kratkoro¢noga kre-
dita za likvidnost.

2.1.1. Odnosi s poslovnim bankama

Ukupan iznos sredstava plasiran bankama iz primarne emisije u 2002. iznosio je 3,0
milijarde kuna i bio je 4,4 puta manji od iznosa plasiranog u 2001. godini.

Lombardni kredit

Banke i stedionice mogle su se koristiti lombardnim kreditom u visini do 50 posto nomi-
nalne vrijednosti blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u kunama i trezorskih za-
pisa Ministarstva financija te do 30 posto nominalne vrijednosti blagajnickih zapisa Hr-
vatske narodne banke u stranoj valuti, najdulje 15 radnih dana u mjesecu. Pocetkom
godine kamate na lombardni kredit obracunavale su se primjenom stope od 10 posto,
koja je krajem travnja smanjena na 9,5 posto.
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Ukupno je u 2002. odobreno lombardnih kredita u iznosu od 2,4 milijarde kuna, sto je
samo 27,2 posto lombardnih kredita odobrenih u 2001. Prosje¢no se mjese¢no u
2002. koristilo 254,4 milijuna kuna lombardnih kredita. Medutim, lombardni je kredit
u protekloj godini koristen samo 23 dana, odnosno u prosjeku manje od 2 dana na mje-
sec, dok je prosjek u 2001. bio 9 dana. U sustavu je uglavnom bilo viska likvidnosti pa
banke nisu imale potrebe za dodatnim zaduzivanjem kod sredisnje banke, sto se ocitu-
je umalom broju dana koristenja lombardnoga kredita. Naime, lombardni kredit inten-
zivnije je koristen samo u razdoblju kad je Rijecka banka imala likvidnosnih poteskoca
pa se, izuzmemo li prva Cetiri mjeseca 2002., lombardni kredit koristio samo 3 dana.
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Kratkorocni kredit za likvidnost

Za razliku od 2001., kada banke nisu bile usmjerene na posljednje utociste likvidnosti
kod sredisnje banke, u 2002. kratkoro¢nim kreditom za likvidnost koristila se u ozujku
Rijecka banka. Kredit je odobren dvaput, 19.i22. ozujka, u ukupnom iznosu od 558,0
milijuna kuna, a koristen je krajem ozujka i pocetkom travnja ukupno 14 dana u pros-
je¢nom iznosu od 525,9 milijuna kuna. Kamatna stopa na kratkoro¢ni kredit za likvid-
nost izra¢unavala se uve¢avanjem kamatne stope na lombardni kredit za 0,5 postotnih
bodova za razdoblje koristenja kredita za likvidnost do tri mjeseca, dok se za duze raz-
doblje koristenja kredita lombardna stopa uvecavala za 1 postotni bod.

U studenome 2002. donesena je odluka kojom su redefinirani nacin i uvjeti odobrava-
nja kratkoroc¢noga kredita za likvidnost. Promjene su se prije svega odnosile na redefini-
ranje kolaterala.

Repo aukcije

U 2001. godini odrzano je unato¢ visokoj likvidnosti devet repo aukcija, na kojima su
ukupno plasirane 4,2 milijarde kuna, a u 2002. nije bila odrzana nijedna repo aukcija,
tako da po toj osnovi nije bilo plasmana iz primarne emisije.

Obvezna pricuva

Obvezna pri¢uva u 2002. obracunavala se po stopi od 19 posto na osnovicu koja se sas-
tojala od kunskog i deviznog dijela. Od obrac¢unatoga deviznog dijela obvezne pricuve
25 posto ukljucivalo se u obracunati kunski dio i izvrsavalo se u kunama. Minimalno 40
posto obracunate obvezne pri¢uve moralo se izdvajati na racune Hrvatske narodne
banke, dok se maksimalno 60 posto moglo odrzavati prosjecnim dnevnim stanjima na
racunima likvidnih potrazivanja.

Kunski dio obvezne pric¢uve konstantno je rastao u 2002. i to je, ponajprije, posljedica
porasta obracunske osnovice, odnosno porasta kunskih i deviznih depozita u bankama.
Kunski dio osnovice kretao se od 25,8 milijardi kuna, koliko je zabiljezeno u obracun-
skom razdoblju u prosincu 2001., do 34,9 milijardi kuna u obrac¢unskom razdoblju iz
studenoga prosle godine, sto ¢ini porast od 35,3 posto. Devizni dio osnovice kretao se u
istom razdoblju od 88,6 milijardi kuna do 102,5 milijardi kuna te se povecao za 15,7
posto. Na temelju navedenoga u 2002. zabiljezen je stalan rast ukupne kunske obvez-
ne pricuve, i to od 9,1 milijarde kuna u sijecnju do 11,5 milijardi kuna u prosincu, sto je
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ovecanje od 26,4 posto. Stopa rasta kunske obvezne Slika 2.1. L ;
P ) P P Kretanje i struktura kunskog dijela ukupno

ricuve bila je manj r kunske osnovi " o
pricuve bila je manja od stope rasta kunske osnovice obratunate obvezne prituve

zbog nesto manjega postotnog porasta devizne osnovi- po mjesecima

ce. Naime, dio obrac¢unatoga deviznog dijela obvezne 1o o
pricuve koji se izdvaja u kunama, od razdoblja 12.000 &
odrzavanja u sije¢nju do razdoblja odrzavanja u pro- 10000 ﬁ
sincu 2002. povecao se za 16,7 posto, proporcionalno %
povecanju devizne osnovice. Promatramo li samo kun- g 60007 é
ski dio obvezne pricuve, odnos dijela za izdvajanje na E 6,000 - 2
poseban racun kod Hrvatske narodne banke i dijela za S
odrzavanje na racunima za namirenje, uglavnom je os- .

tao isti cijele godine. Prosje¢ni postotak izdvajanja 2.000

smanjio se sa 72,39 posto u sijecnju na 71,25 posto u 0

prosincu.

1/02
2/02
3/02
4/02
5/02.
6/02
7/02
8/02
9/02
10/02
11/02.
12/02

bracunati devizni dio obvezne pricuve koji se izvr§ava u kunama

o o

O
Hrvatska narodna banka remunerirala je i u 2002. go- I Obradunati kunsid dio obvezne pricuve

dini sredstva izdvojenoga kunskog dijela obvezne

pricuve, koji obuhvaca sredstva obracunate obvezne

pri¢uve izdvojena na poseban rac¢un obvezne pricuve kod Hrvatske narodne banke te
sredstva koja se, u svrhu odrzavanja obvezne pricuve u prosjeku, odrZavaju na racunu
za namirenje. Naknada za izdvojena sredstva kunskog dijela obvezne pricuve ob-
racunavala se, do 24. travnja 2002., po stopi od 2 posto godisnje, a potom po stopi od
1,75 posto.

Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama

U prvom polugodistu 2002. godine Hrvatska narodna banka izdavala je blagajnicke za-
pise u kunama na redovnim aukcijama koje su se odrzavale svakih pet tjedana i s roko-
vima dospijeca od 35, 70 i 105 dana, a odrzane su i Cetiri izvanredne aukcije. Od 26.
lipnja aukcije su se odrzavale svaki tjedan, a blagajnicki zapisi izdavali su se samo na rok
od 35 dana. Tijekom prvih pet mjeseci 2002. stanje blagajnickih zapisa variralo je iz-
medu 3,3 i 4,1 milijarde kuna, a potom je u drugom dijelu godine uslijedio konstantan

Tablica 2.1. Upisani blagajnicki zapisi HNB-a u kunama

nominalna vrijednost, na kraju razdablja, u milijunima kuna

Rokovi dospijeca
Godina Mjesec Ukupno
105 dan

2001. prosinac 914,8 920,0 1.651,0 3.485,8
2002. sijecanj 454,5 1.011,8 1.827,0 3.293,3
veljaca 566,0 695,8 1.980,0 3.241,8
ozujak 1.386,0 1.020,8 1.660,0 4.066,8
travan 718,0 947,0 1.711,0 3.376,0
svibanj 1.203,0 574,0 2.348,0 4.125,0
lipanj 2.001,0 590,0 1.991,0 4.582,0
srpan; 3.467,0 195,0 1.601,0 5.263,0
kolovoz 4.747,5 - 591,0 5.338,5
rujan 5.671,0 - - 5.671,0
listopad 5.523,0 - - 5.523,0
studeni 5.441,0 - - 5.441,0
prosinac 5.170,0 - - 5.170,0
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Slika 2.2. Z: . . . )
ika Upisani blagajnicki zapisi HNB-a u kunama rastuci trend, koji je kulminirao sredinom listopada ka

00 rokovima dospijeca da je stanje ukupno upisanih blagajnickih zapisa

na kraju razdoblja HNB-a u kunama dosegnulo 5,8 milijardi kuna. Nakon
ol 6.000 toga doslo je do blagog trenda smanjenja, ali se, do kra-
& 5:500 ja godine, zadrzala razina iznad 5,0 milijardi kuna.
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Kamatne su stope na zapise s duljim rokom dospijeca

do lipnja, kada su se ti zapisi prestali izdavati, takoder
pratile silazne trendove.

Kamatne stope i naknade Hrvatske narodne banke

Visoka likvidnost sustava i pad kamatnih stopa na novéanom trzistu pokazali su se djelo-
mic¢no i u kretanju aktivnih i pasivnih kamatnih stopa sredisnje banke. Prosje¢ne kamat-
ne stope na kunske blagajnicke zapise s rokom dospijeca od 35 dana u sijecnju su bile
na razini od 3,72 posto, a do prosinca su se smanjile na 2,08 posto. Od sijecnja pa do
lipnja 2002., kada su ukinuti blagajnicki zapisi s rokovima dospijeca od 70 i 105 dana,
prosjecne kamatne stope na zapise s rokom dospijec¢a od 70 dana smanjile su se sa 4,16
na 2,76 posto, a za rok dospije¢a od 105 dana sa 4,78 na 3,39 posto. Radi ublazavanja
aprecijacijskih pritisaka na domacu valutu, u travnju je smanjena stopa remuneracije na
kunski dio obvezne pric¢uve sa 2 na 1,75 posto.

Potaknuta trendom smanjenja kamatnih stopa na trzistu, ali i smanjenjem kamatnih
stopa na blagajnicke i trezorske zapise, Hrvatska narodna banka snizila je u 2002. i svo-
je aktivne kamatne stope. Kamatna stopa na lombardni kredit, koja je poc¢etkom godine
iznosila 10 posto, smanjena je u travnju na 9,5 posto, dok je u listopadu diskontna (es-
kontna) stopa smanjena sa 5,9 na 4,5 posto. lako se ne koristi u monetarnim operacija-
ma, diskontna stopa ima odredeno administrativno znacenje pa je bilo potrebno izvrsiti
njezinu korekciju u skladu s kretanjem trzisnih kamatnih stopa.

2.2. Upravljanje medunarodnim pricuvama u 2002.

Ukupne medunarodne pri¢uve HNB-a povecane su u 2002. godini za 1.181,57 miliju-
na americkih dolara, Sto je porast od 25,1 posto. Posljednjeg dana 2001. ukupne
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Tablica 2.2. Medunarodne pricuve?
na kraju razdablja, u milijunima USD

Uome i

2001. prosinac 4.704,04 %
2002. sijecan; 4.734,22 %
veljata 474974 b
ozujak 4.885,24 ;
travanj 5.018,54 2
svibanj 5.230,59 2
lipan; 5.601,58 G}
srpanj 5.648,20
kolovoz 5.758,09
rujan 5.705,00
listopad 5.715,67
studeni 5.852,64
prosinac 5.885,61
Razlika XII. 2002. — XII. 20071. 1.181,57

2 Bez pricuvne pozicije u MMF-u u iznosu od 0,2 milijuna americkih dolara.

medunarodne pric¢uve iznosile su 4.704,04 milijuna americkih dolara, dok su posljed-
njeg dana 2002. godine iznosile 5.885,61 milijun americkih dolara.

Glavni ¢imbenici povecanja ukupnih pricuva tijekom 2002. godine, po tecaju na kraju
godine, bili su:

U na priljevnoj strani:
1) otkup deviza od komercijalnih banaka u iznosu od 776 milijuna ameri¢kih dolara
2)  pozitivne tecajne razlike u iznosu od 545 milijuna dolara, proizisle iz porasta vri-
jednosti eura prema americkom dolaru
3)  neto povecanje izdvojene devizne obvezne pri¢uve banaka u iznosu od 228 mili-
juna americkih dolara
4)  neto otkup od Ministarstva financija u iznosu od

202 milijuna americkih dolara te

Slika 2.3.
5 rihodovana sredstva na osnovi ulaganja dijela . S
)P S ) ) & .J J Kretanje medunarodnih pri€uva HNB-a
portfelja kojim HNB aktivno upravlja u iznosu od na kraju razdoblja
142 milijuna americkih dolara 5 900
. —
U na odljevnoj strani: 5700 //\ /4
1) prodaja 230 milijuna americkih dolara poslovnim // Otkup 137 mil. USD po
. .. 5.500 . privatizaciji PBZ-a i
bankama na redovnim aukcijama Otkup 130 mi. USD od | priievremena otplata MMF-ovog
komercijalnih banaka P .
. . . _— | i kredita u iznosu od 96 mil. USD
2)  neto odljev na osnovi otkupljenih deviznih bla- 5 5300 ‘ ‘ ‘ o oo \
o . . - = Otkup 160 mil. USD od
gajnickih zapisa HNB-a u iznosu od 223 milijuna E 5 100 Otkup 200 mil USD od / komercialnih banaka
americ¢kih dolara =" komercijalnih banaka
. . . . 4,900 RN

3) redovno i prijevremeno placanje glavnice / L J

MMF-ovih kredita u iznosu od 132 milijuna ame- 4.700 =

Porast tecaja eura za 18 posto,
I’Iéklh dolara i a ukup‘nih priE‘uva 73 ‘545 mi‘l. usD
4.500 T T T T

4)  prodaja deviza Rijeckoj banci u iznosu od 75 mi- = 8 8 § 8 o 8 8 8 § o § g

lijuna americkih dolara.
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Hrvatska narodna banka tijekom 2002. godine intervenirala je na trzistu, kupujudi i

prodajuci devize, trgujuci sa:

1. domadim bankama, i to:
a) na redovnim aukcijama
b) izvanrednom prodajom deviza Rijeckoj banci i
c) definitivnim otkupom devizne obvezne pricuve (od Kaptol banke)

2. Ministarstvom financija RH i

3. stranim bankama u zamjenu za efektivne kune.

Tim je transakcijama HNB u izvjestajnom razdoblju otkupio deviznih sredstava u izno-
su od 874,49 milijuna americkih dolara, dok je istodobno prodao deviza u iznosu od
270,07 milijuna americkih dolara (Tablica 2.3.). Cjelokupnim prometom na deviznom
trzistu ukupne medunarodne pricuve povecane su za 604,43 milijuna americkih dola-
ra. Neto otkupom deviza na hrvatsko je trziste emitirano 4.756,67 milijuna kuna.

Tablica 2.3. Ukupni promet HNB-a na deviznom trzistu
od 1. sijecnja 2002. do 31. prosinca 2002., u milijunima, po tecaju na dan transakcije

Aukcije

Ministarstvo financija

Rijecka banka

Definitivan otkup po obveznoj deviznoj pricuvi

Prodaja efektivnih kuna

Ukupno

Kupnja (1) Prodaja (2)

UsD usD HRK usD HRK
675,69 9.495,21 201,85 -1.658,11 473,84 3.837,10
195,97 1.467,57 3,20 —-24,77 192,78 1.442,80

0,00 0,00 65,02 -546,27 -65,02 -546,27
0,11 0,82 0,00 0,00 0,11 0,82

2,72 22,23 0,00 -0,01 2,72 22,22

874,49 6.985,83 270,07 -2.229,16 604,43 4.756,67

Hrvatska narodna banka u upravljanju medunarodnim pri¢uvama vodi se kriterijima si-
gurnosti i likvidnosti. MenadZeri za upravljanje portfeljom HNB-a imaju strogo definira-
ne odrednice (tzv. referentne ili benchmark portfelje), kojima se ogranicava izlozenost
financijskim rizicima u upravljanju medunarodnim pricuvama. Prinosi na ulaganja
medunarodnih pri¢uva HNB-a u skladu su s preuzetim rizicima.

Ukupne medunarodne pricuve Hrvatska narodna banka ulaze u sljedece instrumente:

1 drzavne duznicke vrijednosne papire s fiksnom i varijabilnom kamatnom stopom

No

instrumente sredisnjih banka i medunarodnih financijskih institucija

AW

depozite komercijalnih banaka dugorocnoga investicijskog ranga barem AA—
potvrde o depozitu

Ul

)
)
) ugovore o reotkupu (repo i obratne repo ugovore)
)
)
)

)

efektivu u trezoru.

Prema kriteriju ulaganja zemlje u koje se ulazu medunarodne pri¢uve HNB-a, moraju
imati minimalni kreditni rejting AA—. Na dan 31. prosinca 2002. ¢ak 76,14 posto ukup-
nih medunarodnih pri¢uva bilo je ulozeno u zemlje iji je rejting bio AAA.

L 78



Instrumenti monetarne politike

U strukturi medunarodnih pri¢uva euro sudjeluje s gotovo tri ¢etvrtine, dok se preostala
Cetvrtina ¢uva u ameri¢kim dolarima. U 2002. godini eurskim sredstvima kojima se ak-
tivno upravljalo, ostvaren je prihod od 111,94 milijuna eura, dok je dolarskim portfe-
ljom u istom razdoblju ostvaren prihod od 29,38 milijuna americkih dolara. Tako je
ukupni prihod od ulaganja neto medunarodnih pricuva iznosio 142 milijuna americkih
dolara u 2002. godini.

Prosjecan prinos eurskog portfelja HNB-a u 2002. iznosio je 3,79 posto na godisnjoj ra-
zini, dok je prosjecan prinos dolarskog portfelja HNB-a u istom razdoblju iznosio 2,38
posto. Nizi prinosi u usporedbi s prethodnim razdobljima ocekivana su posljedica glo-
balne recesije i snizavanja kamatnih stopa ESB-a i Feda u 2001. i 2002. godini te krat-
koga prosjecnog vremena vezivanja (duration) eurskoga i dolarskog portfelja HNB-a.
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Tablica 2.4. Ostvareni prihod i prosjecni prinos na devizni portfelj HNB-a
na osnovi trzisne vrijednosti, u milijunima originalne valute i postocima

Ostvaren prihod Godisnja stopa prinosa
Portfelj HNB-a
2002. 2002. 2002. 2001. 2000. 1999.

Eurski 111,94 2.954,14 3,79 4,63 4,38 2,81
Dolarski 29,38 1.235,25 2,38 4,72 6,56 5,02
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3.1. Znacajke bankovnog sustava

Krajem 2002. godine u Republici Hrvatskoj poslovalo je ukupno 50 bankovnih institu-
cija: 46 poslovnih banaka, 3 stambene Stedionice i jedna Stedionica, 12 manje nego na
kraju 2001. godine. Smanjenje je nastalo zbog pripajanja pojedinih banaka i Stedionica
drugim bankama te zbog pokretanja postupka likvidacije odnosno stecaja u nekoliko
Stedionica.
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Ovlastenje za rad imalo je svih 46 banaka, od kojih 5 mora povecati temeljni kapital.
Naime, prema odredbama novog zakona o bankama, koji je stupio na snagu sredinom
2002. godine, ovlastenje za rad mogu dobiti banke s temeljnim kapitalom u iznosu od
40 milijuna kuna. Za bivse stedionice koje su postale banke, prijelaznim i zavrsnim od-
redbama Zakona o bankama predviden je rok za postupno povecanje temeljnoga kapi-
tala do kraja 2006.

Tijekom 2002. godine (Tablica 3.1.) u sustav poslovnih banaka uslo je 7 stedionica, koje
su, uskladivsi se s vazecim Zakonom o bankama, svoj temeljni kapital povecale na najma-
nje 20 milijuna kuna i stekle uvjete da se registriraju kao banke." U istoj godini tri su banke
pripojene drugim bankama, a jedna je podruznica strane banke prestala postojati.2 Rezul-
tat tih kretanja jest povecanje broja banaka sa 43 banke na kraju 2001. na 46 banaka na
kraju 2002. godine. Broj stedionica i stambenih Stedionica smanjio se sa 19 krajem 2001.
na 4 krajem 2002., i to zbog pretvaranja ukupno 7 Stedionica u banke, pokretanja postup-
ka likvidacije u 3 Stedionice, pokretanja stecajnog postupka u jednoj stedionici te pripaja-
nja 3 stedionice i jedne stambene sStedionice drugim bankovnim institucijama.

Tablica 3.1. Kretanje broja bankarskih institucija

200 2001 2002

Broj banaka na pocetku godine

BivSe Stedionice koje su dobile ovlastenje - +1 +7
Banke pripojene drugim bankama -4 - -3
Banke nad kajima je pokrenut stecajni postupak -4 - -
Banke kojima je oduzeto odobrenije za rad -1 -1 -
Banke koje se nisu uskladile sa Zakonom o bankama -1 - -
Podruznica strane banke brisana iz registra - - -1

Broj banaka krajem godlne

2000 2001 2002

Bro] Stedionica na pocetku godine

Stedionice pretvorene u banke - —1 —7
Stedionice pripojene drugim bankama/Stedionicama - -2 -4
Stedionice u likvidaciji - -2 -3
Stedionice u kojima je otvoren stedajni postupak -1 - -1
Stedionice kojima je oduzeto odobrenje za rad -7 -2 -
Broj Stedionica krajem godine 26 19 4

1 Banka Sonic d.d., Zagreb; Prva obrtnicka banka d.d., Zagreb; Banka Kovanica d.d., Varazdin; Banka Brod d.d.,
Slavonski Brod; Krizevacka banka d.d., Krizevci; Zagorska banka d.d., Krapina i Splitsko-dalmatinska banka d.d.,
Split

2 Istarska banka d.d., Pula i Sisacka banka d.d., Sisak, pripojene su Dalmatinskoj banci d.d., Zadar, te joj je
promijenjen naziv u Nova banka d.d., Zagreb; Prva obrtnicka banka d.d., Zagreb, pripojena je Hypobanci d.d.,
Zagreb, te joj je promijenjen naziv u Primus banka d.d., Zagreb; Bayerishe Hypo— und Vereinsbank AG, Glavna
podruznica Zagreb brisana je iz registra Trgovackog suda u Zagrebu.
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U promatranom, trogodisnjem razdoblju udio aktive banaka u pretezno stranom vlas-
nistvu u ukupnoj aktivi banaka konstantno je rastao, dok je udio banaka u pretezno do-
macem vlasnistvu padao (Tablica 3.2.). Broj banaka u pretezno domacem privatnom
vlasnistvu povecao se sa 16 na 21 banku, zbog prijelaza Stedionica u banke, a njihov

2002.

udjel u ukupnoj aktivi banaka povecao se neznatno. Broj banaka u domacem drzav-
nom vlasnistvu smanjio se, kao i njihov udio u ukupnoj aktivi, jer je Dubrovacka banka

d.d., Dubrovnik, postala strana banka.
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Tablica 3.2. Vlasnicka struktura banaka

Godi

Broj banaka Udio aktive u ukupnoj aktivi banaka

16

Vlasnicka struktura

Banke u potpunom ili preteZitom privatnom vlasnistvu domacih dionicara 20 21 10,2 5,6 58
Banke u potpunom ili preteZitom vlasnistvu drZave 3 3 2 9,7 5,0 4,0
Banke u potpunom ili preteZitom stranom vlasnistvu 20 24 23 84,1 89,3 90,2
Ukupno 43 43 48 100,0 100,0 100,0

Tablica 3.3. prikazuje koliko je banaka u pojedinoj grupi formiranoj prema veli¢ini akti-
ve i koliki je udjel aktive svake grupe u ukupnoj aktivi. Broj banaka s aktivom ve¢om od
5 milijardi kuna (I. grupa) povecao se u 2002. godini sa 6 na 9, a njihov udio u ukupnoj
aktivi banaka sa 70,7 posto u 2007. na 79,6 posto u 2002. godini.? Broj banaka s akti-
vom od 1 do 5 milijardi kuna (Il. grupa) smanjio se u 2002. godinisa 14 na 12, a udio te
grupe u ukupnoj aktivi banaka pao je sa 23,1 posto na 15,2 posto.* Zadnje dvije grupe,
koje zajedno broje 25 banaka, ¢ije su aktive manje od 1 odnosno 0,5 milijarde kuna,
imale su krajem 2002. godine samo 5,2 posto udjela u ukupnoj aktivi banaka. Dok su u
. grupi banke vrlo razlicitih velicina aktive, od kojih dvije najvece banke udjelom u akti-
vi daleko nadmasuju ostale banke iz te grupe, banke iz Il. grupe nesto su homogenija
grupa. Trecu grupu ¢ine medusobno slicne male banke, a ¢etvrtu niz malih banaka raz-
licite veli¢ine, od kojih je 6 bivsih Stedionica.

Tablica 3.3. Broj banaka prema velicini aktive

u milijunima kuna i postocima
Broj banaka Udio aktive u ukupnoj aktivi banaka
Aktiva
2000. 2001. 2002. 2000. 2001. 2002.

. grupa Aktiva veca od 5.000 5 6 9 66,3 70,7 79,6
II. grupa Aktiva od 1.000 do 5.000 13 14 12 25,5 23,1 15,2
[Il. grupa Aktiva od 500 do 1.000 8 7 7 4,6 3,3 2,7
IV. grupa Aktiva manja od 500 17 16 8 3,6 2.9 2,5
Ukupno 43 43 46 100,0 100,0 100,0

3 U toj su grupi Zagrebacka banka d.d., Zagreb; Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb; Raiffeisenbank Austria d.d.,
Zagreb; Splitska banka d.d., Split; Rijecka banka d.d., Rijeka i Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb. U godini
2002. pridruzile su se Erste & Steiermaerkische Bank d.d., Zagreb; Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb i Nova
banka d.d., Zagreb.

1z te grupe u godini 2002. presle su u visu grupu Erste & Steiermaerkische Bank d.d., Zagreb; Hrvatska postanska
banka d.d., Zagreb te Dalmatinska banka d.d., Zadar (odnosno Nova banka d.d., Zagreb) i njoj pripojena Istarska
banka d.d., Pula. U istoj godini u nju su usle Podravska banka d.d., Koprivnica i Dresdner Bank Croatia d.d.,
Zagreb.
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Nastavljen je proces konsolidacije bankovnog sustava te se u 2002. godini smanjila tr-
zisna koncentracija. Dok su krajem 2001. godine postojale 3 bankarske grupacije s ud-
jelom od 57,9 posto u ukupnoj aktivi sustava, krajem 2002. postojalo je 6 bankarskih
grupacija s udjelom od 79,5 posto u ukupnoj aktivi sustava. Sve su spomenute grupaci-
je u pretezno stranom vlasnistvu. Konkurencija medu bankama, odnosno bankarskim
grupacijama raste, a jasno se ocituje u daljnjem smanjenju kamatnih stopa.

Dogadanja vezana uz Rijecku banku d.d. iz Rijeke obiljeZila su bankovni sustav u 2002.
godini. Utvrdeni gubici Rijecke banke koji se odnose na 2001. godinu i nekoliko pri-
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jasnjih godina, prikazani su u revidiranim izvje$¢ima za 2001. Podroban opis tih doga-

danja nalazi se u Godi$njem izvjes¢u Hrvatske narodne banke za 2001. godinu.

U srpnju 2002. stupio je na snagu novi zakon o bankama, koji je u svim bitnim elemen-
tima uskladen s regulativom Europske unije. Na temelju novog zakona o bankama po-
Cetkom 2003. godine stupile su na snagu bonitetne odluke, kojima se regulira nacin
klasifikacije plasmana i potencijalnih obveza, adekvatnost kapitala i upravljanje valut-
nim rizikom, dok su iz podruéja organizacije i nacina samog nadzora pocele vrijediti
odluke kojima se detaljnije ureduje obavljanje nadzora nad bankama, konsolidirani
nadzor grupe banaka te opseg i sadrzaj revizije financijskih izvjes¢a. Na snagu je stupila
i odluka kojom su podrobnije definirani nacini i postupci zastite slobode trzisnog natje-
canja te nova odluka koja ureduje poslovanje predstavnistava stranih banaka. U pripre-
mi su odluke kojima se regulira upravljanje likvidnoséu, primjena Zakona o bankama
na banke u likvidaciji te uvjeti osnivanja i rada podruznica stranih banaka. Zbog sloze-
nosti materije, osobito u dijelu koji se odnosi na upravljanje trzisnim rizikom, prijelaz-
nim i zavrsnim odredbama bonitetnih odluka propisana je primjena najveceg dijela nji-
hovih odredaba od 1. sije¢nja 2004., iz ¢ega proizlazi da ¢e tek u toj godini u potpunos-
ti do¢i do izrazaja efekti primjene nove bonitetne regulative.

3.2. Struktura bilance hanaka

3.2.71. Struktura aktive banaka

Ukupna aktiva banaka iznosila je krajem 2002. godine 174,4 milijarde kunas, sto je za
17,5 posto vise nego krajem 2001. godine, kada je aktiva banaka iznosila 148,4 milijar-
de kuna (Tablica 3.4.). Povecanje je uglavnom proizislo iz porasta neto kredita ostalim
komitentima (nebankarskom sektoru). Ti su krediti na kraju 2002. godine iznosili 90,1
milijardu kuna te su u odnosu prema kraju 2001. godine porasli za 25,7 milijardi kuna
ili 40 posto. Za njihovo povecanje banke su se najvise koristile sredstvima od porasta
depozita te od primljenih kredita. Udio kredita ostalim komitentima porastao je u struk-
turi aktive banaka sa 43,4 posto na kraju 2001. godine na 51,7 posto na kraju 2002.

5 Svi financijski podaci temelje se na privremenim nerevidiranim izvjes¢ima banaka za 2002. godinu.
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Kod 25 banaka krediti su u 2002. godini rasli u rasponu od 20,0 do 62,0 posto. Ukupno
6 banaka, ¢iji je udio u aktivi bankovnog sustava na kraju 2002. godine iznosio 68,7
posto, imale su udio od 75,4 posto u nominalnom porastu ukupnih kredita, a 4 vodece
banke, s udjelom u aktivi sustava od 58,1 posto, sudjelovale su sa 66,5 posto u ukup-

2002.

nome nominalnom porastu kredita. Kod triju banaka zabiljezen je pad kredita.

Tablica 3.4. Struktura aktive banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
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2000. 2001. 2002.

Ui Ui Ui

1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 11.489,3 10,3 18,0 22.196,3 15,0 93,2 21.388,0 12,3 -3,6
1.1. Gotovina 1.506,3 1,3 20,9 7.822,5 5,3 419,3 2.236,9 1,3 -71,4
1.2. Depoziti 9.9831 8,9 17,6 14.373,9 9,7 44,0 19.151,1 11,0 33,2

2. Depoziti kod bankarskih institucija 17.695,3 15,8 71,6 23.900,1 16,1 35,1 20.152,5 11,6 -15,7

3. Trezarski zapisi MF-a i blagajnicki 6.059,0 5,4 93,0 9.687,2 6,5 59,9 9.746,2 5,6 0,6
zapisi HNB-a

4. Trgovacki portfelj vrijednosnih 2.462,4 2,2 130,6 4.795,6 3,2 94,8 8.448,6 4.8 76,2
papira

9. Krediti financijskim institucijama 1.085,6 1,0 -12,9 1.479,6 1,0 36,3 2.152,9 1,2 45,5

B. Krediti ostalim komitentima 50.130,7 44.8 10,4 64.402,5 43,4 28,5 90.177,4 51,7 40,0

7. Investicijski portfelj vrijednosnih 14.167,5 12,7 -8,5 12.741,3 8,6 -10,1 12.656,3 7,3 -0,7
papira

8. Ulaganja u podruZnice i povezana 2.411,0 2.2 36,3 2.199,8 1,5 -8,8 2.424.2 1,4 10,2
trgovacka drustva

9. Preuzeta imovina 614,5 0,5 37,4 446,8 0,3 -27,3 377,0 0,2 -15,6

10. Materijalna imovina i softver 3.252,5 2.9 2.8 3.501,2 2.4 7.6 3.765,4 2.2 7.5
(minus amortizacija)

11. Kamate, naknade i ostala imovina 3.169,2 2,8 25,9 4.273,5 2,9 34,8 4.633,7 2,7 8,4

12. Manje: posebne rezerve za 699,4 0,6 -6,0 1.195,7 0,8 71,0 1.517.9 0,9 27,0
neidentificirane gubitke

Ukupno 111.837,7 100,0 19,6 148.428,3 100,0 32,7 174.404,2 100,0 17,5

Iz Slike 3.1, na kojoj su prikazani dani bruto krediti po vrsti korisnika, vidljivo je da je u
2002. godini jacala kreditna aktivnost banaka prema stanovnistvu, koja je zapocela u
proteklim godinama. Bruto krediti stanovnistvu dosegnuli su razinu od 41,1 milijarde
kuna. Otvarajuci nove poslovne jedinice za poslovanje sa stanovnistvom, banke su nas-
tojale osvojiti sto bolju poziciju na segmentu kreditnog trzista koji je za njih sve intere-
santniji — stanovnistvu. U tome su prednjacile velike banke, $to proizlazi iz Slike 3.2., na
kojoj je prikazana struktura ukupnih bruto kredita kod 4 grupa banaka formiranih pre-
ma velicini aktive. Kod 1. grupe, koju cini 9 velikih banaka, prevladavali su krediti sta-
novnistvu (44,7 posto). Ukupno 6 banaka iz te grupe povecavalo je tijekom 2002. udje-
le kredita stanovnistvu, a dvije od njih promijenile su poslovnu strategiju i orijentirale se
pretezito na poslovanje sa stanovnistvom. U ostalim grupama banaka prevladavali su
krediti trgovackim drustvima, najvise u lll. grupi, gdje su Cinili 58,53 posto ukupnih kre-
dita te grupe. Utjecaj te grupe na sustav neznatan je, dok su kretanja u velikim bankama
(. grupa) uvjetovala da se krajem 2002. godine, na razini bankovnog sustava, udio kre-
dita stanovnistvu u ukupnim kreditima priblizio udjelu kredita danih trgovackim
drustvima. Udio ostalih kredita (u koje spadaju krediti financijskim institucijama, jav-
nom sektoru i neprofitnim institucijama i nerezidentima) u ukupnim kreditima I. grupe
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Slika 3.1. Slika 3.2.
Stanje bruto kredita prema vrsti korisnika Sektorska struktura kredita po grupama banaka
na kraju razdoblja na kraju 2002.
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na kraju 2002. godine iznosio je 11,3 posto. Jedna banka iz te grupe, koja je u pretezno
drzavnom vlasnistvu, na kraju 2002. godine plasirala je 45 posto kredita javnhom sekto-
ru. Udio ostalih kredita u ukupnim kreditima Il. grupe iznosio je na kraju 2002. godine
9,4 posto, dok su kod III. i IV. grupe ostali krediti bili neznatno zastupljeni.

Kao sto je vidljivo iz Tablice 3.4., depoziti kod bankovnih institucija smanjili su se u us-
poredbi s krajem 2001. godine za 15,7 posto, a u strukturi aktive njihov udio iznosio je
11,6 posto, znatno manje nego na kraju 2001. godine kada je iznosio 16,1 posto. Na-
vedeno smanjenje nastalo je zbog preraspodjele tih sredstava u kredite. Gotovina bana-
ka nakon rekordnog iznosa 2001. godine, uvjetovanog priljevom sredstava radi zamje-
ne za euro, znatno je pala, a depoziti kod Hrvatske narodne banke nastavili su prijasnji
trend znacajnog porasta (u odnosu prema 2001. porasli su za 33,2 posto, a njihov se
udio povisio sa 9,7 na 11,0 posto). Na to je utjecalo povecanje izdvojene obvezne pri-
¢uve kod Hrvatske narodne banke, kao i porast sredstava na ra¢unima za namirenje.
Ulaganja u trezorske zapise Ministarstva financija i blagajnicke zapise Hrvatske narodne
banke zabiljeZila su znatno sporiji trend rasta nego u prijasnjim razdobljima, a investicij-
ski portfelj vrijednosnih papira imao je blagi trend pada, i nominalno, i udjelom u ukup-
noj aktivi. Trgovacki portfelj vrijednosnih papira porastao je u 2002. godini za 76,2 pos-
to, nastavljajuci trend relativno brzog rasta. Banke su u 2002. najvise trgovale obvezni-
cama Republike Hrvatske te obveznicama stranih drzava i stranih financijskih
institucija.

3.2.2. Struktura pasive banaka

Depoziti prevladavaju u strukturi pasive banaka. Na kraju 2002. njihov je udio u ukup-
noj pasivi iznosio 71,4 posto, nesto vise nego na kraju 2001. kada je iznosio 70,5 posto
(Tablica 3.5.). Na takav udio i trend depozita utjecalo je 9 velikih banaka iz I. grupe ¢iji
su depoziti u strukturi pasive iznosili 72,3 posto, dok su ostale grupe imale nesto nizi
udio depozita u strukturi pasive, kao sto je vidljivo na Slici 3.3. Ukupno povecanje de-
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pozita u 2002. godini iznosilo je 19,7 milijardi kuna, a rast kredita bio je brzi od rasta
depozita i iznosio je 26,4 milijarde kuna. Velikih 6 banaka, ¢iji je udio u ukupnoj pasivi
64,3 posto, a udio u ukupnim depozitima 71 posto, ostvarilo je vrlo visok porast depo-
zita odnosno 90,7 posto od ukupnoga nominalnog porasta. Zbog smanjenja depozita,

2002.

koji su se bili povecali krajem 2001. godine radi zamjene za euro, kao i smanjenja de-
pozita Rijecke banke d.d., Rijeka, rast depozita u prvom polugodistu bio je znatno um-

jereniji od rasta u drugom polugodistu. Porast od 15,5 milijardi kuna ili 25 posto zabi-
ljeZili su oroceni depoziti od kojih su najvise porasli depoziti od stranih financijskih in-
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stitucija, a slijede ih oroceni depoziti stanovnistva. Znacajno je povecano stanje na

Godi

Zirora¢unima i teku¢im ra¢unima (6,7 milijardi kuna ili 40,6 posto) od ¢ega najvise na

Zirora¢unima i teku¢im ra¢unima ostalih trgovackih drustava. Zbog brzeg porasta depo-
zita financijskih institucija i trgovackih drustava udio ukupnih depozita stanovnistva u
ukupnim depozitima smanjio se sa 68,4 na 58,4 posto. Kao i u prethodnim godinama,
vecina depozita bila je u stranim valutama (70,6 posto).

Poslije depozita u strukturi pasive najznacajniji su primljeni krediti. Primljeni ostali kre-
diti porasli su u odnosu prema kraju 2001. godine nominalno za 22,2 posto, a krediti
od financijskih institucija za 12,6 posto (Tablica 3.5.). Ukupni primljeni krediti (krediti
od financijskih institucija i ostali krediti) u strukturi pasive porasli su sa 13,1 posto na
kraju 2001. godine na 13,5 posto na kraju 2002. Najveci dio svih kredita primljen je od
stranih financijskih institucija (71,0 posto), a sljede¢i su po veli¢ini krediti HBOR-a, koji
¢ine 11,5 posto u ukupnim primljenim kreditima. Od ukupno primljenih kredita 76,1
posto imalo je rok dospijeca dulji od godine dana.

Tablica 3.5. Struktura pasive banaka
na kraju razdablja, u milijunima kuna i postocima

2000. 2001. 2002.

1. Krediti od financijskih institucija 3.510,9 -33,5 3.629,1 4.084,8 12,6
1.1. Kratkorogni 1.130,8 1,0 -459 595,7 0,4 —47,3 1.184,4 0,7 98,8
1.2. DugoroCni 2.380,1 2,1 -25,5 3.033,3 2,0 27,4 2.900,4 1,7 4.4

2. Depoziti 72.683,4 65,0 27,5 104.697,2 70,5 44,0 124.475,4 71,4 18,9
2.1. Ziroracuna

i tekuéih raguna 12.619,0 11,3 36,9 16.548,6 1.1 31,1 23.272,2 13,3 40,6
2.2. Stedni 17.689,3 15,8 29,3 26.373,9 17,8 49,1 23.981,1 13,8 -91
2.3. Oroceni 42.375,1 379 24,3 61.774,6 41,6 45,8 77.222,0 44,3 25,0

3. Ostali krediti 16.329,0 14,6 8,8 15.947,7 10,7 -2,3 19.492,9 11,2 22,2
3.1. Kratkorogni 503,3 0,4 -69,6 594,0 0,4 18,0 4.451,5 2,6 649,4
3.2. Dugorocni 15.825,7 14,2 18,5 15.353,7 10,3 -3,0 15.041,4 8,6 -2,0

4. lzdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 - 19,4 0,0 - 24,7 0,0 27,4
4.1, Kratkorogni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 5,1 0,0 -
4.2. Dugorocni 0,0 0,0 - 19,4 0,0 - 19,6 0,0 1,0

5. Dopunski kapital 520,3 0,5 51,7 2.655,8 1,8 4104 2.909,9 1,7 9,6
5.1. lzdani podredeni instrumenti 282.9 0,3 168,08 339,4 0,2 20,0 641,3 0,4 89,0
5.2. |zdani hibridni instrumenti 237.4 0,2 0,0 2.316,4 1,6 875,7 2.268,6 1,3 -2,1

6. Kamate, naknade i ostale obveze 5.475,5 49 12,9 7.783,0 5,2 421 6.642,4 3.8 14,7

7. Dobit/gubitak tekuce godine 1.123,2 1,0 140,8 570,0 0,4 -49,3 2.188,6 1,3 284,0

8. Kapital 12.195,5 10,9 15,3 13.126,3 8,8 7,6 14.585,6 8,4 111

Ukupno 111.837,7 100,0 19,6 148.428,3 100,0 32,7 174.404,2 100,0 17,5
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Iz strukture pasive po grupama banaka (Slika 3.3.) vid- Slia 3.3.

ljivo je da se najvise ostalim izvorima (21,9 posto) koris- Struktura pasive po grupama banaka
tilo 12 banaka iz 1. grupe, a slijedi I. grupa, koja je ko- ra e 2002

ristila 18,9 posto ostalih izvora. Kako nadalje proizlazi %

iz Slike 3.3., visina kapitala (zajedno s dobiti tekuce go- 707

dine) u strukturi pasive bila je najmanja u velikim ban- 60

kama iz I. grupe (8,7 posto), dok je u IV. grupi iznosila 50

¢ak 22,9 posto. Male banke, koje imaju neznatan udio
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na bankarskom trzistu, ve¢im udjelom kapitala neutra-
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liziraju slabiji pristup ostalim izvorima sredstava.
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Kapital je na kraju 2002. iznosio 14,6 milijardi kuna i porastao je u odnosu prema
2001. za 11,1 posto (Tablica 3.6.) na sto je utjecalo povecanje dionickoga kapitala i
zadrzane dobiti. Dionicki je kapital u promatranom razdoblju nominalno povecan za
509,2 milijuna kunaili 8,7 posto. Cetiri, uglavnom velike, banke sudjelovale su u ukup-
nom porastu dionickoga kapitala sa 65,2 posto. U strukturi ukupnoga kapitala udio dio-
ni¢kog kapitala pokazao je trend pada, dok je udio zadrzane dobiti rastao. U odnosu
prema 2001. godini zadrzana je dobit porasla za 782,5 milijuna kuna, tj. bila je ¢ak 10
puta visa nego na kraju 2001. godine. Rezerve (zakonske, statutarne i ostale) nominal-
no i udjelom u strukturi kapitala imale su trend pada. Povecanje kapitala zajedno s do-
biti tekuce godine iznosilo je 22,5 posto.

Tablica 3.6. Struktura kapitala banaka

na kraju razdablja, u milijunima kuna i postocima

2000. 2001. 2002.
el el Ut

1. Dionicki kapital 8.549,9 70,1 8.966,5 68,3 9.747,3 66,8

2. ZadrZana dobit/gubitak 326,2 2,7 77,8 0,6 —76,2 860,3 59 1.006,0
3. Zakonske rezerve 2.098,8 17.2 853,3 6,5 -59,3 582,9 4,0 -31,7
4. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 1.220,5 10,0 3.228,7 24,6 164,5 3.395,1 23,3 5,2
Ukupno 12.195,5 100,0 13.126,3 100,0 2,8 14.585,6 100,0 11,1

Jamstveni kapital banaka obracunska je kategorija koja sluzi za mjerenje sposobnosti
banke da pokrije neocekivane gubitke. Na kraju 2002. godine jamstveni kapital banaka
iznosio je 16,2 milijarde kuna, sto je za 16,4 posto vise nego na kraju 2001. kada je iz-
nosio 13,9 milijardi kuna. Udio dopunskoga kapitala koji se uracunava u jamstveni ka-
pital, u strukturi bruto jamstvenoga kapitala iznosio je 18,4 posto. U 2002. godini do-
punski kapital nominalno je porastao za 33,3 posto u usporedbi s krajem 2001. godine.
Na to je najvise djelovao porast posebnih rezervi za neidentificirane gubitke, a zatim
porast podredenih instrumenata.
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Slika 3.4. Slika 3.5.
Stopa adekvatnosti kapitala Stopa adekvatnosti kapitala po grupama banaka
35 o5 na kraju 2002.
35
30
‘\ 1 20 0
25
25
% 20 15 %
20
%
—
15 15 |
+ 10
10 10 4
51 5 51
2000. 2001. 2002.
I Rast rizikom ponderirane aktive — lijevo 0
1 Rast jamstvenoga kapitala — lijevo I. grupa Il. grupa IIl. grupa IV. grupa Ukupno
=——f—Stopa adekvatnosti kapitala — desno

Stopa adekvatnosti kapitala banaka (jamstveni kapital u odnosu prema rizikom ponde-
riranoj aktivi) na kraju 2002. godine iznosila je 16,6 posto i smanjena je u usporedbi sa
2001. godinom kada je iznosila 18,5 posto. Sve su banke iskazale adekvatnost kapitala
vecu od propisane minimalne stope od 10 posto. Trend smanjenja stope adekvatnosti
kapitala banaka u posljednije tri godine, koji je nastao zato Sto je porast rizikom ponde-
rirane aktive bio brzi od porasta jamstvenoga kapitala, prikazan je na Slici 3.4. Na takvo
kretanje adekvatnosti kapitala utjecale su velike banke iz I. grupe ¢ija je adekvatnost ka-
pitala na kraju 2002. godine iznosila 14,9 posto, dok su ostale grupe ostvarile vecu
adekvatnost kapitala (Slika 3.5.). Trend smanjivanja stope adekvatnosti kapitala za pok-
rice kreditnog rizika prisutan je ve¢ duze vrijeme i time se struktura bilance velikih do-
macih banaka priblizava bilanci banaka iz Zapadne Europe. Kao $to je ve¢ receno, male
banke ve¢om razinom kapitala neutraliziraju slabiji pristup ostalim izvorima sredstava
te su ostvarile znatno vecu stopu adekvatnosti kapitala od propisane, na sto je dijelom
utjecalo i povecanje kapitala bivsih Stedionica radi toga da bi se mogle registrirati kao
banke.

3.4. Kvaliteta aktive banaka

Procjena kvalitete aktive temelji se na primjeni Medunarodnoga ra¢unovodstvenog
standarda 39. U sklopu procjene banke su duzne donijeti i primjenjivati interni sustav
rasporedivanja plasmana, kako je propisano odredbama odluka donesenih na temelju
prijasnjeg zakona o bankamas, koje su banke bile duzne primjenjivati u 2002. godini.

Odluka o rasporedivanju plasmana i izvanbilan¢nih rizi¢nih stavki i odredivanju izlozenosti banke, Odluka o
visini i nacinu formiranja posebnih rezervi za osiguranje od potencijalnih gubitaka banke i Odluka o nacinu
rjeSavanja neuskladenosti podzakonskih akata Hrvatske narodne banke i Medunarodnih rac¢unovodstvenih
standarda
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Sliéne odredbe sadrzi i Odluka o klasifikaciji plasmana i potencijalnih obveza banaka,
donesena na temelju novog zakona o bankama.

Plasmani banaka (u koje su ukljuc¢ene i izvanbilancne stavke) rasporeduju se u tri glavne
kategorije i unutar njih u skupine prema stupnjevima rizi¢nosti.

U prvu kategoriju svrstavaju se potpuno nadoknadivi plasmani za koje se, na temelju
pracenja financijskog stanja duznika i raspoloZzivih instrumenata osiguranja naplate, s
velikim stupnjem pouzdanosti procjenjuje da ¢e u cijelosti biti naplaceni (skupine A'i
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B). Ti plasmani ne podlijezu umanjenu vrijednosti. U drugu kategoriju svrstavaju se dje-

lomi¢no nadoknadivi plasmani (skupine C i D). Kod tih plasmana javlja se gubitak od
umanjenja vrijednosti koji odgovara razlici izmedu njihova knjigovodstvenog iznosa i
sadasnje vrijednosti diskontiranih ocekivanih buduéih novcanih tokova po tim plasma-
nima. U trecu kategoriju (skupina E) svrstavaju se plasmani cija je sadasnja vrijednost
jednaka nuli (nenadoknadivi plasmani).

Gubici od umanjenja vrijednosti djelomi¢no nadoknadivih plasmana i nenadoknadivih
plasmana jesu rashod banke i za njih se umanjuju stavke aktive, stoga imaju vazan utje-
caj na poslovni rezultat banke. lako plasmani skupine A i B ne podlijezu pojedinacnom
umanjenju za iznos gubitka, banke su za njih duzne formirati rezervu za pokrice nei-
dentificiranih gubitaka. Za plasmane skupine A banke su duzne formirati (izdvojiti) re-
zervu u skladu s Odlukom o visini i nacinu formiranja posebnih rezervi za osiguranje od
potencijalnih gubitaka banke, dok su za plasmane skupine B banke duzne formirati re-
zervu u skladu sa svojom politikom.

TABLICA 3.7. Klasifikacija plasmana banaka po riziEnim skupinama
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Plasmani } i )
el el Ut

1. Potpuno nadoknadivi plasmani 112.198,3 90,5 140.586,6 92,7 172.165,5 94,2
1.1. Skupina A 108.489,8 87,5 137.195,6 90,5 168.584,7 92,2
1.2. Skupina B 3.708,5 3,0 3.391,0 2,2 3.580,9 2,0

2. Djelomi€no nadoknadivi plasmani 6.923,1 5,6 6.719,5 4,4 6.386,1 3,0
2.1. Skupina C 3.090,3 2,5 3.193,3 2,1 3.649,4 2,0
2.2. Skupina D 3.832,8 3,1 3.526,2 2,3 2.736,7 1,5

3. Nenadoknadivi plasmani 4.803,1 39 4.287,3 2,8 4.270,0 2,3
3.1. Skupina E 4.803,1 3,9 4.287,3 2,8 4.270,0 2,3

Ukupno 123.924,5 100,0 151.593,3 100,0 182.821,6 100,0

Tablica 3.8. Omjer ukupnih rezervacija i ukupnih plasmana bhanaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

S I N R

1. Ukupne rezervacije za gubitke 10.176,6 9.326,7 9.072,8
1.1. Umanjenja vrijednosti plasmana (gubitak) 9.3554 7.9121 7.258,3
1.2. Rezervacije za neidentificirane gubitke 821,2 1.414,6 1.814,5

2. Ukupni plasmani 123.924,5 151.593,3 182.821,6

3. Relativni omjer ukupnih rezervacija i ukupnih plasmana 8,2 6,2 5,0
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Na kraju 2002. potpuno nadoknadivi plasmani (skupine A i B) porasli su u odnosu pre-
ma 2001. godini za 22,5 posto i Cinili su 94,2 posto ukupne rizi¢ne aktive (Tablica 3.7.).
Djelomicno nadoknadivi plasmani (skupine C i D) ¢inili su 3,5 posto ukupne rizicne ak-
tive, a plasmani ¢ija je sadasnja vrijednost jednaka nuli (skupina E) 2,3 posto ukupne ri-
zi¢ne aktive. Plasmani iz obiju zadnjih kategorija zabiljeZili su, nominalno i udjelom u
ukupnim plasmanima, trend pada. Kako se vidi iz Tablice 3.8., ukupna umanjenja
(umanjenja plasmana za utvrdeni gubitak od djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadi-
vih plasmana zajedno s rezervama za pokric¢e neidentificiranih gubitaka) iznosila su 9
milijardi kuna i bila su nesto niza nego na kraju 2001. godine. Udio ukupnih umanjenja
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u ukupnim plasmanima imao je izrazen trend pada: sa 8,2 posto u 2000. na 6,2 posto u

2001., a krajem 2002. iznosio je 5 posto (Tablica 3.8.). Taj trend pada ukupnih uma-
njenja u apsolutnom iznosu i u usporedbi s ukupnim plasmanima rezultat je povecanja
udjela skupina A i B. Tome u prilog govori i struktura ukupnih umanjenja. Naime, dok
umanjenja plasmana za utvrdeni gubitak od djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadi-
vih plasmana imaju trend pada, rezerve za pokrice neidentificiranih gubitaka, nominal-
no i udjelom u ukupnim rezervama, konstantno rastu.

U 2002. godini nastavio se snazan rast kredita stanovnistvu. Prema medunarodnim
mijerilima zaduzenost stanovnistva u Republici Hrvatskoj jos je relativno niska. Naime
dok se u razvijenim zemljama ona krece oko 50 posto bruto domaceg proizvoda, u Re-
publici Hrvatskoj krajem 2002. godine iznosila je 23,3 posto bruto domaceg proizvoda.
Medutim stopa nezaposlenosti, koja je vec tri godine visa od 20 posto, te podaci o sma-
njenju nominalnog rasta neto placa kvare sliku dobrog financijskog polozaja sektora sta-
novnistva. Snazan kreditni rast nije pratilo povecanje udjela losih plasmana niti poveca-
nje rezervacija u odnosu prema ukupnim plasmanima. Zbog mogucega buduceg pove-
¢anja troskova rezerviranja za gubitke prebrza kreditna ekspanzija moze se negativno
odraziti na profitabilnost banaka u buduénosti. Stoga je u 2003. godini Hrvatska narod-
na banka propisala obvezu upisa blagajnickih zapisa za banke ¢iji plasmani imaju viso-
ku stopu rasta (visu od 16 posto godisnje). Takoder, novom Odlukom o klasifikaciji
plasmana i potencijalnih obveza banaka propisane su dodatne rezerve za opce bankov-
ne rizike, koji mogu nastati zbog naglog rasta bilance i izvanbilanénih aktivnosti te zbog
toga pojacane izlozenosti banke raznim vrstama rizika. Odredbe te odluke pocet ce se
primjenjivati pri sastavljanju godisnjih izvjes¢a za 2003. godinu.

3.4.1. Propisana ogranicenja izloZzenosti i opsega
ulaganja

Zbog zastite stabilnosti bankovnog poslovanija, osobito kvalitete aktive, propisuju se
razlicita ogranicenja kojih su se banke duzne pridrzavati. Svrha navedenih ogranicenja
jest ograniciti rizike kojima je banka izlozena u svom poslovanju s obzirom na veli¢inu i
koncentraciju danih kredita i ulaganja. Novim zakonom o bankama, sli¢no kao i dosa-
dasnjim, propisana su ogranicenja izlozenosti i opsega ulaganja, koje su banke duzne
postovati te o veliCini i vrstama svoje izlozenosti i opsegu ulaganja redovito izvjeStavati
Hrvatsku narodnu banku. To su sljedeca ogranicenja:

U Izlozenost banke prema jednoj osobi ne smije prelaziti 25 posto jamstvenoga
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kapitala banke (ne odnosi se na izlozenost banke prema ¢lanovima grupe bana-
ka koji se konsolidiraju).

U Ukupna izloZenost banke prema osobama koje banka izravno ili neizravno kon-
trolira ili prema osobama koje izravno ili neizravno kontrolira ista osoba koja
kontrolira banku, ne smije zajedno prelaziti 20 posto jamstvenoga kapitala ban-
ke (ne odnosi se na izlozenost banke prema ¢lanovima grupe banaka koji se
konsolidiraju).

O 1zlozenost prema jednoj osobi u posebnom odnosu s bankom ne smije prelaziti
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10 posto jamstvenoga kapitala banke. Osobe u posebnom odnosu s bankom je-

su: a) dionicari banke koji imaju 5 ili vise posto dionica banke s pravom glasa u
glavnoj skupstini banke i ¢lanovi uze obitelji, b) ¢lanovi uprave i nadzornoga od-
bora te prokuristi banke i ¢lanovi uze obitelji, c) osobe koje s bankom imaju ugo-
vore o radu sklopljene uz posebne uvjete i ¢lanovi uze obitelji, d) pravne osobe
u ¢ijem kapitalu navedene osobe imaju vise od 20 posto udjela s pravom glasa,
e) pravne osobe u cijem kapitalu banka ima vise od 20 posto udjela s pravom
glasa ili nad kojima banka ima na drugi nacin upravljac¢ku kontrolu.

O Zbroj svih velikih izlozenosti ne smije prelaziti 600 posto jamstvenoga kapitala
banke. Velika izlozenost banke jest izlozenost banke prema jednoj osobi koja je
jednaka ili prelazi 10 posto jamstvenoga kapitala banke.

U Ukupna ulaganja banke u zemljiste, zgrade i opremu i uredenje poslovnog pros-
tora ne smiju zajedno prelaziti 40 posto jamstvenoga kapitala banke.

O Ukupna ulaganja banke u kapital nefinancijskih institucija ne smiju prelaziti 30
posto jamstvenoga kapitala banke.

U Ulaganja banke u kapital jedne nefinancijske institucije ne smiju prelaziti 15
posto jamstvenoga kapitala banke.

3.5. Kvaliteta zarade banaka

U 2002. godini banke su iskazale dobit od 2.330,4 milijuna kuna. Od 46 banaka 42 su
ostvarile dobit u ukupnom iznosu od 2.404,6 milijuna kuna, dok su 4 banke iskazale
ukupno 74,2 milijuna kuna gubitka.

U Tablici 3.9. vidi se da je ostvareni neto kamatni prihod u 2002. u usporedbi sa 2001.
godinom povecan za 13,5 posto, na sto je utjecao rast kamatnih prihoda, koji je bio
znatno vedi od rasta kamatnih troskova. Neto nekamatni prihod povecan je ¢ak za 81,1
posto u odnosu prema prethodnoj godini jer su znacajno povecani prihodi od naknada
za usluge platnog prometa, dok su nekamatni troskovi pali za 4,2 posto. Treba napome-
nuti da su 2001. godine nekamatni troskovi bili iznimno visoki zbog utvrdenih gubitaka
Rijecke banke d.d., Rijeka, iz prethodnih razdoblja, pa stoga nisu usporedivi s nekamat-
nim troskovima iz 2002. godine. Neto kamatni prihod, u odnosu prema prosjecnoj ka-
matnoj aktivi, pao je zbog brzog porasta aktive sa 4,0 posto u 2001. godini na 3,6 posto
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TABLICA 3.9. Racun dobiti i gubitka banaka

u milijunima kuna i postocima

2000. 2001. 2002.

aY]

(@)

&

W 1. Neto kamatni prihod 4.325,1 4.658,1 5.288,5 13,5

= 1.1. Kamatni prihodi 8.398,0 8.973,6 5,9 9.939,8 10,8

2 1.2. Kamatni troskovi 4.073,0 4.315,5 6,0 4.651,3 7.8

N

:ql 2. Neto nekamatni prihod 1.980,6 1.256,7 -36,6 2.276,1 81,1

1= 2.1. Nekamatni prihodi 2.878,8 3.230,8 12,2 4.166,9 29,0

"g 2.2. Nekamatni troskovi 898,1 1.974,1 119,8 1.890,8 4,2

© 3. Opéi administrativni troskovi i amortizacija 3.577,7 3.878,1 8,4 4.536,9 17,0
4. Neto prihod iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke 2.728,0 2.036,7 -29,3 3.027,7 48,7
5. Troskovi rezerviranja za gubitke 1.298,6 807.,9 -37.8 438,0 -45,8
6. Dobit/gubitak prije oporezivanja 1.429,4 1.228,8 -14,0 2.589,8 110,8
7. Porez na dobit 123,3 334,6 1714 259,4 -22,5
8. Dohit/gubitak poslije oporezivanja 1.306,1 894,2 -31,5 2.330,4 160,6

u 2002. lako su op¢i administrativni troskovi i amortizacija u 2002. godini znacajno po-
rasli (17 posto), opisana povoljna kretanja stavki racuna dobiti i gubitka rezultirala su
znacajnim porastom neto prihoda iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke u uspored-
bi s prethodnom godinom (48,7 posto).

Uocljivo je smanjenje troskova rezerviranja za gubitke za 45,8 posto, na temelju cega
mozemo zakljuciti da se poboljsala kvalitete aktive. Ostvarena dobit povecana je za
160,6 posto u usporedbi s prethodnom godinom i to je potaknulo rast trenda pokazate-
lja— povrata od prosjecne aktive (ROAA) i povrata od prosjec¢noga kapitala (ROAE), koji
suse u 20071. godini bili smanjili (Slika 3.6.). Velike banke iz I. grupe efikasnije su uprav-
ljale resursima nego banke iz preostalih triju grupa, sto se odrazilo na efikasnost cijelog
sustava (Slika 3.7.).

Slika 3.6. Slika 3.7.
Efikasnost poslovanja u 2002.

Povrat od prosjecne aktive i prosjectnoga kapitala 20 grupans banala
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3.6. Likvidnost banaka

Trend nekih pokazatelja likvidnosti za sve poslovne

banke prikazan je na Slici 3.8. Pokazatelj neto medu- Sika 5.5.

bankovne pozicije” pao je sa 14,6 posto u protekloj go- Pokazatelji likvidnosti

dini na 10,5 posto. Pokazatelj ukupnih kredita prema a0
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ukupnim depozitima znatno je porastao (sa 62,9 posto

na kraju 2001. na 74,2 posto na kraju 2002.), dok je 705 523
60

74,2

pokazatelj bruto likvidne aktive prema ukupnoj aktivi,
nakon porasta u 2001. godini, pao. Prema podacima o
upisanim vrijednosnim papirima Hrvatske narodne % 40

banke na kraju 2002. bilo je upisano 5.805,9 milijuna
kuna blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u ku- " S S
nama i 1.226,9 milijuna kuna u stranim valutama, dok 147
je 2001. godine bilo upisano 6.214,9 milijuna kuna 1 105

blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u kunama 0

i 2.808,4 miijuna kuna u stranim valutama. Takvo kre- 2000. 2. 2002.

=——@—— Neto medubankovna pozicija prema ukupnoj aktivi

L. . .. . L g . ———  Ukupni krediti prema ukupnim depozitima
povecanje kredita koje je utjecalo na smanjenje likvid- T

tanje pokazatelja likvidnosti uzrokovalo je ve¢ opisano

Bruto likvidna aktiva prema ukupnoj aktivi

nih sredstava. Unato¢ tome likvidnost banaka jos je vi-
soka. Na kraju 2002. godine ni jedna se banka nije ko-
ristila kreditom Hrvatske narodne banke.

3.7. Poslovanje Stedionica i stambenih Stedionica

Stedionice i stambene 3tedionice u ukupnoj aktivi bankarskog sektora sudjeluju samo
sa 1,3 posto. Na kraju 2002. godine poslovale su 3 stambene stedionice i jedna Stedio-
nica (vidi Tablicu 3.1.). Broj se Stedionica smanjio, $to je dovelo do pada ukupne aktive
Stedionica i stambenih Stedionica za 0,6 posto, iako je aktiva stambenih stedionica po-
rasla za 68,3 posto.

3.7.1. Struktura bilance Stedionica
| stambenih Stedionica

Bilanca stedionica i stambenih Stedionica na kraju 2002. godine odrazava strukturu
stambenih stedionica, dok je udio jedne stedionice gotovo zanemariv. Kako je vidljivo

7 Razlika izmedu sredstava plasiranih financijskim institucijama i sredstava primljenih od financijskih institucija u
odnosu prema ukupnoj aktivi
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u Tablici 3.10., vrijednosni papiri (trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a) i tr-
govacki portfelj vrijednosnih papira porasli su u 2002. godini nominalno i udjelom u

ukupnoj aktivi stedionica i stambenih Stedionica. Gotovo sve ostale stavke zabiljezile su

znacajan pad nominalne vrijednosti i udjela u strukturi aktive, najve¢im dijelom zbog
smanjenja broja Stedionica.
Tablica 3.10. Struktura aktive Stedionica i stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima
2000. 2001. 2002.

1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 91,6 156,8 711 27,9 -82,2
1.1. Gatovina 34,5 2,2 42,1 54,7 2,3 58,5 47 0,2 -914

1.2 Depoziti 57,1 3,6 -12,8 102,0 4,3 78,7 23,2 10 -773

2. Depoziti kod bankarskih institucija 99,0 6,3 6,3 123,5 5,2 24,8 61,6 26  -501

3. Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 237,3 15,0 87,7 418,9 17,6 76,5 561,5 23,7 34,0

4. Trgovacki portfelj vrijednosnih papira 144,4 92 46056 4726 19,8 227,4 11496 485 143,2

5. Krediti financijskim institucijma 10,8 0,7 -78,7 14,4 0,6 34,4 13,7 0,6 -5,0

B. Krediti ostalim kamitentima 625,7 39,7 -55 701,2 294 12,1 200,2 84 -714

7. Investicijski portfel vrijednasnih papira 190,9 121 488,4 337,0 14,1 76,5 277,8 "7 -17,6

8. Ulaganja u poduzeca i povezana trgovacka drustva 1,4 0,1 2,6 11 0,0 -18,1 1,2 0,1 59

9. Preuzeta imovina 17,7 11 -31,3 16,4 0,7 -7,9 6,0 0,3 -63,1
10. Materijalna imovina i softver (minus amortizacija) 57,2 3,6 -14,0 56,2 2.4 -1,6 25,9 11 -54,0
11. Kamate, naknade i ostala imovina 109,6 6.9 -23,1 961 4,0 -12,4 48,4 2,0 -49,6
12. Manje: posebne rezerve za neidentificirane gubitke 7.9 0,5 4.6 9,0 0,4 13,8 2.6 0,1 -70,6
Ukupno 1.577,6 1000 22,7 23853 1000 51,2 2.371,2 100,0 -0,6

Tablica 3.11. Struktura pasive Stedionica i stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

2000. 2001. 2002.

el el el

1. Krediti od financijskih institucija 13,6 -52,8 -74,1 -100,0
1.1. Kratkorocni 12,4 0,8 -50,1 2,5 U,’I -79,8 [J,[J 0,0 -100,0
1.2. Dugorogni 1,2 0,1 -69,9 1.0 0,0 -15,9 0,0 0,0 -100,0

2. Depoziti 1.197,0 75,9 44,9 1.964,8 82,4 64,1 2.175,3 91,7 10,7
2.1. gimraéuna i tekucih racuna 7,0 0,4 5,9 6,7 0,3 -3,5 0,3 0,0 -95,3
2.2. Stedni 46,9 3,0 21,4 47,2 2,0 0,7 7,6 0,3 -83.9
2.3. Orodeni 1.143,2 72,5 46,4 1.910,9 80,1 67,2 2.167,4 91,4 13,4

3. Ostali krediti 4,4 0,3 -48,0 2,0 0,1 -54,0 0,0 0,0 -100,0
3.1. Kratkorocni 3,8 0,2 -51,2 2,0 0,1 47,2 0,0 0,0 -100,0
3.2. Dugorocni 0,6 0,0 -5,5 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 -

4. lzdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
4.1. KratkoroCni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
4.2. Dugorocni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

5. Dopunski kapital 52,5 3,3 1,1 28,0 1,2 -46,7 0,0 0,0 -99,9
5.1. Izdani podredeni instrumenti 7.9 0,5 -38,4 3,8 0,2 -51,4 0,0 0,0 -100,0
5.2. Izdani hibridni instrumenti 44,7 2.8 14,0 24,2 1,0 -459 0,0 0,0 -999

6. Kamate, nanade i ostale obveze 64,5 4,1 21,7 85,1 3,6 31,9 45,2 1,9 -46,9

7. Dobit/gubitak tekuce godine —66,1 4,2 59,6 -29,4 -1,2 -55,5 27,3 1,1 -192,6

8. Kapital 311,86 19,8 -13,2 331,2 13,9 8,3 123,4 5,2 -62,7

Ukupno 1.577,6  100,0 22,7 2.385,3  100,0 51,2 2.371,2 100,0 -0,6
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U pasivi Stedionica i stambenih stedionica prevladavali su depoziti, koji su na kraju 2002.
godine iznosili 2.175,3 milijuna kuna. Njihov udio u pasivi imao je trend rasta (sa 82,4
posto na kraju 2001. povecao se na 92,7 posto na kraju 2002. godine), a nominalno su
se, unato¢ smanjenju broja stedionica, povecali za 10,7 posto, na Sto je utjecao rast de-

2002.

pozita stambenih Stedionica. Udio je svih ostalih stavki pasive u ukupnoj pasivi neznatan.
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3.7.2. Kapital Stedionica | stambenih Stedionica
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Kapital Stedionica i stambenih Stedionica smanjio se u odnosu prema 2001. nominalno
i udjelom u ukupnoj aktivi. Sto se ti¢e stambenih Stedionica, kapital je porastao za 20,1
posto. Struktura kapitala Stedionica i stambenih Stedionica prikazana je u Tablici 3.12.

Tablica 3.12. Struktura kapitala Stedionica i stambenih Stedionica
na kraju razdablja, u milijunima kuna i postocima

2000. 2001. 2002.

el s Ui

1. Dionicki kapital 339,5 109,0 3794 114,5 11,7 183,4 148,6 -51,7
2. Zadrzana dobit/gubitak -52,9 -17,0 —64,7 -19,5 22,4 -73,2 -59,3 131
3. Zakonske rezerve 4,0 1,3 3,6 1.1 -7.9 0,3 0,3 -90,8
4. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 21,0 6,7 12,9 3,9 -38,4 12,9 10,4 -0,4
Ukupno 3116 100,0 331,2 100,0 22,9 123,4 100,0 -62,7

Jamstveni kapital tedionica i stambenih Stedionica na kraju 2002. godine iznosio je
120,4 milijuna kuna, dok je 31. prosinca 2001. iznosio 294,8 milijuna kuna. Adekvatnost
kapitala stedionica i stambenih stedionica iznosila je na kraju 2002. godine 31,9 posto, a
na kraju 2001. godine 37,3 posto. Visoku adekvatnost kapitala iskazuju stambene stedio-
nice, koje zbog male kreditne aktivnosti imaju nisku rizikom ponderiranu aktivu.

3.7.3. Kvaliteta aktive Stedionica i stambenih
Stedionica

Tablica 3.13. Klasifikacija plasmana Stedionica i stambenih Stedionica po riziénim skupinama
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

2000. 2001. 2002.
Plasmani

1. Potpuno nadoknadivi plasmani 1.239,1 90,5 1.653,8 93,4 1.082,3 98,0
1.1. Skupina A 1.177,7 86,0 1.582,9 89,4 986,3 91,9
1.2. Skupina B 81,4 4,5 709 4,0 66,0 6,1

2. Djelomicno nadoknadivi plasmani 86,8 6,3 79,5 4,5 18,1 1,7
2.1. Skupina C 50,7 3,7 59,8 3,4 14,1 1,3
2.2. Skupina D 36,1 2,6 19,7 11 4,0 0,4

3. Nenadoknadivi plasmani 43,8 3,2 36,6 2,1 3,2 0,3
3.1. Skupina E 43,8 3,2 36,6 2,1 3,2 0,3

Ukupno 1.369,6 100,0 1.770,0 100,0 1.073,6 100,0
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Tablica 3.14. Omjer ukupnih rezervacija i ukupnih plasmana Stedionica i stambenih Stedionica
na kraju razdablja, u milijunima kuna i postocima

S I B

% 1. Ukupne rezervacije za gubitke 94,9 82,5 18,6
8 1.1. Umanjenja vrijednosti plasmana (gubitak) 87,2 73,5 16,0
8 1.2. Rezervacije za neidentificirane gubitke 7,7 9,0 2,6
fuwi 2. Ukupni plasmani 1.369,6 1.770,0 1.073,6
>
N 3. Relativni omjer ukupnih rezervacija i ukupnih plasmana 6,9 4,7 1,7
Q2
C
>0

Na kraju 2002. godine potpuno nadoknadivi plasmani (skupine A i B) ¢inili su 98,0 pos-
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to ukupne rizicne aktive Stedionica i stambenih Stedionica, djelomi¢no nadoknadivi

plasmani (skupine C i D) ¢inili su 1,7 posto ukupne rizi¢ne aktive, a nenadoknadivi
plasmani (skupina E) 0,3 posto. Ukupna umanjenja (umanjenja plasmana za utvrdeni
gubitak od djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana zajedno s rezervama
za pokri¢e neidentificiranih gubitaka) na kraju 2002. godine iznosila su 18,6 milijuna
kunaili 1,7 posto ukupnih plasmana. Ona u promatranom razdoblju imaju trend pada,
i nominalno, i udjelom u ukupnim plasmanima.

3.7.4. Kvaliteta zarade Stedionica i stambenih
Stedionica

U 2002. godini Stedionice i stambene stedionice ostvarile su dobit u poslovanju u izno-
suod 27,3 milijuna kuna. Stambene stedionice iskazale su dobit od 33,9 milijuna kuna,
a jedina preostala stedionica gubitak od 6,6 milijuna kuna.

Sve stavke racuna dobiti i gubitka (osim nekamatnog prihoda i neto nekamatnog priho-
da) nominalno su pale u odnosu prema 2001. zbog smanjenja broja Stedionica. Znaca-
jan rast neto nekamatnog prihoda kod stambenih Stedionica utjecao je na ostvarenu
dobit. Stambene stedionice posluju tek petu godinu zaredom i jos ne ostvaruju znacaj-
ne prihode od kamata na kredite. Stoga su, za razliku od banaka, ostvarile neto neka-
matni prihod veéi od neto kamatnog prihoda.

TABLICA 3.15. Racun dobiti i gubitka Stedionica i stambenih Stedionica

u milijunima kuna i postocima

2000. 2001. 2002.

1. Neto kamatni prihod 76,0 90,9 19,6 445 -51,0
1.1. Kamatni prihodi 193,8 208,6 7,6 114,4 45,2
1.2. Kamatni troskovi 117.8 117,7 -01 69,9 40,6

2. Neto nekamatni prihod 9,9 46,8 373,2 70,3 50,4
2.1. Nekamatni prihodi 72,1 101,3 40,5 1172 15,7
2.2. Nekamatni troskovi 62,2 54,5 -12,4 46,9 -14,0

3. Opéi administrativni troskovi i amortizacija 1311 146,2 11,8 80,9 —44,7

4. Neto prihod iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke -45,3 -8,5 -81,2 34,0 -499,3

5. Troskovi rezerviranja za gubitke 16,2 11,4 -29,6 6,7 411

6. Dohit/gubitak prije oporezivanja -61,4 -19,9 -67,6 27,3 -237,1

7. Porez na dobit 4,6 3,8 -17.9 0,0 -100,0

8. Dobit/gubitak poslije oporezivanja -66,0 -23,7 -64,1 27,3 -219,2
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4.1. Primjena novog zakona o platnom prometu u zemlji

U 2002. godini provedena je posljednja i najzahtjevnija faza reforme sustava platnog
prometa u zemlji — zatvaranje transakcijskih racuna poslovnih subjekta i gradana u Fi-
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nancijskoj agenciji i otvaranje takvih racuna u bankama. Provedba konacne faze refor-

me platnog prometa u zemlji bila je zahtjevna za sve nosioce platnog prometa, Hrvat-
sku narodnu banku, banke i same sudionike. Ra¢uni sudionika u bankama formirani su
prema novoj konstrukciji ra¢una u skladu s propisanim europskim standardima. Za pro-
vedbu svih navedenih aktivnosti u platnom prometu nuzno je bilo prilagoditi postojecu
zakonsku i podzakonsku regulativu. Vodenje Jedinstvenog registra racuna poslovnih
subjekata od 1. studenoga 2002. povjereno je Financijskoj agenciji (Fini).

Zakon o platnom prometu u zemlji (NN, br. 117/2001.), donesen na kraju 2001. godi-
ne, definira osnove sustava platnog prometa. Primjenjuje se od 1. travnja 2002., a je-
dan clanak Zakona sudionicima je omogucio otvaranje racuna u bankama ve¢ od 1. ve-
ljace 2002.

4.1.1. DonoSenje podzakonske regulative

HNB je u skladu s odredbama novog zakona uredio obavljanje platnog prometa u zem-
lji (NN, br. 14/2002.) i u sklopu toga novelirana je:

1) Odluka o uvjetima i nacinu otvaranja racuna u banci

2)  Odluka o sadrzaju registra racuna poslovnih subjekata u banci

3)  Odluka o Jedinstvenom registru racuna poslovnih subjekata

4)  Odluka o izvrsenju naloga za placanje iz sredstava na racunima platitelja koji se

vode u razli¢itim bankama

i donesena je:

1) Odluka o vode¢em broju banke

2)  Odluka o konstrukciji racuna u banci

3)  Odluka o nalozima za placanje

4)  Odluka o Nacionalnom klirinskom sustavu
)

w1

Odluka o Hrvatskom sustavu velikih pla¢anja i o namiri na ra¢unima banaka u Hr-
vatskoj narodnoj banci
6)  Odluka o terminskom planu obracuna preko medubankovnih sustava.

Na temelju svojih ovlasti HNB je donio i Uputu o provedbi ¢lanka 50. stavka 1. do 4.
Zakona o platnom prometu u zemlji (NN, br. 14/2002.), kojom je utvrdena dinamika i
nacin zatvaranja svih ra¢una koji su bili otvoreni u Fini. Sto se ti¢e promjena u poslova-
nju s gotovinom, objavljena je i Odluka o opskrbi banaka gotovim novcem (NN, br.
22/2002.). Tom odlukom definira se formiranje gotovinskih centara u zemlji preko ko-
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jih HNB opskrbljuje banke gotovim novcem. Gotovinski centri formirani su na 22 loka-
cije u zemlji u jedinicama Fine. Opis ustroja gotovinskih centara dan je u poglavlju o
poslovanju trezora.

4.1.2. Reforma platnog prometa

Tijekom procesa reforme platnog prometa u prethodnim godinama aktivnosti poput
uvodenja medubankovnih platnih sustava bile su usmjerene k ostvarivanju uvjeta za
vodenje platnog prometa po transakcijskim rac¢unima poslovnih subjekata u bankama.
Da bi se takvi racuni poslovnih subjekata mogli otvarati u bankama, a da se pritom ne
narusi razina “financijske discipline” koju je osiguravao prijasnji sustav platnog prome-
ta, HNB je ustrojio Jedinstveni registar racuna poslovnih subjekta (JRR). Taj je registar je-
dinstvena baza podataka o svim ra¢unima za redovno poslovanje poslovnih subjekata u
zemlji, utemeljena na suvremenim nacinima razmjene podataka (internetsko sucelje)
medu bankama i na moguénosti uvida u te podatke i njihova preuzimanja. HNB je mo-
gucnost koristenja baze podataka JRR-a osigurao i za nekoliko drzavnih institucija u
zemlji (oko deset) koje imaju javne ovlasti. Time Sto je vodenje registra preuzela Fina,
osigurava se dostupnost podataka svim sudionicima platnog prometa u zemlji. JRR je i
temeljna infrastruktura, koja omogucava provedbu blokade svih racuna poslovnog sub-
jekta kada se uz njegov glavni racun evidentiraju nenamirene obveze.

Prema podacima iz JRR-a 31. prosinca 2002. u Republici Hrvatskoj bila su 249.254
poslovna subjekta, od toga su 135.648 ili 54,4 posto bile pravne osobe, na fizicke se
osobe odnosilo 103.859li 41,7 posto, dok se na slobodna zanimanja odnosilo 9.747 ili
3,9 posto poslovnih subjekata.

Poslovni su subjekti u bankama istodobno imali otvoreno ukupno 287.901 racun, tj. po
poslovnom subjektu bilo je prosje¢no 1,16 otvorenih racuna. Od ukupno 249.254 pos-
lovna subjekta na kraju 2002. godine bilo je 80,9 posto (201.603) likvidnih poslovnih
subjekata, dok je 19,12 posto (47.651) bilo poslovnih subjekata s evidentiranom nena-
mirenom obvezom (blokadom) na rac¢unima u bankama.

Dio reforme platnog prometa koji se odnosio na zatvaranje transakcijskih ra¢una pos-
lovnih subjekata u Fini i otvaranje odgovarajucih ra¢una u bankama, odvijao se prema
unaprijed odredenoj dinamici u nekoliko faza. Banke su otvaranje i vodenje racuna
poslovnih subjekata zapocele 1. veljace 2002. Od tog su se datuma u HNB-u svakog
dana pratili svi relevantni podaci o “migraciji” racuna poslovnih subjekata, a zatim je
uspostavljena i koordinacija izmedu Ministarstva financija i HNB-a. U tom razdoblju u
Fini je zatvoreno oko 350.000 racuna poslovnih subjekata i racuna gradana kao i nekih
evidencijskih ra¢una, dok je u bankama otvoreno spomenutih 287,9 tisu¢a racuna. Hr-
vatska narodna banka preuzela je vodenje i obavljanje platnog prometa po racunima
Republike Hrvatske koje je odredio ministar financija.
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4.1.3. Unapredenje medubankovnih platnih sustava
| prikaz placanja izvrSenih u 2002.
Tijekom 2002. godine dio aktivnosti odnosio se na unapredenje postojecih rjesenja u

platnom sustavu zemlje. Obavljene su odredene tehnoloske preinake u Hrvatskom sus-
tavu velikih placanja (HSVP-u), kao i predradnje potrebne za nove, ocekivane projekte:
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U u sklopu redovite godisnje nadogradnje programa u HSVP-u instalirana je nje-
gova nova verzija (CAS 2.60);

O nabavljena je i instalirana opcija SWIFT Alliance Access — Automated File Transfer
(AFT), koja omogucava automatsko knjizenje platnih transakcija izvrsenih
SWIFT-om po racunu klijenta HNB-a. Projekt je u fazi testiranja.

Tablica 4.1. HSVP — placanja izvrSena u 2002.

u kunama

Miesec SEUP — U Prosjetan iznos
B transakge | PO G transaci

sijecan 66.996.233.344 11.054 6.060.814
veljaca 63.031.134.644 10.424 6.046.732
oZujak 80.756.363.388 10.818 7.464.999
travanj 83.656.171.766 8.748 9.562.891
sviban 77.044.172.367 7.890 9.764.787
lipanj 61.698.668.989 6.984 8.834.288
srpan 76.003.713.790 8.950 8.492.035
kolovoz 78.151.686.836 7.774 10.052.957
rujan 76.656.536.505 7.678 9.983.920
listopad 82.873.412.087 8.263 10.029.458
studeni 72.699.595.266 7.561 9.615.077
prosinac 84.181.653.529 7.859 10.991.207
Ukupno 903.749.342.511 103.803 8.706.389
Prosjek 75.312.445.209 8.650 8.706.389
Slika 4.1.

HSVP — pla¢anja izvrSena u 2002.
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Tablica 4.2. NKS — pla¢anja izvrsena u 2002.

u kunama

NKS — ukupno T i
Prosjecan iznos po platnoj

S transalo
S siietan] 44.075.049.315,78 5.702.363 7.729
S veljata 41.815.358.097,94 5.563.289 7.516
Z ozujak 47.030.972.934,03 6.108.027 7.700
K travanj 48.603.402.680,63 8.954.811 5.428
2 svibanj 48.620.427.248,54 8.773.821 5.314
-z lipanj 40.685.140.079,16 8.378.939 4,856
8 srpanj 49.997.909.953,30 9.917.332 5.041
kolovoz 45.230.792.608,54 8.739.996 5.175
rujan 46.914.921.361,31 8.939.893 5.248
listopad 48.416.144.158,69 9.444.752 5.126
studeni 43.299.761.418,96 8.829.168 4.904
prosinac 55.285.969.416,88 9.735.165 5.679
Ukupno 557.975.849.272,00 99.087.556 5.631
Prosiek 46.497.987.439,00 8.257.296 5.631
Slika 4.2.

NKS — placanja izvrSena u 2002.
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4.1.4. DonoSenje podzakonskih akata i posebnih
propisa u novim uvjetima

Analiza razdoblja u kojem se u NKS primaju transakcije u novom sustavu platnog pro-
meta pokazala je da je potrebno produljiti rok prijma platnih transakcija, pa je zbog efi-
kasnijeg funkcioniranja sustava u cjelini dnevni terminski plan obracuna u meduban-
kovnom platnom sustavu promijenjen (NN, br. 50/2002.).

Hrvatska narodna banka donijela je i Odluku o obavljanju platnog prometa u banci na-
kon provedenog spajanja ili pripajanja banaka (NN, br. 75/2002.). Ta je odluka uredila
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operativnu provedbu procesa spajanja ili pripajanja banaka na domac¢em bankarskom
trzistu i u tom je smislu propisala rokove i nacin izvrdenja platnih transakcija u
medubankovnim sustavima.

Odluka o uvjetima i nacinu obavljanja poslova platnog prometa u stedno-kreditnim
zadrugama (NN, br. 150/2002.) uvodi u sustav platnog prometa sudionike koji namiru
medubankovnih placanja obavljaju preko banke. Na temelju odobrenja HNB-a sted-
no-kreditna zadruga moze obavljati poslove platnog prometa za svoje zadrugare, a u
obavljanju tih poslova ima sva prava i odgovornosti kao i banka, osim sto se ti¢e poslova
vezanih uz obracun u sustavu medubankovnih placanja.

4.2. Daljnje aktivnosti u razvoju sustava
prometa u zeml

HNB je inicirao ustroj Nacionalnog odbora za platni promet zbog prijeko potrebnog
povezivanja i medusobne koordinacije cimbenika koji utjecu na razvoj sustava platnog
prometa u zemlji. Odbor cine predstavnici Ministarstva financija, Hrvatske narodne
banke, Hrvatske gospodarske komore i Hrvatske udruge banaka. Cilj je buducéeg rada
Nacionalnog odbora za platni promet razmatranje pitanja koja se odnose na sve aspek-
te platnog prometa u zemlji, kao $to su predlaganje novih usluga i servisa u platnom
prometu, zajednicka postupanja u platnom prometu radi jedinstvene primjene zakon-
skih propisa iz razlicitih podrucja, uspostava suradnje izmedu institucija mjerodavnih
za donosenje propisa i sl.

Nakon $to je provedeno uskladivanje konstrukcije racuna poslovnih subjekata u zemlji,
potrebno je i uskladiti konstrukciju racuna gradana u bankama (do 30. lipnja 2003.).
Konstrukcija racuna za poslovne subjekte i gradane usuglasena je s propisanim standar-
dima Europskog komiteta za bankovne standarde (European Committee for Banking
Standards) i medunarodnim standardima BBAN — Basic Bank Account Number i IBAN —
International Bank Account Number.

Treba takoder provesti i institucionalizaciju Nacionalnoga klirinskog sustava tako da bu-
de ustrojen kao samostalni poslovni subjekt u skladu s odredbama Zakona o Fini.

S ustrojem novoga platnog prometa u zemlji u 2002. godini potpuno je uklonjen sus-
tavni rizik namirenja transakcije, koji je bio izvjestan i mogu¢ prije nego sto je donesen
novi zakon o platnom prometu u zemlji. Banke sada, kao glavni nositelji poslova plat-
nog prometa u zemlji, mogu upravljati svojom likvidnoscu jer se vodenje racuna pos-
lovnih subjekata i transakcije po tim ra¢unima obavljaju u bankama. Platni promet, je-
dan od temeljnih bankovnih poslova, u nadleznosti je banke i tako ona moze u cijelosti
pratiti poslovanje svoga klijenta, ¢ime se stvara otvoren uzajamni odnos banke i njezi-
nih klijenata.

platnog
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Reformom platnog prometa u zemlji zadovoljeni su i svi preduvjeti za daljnji razvoj
platnog prometa na trzi$nim osnovama. Zamijetan je razvoj novih usluga koji banke nu-
de svojim klijentima (e-placanja, bankomati za poslovne subjekte, prepaid kartice, de-
bitne kartice). Posebno je znacajan svakodnevni rast udjela elektronskog bankarstva u
ukupnim placanjima u zemlji, i s osnove vrijednosti i s osnove broja transakcija.
Vodenjem racuna poslovnih subjekata u bankama ucinjen je znatan iskorak i glede da-
lieg jacanja “financijske discipline” u uvjetima blokade platiteljevih racuna. Naime,
prema novim zakonskim odredbama vrijedi sljedece: ukoliko je poslovni subjekt nelik-
vidan (blokiran), osim svih njegovih kunskih racuna obavlja se i blokada svih deviznih
racuna toga poslovnog subjekta. Blokirani poslovni subjekt takoder ne moze produziti
ugovor s bankom o orocenju sredstava, vec se ta sredstva nakon isteka ugovora o
orocenju koriste za izvrSenje evidentiranih nenamirenih obveza.

Reforma platnog prometa u zemlji, kao vrlo osjetljiv i slozeni projekt, provedena je us-
pjesno i, sto je najvaznije, bez ikakvih zastoja ili prekida u funkcioniranju. Odredeni
problemi ocitovali su se prilikom prijenosa sredstava s ra¢una u Financijskoj agenciji na
novootvorene racune u bankama. HNB je reagirao u svim takvim situacijama i u nepos-
rednoj komunikaciji s bankama upucivao na rjesenje odredenih problema. Konacno,
ostvareni ustroj platnog prometa u zemlji kompatibilan je s europskim standardima i
vec je sada ispunjen dio preduvjeta neophodnih za priklju¢enje Europskoj uniji.
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9.1. Odnosi Republike Hrvatske s Medunarodnim
monetarnim fondom (MMF-om)

U sklopu suradnje s Medunarodnim monetarnim fondom tijekom 2002. godine ostva-
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reni su brojni kontakti sa stru¢njacima Medunarodnoga monetarnog fonda, i posredo-

vanjem Predstavnistva te institucije u Republici Hrvatskoj, i tijekom visekratnih posjeta
delegacija MMF-a Hrvatskoj i delegacija HNB-a MMF-u.

Osim redovitih godisnjih konzultacija u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a, zakljuc¢enih
u kolovozu 2002., osobito intenzivni bili su kontakti vezani uz pripremu i provedbu fi-
nancijskih aranzmana.

9.1.1. Financijski aranZmani

Nakon $to je u svibnju uspjesno i u predvidenim rokovima okoncan stand-by
aranzman, zaklju¢en u ozujku 2001. izmedu MMF-a i Republike Hrvatske kao “mjera
opreza”, u drugoj polovici 2002. godine pristupilo se pripremama za zakljucenje jos
jednog stand-by aranzmana, koji je takoder bio zamisljen kao “mjera opreza”, tj. s nam-
jerom da se odobrena sredstva ne povlace, ali da u slucaju potrebe postoji moguénost
povlacenja.

Novi stand-by aranzman, koji je Izvr$ni odbor MMF-a odobrio Republici Hrvatskoj 3.
veljace 2003. na rok od 14 mjeseci, u visini 105,88 milijuna SDR-a, za Republiku Hr-
vatsku u prvom je redu mjera opreza i medunarodna potvrda vjerodostojnosti njezinih
opredjeljenja za daljnju fiskalnu konsolidaciju i strukturne promjene, napose glede sta-
biliziranja javnog duga, povecane prilagodljivosti trzista radne snage i novih pomaka u
privatizaciji.

Kako bi jos vise pokazala da se program sklapa kao mjera opreza, a imajuci u vidu rela-
tivno visoku razinu medunarodnih pricuva, povoljne platnobilan¢ne izglede i dobru
prihvac¢enost zemlje na medunarodnom trzistu kapitala, krajem 2002. godine Republi-
ka Hrvatska izvrsila je prijevremenu otplatu svojih obveza prema MMF-u na temelju fi-
nancijskih aranzmana iz prethodnih godina.

5.1.2. Zasjedanje Konstitutivne skupine MMF-a
| Svjetske banke u Zagrebu

Republika Hrvatska nalazi se kao ¢lanica Medunarodnoga monetarnog fonda i Svjetske
banke u Konstitutivnoj skupini kojoj je na celu Nizozemska. Ostale zemlje ¢lanice te
konstitutivne skupine, cija je glasacka snaga 4,85 posto svih glasova u MMF-u, odnosno
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4,48 posto glasova u Svjetskoj banci, jo$ su Armenija, Bosna i Hercegovina, Bugarska,
Cipar, Cruzija, Izrael, Makedonija, Moldavija, Rumunjska i Ukrajina.

Sastanci Konstitutivne skupine na kojima osim izvr$nih direktora u MMF-u, odnosno
Svjetskoj banci, sudjeluju guverneri zemalja ¢lanica i njihovi zamjenici, odrzavaju se
obicno tri puta godisnje: za tzv. proljetnih sastanaka, za odrzavanja Godisnje skupstine te
u jednoj od zemalja ¢lanica Konstitutivne skupine. U 2002. godini domadin sastanka bila
je Republika Hrvatska. Na sastanku, koji je odrzan u Zagrebu 23. i 24. oZujka u organiza-
ciji Hrvatske narodne banke i Ministarstva financija, sudjelovali su najvisi duznosnici sre-
disnjih banaka i ministarstava financija svih 12 zemalja ¢lanica Konstitutivne skupine.

Na zasjedanju su razmotrena aktualna pitanja financijske i razvojne politike koja zao-
kupljaju zemlje ¢lanice Konstitutivne skupine, a zadiru u nadleznost tih zemalja i njiho-
vu suradnju s MMF-om i Svjetskom bankom. Zasjedanije je bilo i dobra prilika za bilate-
ralne susrete i razgovore o suradnji medu zemljama ¢lanicama, $to su mnoga izaslan-
stva i iskoristila.

9.1.3. Ostali oblici suradnje s MMF-om

a) U sklopu nastojanja da se ojaca arhitektura medunarodnoga financijskog sustava,
MMEF i Svjetska banka utemeljili su 1999. godine kao zajednicki projekt Program
za ocjenu financijskog sektora (engl. Financial Sector Assessment Program, FSAP).
Cilj je tog programa temeljito utvrditi stanje financijskog sektora zemlje ¢lanice,
omoguditi rano otkrivanje slabosti u financijskom sustavu, osigurati koordiniran i
efikasan dijalog s nacionalnim vlastima te identificirati razvojne potrebe i potrebe
za tehnickom pomodi zemalja ¢lanica. Republika Hrvatska zatrazila je u studeno-
me 2000. uklju¢enje u taj program, nakon ¢ega su stru¢njaci MMF-a i Svjetske
banke posjetili Hrvatsku dva puta tijekom 2001. godine. Konac¢no izvjes¢e FSAP
misije doneseno je u kolovozu 2002. te je, kao i svi dokumenti koji se odnose na
konzultacije u vezi s ¢lankom IV. i stand-by aranzmane, objavljeno na internet-
skim stranicama Hrvatske narodne banke i MMF-a. Objavljivanje dokumenata u
skladu je s projektima MMF-a ¢iji je cilj povecanje transparentnosti vlastitih aktiv-
nosti, kao i aktivnosti zemalja ¢lanica.

b)  Tijekom 2002. godine Hrvatska narodna banka nastavila je rad na aktivnostima ve-
zanim uz dostavu statistickih podataka MMF-u. Naime, na temelju ¢lanka VIII.,
stavka 5. Statuta MMF-a svaka je ¢lanica duzna dostavljati MMF-u odgovarajuce
statisticke podatke. U skladu sa Zakonom o prihvacanju ¢lanstva u MMF-u i drugim
medunarodnim financijskim organizacijama na temelju sukcesije te na osnovi Od-
luke o nacdinu dostave i sadrzaja podataka koji se dostavljaju MMF-u (NN, br.
116/1993.1112/2001.) HNB je ovlasten prikupljati i prosljedivati statisticke podat-
ke o aranzmanima s MMF-om, kao i druge podatke za razne publikacije MMF-a.
Kako bi se unaprijedio proces prikupljanja podataka za publikacije, MMF je uteme-
ljio novi sustav — Integrated Correspondence System, ICS — za elektronicko prikup-
ljanje podataka preko zasticene internetske stranice MMF-a. Pripreme za uvodenje
tog sustava u Hrvatskoj zavrsile su ujesen 2002. godine, nakon ¢ega je sustav i za-
poceo s radom. U taj sustav, uz koordinaciju Hrvatske narodne banke, ukljucile su
se i druge institucije u Republici Hrvatskoj zaduzene za izradu statistickih podataka.
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c)  Redovito sudjelovanje hrvatskih predstavnika u radu organa upravljanja MMF-a
(Konstitutivne skupine, Medunarodnoga monetarnoga i financijskog odbora te
Odbora guvernera) nastavljeno je i u 2002. godini. U tom su smislu predstavnici
Hrvatske narodne banke sudjelovali u radu proljetnih sastanaka i Godisnje
skupstine Odbora guvernera Medunarodnoga monetarnog fonda u Washingto-
nu, tijekom kojih je odrzan veci broj susreta s predstavnicima medunarodnih fi-
nancijskih institucija, poslovnih banaka te investicijskih kuca.

9.1.4. Financijske transakcije

Hrvatska narodna banka kao fiskalni agent Republike Hrvatske i depozitar Medunarod-
noga monetarnog fonda vodi depozitne racune Medunarodnoga monetarnog fonda te
uredno podmiruje obveze koje proizlaze iz tekuéih aranzmana koje je Republika Hrvat-
ska sklopila s MMF-om: Olaksice za pretvorbu gospodarskog sustava (Systemic Transfor-
mation Facility, STF, odobrena 1994. u iznosu od 130,80 milijuna SDR-a istodobno s ta-
dasnjim stand-by aranzmanom), Prosirenog aranzmana (Extended Fund Facility, EFF,
odobren 1997. u iznosu od 353,16 milijuna SDR-a) te Stand-by aranzmana (odobren
2001. u iznosu od 200 milijuna SDR-a). Na zajednickom dogovoru predstavnika Minis-
tarstva financija Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke dana 11. prosinca 2002.
donesena je Odluka o prijevremenom povratu sredstava iz financijskih aranzmana s
Medunarodnim monetarnim fondom. Na temelju te odluke Hrvatska narodna banka iz-
vrsila je prijevremeni povrat preostalog duga Medunarodnomu monetarnom fondu u
ukupnom iznosu od 70.635.001 SDR-a (49.050.000 SDR-a na osnovi Olaksice za pret-
vorbu gospodarskog sustava i 21.585.001 SDR-a na osnovi Prosirenog aranzmana). Tije-
kom 2002. godine na ime kamata po tim aranzmanima placeno je 2,56 milijuna SDR-a, a
na ime troskova po Stand-by aranzmanu 0,08 milijuna SDR-a. Kao ¢lanica Odjela speci-
jalnih prava vuéenja (pri Medunarodnom monetarnom fondu) Hrvatska je uredno servisi-
rala i obveze koje proizlaze iz obveza preuzetih sukcesijom po alokaciji specijalnih prava
vucenja. Tijekom 2002. godine po toj osnovi plac¢en je 1,00 milijun SDR-a.

Od primitka Republike Hrvatske u ¢lanstvo MMF-a, sve obveze prema MMF-u podmi-
ruju se redovito o dospijecu, u skladu s vaze¢im pravnim propisima.

Stanje na dan 31. prosinca 2002.

RACUN OPCIH SREDSTAVA SDR (milijuna) % kvote
Kvota 365,10 100,00
Depoziti MMF-a 364,94 99,96
ODJEL SPECIJALNIH PRAVA VUGENJA SDR (milijuna) % neto kum. alokac.
Neto kumulativna alokacija 44,21 100,00
Depoziti Hrvatske 1,10 2,50
OBVEZE PODMIRENE U 2002. SDR (milijuna) -
Otplata glavnice po STF aranZmanu 70,85 -
Otplata glavnice po EFF aranZmanu 26,38 -
Otplata kamate po svim aranZmanima 2,56 -
Trosak po stand-by aranZmanu 0,08 -
Taksa za €lanstvo u Odjelu SPV-a 0,01 -
Troskovi neto kumulativne alokacije 1,00 -

Napomena: Vrijednost specijalnih prava vucenja (SDR) utvrduje se kao ponderirani prosjek vrijednosti koSarice vodeéih svjetskih valuta,
a koja se revidira svakih pet godina. Od 1. sijecnja 2001. koSaricu valuta Cine: americki dolar (45 posto), euro (29 posto), japanski jen
(15 posto) i funta sterlinga (11 posto).
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0.2. Aktivnosti HNB-a vezane uz odnose Republike
Hrvatske s medunarodnim razvojnim bankama —
Skupina Svjetska banka (IBRD, IFC, IDA, MIGA),
Europska banka za obnovu I razvoj (EBRD),
Meduamericka banka za razvoj (IDB)

11

Clanstvo Republike Hrvatske u skupini Svjetske banke, Europske banke za obno-
vu i razvoj te Meduamericke banke za razvoj regulirano je sljede¢im zakonima:
Zakonom o prihvacanju ¢lanstva Republike Hrvatske u Medunarodnom mone-
tarnom fondu i drugim medunarodnim financijskim organizacijama na temelju
sukcesije (NN, br. 89/1992.), Zakonom o prihvacanju ¢lanstva Republike Hrvat-
ske u Europskoj banci za obnovu i razvoj (NN, br. 25/1993.) te Zakonom o prih-
vacanju clanstva Republike Hrvatske u Interameri¢koj banci za razvoj (NN, br.
94/1993.). Na temelju odredaba navedenih zakona Ministarstvo financija Repub-
like Hrvatske odredeno je kao tijelo nadlezno za suradnju sa Skupinom Svjetske
banke, Europskom bankom za obnovu i razvoj, Meduameri¢kom bankom za raz-
voj te je ovlasteno u ime Republike Hrvatske obavljati sve poslove i transakcije ko-
je su dopustene prema sporazumima o osnivanju tih institucija, a Hrvatska narod-
na banka obavlja funkciju depozitara, tj. vodenja svih depozitnih racuna u vlas-
nistvu navedenih medunarodnih financijskih organizacija, a u ime i za racun tih
financijskih institucija, te obavlja financijske transakcije s tim organizacijama kao
platni agent drzave — Republike Hrvatske. Tijekom 2002. godine preko Hrvatske
narodne banke redovito su upla¢ivane dionice za koje je Republika Hrvatska
preuzela obvezu upisa, a prema planovima otplate koje su utvrdile pojedine
medunarodne financijske institucije.

Uplate izvrSene u 2002. po osnovi tlanstva Republike Hrvatske u medunarodnim financijskim

institu

cijama

. : Stanje mjenica koje je izdalo Ministarstvo financija
Naziv lznos uplate u valuti .
(Promissory Notes)

EBRD EUR 369.000,00 EUR 369.000,00

IDB

a) HRK 1.119.580,83 Usb 123.048,00
(Redovni kapital — Ordinary Capital)
b) EUR 205.886,50 EUR 603.600,53

(Fond za specijalne operacije — FSO Notes)

IBRD HRK 80.305.800,73
IDA HRK 437.666,65
MIGA usb 202.334,00
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b)  Koristenje i otplata sredstava na temelju Ugovora o zajmu za prilagodbu financij-
skog sektora i poduzeda (EFSAL), potpisanog 4. lipnja 1997. izmedu Republike
Hrvatske (Ministarstva financija) i Medunarodne banke za obnovu i razvoj u izno-
su od 160 milijuna njemackih maraka (NN, Medunarodni ugovori, br. 17., od 22.
listopada 1997.), obavlja se preko posebnog racuna otvorenog kod Hrvatske na-
rodne banke. Zajam je u cijelosti iskoristen, rok otplate je 10 godina, a posljednja
rata glavnice dospijeva u lipnju 2012. godine.

c)  Ugovor o zajmu za strukturalnu prilagodbu (SAL) izmedu Republike Hrvatske
(Ministarstva financija) i Medunarodne banke za obnovu i razvoj potpisan je 5.
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prosinca 2001. (NN, Medunarodni ugovori, br. 2, od 6. veljace 2002.). Tim ugo-

vorom Medunarodna banka za obnovu i razvoj odobrila je 202 milijuna ame-
rickih dolara Republici Hrvatskoj kao potporu provodenju gospodarskih reformi.
Rok otplate zajma je 10 godina, a koristenje — povlacenje sredstava obavlja se
preko posebnog ra¢una otvorenog kod Hrvatske narodne banke. Prva transa u iz-
nosu od 102 milijuna americkih dolara povucena je 13. veljace 2002.

d)  Kako bise napravila gospodarska analiza moguénosti pridruzivanja Republike Hr-
vatske Europskoj uniji, na zamolbu Vlade Republike Hrvatske Svjetska banka ini-
cirala je izradu dokumenta pod nazivom EU/Country Economic Memorandum
(EU/CEM). Radi prikupljanja materijala stru¢njaci Svjetske banke odrzali su sas-
tanke s domacim stru¢njacima iz niza ministarstava te drzavnih i drugih institucija.
U izradi poglavlja o financijskom sektoru tog dokumenta sudjelovali su i stru¢njaci
Hrvatske narodne banke.

5.3. Odnosi Hrvatske narodne banke s Bankom
za medunarodne namire (BIS-om)

Na redovnoj Godisnjoj opcoj skupstini BIS-a odrzanoj 8. srpnja 2002. prihvaceno je
Godisnje izvjes¢e BIS-a i donesena odluka o podjeli dividende u iznosu od 380 svicar-
skih franaka po dionici.

Osim Godisnje skupstine odrzavaju se i redovni sastanci guvernera sredisnjih banaka
BIS-a, na kojima se raspravlja o mnogim aktualnim temama iz podrucja medunarodnog
bankarstva i financija. Guverner, odnosno ostali ¢lanovi najuzeg rukovodstva HNB-a,
sudjelovali su na navedenim sastancima.

Hrvatska narodna banka sudjelovala je u aktivnostima BIS-a vezanim uz koordinaciju
tehnicke pomodi sredisnjih banaka Skupine G-10 sredisnjim bankama srednje i isto¢ne
Europe. U tom smislu ostvareno je vise bilateralnih kontakata, u kojima su nacelno do-
govoreni razliciti oblici pruzanja tehnic¢ke pomoci.

Predstavnici Hrvatske narodne banke takoder sudjeluju u radu regionalnih grupa Ba-
zelskog odbora za nadzor banaka i u radu Odbora za platne sustave i sustave namire.
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Hrvatska narodna banka aktivno je sudjelovala u razmjeni informacija izmedu sre-
disnjih banaka clanica BIS-a putem elektronicke mreze.

Zaseban i znacajan oblik suradnje HNB i BIS ostvaruju na podrucju upravljanja
medunarodnim pri¢uvama.

9.4. Suradnja Hrvatske narodne banke s drugim
medunarodnim institucijama

Hrvatska narodna banka suradivala je tijekom 2002. godine i s brojnim drugim
medunarodnim financijskim institucijama. Primjerice, Hrvatsku narodnu banku posje-
tili su predstavnici Instituta za medunarodne financije (Institute for International Finan-
ce, IIF) u lipnju 2002. godine te predstavnici Japanskog centra za medunarodne financi-
je (Japan Center for International Finance, JCIF) u listopadu 2002.

Cilj posjeta bilo je pracenje ekonomske i politicke situacije u Hrvatskoj, a na temelju
prikupljenih podataka i saznanja navedene institucije izraduju izvjeS¢a o stanju u hrvat-
skom gospodarstvu. Ti posjeti i izvjeS¢a vazni su za RH zbog visokoga profesionalnog
ugleda koji te institucije i njihova izvje$¢a imaju medu vodecdim svjetskim, odnosno ja-
panskim bankama i fondovima.

9.9. Aktivnosti HNB-a u okviru odnosa Republike
Hrvatske s Europskom unijom

Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju izmedu Republike Hrvatske i Europske unije pa-
rafiran je 14. svibnja 2001. u Bruxellesu. Sporazum je potpisan 29. listopada 2001. u
Luxembourgu, 5. prosinca ratificirao ga je Hrvatski sabor, a 12. prosinca potvrdio ga je i
Europski parlament. U tijeku je njegova ratifikacija od zemalja ¢lanica Europske unije.

Jedan od glavnih zadataka koji za RH proizlazi iz Sporazuma jest uskladivanje hrvatskog
zakonodavstva s propisima Europske unije. Sa svoje strane HNB je i prije potpisivanja
Sporazuma nastojao u zakone u cije je donosenje ukljucen, ugraditi odgovarajucu re-
gulativu Europske unije, zbog ¢ega je prilikom izrade prijedloga pojedinog zakona uvi-
jek bilo zatrazeno i misljenje stru¢njaka Europske komisije. Takvo misljenje pribavljeno
je i pocetkom 2001. godine pri donosenju novog zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, a
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ista praksa nastavljena je i u 2002. godini u svezi s novim zakonom o bankama. U pos-
tupku je i donosenje novog zakona o deviznom poslovanju, u ¢ije su odredbe uk-
ljucene i smjernice Europske unije, od kojih se kao najvaznije mogu izdvojiti one veza-
ne uz postupak liberaliziranja kapitalnog racuna.

U skladu s politikom Republike Hrvatske Hrvatska narodna banka nastavila je u grani-
cama svog djelokruga i u 2002. godini odrzavati kontakte s predstavnicima Europske
sredisnje banke, kao celne institucije Europskog sustava sredisnjih banaka. Kako bi ubr-
zala svoj put prema Europskoj uniji i ukljucila se u sljedeci val prosirenja, Republika Hr-
vatska predala je 21. veljace 2003. zahtjev za punopravno ¢lanstvo u Europskoj uniji.

9.6. Platni promet s inozemstvom

Tijekom 2002. godine platni promet s inozemstvom nastavio se dinami¢no razvijati. S
tim u vezi svakodnevno su izvrsavani nalozi za pla¢anje inozemstvu kao i naplate iz ino-
zemstva, i to za vlastite potrebe i po nalogu Ministarstva financija Republike Hrvatske.
Ujedno su izvrSavana sva placanja za racun Ministarstva financija na osnovi ¢lanstva Re-
publike Hrvatske u medunarodnim financijskim institucijama (MMF, IBRD, IFC, IDA,
MIGA, EBRD i IDB), kao i na temelju zajmova koje su te institucije odobrile Republici
Hrvatskoj, a za koje je HNB fiskalni agent (EFSAL, SAL). Priljevi Hrvatske narodne banke
iz inozemstva najvecim su dijelom ostvareni prodajom kovanica i prigodnog novca.

Obavljanje platnog prometa s inozemstvom ukljucuje i redovito pracenje domacih i
medunarodnih standarda iz podrucja bankarstva (ISO, SWIFT, ICC i sl.).

9./. Korespondentski odnosi s inozemnim bankama
| ostalim financijskim institucijama

Hrvatska narodna banka prati ekonomska i politicka kretanja u pojedinim zemljama i
regijama koje su od posebnog interesa, i za samu Hrvatsku narodnu banku, i za hrvatski
bankarski sustav i gospodarstvo u cjelini.

Tijekom 2002. godine posebna pozornost bila je usmjerena na zemlje i bankarske sus-
tave zemalja kandidata za pristup EU u prvom krugu.

U 2002. organizirano je vise od 60 sastanaka s predstavnicima inozemnih banaka (sre-
disnjih i poslovnih), investicijskih fondova, agencija za ocjenu kreditno-investicijske
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sposobnosti te ostalih institucija, ukljucujué¢i domace poslovne banke i veleposlanstva
najznacajnijih zemalja partnera Republike Hrvatske.

Ovdje posebno isticemo sastanak s predstavnicima Bank Indonesia iz Jakarte odrzan na
najvisoj razini u rujnu 2002. godine. Tom prilikom potpisan je Memorandum o razumi-
jevanju i suradnji izmedu Bank Indonesia i Hrvatske narodne banke. Memorandum
predvida razmjenu informacija o makroekonomskim kretanjima, monetarnoj politici,
bankarskom sektoru i odgovarajucoj pravnoj regulativi te, u Sirem kontekstu, pridonosi
uspjesnijem razvoju gospodarsko-financijskih odnosa izmedu Indonezije i Hrvatske.

9.8. Kreditno-financijski odnosi i pitanja sukcesije
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Strucne sluzbe Hrvatske narodne banke suraduju s ovlastenim tijelima Vlade Republike
Hrvatske pri rjesavanju raznih pitanja iz podru¢ja sukcesije financijske imovine i obveza
zemalja bivse SFRJ.

Tijekom 2002. godine pripremani su informativni materijali za ¢lanove Odbora za ras-
podijelu financijske imovine i obveza iz Aneksa C Sporazuma o pitanjima sukcesije. Ta-
koder se sudjelovalo u radu Radne skupine za kliring zemalja sljednica bivse SFRJ gdje
su se kontinuirano uskladivala salda klirinskih racuna bivie NBJ i bivseg SSSR-a.
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Poslovanje trezora

Hrvatska narodna banka je tijekom 2002. godine u sklopu temeljnih poslova trezora
preuzimala izradenu gotovinu od proizvodaca, opskrbljivala je gotovinom gotovinske
centre, obavljala je povlacenje, obradu i uniStavanje dotrajalih novcanica, izdavanje
prigodnoga kovanog novca te vjestacenje sumnjivih primjeraka novcanica kuna.

Posebne aktivnosti odnosile su se na reguliranje poslova s gotovim novcem u sklopu re-
forme platnog prometa.
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B6.1. Novi propisi o poslovanju s gotovim novcem

Zakonom o platnom prometu u zemlji (NN, br. 117/2001.) propisani su uvjeti za poslo-
vanje s gotovim novcem, prema kojima Hrvatska narodna banka gotovim novcem
opskrbljuje banke, a banke opskrbljuju svoje klijente.

U skladu s tim doneseni su propisi, koji se primjenjuju od 1. travnja 2002.:

U Odluka o opskrbi banaka gotovim novcem (NN, br. 22/2002.) i

O Odluka o rukovanju nov¢anicama i kovanim novcem kuna i lipa neprikladnim
za promet (NN, br. 22/2002.).

Opskrba banaka gotovim novcem uredena je tako da se one gotovinom opskrbljuju
preko gotovinskih centara koji su formirani u poslovnim jedinicama Financijske agenci-
je. Banke preko Hrvatskog sustava velikih placanja (HSVP) izdvajaju sredstva na svoj
podracun za gotovinu i na temelju toga podizu gotov novac u gotovinskom centru.

Istodobno je uredena i opskrba hrvatskih posta gotovim novcem na taj nacin da Hrvat-
ska postanska banka prema navedenom postupku preuzima obvezu financiranja zaliha
gotovine kod Hrvatske poste.

Hrvatska narodna banka navedenom je odlukom u 2002. zapocela i ustrojavanje no-
vog modela toka gotovog novca u Republici Hrvatskoj prema kojem bi se opskrba goto-
vim novcem odvijala preko gotovinskih centara kao specijaliziranih ustanova za pohra-
nu, izdavanje i obradu velikih koli¢ina gotovog novca. Hrvatska narodna banka u tu je
svrhu u 2002. godini zakljucila s Financijskom agencijom Ugovor o povjeravanju poslo-
va gotovinskih centara Financijskoj agenciji, koja e te poslove obavljati u ime i za racun
Hrvatske narodne banke. Istim ugovorom Financijska agencija preuzela je obvezu da
ustroji gotovinske centre prema Uputi za ustroj i rad gotovinskih centara, koju je propi-
sala Hrvatska narodna banka i utvrdila organizacijske, sigurnosne, tehnoloske i kadrov-
ske preduvjete za ustroj i rad gotovinskih centara.

Prema utvrdenom modelu i ugovoru zaklju¢enom s Financijskom agencijom u sijecnju
2003. gotov novac u vlasnistvu Hrvatske narodne banke povucen je iz poslovnih jedini-
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ca Financijske agencije i rasporeden u 22 gotovinska centra (mati¢ne podruznice Fine)
iz kojih ce se opskrbljivati banke.

Hrvatska narodna banka postupno ¢e, tijekom nekoliko iduéih godina, ustrojiti ukupno
pet do sedam gotovinskih centara smjestenih po regijama i prema potrebama gotovin-
skog poslovanja. Prema projektu u ustrojavanje ce biti ukljucene banke i tvrtke specija-
lizirane za rukovanje i prijevoz gotovog novca. Navedene institucije trebale bi biti zain-
teresirane za formiranje gotovinskih centara i dizajniranje usluga i kataloga proizvoda
prihvatljivih svim sudionicima u gotovinskom poslovanju. Konacni je cilj da se na osnovi
modela vlasnistva u buduénosti banke izravno uklju¢e u upravljanje gotovinskim centri-
ma.

Donosenjem Odluke o rukovanju novéanicama i kovanim novcem kuna i lipa neprik-
ladnim za promet regulirana je zamjena pohabanih novéanica, zamjena okrnjenih ili
ostecenih novcanica i osteCenoga kovanog novca te postupak s krivotvorenim ili sum-
njivim primjercima novcanica i kovanog novca kao i reproduciranje novcanica u uvjeti-
ma u kojima se primjenjuje Odluka o opskrbi banaka gotovim novcem.

6.1.1. Preuzimanje izradene gotovine od proizvodaca

Na temelju Plana izrade novéanica i kovanog novca za 2002. godinu proveden je
medunarodni natjecaj za izradu novcanica te je s tiskarom Oesterreichische Banknoten
und Sicherheitsdruck GmbH iz Beca, kao najpovoljnijim ponuditeljem, ugovorena izra-
da novcanica od 50, 100 i 200 kuna u koli¢ini od 71,83 milijuna komada, u ukupnoj
vrijednosti od 7,78 milijardi kuna. Novcanice su zaprimljene u razdoblju od lipnja do
rujna 2002. kad su i uvrStene u optjecaj. Zadrzale su osnovni dizajn sukladan izdanju iz
1993., s tim $to je unaprijedena papirna osnova, tisak i zastitna obiljezja, a novcanice
nose datum izdanja 7. ozujka 2002.

Hrvatski novcarski zavod izradio je u 2002. godini 51,2 milijuna komada kovanog nov-
ca u vrijednosti od 0,044 milijardi kuna za podmirivanje potreba u optjecaju.

6.1.2. Opskrba gotovim novcem

Potrebe banaka za gotovim novcem tijekom 2002. podmirene su potpuno i iz trezora
Hrvatske narodne banke gotovinskim je centrima izdano 43,9 milijuna komada
novcanica (4,6 milijardi kuna) i 56,2 milijuna komada kovanog novca (0,019 milijardi
kuna). Vrijednost izdanih novcanica veca je za 63 posto nego u 2001. godini, najvise
zbog promjena u procesu opskrbe, pa banke u svojim blagajnama odrzavaju vecu zali-
hu gotovog novca za svoje klijente. Kovani novac izdan gotovinskim centrima u 2002.
godini po broju komada na razini je iz 2001. godine, dok je vrijednosno izdano 74 pos-
to manje kovanog novca nego u 2001. godini zato sto je tijekom 2001. bilo izdano 62,7
milijuna kunaili 71 posto ukupno izdanoga kovanog novca od 5 kuna kao nadomjestak
za novcanice od 5 kuna.
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6.1.3. Stanje gotovog novca izvan trezora
HNB-a i Fine

Na dan 31. prosinca 2002. izvan trezora Hrvatske narodne banke i gotovinskih centara
bilo je 84,7 milijuna komada novcanica u vrijednosti od 9,247 milijardi kuna.

U usporedbi sa stanjem koncem 2001. godine koli¢ina nov¢anica izvan trezora po-
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vecanaje za 13,1 posto, dok je vrijednost ukupne svote novcanica izvan trezora veca za
14,2 posto.

Koli¢ina kovanog novca izvan trezora 31. prosinca 2002. iznosila je 863 milijuna koma-
da, u vrijednosti od 0,434 milijarde kuna.

U odnosu prema stanju koncem 2001., kolicina kovanog novca izvan trezora porasla je
za 12,2 posto, a njegova vrijednost za 14,8 posto.

Od novcanica i kovanog novca kuna i lipa izvan trezora tijekom 2002. godine bilo je
prosjec¢no 19 komada novcanica i 196 komada kovanog novca po stanovniku.

B6.2. Povlacenje | obrada dotrajalih novcanica

Tijekom 2002. godine Hrvatska narodna banka preuzela je iz gotovinskih centara
ukupno 33,6 milijuna komada novcanica u ukupnoj vrijednosti od 3,4 milijarde kuna.
Sustavom za obradu novcanica ukupno je obraden 33,1 milijun komada nov¢anica od
cegaje 90,3 posto ili 29,9 milijuna komada u vrijednosti od 1,7 milijardi kuna automat-
ski izrezano jer kakvoca novcanica nije zadovoljavala kriterije za daljnju uporabu u op-
tjecaju.

Prema iskazanim podacima indeks obnove optjecaja iznosio je 36 (unistene novcanice
/ optjecaj X 100).

B.3. Izdavanje prigodnoga kovanog novca

Tijekom 2002. Hrvatska narodna banka izdala je po jedno izdanje prigodnoga kovanog
novca i numizmatickih kompleta:

O prigodni optjecajni kovani novac od 25 kuna “10. obljetnica medunarodnog
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priznanja Republike Hrvatske 15.1.1992.-15.1.2002.” u koli¢ini od 200.000
komada i

O numizmaticki komplet optjecajnoga kovanog novca kuna i lipa s godinom izda-
nja “2002.” u kolicini od 1.000 kompleta.
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B.4. VjeStacen|e novCanica

U 2002. godini zahvaljujuci postupku vjestac¢enja sumnjivih primjeraka novcanica kuna
registrirano je 1.414 komada krivotvorenih novcanica u ukupnoj vrijednosti od
214.940,00 kuna. U usporedbi sa 2001. godinom broj registriranih krivotvorina po-
vecan je za 29 posto, dok je ukupna vrijednost krivotvorenih novcanica porasla za 72
posto. Najvise su krivotvorene novcéanice od 50 kuna tako da na navedeni apoen otpa-
da 567 komada krivotvorenih novcanica ili 40 posto. Na temelju navedenih pokazate-
lja moze se ustvrditi da je tijekom 2002. na 1 milijun komada novcanica u optjecaju ut-
vrdeno 17 krivotvorenih novcanica. Analiza izrade primljenih krivotvorina pokazala je
da su krivotvorine izradene najvecim dijelom racunalnim postupkom, uz ispis na pisacu
u boji, a da su samo u jednom slucaju kod apoena od 100 kuna upotrijebljene tiskarske
tehnologije.
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Financijska izvies¢a Hrvatske narodne banke

Opci podaci

Hrvatska narodna banka sredisnja je banka Republike Hrvatske. Banka je u vlasnistvu
Republike Hrvatske, koja jamci za njezine obveze.

U obavljanju svojih poslova Hrvatska narodna banka samostalna je i neovisna i odgova-
ra Hrvatskom saboru, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Osnovni cilj Hrvatske narodne banke jest postizanje i odrzavanje stabilnosti cijena, po-
dupiranje gospodarske politike Republike Hrvatske te djelovanje u skladu s nacelima
otvorenoga trzi$nog gospodarstva i slobodne konkurencije.
Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i zakona su:

O utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike,
drzanje medunarodnih pricuva Republike Hrvatske i upravljanje njima,
izdavanje novcanica i kovanog novca,

davanje i oduzimanje odobrenja za rad banaka te nadziranje poslovanja banaka,

0O 0O 0O O

vodenje racuna banaka i obavljanje platnog prometa po tim racunima, davanje
kredita bankama i primanje u depozit sredstava banaka,

reguliranje, unapredenje i nadziranje platnog prometa,
otvaranje i vodenje racuna Republike Hrvatske,

Q

a

O obavljanje ostalih zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku,
U donosenje podzakonskih propisa u poslovima iz svoje nadleznosti te
Q

obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

Na temelju odredbe ¢lanka 56. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci Hrvatska narodna
banka sastavlja financijska izvjes¢a za svaku financijsku godinu u skladu s racunovod-
stvenim propisima i Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima (koji su postali dio
Medunarodnih standarda financijskog izvjesc¢ivanja) tako da, slijedom navedenoga, fi-
nancijska izvjeS¢a Hrvatske narodne banke za 2002. godinu cine:

U Racun dobiti i gubitka,

4 Bilanca,

O Izvjesée o promjenama u kapitalu,

O Izvjesce o novéanom toku,

QO Biljeske koje poblize objasnjavaju financijska izvjes¢a i daju pregled znacajnih

racunovodstvenih politika.

Navedenim izvjes¢ima iskazuje se stanje sredstava i izvora sredstava, razlika izmedu
prihoda i rashoda, promjene u kapitalu te struktura novcanih primitaka i izdataka.
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Godi

IzvjeStaj revizora

Guverneru i Savjetu Hrvatske narodne banke, Zagreb

Obavili smo reviziju prilozene bilance Hrvatske narodne banke, Zagreb (“Banka”) na dan 31.
prosinca 2002. godine, te pripadajuéeg rauna dobiti i gubitka, izvjeStaja o promjenama u
kapitalu i izvjeStaja o nov€anom toku za godinu koja je tada zavrSila. Odgovornost za te
financijske izvjeStaje, prikazane na stranicama 127 do 155, snosi rukovodstvo Banke. NaSa je
odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima na temelju nase revizije.

Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koje je objavilo
Medunarodno udruZenje revizora. Navedeni standardi zahtijevaju da reviziju planiramo i
obavimo na nacin da prikupimo dovoljno dokaza koji nam, u razumnoj mjeri, pruzaju jamstvo
da financijski izvjeStaji ne sadrze znacajne pogreske. Revizija ukljucuje ispitivanja, na osnovi
testiranja dokaza koji potkrjepljuju iznose i biljeSke uz financijske izvjeStaje. Revizija takoder
ukljucuje procjenu primijenjenih racunovodstvenih nacela, te ocjenu znacajnih prosudbi
rukovodstva, kao i ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjeStaja. Uvjereni smo da nam nasa
revizija daje razumnu osnovu za izraZavanje naSeg miSljenja. Ovaj izvjeStaj, ukljucujuci
miSljenje revizora je izdan samo i iskljuc¢ivo Guverneru i Savjetu Hrvatske narodne banke i ni za
koje druge potrebe. IzraZzavajuci nase misljenje, ne prihva¢amo niti preuzimamo odgovornost
za njegovo koriStenje za druge potrebe niti prema tre¢im stranama kojima je ovaj izvjestaj
predocen ili dostupan, bez nasSe iskljucive pismene suglasnosti.

Prema naSem miSljenju, financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim
aspektima financijski polozaj Banke na dan 31. prosinca 2002., njene rezultate poslovanja i
novcane tokove za godinu tada zavr$enu sukladno Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja.

WM’QQM "y /ﬁtaam/ér/a&@e)/
PricewaterhouseCoopers LLP PricewaterhouseCoopers d.o.o.
London, 5. svibnja 2003. Zagreb, 5. svibnja 2003.
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Racun dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke
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Racun dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke 2
za razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2002., u tisu¢ama kuna =
1]
=
>0
1 - ) 2001 5
G}
Kamatni i srodni prihodi 1.279.297 1.543.058
Kamatni i srodni troskovi 4 (588.426) (796.441)
Neto kamatni prihad 690.871 746.617
Prihodi od naknada i provizija 3.192 2.721
Troskovi naknada i provizija (2.971) (2.586)
Neto prihod od naknada i provizija 221 135
Prihodi od dividenda 4.330 3.951
Neto rezultat trgovanja 5 44.774 (565.191)
Neto negativne tecajne razlike 6 (1.240.948) (261.309)
Ostali prihodi 7 7.843 33.654
(Rashod) / prihad iz poslovanja (492.909) 467.857
Troskovi poslovanja 8 (215.660) (194.867)
Smanjenje rezervacija 10 111.299 59.540
(Manjak) / visak prihoda nad rashodima (5697.270) 332.530
Korekeija uginka primjene MRS-a 39 zbog uskladenja s odredbama
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci - 88.678
Korekcija viska / (manjka) prihoda nad rashodima zbog uskladenja
s odredbama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci - (286)
Prijenos iz revalorizacijskih pricuva - 5.958
Prijenos u opée pricuve - (85.376)
Visak prihoda nad rashodima rasporeden za prijenos u proracun RH - (341.504)
Manjak prihoda nad rashodima koji se pokriva iz opéih pricuva 597.270 -
Nerasparedeni visak / (nepokriveni manjak) prihoda nad rashodima 0 0

Napomena: Bilieske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjesca.
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Bilanca Hrvatske narodne banke
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2 Bilanca Hrvatske narodne banke

-E na dan 31. prosinca 2002., u tisu¢ama kuna

=

20

E Stavka Biljeska 2002. 2001.

O
Imovina
Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod drugih banaka 11 7.729 6.081
Depoziti kod drugih banaka 12 28.142.782 25.522.157
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 13 13.850.038 12.829.300
Krediti 14 34.667 34.687
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 15 3.562.714 4.733.142
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 16 27.830 31.178
Obratunate kamate i ostala imovina 17 114.429 94.531
Materijalna i nematerijalna imovina 18 385.973 350.701
Ukupno imovina 46.126.162 43.601.777
Obveze
Nov&anice i kavani novac u optjecaju 10.895.792 9.046.164
Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke 19 6.392.307 6.377.295
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 20 19.395.535 15.240.344
Obveze prema drZavi i drZavnim institucijama 21 599.308 1.854.768
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 22 3.545.340 4.849.148
Obracunate kamate i ostale obveze 23 51.204 422.319
Ukupno obveze 40.879.486 37.790.038
Kapital
Temeljni kapital 24 2.500.000 2.500.000
Pricuve 24 2.746.676 3.311.739
Ukupno kapital 5.246.676 5.811.739
Ukupno kapital i obveze 46.126.162 43.601.777

Financijska izvjes¢a prikazana na stranicama 127 do 155 odobrili su dana 5. svibnja 2003.:

Direktor Direkcije racunovodstva: Guverner:
Ivan Branimir Jurkovi¢ dr. sc. ieljko Rohatinski

o s Ao

Napomena: Bilieske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjesca.
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lzvieSce o0 promjenama u kapitalu
Hrvatske narodne banke

lzvjieS¢e o promjenama u kapitalu Hrvatske narodne banke
za razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2002., u tisuéama kuna

Temeljni Opce Zakonske Revalorizacijske Tecajne Vlsstéggagga(jk) Ukupno
kapital pricuve pricuve pricuve razlike P . kapital
rashodima
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Stanje 1. sijecnja 2001. - 1.525 156.317 238.525 4.255.478 88.678 4.740.523
Rasporedeno u kapital 2.500.000 (1.525) (156.317) - (2.342.158) - -
Rasporedeno u opée pricuve - 1.913.320 - - (1.913.320) - -
Povecanje opcih pricuva na osnovi sukcesije - 1.080.189 - - - 1.080.189

Visak prihoda nad rashodima raspoloziv

za rasporedivanje - - - - - 332.531 332.531
Preneseni viSak prihoda nad rashodima - 81 - 206 - (287) -
Prenesena amortizacija - - - (5.958) 5.958 -
Preneseno u opce pricuve - 85.376 - - - (85.376) -
Preneseno u proracun RH - - - - - (341.504) (341.504)
Stanje 31. prosinca 2001. 2.500.000 3.078.966 - 232.773 - - 5.811.739
Manjak prihoda nad rashodima - - - - - (5697.270) (597.270)
Pokrice manjka na teret opcih pricuva - (597.270) - - - 597.270 -
Revalorizirana vrijednost nekretnina - - - 32.207 - - 32.207
Preneseno u opce pricuve - 5.121 - (5.121) - - -
Stanje 31. prosinca 2002. 2.500.000 2.486.817 - 259.859 - 5.246.676

Revalorizacijske pri¢uve smanjene su za amortizaciju revaloriziranog dijela dugotrajne
materijalne imovine (zgrada) u iznosu od 4.915 tisuca kuna, u korist opcih pricuva. Os-
tatak prijenosa iz revalorizacijskih pri¢uva u opce pri¢uve u iznosu od 206 tisuca kuna
odnosi se na ucinak revalorizacije zlata u 2001. godini.

Napomena: Bilieske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjesca.
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lzvieSce o novEanom toku

lzvieSée o novéanom toku
za razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2002., u tisuéama kuna

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti
Primliene kamate

Placene kamate

Primljene provizije

Placene provizije

Primljene dividende

Ostali primici

Placeni troskovi

Povecanje/smanjenje u poslovnim sredstvima/obvezama

Povecanje depozita kod drugih banaka

Otplata kredita

Kupnia vrijednosnih papira namijenjenih prodaji

Neto povecanje/smanijenje ostalih sredstava/obveza

Smanjenje obveza prema MMF-u

Povecanje novca u optjecaju

Povecanje obveza prema bhankama i drugim financijskim institucijama
(Smanijenje)/povecanje obveza prema drzavi

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

Novcani tok iz ulagackih aktivnosti
Kupnija nekretnina i opreme
Primici od prodaje zlata

Stjecanje vlasnickih uloga

Neto novac iz ulagackih aktivnosti
Nov&ani tok iz financijskih aktivnosti
Neto emisija blagajnickih zapisa
Placanja Republici Hrvatskoj

Neto novac iz financijskih aktivnosti
Ucinak tecajnih razlika

Neto smanjenje novca i novcanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Napomena: Bilieske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjesca.
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Biljeska 2002.

1.279.826
(602.629)
3.161
(2.053)
4.330
5.232
(170.227)
517.640

(2.661.598)
92.618
(964.876)
(377.223)
(1.010.512)
1.849.627
4.167.249
(931.068)

681.857

(46.284)

(46.284)

87.433
(341.504)

(254.071)
(1.266.495)
(884.993)

26 908.468
26 23.475

2001.

1.431.132
(789.731)
2.466
(3.392)
3.950
27.881
(195.835)
476.471

(4.803.800)
373.759

(6.410.655)
643.940

(256.520)
1.877.169
4.306.808
655.077

(3.137.751)

(21.590)
1.011.189
1.035

990.634
2.044.517
(233.226)

1.811.291
32.557
(303.269)

1.211.737
908.468
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Biliegke

BiljeSka br. 1 — Racunovodstveni standardi i konvencije

Ova financijska izvjesca sastavljena su primjenom nacela povijesnog troska, s tim da su
iznosi odredenih stavki imovine i obveza revalorizirani prema fer vrijednosti u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjescivanja.

Financijska izvjesc¢a izrazena su u kunama (HRK).

Priprema financijskih izvjeS¢a prema opcéeprihvac¢enim racunovodstvenim nacelima
zahtijeva upotrebu procjena i pretpostavki koje utjeCu na iznose sredstava i obveza na
dan financijskih izvjestaja i iznose prihoda i rashoda za izvjestajno razdoblje. lako se te
procjene temelje na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i rad-
njama, stvarni rezultati se na kraju mogu razlikovati od tih procjena.

BiljeSka br. 2 — SaZetak znaCajnih racunovodstvenih politika
(2.1) Kamatni prihodi i troskovi

Kamatni prihodi i troskovi priznaju se u Rac¢unu dobiti i gubitka prema obrac¢unskom
nacelu za sve kamatonosne instrumente primjenom metode obracuna stvarne kamatne
stope na kupoprodajnu cijenu. Kamatni prihodi uklju¢uju prihode od kupona na
vrijednosnice s fiksnim prihodom namijenjene trgovanju i obracunate diskonte i premi-
je na blagajnicke zapise HNB-a i druge instrumente koji se diskontiraju.

Kad naplata kredita postane upitna, krediti se otpisuju do njihova nadoknadivog iznosa,
a kamatni se prihod od toga trenutka priznaje po kamatnoj stopi koja je upotrijebljena
za diskontiranje buducih novcanih tokova radi odredivanja nadoknadivog iznosa.

Obracunata potrazivanja i obveze s osnove deviznih kamata dnevno se svode na kun-
sku protuvrijednost po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke i uklju¢uju se u kamat-
ne prihode ili kamatne troskove.

(2.2) Prihodi od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija nastaju pruzanjem financijskih usluga Banke i priznaju se
u trenutku pruzanja predmetne usluge.

(2.3.) Neto rezultat trgovanja
Neto rezultat trgovanja ukljucuje dobitke i gubitke nastale prodajom financijskih sred-

stava i obveza koje se drze u posjedu radi trgovanja ili zbog promjene njihove fer vrijed-
nosti.
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(2.4) Strana platna sredstva

Tecajne razlike nastale kao posljedica promjene valutnih tecajeva evidentiraju se kao
nerealizirani dobici ili gubici u Ra¢unu dobiti i gubitka.

Tecajne razlike nastale pri kupoprodaji deviza ukljucuju se u realizirane prihode ili ras-
hode.

Prihodi i rashodi nominirani u stranim platnim sredstvima preracunavaju se u kune po
srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan transakcije.

Imovina i obveze nominirani u stranim platnim sredstvima dnevno se preracunavaju u
kune po srednjem tecaju HNB-a vaze¢em posljednjeg dana obracunskog razdoblja,
osim posebnih prava vucenja (SDR) koja se preracunavaju u kune po tecaju Meduna-
rodnoga monetarnog fonda.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2002. iznosili su:

1 USD = 7,146 HRK (2001.: 8,356 HRK)
T EUR = 7,442 HRK  (2001.: 7,370 HRK)
1 XDR = 9,715 HRK  (2001.: 10,492 HRK).

(2.5) Financijski instrumenti
2.5.1. Klasifikacija

Financijska imovina Hrvatske narodne banke razvrstava se u sljedece kategorije:

a)  “Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja”
Ova kategorija obuhvaca utrzive vrijednosne papire u koje Hrvatska narodna
banka ulaze sredstva medunarodnih pricuva Republike Hrvatske kojima upravlja,
a radi kratkoro¢nog ostvarivanja dobiti.

b)  “Dani zajmovi i potraZivanja koja je kreirala Hrvatska narodna banka”
Ova kategorija obuhvaca kredite koje je Hrvatska narodna banka odobrila banka-
ma i stedionicama bez namjere kratkoro¢nog ostvarivanja dobiti.

¢ “Financijska imovina raspoloZiva za prodaju”
Ova kategorija obuhvaca ulaganja Hrvatske narodne banke u vlasnicke vrijednos-
ne papire.

2.5.2. Priznavanje
Hrvatska narodna banka priznaje financijska sredstva na datum podmirenja. Svi dobici i
gubici nastali zbog promjena u fer vrijednosti financijskih sredstava priznaju se od toga
datuma.

2.5.3. Utvrdivanje vrijednosti

Vrijednost financijskih instrumenata pocetno se utvrduje prema trosku, koji ukljucuje
troskove transakcije.



Financijska izvies¢a Hrvatske narodne banke

O Vrijednost vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju naknadno se utvrduje
prema fer vrijednosti, koja odgovara kotiranoj trzisnoj cijeni na aktivnom finan-
cijskom trzistu. Instrumenti koji nemaju kotiranu trzisnu cijenu na aktivnom
trzistu i ¢iju fer vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi, iskazuju se prema
trosku, koji ukljucuje troskove transakcije, umanjenom za gubitke zbog umanje-
nja vrijednosti.

QO Vrijednost svih financijskih obveza kojima se ne trguje i svih izvornih zajmova i
potrazivanja koji se drze do dospijeca utvrduje se prema amortizacijskom trosku
umanjenom za gubitke zbog umanjenja vrijednosti. Amortizacijski trosak ob-
raCunava se primjenom metode efektivne (stvarne) kamatne stope. Premije i
diskonti, ukljucujuci pocetne troskove transakcije, ukljucuju se u knjigovodstve-
nu vrijednost predmetnog instrumenta i amortiziraju primjenom efektivne ka-
matne stope instrumenta.

2.5.4. Nacela utvrdivanja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovoj kotiranoj trzisnoj cijeni
na datum bilance, bez odbitka troskova transakcije. Ako se ne raspolaze podacima o
kotiranoj trzisnoj cijeni, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom cjenovnih
modela ili primjenom diskontiranoga novcanog toka.

Pri primjeni metode diskontiranoga novc¢anog toka ocekivani buduéi novcani tokovi te-
melje se na najboljoj procjeni rukovodstva, pri ¢emu se kao diskontna stopa uzima
trzi$na stopa instrumenta za koji vrijede slicni uvjeti vazeca na datum bilance. Ako se
rabe cjenovni modeli, ulazni elementi temelje se na trzisnim veli¢inama na datum bi-
lance.

2.5.5. Dobici i gubici nastali ponovnim utvrdivanjem vrijednosti

Dobici i gubici nastali zbog promjena fer vrijednosti financijskih instrumenata namije-
njenih trgovanju priznaju se u Rac¢unu dobiti i gubitka.

(2.6) Repo ugovori i obratni repo ugovori

Banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovaraju¢i ponovnu proda-
ju/kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni.
Vrijednosni papiri koji su kupljeni s obvezom ponovne prodaje u buduénosti, ne priz-
naju se u Bilanci. Izdaci koji se temelje na tim ugovorima priznaju se kao dani depoziti
bankama ili drugim financijskim institucijama. Takoder se evidentira da su kupljena
potrazivanja osigurana odgovaraju¢im vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu.
Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u Bilanci
i iskazuju u skladu s racunovodstvenom politikom za tu financijsku imovinu. Primici od
prodaje vrijednosnih papira prikazuju se kao obveze prema bankama ili financijskim in-
stitucijama. Razlika izmedu cijene kod prodaje i cijene kod ponovne kupnje raspodije-
ljuje se tijekom razdoblja transakcije i ukljuc¢uje u kamatne prihode ili u kamatne
troskove.
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(2.7) Ulaganje u vlasnicke vrijednosne papire

Ulaganja u vlasnicke financijske instrumente cija se fer vrijednost ne moze pouzdano
utvrditi, jer nisu predmet financijskih transakcija na aktivnim trzistima vrijednosnih pa-
pira, iskazuju se prema trosku stjecanja. Prihodi od dividenda priznaju se u godini u ko-
joj je evidentiran priljev.

(2.8) Derivatni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti, ukljucujuci ugovore u inozemnim valutama i ostale
derivatne instrumente (ako postoje), pocetno se priznaju u Bilanci prema trosku i nak-
nadno mjere prema fer vrijednosti.

(2.9) Umanjenje vrijednosti imovine

Financijska imovina preispituje se na svaki datum bilance kako bi se utvrdila prisutnost
objektivnih pokazatelja umanjenja. Ako se njihova prisutnost utvrdi, procjenjuje se na-
doknadivi iznos predmetne stavke imovine.

(2.10) Zlato i drugi plemeniti metali

Zlato i drugi plemeniti metali iskazuju se prema trzisnoj vrijednosti. Dobici i gubici nas-
tali zbog promjena fer vrijednosti priznaju se u Racunu dobiti i gubitka.

(2.11) Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina prikazana je u Bilanci prema trosku na-
bave ili prema procijenjenoj vrijednosti imovine umanjenoj za akumuliranu amortizaci-
ju. Amortizacija se obrac¢unava linearnom metodom prema propisanim stopama, s po-
mocu kojih se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine otpisuje tijekom njezina
ocekivanog vijeka upotrebe.

Primijenjene su sljedece godisnje stope amortizacije, u postocima:

o 2001

Zgrade 2,90 3,03
Namjestaj 20,0 10,0
Ratunala 25,0 20,0
Softver 25,0 20,0
Motorna vozila 25,0 25,0
Oprema i ostala imovina 5,0do 25,0 10,0 do 20,0
Novcanice i kavani novac 50,0i 20,0 50,0i20,0

Ucinci promjene amortizacijskih stopa navedeni su u biljesci br. 8.

Zemljiste se ne amortizira. Imovina u pripremi se ne amortizira dok se ne poc¢ne koristi-
ti.
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Troskovi odrzavanja i popravka terete Racun dobiti i gubitka kada su nastali, a svako
poboljsanje se kapitalizira.

Revalorizacija zemljista i zgrada provodi se kad se njihova fer vrijednost znatno razliku-
je od knjigovodstvene vrijednosti. Fer vrijednost zemljista i zgrada je njihova trzisna
vrijednost koja se utvrduje procjenom ovlastenih procjenitelja.

(2.12) Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF)

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominirana su u posebnim pravima
vucenja (SDR), a dobici ili gubici na temelju tecajnih razlika prikazuju se u skladu s bi-
ljeskom 2.4.

(2.13) Gotovina u optjecaju

Zakonito platno sredstvo u Republici Hrvatskoj je kuna. Novcanice i kovani novac iska-
zuju se u nominalnoj vrijednosti.

(2.14) Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke

Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke ukljucuju zapise u kunama i zapise u EUR i
USD i iskazuju se prema amortizacijskom trosku.

(2.15) Oporezivanje
Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.
(2.16) Novac i novc¢ani ekvivalenti

U lzvjes¢u o novcanom toku pod novcem i novéanim ekvivalentima iskazani su gotovi-
na i tekuci ra¢uni kod inozemnih banaka i Medunarodnoga monetarnog fonda.

Primjenom direktne metode Izvjes¢e o novéanom toku osigurava podatke o novéanim
primicima i novéanim izdacima u izvjestajnom razdoblju, i to razvrstanim u poslovne,
investicijske i financijske aktivnosti.

(2.17) Rasporedivanje

Prema clanku 53. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci visak prihoda nad rashodima
rasporeduje se u opce pric¢uve u iznosu koji utvrduje Savjet Hrvatske narodne banke, i
to ne vise od 20 posto ostvarenog viska prihoda nad rashodima ili manje od ostvarene
neto dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija Bilance s promjenama tecaja ili s
promjenama trzisnih cijena. Ostatak viska prihoda nad rashodima, nakon rasporediva-
nja u opce pricuve, izvanredni je prihod drzavnog proracuna.

Manjak prihoda nad rashodima Hrvatska narodna banka pokriva iz op¢ih pric¢uva, a
ako su one nedostatne, razlika se pokriva iz drzavnog proracuna.
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(2.18) Prijeboj
Financijska sredstva i financijske obveze saldiraju se i neto iznos ukljucuje se u Bilancu
kad postoji zakonski ostvarivo pravo prijeboja (saldiranja) priznatih iznosa i kad postoji

namjera podmirenja neto iznosa ili realizacije sredstva i istodobnog podmirenja obve-
ze.

BilieSka br. 3 — Kamatni i srodni prihodi

U tisucama kuna

Stavka 2002. 2001.
Kamate na depozite 777.122 912.035
Kamate na vrijednosne papire namijenjene trgovanju 468.827 566.049
Kamate od Medunarodnoga maonetarnog fonda 16.890 46.689
Kamate na odobrene kredite bankama 9.098 15.885
Ostali kamatni prihodi 7.360 2.400
Ukupno 1.279.297 1.543.058

Kamatni prihod od financijske imovine nominirane u stranoj valuti

Ostvareni kamatni prihodi od ulozenih depozita, obratnih repo ugovora i obveznica
manji su nego za 2001. godinu. Manji prihodi posljedica su snizavanja kamatnih stopa
Federal Reserve Bank (Fed) i Europske sredisnje banke (ECB). Referentna kamatna sto-
pa na prekonocne pozajmice Feda smanjena je sa 1,75 posto na 1,25 posto, dok je ka-
matna stopa na dvotjedne pozajmice ECB-a pala sa 3,25 posto na 2,75 posto.

Kamatni prihodi od financijske imovine u kunama

Tijekom 2002. godine, u okruzju viska likvidnosti u bankarskom sustavu i smanjenja ka-
matnih stopa, zabiljezen je pad kamatnih prihoda, a ostvareni prihodi uglavnom su re-
zultat neplaniranih intervencija s ciljem rjeSavanja problemas likvidnoscu Rijecke ban-
ke, ukljucujuci prijevremeni otkup blagajnickih zapisa HNB-a i trezorskih zapisa Mini-
starstva financija koje je Hrvatska narodna banka kupila od Rijecke banke.

Najveci dio prihoda od kamata na kredite odnosi se na kamate na kredite za likvidnost,
i to uiznosu od 10.849 tisuca kuna, dok se iznos od 662 tisu¢e kuna odnosi na kamate
na lombardne kredite. Kamatna stopa na lombardne kredite je krajem mjeseca travnja
2002. smanjena sa 10 posto na 9,5 posto. Krediti odobreni u 2002. godini su u cijelosti

vraceni.

Od ostalih kamatnih prihoda najznacajnija je stavka prihod u iznosu od 2.800 tisuca

kuna koji se odnosi na prijevremeno otkupljene blagajnicke zapise HNB-a od Rijecke
banke.

Kupnjom trezorskih zapisa Ministarstva financija od Rijecke banke u nominalnom izno-
su od 494.000 tisuca kuna ostvaren je prihod od 1.498 tisuca kuna, $to je druga znacaj-
na stavka u okviru ostalih kamatnih prihoda.
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BiljeSka br. 4 — Kamatni i srodni troSkovi

U tisucama kuna

Qi
2
Obvezna pricuva u kunama 185.206 167.055 i
Obvezna pricuva u stranoj valuti 167.052 249.885 §
Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama 130.990 201.646 ai
Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj valuti 51.773 92.781 g
Kamate na financijske aranzmane s MMF-om 24.926 67.668 8
Kamate na repo aranZmane 25.929 17.406
Ostali kamatni troskovi 2.550 -
Ukupno 588.426 796.441

Kamatni troskovi za financijske obveze nominirane u stranoj valuti

Pad kamatnih troskova povezanih s izdanim deviznim blagajnickim zapisima HNB-a
rezultat je neto smanjenja upisa blagajnickih zapisa u 2002. godini. Na smanjenje
troskova pasivnih kamata na deviznu obveznu pricuvu utjecao je pad kamatnih stopa
na trzistu novca. Kamate na financijske aranzmane s MMF-om takoder biljeze pad, pri-
je svega stoga sto se s otplatom dospjelih glavnica dobivenih u sklopu Extended Fund
Facility (EFF) i Systemic Transformation Facility (STF) aranZmana smanjila osnovica za
obrac¢un kamate. Trosak u 2002. godini s osnove neiskoristenog stand-by aranzmana
(odobrenog u ozujku 2001. godine) iznosi 878 tisuca kuna.

Kamatni troskovi za financijske obveze u kunama

Troskovi naknade na kunsku obveznu pri¢uvu povecani su za 10,9 posto u odnosu pre-
ma 2001. godini, iako je kunska obvezna pricuva porasla za 30,2 posto, i to zbog sma-
njenja stope remuneracije u travnju sa 2,00 posto na 1,75 posto.

lako je tijekom 2002. godine doslo do povecanja upisa blagajnickih zapisa HNB-a,
troskovi blagajnickih zapisa (diskont) smanjeni su za 35 posto u usporedbi s 2001. godi-
nom. Do smanjenja troskova doslo je zbog smanjenja kamatnih stopa i kra¢eg roka dos-
pijeca upisanih blagajnickih zapisa. Tako je, primjerice, kamatna stopa na zapise s ro-
kom dospijeca od 35 dana smanjena sa sijecanjskih 3,72 posto na 2,00 posto u rujnu te
se zadrzala na toj razini do kraja godine.

Ostali kamatni troskovi odnose se na troskove prodaje trezorskih zapisa Ministarstva fi-
nancija kupljenih od Rijecke banke prije roka dospijeca u iznosu od 1.294 tisuca kuna
(ostvareni prihod po kupniji trezorskih zapisa Ministarstva financija od Rijecke banke iz-
nosi 1.498 tisuca kuna te rezultira dobitkom od 204 tisuce kuna).

Troskovi kamata na depozite drzavnog proracuna iznose 1.256 tisuca kuna.
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BilieSka br. 5 — Neto rezultat trgovanja

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Dobici od kupoprodaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih

papira namijenjenih trgovanju 219.681 19.133
Dobici pri uskladivanju vrijednosti zlata i plemenitih metala s

promjenama trzisnih cijena 20 -
Gubici od kupoprodaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih

papira namijenjenih trgovanju (174.541) (74.324)
Gubici pri uskladivanju vrijednosti zlata i plemenitih metala s

promjenama trZisnih cijena (386) -
Ukupno 44.774 (565.191)

Pozitivan rezultat neto trgovanja vrijednosnim papirima u 2002. godini posljedica je
rasta cijena obveznica zbog pada kamatnih stopa na svjetskim financijskim trzistima.

BilieSka br. 6 — Neto negativne tecajne razlike

Znacajne meduvalutne promjene koje su tijekom 2002. godine obiljeZile zbivanja na
svjetskim deviznim trzistima, u velikoj su se mjeri odrazile i na poslovni rezultat Hrvat-
ske narodne banke. Devizne pric¢uve cine vise od 99 posto ukupne aktive u bilanci Hr-
vatske narodne banke.

Na dan 31. prosinca 2002. udio deviznih pricuva u americkim dolarima u ukupnim
medunarodnim pri¢uvama iznosio je 28,42 posto. Tijekom 2002. godine doslo je do
pada vrijednosti dolara prema kuni za priblizno 15 posto, posljedica ¢ega su knjigovod-
stvene negativne tecajne razlike koje se prema Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci i
Medunarodnom racunovodstvenom standardu 21 evidentiraju u rashodima. To je re-
zultiralo knjigovodstvenim manjkom prihoda nad rashodima u Racunu dobiti i gubitka.

Valutna struktura medunarodnih pric¢uva Hrvatske narodne banke odreduje se na te-
melju valutne strukture inozemnog duga Republike Hrvatske za godinu unaprijed, te
valutne strukture ostvarenog uvoza roba i usluga za godinu unatrag. Time se Stite obve-
ze Republike Hrvatske prema inozemstvu od meduvalutnih promjena, odnosno
odrzava kupovna mo¢ pricuva, ali to istodobno dovodi do velike fluktuacije kunskog
Racuna dobiti i gubitka. Komponenta valutnog rizika u Racunu dobiti i gubitka
znacajnija je od kamatnog rizika.

Takoder treba imati u vidu da u upravljanju medunarodnim pricuvama sigurnost i lik-
vidnost ulozenih sredstava imaju uvijek prednost pred spekulativnim potezima usmje-
renim prema $to ve¢em prinosu.

Ukupan negativan neto efekt tecajnih razlika kao posljedica promjene valutnih tecaje-
va u 2002. godini iznosi 1.240.948 tisuca kuna.
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Neto pricuve u USD i EUR (iskazane u USD) tijekom 2002. godine prikazane su na slici
7.1,

Slike 7.2., 7.3. i 7.4. prikazuju kretanje tecaja vaznijih valuta s obzirom na valutnu
strukturu (USD, EUR, XDR) u odnosu prema kuni tijekom 2001. i 2002. godine. Iz pri-
kaza se vidi znacajno povecanje vrijednosti kune prema promatranim valutama, osobi-
to tijekom 2002. godine.

Na slici 7.5. kretanja neto tecajnih razlika u 2001. i 2002. godini i iz podataka u tablici
vidi se da osobito u 2002. godini prevladavaju neto negativne tecajne razlike, osim bla-
gog porasta neto pozitivnih tecajnih razlika u srpnju i listopadu 2002. godine, $to je re-
zultiralo gubitkom na Racunu dobiti i gubitka za 2002. godinu. Osnovni razlog tome je
veliki pad vrijednosti dolara prema kuni u 2002. godini.
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Slika 7.1. Slika 7.2.
Neto medunarodne pricuve HNB-a Kretanje tecaja kune prema
u USD i EUR za 2002. godinu USD u 2001. i 2002. godini
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Tecajne razlike (neto) za 2001. i 2002. godinu

u tisu¢ama kuna
2002. 2001.

= Vieso

S sijetanj 1.009.743 sijetanj 335.294

E veljaca (508.623) veljaca 82.910

IS oZujak (126.096) oZujak 189.106

E—, travanj (485.395) travanj (596.254)

E svibanj (385.473) svibanj (342.727)
lipanj (932.071) lipanj 211.545
srpanj 441.531 srpanj (733.773)
kolovoz (99.002) kolovoz 1.110.980
rujan (89.643) rujan (267.704)
listopad 647.241 listopad (233.098)
studeni (401.967) studeni 132.404
prosinac (311.193) prasinac (148.992)
Ukupno (1.240.948) Ukupno (261.309)

Slika 7.5.

Kretanje neto tecajnih razlika za razdoblje
od 1.1.2001. do 31.XI.2002.

1.500.000
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veljata
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lipanj
srpanj
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rujan
listopad
studeni
prosinac

no
o
=]
=

-l 2002.

Kretanje neto dobiti (gubitka) s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija Bilance s prom-
jenama tecaja u posljednjih pet godina:

U tisu¢ama kuna

Godina Dobit Gubitak
1998. 497.826 -
1999. 1.278.344 -
2000. 288.416 -
2001. - 261.309
2002. - 1.240.948
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BiljeSka br. 7 — Ostali prihodi

U tisucama kuna

Stavka 2002. 2001.
Prihodi od prodaje zlata - 18.835
Ostali prihodi 6.857 13.532
Prihodi od prodaje numizmatickih zbirki 986 1.287
Ukupno 7.843 33.654

Uz prihode od prodaje zlatnoga i srebrnoga kovanog novca (numizmaticke zbirke Hr-
vatske narodne banke), najznacajnija stavka na poziciji ostalih prihoda jesu ostali priho-
di iz deviznog poslovanja u iznosu od 1.826 tisuca kuna.

BiljeSka br. 8 — TroSkovi poslovanja

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Troskovi za zaposlenike (biljeska 9) 120.624 117.391
Materijalni i administrativni troskovi i usluge 51.943 48.523
Amortizacija 43.093 28.953
Ukupno 215.660 194.867

U ukupnim materijalnim i administrativnim troskovima i uslugama najvecu stavku ¢ine
popravci i odrzavanja u iznosu od 9.112 tisu¢a kuna. Odnose se najvec¢im dijelom na
troskove odrzavanja softvera u iznosu od 3.032 tisuce kuna i troskove tekucega i inves-
ticijskog odrzavanja poslovnih zgrada u iznosu od 2.892 tisuce kuna te odrzavanja pos-
trojenja i ostale opreme u iznosu od 1.414 tisu¢a kuna, dok manji dio ¢ine troskovi
odrzavanja vozila i druge materijalne imovine.

Drugu po vaznosti stavku s obzirom na udio u ukupnim materijalnim i administrativnim
troskovima i uslugama cine usluge koje pruzaju vanjski izvori u iznosu od 8.901 tisucu
kuna. Medu tim uslugama i nadalje najvedi udio imaju zastitarske usluge sa 3.866 tisuc¢a
kuna. Slijede troskovi osiguranja zaposlenika HNB-a sa 1.228 tisuca kuna, troskovi ko-
munalnih usluga sa 1.667 tisu¢a kuna i troskovi energenata sa 1.068 tisuca kuna. Osta-
tak su troskovi najma poslovnog prostora, troskovi studentskog servisa, oglasavanja te
zadtite pri prijevozu novca.

Ostali administrativni troskovi iznose 6.942 tisuce kuna. Troskovi struc¢nih usluga u iz-
nosu od 7.926 tisuc¢a kuna odnose se najve¢im dijelom na troskove koristenja informa-
cijskih servisa Reuters i Bloomberg.

Od ostalih troskova ukljuc¢enih u ukupne materijalne i administrativne troskove i usluge
znacajni su troskovi za telekomunikacijske usluge koji su iznosili 3.189 tisuca kuna.

Banka je od 1. sijecnja 2002. promijenila stope amortizacije (biljeska br. 2.11). Da su
nove stope bile primijenjene na 2001. godinu, trosak amortizacije za 2001. godinu bio
bi vedi za 4.933 tisuce kuna.
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BilieSka br. 9 — TroSkovi za zaposlenike

U tisu¢ama kuna

Stavka 2002. 2001.
Neto place 51.125 50.700
Doprinosi iz placa i na place 31.371 30.556
Porezi i prirezi 15.801 15.458
Ostali troskovi za zaposlenike 22.327 20.677
Ukupno 120.624 117.391

Prosjecan broj zaposlenih u 2002. godini bio je 581 (2001.: 582).

Troskovi za zaposlenike u 2002. godini iznosili su 120.624 tisu¢e kuna, a obuhvacali su
bruto place, bruto naknade i doprinose na place. Place su isplacivane u skladu sa Statu-
tom Hrvatske narodne banke i Pravilnikom o placama i drugim primanjima zaposlenika
u Hrvatskoj narodnoj banci, prema ¢ijim odredbama odluku o visini place kao i korek-
cije placa donosi Savjet Hrvatske narodne banke.

BilieSka br. 10 — Smanjenje rezervacija

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Krediti

Novi ispravci vrijednosti - 4.057

Naplaceni iznosi (92.603) (64.392)
Obracunate kamate

Novi ispravci vrijednosti 17 1.019

Naplaceni iznosi (18.723) (2.461)
Ukupno krediti i kamate (111.309) (61.777)
Rezervacije za rizike i troskove

Nove rezervacije 680 2.237

Ukinute rezervacije (670) -
Ukupno (111.299) (569.540)

Prihod od naplacenih sumnjivih potrazivanja u 2002. godini od banaka i stedionica u
stecaju iznosi 111.326 tisu¢a kuna, a odnosi se na naplac¢ene dospjele kredite, kamate
na kredite i kamate zbog neodrzavanja i neizdvajanja kunskih i deviznih depozita.

BilieSka br. 11 — Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod drugih
banaka

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Novac u blagajni 5.692 4.812
Sredstva na tekuéim racunima kod inozemnih banaka 2.037 1.269
Ukupno 7.729 6.081
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BiljeSka br. 12 — Depoziti kod drugih banaka

U tisucama kuna

2002 2001

Depoziti kod inozemnih sredignjih banaka 628.111 1.407.993
Depoziti kod inozemnih poslovnih banaka 27.497.538 24.097.590
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 17.133 16.574
Ukupno 28.142.782 25.522.157

U strukturi ulaganja ukupnih medunarodnih pri¢uva Republike Hrvatske kojima uprav-
lja Hrvatska narodna banka najveci udio imaju oroceni depoziti kod korespodentnih
inozemnih sredisnjih i poslovnih banaka.

BiljeSka br. 13 — Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju

U tisu¢ama kuna

Stavka 2002. 2001.
Vrijednosni papiri nominirani u EUR 7.890.787 7.540.669
Vrijednosni papiri nominirani u USD 4.396.141 4.437.945
Potvrde o depozitu 1.563.110 850.686
Ukupno 13.850.038 12.829.300

Najveci dio portfelja obveznica cine drzavne obveznice Njemacke, Sjedinjenih Ame-
rickih Drzava, Francuske, Velike Britanije, Nizozemske, Austrije, Danske i Belgije. Izda-
vatelji preostalih obveznica su prvoklasne europske financijske i drzavne institucije, za-
tim Svjetska banka i Medunarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD). Prema Internom
pravilniku za upravljanje rizicima, prosjecno dospijece obveznica i potrazivanja od dru-
gih banaka ne bi smjelo biti vece od pet mjeseci za plasmane nominirane u EUR, od-
nosno Cetiri mjeseca za plasmane nominirane u USD (moguca su povremena odstupa-
nja od =2 do +1 mjesec). Obveznice pojedinacno mogu imati krajnji rok dospijeca do
3 godine.

BiljeSka br. 14 — Krediti
a) krediti prema namjeni

U tisucama kuna

Stavka 2002. 2001.

Krediti domacim bankama

— interventni krediti 75.194 111.714
— krediti za likvidnost 34.500 34.500
— krediti za premoScivanje nelikvidnosti - 82.083
Ostali krediti 844 864
Bruto iznos kredita 110.538 229.161
Ispravci vrijednosti kredita (75.871) (194.474)
Ukupno 34.667 34.687
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b) promjene u ispravcima vrijednosti

Stavka 2002. 2001.
Stanje 1. sijeCnja 194.474 254.809
Novi ispravci vrijednosti - 4.056
Naplaceni iznosi (92.603) (64.391)
Otpisi (26.000) -
Stanje 31. prosinca 75.871 194.474

Sekundarni izvori likvidnosti koristeni su mnogo rjede zbog visoke likvidnosti bankov-
nog sustava koja je bila prisutna u 2002. godini.

Zarazliku od 2001. godine, kada je odrzano devet repo aukcija, u 2002. godini nije bi-
lo potrebe za odrzavanjem takvih aukcija.

Kratkoroc¢nim kreditom za likvidnost koristila se u dva navrata samo Rijecka banka, i to
krajem ozujka i pocetkom travnja, ukupno 14 dana.

Stanje kratkorocnih kredita za likvidnost na dan 31. prosinca 2002. iznosilo je 34.500
tisuca kuna, a odnosi se na odobren kredit Cibalae banci.

Na dan 31. prosinca 2002. ukupna glavnica kredita sa zakasnjenjem u otplati za koje je
Banka izvrsila ispravak vrijednosti iznosi 75.871 tisucu kuna (2001.: 194.474 tisuce kuna).

BiljeSka br. 15 — Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Clanska kvota u MMF-u 3.546.968 3.830.755
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti 15.746 902.387
Ukupno 3.562.714 4.733.142

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda odnose se na ¢lansku kvotu Republi-
ke Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu te na sredstva u posebnim pravi-
ma vucenja (SDR) koja su raspoloziva za svakodnevno poslovanje Hrvatske narode
banke. Na sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) MMF obra¢unava naknadu po
stopi od priblizno 1,98 posto godisnje (2001.: 2,2 posto).

BilieSka br. 16 — Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama 19.776 23.124
Ulaganja u domaca trgovacka drustva 8.054 8.054
Ukupno 27.830 31.178
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Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama odnose se na dionice Banke za
medunarodne namire u Baselu i dionice SWIFT-a (medunarodnoga medubankovnoga
telekomunikacijskog servisa). Do promjena u visini ulaganja u iznosu od 3.348 tisuca
kuna doglo je zbog promjene tecaja, a kupnje i prodaje ulaganja tijekom godine nije
bilo.

Hrvatska narodna banka suosnivac je Hrvatskoga novcarskog zavoda d.o.o. (ugovor od
26. travnja 1993.) s udjelom od 42,6 posto u temeljnom kapitalu Zavoda. HNZ je evi-
dentiran prema metodi troska ulaganja u iznosu od 8.054 tisuca kuna, jer se fer vrijed-

nost ulaganja ne moze pouzdano utvrditi.

Banka nema dovoljan utjecaj nad ulaganjem za uspostavljanje “znacajnog utjecaja” de-
finiranog prema MRS-u 28 — Racunovodstvo ulaganja u pridruzene kompanije.

BiljeSka br. 17 — Obracunate kamate i ostala imovina

U tisucama kuna

Stavka 2002. 2001.
Obracunate kamate 108.522 151.506
Numizmatika 11.854 12.275
Zlato i drugi plemeniti metali 1.579 1.476
Ostala imovina 21.173 4.555
Ukupno 143.128 169.812
Ispravci vrijednosti kamate (28.699) (75.281)
Ukupno 114.429 94.531

2002 2001

Promijene u ispravcima vrijednosti

Stanje 1. sijecnja 75.281 76.735
Novi ispravei vrijednosti 17 1.015
Naplaceni iznosi (18.723) (2.469)
Otpisi (27.876) -

Stanje 31. prosinca 28.699 75.281

U obracunatim kamatama u iznosu od 108.522 tisuc¢e kuna najznacajnija stavka su ka-
mate na devizne depozite kod nerezidentnih korespodentnih banaka u iznosu od
57.569 tisuca kuna.

Od ukupnih kunskih kamatnih potraZivanja u iznosu od 48.815 tisu¢a kuna najznacaj-
nija stavka odnosi se na kamate za kredit za likvidnost (Cibalae banka) u iznosu od
20.116 tisuca kuna, dok se potrazivanja u iznosu od 28.699 tisuc¢a kuna odnose na ka-
mate na interventne kredite i kamate zbog neodrzavanja i neizdvajanja kunskog i deviz-
nog dijela obvezne pri¢uve. U 2002. godini od banaka i Stedionica u stecaju naplacene
su kamate u iznosu od 18.723 tisuce kuna.
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BilieSka br. 18 — Materijalna i nematerijalna imovina

U tisu¢ama kuna

aY]

(@)

o Zemljiste . Namjestaj rna Ostala Novcanice i | Investicije Softver

oV} . Ratunala : R ) " T Ukupno

o i zgrade i oprema vozila imovina | kovani novac| U tijeku i licencije

0O

8 Stanje 31. prosinca 2001.

R Nabavna ili revalorizirana vrijednost 268.449 34.919 23.718 6.195 2.523 69.934 13.971 2.998 422.706
o Akumulirana amortizacija (12.117)  (19.442)  (16.342) (5.806) - (17.008) - (1.294) (72.005)
C

2 Neto knjigovodstvena vrijednost 256.332 15.477 7.376 389 2.523 52.929 13.971 1.704 350.701

Godi

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2002.

Pogetna neto knjigovodstvena vrijednost  256.332 15.477 7.376 389 2.523 52.929 13.971 1.704 350.701
Nove nabavke - - - - - 37.580 8.650 - 46.230
Prijenos u upotrebu 134 752 891 563 195 7.204  (10.882) 1.143 -

Revalorizacija 32.207 - - - - - - - 32.207
Neto otpisi - (10) (49) - - - - (13 (72)
Amortizacijski troSak za razdoblje (5.663) (8.019) (3.424) (217 - (25.025) - (745) (43.093)
Zakljucno neto knjigovodstveno stanje 283.010 8.200 4.794 735 2.718 72.688 11.739 2.089 385.973

Stanje 31. prosinca 2002.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 301.087 34.945 24.175 6.485 2.718 114.718 11.739 3.946 499.813
Akumulirana amortizacija (18.077)  (26.745)  (19.381) (5.750) - (42.030) - (1.857)  (113.840)

Neto knjigovodstvena vrijednost 283.010 8.200 4.794 735 2.718 72.688 11.739 2.089 385.973

Materijalna i nematerijalna imovina na dan 31. prosinca 2002. iznosi 385.973 tisuce
kunaiveca je u usporedbisa 2001. godinom za 9,13 posto. U strukturi materijalne i ne-
materijalne imovine Hrvatske narodne banke u 2002. godini najznacajniju stavku cine
zemljiste i zgrade sa 73,32 posto udjela.

Na temelju elaborata ovlastenog procjenitelja na dan 31. prosinca 2002. uknjizena je
revalorizirana vrijednost zemljista i zgrade Hrvatske narodne banke u Jurisi¢evoj 17 u

ukupnom iznosu od 32.207 tisuca kuna.

Dugotrajna materijalna imovina Hrvatske narodne banke nije opterecena hipotekar-
nim niti fiducijarnim teretom.

BilieSka br. 19 — Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj valuti 1.226.289 2.913.400
Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama 5.166.018 3.463.895
Ukupno 6.392.307 6.377.295

Blagajnicki zapisi u stranim valutama su nominirani u eurima (EUR) i americkim dolari-
ma (USD) s rokovima dospijeca do 364 dana.

U prvom polugodistu 2002. godine Hrvatska narodna banka izdavala je blagajnicke za-
pise u kunama na aukcijama koje su se odrzavale svakih pet tjedana, i to s rokom dos-
pijeca od 35, 70 i 105 dana, a odrzane su i Cetiri izvanredne aukcije.
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Od 26. lipnja 2002. aukcije se odrzavaju svaki tjedan, a blagajnicki zapisi se izdaju na
rok od 35 dana. Prosje¢no stanje upisanih kunskih blagajnickih zapisa u 2002. godini
iznosilo je 4.400.000 tisuca kuna.

Bilieska br. 20 — Obveze prema bankama i drugim financijskim

institucijama
U tisuéama kuna
Stavka 2002. 2001.
Obvezna pricuva u kunama 8.187.046 6.289.511
Obvezna pricuva u stranoj valuti 7.033.545 5.696.518
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 3.981.249 2.654.302
Primljeni depoziti inozemnih banaka i drugih financijskih institucija 172.654 566.016
Sredstva izdvojena po nalogu suda 21.041 33.997
Ukupno 19.395.535 15.240.344

Sredstva izdvojene obvezne pricuve banaka evidentiraju se kao obveza Hrvatske na-
rodne banke prema poslovnim bankama. Devizna obvezna pri¢uva moze biti nomini-
rana u eurima ili americkim dolarima. U okviru obveza prema inozemnim bankama, na
depozite primljene po osnovi repo ugovora odnosi se iznos od 160.069 tisuca kuna.

Zbog povecanja kunskih depozita kod poslovnih banaka doslo je do povecanja obveze
banaka za izdvajanjem kunske obvezne pri¢uve u 2002. godini. Povecanje sredstava
kunske obvezne pricuve izdvojene na racunu Hrvatske narodne banke iznosi 30,2
posto u odnosu prema 2001. godini.

BilieSka br. 21 — Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama

U tisuc¢ama kuna

2002 2001

Obveze prema drZavi i drZavnim institucijama 599.308 1.854.768
Ukupno 599.308 1.854.768

U pasivi Bilance Hrvatske narodne banke evidentirani su depoziti Republike Hrvatske u
iznosu od 599.308 tisuca kuna. Racuni Republike Hrvatske koji se vode u depozitu Hr-
vatske narodne banke su racun drzavnog prorac¢una Republike Hrvatske, racuni za up-
latu zajednickih prihoda, ra¢uni za posebne namjene koji su sastavni dio drzavnog pro-
racuna te izdvojena sredstva drzave po nalogu suda.

Hrvatska narodna banka od listopada 2002. godine pla¢a kamate na depozite drzavnog
proracuna Republike Hrvatske. Kamatna stopa formira se prema uvjetima na trzistu,
ovisno o kretanju kamatnih stopa za izracun kamate koju banke u Republici Hrvatskoj
placaju na kunske depozite na ziroracunima trgovackih drustava, sto je u skladu s ¢lan-
kom 32. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.
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BilieSka br. 22 — Obveze prema Medunarodnom monetarnom fondu

U tisucama kuna

Stavka 2002. 2001.
Mijenice nominirane u kunama 3.536.451 3.819.392
Mienice u posebnim pravima vucenja (SDR) - 1.020.157
Ostali racuni Medunarodnoga monetarnog fonda 8.889 9.599
Ukupno 3.545.340 4.849.148

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnom monetar-
nom fondu. Mjenice nominirane u posebnim pravima vucenja (SDR) izdala je Hrvatska
narodna banka na osnovi odobrenih financijskih aranzmana s Medunarodnim mone-
tarnim fondom. U prosincu 2002. godine prijevremeno je otpla¢ena cjelokupna glavni-
ca kredita dobivenih na osnovi financijskih aranzmana Extended Fund Facility (EFF) i
Systemic Transformation Facility (STF) Medunarodnoga monetarnog fonda.

BilieSka br. 23 — Obracunate kamate i ostale obveze

U tisu¢ama kuna

2002 2001

Obracunate kamate 27.610 25.485
Obveze prema zaposlenicima 4.690 4.627
Porezi i doprinosi 4.159 4.268
Visak prihoda nad rashodima za prijenos u drzavni proracun - 341.504
Obveze prema Ministarstvu financija 7.395 7.581

Obveze prema dobavljacima 3.415 2.901

Ostale obveze 3.935 3.090

Iznosi na abracunskim racunima:

Obveze prema Fini 20.156.435 19.136.414
Nov€anice i kavani novac emitiran preko Fine (9.086.206) (8.092.692)
Sredstva kod Fine (11.070.229) (11.010.859)
Ukupno 51.204 422.319

Od ukupnih kamatnih obveza iznos od 15.581 tisu¢e kuna odnosi se na obracunatu
naknadu na kunsku obveznu pricuvu za prosinac 2002. koja dospijeva za isplatu u si-
jecnju 2003. godine.

U okviru ostalih obveza nalaze se rezervacije za sudske sporove koji se vode protiv Ban-
ke u iznosu od 2.247 tisuca kuna (2001.: 2.237 tisuc¢a kuna).

BiljeSka br. 24 — Kapital i pricuve

Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci utvrden je temeljni kapital u visini od 2.500.000
tisuca kuna. Kapital je u vlasnistvu Republike Hrvatske te nije prenosiv i ne moze biti
opterecen garancijama.



Financijska izvies¢a Hrvatske narodne banke

Porast pricuva Hrvatske narodne banke u iznosu od 32.207 tisuca kuna rezultat je po-
rasta revalorizacijskih pricuva s osnove revalorizacije dugotrajne materijalne imovine, a
smanjenje pricuva od 597.270 tisuc¢a kuna rezultat je pokri¢a manjka prihoda nad ras-
hodima Hrvatske narodne banke za 2002. godinu.

Opce pricuve prije pokric¢a gubitka iznosile su 3.084.088 tisuca kuna. Nakon terecenja
s gubitkom od 597.270 tisuca kuna stanje opcih pricuva na dan 31. prosinca 2002. iz-
nosi 2.486.817 tisuca kuna.

BiljeSka br. 25 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2002. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova pro-
tiv Hrvatske narodne banke. Prema misljenju rukovodstva i internih pravnih savjetnika
Banke postoji moguénost da Banka izgubi neke sporove, te su stoga rezervirana sred-
stva za potencijalne gubitke u tim sporovima, koja su na dan 31. prosinca 2002. iznosila
2.247 tisuca kuna (2001.: 2.237 tisuca kuna).

Obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2002. Hrvatska narodna banka nije
imala nikakvih preuzetih obveza za kapitalna ulaganja (2001.: nista).

Preuzete kreditne obveze: Na dan 31. prosinca 2002. Hrvatska narodna banka nije ima-
la nikakvih preuzetih kreditnih obveza (2001.: nista).

Sustav trezorskih zaliha: Stanja u Sustavu trezorskih zaliha Hrvatske narodne banke na
datum bilance su sljedeca:

U tisucama kuna

Stavka 2002. 2001.
Novéanice i kavani novac kaji nisu u optjecaju 87.061.744 81.097.607
Zalihe drZavnih biliega i obrazaca mjenica 149.158 154.898
Ukupno 87.210.902 81.252.505

BiljeSka br. 26 — Novac i novéani ekvivalenti

U lzvjes¢u o nov¢anom toku u novac i novéane ekvivalente ukljucene su sljedece stav-
ke:

U tisucama kuna

Stavka 2002. 2001.
Gotovina 5.692 4.812
Sredstva na tekuéim racunima kod inozemnih banaka 2.037 1.269
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti kod MMF-a 15.746 902.387
Ukupno 23.475 908.468
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BilieSka br. 27 — Rasporedivanje

Prema ¢lanku 53. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci visak prihoda nad rashodima ras-
poreduje se u opce pri¢uve u iznosu koji utvrdi Savjet Hrvatske narodne banke, i to ne
vise od 20 posto ostvarenog viska prihoda nad rashodima ili manje od ostvarene neto
dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija Bilance s promjenama tecaja ili s prom-
jenama trzisnih cijena. Ostatak viska prihoda nad rashodima, nakon rasporedivanja u
opce pricuve, izvanredni je prihod drzavnog proracuna.

Manjak prihoda nad rashodima Hrvatska narodna banka pokriva iz opcih pri¢uva, a
ako su one nedostatne, razlika se pokriva iz drzavnog proracuna.

U tisucama kuna

2002 2001

Visak prihoda nad rashodima - 426.880
Manjak prihoda nad rashodima (597.270) -
Raspored viska u korist opéih pricuva - (85.376)
Pokri¢e manjka iz opéih pricuva 597.270 -
Raspored viska u korist drZavnog proracuna - (341.504)

BilieSka br. 28 — Transakcije s povezanim stranama

Medunarodni racunovodstveni standardi ne zahtijevaju objavljivanje informacija o
transakcijama s povezanim stranama za subjekte koji su u vec¢inskom drzavnom vlas-
nistvu. Bududi da se veze s povezanim subjektima temelje na vlasnistvu Republike Hr-
vatske nad Bankom i tim subjektima, u ovim financijskim izvje$¢ima nisu objavljene in-
formacija o transakcijama s njima.

BilieSka br. 29 — Upravljanje rizicima

Banka ulaze u instrumente trziSta novca i trzista kapitala primjerene za sredisnje banke.
Ulaze se iskljucivo u instrumente s fiksnim prinosom, dok ulaganje u vlasnicke papire i
izvedenice (derivate) nije dopusteno. Velika pozornost se pridaje pracenju kreditnoga,
valutnoga, kamatnoga i ostalih vrsta rizika. Dobit od ulaganja imovine Banke u skladu je
s preuzetim rizicima, a odrazava osnovna nacela ulaganja Banke —sigurnost i likvidnost.

BilieSka br. 30 — Kreditni rizik
Banka je izlozena kreditnom riziku koji proizlazi iz moguénosti da druga ugovorna stra-
na ne ispuni svoje obveze. Banka kontinuirano prati rizik od neispunjenja obveza druge

strane.

Hrvatska narodna banka ima tri razine zastite od kreditnih rizika:

1) Hrvatska narodna banka plasira sredstva samo partnerima najvisega kreditnog rej-
tinga. U ocjeni kreditne sposobnosti osobita se pozornost posvecuje ocjenama
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boniteta koje su objavile velike medunarodne agencije za procjenu boniteta.

2)  Postoje limiti za plasman pojedinim partnerima i pojedinim zemljama cime se
kreditni rizik diversificira.

3)  Velik dio plasmana je kolateraliziran, dakle osiguran tako da Hrvatska narodna
banka prilikom deponiranja sredstava kod pojedine financijske institucije za osi-
guranje trazi drzavne obveznice jednake ili vece trzisne vrijednosti od vrijednosti
plasiranih sredstava.

Zemljopisna koncentracija imovine i obveza:

U tisuc¢ama kuna

Stanje 31. prosinca 2002. Ukupne obveze

Hrvatska 526.460 37.158.260
Zemlie OECD-a 39.651.362 160.481
SAD 5.948.330 3.560.745
Ostale zemlje 10 _

Ukupno 46.126.162 40.879.486

U tisuéama kuna

Stanje 31. prosinca 2001. Ukupne obveze

Hrvatska 445.457 32.368.505
Zemlje OECD-a 35.811.997 554.866
SAD 7.344.323 4.866.667
Ukupno 43.601.777 37.790.038

Biljieska br. 31 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vecinu svoje imovine drzi u stranoj valuti (devizne pric¢uve),
dok su obveze pretezito u kunama. Zbog toga je izlozenost Banke valutnom riziku veli-
ka. Krajem 2002. godine udio dolara u neto deviznim pri¢uvama bio je 25 posto, a udio
eura 75 posto. Zbog velike oscilacije tecaja, prije svega tecaja dolara prema kuni, Hr-
vatska narodna banka iz godine u godinu biljeZi velike realizirane i nerealizirane gubit-
ke ili dobitke vezane uz svoju valutnu poziciju. Dobici i gubici koji nastaju zbog takve
pozicije u stranoj valuti priznaju se u Racun dobiti i gubitka.
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Slijedi analiza znacajnih sredstava i obveza po pojedinim valutama:

U tisu¢ama kuna

o valute

Q¥

& Stanje 31. prosinca 2002.

2

5 Imovina

o Gotovina i sredstva na tekucim ragunima kod drugih banaka 4.066 3.075 - 961 27 7.729

B Depoziti kod drugih banaka 20.619.018 7.506.630 - - 17134  28.142.782

B Vrijednasni papiri namijenjeni trgovanju 9.453.897 4.396.141 - - - 13.850.038

© Krediti - - - - 34,667 34.667
Sredstva kod MMF-a - - 3.562.714 - - 3.562.714
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 6 19.770 - - 8.054 27.830
Obracunate kamate i ostala imovina 49.466 8.103 1.695 - 55.165 114.429
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 385.973 385.973
Ukupna imovina 30.126.453  11.933.719 3.564.409 561 501.020  46.126.162
Obveze
Novcanice i kovani novac u optjecaju - - - - 10.895.792  10.895.792
Blagajnicki zapisi HNB-a 1.008.615 217.674 - - 5.166.018 6.392.307
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 3.963.608 3.240.090 - - 12.191.837 19.395.535
Obveze prema drZavi i drZavnim institucijama - - - - 599.308 5399.308
Obveze prema MMF-u - - 3.545.340 - - 3.545.340
Obracunate kamate i ostale obveze 6.501 2.449 - 223 42.031 51.204
Ukupne obveze 4.978.724 3.460.213 3.545.340 223 28.894.986  40.879.486
Neto bilanca 25.147.729 8.473.506 19.069 338 (28.393.966) 5.246.676

Stanje 31. prosinca 2001.

Ukupna imovina 25.605.761  12.834.891 4.736.597 336 424192 43.601.777
Ukupne obveze 6.155.482 3.028.577 4.854.462 48 23.751.468  37.790.038
Neto bilanca 19.450.279 9.806.314 (117.865) 288 (23.327.277) 5.811.739
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Biljeska br. 32 — Kamatni rizik

Banka je izlozena ucincima promjena trzisnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj
i novcane tokove. Kamatne marze mogu se povecati zbog tih promjena, ali i smanjiti.
Primjenom vrlo strogo definiranih smjernica izlozenost Hrvatske narodne banke kamat-
nom riziku vrlo je mala i u skladu je s osnovnim nacelom ulaganja medunarodnih
pri¢uva — sigurnoscu i likvidnoscu.

U tisucama kuna

Do 1 mjesec Od.1 bt e mjeseca i Od 1 do 5 godina| Beskamatno Ukupno
mjeseca 1 godine

Stanje 31. prosinca 2002.
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Imovina
Gotovina i sredstva na tekuéim racunima kod

drugih banaka - - - - 7.729 7.729
Depoziti kod drugih banaka 22.340.033 5.774.268 11.348 - 17.133 28.142.782
Vrijednosni papiri namiienjeni trgovanju 13.850.038 - - - - 13.850.038
Krediti 34.667 - - - - 34.667
Sredstva kod MMF-a 10.702 - - - 3.552.012 3.562.714
Ulagania u vlasnicke vriiednosne papire - - - - 27.830 27.830
Obracunate kamate i ostala imovina - - - - 114.429 114.429
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 385.973 385.973
Ukupna imovina 36.235.440 5.774.268 11.348 - 4.105.106 46.126.162
Obveze
Novcanice i kovani novac u optjecaju - - - - 10.895.792 10.895.792
Blagajnicki zapisi HNB-a 6.183.798 196.522 11.987 - - 6.392.307
Obveze prema bankama i drugim financijskim

institucijama 15.380.660 - - - 4.014.875 19.395.535
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 147.444 - - - 451.864 599.308
Obveze prema MMF-u - - - - 3.545.340 3.545.340
Obracunate kamate i ostale obveze - - - - 51.204 51.204
Ukupne obveze 21.711.902 196.522 11.987 - 18.959.075 40.879.486
Neto bilanca 14.523.538 5.577.746 (639) - (14.853.969) 5.246.676
Stanje 31. prosinca 2001.
Ukupna imovina 33.238.943 6.033.004 - 89 4.329.741 43.601.777
Ukupne obveze 15.916.195 2.384.109 1.636.968 - 17.852.766 37.790.038
Neto bilanca 17.322.748 3.648.895 (1.636.968) 89 (13.523.025) 5.811.739

Ciljano prosjecno vrijeme vezivanja portfelja medunarodnih pri¢uva Hrvatske narodne
banke odrzava se na razini nizoj od godine dana.
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U sljedecoj tablici sazeto su prikazane prosje¢ne kamatne stope za najznacajnije mone-
tarne financijske instrumente:

%' U postocima
5 Stani 31 rosincs 2002
(03]
Z§ Sredstva
= Tekuéi racuni kod drugih banaka 2,25 1,09 - -
p Posebna prava vucenja (SDR) - - 1,98 -
= Depoziti kod drugih banaka 3,32 1,76 - -
"g Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 2,69 1,34 - -
o Krediti - - - 9,5
Obveze
Blagajnicki zapisi HNB-a 3,21 1,71 - 2,06
Obveze prema domacim bankama 3,23 1,66 - 1,756
Obveze prema MMF-u - - 2,62 -
Obveze prema inozemnim bankama 3,11 1,57 - -
U postocima
St 31 rosincs 2001
Sredstva
Tekuéi racuni kod drugih banaka 2,25 1,58 - -
Posebna prava vucenja (SDR) - - 2,23 -
Deporziti kod drugih banaka 3,43 1,84 - -
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 3,46 2,41 - -
Krediti - - - 10,0
Obveze
Blagajnicki zapisi HNB-a 2,84 2,84 - 4,10

Obveze prema bankama 4,75 1,82 - 2,00
Obveze prema MMF-u -
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BiljeSka br. 33 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz financiranja poslovanja Banke opcenito i njezina upravlja-
nja likvidnoséu. Ukljucuje i rizik od nemogucnosti pribavljanja sredstava kad su potreb-
na i po primjerenim kamatnim stopama, kao i rizik nemogucnosti unovc¢avanja od-
redenog sredstva po razumnoj cijeni i u odgovaraju¢em roku. U okviru svoje strategije
upravljanja likvidnosnim rizikom Banka ima portfelj likvidne imovine.

U sljedecoj tablici financijska imovina i financijske obveze Banke razvrstani su prema
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preostalom vremenu od datuma bilance do ugovornog roka dospijeca.

U tisu¢ama kuna

: 0d1do3 0d 3 mjeseca 0d1dob Dulie od 5
Do 1 mjesec . . . . Ukupno
mjeseca do 1 godine godina godina

Stanje 31. prosinca 2002.

Imavina

Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod drugih banaka 7.729 - - - - 7.729
Depoziti kod drugih banaka 22.340.032 5.774.268 11.348 - 17134  28.142.782
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 13.850.038 - - - 13.850.038
Krediti 34.504 - - - 163 34.667
Sredstva kod MMF-a 10.702 - - - 3.552.012 3.562.714
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire - - - - 27.830 27.830
Obracunate kamate i ostala imovina 65.284 14.258 281 - 34.606 114.429
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 385.973 385.973
Ukupna imovina 36.308.289 5.788.526 11.629 - 4.017.718  46.126.162
Obveze

Novcanice i kovani novac u optjecaju - - - - 10.895.792  10.895.792
Blagajnicki zapisi HNB-a 6.183.798 196.522 11.987 - - 6.392.307
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 19.382.950 - - - 12.585  19.395.535
Obveze prema drZavi i drZavnim institucijama 599.308 - - - - 599.308
Obveze prema MMF-u - - - - 3.545.340 3.545.340
Obracunate kamate i ostale obveze 48.383 2.821 - - - 51.204
Ukupne obveze 26.214.439 199.343 11.987 - 14.453.717  40.879.486
Neto neuskladenost likvidnosti 10.093.850 5.589.183 (358) - (10.435.999) 5.246.676
Stanje 31. prosinca 2001.

Ukupna imovina 33.317.712 6.047.383 3 89 4.236.590  43.601.777
Ukupne obveze 19.868.807 2.409.272 1.890.857 715.940 12.905.162  37.790.038
Neto neuskladenost likvidnosti 13.448.905 3.638.111 (1.890.854) (715.851) (8.668.572) 5.811.739
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Unutrasnji ustroj Hrvatske narodne banke

SAVJET HRVATSKE NARODNE BANKE

Guverner

Zamjenik guvernera Viceguverneri

Ured unutarnje revizije Ured guvernera

Ured za odnose s jaunoScu

Sektor za Sektor Sektor
odnose s inozemstvom platnog prometa organizacije i informatike

Sektor za
istrazivanja i statistiku

Direkcija za
vanja

— Odjel za
novéana kretanja

Direkcija za odnose
s medunarodnim
financijskim institucijama

Direkcija za
organizacijske poslove

Direkcija
bezgotovinskoga
platnog prometa

Direkcija
informatike

Direkcija za medunarodni
platni promet i odnose s
— Odjel za projekciju inozemnim bankama

i analizu platne
bilance i tecaja

Odjel za uredenie,

razvoj i unapredenje
sustava platnog prometa
u zemlji

— Odjel za planiranje

Odjel za odnose s i ocjenu APS-a

inozemnim bankama Odjel za operativne
poslove platnog

prometa u zemlji

— Odjel za sistemsku
podrsku i administraciju
baza podataka

— Odjel za gospodarska

kretanja i proragun Odel za platni promet

— Odjel za istrazivanja financijskih s inozemstvom

tréidta i injs‘mtucijf o Odjel za Odéel Izat nadzor : L Odiel za projektiranie
— Informacijsko-knjiznitni odjel kreditno-financijske na pla_ nim prometom i proizvodnju aplikacijskih
aranZmane u zemi programskih sustava

— QOdjel za obradu

Direkcija
J i pripremu podataka

trezora

Direkeija za
statistiku

— Odjel za monetarnu statistiku Odjel za izdavanje, kontrolu

— Odjel za platnu bilancu i preuzimanje vrijednosti

 Odjel za statisticku evidenciju
i registraciju kreditnih odnosa
s inozemstvom

Odjel za pohranu vrijednosti
i opskrbu  vrijednostima

Direkcija za
izdavacku djelatnost

Odjel za izdavacku djelatnost

Prevoditeljsko-lektorski odjel

Sektor pravnih,
ekonomskih, tehnickih i

Sektor za centralno- Sektor Sektor plana, analize
bankarske operacije nadzora i kontrole i racunovodstva

Direkcija

opcih poslova i upravljanja
ljudskim resursima

Direkcija za izravni

nadzor banaka i Stedionica plana i analize "
Direkcija
_ . ravnih poslova
Odjel za operativni nadzor I. —— 0 !
Direkcija PR -
Odjel za operativni nadzor II. racunovodstva Dir ekcu_a za upravijanje
ljudskim resursima

Odjel za operativni nadzor |ll. I Odjel centralnog
racunovodstva

Direkeija za provodenje

monetarne politike

Odjel za instrumente i
mijere monetarne politike

Odjel za operacije

na otvorenom trzitu -
Direkeija ekonomskih

Odjel za operativne
poslove provodenja
monetarne politike

i tehnickih poslova

Direkeija za nadzor banaka
i Stedionica analizom
financijskih izvies¢a

t— Odjel kunskoga ) ]
analitickoga Odjel ekonomskih

knjigovodstva poslova

Direkcija za provodenje Odjel tehnickih
devizne politike Direkcija za unapredenje — Odjel deviznoga poélova
nadzora banaka i tedionica analitickoga
knjigovodstva

Odjel za instrumente i
mijere devizne politike

Direkeija opéih poslova

Direkcija za devizno = degl financija Odjel opéih poslova
Odjel za operativne poslove dokumentarnu kontrolu i ragunovodstva
provodenja devizne politike zaposlenika Restoran

Odjel za kontrolu
izvoznih poslova

Direkcija nabave

Direkeija za upravljanje

deviznim sredstvima Odjel za kontrolu

uvoznih poslova

Odjel za transakcije

deviznim sredstvima Odiel za kontrolu

specifiénih poslova
Odjel za inozemna placanja, uvoza | izvoza
kontrolu deviznih transakcija

i administrativnu obradu Ekspoziture:

‘ . . Dubrovnik, Osijek,
Odjel za analizu ekonomskih Rieka, Split i Umag
efekata i stupnjeva rizicnosti
ulaganja
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Popis banaka i Stedionica

POPIS BANAKA

BANKA BROD d.d.!
. pl. Zajca 21
35 000 Slavonski Brod

Tel.: + 385 35/ 445-711, 445-766
Telefaks: + 385 35/ 445-755

BANKA KOVANICA d.d.
P. Preradovica 29
42 000 Varazdin

Tel.: + 385 42/212-729
Telefaks: + 385 42/212-148

BANKA SONIC d.d.!
Savska 131
10 000 Zagreb

Tel: 4+ 385 1/6345-666
Faks: + 385 1/6190-615
SWIFT: SONI HR22

BRODSKO-POSAVSKA BANKA d.d.
Trg pobjede 29
35000 Slavonski Brod

Tel.: + 385 35/445-800
Telefaks: + 385 35/445-900
SWIFT: BROD HR 22

CASSA DI RISPARMIO DI TRIESTE — BANCA d.d.

Smiciklasova 23
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4614-346
Telefaks: + 385 1/4614-347
SWIFT: TSBZ HR 22

CENTAR BANKA d.d.
JuriSi¢eva 3
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1 /4803-444
Telefaks: + 385 1/4803-441
Tlx: 21707

SWIFT: CBZG HR 2X

CONVEST BANKA d.d.
Gajeva 33
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4922-333
Telefaks: + 385 1/4819-153
SWIFT: CNVT HR 22

CREDO BANKA d.d.
Zrinsko-Frankopanska 58
21000 Split

Tel.: + 385 21/380-655
Telefaks: + 385 21/380-682
SWIFT: CDBS HR 22

CROATIA BANKA d.d.
Kvaternikov trg 9
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/2391-111
Telefaks: + 385 1/2391-470
SWIFT: CROA HR 2X

DRESDNER BANK CROATIA d.d.

Gajeva 1
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4866-777
Telefaks: + 385 1/4866-779
Tlx: 22230 dres hr

SWIFT: DRES HR 2X
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Popis banaka i stedionica

DUBROVACKA BANKA d.d.
Put Republike 9
20000 Dubrovnik

Tel.: + 385 20/356-333
Telefaks: + 385 20/356-778
TIx: 27540 hrvdubank
27592 hrvdubank

SWIFT: DUBA HR 2X

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK d.d.

VarSavska 3-5
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4561-999
Telefaks: + 385 1/4561-900
SWIFT: ESBC HR 22

GOSPODARSKO KREDITNA BANKA d.d.

Draskoviceva 58
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4802-666
Telefaks: + 385 1/4802-571
Tlx: 22404 ccb zg hr
SWIFT: CCBZ HR 2X

HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d.
Jurisi¢eva 4

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4804-513

Telefaks: + 385 1/4810-791
SWIFT: HPBZ HR 2X

HVB BANK CROATIA d.d.
JuriSi¢eva 2

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4800-777

Telefaks: + 385 1/4800-899
SWIFT: BACX HR 22

HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.
Koturaska 47
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6103-666
Telefaks: + 385 1/6103-555
SWIFT: KLHB HR 22
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IMEX BANKA d.d.
Tolstojeva 6
21000 Split

Tel.: + 385 21/348-455
Telefaks: + 385 21/348-453
TIx: 26191

SWIFT: IMXX HR 22

ISTARSKA KREDITNA BANKA UMAG d.d.

Ernesta Milosa 1
52470 Umag

Tel.: + 385 52/702-300
Telefaks: + 385 52/702-388
TIx: 24745 ikb rh

SWIFT: ISKB HR 2X

JADRANSKA BANKA d.d.
Ante Starcevica 4
22000 Sibenik

Tel.:+ 385 22/242-242
Telefaks: + 385 22/335-881
Tlx: 27246 jb 3bk

SWIFT: JADR HR 2X

KARLOVACKA BANKA d.d.
|.G. Kovacica 1
47000 Karlovac

Tel.: + 385 47/614-200
Telefaks: + 385 47/614-206
Tlx: 23742 kbk rh

SWIFT: KALC HR 2X

KREDITNA ZAGREB d.d.
Ul. grada Vukovara 74
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6167-300
Telefaks: + 385 1/6116-466
Tlx: 21197 krez zg rh
SWIFT: KREZ HR 2X



Popis banaka i Stedionica

KRIZEVACKA BANKA d.d
Preradoviceva 14
48260 Krizevci

Tel.: +385 48/681-018
Telefaks: +385 48/711-938

KVARNER BANKA d.d.
Jadranski trg 4/I
51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/353-555
Telefaks: + 385 51/353-566
Tlx: 24564 kbri hr

SWIFT: KVRB HR 22

MEDIMURSKA BANKA d.d.
Valenta Morandinija 37
40000 Cakovec

Tel.: + 385 40/370-500
Telefaks: + 385 40/370-623
TIx: 23251 banka rh
SWIFT: MBCK HR 2X

NAVA BANKA d.d.
Tratinska 27
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/3656-777
Telefaks: + 385 1/3656-700
SWIFT: NAVB HR 22

NOVA BANKA d.d.
Divka Budaka 1d
10000 Zagreb

Tel.: +385 1/2352-810
Telefax: +385 1/2352-805

PARTNER BANKA d.d.
Voncinina 2
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4602-222
Telefaks: + 385 1/4602-200
Tlx: 21212 parbaz rh
SWIFT: PAZG HR 2X
Reuters: PAHZ

PODRAVSKA BANKA d.d.
Opaticka Ta
48300 Koprivnica

Tel.: + 385 48/65-50
Telefaks: + 385 48/655-174
TIx: 23368 pod kc rh
SWIFT: PDKC HR 2X

POZESKA BANKA d.d.
Republike Hrvatske 1b
34000 Pozega

Tel.: + 385 34/254-200
Telefaks: + 385 34/254-258
Tlx: 28550 pb pzg rh
SWIFT: POBK HR 2X

PRIMORSKA BANKA d.d.
Scarpina 7
51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/355-704
Telefaks: +385 51/332-762
SWIFT: SPRM HR 22

PRIMUS BANKA d.d
Tkalciceva 11
10 000 Zagreb

Tel.: 4+ 385 1/4800-111, 4800-207
Telefaks: + 385 1/4800-144
SWIFT: HYZG HR 22 BIC

PRIVREDNA BANKA — LAGUNA BANKA d.d.
Prvomajska 4a
52440 Porec

Tel.: + 38552/ 416-711
Telefaks: +385 52/ 416-770
SWIFT: LBPO HR 22
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Popis banaka i stedionica

PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.

Rackoga 6/p.p. 1032
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1 /4723-344
Telefaks: + 385 1/4723-131
Tlx: 21120 pbz rh

SWIFT: PBZG HR 2X
Reuters: PBZH

RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d.
Petrinjska 59
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4566-466
Telefaks: + 385 1/4811-624
TIx: 21137 rba zg rh

SWIFT: RZBH HR 2X

RIADRIA BANKA d.d.
Dure Sporera 3
51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/356-700
Telefaks: + 385 51/211-013
TIx: 24 161

SWIFT: ADRI HR 2X

RIJECKA BANKA d.d.
Jadranski trg 3a
51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/208-211
Telefaks: + 385 51/330-525
Tlx: 24 143 bankom rh
SWIFT: RBRI HR 2X
Reuters: RBRH

SAMOBORSKA BANKA d.d.
Trg kralja Tomislava 8
10430 Samobor

Tel.: + 385 1/3362-530
Telefaks: + 385 1/3361-523
TIx: 21811 samba rh
SWIFT: SMBR HR 22
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SLATINSKA BANKA d.d.
Vladimira Nazora 2
33520 Slatina

Tel.: + 385 33/551-526
Telefaks: + 358 33/551-138
Tlx: 28277 slatb rh

SWIFT: SBSL HR 2X

SLAVONSKA BANKA d.d.
Kapucinska 29
31000 OSIJEK

Tel.: + 385 31/231-100
Telefaks: + 385 31/201-039
Tlx: 28235, 28090 hr banka
SWIFT: SLBO HR 2X

SPLITSKA BANKA d.d.
Rudera Boskovica 16
21000 Split

Tel.: + 385 21/304-304
Telefaks: + 385 21/304-034
TIx: 26252 st bank rh
SWIFT: SPLI HR 2X
Reuters: SBSH

SPLITSKO-DALMATINSKA BANKA d.d.!

Boktuljin put bb
21000 Split

Tel.: + 385 21/540-280
Telefaks: + 385 21/540-290

STEDBANKA d.d.
Slavonska avenija 3
10000 Zagreb

Tel.: 385 1/6306-666
Telefaks: 385 1/6187-015
SWIFT: STED HR 22
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VARAZDINSKA BANKA d.d.
Kapucinski trg 5 PD P | S

42000 Varazdin PREDSTAVNISTVA

Tel.: + 385 42/400-000 INOZEMNIH BANAKA §
Telefaks: + 385 42/400-742 S
Tlx: 23224 banka rh L b
Reuters: VBVH Zagreb 2
>0
z
(@]

2. COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Zagreb

VOLKSBANK d.d. 3. DEUTSCHE BANK AG, Zagreb

VarSavska 9

10000 Zagreb 4. LHB INTERNATIONALE HANDELSBANK AG,
Tel.: + 385 1/4801-300 Zagreb

Telefaks: + 385 1/4801-365

SWIFT: VBCR HR 22 5. San Paolo IMI S.p.A, Zagreb

ZAGREBACKA BANKA d.d.
Paromlinska 2
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6104-000
Telefaks: + 385 1/6110-555
TIx: 21462 zaba rh

SWIFT: ZABA HR 2X
Reuters: ZBZH

ZAGORSKA BANKA d.d.!
Trg Lj. Gaja 6-7
49230 Krapina

Tel.: + 385 49/370-627
Telefaks: + 385 49/370-545

1 Banka je, temeljem ¢lanka 190. Zakona o bankama, duzna uskladiti visinu svog temeljnog kapitala sa Zakonom o bankama, propisanom dinamikom do 31.

prosinca 2006. godine.
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POPIS éTE DIONICA RAIFFEISEN STAMBENA STEDIONICA d.d.

Radnicka cesta 43
10000 Zagreb

S MEDIMURSKA STEDIONICA d.d. Tel.: + 385 1/6006-100

& Kralja Tomislava 31 Telefaks: +385 1/6006-199

Q v

Zﬁ 40300 Cakovec

8 Tel.: + 385 40/384-377 ) )

= Telefaks: + 385 40/315-151 WUSTENROT STAMBENA STEDIONICA d.d.

% llica 14

G 10000 Zagreb

POPIS STAMBENIH Teetak + 305 114205798
STEDIONICA

PRVA STAMBENA STEDIONICA d.d.
JuriSi¢eva 22
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4801-514
Telefaks: + 385 1/4801-571
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Statisticki dodatak

Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Podaci o potrazivanjima i obvezama financijskih institucija klasificiraju se prema institucionalnim
sektorima i financijskim instrumentima. Institucionalni sektori su sljedeci: financijske institucije,
srediSnja drzava, ostali domaci sektori i inozemstvo.

Sektor financijske institucije obuhvaca sljedece podsektore: sredisnju banku, poslovne banke, os-
tale bankarske institucije i ostale financijske institucije. Sredisnja banka je Hrvatska narodna ban-
ka. Poslovne banke su institucije kojima je Hrvatska narodna banka izdala dozvolu za obavljanje
bankarskih poslova u skladu sa Zakonom o bankama, ukljucujuci i stedionice u prijelaznom raz-
doblju. U poslovne banke ne ukljucuju se banke u stecaju i bivse filijale banaka sa sjedistem u
bivsoj SFRJ. Ostale bankarske institucije su stambene Stedionice, stedno-kreditne zadruge i inves-
ticijski fondovi. Ostale financijske institucije su financijske institucije koje nisu klasificirane kao
banke ili kao ostale bankarske institucije (npr. osiguravateljska drustva).

Sredi$nja drzava obuhvaca organe drzavne uprave, ukljucujuéi Hrvatsku upravu za ceste, Drzav-
nu agenciju za osiguranje stednih uloga i sanaciju banaka i Hrvatsku garancijsku agenciju, te slje-
dece republicke fondove: Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje, Hrvatski zavod za mirovin-
sko osiguranje, Hrvatski zavod za zaposljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, kao i javno podu-
zece Hrvatske vode i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak. Ostali domaci sektori su organi lokalne
uprave i lokalni fondovi, javna i privatna poduzeca te stanovnistvo, ukljucujuéi obrtnike i neprofit-
ne organizacije koje pruzaju usluge stanovnistvu. U pojedinim tablicama ostali domaci sektori di-
jele se na sljedece podsektore: lokalnu drzavu, koja obuhvaca jedinice lokalne uprave i lokalne
fondove, poduzeca, koja obuhvacaju javna i privatna poduzeca, te stanovnistvo, koje ukljucuje i
obrtnike i neprofitne organizacije.

Sektor inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

Svi podaci o potrazivanjima i obvezama odnose se na stanje na kraju razdoblja, pri ¢emu se deviz-
ne pozicije iskazuju u kunskoj protuvrijednosti po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na
kraju razdoblja.

2002.

Snje izvjesce

Godi




2002.

Snje izvjesce

Godi

Monetarni i kreditni agregati

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Godina Primarni Novéana Novéana ::t\::s:: Neto domaca
novac masa M1 masa M1a sredstva M4 aktiva
1994. prosinac 47142 6.642,6 6.996,7 17.679.9 16.540,1
1995. prosinac 6.744,1 8.234.9 8.503,2 24.623,0 21.576,3
1996. prosinac 8.770.4 11.368.9 11.494.9 36.701,1 24.960,4
1997. prosinac 10.346,1 13.731.4 13.848,8 50.742,0 33.829,0
1998. prosinac 9.954,2 13.531.4 13.615,2 57.340,3 44.626,8
1999. prosinac? 10.310,0 13.858,9 13.965,7 56.659,3 40.003,8
2000. prosinac 11.717.3 18.030,3 18.256,4 73.061,1 44,0439
2001. prosinac 17.803,2 23.703,5 23.936,5 106.071.4 57.410,0
2002. sijecan; 17.631.9 22.398,4 22.596,0 108.647.4 61.267,9
veljata 18.954,0 22.164,9 22.511,3 107.183.8 59.950,6
ozujak 19.747 .8 24.375,1 24.776,6 106.245,0 63.530,6
travanj 20.757.4 26.418,4 27.012,0 106.333,0 66.599,9
svibanj 20.991,0 26.715,5 27.255,7 106.444.8 68.443,7
lipanj 22.036,3 28.254,4 28.792,8 106.593,3 69.213,8
srpanj 21.309,5 28.947,0 29.480,3 109.733.8 71.437.7
kolovoz 21.706,3 29.502,1 30.155,7 113.036,5 72.714.9
rujan 20.871,2 28.913,6 30.043,0 113.275,2 73.3409
listopad 20.319.8 29.090,4 29.899,1 114.826,3 76.709,3
studeni 20.798,0 29.092,3 29.850,9 114.260,6 77.210,7
prosinac 23.027.9 30.869,8 31.876,7 116.141,8 83.324,4

2 Plasmani su jednokratno smanjeni u iznosu od 2.759,4 milijuna kuna

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati

U tablici se iskazuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kre-
ditnim agregatima te njihove mjesecne stope rasta. U rujnu 1999.
godine izvrSena je revizija svih monetarnih agregata. U starijim
publikacijama HNB-a podaci o potrazivanjima i obvezama Ste-
dionica nisu obuhvaceni u izra¢unu monetarnih agregata.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske narodne
banke (Tablica C1).

Nov¢ana masa (M1) definirana je jednako kao i istoimena pozicija
u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1) te obuhvaca gotov
novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institucija i osta-
lih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke te depozitni no-
vac kod poslovnih banaka. Nov¢ana masa (M1a) obuhvaca gotov
novac izvan banaka i depozitni novac kod poslovnih banaka uve-
¢an za depozitni novac sredisnje drzave kod poslovnih banaka.

Mijesecne stope rasta

Plasmani Primarni Nov&ana NovEana  |Ukupna likvidna| Neto domaca

novac masa M1 masa M1a | sredstva M4 aktiva IREERAET
27.661,5 11,73 2,20 3,83 2,26 11,84 345
32.819,5 2,97 0,89 1,54 341 1,00 1,88
33.831,2 11,35 7,83 7,67 4,88 -541 -11.61
48.863.4 7,86 3,93 3,85 2,16 4,98 4,96
59.792,0 7,24 6,92 6,59 2,51 373 0,25
55.875,8 4,53 546 548 2,28 0,35 —4,58
60.883,8 7,32 10,04 9,89 3,66 10,46 2,66
74.964,5 8,01 13,00 11,96 11,65 3,40 1,16
77.306,8 -0,96 -5,51 -5,60 2,43 6,72 3,12
77.3431 7,50 -1,04 -0,38 -1,35 -2,15 0,05
79.862,5 419 9,97 10,06 -0,88 597 3,26
82.131,3 511 8,38 9,02 0,08 4,83 2,84
83.986,9 1,13 1,12 0,90 011 2,77 2,26
85.013,2 4,98 576 5,64 0,14 113 1,22
87.472,7 -3,30 2,45 2,39 2,95 321 2,89
89.0919 1,86 1,92 2,29 3,01 1,79 1,85
91.165,6 -3,.85 -1,99 -0,37 021 0,86 2,33
94.581,1 -2,64 0,61 -0,48 1,37 4,59 3,75
95.408,8 2,35 0,01 -0,16 -0,49 0,65 0,88
97.463,7 10,72 6,11 6,79 1,65 7,92 2,15

Ukupna likvidna sredstva (M4) obuhvacaju novcanu masu (M1),
Stedne i orocene depozite, devizne depozite te obveznice i in-
strumente trzita novca (navedene komponente preuzete su iz Bi-
lance monetarnih institucija (Tablica B1)).

Neto domaca aktiva definirana je kao razlika izmedu ukupnih lik-
vidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Plasmani su potrazivanja poslovnih banaka od ostalih domacih
sektora, ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih institu-
cija.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga isklju¢ene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. udio tih banaka u monetarnom
agregatu M1 iznosio je 259,3 milijuna kuna, a u monetarnom ag-
regatu M4 iznosio je 4.035,8 milijuna kuna. Podaci za lipanj
1999. godine bit ¢e usporedivi s podacima za srpanj 1999. godi-
ne ako se stavka Plasmani banaka poveca za iznos od 3.513,5 mil.
kuna.




Monetarne institucije

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Inozemna aktiva (neto) 486613 47.3795 472332 427144 39.
2. Plasmani 87.6376 92.540,8 90.387,3 94.5400 96.
2.1. Potrazivanja od sredi8nje drZave 12.6731 152340 13.0442 146775 14
(neto)
2.2. Potrazivanja od ostalih domacih 745130 76.7945 76.8471 79.231,4 81.
sektora
2.3. Potrazivanja od ostalih bankarskih 170,2 1771 170,2 168.,6
institucija
2.4. Potrazivanja od ostalih financijskih 2814 335,2 325,7 462,5
institucija
Ukupno (1+2) 136.2989 139.920,3 137.620,5 137.254,3 136.
PASIVA
1. Novéana masa 237035 22.3984 221649 24.3751 26.
2. Stedni i orogeni depoziti 10.213,1  10.9822,3 10.7846 10.626,7 10.
3. Devizni depoziti 71.836,9 74.897,7 736182 709388 68.
4. Obveznice i instrumenti tr7ista novca 317.8 4291 616,2 304,4
5. Ograniceni i blokirani depoziti 1.926,2 1.659,1 1.550,8 1.861,3 1.
U tome: Blokirani devizni depoziti 770,2 6104 564,9 538,6
stanovnistva
6. Ostalo (neto) 28.301,4 29.613,9 28.8858 29.1481 27.

Ukupno (14-2+43+4+5+6)

7331
326,6
185,3

567.9

1654

398,0

059,7

418,4
700,5
872,0
3421
908.8
513,2

817.8

136.298.9 139.920,3 137.620,5 137.254,3 136.059,7 135.308,9 134.780,1

38.0010 373796 382961 40.3216 39.9343 381170 37.0439 328174
97.307.9 97.400,5 99.9234 101.4782 1029158 107.136,0 107.806,0 112.518,9
133209 123873 12450,7 123862 11.750,2 12554, 123972 15.055.2
83.365,2 842457 86.704,7 883655 90.0784 934727 944533 96.329,0

196,9 184,7 178.8 215,6 215,0 208,3 2181 219,5

4248 582,8 5891 5108 8722 899,0 7374 915,3

135.308,9 134.780,1 138.219,4 141.799,8 142.850,1 145.253,0 144.8559 145.336,3

267155 28.254,4 289470 295021 28.913,6 29.0904 29.092,3 30.869,8
10.850,5 10.9450 114038 11.680,1 11.8316 123201 12.673,8 13.001.1
68.697,1 671599 69.2132 715743 722542 731654 722908 72.054,6
1816 2341 169.,8 280,0 2758 250,4 203,7 216,3
1.833.3 1.993,8 1.754,3 1.731,5 1.896,8 1.794,5 1.841,2 1.729,5

496,4 474,0 388,5 3721 363,3 335,0 3270 319,3

27.0309 261929 267313 27.0318 27.6782 286322 287541 27.4651

138.219,4 141.799,8 142.850,1 145.253,0 144.8559 145.336,3

U medunarodne pricuve HNB-a sa stanjem na dan 31. prosinca 2001. ukljucen je ucinak prve revalorizacije vrijednosnica u iznosu od 165,5 milijuna kuna. U medunarodne priuve ukljuéene su i obratunate kamate na depozite, a &iji je ucinak
iznosio 63,8 milijuna kuna. Analogno, na osnovi pripisa obracunatih kamata obveze HNB-a prema inozemstvu povecane su za 6,4 milijuna kuna, a obveze na osnovi izdvajanja devizne obvezne pricuve za 8,6 milijuna kuna.

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija

Bilanca monetarnih institucija prikazuje konsolidirane podatke iz
Bilance Hrvatske narodne banke (Tablica C1) i Konsolidirane bi-
lance poslovnih banaka (Tablica D1).

Inozemna aktiva (neto) razlika je izmedu zbroja inozemnih aktiva
Hrvatske narodne banke i poslovnih banaka i zbroja inozemnih
pasiva Hrvatske narodne banke i poslovnih banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajucih stavki iz Bilance Hrvatske narod-
ne banke i Konsolidirane bilance poslovnih banaka, s tim da su
potrazivanja od sredisnje drzave iskazana neto, tj. umanjena za
depozite sredisnje drzave kod Hrvatske narodne banke i kod pos-
lovnih banaka.

Novc¢ana masa zboj je gotovog novca izvan banaka, depozita os-
talih bankarskih institucija kod Hrvatske narodne banke, depozita
ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke i depozit-

nog novca kod poslovnih banaka (pozicija Depozitni novac iz
Konsolidirane bilance poslovnih banaka, Tablica D1).

Stavke Stedni i oroceni depoziti, Devizni depoziti te Obveznice i
instrumenti trziSta novca u cijelosti su preuzete iz Konsolidirane
bilance poslovnih banaka, dok je stavka Ograniceni i blokirani de-
poziti zbroj pripadnih stavki iz Bilance Hrvatske narodne banke
(iskljucujuéi blokirane depozite poslovnih banaka kod Hrvatske
narodne banke) i Konsolidirane bilance poslovnih banaka. Ostalo
(neto) su nerasporedene stavke pasive umanjene za nerasporede-
ne pozicije aktive.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka koje su zbog toga isklju¢ene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj njihov je udio u ukupnoj bilan¢noj su-
mi iznosio 4.296,3 mil. kuna. Podaci za lipanj 1999. godine bit ¢e
usporedivi s podacima za srpanj 1999. godine ako se bilan¢ne
stavke Potrazivanja od ostalih domacih sektora i Ostalo (neto) po-
vecaju za 3.513,5 mil. kuna.

2002.

Snje izvjesce

Godi




Monetarne institucije

Tablica B2: Broj poslovnih banaka i stedionica obuhvacenih monetarnom
statistikom i njihova klasifikacija po velicini bilancne aktive

. Poslovne banke Klasificirane po veliCini bilanéne aktive Stedionice Klasificirane po veliini bilangne aktive
o Godina | Mijese ”,fﬂ?fn”vf,'h“ 0d500mido | 0d1do 0d 2 do . Ukupan broj 0d 10 do .
8 banaka manje. od 1 mane od manje od b Stedionica ; manje od Qoo
© mird. kn 2 mird. kn 10 mird. kn ‘ 100 mil. kn
2
9
5 1994. prosinac 50 13 21 6 6 2 2 33 22 9 2
o 1995.  prosinac 53 15 20 7 7 2 2 21 7 13 1
B 1996.  prosinac 57 10 26 6 9 4 2 22 10 11 1
B 1997.  prosinac 60 4 28 9 8 9 2 33 12 18 3
© 1998.  prosinac 60 3 26 8 1 10 2 33 4 25 4
1999. prosinac 53 4 23 7 7 10 2 30 5 21 4
2000. prosinac 45 3 18 9 6 10 2 29 5 19 5
2001, prosinac 44 3 13 7 7 10 4 21 4 12 5
2002, sietanj 45 3 14 7 7 9 5 19 3 12 4
veliaca 45 4 13 7 7 9 5 18 2 12 4
oljak 46 5 12 8 7 11 3 17 2 1 4
travanj 48 5 14 8 7 11 3 15 2 11 2
svibanj 50 8 14 7 7 11 3 12 2 8 2
lipanj 49 7 14 8 6 11 3 12 2 8 2
srpanj 47 7 13 8 6 10 3 1" 3 6 2
kolovoz 47 7 13 7 7 10 3 1 3 6 2
rujan 47 7 12 6 9 10 3 1" 3 6 2
listopad 47 7 12 6 9 10 3 1 3 6 2
studeni 46 6 12 6 9 8 5 1" 3 6 2
prosinac 46 4 13 7 9 8 5 10 3 5 2
Tablica B2: Broj poslovnih banaka i banku o svom poslovanju, tako da su podacima do lipnja 1995.
stedionica obuhvaéenih monetarnom obuhvacéene samo Stedionice koje su o svom poslovanju drago-
Statlstlkom | njlhova klasrﬁkacua pr\ema voljno izvjeéc’ivale Hrvatsku narodnu banku. Od srpnja 19?5. g0-
velidini bilanéne aktive dine podacima su obuhvacene sve registrirane stedionice. Stedio-
nice koje su dobile odobrenje za rad kao banke, duzne su do 31.
prosinca 2006. uskladiti svoje poslovanje s odredbama Zakona o
U tablici se iskazuje ukupan broj poslovnih banaka i Stedionica bankama.
koje mjesecno izvjes¢uju Hrvatsku narodnu banku i ¢ije je poslo-
vanje prikazano u Konsolidiranoj bilanci poslovnih banaka. U tablici se takoder iskazuje i klasifikacija poslovnih banaka i Ste-

dionica prema veli¢ini bilan¢ne aktive.

Posebna pravila izvjescivanija vrijedila su za Stedionice do lipnja
1995. godine. Stedionice nisu bile obvezne izvjei¢ivati sredignju




Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

af
o
AKTIVA 8
1. Inozemna aktiva 39.2451 39.308,9 41.3865 40.852,8 415019 41.082,3 414701 41.227,.8 424916 43.123,5 428175 43.597,0 43.7959 \8
1.1. Zlato - - - - - - - - - - - - - )g
1.2. Specijalna prava vucenja 9024 905,8 9391 915,3 884,4 753,8 735,5 705,5 718,2 713,5 687,4 589,3 572,6 N
1.3. Pricuvna pozicija kod MMF-a 18 18 1.8 18 1.8 18 17 17 17 1,7 17 1.7 17 'Gci
1.4. Efektiva i depoziti po videnju u inozemnim bankama 6,1 6,1 270,2 7.1 229,0 10,5 2449 6,9 6,0 6,2 6.4 6,4 11,8 >l-£
1.5. Oroceni depoziti u inozemnim bankama 25.505,6 25.5659 287476 28.1442 27.5950 26.936,8 26.437,9 26.692,4 27.367,3 28.2950 26.812,4 27.670,7 29.277.4 (B
1.8. Plasmani u vrijednosne papire u devizama 12.829,3 12.829,3 11.427,8 117843 12.791,7 13.379,4 14.050,0 13.821,3 14.398,4 14.107,0 15.309,6 15.328,8 13.932,4
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. PotraZivanja od sredignje drZave - - - - - 25 2.4 - - - 2.0 2.3 05
2.1. Potrazivanja u kunama - - - - - 2.5 2.4 - - - 2.0 2.3 05

2.2. Potrazivanja u devizama - - - - - - - — - — - _ _

3. PotraZivanja od ostalih domacih sektora 229,2 192,3 128,1 128,2 122,6 122,6 122,6 110,5 110,5 110,5 110,8 110,8 110,6
4. Potrazivanja od banaka 18,5 16,6 1.046,7 578,7 16.9 171 17,0 17.3 17,5 17.3 17,7 17,7 17.8
4.1, Krediti poslovnim bankama - - 1.030,0 562,0 - - - - - - - - -
Lombardni krediti - - 1.030,0 40 - - - - - - - - -
Kratkorogni kredit za likvidnost - - - 558,0 - - - - - - - - -
Ostali krediti - - - - - - - - - - - - -
Reotkup blagajnickih zapisa - - - - - - - - - - - - -
4.2. Depoziti sredisnje banke kod banaka 16,6 16,6 16,7 16,7 16,9 171 17,0 171 17,2 17,0 17,4 17.4 17,6
4.3. Dospjela nenaplacena potrazivanja 1,9 - - - - - - 03 0,3 03 0,3 0,3 03

5. PotraZivanja od ostalih bankarskih institucija - - - - - - - - - - - - -

Ukupno (1+2+3+4+5) 39.556,6 41.5955 42.0276 42.208,8 412218 41.612,3 41.3698 42.619,5 43.2515 42.9453 437275 43.926,8 42.187,7

PASIVA

1. Primarni novac 17.803,2 17.6319 18.854,0 19.7478 20.757,4 20.991,0 22.036,3 21.309,5 21.706,3 20.8712 20.319,8 20.798,0 23.027.9
1.1. Gotov novac izvan banaka 8.507,4 82547 83454 91459 91124 92769 9.9042 102882 10.2955 96798 9.5068 9.3482 9.6809
1.2. Blagajna banaka 538,8 4716 4711 891,3 831,6 980,2 972,4 9099 1.084.8 8959 1.0019 9543  1.2148
1.3. Depoziti banaka 8.741,5 88916 101141 9.7066 10.808,7 10.725,6 11.156,1 10.103,0 10.315,1 10.277,2 9.8042 10.479,5 12.109,4

Ratuni za namirenje banaka 24501 23066 32279 26358 36998 33685 3.7473 26101 27116 24833 1.8554 24071 3.9234

lzdvojena obvezna pricuva 62914 65849 68862 70707 71090 73571 7.4088 74929 7.6035 77939 7.9488 80724 8.186,0

Obvezno upisani blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -
1.4. Depoziti ostalih bankarskih institucija 15,5 51 10,8 4,0 4,7 8,3 3,6 8,4 10,9 18,3 7,0 15,9 19,1
1.5. Depoziti ostalih domacih sektora 01 89 12,6 - - - - - - - - - 3.5

2. Ograniceni i blokirani depoziti 6.0305 6.6181 6.8165 69510 6.7080 65785 6.4688 6.6735 6.5900 6.8487 7.0727 7.1549 7.091.2
2.1. lzdvojena devizna obvezna pricuva 57051 6.259,6 6.462,5 6.8408 6.660,1 6.5340 6.4282 6.6333 65467 6.8254 7.0504 7.107,4 7.0423
2.2. Ograniceni depoziti 3254 358,5 354,1 1101 478 44,5 40,7 40,3 433 23,3 22,2 47,5 49,0
2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - - - - - - - - - -

3. Inozemna pasiva 16975 25131 21376 1.9957 20330 1.8%,5 13170 18118 23104 17119 18635 26197 195,7
3.1. Krediti MMF-a 1.0255 1.0612 1.040,5 1.0103 877,6 861,1 826,1 841,5 834,6 813,5 718,1 702,3 28
3.2. Obveze prema medunarodnim organizacijama 12,2 13,8 13,6 13,5 131 13,2 12,4 12,6 12,6 12,6 12,8 12,6 12,6
3.3. Obveze prema inozemnim bankama® 559,8 14381 1.083.4 9719 11423 982,2 478,6 9578  1.4632 8859 1.132,7 1.904.8 180,2

4. Depoziti sredisnje drzave 17521 1.3959 1.5654 1.086,0 851,3 976.,6 778,5 895,6 8504 14126 1.8170 15533 768,1
4.1. Depozitni novac 17521 1.3958 15654 1.086,0 851,3 976,6 778,5 845,7 7506 13128 1.8970 15134 608,3

Depozitni novac Republike Hrvatske 1.564,8 1.3402 1.559,4 1.033,7 822,8 930,6 698,5 755,0 7479 1.290,8 1.8888 1.498,9 569,5

Depozitni novac republickih fondova 187,3 55,7 6,0 52,3 28,5 459 80,0 90,6 2.7 22,0 8.3 14,5 38,7
4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske - - - - - - - - - - - - -
4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - 49,9 99,8 99,8 20,0 39,9 159,9

5. Blagajnicki zapisi HNB-a 6.3723 64213 59338 6.0520 52482 59400 6.3424 69896 6.8988 7.2361 6.9930 66250 6.211.6
5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama 34589 32603 3.1998 4.0263 33272 40702 45318 51685 52041 55404 54723 53704 4.9862
5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj valuti 29134 31611 27340 20257 19210 18698 1.8105 18211 1.6947 16957 1.5267 12546 1.2255

6. Kapitalski racuni 6.4252 74434 69189 68024 6.0504 56936 4.8522 53675 53227 52986 59885 56165 5.327,1

7. Ostalo (neto) -4242 4283 2986 4261 4265 4239 4253 4281 4271 4338 4331 4406 4337

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 39.556,6 41.5955 420276 422088 412218 41.6123 413698 42.619,5 432515 429453 437275 43.926,8 42.1879

20d listopada 2001. godine Obveze prema inozemnim bankama obuhvacaju i obveze po osnovi blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke kod nerezidenata
b ) medunarodne pri¢uve HNB-a sa stanjem na dan 31. prosinca 2001. ukljuéen je ucinak prve revalorizacije vrijednosnica u iznosu od 165,5 milijuna kuna. U medunarodne priguve ukljugene su i obratunate kamate na depozite, a &iii je uginak
iznosio 63,8 milijuna kuna. Analogno, na osnovi pripisa obratunatih kamata obveze HNB-a prema inozemstvu povecane su za 8,4 milijuna kuna, a obveze na osnovi izdvajanja devizne obvezne pricuve za 8,6 milijuna kuna.
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Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne
banke

U tablici se iskazuju podaci o potrazivanjima i obvezama mone-
tarnih vlasti. U rujnu 1999. izvriena je revizija podataka reklasifi-
ciranjem Stedionica iz podsektora ostale bankarske institucije u
podsektor banke. U skladu s tim revidirana je cijela serija poda-
taka.

Inozemna aktiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih pot-
razivanja od stranih fizickih i pravnih osoba: zlato, specijalna pra-
va vucenja, pricuvnu poziciju kod Medunarodnoga monetarnog
fonda, efektivni strani novac u trezoru, sredstva na tekucim racu-
nima kod inozemnih banaka, oro¢ene depozite kod inozemnih
banaka i pripadajuce obracunate kamate, plasmane u vrijednos-
ne papire u devizama i ostala potrazivanja.

Potrazivanja od sredisnje drzave su krediti i dospjela potrazivanja
od drzavnog proracuna Republike Hrvatske. Kunski krediti drzav-
nom proracunu bili su kratkoro¢ni krediti odobreni za premosci-
vanje neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda i izvrsavanja ras-
hoda drzavnog proracuna, dugorocni krediti odobreni na temelju
posebnih uredbi Vlade Republike Hrvatske i dospjela potraziva-
nja od drzavnog proracuna po obvezama izvrsenim prema Medu-
narodnom monetarnom fondu i stranim bankama. Devizni kredit
drzavnom proracunu bio je protustavka obvezi prema Meduna-
rodnom monetarnom fondu nastaloj po osnovi sukcesije clanstva
u toj instituciji. Prema novom Zakonu o Hrvatskoj narodnoj ban-
ci, koji se primjenjuje od travnja 2001. godine, Hrvatska narodna
banka ne moze odobravati kredite Republici Hrvatskoj.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora su krediti i dospjela ne-
naplacena potrazivanja od ostalih domacih sektora, ukljucujuéi i
banke u stecaju.

Potrazivanja od poslovnih banaka su krediti poslovnim bankama,
depoziti Hrvatske narodne banke kod poslovnih banaka i dospje-
la nenaplacena potrazivanja od poslovnih banaka. Krediti poslov-
nim bankama klasificirani su prema vrstama financijskih instrume-
nata. U stavku Lombardni krediti ukljuceni su i krediti poslovnim
bankama za premoscivanje nelikvidnosti, koji su u prosincu 1994.
godine zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratkoroc¢ni krediti za
likvidnost, koji se odobravaju od pocetka 1999. godine, takoder
sluze za premoscivanje nelikvidnosti. Ostali krediti jesu: interven-
tni krediti, specijalni krediti za premoscivanje nelikvidnosti bana-
ka odobravani u ranijim godinama (inicijalni krediti, predsanacij-
ski krediti) i dospjeli a nenaplaceni krediti. Dospjela nenaplac¢ena
potrazivanja od poslovnih banaka ukljucuju prekoracenja raspo-
lozivih sredstava na njihovim racunima za namirenje (do polovice
1994.) te neurednosti banaka pri izdvajanju i odrzavanju obvezne
pricuve.

Od svibnja 1999. potrazivanja od ostalih domacih sektora uk-
ljucuju i potrazivanja HNB-a po kreditima iz primarne emisije ne-

naplacenih od banaka nad kojima je pokrenut stecajni postupak.
Radi reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankarske in-
stitucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama Pot-
razivanja od banaka i Potrazivanja od ostalih bankarskih institu-
cija.

Primarni novac ¢ine gotov novac izvan banaka, nov¢ana sredstva
u blagajni banaka, depoziti banaka kod Hrvatske narodne banke,
depoziti ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narodne ban-
ke i depoziti ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne ban-
ke. Depozite banaka ¢ine novcana sredstva na racunima za nami-
renje banaka, sredstva obvezne pri¢uve izdvojena na posebne
racune kod Hrvatske narodne banke te obvezno upisani blagaj-
nicki zapisi Hrvatske narodne banke. Depoziti ostalih bankarskih
institucija su novcana sredstva na ra¢unima za namirenje stambe-
nih Stedionica. Depoziti ostalih domacih sektora su nov¢ana sred-
stva na ziroracunima ostalih domacih sektora, koji se na temelju
zakona i drugih pravnih propisa uklju¢uju u depozit kod Hrvatske
narodne banke.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvadaju izdvojenu deviznu
obveznu pri¢uvu i pripadajucu obracunatu kamatu, ogranicene
depozite i blokirane devizne depozite. Banke i stedionice na od-
redene devizne depozite izdvajaju deviznu obveznu pricuvu na
racune HNB-a. Ograniceni depoziti su kunska sredstva izdvojena
po nalogu suda ili na temelju propisa te u razdoblju od svibnja
1999. do travnja 2002. i depoziti banaka u stecaju. Blokirani de-
vizni depoziti su sredstva koja su bila izdvajana na posebne
racune kod Hrvatske narodne banke za podmirenje dospjelih
neplacenih obveza prema inozemnim vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvaca kredite primljene od Medunarodnog
monetarnog fonda, obveze prema medunarodnim financijskim
institucijama i inozemnim bankama s pripisanim obracunatim ka-
matama.

Depoziti sredisnje drzave su depozitni novac i devizni racuni Re-
publike Hrvatske i republickih fondova kod Hrvatske narodne
banke, te blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke koje su dra-
govoljno upisale institucije iz sektora sredi$nja drzava.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajnicki zapisi Hrvat-
ske narodne banke u kunama i stranoj valuti, osim blagajnickih
zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale insti-
tucije iz sektora sredi$nja drzava.

Kapitalski racuni ukljucuju pricuve, rezervacije i racune prihoda i
troskova.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za neras-
poredene racune aktive Bilance Hrvatske narodne banke.

Radi reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankarske in-
stitucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama Gotov
novac izvan banaka, Blagajna banaka, Depoziti banaka i Depoziti
ostalih bankarskih institucija.




Poslovne banke

Tablica D1: Konsolidirana bilanca poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

af

o

AKTIVA 8

1. Priguve banaka kod sredisnje banke 16.002,7 15.651,0 17.087,5 17.5325 185025 18.2866 18.6183 17.712,5 18.010,7 17.9891 17.886,6 18.569,1 20.373,5 ﬁ

1.1. Kunske pricuve kod sredisnje banke 9.306,2 94015 10.6332 10.701,6 11.852,7 11.7639 12.199,1 11.0888 114729 111732 10.8464 11.471,1 13.340,0 -g

1.2. Devizne pricuve kod sredi$nje banke 56965 6.2495 64543 68308 66498 65227 64192 66237 65379 68159 7.0402 7.0980 7.033,5 'g

2. Inozemna aktiva 32.807,6 30.792,8 30.818,3 26.352,3 23.2219 232764 22.3244 234212 23.899,8 24.741,0 24.999,5 26.5324 25.977.8 )5

3. Potrazivanja od sredisnje drzave 20.059,9 22.2453 21.139,6 21.654,3 21.250,5 20.502,7 20.270,8 19.796,0 19.758,0 20.451,1 21.284,9 21.487,8 21.917,7 '8

3.1. Obveznice za blokiranu dev. tednju gradana 34201 35135 29628 29488 29530 29492 29203 24544 24446 24429 24935 24727 24735 o
3.2. Velike obveznice 16594 1.6593 1.660,1 16509 1.6638 16673 16723 1.680,7 1680, 16997 17026 16994 1.699,1
3.3. Ostala potrazivanja 14.980,4 17.072,6 16.5166 17.054,7 16.633,7 15.8862 15.678,1 156609 15.633,3 16.308,6 17.088,8 17.315,7 17.7452
4. PotraZivanja od ostalih domacih sektora 74.2838 76.602,1 76.7190 79.1032 814452 83.2426 84.1231 86.5942 88.2549 899679 93.361,9 94.3425 96.2184
4.1. PatraZivanja od lokalne drzave 12800 1.2395 12143 11942 11786 11750 12008 1.2019 11741 11674 11679 12771 14224
4.2. Potrazivanja od poduzeca 428820 441476 441709 453460 464666 46.887,4 46.936,3 47.557,8 48.458,0 49.4357 50.8946 51.042,1 51.7234
4.3. PotraZivanja od stanovnistva 301219 31.2151 31.3338 325630 33.800,0 351802 35.9860 37.8345 38.6228 39.364,8 412994 42.0232 43.072,6
5. PotraZivanja od ost. bankarskih institucija 170,2 1771 170,2 168,6 165,4 196.9 184,7 178,8 2156 215,0 209,3 2181 219,5
B. PotraZivanja od ost. financijskih institucija 2814 335,2 325,7 462,5 398,0 4248 5828 5891 510,8 872,2 899,0 7374 9153
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 142.605,6 145.803,7 146.260,4 145.273,4 144.983,6 145.930,0 146.104,2 148.291,8 150.650,0 154.236,3 158.641,3 161.887,2 165.622,2

PASIVA

1. Depozitni novac 15.180,6 14.129,6 13.796,1 15.2252 17.301,4 17.430,2 18.3466 186504 19.1957 19.2154 19.576,7 19.728,1 21.166,2
2. Stedni i orogeni depoziti 10.213,1 10.922,3 10.7846 10.626,7 10.700,5 10.850,5 10.9450 11.403,8 11.680,17 11.8316 12.320,1 12.673,8 13.001,1
3. Devizni depoziti 71.8369 74.897,7 73.6182 709388 688720 68.697,1 67.159,9 69.2132 715743 722542 731654 72.2908 72.054,6
4. Obveznice i instrumenti trZista novea 3178 4291 616,2 3044 3421 1816 2341 169,8 280,0 2758 250,4 203,7 216,3
5. Inozemna pasiva 21.857,8 22.286,8 223004 23.1441 225381 24.889,0 24.8557 258049 24.391,3 259122 286160 30.658,7 35.023,5
B. Depoziti sredisnje drzave 56347 56154 65300 58908 62039 62077 7.1075 64497 65213 72884 6.8150 7.5395 6.094,9
7. Krediti primlieni od sredisnje banke 16,6 16,6  1.046,7 578,7 16,9 17,1 17,0 171 17,2 17,0 17,4 17,4 17,6
8. Ograniceni i blokirani depoziti 16008 1.3006 1.1968 17513 1.8610 17888 19531 1.7140 16882 18735 17723 17937 1.6805
u tome: Blokirani devizni depoziti stanovnistva 770,2 6104 564,9 538,6 5132 4964 474,0 388,5 3721 363.3 3350 327,0 3193
9. Kapitalski ratuni 254551 257784 256718 256944 250939 24.8678 25.0059 250471 252317 259670 26.369,9 26.4698 26.3232
10. Ostalo (neto) -9.507,8 -9.572,7 -9.300,3 -8.880,9 -7.946,1 -8.9999 -9.520,5 -10.178,1 -9.9299 -10.398,9 -10.261,8 -9.4884 -9.955,6

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 142.605,6 145.803,7 146.260,4 145.273,4 144.983,6 145.930,0 146.104,2 148.291,8 150.650,0 154.236,3 158.641,3 161.887,2 165.622,2

Tablica D1: Konsolidirana bilanca poslovnih
banaka

Potrazivanja od sredisnje drzave su sljededi oblici kunskih i deviz-
nih potrazivanja: vrijednosni papiri i krediti. Glavni oblici potrazi-
vanja od sredidnje drzave iskazani su posebno: obveznice izdane
na temelju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u jav-
ni dug Republike Hrvatske i obveznice izdane na temelju Zakona

U konsolidiranu bilancu poslovnih banaka ukljuceni su podaci o
potrazivanjima i obvezama poslovnih banaka. Konsolidirana su
medusobna potrazivanja i obveze izmedu poslovnih banaka. U
rujnu 1999. godine izvrsena je revizija podataka ukljucivanjem
podataka stedionica. U skladu s tim revidirane su cjelokupne seri-
je podataka.

Pricuve banaka kod sredisnje banke su kunske i devizne. Kunske
pricuve su novcana sredstva banaka u blagajni i kunska novcana
sredstva banaka na ra¢unima kod sredisnje banke. Devizne pri¢u-
ve su devizna novcana sredstva na racunima kod sredisnje banke.

Inozemna aktiva su sljedeci oblici deviznih i kunskih potrazivanja
od stranih fizickih i pravnih osoba: strani efektivni novac u blagaj-
ni, sredstva na tekucim racunima i oroceni depoziti kod inozem-
nih banaka (ukljucujuci loro akreditive i ostala pokrica), vrijednos-
ni papiri, krediti i dionice.

o izdavanju obveznica za restrukturiranje gospodarstva u Republi-
ci Hrvatskoj.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju sljedece ob-
like kunskih i deviznih potrazivanja: instrumente trzista novca,
obveznice, kredite (ukljucujuci akceptne kredite) i dionice.

Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih
institucija obuhvacaju iste oblike kunskih i deviznih potraZzivanja,
s tim da potrazivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju
jos i depozite.

Stavke Depozitni novac, Stedni i oroceni depoziti, Devizni depo-
ziti te Obveznice i instrumenti trzista novca obuhvacaju obveze
banaka prema ostalim domacim sektorima, ostalim bankarskim
institucijama te ostalim financijskim institucijama.
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Depozitni novac ukljucuje novcana sredstva na ziroracunima i te-
kucim racunima te obveze banaka po izdanim kunskim instru-
mentima placanja, a umanjuje se za nov¢ana sredstva u platnom
prometu (odnosno za ¢ekove u blagajni banaka i cekove poslane
na naplatu).

Stedni i oroceni depoziti su kunski dtedni depoziti po videnju te
kunski oroceni depoziti i kunski depoziti s otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, oroceni devizni
depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti trzista novca su neto obveze banaka po
izdanim vrijednosnim papirima i primljeni krediti. lzdani podre-
deni i hibridni instrumenti upisani od strane inozemnih investitora
nisu obuhvaceni ovom stavkom.

Inozemna pasiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih ob-
veza prema stranim fizickim i pravnim osobama: ziroracune i te-
kuce racune, stedne depozite (ukljucujudi loro akreditive i ostala
pokrica), oro¢ene depozite, primljene kredite i dospjele obveze.
U sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani duznicki i hibridni
instrumenti upisani od strane inozemnih investitora.

Depoziti sredidnje drzave su svi oblici kunskih i deviznih obveza
(osim ogranicenih i blokiranih depozita) poslovnih banaka prema
sredisnjoj drzavi.

Krediti primljeni od sredisnje banke su krediti primljeni od Hrvat-
ske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne banke kod pos-
lovnih banaka, pri ¢emu se kao krediti tretiraju i poslovi reotkupa
vrijednosnih papira.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju sljedece obveze pos-
lovnih banaka: kunske i devizne ogranicene depozite ostalih do-
macih sektora, ostalih bankarskih institucija, ostalih financijskih

institucija, sredisnje drzave te stranih pravnih i fizickih osoba i blo-
kirane devizne depozite stanovnistva regulirane Zakonom o pret-
varanju deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvat-
ske.

Kapitalski racuni su dionicki kapital, dobit ili gubitak tekuce godi-
ne, zadrzana dobit (gubitak), zakonske pricuve, statutarne i ostale
kapitalne pri¢uve i rezervacije za identificirane i neidentificirane
gubitke.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za neras-
poredene racune aktive.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga iskljucene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj njihov je udio u ukupnoj bilan¢noj su-
mi iznosio 5.701,4 mil. kuna. Pritom su najveci udio u aktivi imale
sliedece stavke: potrazivanja od poduzeca 4.378,7 mil. kuna i
potrazivanja od stanovnistva 701,4 mil. kuna. U pasivi najvece se
smanjenje odnosilo na sljedece stavke: devizni depoziti 3.443,7
mil. kuna; inozemna pasiva 1.024,6 mil. kuna i kapitalski racuni
854,6 mil. kuna. Od srpnja 1999. godine cjelokupni se iznos po-
sebnih pricuva za identificirane gubitke iskazuje u stavci Kapitalski
racuni. Podaci za lipanj 1999. godine bit ¢e usporedivi s podaci-
ma za srpanj 1999. godine ako se stavke Potrazivanja od ostalih
domacih sektora i Kapitalski racuni povecaju za 3.513,5 mil. ku-
na. Ostale stavke korigirane su za male iznose.

Tablice D2 - D12

Ovaj skup tablica (s iznimkom tablice D5) razradeni je prikaz od-
govarajucih pozicija aktive i pasive Konsolidirane bilance poslov-
nih banaka (Tablica D1).




Poslovne banke

Tablica D2: Inozemna aktiva poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

a
o
1. Devizna inozemna aktiva 327636 30.757,6 307811 26.321,8 23.166,3 23.220,4 22.264,8 23.357,7 23.7669 24604, 249130 264593 259244 &
1.1. Potrafivanja od inozemnih banaka 31.660,3 29.6034 294668 250552 219790 221011 211560 221724 225920 23.2008 235234 227607 21.3335 ;§
Efektivni strani novac 73247 18702 16558 17603 1.0790 9419 10850 13513 10826 8255 8225 7959 1.0198 2
Tekuéi ratuni 12319 10468 11292 10802 8324 9295 10918 9280 8917 7130 7358 8659 7577 'g
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom ~ 21.765,2  25.088,2 24.7411 202366 18.0582 18.0362 167451 17.532.8 181512 18.850,2 18.8548 18.701,3 17.569.8 =
Vrijednosni papiri 10085 12623 16111 16460 16807 1.8487 18993 19720 20760 24438 27762 20832 16902 T
Krediti 2903 2952 2896 2923 2889 3050 2954 3485 3507 3513 3167 2972 2787 o
Dionice inozemnih banaka 39,7 40,7 40,0 398 39,8 39,7 394 39,8 39,7 17,0 17,4 17,2 17,2
1.2. Potrafivanja od stranaca 11033 11543 13143 12666 1.187,4 11192 11088 11853 11749 14033 1.3896 36986 4.590,8
Potraivanja od stranih drava 5962 6114 7136 6835 6831 6028 6415 7168 6910 7194 6185 28592 3.8555
Patrazivanja od stranih osoba 505,5 541,3 599,1 581,5 502,7 5149 465,7 466,9 4824 682,3 769,4 837.8 733,7
Vrijednosni papiri 72,1 75,1 1102 1090 57,4 48,8 11,1 11,3 0,0 M5 175 1909 1913
Krediti 4334 4861 4889 4725 4453 4661 4546 4556 4824 6408 6520 6469 5424
Dionice stranih osoba 1,6 1,6 1,6 1,6 16 15 15 16 15 15 1,6 1,6 16
2. Kunska inozemna aktiva 44,1 35,2 37,2 30,5 55,5 56,1 59,7 635 1329 1369 86,5 73,1 53,4
2.1. Potrazivanja od stranih banaka 29,2 22,7 248 19.9 19.9 20,6 25,0 25,0 945 1026 486 35,5 19,6
2.2. Potrazivanja od stranaca 148 12,5 12,4 10,6 35,6 355 34,6 38,5 38,4 34,2 38,0 37,6 33,8
U tome: Krediti 139 11,6 116 9.8 348 34,6 338 37,7 376 33.4 37,1 36,7 33,0
Ukupno (1+2) 328076 307928 30.818,3 263523 23.221,9 232764 223244 234212 238998 247410 249995 265324 259778
Tablica D2: Inozemna aktiva poslovnih stranih banaka i potrazivanja od stranaca (ukupno i po financij-
banaka skim instrumentima).

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga isklju¢ene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. inozemna aktiva tih banaka iz-
nosila je 402,3 mil. kuna. Do lipnja 1999. godine u stavku Tekuci
Inozemna aktiva poslovnih banaka obuhvaca deviznu inozemnu rac¢uni ukljucen je i dio depozita s osnove devizne stednje stanov-
aktivu i kunsku inozemnu aktivu. | u sklopu devizne i u sklopu nistva.

kunske inozemne aktive posebno su prikazana potrazivanja od

U tablici se iskazuju potrazivanja poslovnih banaka od stranih fi-
zickih i pravnih osoba.

Tablica D3: Potrazivanja poslovnih banaka od sredisnje drzave

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Obveznice za blokiranu dev. Stednju gradana 3.420,1 3.513,5 2.962,8 2.948,8 2.953,0 2.949.2 2.920,3 24544 24446 24429 2.493,5 2.4727 2.473,5
2. Velike obveznice 16594 16593 16601 16509 16638 16673 16723 1.680,7 16801 16997 17026 16994  1.6991
3. Ostala potrazivanja 149804 17.0726 16.516,6 17.054,7 16.633,7 15.886,2 15.678,1 15.660,9 15.633,3 16.308,6 17.088,8 17.315,7 17.7452
3.1. Kunska potrazivanja 126992 136154 138692 142090 139143 131840 127227 126177 126268 13.1714 13.731,8 13.858,0 14.271,8
3.1.1. PotraZivanja od Republike Hrvatske 11.150,7 12.0143 123090 126644 126176 119420 115129 114473 114498 11.5568 11.767,1 11.854,1 12.270,8
Vrijednosni papiri 10.323,7 111034 109052 106744 102921 103338 99151 98365 98965 101368 10.317,7 10.1333  9.816,5

Krediti 8269 9108 14038 19900 23254 16082 15978 16108 15533 14201 14494 17208 24543

3.1.2. PotraZivanja od republickih fondova 15485 16012 15602 15446 12967 12420 12098 11704 11769 16146 19647 20039 2.0010
Vrijednosni papiri 560,1 599,5 583,2 583,5 548,0 592,5 560,0 5229 529,8 546,8 5472 567,7 560,7

Krediti 9884  1.001,7 977,0 961,0 748,7 649,5 649,8 6475 647,17 10678 14174 14362 14403

3.2. Devizna potrazivanja 22812 34571 26475 28457 27194 27022 29555 30432 3.0066 31371 33571 34577 3.4733
3.2.1. PotraZivanja od Republike Hrvatske 13909 25255 17612 19357 18335 1.8256 20477 21530 21223 22582 24662 24985 2.3591
Obveznice 10855 15343 13773 15552 14592 14414 14452 15803 15517 16888 18191 19351 17334

Krediti 325,5 9911 3839 380,5 3742 384,3 6024 572,7 570,6 569,3 6471 563,3 625,7

3.2.2. Potrazivanja od republickih fondova 890,3 931,6 886.2 910,0 8859 876.5 907.8 890,2 884,3 8789 8909 9592 11142
Vrijednosni papiri 754 78,3 68,5 69,6 68,7 40,7 38,3 396 39,4 316 32,2 36,3 195,0

Krediti 814,8 853,3 817,8 840,4 817,3 835,8 869,5 850,6 8448 8473 858,7 923,0 919,2

Ukupno (1+2+3) 20.059,9 222453 211396 216543 212505 205027 202708 197960 19.758,0 20.4511 212849 214878 219177




2002.

Snje izvjesce

Godi

Poslovne banke

Tablica D3: Potrazivanja poslovnih banaka
od sredisnje drzave

U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja poslovnih ba-
naka od sredisnje drzave.

Obveznice za blokiranu deviznu stednju gradana su obveznice iz-
dane na temelju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana
u javni dug Republike Hrvatske.

Velike obveznice su obveznice izdane na temelju Zakona o izda-

vanju obveznica za restrukturiranje gospodarstva u Republici Hr-
vatskoj.

Ostala potrazivanja su sva ostala kunska i devizna potrazivanja
poslovnih banaka od Republike Hrvatske i republickih fondova:
vrijednosni papiri, krediti i dionice.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga isklju¢ene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. potrazivanja tih banaka od sre-
disnje drzave iznosila su 17,8 mil. kuna.

Tablica D4: Potrazivanja poslovnih banaka od ostalih domacih sektora

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

N I T NI AN P T T 7 O A A

1. Kunska potraZivanja 66.626,8 68.8149 68.7408 70.267.6 723279 741926 755412 78.0582 79.493,3 80.640,3 834465 842630 854187
1.1. Instrumenti trZiSta novca 5447 569.4 588.8 619,7 645,5 726,2 778.8 8781 926,7 11908 12932 1.350,7 1.3947
1.2. Obveznice 7.7 70,6 126,5 1245 168,1 1671 163,1 161.6 118,6 118,6 1116 72,3 724
1.3. Krediti 62.180,6 64.558,0 64.389,1 65.8206 67.653,7 69.516,3 70.8528 73.5009 74.89184 75.767,3 78.840,0 79.580,6 80.887,6
1.4. Dionice 38938 36168 3.6364 3.7028 38607 37830 37465 35176 35335 35636 32018 32593 3.064.0

2. Devizna potrazivanja 768570 77872 79782 88355 91173 90500 858198 85360 875,77 93276 99154 100795 10.799,8
2.1. Vrijednosni papiri 126,6 131,2 1291 2016 396,8 3928 3804 3102 3346 2761 2429 240,2 2432
2.2. Krediti 75305 76561 7.8491 86339 87205 86572 82015 82258 84211 9.0515 9.6725 9.8393 10.556,6

Ukupno (1+2) 742838 76.6021 76.7190 79.1032 814452 83.2426 841231 86.5942 882549 899679 93.3619 943425 96.2184

Tablica D4: Potrazivanja poslovnih banaka
od ostalih domacih sektora

U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja poslovnih ba-
naka od ostalih domacih sektora, klasificirana prema financijskim
instrumentima: instrumenti trzista novca, krediti (ukljucujuci ak-
ceptne kredite i kupljena potrazivanja) i dionice.

Do listopada 1994. godine odobravanje deviznih kredita bilo je
dopusteno samo ako se poslovna banka istodobno zaduZivala u

inozemstvu u svoje ime a za racun krajnjega korisnika kredita.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga isklju¢ene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. potrazivanja tih banaka od os-
talih domacih sektora iznosila su 5.088,0 mil. kuna. Podaci za li-
panj 1999. godine bit ¢e usporedivi s podacima za srpanj 1999.
godine ako se u sklopu kunskih potrazivanja stavka Krediti poveca
za iznos od 2.904,3 mil. kuna, a stavka Dionice umaniji za iznos
od 520,3 mil. kuna te ako se u sklopu devznih potrazivanja stavka
Krediti poveca za iznos od 1.129,4 mil. kuna.




Poslovne banke

Tablica D5: Distribucija kredita poslovnih banaka po institucionalnim sektorima

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

&
o
KUNSKI KREDITI 8
1. Krediti sredisnjoj drZavi 18154 19125 23808 29510 3.0742 22577 22476 22583 22004 24878 28668 3.1570 3.8946 8
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 8269 9108 14038 19900 23254 16082 15978 16108 15533 14201 14494 17208 24543 >$
1.2. Krediti republickim fondovima 9884  1.001,7 977.0 961.0 748,7 649,5 649,8 647.5 6471  1.067,8 14174 14362 14403 ;
2. Krediti lokalnoj drZavi 1.089,1  1.025,5 994,3 965.3 945,7 9416 969,5 970.7 9431 935,0 9327 1.0388 1.2029 GC—')~
3. Krediti poduzecima 31.0494 323817 321235 323617 329789 334693 339735 347757 354345 355497 36.697,6 36.606,6 36.708,1 >l_£
4. Krediti stanovnistvu 300621 311509 312713 324936 337291 351054 359098 37.7545 385418 392826 41.209,7 419343 429766 8
U tome: Stambeni krediti 94500 97628 9.6963 97938 99487 10.1344 102459 106316 10.8444 11.321,0 11.8929 12.0950 12.3634
5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 34,7 40,4 43,2 34,6 22,4 218 19,3 19.4 19,3 18,6 18,7 18,4 176
6. Krediti ostalim financijskim institucijama 2409 294,7 264,3 320,5 319,3 3210 472,5 410,6 4181 802,3 532,5 3478 521.3

A. Ukupno (14+2+3+4+45+6)
DEVIZNI KREDITI

642716 66.8057 67.077,4 691268 710695 721169 735923 76.1892 775572 79.0761 82.258,0 83.1040 85.3211

1. Krediti sredisnjoj drzavi 11403 18445 12017 12210 119156 12201 1.4719 14233 14155 14166 1.5058 14863  1.5449
1.1, Krediti Republici Hrvatskoj 3255 9911 3839 380,5 374,2 384,3 602,4 572,7 570,6 569,3 647,1 563,3 625,7
1.2. Krediti republickim fondovima 8148 853,3 817.8 840,4 817,3 835,8 869,5 850,6 8448 847,3 858,7 923,0 919,2

2. Krediti lokalnoj drzavi 1791 182,5 1792 1791 177.2 176,8 165,5 165,3 164,6 163.9 166,2 163,9 152,3

3. Krediti poduzecima 72917 74093 76074 83854 84724 84056 79597 79805 81754 88054 94165 95864 10.3083

4. Krediti stanovnigtvu 59,7 64,2 62,5 69,4 70,9 748 76,2 80,1 81,1 82,2 89,7 89,0 96,0

5. Krediti ostalim bankarskim institucijama - - - - - - - - - - - - 1.2

6. Krediti ostalim financijskim institucijama - - - - - 29,5 43,9 118,3 33,2 11,0 2,0 8,7 28,3

B. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 8.670,7 95006 9.0508 98549 99120 99068 97174 97675 9.869,7 104791 11.180,3 11.3343 121310

UKUPNO (A+B) 72.942,3 76.306,3 76.1281 78.981,7 809815 820236 83.3096 859567 B87.4269 895552 934383 94.4383 97.4521

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga iskljuene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. krediti tih banaka iznosili su
4.463,3 mil. kuna. Podaci za lipanj 1999. godine bit ¢e usporedivi

Tablica DS: Distribucija kredita poslovnih
banaka po institucionalnim sektorima

U tablici se iskazuju podaci o kunskim i deviznim kreditima pos-
lovnih banaka domacim sektorima, pri cemu krediti obuhvacaju i
akceptne kredite, financijski lizing, izvrSena placanja na osnovi
garancija i drugih jamstva i kupljena potrazivanja.

s podacima za srpanj 1999. godine ako se ukupni kunski krediti
povecaju za iznos od 2.972,6 mil. kuna, a ukupni devizni krediti
za iznos od 840,9 mil. kuna.

Tablica DB: Depozitni novac kod poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Lokalna drzava 907,0 811,3 9180 1.0148
2. Poduzeca 89816 80379 75062 85877
3. Stanovnistvo 48720 48030 49709 49796
4. Ostale bankarske institucije 17,0 20,0 284 25,7
5. Ostale financijske institucije 4071 461,3 376,7 622,0
6. Manje: Cekovi banaka i obratun tekova banaka 4,2 -39 -4 4,7
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 15.180,6 14.1296 13.796,1 15.225.2

Tablica D6: Depozitni novac kod poslovnih
banaka

U tablici se iskazuje depozitni novac kod poslovnih banaka, klasi-
ficiran prema domacim institucionalnim sektorima.

Depozitni novac je zbroj novcanih sredstava na ziroracunima i te-
kucéim racunima ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih insti-

13963 1.5206 15152 15620 1.6534 175643 17513 18528 1.9104
97295 99013 104210 104263 106582 10.7836 11.3226 11.363,1 12.344,5
53173 55044 58280 59095 60722 6.0245 58411 59167 6.3074

371 22,5 22,8 20,0 16,3 16,7 17.3 18,9 421
826,6 487.9 567,5 739,7 802,1 642,7 650,8 581.8 568,1
-5,3 -6.3 -8,0 =71 6.4 -6.3 -6.4 -51 -6.4

17.301,4 17.430,2 18.346,6 18.650,4 19.1957 18.2154 19.576,7 19.728,1 21.166,2

tucija i ostalih financijskih institucija umanjena za novcana sred-
stva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u blagajni banaka i
¢ekove poslane na naplatu). Obveze banaka po izdanim kunskim
instrumentima placanja ukljucene su u sektor stanovnistvo.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga iskljuene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. depozitni novac kod tih banaka
iznosio je 259,3 mil. kuna.




Poslovne banke

Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

af
o b

8 1. Stedni depoziti 20068 20537 20419 19168 19805 19860 2.0649 2.0811 2084 21641 2.0985 21335 22362

ﬁ 1.1. Lokalna drZava 118,3 127.7 132,4 133 96 8,6 108 12,8 149 15,5 16,6 14,9 14,8

-% 1.2. Poduzeca 88,0 104,2 87,2 105,2 93,5 65,8 1.4 124,0 136.8 192,6 156.,8 182,5 2133

'E 1.3. Stanovnistvo 17122 17284 17794 17809 17975 1.8310 19089 18988 19108 1.9483 19126 19273 1.9963

)S 1.4. Ostale bankarske institucije 20,8 68,2 0.0 0.0 66,1 72,9 66,4 0.2 0.1 00 0.0 00 0,0

'g 1.5. Ostale financijske institucije 67,5 25,2 429 17,3 14,0 77 7.4 45,3 25,8 7,7 12,5 8,8 11,8

o 2. Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 8.206,3 88685 87427 87099 87200 88645 8.8800 93227 95918 96675 102216 10.540,3 10.764,9

2.1. Lokalna drzava 340,7 374,5 382,2 409,9 402,3 4979 462,2 4746 4946 575,1 595,1 589,8 4828

2.2. Poduzeta 36183 40881 3.8587 3.8534 38174 37966 3.6163 37944 40141 40372 43627 45399 46336

2.3. Stanovnistvo 25541 26978 27672 28032 28860 30361 3.2217 33850 34231 34882 3.580,1 36848 37938

2.4. Ostale bankarske institucije 24,7 24,5 18,5 14,5 71 22,8 27,0 30,3 449 35,3 37,1 37,0 58,4

2.5. Ostale financijske institucije 1.6685 16837 17161 1.6289 16073 15111 15529 16384 16150 15317 16467 16888 1.796,3

Ukupno (1+2) 10.213,1 10.922,3 10.7846 10.626,7 10.700,5 10.850,5 10.9450 11.4038 11.680,1 11.8316 12.320,1 12.673,8 13.001,1

Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod
poslovnih banaka

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga isklju¢ene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. Stedni i oroceni depoziti kod
tih banaka iznosili su 323,7 mil. kuna. U srpnju 1999. godine od-
redeni su depoziti sektora lokalna drzava, poduzeca, ostale ban-
karske institucije i ostale financijske institucije preklasificirani iz
Stednih u orocene depozite.

U tablici se iskazuju kunski Stedni i oroceni depoziti ostalih doma-
¢ih sektora, ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih insti-
tucija kod poslovnih banaka.

Tablica D8: Devizni depoziti kod poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoziti 23.748,8 24.212,3 23.200,6 21.658,3 20.767,1 21.026,8 20.419,4 21.369,8 21.857,4 21.947,7 21.8285 212719 21.0744
1.1. Lokalna drZava 13,2 18,8 13,0 16,2 16,2 16,5 17,0 13,6 13,8 13,5 13,2 13,2 12,2
1.2. Poduzeca 28842 32493 29712 28193 28388 33412 3.0426 36319 37513 39896 3.6487 3.3467 3.346,7
1.3. Stanovnidtvo 20.688,3 20.736,5 20.079,5 187211 17.797.9 17.503,7 17.2044 17.5516 17.900,8 17.823,5 17.9549 17.6053 17.537,3
1.4. Ostale bankarske institucije 239 21,9 25,0 18,3 17,2 16,7 17,4 18,5 18,0 20,1 17,5 16,3 34,7
1.5. Ostale financijske institucije 139,2 185,8 111.8 83,4 97,0 148,7 138,0 154,2 172,4 100,8 194,2 290,5 143,5

2. Oroteni depoziti 48.088,1 50.6854 50.417,6 49.280,6 481049 47.670,3 46.740,4 47.843,4 497169 50.3066 51.3369 51.0189 50.980,3
2.1. Lokalna drzava 1.7 1.8 5.7 9.7 9,7 9.3 9.5 N 10,8 12,5 13,0 12,5 9.5
2.2. Poduzeca 46191 48143 49596 50409 48682 48965 47231 48153 59085 63023 62072 61448 6.009,6
2.3. Stanovnistvo 427054 449365 446462 433246 424542 419844 412321 422297 428878 431095 442258 439793 44.159,2
2.4. Ostale bankarske institucije 11,5 "7 59 9.4 12,5 20,4 22,4 22,0 219 21,7 22,2 22,0 41,5
2.5. Ostale financijske institucije 750,3 9211 800,3 896,0 760,2 759,7 753,3 765,3 887.9 860,6 868,7 860,3 760,5

Ukupno (1+2) 71.836,9 74.897,7 736182 709388 68.872,0 68.697,1 67.159,8 69.2132 71.5743 722542 73.1654 722908 72.054,6

a oroceni devizni depoziti obuhvacaju i devizne depozite s otkaz-
nim rokom.

Tablica D8: Devizni depoziti kod poslovnih
banaka

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-

U tablici se iskazuju Stedni i oroceni devizni depoziti ostalih do-
macih sektora, ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih
institucija kod poslovnih banaka. Devizni Stedni depoziti su svi
devizni depoziti po videnju i izdani devizni instrumenti placanja,

ko banaka, koje su zbog toga isklju¢ene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. devizni depoziti kod tih banaka
iznosili su 3.443,7 mil. kuna.




Poslovne banke

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista novca

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

Q
1. Instrumenti trZista novca (neto) - - - - - - - - 49 49 49 49 5,1 §
2. Obveznice (neto) 1044 107.8 105,5 1034 1051 100,9 96,2 97,1 96,9 96,3 97,7 95,2 92,8 o
3. Primlieni krediti 2134 3213 510,7 201,0 2371 80,8 137.9 72,7 178,2 174,6 147,7 103,6 118,4 >8
3.1. Lokalna drZava - - - - - - - - - - - - - '%
3.2. Poduzeca 1581 196,3 204,0 458 45,2 44,3 44,0 43,5 44,6 444 45,5 46,0 46,3 '5
3.3. Ostale bankarske institucije 4,6 48 51 48 3,6 16 2,5 - - 1,2 1,0 4,0 10,0 )5
3.4. Ostale financijske institucije 50,7 120,2 3016 150,4 188,3 34,8 914 29,2 133,6 129,0 101,2 53,6 62,0 '8
Ukupno (1+2+3) 3178 4291 616.2 3044 3421 181,6 2341 169.8 280,0 2758 2504 203,7 216.3 (@]
Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista nih i hibridnih instrumenata, osim onih upisanih od strane ino-
novca zemnih investitora.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema institu-

U tablici se iskazuju neto obveze poslovnih banaka na osnovi izda-
cionalnim sektorima.

nih vrijednosnih papira i krediti primljeni od ostalih domacih sekto-

ra, ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih institucija. U svibnju 1999. godine pokrenut je stetajni postupak nad nekoli-

ko banaka, koje su zbog toga iskljucene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. obveznice i instrumenti trzista
novca tih banaka iznosili su 9 mil. kuna. U srpnju 1999. godine iz-
dani duznicki i hibridni instrumenti reklasificirani su iz stavke
Obveznice (neto) obuhvacaju neto obveze poslovnih banaka na Oroceni depoziti u stavku Obveznice (neto) u iznosu od 3.513,5
osnovi izdanih kunskih i deviznih obveznica, te izdanih podrede- mil. kuna.

Instrumenti trzista novca (neto) obuhvacaju neto obveze poslov-
nih banaka na osnovi izdanih blagajnickih zapisa, izdanih mjeni-
ca, akceptiranih mjenica i izdanih ostalih vrijednosnih papira.

Tablica D10: Inozemna pasiva poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Devizna inozemna pasiva 216927 221294 221562 221090 22.320,2 24.0444 240915 248017 241302 257095 28.2091 30.2593 34.1985
1.1. Obveze prema stranim bankama 16.407,4 16.617,9 16.6788 16.6442 16.904,0 18.622,8 18.7949 19.428,7 18.710,0 120.302,3 226121 24.7034 28.662,3
Tekuci racuni 1471 121,0 95,5 1132 95,8 2848 3143 1071 938 93,7 1101 110,4 130,9
Oroceni depoxziti i depoziti s otkaznim rokom 12083 12955 14702 1.6774 25432 40068 41187 49778 45343 59482 63699 7.7862 9.0029
Krediti 150521 152014 151132 148536 142651 143311 143618 14.3438 14.081,9 14.2604 16.1321 16.8068 19.528,5
1.2. Obveze prema strancima 52852 55115 54774 54648 54161 54216 52966 53730 54202 54072 55970 55560 55362
Stedni i oroteni depoziti 37778 39901 39812 39771 39413 39753 38879 39753 40281 40180 41803 41605 4.160,2
Depoziti po videnju 873,7 911.9 902,2 9259 901.4 938,4 883.8 901.4 898,5 890,5 903,6 877.4 8756
Oroteni depoziti | depoziti s otkaznim rokom ~~ 2.9041 30782 30790 30512 30338 30369 30042 30733 31297 31275 32767 32831 32846
Krediti 15074 15214 14963 14877 14749 14463 14086 1.3977 13921 1.3892 14167 13954 1.376,0
2. Kunska inozemna pasiva 165,1 1574 1441 1.0351 217.9 844,6 7642  1.003,2 2611 202,7 4069 399,4 825,0
2.1. Obveze prema stranim bankama 46,9 59,4 46,4 949,4 126,6 756,3 675,5 9121 178,7 134,3 2808 265,3 6909
Depozitni novac 38,2 396 399 507 1125 3941 3167 3066 932 405 1928 77,6 53,6
Oroceni depoxziti i depoziti s otkaznim rokom 4.2 14,5 46 880,4 12,7 10,7 7.4 83,7 76,3 83,3 83,3 748 635,8
Krediti 45 54 2,0 18,3 19 351,4 351,4 5219 9,2 10,5 48 112.9 15
2.2. Obveze prema strancima 118.2 98,0 97,7 85,7 91.3 88,3 88,6 91,1 82,4 68,4 126,1 1341 1341
Depozitni novac 60,1 57,7 57.9 53,2 58,9 55,6 55,6 56,6 51,7 62,0 496 539 56,2
Orogeni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 58,1 40,2 39,8 32,5 324 32,8 331 34,4 30,7 64 76,5 80,2 77,9
Krediti - - - - - - - - - - - - -
Ukupno (1+2) 218578 222868 22.3004 23144, 225381 24.889,0 24.8557 25.8049 243913 259122 286160 306587 350235
Tablica D10: Inozemna pasiva poslovnih stranim bankama i obveze prema strancima (ukupno i po financij-
banaka skim instrumentima). U stavci Devizna inozemna pasiva, stavke
Krediti obuhvacaju i izdane podredene i hibridne instrumente
U tablici se iskazuju ukupne devizne i kunske obveze poslovnih ba- upisane od strane inozemnih investitora.

naka prema stranim fizickim i pravnim osobama, uz iznimku ogra-

ni¢enih kunskih i deviznih depozita stranih fizickih i pravnih osoba. U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-

ko banaka, koje su zbog toga iskljucene iz monetarne statistike.
Inozemna pasiva poslovnih banaka obuhvaca deviznu inozemnu Prema podacima za travanj 1999. inozemna pasiva tih banaka iz-
pasivu i kunsku inozemnu pasivu. | u sklopu devizne i u sklopu nosila je 1.024,6 mil. kuna.
kunske inozemne pasive posebno su prikazane obveze prema




Poslovne banke

Tablica D11: Depoziti sredisnje drzave kod poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

] l.
§ 1. Kunski depoziti 33351 33863 3.651,9 36858 37592 36587 36280 37206 38123 42133 39921 38403 4.0368
© 1.1. Depoziti Republike Hrvatske 2959 2724 443,7 583,0 7111 647,0 540,3 528,3 554,1 527,3 631,7 576,4 634,3
;8 Depozitni novac 339 23,0 106,8 2493 397,2 3276 240,3 2224 263,1 263,7 399,0 352,3 476,4
'% Stedni depoziti 416 341 381 333 173 9.1 04 03 03 33 33 33 33
'5 Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 2176 2121 2959 2976 293,7 3074 296,8 302,7 2879 259,3 2284 2198 153,6
)S Krediti 28 3.2 29 29 29 29 2.8 29 28 1,0 1.1 11 11
'g 1.2. Depoziti republickih fondova 30392 31139 32082 31028 30481 30117 30877 31923 32582 36861 33604 32639 34025
(@] Depozitni novac 2146 188.7 263,0 156.2 2011 2210 3018 319,2 4014 8841 4166 4223 5532
Stedni depoiti 108 71 7.7 76 00 00 00 01 0.1 00 00 0.1 00
Orogeni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 195,2 233,0 250,0 232,2 240,0 222,0 2041 189,0 154,8 169,7 195,0 168,1 144,3
Krediti 26186 26851 26875 27067 26070 25687 25818 26840 27020 26322 27487 26734 27050
2. Devizni depoziti 22996 22291 28781 22050 24447 25490 34795 27291 27090 30751 28228 36992 20581
2.1. Depoziti Republike Hrvatske 22750 21879 28359 21468 23839 24875 34068 26356 26026 29673 27152 35808 1.9389
Stedni depoziti 3298 296,5 4339 3118 6139 714 18117 11283  1.085.1 881,2 6294  1.5284 263,0
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 55,8 57,3 597.4 52,6 52,6 52,6 50,9 51,6 88,3 633,8 609,9 604,4 2931
Refinancirani krediti 18895 18341 18046 17824 17175 16634 15442 14557 1.4482 14523 14760 14480 1.3828
2.2. Depoziti republickih fondova 245 4.2 42,3 58,2 60,8 61,6 72,7 93,5 106.,3 107.8 107,7 118,4 119,2
Stedni depoziti 229 412 42,3 56,9 60,8 61,6 713 93,5 92,6 104,3 1041 100,4 1141
Oroceni depoxziti i depoziti s otkaznim rokom 16 0,0 - 1.4 - - 1,5 - 13,7 3.5 3,6 18,0 50
Ukupno (1+2) 56347 56154 65300 58908 62038 62077 71075 64497 65213 72884 68150 75395 6.0949

Tablica D11: Depoziti sredisnje drzave kod
poslovnih banaka

pozitni novac, Stedne depozite, kunske orocene depozite i kun-
ske depozite s otkaznim rokom te kunske kredite primljene od
srediSnje drzave. Devizni depoziti obuhvacaju devizne depozite
po videnju, stedne depozite, te orocene devizne depozite i deviz-

U tablici se iskazuju ukupne kunske i devizne obveze poslovnih ne depozite s otkaznim rokom.

banaka prema sredisnjoj drzavi, osim ogranicenih (kunskih i de-

viznih) depozita sredignje drzave kod poslovnih banaka. U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-

ko banaka, koje su zbog toga iskljuene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. depoziti sredisnje drzave kod
tih banaka iznosili su 193,5 mil. kuna.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti Republike
Hrvatske i republickih fondova. Kunski depoziti obuhvacaju de-

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod poslovnih banaka

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Ograniceni depoziti 8306 690.2 6319 12127 13477 12924 14791 13255 13161 15102 14372 14667  1.361.2
1.1. Kunski depoziti 100.3 101.2 1168 3937 755,6 7915 7915 7016 706,5 772,0 7382 796.,6 7836
1.2. Devizni depoziti 7303 589,0 5150 819,0 592,2 5010 687.6 6239 603,6 7382 693,0 6701 5716

2. Blokirani devizni depoziti 770,2 610,4 564.,9 538,6 513,2 496,4 4740 388,5 3721 363,3 335,0 3270 319,3

2.1. Depoziti Republike Hrvatske - - - - - - - - - - - - .

2.2. Depoziti poduzeéa - - - - - - - - - - — _ _

2.3. Blokirani devizni depoziti stanovnistva 770,2 6104 564,9 538,6 5132 496,4 4740 388,5 3721 363,3 335,0 327,0 319,3
Ukupno (1+2) 16008 13006 11968 17513 1.8610 1.7888 1.8531 1.7140 1.6882 1.8735 1.7723 17937  1.6805

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti
kod poslovnih banaka

U tablici se iskazuju ograniceni i blokirani depoziti sredisnje drza-
ve, ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija, ostalih
financijskih institucija te stranih fizickih i pravnih osoba kod pos-
lovnih banaka.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju dvije kategorije depozi-
ta: ogranicene (kunske i devizne) depozite i blokirane devizne de-
pozite.

Blokirani devizni depoziti ukljucuju devizne depozite stanov-
nistva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gra-
dana u javni dug Republike Hrvatske.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoli-
ko banaka, koje su zbog toga iskljuene iz monetarne statistike.
Prema podacima za travanj 1999. ograniceni i blokirani depoziti
kod tih banaka iznosili su 39,9 mil. kuna. U srpnju 1999. godine
revidirani su podaci o blokiranim depozitima Republike Hrvatske
i poduzeca.



Stambene Stedionice

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih stedionica

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

af
o

AKTIVA 8

1. Pricuve kod sredisnje banke 15,5 5.2 10,8 4,0 47 8.3 3,6 8.5 10,8 18,3 7.0 15,9 191 ;§

2. Potrazivanja od sredisnje drzave 12088 12661 12700 13103 13334 13221 13594 14054 15078 15693 1.656,5 1.683,3 1.9838 -g

3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 11,6 14,8 19,7 25,0 32,1 63,6 48,7 58,6 66,3 72,3 80,6 86.6 93.3 'g
U tome: PotraZivanja od stanovnistva 11,6 14,8 19,7 25,0 32,1 39,3 48,7 58,6 66,3 72,3 80,6 86,6 91.3 )5

4. Potrazivanja od banaka 181 19,6 15,9 15,1 89 7,86 13,3 1M1 371 73 16,1 20,1 37,2 '8

5. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija - - - - - - - - - - - - - (O]

Ukupno (1+2+3+4+5) 1.2540 13056 13163 13545 13791 14017 14231 14836 16221 1.6673 1.7602 1.8059 2.133,6

PASIVA

1. Oroteni depoziti 11375 12041 12165 12538 12876 13219 1.350,7 14066 15310 15736 1.6658 1.7076 2.0128

2. Obveznice i instrumenti tr7ista novca 10,0 10,0 10,0 10,0 11,2 11,2 10,0 - - - - - -

3. Kapitalski racuni 124,0 1221 1189 120,3 1174 1137 91,5 1101 1131 1171 120,2 1243 1411

4. Ostalo (neto) -17.5 -30,6 -30.1 -29,7 -37.1 -45,1 -29/1 -33.1 -22,0 -234 -25,8 -259 -204

Ukupno (1+2+3+4) 12540 13056 13163 13545 13791 14017 14231 14836 16221 16673 1.760.2 1.8059 2.133,6

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih
Stedionica

U agregiranu bilancu stambenih Stedionica ukljuceni su podaci o
potrazivanjima i obvezama hrvatskih stambenih Stedionica. Sva
potrazivanja i obveze stambenih Stedionica odnose se iskljucivo
na domace sektore.

Pricuve stambenih Stedionica kod srediSnje banke su kunska nov-
Cana sredstva banaka u blagajni i kunska novcana sredstva banaka
na racunima kod sredisnje banke.

Potrazivanja od sredisnje drzave su kunska potrazivanja od Re-
publike Hrvatske i republickih fondova.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju u prvom re-
du kunske kredite dane lokalnoj drzavi i stanovnistvu.

Potrazivanja od banaka obuhvacaju kredite dane bankama kao i
depozite kod banaka.

Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju plasma-
ne u investicijske fondove.

Stavka Oroceni depoziti su oroCeni depoziti lokalne drzave i sta-
novnistva.

Obveznice i instrumenti trZista novca su neto obveze stambenih
Stedionica na osnovi izdanih obveznica i primljeni krediti.

Kapitalski racuni su dionicki kapital, dobit ili gubitak tekuce godi-
ne, zadrzana dobit (gubitak), zakonske pricuve, statutarne i ostale
kapitalske pricuve i rezervacije za identificirane i neidentificirane
gubitke.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za neras-
poredene racune aktive.




2002.

Snje izvjesce

Godi

Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

U postacima, na godisnjoj razini

Eskontna stopa

e o e Na interventne kredite

za premoscivanje
nelikvidnosti

Godina

kredite®

1994. prosinac 8,50 18,00 19,00
1995. prosinac 8,50 25,49 19,00
1996. prosinac 6,50 11,00 19,00
1997. prosinac 5,90 9,50 19,00
1998. prosinac 590 12,00 19,00
1999. prosinac 7,90 13,00 19,00
2000. prosinac 5,90 12,00 18,00
2001. prosinac 5,90 10,00 -
2002. sijecan 590 10,00 -
veljaca 5,90 10,00 -
ozujak 5,90 10,00 -
travanj 5,90 9,500 -
svibanj 5,90 9,50 -
lipanj 590 9,50 -
srpanj 5,90 9,50 -
kolovoz 5,90 9,50 -
rujan 590 9,50 -
listopad 4,50¢ 9,50 -
studeni 4,50 9,50 -
prosinac 4,50 9,50 -

Na kredite koristene
unutar jednog dana®

17,00
17,00
17,00
17,00

7,00

Aktivne kamatne stope

Na nepravilno
obracunatu ili manje
izdvojenu obveznu
priguvu’®

Na nepropisno
koriStena sredstva i
dospjele nenaplacene

obveze

Na kratkorogni kredit i korlstenavsredgtva
OP za odrZavanje

Zice dnevne likvidnosti®

14,00 - 19,00 22,00
- - 19,00 22,00
- - 19,00 18,00
- - 19,00 18,00

14,00 - 19,00 18,00

14,00 - 19,00 18,00

13,00 - 18,00 18,00

11,00 - 15,00 18,00

11,00 - 15,00 18,00

11,00 - 15,00 18,00

11,00 - 15,00 18,00

10,50 - 15,00 18,00

10,50 - 15,00 18,00

10,50 - 15,00 18,00

10,50 - 15,00 15,00

10,50 - 15,00 15,00

10,50 - 15,00 15,00

10,50 - 15,00 15,00

10,50 - 15,00 15,00

10,50 - 15,00 15,00

@ Lomovi u serijama podataka nastali zhog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodolokim obrazloZenjima.; ® Od 24. travnja 2002.; ©0d 23. listopada 2002.

Tablica F1: Aktivhe kamatne stope
Hrvatske narodne banke

U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska na-
rodna banka obracunava i naplacuje kamate na plasmane iz pri-
marne emisije i na sva druga potrazivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke utvrduju se po-
sebnim odlukama Savjeta Hrvatske narodne banke na godisnjoj
razini. Iznimno, od lipnja 1995. godine Hrvatska narodna banka
je na lombardne kredite obracunavala i napladivala kamatu po
stopi koja je za 1,5 postotnih bodova bila veca od vagane pros-
je¢ne kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
Hrvatske narodne banke, koji su sluzili kao zalog za lombardne
kredite, onda kada je ta vagana prosje¢na kamatna stopa bila veca
od 16,5%. U skladu s tim, u tablici se od lipnja 1995. godine do
kolovoza 1996. godine iskazuje vagana prosjecna kamatna stopa
na lombardne kredite. Kamatna stopa za rujan 1996. jest vagani
prosjek kamatnih stopa primjenjivanih u prvih 10 dana toga mje-
seca prema navedenom rezimu te fiksne kamatne stope koja se
primjenjuje od 11. rujna 1996.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrze odredene lomove zbog
izmjena instrumentarija Hrvatske narodne banke. Tako su u kolo-
ni 4 do studenoga 1994. godine iskazivane kamatne stope na kre-
dite za odrzavanje dnevne likvidnosti, koji su odobravani na te-
melju portfelja vrijednosnih papira, a od prosinca 1994. godine
kamatne stope na lombardne kredite.

Nadalje, podaci iskazani u koloni 6 se do rujna 1994. godine od-
nose na kamatne stope na posebne kredite za isplate Stednih ulo-
gaiza placanja s tekucih racuna gradana, a od listopada 1994. go-
dine do rujna 1997. godine na kamatne stope na dnevne kredite
za Stedne uloge i tekuce racune gradana u kunama. Za razliku od
posebnih kredita, dnevni se krediti vracaju istoga dana. Od listo-
pada 1997. godine taj instrument zamjenjuje se dnevnim kredi-
tom za premoscivanje tekuce nelikvidnosti do visine nominalne

vrijednosti blagajnickih zapisa HNB-a zalozenih za tu svrhu, a od
prosinca 1998. godine do travnja 1999. godine inkorporira se u
lombardni kredit, s diferenciranom kamatnom stopom za njegovo
koristenje unutar jednoga dana.

Podaci iskazani u koloni 7 odnose se, za razdoblje do prosinca
1994. godine, na kamatne stope na inicijalne kredite za pre-
moscivanje nelikvidnosti, a od 18. ozujka 1998. na kamatnu sto-
pu na kredit za premoscivanje nelikvidnosti bankama nad kojima
je pokrenut postupak za ocjenu mogucnosti i ekonomske oprav-
danosti sanacije i restrukturiranja banke, a od veljace 1999. godi-
ne na kamatnu stopu na kratkoro¢ni kredit za likvidnost. Od pro-
sinca 1999. godine ta se kamatna stopa odnosi na kratkoroc¢ne
kredite za likvidnost koristene s rokom duzim od 3 mjeseca te se
odreduje kao kamatna stopa na lombardni kredit uvecana za 1
postotni bod. Za koristenje kratkoro¢noga kredita za likvidnost s
rokom do 3 mjeseca primjenjuje se kamatna stopa na lombardni
kredit uvecana za 0,5 postotnih bodova.

Kamatne stope iskazane u koloni 8 odnose se na koristenje sred-
stava izdvojene obvezne pricuve, koja su banke do rujna 1994.
godine mogle koristiti (u propisanom postotku) za odrzavanje
dnevne likvidnosti. Na koristena sredstva izdvojene obvezne pri-
Cuve iznad dopustenog iznosa i/ili roka do rujna 1994. godine
primjenjivala se kamatna stopa iskazana u koloni 9. Od listopada
1994. godine na svako se koristenje sredstava izdvojene obvezne
pricuve primjenjuje kamatna stopa koja se primjenjuje i na ostale
oblike financijske nediscipline, u skladu s propisom o visini stope
zatezne kamate (iskazane u koloni 10).

Na iznos sredstava koristenih iznad raspolozivih sredstava na Ziro-
racunima do lipnja 1994. godine primjenjivala se ista kamatna
stopa kao i na nepravilno obracunatu ili manje izdvojenu obvez-
nu pricuvu (iskazana u koloni 9). Od srpnja do rujna 1994. godine
kamatna je stopa na koristena sredstava primarne emisije iznosila
21%, a od listopada 1994. godine primjenjuje se jednaka kamat-
na stopa kao i na ostale oblike financijske nediscipline iskazana u
koloni 10.



Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

U postacima, na godisnjoj razini

Kamatne stope Kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise HNB-a Kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise HNB-a

; na sreFistva Ka:;autgjei:;pe s rokom dospije¢a * valuti s rokom dospijeca %
Godina Mijesec \ztévmene R 8
WOV zapise HNB-a 0d 7 dana 0d 70 dana | Od 105 dana
pricuve 8
3
1994. prosinac 5,15 - 9,00 12,00 14,00 - - - - - - E
1995.  prosinac 5,50 16,50 12,00 25,54 27,00 - - - - - - 'Gé
1996.  prosinac 5,50 - - 8,00 9,50 - - - - - - g
1997. prosinac 4,50 - - 8,00 9,00 10,00 - - - - - 8
1998. prosinac 5,90 - - 9,50 10,50 11,00 - 4,60 3,12 3,08 -
1998. prosinac 5,90 - - 10,50 11,55 12,50 - 4,83 3,56 - -
2000. prosinac 4,50 - - 6,65 7,00 7,70 - 5,51 4,83 - -
2001. prosinac 2,00 - - 3,36 4,26 4,85 - 2,62 3,06 - -
2002. sijecanj 2,00 - - 3,72 4,16 4,78 - 2,86 3,04 - -
veljata 2,00 - - 3,41 4,05 4,37 - 2,53 3,10 - -
ozujak 2,00 - - - - - - 2,78 3,18 2,15 2,82
travanj 1,750 - - 3,03 3,79 4,35 - 2,50 3,09 - 3,29
svibanj 1,75 - - 2,71 3,42 4,05 - 2,80 3,26 3,33 3,82
lipanj 1,75 - - 2,24 2,76 3,39 1,92 2,67 3,06 3,41 -
srpanj 1,75 - - 1,90 - - 2,29 2,97 - - -
kolovoz 175 - - 1.97 - - 2,36 3,06 - - -
rujan 175 - - 2,00 - - 2,50 3,01 - - -
listopad 1.75 - - 2,08 - - 2,52 2,85 - - -
studeni 175 - - 2,08 - - 2,70 2,85 - - -
prosinac 1,75 - - 2,08 - - 2,30 2,68 - - -

@ Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodologkim obrazlozenjima.;  Od 24. travnja 2002.

Tablica F2: Pasivne kamatne stope
Hrvatske narodne banke

banke utvrdivala se i kamatna stopa na dragovoljno upisane bla-
gajnicke zapise Hrvatske narodne banke, a od studenoga 1993.
godine kamatna stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
Hrvatske narodne banke oblikuje se na aukcijama blagajnickih
zapisa. U skladu s tim, od studenoga 1993. godine u kolonama 5,
6 i 7 iskazuju se vagane prosje¢ne kamatne stope postignute na
aukcijama blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke.

U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska na-
rodna banka obracunava i placa kamate na sredstva deponirana
kod Hrvatske narodne banke te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na sredstva izdvojene
obvezne pric¢uve utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske narodne
banke. Do 7. listopada 1993. Hrvatska narodna banka utvrdivala
je razli¢ite kamatne stope na sredstva obvezne pri¢uve izdvojena
na depozite po videnju i na orocene depozite pa je za to razdob-
lje u tablici iskazana vagana prosje¢na kamatna stopa na sredstva
izdvojene obvezne pricuve (kolona 3). Od 8. listopada 1993. do
kraja veljace 1994. godine Hrvatska narodna banka nije placala
kamatu na izdvojena sredstva obvezne pricuve, a od ozujka 1994.
godine na ta se sredstva obracunavaju i placaju kamate po jedin-
stvenoj stopi.

Do listopada 1994. godine iskazane su kamatne stope na drago-
voljno upisane blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke s ro-
kom dospijeca od 30 dana (kolona 6), odnosno 90 dana (kolona
7). Od studenoga 1994. godine do sijecnja 2001. godine iskazane
su kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hr-
vatske narodne banke s rokom dospijeca od 91 dan (kolona 7),
odnosno 182 dana (kolona 8).

Od travnja 1998. godine u kolonama 9, 10 i 11 iskazuju se pros-
jecne vagane kamatne stope postignute na aukcijama dragovoljno
upisanih blagajnickih zapisa u stranoj valuti. Blagajnicki zapisi upi-

Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Hrvatske
narodne banke utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske narodne
banke.

Do listopada 1993. godine odlukom Savjeta Hrvatske narodne

suju se u eurima i americ¢kim dolarima (do prosinca 1998. godine
u nemackim markama i americkim dolarima) s rokom dospijeca
0d 63,91, 182 365 dana. Kamatna stopa izracunata je kao vaga-
ni prosjek upisanih iznosa tih dviju valuta.




Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F3: Obvezne pricuve poslovnih banaka

Prosjetna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

. Obracunana Vagana lzdvojena Prosjecna stopa Ostali Ukupno Prosjecéna Prosjecna Korigtenje
% Godina obvezna prosjecna stopa obvezna izdvajanja obvezni depoziti imobilizirana stopa ukupnih stopa ; imobiliziranih
o priuva OP-a pricuva OP-a kod HNB-a sredstva obveza remuneracije sredstava
pr (R T T A 1 N 20 T T T
;8 1994. prosinac 1.826,0 26,20 1.779,2 97,44 188,3 2.014.3 28,90 5,63 3,5
'% 1995. prosinac 24318 30,90 2.2159 91,12 826,5 3.258,4 41,40 7,93 459
o 1996. prosinac 3.652,9 3591 3.312,0 90,67 - 3.652,9 35,91 4,99 0.1
?5 1997. prosinac 4.348,8 32,02 3.914.2 90,01 - 4.348,8 32,02 4,06 05
-8 1998. prosinac 3.967.2 29,57 3.469,8 87.46 574 4.024,7 30,00 5,28 9.6
© 1999. prosinac 42101 30,50 3.695,1 87,77 37.3 4.247.4 30,77 5,62 09

2000. prosinac 4.646,8 24,17 41916 90,21 5,0 4.651,8 24,20 4,05 1.1
2001. prosinac 8.691,5 35,37 6.287.8 72,34 - 8.691,5 35,37 197 23
2002. sijecan; 9.003,6 35,18 6.518,2 72,40 - 9.003,6 35,18 1,96 03
veljaca 9.431,5 36,09 6.810,9 72,21 - 9.431,5 36,09 1,93 -
ozujak 9.676,3 36,57 7.029,1 72,64 - 9.676,3 36,57 1,94 -
travanj 9.720,5 35,90 7.113,7 7318 - 9.720,5 35,90 191 -
svibanj 10.024,5 34,20 7.304,8 72,87 - 10.024,5 34,20 1.71 -
lipanj 10.225,7 33,46 7.393,.2 72,30 - 10.225,7 33,46 173 -
srpanj 10.415,5 32,98 7.473,7 71,76 - 10.415,5 32,98 1,70 41
kolovoz 10.599,8 32,78 7.578,3 71,48 - 10.599,8 32,78 1.7 1.4
rujan 10.822,7 32,80 7.742.9 71,54 - 10.822,7 32,80 1,69 0.3
listopad 11.056,5 32,78 7.908,7 71,53 - 11.056,5 32,78 1,68 03
studeni 11.274,2 32,87 8.043,6 71,34 - 11.274,2 32,87 1,70 03
prosinac 11.447 1 32,95 8.156,7 71,26 - 11.447 1 32,95 1,72 03

Tablica F3: Obvezne pricuve poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju osnovni podaci o mjese¢nim prosjecima
dnevnih stanja obveznih pri¢uva poslovnih banaka kod Hrvatske
narodne banke. Stedionice se uklju¢uju od srpnja 1999. godine, a
serija podataka nije revidirana unatrag.

Obracunata obvezna pricuva (kolona 3) je propisani iznos sred-
stava koje su banke duzne izdvojiti na poseban racun obvezne
pricuve kod Hrvatske narodne banke ili odrzavati u prosjeku na
svojim ra¢unima za namirenje i u blagajni. Taj se iznos poklapa s
instrumentom obvezne pri¢uve od sijecnja 1995. godine, dok je
do prosinca 1994. godine obuhvacao dva instrumenta: obveznu
pricuvu i zahtjev za odrzavanjem minimalne likvidnosti banaka
(osim u dijelu u kojem su banke tom zahtjevu udovoljavale drago-
voljnim upisom blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke).

U koloni 4 iskazana je vagana prosjecna stopa obvezne pricuve
kao postotni udio ukupno obracunate obvezne pric¢uve (kolona 3)
u osnovici za obracun obvezne pricuve. Od rujna 2001. godine
kolona 3 obuhvaca i devizni dio obvezne pric¢uve koji se izdva-
jalodrzava u kunama.

U koloni 5 iskazuje se dio ukupno obracunate obvezne pricuve
koji su banke duZne izdvojiti na poseban racun obvezne pri¢uve
kod Hrvatske narodne banke (do prosinca 1994. godine taj se iz-
nos poklapa s instrumentom obvezne pricuve, a od sijecnja 1995.
godine utvrduje se minimalni postotak obracunate obvezne pri-
Cuve koji su banke duzne izdvojiti na poseban racun obvezne pri-
¢uve kod Hrvatske narodne banke). Trenuta¢no taj postotak izno-
si 40%.

U koloni 6 iskazan je postotni udio izdvojene obvezne pri¢uve u
ukupno obracunatoj obveznoj pricuvi.

U koloni 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depozita
kod Hrvatske narodne banke, koji obuhvaca obvezno upisane
blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke, dio dragovoljno upi-
sanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke koji su banke
koristile za odrzavanje propisane minimalne likvidnosti, posebnu
obveznu pricuvu (do srpnja 1995. godine), te obveznu pri¢uvu na
devizne depozite, devizne kredite inozemnih banaka i garancije
za takve kredite.

U koloni 8 iskazuju se ukupno imobilizirana sredstva, kao zbroj
ukupno obracunate obvezne pricuve i ostalih obveznih depozita
kod Hrvatske narodne banke, a u koloni 9 iskazuje se postotni ud-
jel ukupno imobiliziranih sredstava u osnovici za obracun obvez-
ne pricuve.

U koloni 10 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije svih
oblika imobiliziranih sredstava.

U koloni 11 iskazuje se ukupno koristenje imobiliziranih sredsta-
va, koje obuhvaca koristenje izdvojenih sredstava obvezne pricu-
ve (dopusteno i nedopusteno), neizdvojenu obveznu pricuvu,
neodrzavanje propisane minimalne likvidnosti, odnosno (od si-
jecnja 1995. godine) neodrzavanje minimalnoga prosjec¢nog sta-
nja na racunima za namirenje i u blagajni (utvrdenog prema obra-
cunu obvezne pricuve), neupisani iznos obveznih blagajnickih za-
pisa Hrvatske narodne banke, neizdvojenu posebnu obveznu
pricuvu (do srpnja 1995. godine), te neizdvojenu obveznu pricu-
vu na devizne depozite, devizne kredite inozemnih banaka i ga-
rancije za takve kredite.



Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F4: Indikatori likvidnosti poslovnih banaka

Prosjetna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Slobodna novéana Stopa primarne

Godina sredstva likvidnosti

1994. prosinac 119,5 1,72
1995. prosinac 49,4 0,63
1996. prosinac 2679 2,63
1997. prosinac 396,3 2,92
1998. prosinac 2219 1,65
1999. prosinac 179,6 1,30
2000. prosinac 638,8 3,32
2001. prosinac 794,4 3,23
2002. sijecan; 586,2 2,29
veljaca 272,0 1,04
ozujak 910,1 3,44
travanj 2.120,0 7,83
svibanj 2.146,2 7,32
lipanj 2.010,0 6,58
srpanj 1.106,9 3,50
kolovoz 916,2 2,83
rujan 6111 1,85
listopad 558,4 1,66
studeni 7327 2,14
prosinac 1.225,0 3,53

Tablica F4: Indikatori likvidnosti poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju mjesecni prosjeci dnevnih stanja nekih indi-
katora likvidnosti poslovnih banaka. Stedionice se uklju¢uju od sr-
pnja 1999. godine, a serija podataka nije revidirana unatrag.

Kolona 3 iskazuje slobodna novcana sredstva, definirana kao
ukupna novcana sredstva banke (na ra¢unima za namirenje i u
blagajni) umanjena za minimalno prosjecno stanje na racunima
za namirenje i u blagajni, propisano instrumentima Hrvatske na-
rodne banke (do prosinca 1994. godine zahtjevom za odrzava-
njem minimalne likvidnosti banaka, a od sije¢nja 1995. godine
odlukom o obveznoj pricuvi).

U koloni 4 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postotni
udio mjesecnoga prosjeka dnevnih stanja slobodnih novcéanih
sredstava u mjesecnom prosjeku dnevnih stanja depozita koji ¢i-
ne osnovicu za obracun obvezne pricuve.

U koloni 5 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja koristenih
sekundarnih izvora likvidnosti. Sekundarni izvori likvidnosti

Koristeni sekundarni
izvori likvidnosti

Blagajnicki zapisi
HNB-a u kunama

Blagajnicki zapisi HNB-a
u stranoj valuti

393,7 210,2 -
1994 218,7 _
98,5 7809 -
32,7 7289 -
445,5 850,4 1.377.4
1.183,6 1.348,7 1.507,6
80,1 2.496,0 1.692,7
2,6 2.656,2 2.630,8
1,0 3.252,8 3.084,0
51,9 3.087,7 3.025,9
2418 3.275.8 2.296,0
134,0 2.816.8 1.982.9
0.4 3.179.1 1.878,6
0.4 3.910,6 1.846,1
8.4 4.726,2 1.757.5
06 4.766,4 1.704,2
06 5.509,6 17227
06 5.417.9 1.596,0
19,4 5.221,3 1.257.8
06 4.966,0 1.273.9

obuhvacaju: koristenje obvezne pric¢uve (do listopada 1994. godi-
ne), kredit za odrzavanje dnevne likvidnosti (do studenoga 1994.
godine), koristenje sredstava iznad raspolozivih sredstava na Ziro-
racunu banke (do listopada 1994. godine), izvanredni kredit za
premoscivanje nelikvidnosti (inicijalni kredit, kredit za premosci-
vanje nelikvidnosti bankama nad kojima je pokrenut postupak za
ocjenu mogucnosti i ekonomske opravdanosti sanacije i restruk-
turiranja banke), lombardni kredit (od prosinca 1994. godine), in-
terventni kredit za premoscivanje nelikvidnosti (od listopada
1994. godine), kratkorocni kredit za likvidnost (od veljace 1999.
godine) te dospjele neplacene obveze prema Hrvatskoj narodnoj
banci.

U koloni 6 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja dragovolj-
no upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u kuna-
ma (do prosinca 1994. godine taj je iznos bio umanjen za dio dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke
koje su banke koristile za odrzavanje propisane minimalne likvid-
nosti).

U koloni 7 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja upisanih
blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u stranoj valuti (u eu-
rima i americ¢kim dolarima).

2002.

Snje izvjesce

Godi




Financijska trzista

Tablica G1: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske kredite bez valutne

klauzule
a Mijesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini
8 Kamatne stope na kunske kredite bez valutne klauzule
cu\j Il Na kratkorocne kredite
N&) Godina Miesec | Na prekonoéne Na ostale Ukupni
>$ kredite kredite prosjek
= prosjek
N
@
?5 1994.  prosinac 8,50 17,76 15,39 15,43 13,82
B 1995.  prosinac 27,26 27,15 22,32 22,56 22,23 23,81 23,75 25,58 13,48 13,39 14,38
© 1996.  prosinac 9,66 10,72 18,46 19,35 19,18 20,18 19,90 23,12 11,51 11,29 14,28
1997. prosinac 8,46 9,49 14,06 14,12 13,17 19,26 19,34 18,11 13,24 12,98 13,756
1998. prosinac 10,00 15,91 16,06 16,22 14,89 20,77 20,80 19,92 11,73 11,48 13,16
1999. prosinac 9,92 12,78 13,54 13,52 10,55 20,83 20,84 20,39 15,14 15,31 14,16
2000. prosinac 2,39 4,45 10,45 10,45 6,81 20,30 20,33 19,05 9,90 9,64 12,97
2001. prosinac 2,49 2,18 9,51 9,49 543 18,81 18,85 14,88 11,42 10,06 13,14
2002. sijecan; 1,62 1,79 15,28 15,30 9,69 18,98 19,04 10,97 13,69 10,57 14,41
veljata 2,08 2,16 14,28 14,37 9,36 17,68 17,74 11,33 11,20 8,69 12,70
ozujak 2,86 241 13,47 13,56 8,86 16,86 17,00 11,08 11,89 7,24 12,38
travanj 2,84 2,46 13,42 13,64 8,78 16,72 16,83 11,68 10,68 7,08 12,39
svibanj 2,91 1,51 13,44 13,54 8,82 16,63 16,73 10,67 10,85 6,60 12,43
lipanj 1,35 0.87 12,78 12,94 8,42 16,55 16,66 11,16 9,23 6,35 12,15
srpanj 1,07 0.90 11,89 12,02 8,16 15,00 16,54 5,58 9,55 6,84 11,20
kolovoz 099 095 12,35 12,55 7,85 16,45 16,58 9,34 8,12 7,34 11,02
rujan 1,15 1,58 11,81 12,18 7,69 16,27 16,34 10,61 6,99 6,21 11,29
listopad 1,29 1,58 12,54 12,71 8,02 16,30 16,38 10,76 8,36 6,75 11,37
studeni 2,10 2,39 11.91 12,02 7,97 14,91 15,38 5,98 9,19 7,56 11,07
prosinac 1,58 1,89 11,16 11,51 7,44 15,72 15,85 9,84 7,32 6,48 7,88
Relativna vaznost? - - 4415 40,39 20,53 19,86 19,43 0,43 3,76 1,50 2,26

@ Relativna vaznost predstavlja postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posliednje izvjestajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Napomena: Zbog promjene metodologije statistike kamatnih stopa od 1. sije¢nja 2002. doslo je do loma u vremenskoj seriji, $to se posebice odraZava na kamatne stope prikazane u kolonama 5, 6 i 7. Naime, iz kratkoroCnih kredita trgovackim
drustvima iskljuceni su, izmedu ostaloga, medubankovni krediti, odobravani uz relativno niske kamatne stope. Na porast kamatnih stopa utjece i metodologija ponderiranja, pri éemu se za sve komponente koriste iznosi novoodobrenih kredita, uz
iznimku okvirnih kredita, za koje se kao ponder kariste knjigovodstvena stanja, a Ciji je relativan udio novim obuhvatom porastao.

Tablica G1: Aktivne kamatne stope
poslovnih banaka

Zistu novca Zagreb. U razdoblju od svibnja 1998. godine do
sijecnja 2001. godine povrat kredita dobivenih na prekono¢nom
medubankovnom trZistu bio je osiguran sredstvima obvezne pri-
Cuve banaka izdvojene kod HNB-a. U kolonama od 5 do 13 iska-
zuju se vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa poslovnih bana-
ka i Stedionica razvrstani po rocnosti i po sektorima, pri cemu ka-
matne stope na kratkorocne kredite trgovackim drustvima
ukljucuju i kamatne stope na kredite s dospije¢em na zahtjev.

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa
poslovnih banaka i Stedionica na kunske kredite bez valutne klau-
zule, iskazani na godisnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka (bez Stedionica) na kunske kre-
dite bez valutne klauzule odobrene pravnim osobama (koje su
ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije,
neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistvu, iskazani na
godisnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama poslovnih banaka i Stedionica na
kunske kredite bez valutne klauzule dobiveni su na temelju redo-
vitih izvjes¢a poslovnih banaka i Stedionica. Osnova za izra¢una-
vanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji su uz pripadnu ka-
matnu stopu pusteni u tecaj u izvjeStajnom mjesecu, uz iznimku

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka i Stedionica na kunske kredite
bez valutne klauzule odobrene samo trgovackim drustvima (jav-
nim i ostalim) i stanovnistvu, iskazani na godisnjoj razini.

Do veljace 1996. godine u kolonama 3 i 4 iskazuju se kamatne
stope na medubankovnom trzistu novca, prema podacima Trzista
novca Zagreb. Od ozujka 1996. godine nadalje iskazuju se ka-
matne stope na trzistu novca izraCunate kao vagani mjesecni pros-
jek vaganih dnevnih stopa ostvarenih posebno u trgovini preko-
no¢nim kreditima, a posebno u trgovini ostalim kreditima na Tr-

kamatnih stopa na okvirne kredite po ziroracunima i tekuc¢im ra-
¢unima, za koje su vagani prosjeci izracunavani na temelju stanja
tih kredita na kraju izvjestajnog mjeseca.

Relativna vaznost pojedinih kamatnih stopa (iskazana u posljed-
njem retku tablice) odnosi se na podatke za posljednje razdoblje
obuhvaceno u tablici, a izracunava se kao postotni udio pripadne
kategorije kredita (na koju se kamatne stope odnose) u ukupnim
kreditima koji su obuhvaceni izracunom vaganih prosjeka za to
razdoblje.



Financijska trzista

Tablica G2: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske kredite s valutnom

klauzulom i kredite odobrene u eurima

Mijesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske kredite s valutnom klauzulom

Na kratkorocne kredite Na dugoroéne kredite

Godina Ukupni

prosiek Ukupni Trgoj/an:klm P T— Ukuplﬂ
prosjek drustvima prosjek

Kamatne stope na kredite u eurima

" Na dugorog
kratkorogne | © o-dorocne

[ N NN 2N N N O N N I I

1994, prosinac 11,99 12,38 11,65
1995. prosinac 19,56 21,62 21,09 18,10 14,33
1996. prosinac 18,97 22,56 22,40 27,00 12,12
1997. prosinac 14,40 16,92 17,00 14,02 12,25
1998. prosinac 13,04 14,28 14,25 13,64 11,15
1999. prosinac 12,53 13,66 13,54 17,21 10,81
2000. prosinac 10,74 11,17 11,10 13,59 10,52
2001. prosinac 9,29 9,45 9,45 11,30 9,20
2002. sijeanj 9,55 9,79 9,36 12,22 9,44
veliata 9,28 9,76 9,37 11.21 9,12

ozujak 9,21 9,08 8,57 11,32 9,24

travanj 8,19 9,08 8,42 11,69 8,01

svibanj 8,63 8,75 8,04 11,57 8,60

lipanj 8,21 8,25 7,57 11,66 8,20

srpanj 8,12 8,70 7,98 11,44 7,99

kolovoz 7,99 8,70 7,95 11,52 7,83

rujan 8,54 9,16 8,41 10,97 8,39

listopad 8,04 8,67 7,89 11,39 7,91

studeni 8,29 8,57 794 11,30 8,22

prosinac 8,25 9,34 8,72 11,37 7,98

Relativna vaznost? 44,43 14,94 5,43 9,51 29,49

15,79 10,48 17,18 19,06 12,27
13,15 11,30 19,50 21,46 10,77
13,00 11,02 13,61 14,95 9.7
10,55 12,12 6,95 8,37 5,71
10,46 11,65 6,75 7,43 6,07
9.41 11,64 7,70 7,49 8,05
7,52 10,79 594 5,70 727
7,54 10,95 8,80 11,57 8,26 8,53 7,61
7,29 10,21 8,54 10,61 7,76 7,58 8,36
7,08 10,10 8,22 10,36 6,20 6,44 5,86
6,56 9,81 7,95 10,16 6,38 6,62 6,05
7,01 9,67 7,73 10,13 7,48 7,74 6.41
7,14 8,83 7,55 9,06 6,71 6,65 6,89
6,57 9,48 7,35 10,16 6,48 6,69 6,24
6,61 9,40 7,37 10,14 6,55 6,48 6,61
6,57 9,59 7,40 10,35 5,79 7,02 5,19
6,42 9,51 7,38 10,27 6,18 7,00 5,51
6,52 9,36 7,37 10,10 6,46 6,60 6,28
6,37 9,50 742 10,11 591 6,66 5,44
14,31 15,18 347 11,71 11.41 4,44 6,97

2 Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posliednje izvjestajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G2: Kamatne stope poslovnih
banaka na kunske kredite s valutnom
klauzulom i na kredite odobrene u eurima

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa
poslovnih banaka i Stedionica na kunske kredite s valutnom klau-
zulom i na kredite odobrene u eurima, iskazani na godisnjoj ra-
zini.

Do prosinca 2001. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka (bez stedionica) na kunske kre-
dite s valutnom klauzulom i kredite u eurima (odnosno nje-
mackim markama) odobrene pravnim osobama (koje su ukljuci-
vale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije, nepro-
fitne organizacije i nerezidente) i stanovnistvu, iskazani na
godisnjoj razini.

Od sijecnja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka i stedionica na kunske kredite s
valutnom klauzulom i na kredite u eurima odobrene samo trgo-
vackim drustvima (javnim i ostalim) i stanovnistvu, iskazani na go-
disnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama poslovnih banaka i Stedionica na
kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite u eurima dobi-

veni su na temelju redovitih izvje3¢a poslovnih banaka i stedioni-
ca. Osnova za izra¢unavanje vaganih prosjeka su iznosi kredita
koji su uz pripadnu kamatnu stopu pusteni u tecaj u izvjestajnom
mjesecu.

U kolonama od 3 do 11 iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih ka-
matnih stopa poslovnih banaka i stedionica razvrstani po ro¢nosti
i po sektorima, pri cemu kamatne stope na kratkoro¢ne kredite tr-
govackim drustvima ukljucuju i kamatne stope na kredite s dospi-
je¢em na zahtjev.

Kamatne stope na kredite odobrene u eurima, prikazane u kolo-
nama 12, 13 i 14, odnose se do prosinca 2001. godine na kredite
pustene u tecaj u njemackim markama u izvjeStajnom mjesecu, a
od sije¢nja 2002. godine na kredite pustene u tecaj u eurima, pri
¢emu se vagani prosjeci izraCunavaju na temelju njihove protuvri-
jednosti u kunama, obracunate po teku¢em tecaju. Krediti puste-
ni u tecaj u ostalim stranim valutama nisu obuhvaceni ovom tab-
licom.

Relativna vaznost pojedinih kamatnih stopa (iskazana u posljed-
njem retku tablice) odnosi se na podatke za posljednje razdoblje
obuhvaceno u tablici, a izratunava se kao postotni udio pripadne
kategorije kredita (na koju se kamatne stope odnose) u ukupnim
kreditima koji su obuhvaceni izracunom vaganih prosjeka za to
razdoblje.

2002.

Snje izvjesce

Godi




2002.

Snje izvjesce

Godi

Financijska trzista

Tablica G3: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske depozite bez valutne

klauzule

Na Zirora€unima i

Yt tekucim racunima

Ukupni prosjek

Mijesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske depozite bez valutne klauzule

Na orocene depozite

Ne dorne depnte

) . T d - . Trgovackih
P D

I N YO TN NN TN N O OTH

1994. prosinac 5,03 3,55 9,65
1995. prosinac 6,10 3,88 13,65
1996. prosinac 415 219 10,19
1997. prosinac 4,35 2,19 9,10
1998. prosinac 411 2,31 7,73
1999. prosinac 4,27 2,24 8,87
2000. prosinac 3,40 1,64 7,20
2001. prosinac 2,76 1,40 5,68
2002. sijecanj 2,48 1,34 579
veliata 2,32 1,25 5,47
ozujak 2,02 116 5,06
travanj 1,94 1,18 4,58
svibanj 197 1,16 4,60
lipanj 191 1,16 4,51
srpanj 1,75 1,01 4,25
kolovoz 1,77 1,00 4,04
rujan 1,71 0,98 418
listopad 1,67 0,95 3,75
studeni 1,58 0,94 3,52
prosinac 1,55 0,94 3,64

Relativna vaznost? 42,66 35,40 3,99

13,80
101
9,08
7,63
8,79
713
5,60
5,74
541
5,00
4,56
4,52
4,45
4,23
3,97
4,10
3,68
3,44
3,53
3,81

10,56 14,28 9,88 10,67 9,62
9,84 10,26 12,36 15,49 9,88
9,30 8,96 9,48 11,24 8,06
947 7,15 10,19 10,72 9,56
9,62 8,38 10,96 11,56 10,18
744 7,08 8,89 919 8,63
6,35 5,38 7,35 7,93 6,70
6,31 5,45 7,53 7,74 6,85
593 5,01 7,20 7,59 573
5,55 4,59 7,24 7,47 5,70
5,62 3,80 5,15 7,12 3,06
554 3,85 7,23 745 3,39
5,48 3,36 6,51 7,37 2,66
545 2,96 4,54 7,57 197
545 3,07 6,20 7,57 3,72
524 3,17 6,46 7,33 1,82
5,22 2,61 6,09 7,21 2,26
4,36 2,80 5,56 71 2,37
4,39 2,86 6,05 7,24 3,23
1,66 2,15 0,18 0,13 0,05

2 Relativna vaZnost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjeStajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G3: Kamatne stope poslovnih
banaka na kunske depozite bez valutne
klauzule

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa
poslovnih banaka i stedionica na kunske depozite bez valutne
klauzule, iskazani na godisnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka (bez Stedionica) na kunske de-
pozite bez valutne klauzule primljene od pravnih osoba (koje su
ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije,
neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskazani na
godidnjoj razini.

Od sijecnja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka i stedionica na kunske depozite
bez valutne klauzule primljene od trgovackih drustava (javnih i os-
talih) i stanovnistva, iskazani na godisnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite bez valutne
klauzule poslovnih banaka i stedionica dobiveni su na temelju re-
dovitih izvjes¢a poslovnih banaka i Stedionica.

U koloni 3 iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa
na ukupne kunske depozite (depozite na Zirora¢unima i tekuéim
racunima, Stedne depozite stanovnistva po videnju i orocene de-

pozite) bez valutne klauzule. U koloni 4 iskazuju se vagani prosje-
ci mjesecnih kamatnih stopa na depozite na ziroracunima i teku-
¢im racunima trgovackih drustava bez valutne klauzule (do pro-
sinca 2001. godine pravnih osoba) i stanovnistva, dok se u koloni
5 iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa na ukupne
orocene depozite bez valutne klauzule.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih orocenih
depozita bez valutne klauzule su iznosi primljeni tijekom iz-
vjestajnog mjeseca, dok su kod Ziroracuna i tekuéih racuna osno-
va za izraCunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja tih
depozita na kraju izvjestajnog mjeseca. Pri izraCunavanju pros-
jecnih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite bez valutne
klauzule (kolona 3) sve su komponente vagane na temelju stanja
pripadnih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Kunski i devizni depoziti koji sluze kao polog za odobravanje kre-
dita obuhvaceni su podacima u tablici, dok se ograni¢eni depoziti
(sredstva deponirana za placanje uvoza i ostali ograniceni depozi-
ti) ne ukljucuju u izracunavanje vaganih prosjeka.

Relativna vaznost pojedinih kamatnih stopa (iskazana u posljed-
njem retku tablice) odnosi se na podatke za posljednje razdoblje
obuhvaceno u tablici, a izracunava se kao postotni udio pripadne
kategorije depozita (na koju se kamatne stope odnose) u ukupnim
depozitima koji su obuhvaceni izracunom vaganih prosjeka za to
razdoblje.
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Tablica G4a: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske depozite s valutnom

klauzulom i na devizne depozite

Kamatne stope na Stedne depozite po videnju i oroéene
depozite s valutnom klauzulom

Godina
Na kratkorocne

depozite

Na dugorocne

Ukupni prosjek depozite

Mijesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Ukupni prosjek

Kamatne stope na devizne depozite

Na $tedne depozite po videnju

Tt i
pni jek

N T Y TN 2N N N T TN

1994. prosinac 6,95
1995. prosinac 12,69 11,46 19,36
1996. prosinac 9,46 9,56 8,80
1997. prosinac 7,63 7,24 11,77
1998. prosinac 7,47 7,67 5,58
1999, prosinac 6,62 6,91 1,10
2000. prosinac 5,54 5,94 2,16
2001. prosinac 4,58 4,92 2,56
2002. sijeanj 2,99 377 1,58
veliata 3,32 4,22 3,80
ozujak 2,89 4,58 6,04
travanj 3,76 3,87 5,22
svibanj 2,78 4,15 3,58
lipanj 3,39 4,54 3,20
srpanj 3,59 411 3,66
kolovoz 3,44 3,66 4,90
rujan 3,39 4,03 3,53
listopad 3,62 3,57 4,54
studeni 3,58 3,97 4,87
prosinac 2,92 3,45 1,48
Relativna vaznost? 1,33 0,73 0,19

4,57
5,09
477
3,98
4,23
3,47
2,60
2,72
2,62
2,62
2,60
2,57
2,58
2,59
2,59
2,56
2,54
2,54
2,55
56,01

2,82 3,53 420 1,10 1,63
144 1,32 1,95 147 1,39
1,75 1,89 2,43 0,83 1,40
2,09 2,38 2,40 072 0,74
1,80 1,95 2,04 0,78 1,30
1,03 0,99 1,23 0,65 1,29
0,71 0.71 081 0,82 0,40
0,67 0,67 0,70 0,74 0,38
0,67 0,67 0,70 0,65 0,63
0,60 0,60 0,64 0,61 0,40
0,59 0,61 061 0,56 0,38
0,61 0,60 0,58 0,83 0,49
0,59 0,58 0,56 0,77 043
0,58 0,57 0,52 079 0,38
0,57 0,56 0,48 0,60 0.87
0,53 0,54 0,43 0,69 0.41
0,53 0,53 0.42 0,65 0,44
0,51 0,52 0.42 0,56 0.42
0,50 0,52 0.41 0,52 0,38
34,66 24,97 4,59 3,89 1,20

2 Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvieStajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G4 a i b: Kamatne stope poslovnih
banaka na kunske depozite s valutnom
klauzulom i devizne depozite

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa
poslovnih banaka i Stedionica na kunske depozite s valutnom
klauzulom i devizne depozite, iskazani na godisnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka (bez Stedionica) na kunske de-
pozite s valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od
pravnih osoba (koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor,
financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i sta-
novnistva, iskazani na godisnjoj razini.

Od sijecnja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih ka-
matnih stopa poslovnih banaka i stedionica na kunske depozite s
valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od trgovackih
drustava (javnih i ostalih) i stanovnitva, iskazani na godi3njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite s valutnom klau-
zulom i devizne depozite poslovnih banaka i stedionica dobiveni
su na temelju redovitih izvjeS¢a poslovnih banaka i stedionica.

U koloni 3 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa
na ukupne kunske Stedne depozite po videnju i oro¢ene depozite

s valutnom klauzulom trgovackih drustava (do prosinca 2001. go-
dine pravnih osoba) i stanovnistva, dok se u kolonama 4 i 5 iska-
zuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na kratkoroc¢ne
odnosno dugorocne orocene depozite.

Kamatne stope na devizne depozite odnose se do prosinca 2001.
godine na depozite primljene u njemackim markama i americkim
dolarima, dok se od sije¢nja 2002. godine odnose na depozite
primljene u eurima i ameri¢kim dolarima, pri ¢emu se vagani
prosjeci izraCunavaju na temelju njihove protuvrijednosti u kuna-
ma, obracunate po teku¢em tecaju. Depoziti primljeni u ostalim
stranim valutama nisu obuhvaceni podacima iskazanim u ovoj
tablici.

Osnova za izracunavanje vaganih prosjeka kod kunskih orocenih
depozita s valutnom klauzulom i orocenih deviznih depozita su
iznosi primljeni tijekom izvjestajnog mjeseca, dok su kod Stednih
depozita po videnju s valutnom klauzulom osnova za izracunava-
nje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja tih depozita na kraju
izvjeStajnog mjeseca. Pri izracunavanju prosjecnih kamatnih sto-
pa na ukupne kunske depozite s valutnom klauzulom (kolona 3),
od sijecnja 2002. godine sve su komponente vagane na temelju
stanja pripadnih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Prosjecna kamatna stopa na ukupne devizne depozite, prikazana
u koloni 6, odnosi se na vagani prosjek mjesecnih kamatnih stopa
na Stedne depozite po videnju i na oro¢ene depozite s valutnom

2002.

Snje izvjesce

Godi




2002.

Snje izvjesce

Godi
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Tablica G4b: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske depozite s valutnom

klauzulom i na devizne depozite

Godina Mijesec Na kratkorocne depozite

pl:l;l;?enl! Ukupni Tt AR Ukupni

prosjek

1994, prosinac

1995. prosinac 6,83 6,66 7,10 6,97
1996. prosinac 7,77 6,95 5,65 6,21
1997. prosinac 6,36 6,07 6,03 6.42
1998. prosinac 4,89 4,49 5,42 6,16
1999. prosinac 5,43 517 4,93 6,39
2000. prosinac 457 4,36 3,65 5,15
2001. prosinac 3,54 3,35 3,42 3,23
2002. sijecanj 3,75 3,41 3,63 3,18
veljaca 3,39 3,22 3,35 2,88

ozujak 3,31 3,17 3,42 2,82

travanj 3,31 3,17 3,33 2,76

svibanj 3,24 313 3,31 2,77

lipanj 3,17 3,07 3,34 2,74

srpanj 3,28 3,14 3,36 2,69

kolovoz 3,33 314 3,40 2,63

rujan 3,28 3,16 3,35 2,59

listopad 3,19 3,07 3,30 2,29

studeni 3,12 3,00 3,25 2,19

prosinac 3,13 2,96 3,27 2,21

Relativna vaznost? 21,35 19,21 11,89 1,63

Mijesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na devizne depozite

Na orocene depozite

5,86
9,86
5,09
2,84
3,97
4,59
3,60
3,35
3,33
3,27
3,36
3,31
3,24
3.41
3,27
3,29
3.21
3,20
2,89
4,33

Na dugorocne depozite

Trgatih dtao

prosjek

6,68 8,73 8,78 8,81 3,27 4,50
5,47 12,24 7,71 7.97 19,92 1,50
7,10 7,32 7.87 8,71 5,09 6,76
5,37 7,29 7,68 8,59 4,93 6,92
6,00 6,59 6,64 8,09 3,66 6,77
6,62 5,56 517 6,61 597 8,53
2,44 4,59 472 4,42 4,58 0,23
1,24 4,82 5,08 4,52 373 0,32
1.92 473 4,95 4,38 3,51 2,75
1,98 4,57 4,75 4,17 3,65 -

191 451 4,72 4,20 3,50 6,46
1,94 4,36 4,66 4,17 2,54 -

1,75 4,56 4,73 4,21 3,51 0,76
1,89 4,52 4,68 4,25 3,69 2,90
1.84 4,66 4,84 4,03 3,62 0,00
1,88 4,47 4,64 3,87 4,18 -

1,84 4,34 4,57 3,86 3,50 3,68
1,49 4,46 481 3,80 3,53 -

143 4,59 4,89 384 3,46 2,30
1,36 2,14 191 0,16 0,06 0,00

2 Relativna vaZnost izratunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjeStajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

klauzulom, pri ¢emu su sve komponente vagane na temelju stanja
pripadnih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izracunavanje vaganih prosjeka mjesecnih kamatnih
stopa na ukupne devizne Stedne depozite po videnju (kolona 7)
su stanja pripadnih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izracunavanje vaganih prosjeka mjesecnih kamatnih
stopa na ukupne devizne orocene depozite (kolona 12) su iznosi
pripadnih depozita koji su primljeni tijekom izvjestajnog mjeseca.

Isto se odnosi i na vagane prosjeke mjesecnih kamatnih stopa na
ukupne kratkoro¢ne devizne orocene depozite (kolona 13) i na
ukupne dugoroc¢ne devizne orocene depozite (kolona 18).

Relativna vaznost pojedinih kamatnih stopa (iskazana u posljed-
njem retku tablice) odnosi se na podatke za posljednje razdoblje
obuhvaceno u tablici, a izratunava se kao postotni udio pripadne
kategorije depozita (na koju se kamatne stope odnose) u ukupnim
depozitima koji su obuhvaceni izracunom vaganih prosjeka za to
razdoblje.
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Tablica G5: Trgovina poslovnih banaka inozemnim sredstvima pla¢anja

U milijunima EUR, tekuéi tecaj

af
(@]
A. Kupnja inozemnih sredstava placanja 8
1. Pravne osobe 5.012,4 4476 5071 706,0 6258 4516 5739 653,7 4959 551,2 7331 5916 7746 ﬁ
2. Fizitke osobe 3.339,9 2521 2308 2410 2624 2746 2755 4245 361.2 2513 286,0 2311 2521 -g
2.1. Domace fizicke osobe 2.684,5 236.3 2170 226,6 239.3 2371 2232 3050 2329 204,2 2636 2181 238,7 '5
2.2. Strane fizicke osobe 655,4 15,8 13,7 14,4 23,1 37,5 524 119,5 128,4 47,2 22,4 12,9 13,5 )%
3. Banke 3.985,8 3185 3492 4717 4014 507.2 4058 6822 5006 446,7 652,5 707,5 552,7 '8
4. Hrvatska narodna banka 481,7 140,7 - 73,9 - - - - - - 79.8 - - O
Ukupno (1+2+3+4) 12.820,1 1.158,8  1.0871 14927 12896 12334 12552 17604 13577 12493 17514 15302 15794
B. Prodaja inozemnih sredstava placanja
1. Pravne osobe 8.534,2 828,7 707.6 785,6 917.8 8479 8603 1.150,8 1.021,3 1.0442 1.0145 9069 11418
2. Fizitke osobe 1.253,5 167,1 99,7 93,3 93,2 83,0 78,0 134,2 140,2 107,1 104,7 11,7 121,5
2.1. Domace fizitke osobe 1.252,3 166.9 99,7 93,2 93,1 82,8 77,7 133,5 139,3 106,5 104,4 11,4 1213
2.2. Strane fizitke osobe 1.2 - 01 01 01 0.2 03 07 09 06 0.2 0.2 0.2
3. Banke 3.985,8 318,5 3492 4717 4014 507.2 4058 6822 5006 446,7 652,5 707,5 552,7
4. Hrvatska narodna banka 9157 50,8 67,1 2379 27,8 1413 1731 - 47,2 - - - 0.1
Ukupno (1+2+3+4) 146895 13652 1.2237 15885 1.4402 15793 15172 19672 1.7092 15980 1.7716 17261 1.816,1
C. Neto kupnja poslovnih banaka (A-B)
1. Pravne osobe -3521,9 -3811 2005 -795 2920 3962 2864 4971 5254 4930 -2814 3153 3672
2. Fizicke osobe 2.086,3 84,9 131,0 147.8 169,2 191,6 197.5 290,3 2211 1442 181,4 119,4 130,7
2.1. Domace fizicke osobe 1.432,2 69,4 17,3 133,5 146,3 154,3 145,5 171,58 93,6 97,7 1589,2 106,7 17,4
2.2. Strane fizicke osobe 654,2 15,8 13,6 14,3 23,0 37.3 52,0 118.8 127.5 46,6 22,2 12,7 13,3
3. Hrvatska narodna banka -434,0 89,9 -671 -164,0 -27.8 -141,3 -1731 - -47.2 - 79,8 - -01
Ukupno (14+2+3) -1.8696 2063 1366 -957 1506 3459 2620 2068 3043  -3487 -202 1959  -2367
Bilieska: Ostale transakcije Hrvatske narodne banke
Kupnja inozemnih sredstava placanja 536,8 - - - - - - - - - 60,0 - 137,5
Prodaja inozemnih sredstava placanja 2,6 - - - 0,6 - 1,3 - - - 1,4 - -
Tablica G5: Trgovanje poslovnih banaka ke, Hrvatska narodna banka). lzvor podataka su izvjesca
inozemnim sredstvima placanja poslovnih banaka o trgovini inozemnim sredstvima placanja, koja

se redovito dostavljaju Hrvatskoj narodnoj banci. Iznosi su iskaza-
ni u eurima, prethodnom konverzijom iz originalnih valuta prema

Podaci o trgovanju poslovnih banaka inozemnim sredstvima pla- prosje¢nom tecaju HNB-a za izvjestajno razdoblje. Ostale se tran-
¢anja obuhvacaju transakcije kupnje i prodaje inozemnih sredsta- sakcije HNB-a odnose na prodaje i kupnje inozemnih sredstava
va placanja na domacem deviznom trzistu. Transakcije su klasifi- placanja koje Hrvatska narodna banka obavlja za Ministarstvo fi-

cirane prema kategorijama sudionika (pravne i fizicke osobe, ban- nancija.




Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H1: Platna bilanca — svodna tablica

U milijunima USD

1998. ‘ 1999 ‘ 2000. ‘ 2001. ‘ 2002.°

i
o

8 A. TEKUGE TRANSAKCIJE (1+6) -1.452,8 -1.397,2 -459,4 -725,1 —1.546,7 -866.7 —756,5 1.012,6 -936.1

8 1. Robe, usluge i dohodak (2+5) -2.158,8 -2.029,7 -1.342,6 -1.690,8 -2.639,7 -1.107,5 -1.027,1 713,0 -1.218,1

Tﬂwi 1.1. Prihodi 8.939,6 8.372,6 9.008.9 10.053,1 11.008,0 1.769,3 2.535,0 4.298,2 24034

E 1.2. Rashodi -11.098.4 -10.402,2 -10.351.4 -11.743.8 -13.645,7 -2.876.9 -3.562,1 -3.585,2 -3.621,5

-UC—J~ 2. Robe i usluge (3+4) -1.994.8 -1.673,4 -935,9 -1.174,3 -2.161,2 -898,1 -820,4 767,1 -1.209,8

?% 2.1. Prihodi 8.544,7 8.117.8 8.663,1 9.634,2 10.544,9 1.664,1 2.420,6 4.182,3 2.277.9

fDD 2.2. Rashodi -10.539,5 -9.7911 -9.598,9 -10.808,5 -12.706,0 -2.562,2 -3.241,0 -3.415,2 -3.487,7

3. Robe -4.071,5 -3.298,6 -3.203.8 -4.101,3 -5.279.3 -1.011.6 -1.381.4 -1.410,8 -1.475,4

3.1. Prihodi 4.580,6 4.394,7 4.567,2 4.758,7 4.994,6 1.051,2 1.250,2 1.319,4 1.373,8

3.2. Rashodi -8.652,0 -7.693,3 -7.770,9 -8.860,0 -10.273,9 -2.062,8 -2.631,6 -2.730,4 -2.849,1

4. Usluge 2.076,7 1.625,2 2.267.9 2.927,0 3.1181 113,5 561,0 2.178,0 265,6

4.1. Prihodi 3.964.1 3.7230 4.0959 4.875,5 5.550,3 6129 1.170,4 2.862.8 9041

4.2. Rashodi -1.887.4 -2.097,8 -1.828,0 -1.948,5 -2.4321 -499,4 -609,3 -684,8 -638,5

5. Dohodak -164,0 -356,3 —406,7 -516,5 —478,5 -209,4 -206,7 -54,1 -83

5.1. Prihodi 3949 2548 3458 4189 4611 105,2 1144 116,0 125,5

5.2. Rashodi -558,9 -611.1 -752,5 -835.3 -8338,7 -314,7 -321.2 -170,0 -133.8

6. Tekui transferi 706,0 632,56 8832 9657 1.093,0 2408 270,6 293,6 282,0

B.1. Prihodi 9191 967,4 1.101,0 1.174,5 1.357,4 302,3 3349 3548 365,3

6.2. Rashodi -2131 -335,0 -217.8 -208,8 —264,3 61,5 64,3 -55,3 -83,3

B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 1.469,0 1.946,1 1.339.4 1.316,8 2.841,5 699,7 8839 190,0 1.067.9

B1. Kapitalne transakcije 19,1 249 20,9 133,0 24,0 56 7.8 7,5 3.1

B2. Financijske transakcije, iskljucujuéi med. pricuve 1.601,5 2.299,7 1.900,7 24970 3.384,8 923,7 1.132,9 3418 986,4

1. lzravna ulaganja 8349 1.420,0 1.084,8 1.406,7 885,9 223,7 361,7 20,2 280,3

1.1. Uinozemstvo -97.5 —47.2 -39 -154,6 -94,6 -84 -31.0 -36,3 -19,0

1.2. U Hrvatsku 9324 1.467,2 1.088,7 1.561,3 980.5 2321 392,7 56,5 299,2

2. Portfeljna ulaganja 14,9 5324 7076 600,7 -216,4 -83,9 2240 -111,9 -244,6

2.1. Sredstva -0 -38.3 -22,7 -129,3 —-634,6 -1919 -249 -78,7 -339,2

2.2. Obveze 15,1 5708 7303 730,0 418,3 108.0 2489 -33.3 94,7

3. Ostala ulaganja 7517 347.2 108.3 489,5 2.715,3 7839 5472 4336 950,7

3.1. Sredstva 348,8 -575,7 —-844,5 3959 4711 5948 -4, -189,7 70,0

3.2. Obveze 4029 9229 952,8 93,6 2.244.2 1891 5512 6232 880,7

B3. Medunarodne pricuve HNB-a -1561,6 -378,5 -582,1 -1.313,1 -567.3 -229,5 —-256,9 -159,2 78,4

C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -16,2 -548,8 -880,0 -591.8 -1.294,8 167,0 -127,4 -1.202,6 -131.8

2 Preliminarni podaci

Tablice H1 — H5: Platna bilanca

WO pri procjeni transakcija koje ¢ine razliku stanja vrednova-
nih prema tecaju na kraju razdoblja, promjene stanja u
originalnim valutama pretvaraju se u dolarske i kunske
promjene koristenjem prosjecnih mjesecnih tecajeva va-
luta u odnosu prema americkom dolaru.

Platna bilanca sastavlja se u skladu s metodologijom koju je pre-
porucio Medunarodni monetarni fond (Balance of Payments Ma-
nual, peto izdanje, 1993.). Skupine izvora podataka za sastavlja-

nje su: izvjeS¢a Drzavnog zavoda za statistiku, Hrvatskog zavoda
za zdravstveno osiguranje, Zavoda za platni promet, poslovnih
banaka, poduzeca i Hrvatske narodne banke, te statisticka istrazi-
vanja Instituta za turizam i Hrvatske narodne banke.

Platna bilanca Republike Hrvatske iskazuje se u ameri¢kim dolari-
ma (USD) i domicilnoj valuti (HRK). Pri sastavljanju platne bilance
u obje izvjestajne valute koriste se identicne skupine izvora poda-
taka, te identi¢na nacela obuhvata transakcija i procedure sastav-
ljanja pojedinih stavki. Ovisno o raspolozivim izvorima podataka,
preracunavanje vrijednosti transakcija iz originalnih valuta u iz-
vjestajne valute obavlja se:

O primjenom srednjih te¢ajeva Hrvatske narodne banke na
dan transakcije,

O primjenom mjesecnih i tromjesecnih srednjih prosjecnih
teCajeva Hrvatske narodne banke,

Platnobilancne stavke Izvoz i Uvoz robe iskazuju se prema fob pa-
ritetu. Osnovni izvor podataka za te pozicije su Priopéenja Drzav-
nog zavoda za statistiku o robnoj razmjeni Republike Hrvatske s
inozemstvom. Podaci Drzavnog zavoda za statistiku modificiraju
se prema prihvac¢enoj metodologiji za sastavljanje platne bilance:
uvoz robe, u statistici medunarodne robne razmjene iskazan pre-
ma cif paritetu, prilagodava se fob paritetu (prilagodba za klasifi-
kaciju), a obje se stavke (izvoz i uvoz robe) prilagoduju za obuhvat
kako bi odgovarale definiciji robe kao platnobilan¢ne kategorije,
a nisu sadrZane u statistici robne razmjene s inozemstvom.

Kod izvoza robe, pocevii od prvog tromjesecja 1999. godine,
obuhvat je uvecan za procjenu potrosnje inozemnih putnika u
Republici Hrvatskoj ostvarenu individualnim kupovinama, dobi-
venu na temelju Ankete o potrosnji inozemnih putnika u Hrvat-
skoj, koju zajednicki provode Hrvatska narodna banka i Institut za
turizam. Kod uvoza robe, razlika izmedu cif i fob pariteta procje-
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Tablica H2: Platna bilanca — robe i usluge

U milijunima USD

1998. ‘ 1999. ‘ 2000

&
o
1. Robe -4.071,5 -3.298,6 -3.203,8 -4.101,3 -5.279,3 -1.011,6 -1.381,4 -1.410,8 -1.475,4 8
1.1. Prihodi 4.580,6 4.394,7 4.567,2 4.758,7 4.994,6 1.051,2 1.250,2 1.319.4 1.373.8 )§
1.1.1. Izvoz fob u vanjskotrgovinskoj statistici 4.517.2 4.302,5 44316 4.665,9 4.894,6 1.033,9 1.228,7 1.291,3 1.340,7 G>—')~
1.1.2. Prilagodbe za obuhvat 63,4 92,2 135,6 92,8 100,0 17,2 21,5 28,1 33,1 5
1.2. Rashodi -8.652,0 -7.693,3 -7.7708 -8.860,0 -10.273.9 -2.062,8 —-2.631,6 -2.730,4 -2.849,1 )5
1.2.1. Uvoz cif u vanjskotrgovinskoj statistici -8.275.6 —7.798,6 —7.886,5 -8.1471 -10.703.8 -2.142,5 —-2.748,6 —-2.829,2 —-2.983,5 '8
1.2.2. Prilagodbe za obuhvat -864,0 -448.4 -444.4 -362,3 -330.1 72,4 -78,1 -102,1 775 O
1.2.3. Prilagodbe za Klasifikaciju 587.6 5537 553,9 649,4 760,0 1521 195,2 2008 2118
2. Usluge 2.076,7 1.625,2 2.267.9 2.927.0 3.118,1 1135 561,0 2.178,0 265,6
2.1. Prijevoz 2295 83.8 178,6 166,8 1412 30,4 23,0 49,2 38,6
2.1.1. Prihodi 565,7 484,0 557,3 588,6 590,2 1181 1413 177.3 163,56
2.1.2. Rashodi -336,2 -400,1 -378,7 4218 -448,9 -87.6 -118,3 -1281 -114,9
2.2. Putovanja — turizam 2.133,2 1.742,0 2.189,9 2.728,6 3.030,2 95,0 551,7 2.096,0 287.4
2.2.1. Prihodi 2.733,4 2.493,4 2.758,0 3.335,0 38114 236,7 756.9 2.350,0 4679
2.2.2. Rashodi -600,3 -751,4 -568,1 -606,4 -781,3 1417 -205,2 —-254,0 -180,4
2.3. Ostale usluge -286,0 -200,6 -100,6 31,6 -53,3 -12,0 -13,6 32,8 -60,5
2.3.1. Prihodi 665,0 7457 780,6 9519 1.148,7 258,1 272,2 335,6 282,7
2.3.2. Rashodi -851,0 -946,3 -881.2 -920,3 -1.201.8 -270,1 -285,9 -302,8 -343,2
Ukupno (1+2) —-1.994.8 -1.673.4 9359 -1.174,3 -2.161.2 -898,1 -820,4 7671 —-1.209,8

@ Preliminarni podaci

njuje se na temelju statistickog istrazivanja HNB-a na uzorcima
najvecih i velikih uvoznika, a tako dobivena vrijednost uvoza (fob)
dopunjava se podacima o popravcima brodova i njihovoj opskrbi
u lukama iz statistike ostvarenoga platnog prometa s inozemstvom
te procjenom individualnih kupovina hrvatskih gradana u ino-
zemstvu, dobivenom na temelju statistickog istrazivanja HNB-a
(od prvog tromjesecja 1999. godine koriste se procjene na teme-
lju Ankete o potro$nji domacih putnika u inozemstvu, koju zajed-
nicki provode Hrvatska narodna banka i Institut za turizam). U
razdoblju od 1993. do 1996. godine uvoz robe iz statistike medu-
narodne robne razmjene dopunjava se i procjenom uvoza u slo-
bodne carinske zone (izradenom u HNB-u), dok su od 1997. go-
dine podaci o tom uvozu sadrzani u statistici robne razmjene s
inozemstvom.

Pocevsi od prvog tromjesecja 1999. godine, prihodi i rashodi veza-
ni uz transportne usluge sastavljaju se koristenjem podataka iz no-
vog istrazivanja HNB-a o uslugama u medunarodnom prijevozu, uz
dvije iznimke: prvo, prihodi i rashodi s osnove cestovnog prijevoza
sastavljaju se koristenjem podataka o ostvarenom platnom prome-
tu s inozemstvom, drugo, dio rashoda od transportnih usluga koji se
odnosi na prijevoz robe prilikom uvoza u RH temelji se na anketi
najvecih hrvatskih uvoznika (a koja se provodi u sklopu prilagodbe
podataka o uvozu robe sa cif pariteta na fob paritet).

Prihodi od putovanja — turizam racunaju se od prvog tromjesecja
1999. godine na temelju rezultata Ankete o potro$nji inozemnih
putnika u Hrvatskoj, i dopunjuju se podacima Hrvatskog zavoda
za zdravstveno osiguranje o zdravstvenim uslugama pruzenim ne-
rezidentima.

Rashodi za putovanja — turizam izracunavaju se od prvog tromje-
secja 1999. godine na temelju rezultata Ankete o potro3nji doma-
¢ih putnika u inozemstvu, a dopunjuju se podacima o deviznim
rashodima HZZO-a.

Ostale usluge ukljucuju podatke iz statistike platnog prometa s
inozemstvom koji se odnose na investicijske radove u inozem-
stvu, provizije za zastupanje, usluge osiguranja, usluge otprem-
nistva, postanske usluge te troskove hrvatskih predstavnistava u
inozemstvu. Tim se kategorijama dodaje i dio neklasificiranih us-
luga koji se moze objasniti linearnim trendom te procjena izdata-
ka medunarodnih mirovnih i humanitarnih misija na robu i usluge
u Republici Hrvatskoj, izradena na temelju statistickog istrazivanja
Hrvatske narodne banke.

Racun dohotka ukljucuje podatke iz statistike platnog prometa s
inozemstvom o naknadama zaposlenima, placanjima i naplatama
po osnovi kamata, podatke iz statistickog istraZzivanja HNB-a o is-
placenim i naplacenim dohocima od inozemnih izravnih i por-
tfeljnih ulaganja privatnih sektora, podatke Hrvatske narodne
banke i Zavoda za platni promet o isplacenim dohocima od ino-
zemnih portfeljnih ulaganja u sluzbene sektore te procjenu priho-
da od faktorskih usluga rezidenata mirovnim i humanitarnim misi-
jama u Republici Hrvatskoj, izradenu na temelju statisti¢kog istra-
Zivanja Hrvatske narodne banke. U razdoblju od 1993. do 1996.
godine podaci o dohocima od inozemnih izravnih ulaganja ne
sadrze podatke o zadrzanoj dobiti.

Tekudi transferi sektora drzave ukljucuju podatke iz statistike plat-
nog prometa s inozemstvom o isplatama mirovina i ostalih socijal-
nih potpora, novcéane pomoci i darove te podatke iz statistike rob-
ne razmjene Republike Hrvatske s inozemstvom o izvozu i uvozu
robe bez obveze placanja protuvrijednosti.

Prihodi od transfera ostalih sektora ukljucuju podatke iz statistike
platnog prometa s inozemstvom o ukupnoj vrijednosti deviznih
doznaka primljenih iz inozemstva, koji se uvecavaju za procjenu
neregistriranih transfera. Ta se procjena biljezila u razdoblju od
1993. do 1998. kao 15% razlike izmedu neobjasnjenoga deviz-
nog priljeva i odljeva sektora stanovnistvo. Pocevsi od prvog trom-




2002.

Snje izvjesce

Godi

Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H3: Platna bilanca — dohodak i tekuci transferi

U milijunima USD

1. Dohodak -164,0 -356,3 -408,7
1.1. Naknade zaposlenima 69,7 60,3 69,6
1.1.1. Prihodi 81,0 75,2 82,7

1.1.2. Rashodi -11,4 -14,9 13,1

1.2. Dohodak od izravnih ulaganja -100,6 -65,5 -152,8
1.2.1. Prihodi 53 46 9.3

1.2.2. Rashodi -105,9 -70,1 -162,2

1.3. Dohodak od portfeljnih ulaganja -102,6 -129,4 -178,8
1.3.1. Prihodi 0.2 0,1 00

1.3.2. Rashodi -102,8 -129,5 -178.8

1.4, Dohodak od ostalih ulaganja -30,5 -221,6 -144,5
1.4.1. Prihodi 308,3 1749 253,8

1.4.2. Rashodi -338,8 -396,6 -398,3
2.Tekuci transferi 706,0 632,5 883,2
2.1. Driava -9.2 -130,3 21,7
2.1.1. Prihodi 77,6 76,2 118,0

2.1.2. Rashodi -86,8 -206,5 -96.3

2.2. Ostali sektori 715,2 762,7 861,5
2.2.1. Prihodi 8415 891,2 983,0
2.2.2.Rashodi -126,3 -128,5 -121,5
Ukupno (1+2) 542,0 276,2 476,5

2 Preliminarni podaci

jesecja 1999. godine, ukljuceni su podaci o otkupu inozemnih
deviznih ¢ekova od domacih fizickih osoba.

Devizni priljev sektora stanovnistvo obuhvaca strani efektivni no-
vac otkupljen na mjenjackim mjestima od rezidenata i strani efek-
tivni novac polozen na devizne racune rezidenata kod domacih
banaka uvecan za prihode s osnove poslovnih putovanja, obrazo-
vanja i specijalizacija, doznaka u turizmu te ostalih prihoda u tu-
rizmu (iz podataka o ostvarenom platnom prometu s inozem-
stvom). Ukupni priljev umanjuje se za objasnjeni dio: procijenje-
ne prihode od turizma i procijenjenu potrosnju inozemnih
putnika u Republici Hrvatskoj ostvarenu individualnim kupovina-
ma (Anketa o potrosnji inozemnih putnika u Hrvatskoj, koju za-
jednicki provode Hrvatska narodna banka i Institut za turizam), te
za procijenjenu potro$nju pripadnika mirovnih i humanitarnih
misija u Republici Hrvatskoj na robu i usluge.

Devizni odljev sektora stanovnistvo obuhvaca strani efektivni no-
vac kupljen na mjenjackim mjestima i strani efektivni novac po-
dignut s deviznih racuna rezidenata kod domacih banaka uvecan
za rashode s osnove poslovnih putovanja, obrazovanja i specijali-
zacije, doznaka u turizmu te ostalih rashoda u turizmu (iz podata-
ka o ostvarenom platnom prometu s inozemstvom). Ukupni od-
liev umanjuje se za objasnjeni dio: procijenjene rashode turizma i
procijenjenu potrosnju domacih putnika u inozemstvu ostvarenu
individualnim kupovinama (Anketa o potrosnji domacih putnika
u inozemstvu, koju zajednic¢ki provode Hrvatska narodna banka i
Institut za turizam). Rashodi od transfera ostalih sektora temelje se
na podacima o ukupnoj vrijednosti deviznih doznaka u inozem-
stvo (iz statistike platnog prometa s inozemstvom).

Kapitalni racun sastoji se od podataka o prihodima i rashodima s

-516,5 -478,5 -209,4 -206,7 -54,1 -83
1245 154,8 34,6 36,5 39,8 439
137,3 1732 38,3 40,3 44,7 43,8
12,8 -18.4 -3.8 -39 49 -59

-290,5 -339,3 741 -201,7 -40,2 -23,3

20,2 20,0 06 34 6.5 94
-310,7 -359,2 74,7 -205,2 -46,7 -32,7
-218,1 —193,5 1424 -89 -35,1 =71

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

-218,1 -193,6 1424 -8,0 -35,1 -7.1

-132,4 -100,5 27,5 -32,5 -18,6 -21,8
261.4 267.9 66,3 70,6 64,7 66,3

-393,7 -368,5 -93.8 -103,2 -83,3 -88,2
965,7 1.093,0 2408 270,6 299,6 282,0

56,7 28,6 4,0 6.8 17.4 04
1255 132,2 27,6 30,4 36.5 37,7
-68,9 -103,6 23,6 -23,5 -19.1 -37,3
909,0 1.064,4 236.8 2638 2822 2816

1.049,0 1.225,2 2746 3046 3183 3276

-139,9 -160,7 -37.8 -40,7 -36.2 46,0
449,2 614,5 314 63.9 2455 273,7

osnove iseljenickih transfera (iz podataka o ostvarenom platnom
prometu s inozemstvom).

Inozemna izravna i portfeljna ulaganja ukljucuju podatke o tim ula-
ganjima iz statistickog istrazivanja HNB-a te podatke iz registara vri-
jednosnih papira sluzbenih sektora (srediSnje banke i sredidnje dr-
Zave) kod Hrvatske narodne banke i Zavoda za platni promet. U
razdoblju od 1993. do 1996. godine podaci o inozemnim izravnim
ulaganjima privatnih sektora (banke i ostali sektori) ne sadrze
duznicka izravna ulaganja, kao ni zadrzanu dobit ulagaca.

Ostala ulaganja klasificirana su prema sljedecim institucionalnim
sektorima: Hrvatska narodna banka, drzava, banke i ostali sektori.
Sektor drzava obuhvaca sredisnju drzavu, organe lokalne uprave i
samouprave te lokalne fondove. Sektor banke uklju¢uje poslovne
banke.

Pozicija Sredstva — Trgovinski krediti sastavlja se od prvog tromje-
seCja 1996. godine i obuhvaca podatke o plac¢enim avansima za
uvoz robe od strane hrvatskih uvoznika, a od prvog tromjesecja
1999. godine obuhvaca i podatke o kreditima s dospije¢em do 90
dana koje su hrvatski izvoznici odobrili inozemnim kupcima te
podatke o odobrenim dugoro¢nim i kratkorocnim (od 91 dana do
1 godine) trgovinskim kreditima za sektor drzava i ostale sektore.

Pozicija Sredstva — Krediti sadrzi podatke o kreditima odobrenim
inozemstvu prema institucionalnim sektorima. Podaci se dobivaju
iz statistike kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske narodne
banke, koja se temelji na prvobitno zaklju¢enim kreditnim ugovo-
rima, registriranim kod Hrvatske narodne banke.

Pozicija Sredstva — Valuta i depoziti — Banke u razdoblju od 1993.
do 1998. prikazuje promjenu stanja ukupnih likvidnih deviznih
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Tablica H4: Platna bilanca — ostala ulaganja

U milijunima USD

‘ 2001. ‘ 2002.°

af
o
o
SREDSTVA 3488 -575,7 -844.5 396.,6 4710 594,8 4,1 -189,7 70,0 o
1. Trgovinski krediti -19,5 -292,1 97,8 56,7 -87,0 45,0 -20,5 47,7 -63,7 8
1.1. Driava 00 00 0,0 00 00 00 0,0 00 00 )a
1.1.1. Dugorotni krediti 00 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 E
1.1.2. Kratkorocni krediti 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 -GC—')~
1.2. Ostali sektori -19,5 -292,1 97,8 56,7 -87,0 45,0 -20,5 47,7 63,7 >l-£
1.2.1. Dugoracni krediti 0,0 -20,7 2.4 8.3 -10,3 -8,7 19 6,1 2.5 8
1.2.2. Kratkorogni krediti -195 2714 95,4 48,4 -76,7 53,7 -224 -417 -66,3
2. Krediti 0,0 -97,5 -83,2 34,7 17,0 -37 349 -28,1 139
2.1. Driava 00 11 0,0 -3,2 06 00 0,0 -0,3 09
2.1.1. Dugoragni krediti 0,0 11 0,0 -3,2 06 0,0 0,0 -03 09
2.1.2. Kratkorotni krediti 00 00 00 00 00 00 00 00 00
2.2. Banke 0,0 -24,6 2,7 -9,2 -7,0 43 -13,6 -2,0 12.9
2.2.1. Dugorogni krediti 00 -14.8 23 -30 11,2 -07 4,8 -3,0 -26
2.2.2. Kratkorotni krediti 0,0 -98 04 -8,3 4.2 -3,5 -8.8 11 15,5
2.3. Ostali sektori 00 -74,0 -96,0 47,1 234 06 48,5 258 01
2.3.1. Dugoratni krediti 0,0 -74,0 -96,0 471 23,5 06 48,5 -25,7 0.1
2.3.2. Kratkorotni krediti 00 00 0,0 00 -01 00 0,0 -01 00
3. Valuta i depoziti 368,3 -186,1 -849,1 305,1 541,0 553,5 -18,5 -113,8 119,9
3.1. Driava -22,3 12,3 -26,7 -15,2 -28.4 34 75,1 -441 62,8
3.2. Banke 406,1 185,6 -921,4 -1.613,7 1.366,8 972,4 3325 -120,7 182,7
3.3. Ostali sektori -15,5 -384,0 99,0 1.934,0 -797,4 -422,3 —426,1 51,0 00
OBVEZE 4029 9229 952,8 93,6 2.245,0 189,1 551,5 623,4 881,0
1. Trgovinski krediti —466,9 310,6 2769 72,7 4740 -106,7 4009 79,8 100,0
1.1. Driava 00 09 -32 11 0.1 04 00 -02 -01
1.1.1. Dugoroéni krediti 0,0 -1,0 -05 11 01 0,4 0,0 -0,2 -01
1.1.2. Kratkoro&ni krediti 00 19 2,7 00 00 00 0,0 00 00
1.2. Ostali sektori —466,9 309,7 280,1 71,6 4740 -107,1 401,0 80,1 100,0
1.2.1. Dugorotni krediti 00 -9,3 127 -149 -84 15 55 -36 -17
1.2.2. Kratkorogni krediti —466,9 319,0 2928 86,5 482,3 -108,6 395,5 83,7 1118
2. Krediti 1.045,7 576,7 780,8 -179,8 599,8 124,0 -135,4 3454 265,7
2.1. Hrvatska narodna banka -89 -31.4 -28,7 -30,8 -129,6 -3,0 -13,7 -3.1 -109,8
2.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a -89 -314 -28,7 -308 -129,6 -30 -137 -31 -109,8
2.1.1.1. Koristenja 00 00 00 00 00 0.0 0.0 00 0.0
2.1.1.2. Otplate -89 -314 -28,7 -30,8 -129,6 -30 -13,7 -3,1 -109,8
2.2. Driava 614 186,1 300,8 -189,8 390,1 108,0 23,1 140,1 119,0
2.2.1. Dugoroéni krediti -12,2 170,6 139 170,2 3901 108,0 23,1 1401 119,0
2.2.1.1. Koristenja 248,0 236,1 264,6 3253 547.3 138,5 59,6 183,5 165,7
2.2.1.2. Otplate -260,2 -65,5 -250,6 -155,1 -157,2 -30,6 -36,5 -43,3 -46,7
2.2.2. Kratkorocni krediti (neto) —49,2 15,5 286,9 -360,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3. Banke 3116 -57 101,5 127,6 65,6 -108 -22.8 -84,6 183.9
2.3.1. Dugoratni krediti 362,3 -7,2 107.9 1331 65,4 -10,5 23,2 -84,3 183.3
2.3.1.1. Koristenja 517,0 4946 652,6 750,0 610,6 713 57,1 2389 2434
2.3.1.2. Otplate —154,7 -501,8 -544,7 -616,9 -545,2 -817 -80,3 -323,2 —-60,0
2.3.2. Kratkorotni krediti (neto) -50,7 15 -6.4 -55 02 -03 04 -04 05
2.4. Ostali sektori 804,3 4277 407,2 -86,8 2736 29,8 -122,0 2931 72,6
2.4.1. Dugorogni krediti 668,0 439,3 466,5 -38,7 193,7 938 -132,7 233,2 83,4
2.4.1.1. Koristenja 969,7 9798 9711 690,1 1.038,2 161,6 167,1 350,2 359,3
2.4.1.2. Otplate -301,8 -540,5 -504,6 -728,8 -844,5 -151.9 2998 -117,0 -275,8
2.4.2. Kratkorogni krediti (neto) 136,4 11,6 -59,3 -48,1 79.9 201 10,8 59,8 -10.8
3. Valuta i depoziti -175,9 356 -104,9 200,7 11713 1719 2859 198,1 515,3
3.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2. Banke -175,9 356 -104,9 200,7 11713 1719 2859 1981 515,3
4. Ostale obveze (kratkorotne) 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
4.1, Driava 00 00 0,0 00 00 00 0,0 00 00
4.2, Banke 00 00 00 00 00 00 0,0 00 00
4.3. Ostali sektori 00 00 00 00 00 00 00 00 00

2 Preliminarni podaci
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Tablica H5: Platna bilanca — svodna tablica

U milijunima kuna

2002.
1998. 1999. 2000. 2001. 2002.°

A. TEKUGE TRANSAKCIJE (1+6) -9.239,2 -8.953,0 -3.894,0
1. Robe, usluge i dohodak (2+5) -13.736,0 -14.456,2 -11.217,5
1.1. Prihodi 56.904,8 59.736,5 74.894,1
1.2. Rashodi -70.640,8 -74.192,7 -85.911,5
2. Robe i usluge (3+4) —12.665,6 -11.928,5 -7.894,9
2.1. Prihodi 54.398,7 57.919,7 71.797.8
2.2. Rashodi -67.064,3 -69.848,2 -79.892,7
3. Robe -25.946,4 -23.586,6 -26.686,7
3.1. Prihodi 291304 31.369,6 37.910,1
3.2. Rashodi -55.076.9 -54.956,2 -64.596,7
4. Usluge 13.280,8 11.658,1 18.791,7
4.1. Prihodi 25.268,3 26.550,1 33.887,7
4.2. Rashodi -11.987,5 -14.892,0 —15.096,0
5. Dohodak -1.070.4 -2.527,7 -3.322,5
5.1. Prihodi 2.506,0 1.816.8 2.896,3
5.2. Rashodi -3.576,5 -4.344,5 -6.218,8
6. Tekuéi transferi 4.496,8 4.503,2 7.323,5
B.1. Prihodi 5.846,2 6.898,2 9.131.4
6.2. Rashodi -1.349,4 -2.394,9 -1.807.9
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 9.123,9 13.217,7 10.832,0
B1. Kapitalne transakcije 1219 178,0 1721
B2. Financijske transakcije, iskljucujuci med. pricuve 10.056,6 16.031,7 15.469,6
1. lzravna ulaganja 5.349,3 10.131,7 8.539,9
1.1. U inozemstvo -619,7 -347,2 -32.9
1.2. U Hrvatsku 5.969,1 10.478.9 8.572,8
2. Portfeljna ulaganja 107.9 3.697,3 5.658,5
2.1. Sredstva -09 -277.4 -189,8
2.2. Obveze 108,8 3.974,8 5.848,2
3. Ostala ulaganja 4.599,3 2.202,6 1.271,3
3.1. Sredstva 2.139.9 -4.476,5 -7.042,5
3.2. Obveze 2.459,4 6.679,1 8.313.8
B3. Medunarodne pricuve HNB-a -1.054,5 -2.992,0 -4.809,8
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI 115,3 -3.264,8 -6.938,0

@ Preliminarni podaci

sredstava banaka ovlastenih za poslovanje s inozemstvom uma-
njenu za dio deviznih sredstava koje poslovne banke deponiraju u
HNB-u kao dio obvezne pricuve. Pocevsi od prvog tromjesecja
1999. godine, promjene na transakcijskoj osnovi procijenjene su
tako da su promjene u originalnim valutama pretvorene u dolar-
ske promjene koristenjem prosjecnih mjesecnih tecajeva valuta
prema americkom dolaru sadrzanih u aktivi banaka. Pozicija
Sredstva — Valuta i depoziti — Ostali sektori u razdoblju od 1993.
do 1998. obuhvaca dio neto deviznog priljeva sektora stanov-
nistvo koji nije klasificiran na tekuci racun, a sto iznosi 85% neto
neobjadnjenoga deviznog priljeva preko sektora stanovnistvo. Od
prvog tromjesecja 1999. godine ta se pozicija ne procjenjuje.

Pozicija Obveze — Trgovinski krediti sastavlja se od prvog tromje-
se¢ja 1996. godine i ukljucuje podatke o kreditima s dospijecem
do 90 dana koje hrvatski uvoznici koriste od inozemnih dobav-
ljaca. Od prvog tromjesecja 1999. godine ta pozicija obuhvaca i
podatke o primljenim avansima za izvoz robe koje su hrvatski iz-
voznici primili od inozemnih kupaca, te podatke o primljenim
dugoroc¢nim i kratkoro¢nim (od 91 dana do 1 godine) trgovinskim
kreditima za sektor drzava i ostale sektore.

Podaci o kreditima primljenim iz inozemstva i pripadaju¢im

-6.052,7 -12.839,7 -7.369,4 -6.090,4 7.595,7 -6.975,6
-14.108,1 -21.411.3 -9.436,5 -8.258,2 5.356,2 -9.072,8
839754 85.501.1 15.062,6 20.360.,7 32.164,0 17.913,7
-98.083,6 -106.912,4 —24.499,1 -28.618,9 —26.807.8 —26.986,6
-10.018,.2 -17.5139 -7.656,7 -6.606.9 5.761,0 -9.011,2
80.246,0 81.884,5 14.166,7 19.4415 31.296,4 16.980,0
-80.265,2 -99.398,4 -21.823.4 -26.048,4 -25.535,4 -25.991,2
-34.327.9 —-41.252,7 -8.626,5 —11.085,4 -10.551,5 -11.009,3
39.690,9 39.129,0 8.951,5 10.088,0 9.861,3 10.228,2
-74.018.8 -80.381,7 -17.578,0 -21.153,4 -20.412,7 -21.237,6
24.308,7 23.738.8 969.8 4.458,5 16.312,4 1.998,1
40.555,2 42.755,5 5.215.2 9.353,5 21.435,1 6.7517
-16.246,4 -19.016,8 —-4.245,5 —4.895,0 -5.122,7 -4.753,6
—4.089,0 -3.897.4 -1.779.8 -1.651,3 —404,7 616
3.729.4 3.616.5 8959 919,2 867.6 9338
-7.8184 -7.514,0 —2.675,7 -2.570,5 -1.272,4 -995.4
8.055,5 8.571,7 2.067,1 2.167,8 2.239,5 2.097,3
9.795.4 10.648,4 2.583,3 26872 2.655,1 27229
-1.740,0 -2.076,7 -516.2 -519,4 —415,6 -625,6
9.347,7 21.311,5 5.802,9 6.384,0 1.269,1 7.855,6
1.140,1 189,7 47.9 63,1 55,8 229
19.242,6 25.731.9 7.699,2 8.352,9 2.403,2 7.276,7
9.356,5 6.810,4 1.965,7 2.826,5 0.4 2.017.8
-1.279,6 -728,8 72,4 —247,2 —-269,1 -140,1
10.636,1 7.539,2 2.038,1 3.0737 269,6 2.157.8
4.975,0 -1.566,0 -716,5 1.807.3 -B838,8 -1.818,0
-1.081,7 -4.940,2 -1.635.3 -1941 -587.8 -2.523,0
6.056,7 3.374.2 9189 2.001,4 -251,1 705,0
49111 20.487,4 6.449,9 3.718,0 32415 7.076,9
4.031,7 3.324.8 4.840,5 -619,0 -1.418,2 521,4
8794 17.162,6 1.609.4 4.338,0 4.659,7 6.555,6
-11.035,1 -4.6101 -1.9442 -2.032,0 -1.189,9 556,0
-3.295,0 -8.471.8 1.566.,6 -293,5 -8.864,8 -880,0

kasnjenjima prikazuju se prema institucionalnim sektorima, a dobi-
vaju se iz statistike kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske na-
rodne banke, koja se temelji na prvobitno zakljucenim kreditnim
ugovorima, registriranim kod Hrvatske narodne banke.

Pozicija Obveze — Valuta i depoziti obuhvaca promjene dijelova
devizne i kunske inozemne pasive sektora monetarne vlasti
(HNB-a) i banke, koji se odnose na tekuce racune, oro¢ene depo-
zite i depozite s otkaznim rokom, depozite po videnju te depozit-
ni novac.

Promjene medunarodnih pricuva Hrvatske narodne banke na tran-
sakcijskoj osnovi procijenjene su koristenjem rac¢unovodstvenih
podataka o stanjima deviznih pricuva u pojedinim valutama kra-
jem mijeseca. Procjena transakcija za razdoblje od 1993. do 4.
tromjesecja 1998. napravljena je tako da su promjene u original-
nim valutama pretvorene u dolarske promjene koristenjem pros-
jecnih mjesecnih tecajeva valuta sadrzanih u pri¢cuvama u odnosu
prema americkom dolaru. Pocevsi od prvog tromjesecja 1999., iz-
vor podataka o promjenama medunarodnih pricuva jest Izvjes¢e o
transakcijama deviznim pricuvama, koje sastavlja Direkcija racuno-
vodstva Hrvatske narodne banke.
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Tablica HB: Medunarodne pricuve Hrvatske narodne banke i devizne pricuve

poslovnih banaka?

Na kraju razdoblja, u milijunima USD

Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke

Specijalna prava

pno vucenja
1994 prosinac 1.405,0 45 -
1995. prosinac 1.895,2 139,8 -
1996. prosinac 2.314,0 125,6 -
1997. prosinac 2.539,1 1471 01
1998. prosinac 2.815,7 231,2 0,2
1999. prosinac 3.025,0 189,5 0,2
2000. prosinac 3.524,8 147,7 0.2
2001. prosinac 47042 1084 0.2
2002 sijecan; 4.734,4 107.4 0.2
veljaca 4.750,0 106,4 0.2
ozujak 4.885,5 1041 0.2
travanj 5.018,8 921 0.2
svihanj 5.230,8 92,8 0.2
fipanj 5.601,8 959 02
srpanj 5.648,4 95,5 0,2
kolovoz 5.758,3 95,3 0.2
rujan 5.705,2 916 0.2
listopad 5.715.9 773 0.2
studeni 5.852,9 76,5 0.2
prosinac 5.885.8 2.4 0,2

@ Medunarodne pricuve Republike Hrvatske &ine samo devizne pricuve HNB-a.

Tablica HB6: Medunarodne pricuve Hrvatske
narodne banke i devizne pricuve poslovnih
banaka

Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke iskazuju se suk-
ladno Priruc¢niku za platnu bilancu (Medunarodni monetarni fo-
nd, 1993.) i uklju¢uju ona potrazivanja Hrvatske narodne banke
od inozemstva koja se mogu koristiti za premo3¢ivanje neusklade-

Devize
poslovnih banaka
Vaa s

1.400,5 1.400,5 878,7
1.755,4 1.651,0 104,3 1.330,3
2.188,4 2.016,6 1718 1.919,5
2.391.8 2.011,7 380,2 2.291,3
2.584,4 1.927,0 657.4 1.885,2
2.835,3 2.459,8 3755 1.350,2
3.376,9 2.574,3 802,6 2.152,8
4.595,6 3.060,3 1.535,3 3.577,4
4.626,8 3.319,5 1.307.3 3.179.3
4.643,3 3.273.2 1.370,2 3.138,5
47811 3.275,3 1.505,8 2.667,6
4.926,5 3.292,0 1.634,5 24231
5.137.8 3.365,6 1.772,2 2.509,7
5.505,7 3.627.8 1.878,0 2.573,3
5.552,7 3.638,7 1.914,0 2.618,3
5.662,8 3.7791 1.883,7 2.674,6
5.613,4 3.573,5 2.039,9 2.705,4
5.638,4 3.628,7 2.009,7 2.677.9
5.776,1 3.914,2 1.861,9 2.665,3
5.883,2 3.945,0 1.938.2 2.688,7

nosti medunarodnih plac¢anja. Medu-narodne pricuve sastoje se
od specijalnih prava vucenja, rezervne pozicije u MMF-u, zlata,
strane valute i depozita kod stranih banaka, te obveznica i za-
duznica.

Devizne pricuve poslovnih banaka ukljucuju stranu valutu i depo-
zite domacih poslovnih banaka kod stranih banaka. Ove devizne
pri¢uve predstavljaju dopunsku rezervu likvidnosti za premosci-
vanje neuskladenosti medunarodnih placanja.

2002.

Snje izvjesce

Godi
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Tablica H7: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost

Na kraju razdoblja, u milijunima USD

200;

o
S -
8 |. Sluzbene medunarodne pricuve i ostale devizne pricuve (priblizna trzisna vrijednost)
» A. Sluzbene medunarodne pricuve 47042 47344 47500 48855 5.0188 52308 56018 56484 57583 57052 57159 58529 58858
;8 (1) Devizne pricuve (u konvertibilngj stranoj valuti) 34203 32171 34299 3.6615 37449 40365 42843 43027 43581 43263 42855 43220 4.4231
'% (a) Duznicki vrijednosni papiri 1.5353 1.307,3 1.3702 1.5058 1.6345 17722 18780 19140 1.8837 2.0399 20097 18619 19382
N od toga: izdavatelji sa sjedistem u zemlji o kojoj
.UC_J. se izvjestava, ali locirani u inozemstvu
> (b) Ukupno valuta i depoziti kod: 1.8850 19098 20598 21557 21106 22643 24063 23887 24744 22863 22758 24600 24849
-8 (i) ostalih sredisnjih banaka, BIS-a i MMF-a 406,9 34389 3254 3826 352,2 364,6 361,2 3384 3379 321.3 3223 3234 3386
o (ii) banaka sa sjedistem u zemlji o kojoj se

izvjestava

od toga: locirane u inozemstvu

(iii) banaka sa sjedistem izvan zemlje o kajoj se 14781 1.560,0 1.7343 1.7730 1.7582 1.899,7 20451 20503 21365 1.9650 1.9534 21367 2.146,3
izvjeStava
od toga: locirane u zemlji o kojoj se izvjestava

(2) Priguvna poziciia u MMF-u 0.2 02 02 02 0.2 0.2 0.2 0.2 02 02 02 02 02

(3) Specijalna prava vugenja (SPV) 1084 107.4 106.,4 1041 92,1 92,8 95,9 95,5 95,3 91,6 77,3 76,5 24

(4) Zlato

(5) Ostale devizne prituve 11753 14096 12134 11197 11815 11013 12214 12501 1.3047 12872 13529 14542 1.480,1
— obrnuti repo poslovi 11753 14096 12134 11197 11815 11013 12214 12501 1.3047 12872 13529 14542 1.4601

B. Ostale devizne pricuve
— oroceni depoziti

C. Ukupno (A+B) 47042 47344 47500 4.8855 50188 52308 56018 56484 57583 57052 57159 58529 58858
II. Obvezatni kratkoracni neto odljevi medunarodnih i ostalih deviznih pricuva (nominalna vrijednost)

1. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti -1.191,4 -1.209,7 -8816 8029 8090 -8182 8763 8698 8547 8540 8335 8021 7716

(ukupni neto odljevi do 1 godine)

(a) Hrvatska narodna banka -391,1 4042 3594 2801 -2766 2782 2924 -287,3 -270,7 -2708 -2450 -2120 -1744

Do 1 mi Glavnica -1729 1562 1932 1415 -105,0 -812 1476 1224 1486 1491 1621 -68,3 -1426

0 1 mjesec Kamate 28 25 27 23 25 24 28 25 24 23 30 27  -23

Preko 1 do 3 mi Glavnica -1796 -2235 1427 1067 -1224 -1463 -952 1327 -91,8 -90,6 -37,4 -98,5 -27,6

ek 1 to 3 mjeseca Kamate -8 23 09 47 42 41 47 42 07 16 03 08 01

Preko 3 mi do 1 godi Glavnica -30.4 -16.6 -16.6 24,6 -42,3 -439 -42,0 -25,3 -242 244 -38.8 -389 17

TEX0 & mjeseca oo 1 gadine Kamate 34 30 33 32 33 33 32 32 31 28 28 -28 -0

(b) Sredisnja drzava (bez republickih fondova) -800,3 -8003 5222 5229 5324 5399 5839 5825 -5B40 5831 5884 -B902 5973

Do 1 mi Glavnica -89,7 -3021 -8.2 =31 24 -17.3 -95,6 0,0 -8,7 -3,6 -2,9 -23,7 1021

01 mjesec Kemate ~ -490 133 -9%60 13 10 185 577 -3 =31 30 18 170 448

Glavnica -3101 =111 -53 -19.4  -1116 -94.8 -8,6 -12,2 -6,4 -254 1256 1045 -9,0

Preko 1 do 3 mjeseca Kemate 1100 9689 20 140 -693 505 60 60 41 186 625 810 1543
Glavica 1506 —2487 2485 2376 1475 1514 1873 2857 -2830 -267.2 -1690 1698 —1835

Preko 3 mieseca do 1 godine Kemate ~ -90,0 1334 1622 2475 2005 -2034 2286 2755 -2787 -2653 -2265 1942 1038

n

. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih terminskih
poslova, deviznih rocnica i meduvalutnih swapova u
odnosu na domacu valutu

(a) Kratke pozicije ()

Do 1 mjesec

Preko 1 do 3 mjeseca

Preko 3 mjeseca do 1 godine
(b) Duge pozicie (+)

Do 1 mjesec

Preko 1 do 3 mjeseca

Preko 3 mjeseca do 1 godine
Ostalo -66,3 1641 -1249 -1132 -1371 -121,5 -604 1227 1908 -1134 -1439 -2500 -22,4
— odljevi s osnove repo poslova (-) -66,3 -1641 12489 -1132 1371 1215 -604 1227 1909 1134 1439 -2500 -22,4
Glavnica -66,3 -1638 -1248 -1132 -1371 -1214  -603 1226 -190,7 -1133 -1438 -2498 -22,4
Kamate -01 -0.2 -0 0.0 -01 -01 00 -01 -0.2 -01 -01 -0.2 0.0
Glavnica
Kamate

o

Do 1 mjesec

Preko 1 do 3 mjeseca

Glavnica

Kamate

4. Ukupni kratkorocni neto odljevi medunarodnih -1.257,7 -1.373,7 -1.006,5 -916,1 -9462 9396 -9366 -992,5 -1.0456 -967,4 9774 -1.0521 7941
i ostalih deviznih pricuva (1+2+3)

Preko 3 mjeseca do 1 godine

IIl. Potencijalni kratkorocni neta odlievi medunaradnih pricuva (nominalna vrijednost)

1. Potencijalne devizne obveze -960,3 -1.0114 -1.0199 -1.059,2 -1.094,1 -1.0590 -1.110,9 -1.1350 -1.1462 -1.1740 -1.1884 -1.2169 -1.698,7
(a) lzdane garancile s dospijecem od 1 godine -2786 -2965 -2694 2551 -2817 2362 2387 -2545 2732 -2658 2653 2682 7144

— Hrvatska narodna banka
— Sredi$nja drZava (bez republickih fondova) -2786 -2965 2694 2551 2817 -2362 -2387 2545 -2732 2658 2653 -2682 -7144
Do 1 mjesec -43,6 -48 166 108 523 382 407 -34 329 -9,7 -26 327 945
Preko 1 do 3 mjeseca -218 -283 612 866 -768 426 294 375 152 453 860 591 -36,7
Preko 3 mjeseca do 1 godine -2132 -2634 -1916 -1578 -1525 1554 -168,7 -2136 2251 -2109 -1768 1763 —B232
(b) Ostale potencijaine obveze -681,7 -7149 -750,4 -B041 -8124 8228 -8722 8804 8730 9082 -923,0 -948,7 -9843
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— Hrvatska narodna banka -681,7 -7149 -7504 8041 8124 -8228 8722 8804 8730 9082 9230 9487 -9843
Do 1 mjesec
Preko 1 do 3 mjeseca -681,7 -7149 -7504 8041 8124 -8228 8722 8804 8730 9082 9230 9487 -9843

Preko 3 mjeseca do 1 godine
— Sredignja drzava (bez republickih fondova)
2. lzdani devizni duznicki vrijed. papiri s opcijom prodaje
3. Neiskoristeni okvirni krediti ugovareni s: 150,7 149,0 1490 1502 2111
—-BIS (+)
—MMF (+) 150,7 149,0 1490 1502 2111

4. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih opcija prema
domacoj valuti

5. Ukupni kratkorocni neto odlievi medunarodnih i ostalih -809,7 -8624 8709 -9090 -8830 -1.0590 -1.1109 -1.1350 -1.1462 -1.1740 -1.1884 -1.2169 -1.698,7
deviznih pri¢uva (1+2+3+4)

IV. Bilieske
(a) kratkorocni kunski dug s valutnom klauzulom
u tome: sredisnja drZava (bez republickih fondova)

(b) devizni financijski instrumenti koji se ne honoriraju
u devizama

2002.

Snje izvjesce

Godi

(c) zalozena imovina
(d) repo poslovi s vrijednosnim papirima
— posudeni ili repo i ukljuceni u Dio I. -61,7 -1579 -1219 -78,7 -100,0 -83,3 -20,0 -790 1437 -68,9 -992 1992 -20.8
— posudeni ili repo ali nisu ukfjuceni u Dio I
— primljeni ili steceni i ukljueni u Dio |.
— primljeni ili steceni ali nisu ukfjuceni u Dio . 1.089.3 13518 11427 1.0807 11413 10520 12018 11873 12243 12074 12755 1.3780 1.3855
(e) financijski derivati (neto, po trzisnoj vrijednosti)
() valutna struktura sluzbenih medunarodnih

pricuva?

— 8PV valute koje tine SPV 47042 47344 47498 48854 50187 52308 56018 56484 57583 57052 657159 5.8529 58858
— valute koje ne tine SPV 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 00
— po pojedinim valutama: usb 1.5332 15882 16080 17025 1.7566 1.7828 17798 18783 19116 17600 1.7789 17102 1.667.2

EUR 30620 30386 30342 30786 3.1698 33549 37258 36744 37512 3.8533 3.8595 40659 42158
Ostale 109,0 107.7 106,7 104,4 92,3 93,0 96,1 95,7 95,5 918 77,5 76,8 2,7

2 Do sijecnja 2001.: valutna struktura medunarodnih i ostalih deviznih pricuva.

b Prema preporuci MMF-a od 31. prosinca 2001. u Sluzbene medunarodne priguve (1. A) ukljuguju se i orogeni depoziti s dospijeéem duljim od tri mjeseca. Do sada su ti depoxiti bili ukljugeni u Ostale devizne priguve (. B)

Tablica H7: Medunarodne pricuve i devizna
likvidnost

Medunarodne pric¢uve i inozemna likvidnost iskazuju se u skladu s
Predloskom o medunarodnim pri¢uvama i inozemnoj likvidnosti,
koji je sastavio MMF. Detaljno objasnjenje Predloska nalazi se u
materijalu MMF-a “Data Template on International Reserves and
Foreign Currency Liquidity — Operational Guidelines, Oct 1999".

Prvi dio Predloska prikazuje ukupnu imovinu Hrvatske narodne
banke u konvertibilnoj stranoj valuti. Sluzbene medunarodne pri-
Cuve (I. A) prikazuju one oblike imovine koje HNB moze u bilo
kojem trenutku koristiti za premoséivanje neuskladenosti medu-
narodnih placanja. Sluzbene medunarodne pricuve ukljucuju:
kratkorocne inozemne utrzive duznicke vrijednosne papire, efek-
tivni strani novac, devizne depozite po videnju, devizne orocene
depozite koji se mogu razrociti prije dospijeca, devizne orocene
depozite s preostalim rokom dospijeca do godine dana, pri¢uvnu
poziciju u MMF-u, specijalna prava vucenja, zlato i obrnute repo
poslove s inozemnim utrzivim duznickim vrijednosnim papirima.

Drugi dio Predloska prikazuje fiksno ugovorene devizne neto ob-
veze Hrvatske narodne banke i sredisnje drzave (iskljucujuci re-
publicke fondove), koje dospijevaju tijekom iducih 12 mjeseci. De-
vizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti (Il. 1.) ukljucuju
buduca placanja kamata na deviznu obveznu pricuvu banaka kod
HNB-a (ukljuceno je samo placanje kamata za iduci mjesec), pla-
¢anja bududih dospijeca izdanih blagajnickih zapisa HNB-a u stra-
noj valuti, buduce otplate glavnice i placanja kamata na kredite
primljene od MMF-a, te buduce otplate glavnice i placanja kamata
na devizne dugove sredisnje drzave (iskljucujuci republicke fondo-
ve). Agregatna kratka i duga pozicija deviznih terminskih poslova
(1. 2.) uklju¢uje buduce naplate (predznak +) ili placanja (pred-
znak -) koje rezultiraju iz meduvalutnih swapova izmedu HNB-a i

domacih poslovnih banaka (privremene prodaje ili privremene
kupnje deviza). Ostalo (II. 3.) ukljucuje buduca placanja s osnove
repo poslova s inozemnim utrzivim duznickim vrijednosnim papiri-
ma.

Treci dio Predloska prikazuje ugovorene potencijalne neto deviz-
ne obveze Hrvatske narodne banke i sredisnje drzave (bez repub-
lickih fondova), koje dospijevaju tijekom iducih 12 mjeseci. Po-
tencijalne devizne obveze (ll1. 1.) ukljucuju buduce otplate glav-
nice i placanja kamata na inozemne kredite za koje jamci
srediSnja drzava, te stanje devizne obvezne pricuve banaka kod
HNB-a (ukljucivanje devizne obvezne pricuve temelji se na pret-
postavkama da u buducnosti nece biti promjena stope ni promje-
na osnovice na deviznu obveznu pricuvu, koju ¢ine devizni depo-
ziti stanovniStva kod banaka s preostalim rokom dospijec¢a do 3
mjeseca). Neiskoristeni okvirni krediti prikazuju potencijalne pri-
lieve (predznak +) ili odljeve (predznak -) koji bi nastali koriste-
njem tih kredita.

Cetvrti dio Predloska prikazuje biljeske. Kratkoro¢ni kunski dug s
valutnom klauzulom (IV. (a)) prikazuje obveze na temelju Zakona
o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike
Hrvatske, koje dospijevaju tijekom iduéih 12 mjeseci. ZaloZena
imovina (IV. (c)) prikazuje devizne orocene depozite s ugovore-
nim dospije¢em duzim od 3 mjeseca iz stavke I. B, koji takoder ¢i-
ne zalog. Repo poslovi s vrijednosnim papirima prikazuju vrijed-
nost kolaterala koji su predmet repo poslova i obrnutih repo pos-
lova s vrijednosnim papirima, kao i nacin evidentiranja tih poslova
u Predlosku. Valutna struktura medunarodnih i ostalih deviznih

pricuva odnosila se do prosinca 2000. godine na valutnu strukturu
ukupne devizne imovine HNB-a (dio I). Od sije¢nja 2001. godine
valutna se struktura odnosi na sluzbene medunarodne pricuve
(dio ).
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Tablica H8: Godisnji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih tecajeva Hrvatske
narodne banke

a Godina Miesec ‘ HRK/EUR HRK/ATS HRK/FRF HRK/100 ITL ‘ HRK/CHF HRK/GBP HRK/USD HRK/DEM
8 1994. 7,087400 0,524804 1,079560 0,371475 4,381763 9,166192 5,995300 3,692018
o 1995. 6,757758 0518734 1,047969 0,321342 4,425311 8,252950 5,229967 3,649342
ﬁ 1996. 6,804708 0,513722 1,062735 0,352150 4,404976 8,479850 5,433800 3,614536
'CI>_J. 1997. 6,959708 0,505322 1,056355 0,361942 4,246962 10,081567 6,157050 3,555932
X 1998. 7,136608 0514421 1,079581 0,366683 4,395149 10,539883 6,362292 3619321
'UEJ' 1999. 7,579622 0,550834 1,155501 0,391455 4,738375 11,504100 7,112441 3,875409
% 2000. 7,634973 0,554855 1,163944 0,394313 4,901679 12,529639 8,276819 3,903700
8 2001. 7,468966 0,542731 1,138637 0,385740 4,946376 12,010492 8,339074 3,818822

2002. 7,406773 5,050089 11,788895 7863712

2002. sijecanj 7,477062 5,071054 12,130633 8,451613

veljata 7,500267 5,077714 12,263697 8,626259

ozujak 7,403144 5,043763 12,027717 8,454575

travanj 7,392964 5,043037 12,043841 8,358554

svibanj 7,378303 5,065595 11,779217 8,071944

lipanj 7,344009 4,993381 11,405167 7,697451

srpanj 7,350401 5,026632 11,500657 7,405215

kolovoz 7,377005 5,045000 11,605190 7,541780

rujan 7,346884 5,014697 11,644205 7,483577

listopad 7,426918 5,070771 11,795687 7,570804

studeni 7,467559 5,090816 11,740230 7,464486

prosinac 7,423370 5,059394 11,566062 7,297541

Tablica H9: Srednji devizni tecajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja

Godina Miesec HRK/EUR HRK/ATS HRK/FRF HRK/100 ITL HRK/CHF HRK/GBP HRK/USD HRK/DEM
1994. 6,902400 0,516285 1,052510 0,346500 4,288893 8,784200 5,628700 3,632100
1995. 6,812200 0,526742 1,085365 0,335800 4,618693 8,234500 5,316100 3,705900
1996. 6,863600 0,506253 1,055662 0,362600 4,098835 9,359000 5,539600 3,562200
1997. 6,947200 0,499445 1,050510 0,357700 4,332003 10,475600 6,303100 3,511000
1998. 7,329100 0,531546 1,114954 0,377700 4567584 10,451000 6,247500 3,739700
1999. 7,679009 0,558055 1,170857 0,396588 4784268 12,340257 7,647654 3926215
2000. 7,598334 0,552192 1,158359 0,392421 4,989712 12,176817 8,155344 3,884966
2001. 7,370030 0,535601 1,123554 0,380630 4,977396 12,101856 8,356043 3,768237
2002. 7,442292 5,120256 11,451442 7,145744
2002. sijecanj 7,568480 5,146875 12,391094 8,741603

veljata 7,437848 5,037827 12,179217 8,600657

ozujak 7,402535 5,052580 12,107516 8,494991

travanj 7,395818 5,0542056 11,969280 8,185742

svibanj 7,377827 5,039844 11,587603 7,928032

lipanj 7,320722 4,972641 11,273055 7,359729

srpanj 7,394853 5,071916 11,762133 7,522740

kolovoz 7,376568 5,022857 11,620302 7,488902

rujan 7,341343 5,003642 11,677021 7,504951

listopad 7,498423 5,126075 11,872107 7,627325

studeni 7,431178 5,035697 11,613030 7,482809

prosinac 7,442292 5,120256 11,451442 7,145744
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Tablica H10: Indeksi efektivnih tecajeva kune

Indeksi 1995.=100

Godina ‘ Mijesec ‘

Nominalni efektivni tecaj kune
1997. prosinac 107,96
1998. prosinac 111,87
1999. prosinac 122,56
2000. prosinac 125,97
2001. prosinac 122,99
2002. sijecanj 124,74
veljata 125,80
ozujak 12391
travanj 123,36
svibanj 121,86
lipanj 119,64
srpanj 118,32
kolovoz 118,29
rujan 118,68
listopad 120,00
studeni 118,93
prosinac 118,58

Napomena: od 1. sijeénja 2001. serija cijena koja se odnosi na eurozonu ukljucuje i Greku.

Tablica H10: Indeksi efektivnih tecajeva
kune

Indeks nominalnoga efektivnog tecaja kune ponderirani je geo-
metrijski prosjek indeksa bilateralnih tecajeva kune prema euru,
americkom dolaru, vicarskom franku, funti sterlinga i slovenskom
tolaru. Ponderi su odredeni na temelju prosje¢nog udjela pojedi-
ne inozemne valute u strukturi tekuceg dijela devizne bilance
platnog prometa s inozemstvom u razdoblju od srpnja 1996. do
sijecnja 2000. godine. Bazno razdoblje za izracunavanje indeksa

Realni efektivni tecaj kune; deflator

Indeks cijena pri proizvodacima Indeks cijena na malo

104,89 103,27
108,03 102,41
116,27 109,49
113,53 107,66
111,96 104,32
113,95 105,45
114,35 108,57
114,53 105,08
113,38 104,60
111,78 103,25
109,37 101,24
107,66 100,56
108,79 101,71
108,15 100,95
108,69 101,71
109,08 101,89
108,13 100,64

je 1995. godina. Indeks nominalnoga efektivnog tecaja je agregat-
ni pokazatelj prosje¢ne vrijednosti domace valute prema kosarici
stranih valuta. Povecanje indeksa nominalnoga efektivnog tecaja
kune u odredenom razdoblju pokazatelj je deprecijacije tecaja
kune prema kosarici valuta i obratno. Indeks realnoga efektivnog
teCaja ponderirani je geometrijski prosjek indeksa bilateralnih te-
C¢ajeva kune korigiranih odgovarajucim indeksima relativnih cije-
na (odnos indeksa cijena u zemljama partnerima i domacih cije-
na). Koriste se indeksi cijena pri proizvodacima i indeksi cijena na
malo, odnosno ukupni harmonizirani indeks cijena na malo za dr-
zave Clanice Ekonomske i monetarne unije.

2002.

Snje izvjesce

Godi
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Tablica H11: Inozemni dug prema domacim sektorima
U milijunima USD

E

& N N N T N O N O A A
8 1.Izravna ulaganja 635,0 649,8 677,0 7028 735,2 768,5 858,1 855,8 880,7 891,0 910,2 9602  1.046,5
\8 2. Driava 51326 50033 52310 52674 54033 54915 59121 58641 59232 58962 59714 6.0270 6.3558
?qwi 2.1. Portfelina ulaganja 36771 35684 36875 37121 38108 38441 42300 41243 41400 4.0834 40977 41225 4357,
E Obveznice 36771 35684 36875 37121 38108 38441 42300 41243 41400 40834 4.0977 41225 43571
-UC—J~ Instrumenti trzista novca 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
% 2.2. Ostala ulaganja 14555 14349 15436 15553 15925 1.6475 16821 17398 1.7832 18068 18737 19045 1.9988
[_r)D 2.2.1. Trgovatki krediti 11 1.1 16 15 16 1,6 15 14 14 1.3 13 13 13
Dugorogni 11 1.1 16 15 16 16 15 14 14 1.3 1.3 13 1.3
Kratkorotni 0.0 00 00 0.0 00 0,0 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.2.2. Krediti 14544 14337 15420 15538 15909 16459 16806 17385 1.781,9 1.8055 1.8724 1.9032 1.9975
Dugorogni 14544 14337 15420 15538 15909 1.6459 16806 17385 1.7819 18055 18724 19032 1.9975
Kratkoratni 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Sredi$nja banka (HNB) 122,1 120,8 120,7 118,4 106,4 108,3 11,7 111,0 11,2 107,8 93,4 93,7 00
U tome: Krediti MMF-a 122,1 120,8 120,7 118,4 106,4 108,3 11,7 111,0 11,2 107,8 93,4 93,7 00
4. Banke 22994 22669 23005 24355 24830 28185 3.0139 3.0441 29393 3.0794 31774 33943 40111
4.1. Portfelina ulaganja 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00
Obveznice 0,0 00 00 0.0 00 0,0 00 00 0,0 00 00 0,0 00
Instrumenti trzista novca 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4.2. Ostala ulaganja 22994 22669 23005 24355 24830 28185 3.0139 3.0441 29393 30794 31774 33943 40111
4.2.1. Valuta i depoziti 6335 646,5 661.5 7986 8303 1.1049 1.186,7 12683 1.1895 13660 14503 16496 1.9757
4.2.2. Krediti 16659 16204 16390 16369 16527 17136 18272 17758 17498 17134 1.727,1 1.7447 2.0355
Dugorogni 1.657,7 16123 16312 16290 16443 17051 18183 17672 17412 17050 1.7187 1.7364 2.026,2
Kratkoratni 8,2 8,1 7.8 79 84 8,6 89 8,6 8,6 8,5 84 8,3 93
5. Ostali sektori 31275 31019 31138 31036 32613 33604 3.5055 36356 37009 3.6805 3.6943 37845 3.890,9
5.1. Portfelina ulaganja 54,8 458 45,7 31,9 150,4 154,7 165,1 163,2 163,5 162,4 158,3 159,9 167,7
Obveznice 27,3 26,8 26,8 27,0 1455 149,8 160,1 158,3 158,6 157,5 158,3 159,9 167,7
Instrumenti trzista novca 27,4 18,9 18,9 49 49 49 49 49 49 49 0,0 0,0 0,0
5.2. Ostala ulaganja 30728 30962 3.0680 3.0717 31109 32056 3.3404 34724 35374 35181 35360 36246 37233
5.2.1. Trgovatki krediti 293,7 2828 2834 287.3 296,7 306,0 3306 3236 3215 318,22 3136 3119 3234
Dugoroéni 2399 236,5 236,2 2379 2412 246,0 269.9 2639 2654 2622 257,3 258,0 272,2
Kratkorotni 53,8 48,3 47,2 49,4 55,5 60,0 60,7 59,7 56,1 56,0 56.2 53.9 51,2
5.2.2. Krediti 27791 27734 27846 27844 28142 28997 30099 31488 32160 31999 32224 33127 3.3999
Dugorogni 2.6916 26742 2.6800 26778 26933 27704 28807 29981 30654 30242 30815 31627 3.254,1
Kratkoratni 87,5 99,2 104,6 106,6 1209 129,3 129,1 150,7 150,6 175,7 140,9 150,1 145,8
Ukupno (1+2+3+4+5) 11.316,6 11.142,7 11.443,1 11.627,7 11.989.2 12547,3 13.401,3 13.5106 13.5553 13.655,1 13.8466 14.259,7 15.304,4

ju¢i HBOR) i lokalne organe uprave i fondove. Sredi$nja banka
prikazuje dugove Hrvatske narodne banke. Banke prikazuju du-
gove banaka i stedionica. Ostali domaci sektori prikazuju dugove
nefinancijskih poduzeca, ostalih financijskih institucija i stanov-
nistva.

Tablica H11: Inozemni dug prema domacim
sektorima

Inozemni dug prema novoj metodologiji koja se primjenjuje od
ozujka 2000. godine obuhvaca sve obveze rezidenata na temelju:

depozita primljenih od stranih osoba, kredita primljenih od stra- Unutar svakog sektora podaci se razvrstavaju na portfeljna i ostala

nih osoba s ugovorenim rokom dospijeca duzim od 150 dana (do
11. srpnja 20071. taj je rok iznosio 90 dana), s tim da su financijski
krediti, iznimno, ukljuceni neovisno o roku dospijeca, te du-
znickih vrijednosnih papira izdanih na inozemnim trzistima (pre-
ma nominalnoj vrijednosti).

Struktura inozemnog duga prikazuje se po domacim sektorima
identi¢no kao u financijskom racunu platne bilance. Izravna ula-
ganja prikazuju duznicke transakcije izmedu kreditora i duznika,
koji su medusobno vlasnicki povezani (minimalni vlasnicki ulog je
10%). Drzava prikazuje inozemne dugove $iroko definirane drza-
ve, koja ukljucuje sredisnju drzavu, republicke fondove (ukljucu-

ulaganja. Portfeljna ulaganja odnose se na dugorocne i kratko-
ro¢ne duznicke vrijednosne papire. Ostala ulaganja ukljucuju va-
lutu i depozite te kredite. Krediti se dijele na trgovacke kredite, tj.
na komercijalne kredite koje kreditor odobrava za kupnju njego-
ve robe, i sve ostale kredite.

Stanja duga iskazuju se prema srednjem deviznom tecaju HNB-a
na kraju razdoblja.

Stanje duga ukljucuje tzv. neevidentirane otplate glavnice (koje su
trebale biti placene, ali nije primljena statisticka informacija o to-
me) i buduca dospijeca glavnice.
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Tablica H12: Inozemni dug prema inozemnim sektorima

U milijunima USD

af
o
1. Portfelina ulaganja 37318 36142 37332 37440 39612 39988 43951 42875 43035 42518 42560 42824 45248 8
Obveznice 37044 35953 37143 37391 39563 39939 43902 42826 42986 42469 42560 42824 45248 ;§
U tome: Londonski klub 11060 10314 10314 10314 10314 10314 10314 956,7 956,7 956,7 956,7 956,7 956,7 -G>i
Instrumenti trista novca 27,4 18,9 18,9 49 49 49 49 49 49 49 00 00 0.0 'g
2. Ostala ulaganja 75848 75285 77099 7.883,7 80280 85485 90062 92231 92518 94032 95906 99773 107797 )5
2.1. Valuta i depoziti 6335 646,5 661.5 7986 8303 1.1049 11867 12683 11895 1.3660 1.450,3 1.6496 19757 '8
2.2. Dugorotni krediti 6.769,0 66947 68522 68809 69705 72005 75676 76770 77881 77364 7.8733 80516 85234 o
2.2.1. Javni kreditori 22304 21942 23237 23285 23029 23626 24542 24366 24693 24357 24458 25049 25698
a) Medunarodne financijske organizacije 1.166,1 11702 1292 13014 12523 12813 13283 13354 13459 13265 13438 13867 13756
—MMF 122,1 120,8 120,7 118,4 106,4 108,3 11,7 111,0 111,2 1078 93,4 93,7 0,0
—IBRD 468,8 467,3 570,3 5718 578,8 585,9 596,8 590,6 595,4 595,7 596,3 600,0 610,3
—IFC 85,6 92,6 92,5 90,0 91,0 91,8 90,5 93,1 93,2 89,0 89,1 112,2 132,3
—EBRD 318,7 3224 3459 346,8 2836 295,3 316,6 3321 3371 329,3 328,0 3421 3743
— EUROFIMA 82,7 81,6 81,3 91,1 94,5 97.3 103,6 1031 102,8 102,1 102,8 103,3 109,4
-EB 52,2 49,3 49,2 489 48,7 50,1 53,6 50,6 50,7 47,2 72,9 73,7 848
— CEF 36,0 36,3 36,3 36,5 49,3 52,4 55,5 55,0 55,7 55,3 61,3 61,8 64,5
b) Vlade i vladine agencije 1.064,3 1.0240 1.0274 10270 10%05 1.0813 11259 11012 11233 11092 11020 1.1183  1.194.2
— Pariski klub 6224 596,2 595,7 598,5 6108 620,5 640,5 615,0 615,7 6131 6145 617.8 631.2
— Ostalo 4419 4278 431,7 428,6 4398 460,8 4855 486,3 507,6 496,1 487,5 500,5 563,0
2.2.2. Privatni kreditori 45386 45005 45285 45524 46676 48379 51134 52404 53188 53008 54276 55466 59537
a) Banke 34779 34317 34429 34431 35623 37103 38974 40355 40869 40679 41837 42842 46101
U tome: osigurano od inozemnih 7339 7252 725,7 746,0 762,3 7845 796,0 780,9 785,3 779,2 7842 7942 681,7
vladinih agencija
b) Ostali sektori 1.0606 1.0688 1.0856 11093 11054 1.127,7 12160 12049 12319 12328 12439 12624 1.3435
U tome: osigurano od inozemnih 9.8 9.3 9,2 8.4 87 8,6 9,0 8.8 8.8 8,1 7.8 79 6,0
vladinih agencija
2.3. Kratkorotni krediti 182,3 187.4 196,2 2042 227,2 2431 2519 2778 274,2 3008 266,9 276,2 2806
2.3.1. Javni kreditori 00 00 0,0 00 00 0,0 0.0 00 00 0,0 00 00 0,0
2.3.2. Privatni kreditori 182,3 187.4 196,2 2042 227,2 2431 2519 2778 274,2 3008 266,9 276,2 280,6
a) Banke 62,5 M7 74,3 74,6 86,1 87,5 82,7 101.9 1011 123,6 104,3 107,0 100,7
U tome: osigurano od inozemnih 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vladinih agencija
b) Ostali sektori 119.9 115,7 1219 129,6 1411 155,5 169,3 176,0 1731 177.2 162,6 169,2 179.9
U tome: osigurano od inozemnih 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vladinih agencija
Ukupno (1+2) 11.316,6 11.142,7 11.4431 11.627,7 11.9892 12.547,3 13.401,3 13.510,6 13.555,3 13.655,1 13.846,6 14.259,7 15.304,4

Tablica H12: Inozemni dug prema
inozemnim sektorima

Tablica prikazuje strukturu inozemnog duga po inozemnim sekto-
rima, odnosno prema inozemnim vjerovnicima. Vrednovanje po-
zicija provedeno je jednako kao u Tablici H11.
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Tablica H13: Inozemni dug prema domacim sektorima i projekcija otplate

U milijunima USD

Neevidentirane

Projekcija otplata glavnice

ol Stanje duga B
g 31.12.2002. | o \rige  |1:6r.2003. | 2.6.2003. | 3.4r.2003. | 4.tr.2003. Ostalo
% 1. lzravna ulaganja 1.008,7 1184 24,7 38,8 18,8 54,5 1369 1039 1073 2678 1741 368 115 141 38,0
;8 2. Drzava 6.346,3 33 130.8 63,7 131.3 39,8 3655 8438 8636 8675 6248 5064 8114 2290 1.2311
'% 2.1. Portfelina ulaganja 4.357,1 0.0 80,6 00 80,6 0,0 1612 5688 6820 6830 4129 3081 6196 988 8228
o Obveznice 4.357,1 00 80,6 00 80,6 00 1612 5688 6820 6830 4129 3081 6196 988 8228
?5 Instrumenti trZista novca 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 0.0 0,0 00 00 0.0
-8 2.2. Ostala ulaganja 1.989,2 3.3 50,2 63,7 50,7 39,8 2043 2750 1816 1845 2120 1983 1919 1302 408,3
© 2.2.1. Trgovacki krediti 1.3 0,0 0.2 01 0.2 0.1 0.6 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Dugorotni 1.3 0,0 0.2 0.1 0.2 0.1 0.6 0.6 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Kratkorocni 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 00 0.0 0,0 0,0 0,0 00 0.0 0,0
2.2.2. Krediti 1.988,0 33 49,9 63,7 50,4 39,7 2037 2744 1816 1845 2120 1983 1919 1302 408,3
Dugoroéni 1.988,0 33 49,9 63,7 50,4 39,7 2037 2744 1816 1845 2120 1983 1919 1302 408,3
Kratkorotni 00 00 00 00 00 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
3. Sredi$nja banka (HNB) 00 0.0 00 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
U tome: Krediti MMF-a 0.0 0.0 00 00 00 0.0 00 00 00 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0
4. Banke 3.980,0 68,6 1208 39,7 1328 25,3 3186 3770 5204 2281 1039 1050 90,6 200 2.1474
4.1 Portfelina ulaganja 00 00 00 00 00 0,0 00 00 00 0,0 0.0 0,0 00 0.0 0.0
Obveznice 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.2. Ostala ulaganja 3.980,0 68,6 120,8 39,7 132,8 25,3 3186 3770 5204 2281 103,9 1050 90,6 200 21474
4.2.1. Valuta i depoziti 1.975,7 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 00 1.9757
4.2.2. Krediti 2.004,3 68,6 120,8 39,7 132,8 25,3 3186 3770 5204 2281 1039 1050 906 200 1717
Dugoroéni 1.995,0 60,1 120,7 39,0 132,8 25,3 3178 3770 5204 2281 1039 1050 906 200 1717
Kratkoratni 93 8.4 02 07 00 00 09 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
5. Ostali sektori 3.906,7 4551 1741 220,0 150,8 2031 7479 7405 4118 4308 4346 1947 1455 888 257,2
5.1. Portfeljna ulaganja 167.7 0.0 00 00 00 00 00 32,3 00 00 1354 0.0 00 00 0,0
Obveznice 167.7 0.0 00 00 00 0.0 00 32,3 00 00 1354 0,0 00 00 0,0
Instrumenti trZista novca 00 0.0 00 00 00 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0
5.2. Ostala ulaganja 3.739,0 4551 1741 220,0 150,8 2031 7479 7082 4118 4308 2992 1947 145,5 88,8 257,2
5.2.1. Trgovacki krediti 3116 99,9 37,0 36,7 24,7 308 129,2 45,5 22,0 9.1 31 1.2 08 04 0.3
Dugorotni 262,1 743 22,1 30,3 22,2 30,6 105,2 45,5 22,0 9.1 31 1.2 08 04 0.3
Kratkorocni 49,6 25,6 14,9 6.4 2,4 0.2 239 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
5.2.2. Krediti 3.427,4 355,2 1371 183,3 126,1 172,2 6188 662,7 3898 4218 2961 1934 1447 884 256,9
Dugoroéni 3.258,3 2813 98,1 1481 121,2 156,0 5235 6627 3898 4218 2961 1934 1447 884 256,9
Kratkoratni 169,1 73,8 39,0 35,2 49 16,2 95,3 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 15.241,7 645,3 4504 362,2 433,7 3226 15689 2.0652 19031 17942 1.3375 8429 10590 3519 36737
Dodatak: Procjena placanja kamata 65,5 2555 113,0 134,8 110,4 6138 5825 4752 3626 2743 2023 1683 1145 160,7
Napomena:
Inozemni dug koji garantira 1.897.3

sredisnja drzava

U tome: banke i ostali sektori 1.069,2

Tablica H13: Inozemni dug prema domacim
sektorima i projekcija otplate

Tablica prikazuje stanje duga i procijenjena buduca placanja glav-
nice i kamata po srednjem tecaju HNB-a na kraju razdoblja.

Procijenjena placanja kamata ne ukljucuju kamate na depozite
nerezidenata, kao ni zatezne kamate. Buduca placanja kamata

procijenjena su na temelju kamatne stope u trenutku zakljucenja
ugovora i ne odrazavaju varijacije kamatnih stopa koje postoje
kod kredita ugovorenih uz varijabilnu kamatnu stopu.

U napomeni je navedeno stanje javnozajamcenog duga ukupno i
stanje duga s osnove garancija izdanih sektoru banke i ostalim
sektorima. Razlika prikazuje stanje duga s osnove garancija izda-
nih sektoru drzava (npr. HBOR-u, Hrvatskim cestama i sl. ukljuce-
nim u Siroku definiciju sektora drzava).




Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H14: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tablica

U milijunima USD

2002.

2002.° Qi
IS N A T T =
1. Stanje medunarodnih ulaganja, neto -5.169,8 -6.438,3 -6.886,5 -5.554,8 -10.368,4 -7.417,6 -8.052,8 -8.513,5 -10.368,4 o
2. Sredstva 6.162.8 5.900.9 7.210,9 9.981.4 10.504,1 9.149,8 9.8454 9.910.4 10.504,1 ﬁ
2.1. Izravna ulaganja u inozemstvo 1.002,4 881,7 8751 967,1 1.262,0 9221 1.026,6 865,5 1.262,0 -G>—')~
2.2. Portfelina ulaganja 29,7 26,0 14,3 22,5 448 616 58,1 30,7 44,6 'g
2.2.1. Vlasnicka ulaganja 29,7 26,0 14,3 22,5 446 61,6 581 30,7 446 )ﬁ
2.2.2. Duznicka ulaganja 0.0 00 00 00 0,0 0,0 0.0 0.0 00 g
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 o
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
2.3. lzvedeni financijski instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Ostala ulaganja 2.3149 1.968,2 2.799,3 4.287,6 3.311,7 3.280,7 3.158,9 3.309,0 3.311.7
2.4.1. Trgovatki krediti 2001 194.4 186.3 181.8 188,6 183,5 179,3 188,6 188,6
2.4.2. Krediti 165,3 164,9 154,7 107,3 1341 111,6 1306 1341 1341
2.4.3. Valuta i depoziti 1.949.4 1.608.9 2.458,2 3.998,5 2.989,1 2.985,6 2.849,0 2.986.4 2.989,1
2.4.4. Ostala aktiva 0.0 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.5. Medunarodne prituve HNB-a 28158 3.025,0 3.522,2 47042 5.885,8 4.885,4 5.601,7 5.705,2 5.885,8
3. Obveze 11.332,6 12.339,2 14.097.4 15.536,3 20.872,5 16.567.4 17.898,2 18.423,9 20.872,5
3.1. Izravna ulaganja u Hrvatsku 1.902,6 2.578,1 3.560.,3 4.706,4 6.398,6 5.469,9 5.203,0 5.450,0 6.398,6
3.2. Portfeljna ulaganja 2.145,3 2.700,0 3.288.4 3.880,0 4.765,7 3.916,6 4.547,0 4.461,6 4.765,7
3.2.1. Vlasnicka ulaganja 87.3 128,3 108.8 148,2 2410 172,6 151.9 209.8 2410
3.2.2. Duznicka ulaganja 2.058,0 2.571.8 3.179,6 3.731.8 45248 3.7440 4.395,1 42518 4.524,8
Obveznice 2.049,3 2.554,4 3.1701 3.704,4 45248 3.7391 4.390,2 4.246,9 4.524,8
Instrumenti trzista novca 8,7 17,4 9,5 27,4 0,0 49 49 49 0,0
3.3. lzvedeni financijski instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.4. Ostala ulaganja 7.284,7 7.061,0 7.248,6 6.949.8 9.708,2 7.180.9 8.148,1 8.512,2 9.708,2
3.4.1. Trgovatki krediti 4438 390.9 334,0 2948 312,9 288,8 3321 319,5 312,9
3.4.2. Krediti 6.226.3 6.132,4 6.481.8 6.021,5 74198 6.093,5 6.629.3 6.826,7 7.419,6
3.4.3. Valuta i depoziti 614,6 537.7 432,8 633.5 1.975,7 7986 1.186,7 1.366,0 1.975,7
3.4.4. Ostala pasiva 0.0 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0,0 00

@ Preliminarni podaci




Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H15: Stanje medunarodnih ulaganja — izravna ulaganja

U milijunima USD

%' 2002
8 Izravna ulaganja, neto -900,2 -1.696,4 -2.685,2 -3.739,3 -5.136,6 -4.547,8 -4.176,4 —4.584,6 -5.136,6
ﬁ 1. Izravna ulaganja u inozemstvo 1.002,4 881,7 8751 967,1 1.262,0 9221 1.026,6 865,5 1.262,0
-u>—"~ 1.1. Vlasnicka ulaganja i zadrZane zarade 960,2 839,7 8241 926,8 1.219,9 8811 984,8 823,4 1.219,9
'E 1.1.1. Sredstva 960,2 839,7 8241 926.8 1.219,9 881,1 984,8 823.4 1.219,9
)S 1.1.2. Obveze 0.0 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
'8 1.2. Ostala ulaganja 42,2 42,0 51,0 40,3 421 41,0 418 421 421
o 1.1.1. Sredstva
1.2.2. Obveze
1.3 Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Izravna ulaganja u Hrvatsku 1.902,6 2.5781 3.560,3 4.706.4 6.398,6 5.469.9 5.203,0 5.450,0 6.398,6
2.1. Vlasnicka ulaganja i zadrZane zarade 1.659,1 2.205,5 2.9041 3.760,6 49923 4.469,4 3.985,2 4.185,7 4.992,3
2.1.1. Sredstva 00 00 00 00 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.2. Obveze 1.659,1 2.205,5 2.904,1 3.760,6 49923 4.469,4 3.985,2 4.185,7 49923
2.2. Ostala ulaganja 243,5 372,6 656.2 945,9 1.406,3 1.000,5 1.217.8 1.264,3 1.406,3
2.2.1. Sredstva
2.2.2. Obveze
2.3. Financijski derivati (neto) 0.0 00 00 00 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0

@ Preliminarni podaci

Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — portfeljna ulaganja

U milijunima USD

Portfelina ulaganja, neto -2.115,6 -2.674,0 -3.2741 -3.857.5 -4.721.2 -3.855,0 -4.488,9 -4.430,8 -4.721.2
1. Sredstva 29,7 26,0 14,3 22,5 446 616 581 30,7 44,6
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnitke udjele 29,7 26,0 14,3 22,5 44,6 61,6 58,1 30,7 44,6
1.1.1. Banke 2,3 0,7 7.2 71 9,7 6.5 8.1 6.5 9,7

1.1.2. Ostali sektori 27,4 25,3 71 15,4 328 52,5 474 22,2 32,8

1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0

2. Obveze 2.1453 2.700,0 3.288,4 3.880,0 4.765,7 3.916,6 4.547,0 4.461,6 4.765,7
2.1. Ulaganja u dionice i viasnicke udjele 87,3 128,3 108,8 148,2 2410 172,6 151,9 209,8 2410
2.1.1. Banke 36,5 61,5 36,5 36,5 11,0 425 36.8 96.9 111,0

2.1.2. Ostali sektori 50,8 66,8 72,3 1M1,7 130,0 1301 115,2 1128 130,0

2.2. Ulaganja u duznicke vrijlednosne papire 2.058,0 2.571.8 3.179,6 3.731.8 4.524,8 3.744,0 4.395,1 42518 4.524,8
2.2.1. Obveznice 2.049,3 2.5564.4 3.170.1 3.704,4 4.524,8 3.739.1 4.390,2 4.246,9 4.524,.8
Drzava 2.049,3 2.523,2 3.141.2 3.677.1 4.357.1 3.712.1 4.230,0 4.089,4 4.3571

Ostali sektori 00 31,2 28,9 27,3 167,7 27,0 160,1 157,5 167,7

2.2.2. Instrumenti trZista novca 8,7 17.4 9,5 27,4 0,0 49 49 49 0.0

Ostali sektori 8,7 17.4 9,5 27,4 0,0 49 49 49 0.0

@ Preliminarni podaci




Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H17: Stanje medunarodnih ulaganja — ostala ulaganja

U milijunima USD

af
o
Ostala ulaganja, neto -4.969,8 -5.092,8 -4.449,3 -2.662,2 -6.396,5 -3.900,3 —-4.989,2 -5.203,2 -6.396,5 8
1. Sredstva 2.314,9 1.968,2 2.799,3 4.287,6 3.311,7 3.280,7 3.158,9 3.309,0 33117 ﬁ
1.1. Trgovinski krediti 2001 194,4 186.,3 1818 188,6 183,5 179.3 188,6 1886 -g
1.1.1. Drzava 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 'g
Dugorogni krediti 00 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 )5
1.1.2. Ostali sektori 200,1 194,4 186.3 1818 188,5 1835 179,2 1885 1885 '8
Dugorotni krediti 181,3 182,4 154,4 158,9 176,6 165,5 166.,6 176,6 176,6 o
Kratkoratni krediti 18,9 12,0 31,9 229 11,9 18,0 12,7 11,9 11,9
1.2. Krediti 165,3 164,9 154,7 107,3 134,1 1116 130,6 1341 1341
1.2.1. Driava 58 37 35 54 58 53 56 58 58
Dugorocni krediti 58 3,7 3.5 54 58 53 56 58 58
1.2.2. Banke 93,4 94,8 1217 73,0 97,5 76,7 95,2 97,5 97,5
Dugorogni krediti 55,0 60,0 83,6 44 62,7 42,5 60,2 62,7 62,7
Kratkorotni krediti 38,4 34,8 38,1 31,6 34,8 34,2 35,1 34,8 34,8
1.2.3. Ostali sektori 66,1 66,4 29,6 289 30,7 29,5 29,8 30,7 30,7
Dugoratni krediti 66,1 66,4 29,6 289 30,6 29,5 29,8 30,6 30,6
Kratkorotni krediti 0.0 00 0.0 0.0 0.1 00 00 0.1 0.1
1.3. Valuta i depoziti 1.949,4 1.608,9 2.458,2 3.998,5 2.989,1 2.985,6 2.849,0 2.986,4 2.989,1
1.3.2. Drzava 64,2 46,0 69,0 83,5 120,5 79,3 1.4 55,4 120,5
1.3.3. Banke 1.885,2 1.562,9 2.389,2 3.915,0 2.868,6 2.906,3 2.837,6 2.931,0 2.868,6

1.3.4. Ostali sektori

1.4. Ostala aktiva 00 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 00
2. Obveze 7.284,7 7.061,0 7.248,6 6.949,8 9.708,2 7.180,8 8.148,1 8.512,2 9.708,2
2.1. Trgovinski krediti 4438 3909 334,0 2948 3129 2888 3321 319,56 3129
2.1.1. Driava 2,7 33 0.1 11 1.3 1.5 1,5 1.3 1.3
Dugorotni krediti 1.8 06 0.1 11 1.3 1.5 1.5 1.3 1.3
Kratkorotni krediti 08 2,7 0.0 0.0 0.0 0,0 00 00 00

2.1.2. Ostali sektori 4411 387.6 334,0 293,7 3116 287.3 3306 318,2 3116
Dugorotni krediti 323.4 3021 269,5 2399 262,1 237.8 269,9 262,2 262,1
Kratkorotni krediti 17,7 85,4 64,4 53,8 48,6 48,4 60,7 56,0 49,6

2.2. Krediti 6.226,3 6.132.4 6.481,8 6.021,5 7.4196 6.093,5 6.629,3 6.826,7 7.4196
2.2.1. Hrvatska narodna banka 2339 196.7 158.7 1221 00 118,4 mM.7 107.8 0.0
Krediti i zajmovi MMF-a 2339 196.7 158,7 1221 00 118,4 1M,7 107.8 0.0

2.2.2. Driava 1.343,3 1.450,8 1.687,1 1.454,4 1.988,0 1.553,8 1.680,6 1.805,5 1.988,0
Dugorotni krediti 1.293,3 1.375,4 1.327,1 1.454,4 1.988,0 1.553,8 1.680,6 1.805,5 1.988,0
Kratkorotni krediti 50,0 75,5 360,0 0.0 0,0 0,0 0,0 00 00

2.2.3. Banke 1.884,0 1.650,2 1.653,7 1.665,9 2.004,3 1.636,9 1.827,2 1.713.4 2.004,3
Dugorotni krediti 1.835,7 1.630,1 1.640,0 1.657,7 1.995,0 1.629,0 1.818,3 1.705,0 1.995,0
Kratkoro€ni krediti 48,3 201 13,7 8.2 9.3 7.9 89 8.5 93

2.2.4. Ostali sektori 2.765,1 2.834,7 2.982,3 2.779.1 3.427.4 2.784.4 3.009.9 3.199.9 3.427.4
Dugorotni krediti 2.3731 2.606,5 2.838,0 2.691,6 3.258,3 2.677.8 2.880,7 3.024,2 3.258.3
Kratkoro€ni krediti 392,0 228,2 1443 87.5 1691 106,6 1291 1757 169,1

2.3. Valuta i depoziti 614,6 537,7 432,8 633,5 1.975,7 798,6 1.186,7 1.366,0 1.975,7
2.3.1. Banke 614,6 537,7 432,8 633,5 1.975,7 798,6 1.186,7 1.366,0 1.975,7
2.4. Ostale obveze 00 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 00

2 Preliminarni podaci




Drzavne financije

Tablica 11: Ukupni prihodi i rashodi konsolidirane sredisnje drzave

U milijunima kuna

Ql

o

8 PRIHODI | POTPORE

) 1. Drzavni proratun 52.747,4 47583 46767 49082 62330 59027 48926 63651 54892 58424 62008 54184 6.2431

;é 2. Republicki fondovi 18.0982 1212 71,5 75,3 4294 3175 283,6 419.9 3718 196.2 529,6 1535  1.0289

= 2.1. HZMO 5.806,8 314 74 31 67 34 79 10,2 2,6 9.4 135 6.3 27,0

:U__J. 2.2. Hz70 10.314,5 96 1.0 18,6 9.9 6,1 39,2 79,0 45,4 48,8 57,6 57,5 789

35 2.3.HzZ 910,9 15 23 23 19 13 37 16 14 3,0 1.4 17 32

E 2.4. Sredstva doplatka za djecu 51 - - - - - - - - - - - -
2.5. Hrvatske vode 1.060,9 78,7 60,8 51,4 81.0 97,1 60,7 112,2 1056 102,5 1178 88,0 1383
2.6. Fond za razvoj i zaposljavanje - - - - 330,0 209,5 99,3 1445 216,7 32,5 3019 - 463,2
2.7. Fond za regionalni razvoj - - - - - - 72,9 72,3 0,0 - 37,3 - 318,3

2.8. Hrvatske autoceste - - - - - - - - - _ _ _ _

2.9. Hrvatske ceste - - - - - - - - - _ — _ _

2.10. DAB - - - - - - - - - - - - -
2.11. Hrvatski fond za privatizaciju - - - - - - - - - - - - -

A. Ukupno (1+2) 70.8456 48795 47482 49835 66624 62201 51762 67850 58610 60386 673056 55719 72720

RASHODI | NETO POSUDBE (umanijeni za otplate)

3. DrZavni proracun 448445 51186 48497 65261 55811 58760 51453 54974 54580 6.0125 54929 55838 6.740,7

4. Republicki fondovi 30.044,6 2591 2427 229,0 756,9 499,7 4534 485,0 5142 3398  1.550,7 4411 1.2858
4.1. HZMO 12.125,3 125,6 117.5 121,7 124,5 117.3 136.,6 124.8 125,5 1301 132,7 139,7 161.8
4.2. HZ70 131927  -397 755 19,6 21,1 398 133 21,1 29,2 319 924,6 34,4 110,8
4.3.H1Z 983.4 139 20,0 24,2 32,1 26,7 24,2 15,9 20,6 18,0 15,5 95 16,0
4.4, Sredstva doplatka za djecu 2.467,0 - - - - - - - - - - - -
4.5. Hrvatske vode 12761 1593 29,7 63,5 65,1 64,9 99,5 126,9 1139 1035 1406 1488 300,9
4.8. Fond za razvoj i zaposljavanje - - - - 514,0 250,9 149,7 168,8 225,0 56,1 297,3 108,1 518,0
4.7. Fond za regionalni razvoj - - - - - - 301 27,5 01 0.1 40,0 0,6 178,3

4.8. Hrvatske autoceste - - - - - - - - - - — _ _
4.9. Hrvatske ceste - - - - - - - - - - _ - -
4.10. DAB - - - - - - - _ _ _ _ _ _

4.11. Hrvatski fond za privatizaciju - - - - - - - - - _ _ _ _

B. Ukupno (3+4) 748891 53777 50924 67552 63380 63757 55987 59824 59722 63523 7.0436 60249 80265
C. Ukupni visak/manjak (A-B) -40435 4982 3442 -1.7716 3244 1555 4225 8025 1112 3137 3131 —433,0 7545
5. Drzavni proratun (1-3) 79029 -360,3 1730 -1.6179 6519 26,7 2527 867.7 312 1701 7080  -1654 4976
6. Republicki fondovi (2—-4) -11.9464 13789 1712 1537 3275 1822  -169,7 -65,1 -142,4 1436 -1.0211 -2876 2569

lzvor: Ministarstva financija




Drzavne financije

Tablica 12: Operacije drzavnog proracuna

U milijunima kuna

b [qV}

1. Ukupni prihodi 53.5036 50074 49660 51631 64842 61401 51362 6.6183 57441 6.0979 64566 5.6337 6.4227 §

1.1. Tekuéi prihodi 489063 49943 49538 51451 64662 61233 51215 66018 57268 60797 64301 56108 6.3977 ()]

1.1.1. Porezni prihodi 472740 48471 48703 50835 6.0259 59641 50152 64945 56409 59829 62839 55307 6.2465 ’§

1.1.2. Neporezni prihodi 1.632,3 1471 83,5 81,6 440,3 159,2 106.3 107.3 85,9 96,9 146,2 80,0 151.2 g

1.2. Kapitalni prihodi 4.597,3 13,2 12,2 17.8 18,1 16,7 14,7 16,5 17.3 18,2 26,5 22,9 25,0 o

2. Potpore 0.0 00 00 00 00 0.0 00 00 0.0 00 0,0 00 00 ?E

2.1. Tekuce potpore 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (-§
2.2. Kapitalne potpore 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0
A. Ukupno prihodi i potpore (1+2) 53.503,6 5.0074 49660 51631 64842 614017 51362 66183 57441 60979 64566 56337 64227
3. Ukupni rashodi 56.723,3 53320 53145 69070 58200 59731 54957 59155 58713 62237 61874 57250 7.3210
3.1. Tekuci rashodi 52.819.2 52213 51880 66545 57405 57438 53333 57791 53872 59915 58695 55204 6.376,5
3.2. Kapitalni rashodi 3.9041 110,7 126,5 2525 179,5 2294 162,4 136.4 4841 2322 317.9 2046 944.5
4. Neto posudbe umanjene za otplate 1.089,5 112,8 20,0 31,4 418,7 5717 2649 24,5 54,0 2528 1730 257,8 2501
B. Ukupno rashodi i neto posudbe (3+4) 57.8128 54447 53345 69384 63387 65448 52308 59400 59254 64765 6.0144 59828 75711
5. \[/1i§?k n; 1te]kuéim ratunima bez potpora -39129 2270 2342 15094 725,7 3796 2118 822,7 3396 88,3 560,6 90,4 21,2
6. \[Iééakzn;a ]tekuc’im ratunima s tekuéim potporama ~ -3.912,9  -227,0 2342 -1.509,4 725,7 3796 2118 822,7 339,6 88,3 560,6 90,4 21,2

+2.1.

7. Stvaranje bruto fiksnog kapitala?® -3.101.4 52,4 32,6 80,2 97,7 60,1 51,5 59,2 74,0 60,3 164,0 78,9 3558
8. Stvaranje bruto kapitala® -3.101,4 52,4 32,6 80,2 97,7 60,1 51,5 59,2 74,0 60,3 164,0 78,9 3558
C. Ukupni visak/manjak (A-B) -4.3091 4373 3683 -1.7756 1456 4047 -94,6 6783 1812  -3786 4422 -3491 -1.1485
9. Strano financiranje 2.299,6 -36,9 7071 981.8 14,4 6939 14194  -4400 -87 6985 -83 -874 2625
10. Domace financiranje 2.009,6 4743  -338,5 7935 -160,0 -2892 -1.3248  -2383 1899  1.0771 -433,9 4365 14110
10.1. Od sredignje i lokalne drzave -11.0 00 00 00 00 0.0 00 0.0 0.0 00 0,0 00 00
10.2. 0d monetarnih vlasti -389,1 8,6 -16,7 62,5 442 2846 2574 1175 27 -5536 5126 428,6 922,5
10.3. 0d depozitnih banaka 2.559,1 4596 4547 5968 -364 38,6 -1.5842 1277 130,0 1.6785 89,6 20,7 554,3
10.4. Ostalo domace financiranje -149,4 6.0 132,8 1342 1678 43,1 2,0 6.9 57,1 -47.9 -11.0 12,8 -65.8
D. Ukupno financiranje (9+10) 4.309,1 4373 3686  1.7753 1456 404,7 946 6783 181.2 3786 -442.2 34,1  1.148,5

2 Neto kupnja fiksne kapitalne imovine; ° Neto kupnja fiksne kapitalne imovine i neto kupnja dionica; lzvor: Ministarstvo financija




Drzavne financije

Tablica 13: Dug sredisnje drzave

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

af
o
8 1. Unutarnji dug sredi$nje drzave 24.907,3 26.4056 254499 26.2651 26.2456 26.406,8 ©26.7592 26.2953 26.053,2 27.153,2 28.197,3 28.139.2 28.746,7
ﬁ 1.1. Unutarnji dug Republike Hrvatske 214679 228704 220039 22.8202 23.037,7 232839 236147 231556 229237 235519 24.256,5 24.130,3 24.7350
-% Trezorski zapisi 48923 51832 53767 56722 55723 55510 57788 58043 57412 55441 57782 57248 56327
'E Instrumenti trZista novca 74 0.1 07 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
)S Obveznice 15.415,8 15.7851 14.838,8 14.777,4 14.765,7 15.737,9 15.633,1 15.167,6 15.058,4 16.096,8 16.379,7 16.1189 16.021,7
'g Krediti Hrvatske narodne banke - - - - - 2,5 2,4 - - - 2,0 23 0,5
o Krediti banaka 11524 19020 17877 23705 26997 1.9924 22002 21835 21239 19108 20965 22842 3.080,0
1.2. Unutarnji dug republickih fondova 34394 35352 34460 34449 32078 31229 31445 31397 31296 3.601,3 3.9408 4.0089 4.0118

Instrumenti trzista novca - - - - - - - - — _ _ _ _

Obveznice 16361 16802 16512 16434 16419 16376 16252 16417 16376 16298 1.6647 1.649,7 1.652,2

Krediti banaka 18033 18550 17948 18015 15660 14853 15193 14981 14920 19716 22761 2.3592 2.359,6

2. Inozemni dug sredi$nje drzave 424134 432524 445083 442696 437569 430659 430852 436842 439282 43.833,0 451205 44.699,9 45.019,7

2.1. Inozemni dug Republike Hrvatske 39.656,8 40.4481 41.727,6 41.500,7 41.005,8 40.623,0 40.684,7 40.7186 40.890,6 40.843,8 42.060,1 41.660.2 41.260,4
Instrumenti trzista novca - - - - - - - - - - - - -

Obveznice 30.029,0 30.472,3 31.0050 30.830,5 30.503,0 30.170,6 30.848,5 30.736,5 30.7155 30.402,1 30.961.2 30.560,1 30.1153

Krediti 9.627,8 9.9759 10.7226 10.670,2 10.502,8 104523 9.836,3 9.982,1 10.1751 10.4418 11.0989 11.100,1 11.1451

2.2. Inozemni dug republiékih fondova 2756,7 28043 27806 27689 27512 24429 23804 29656 30376 29892 3.0604 3.0397 37593
Instrumenti trzista novca - - - - - - - - - - - - -

Obveznice 696,6 7216 709,5 703,6 6914 305,2 283,3 289,6 288,3 2889 293,7 2881 1.019.3

Krediti 2.060,0 2.0827 20711 20653 20598 21377 20971 26759 27492 27003 27667 27516 27399

3. Ukupno (1+2) 67.320,8 69.658,0 69.958,2 70.534,7 70.002,5 69.472,7 69.8244 69.979,5 69.981,4 709862 73.317,8 72.839,1 73.766,4

Dodatak: Izdana jamstva Republike Hrvatske?
— domaca 6.0256 62785 6.2461 67917 66861 66048 6.4294 64332 6.8887 7.3967 7.6608 7.921,7 7.528,1
— inozemna 85489 87052 85878 84487 83692 82740 7.8995 78943 78919 77810 8.0506 8.0243 79404

2 Podaci ne uklju€uju jamstva Republike Hrvatske izdana sredinjoj drZavi.

Tablica I13: Dug sredisnje drzave

Podaci o dugu sredisnje drzave sastavljeni su iz raspolozivih poda-
taka i nisu uskladeni s Ministarstvom financija Republike Hrvat-
ske. Dug sredisnje drzave sastoji se od unutarnjeg i inozemnog
duga. Izvori podataka za unutarnji dug sredisnje drzave su Mje-
secni statisticki prikaz Ministarstva financija, Bilanca Hrvatske na-

rodne banke i Konsolidirana bilanca poslovnih banaka. Izvor po-
dataka za inozemni dug sredisnje drzave je statistika inozemnog
duga, koju sastavlja Hrvatska narodna banka. U dodatku je nave-
den podatak o izdanim jamstvima Republike Hrvatske. Izvor po-
dataka o domacim jamstvima su banke, a 0 inozemnim jamstvima
statistika inozemnog duga, koju sastavlja Hrvatska narodna
banka.




Nefinancijske statistike

Tablica J1: Indeksi cijena na malo, troskova zivota i cijena industrijskih proizvoda
pri proizvodacima

Lancani indeksi Godignji kumulativni indeksi

Godignji mjeseéni indeksi

Gjere ot S
1994, prosinac 100,2 1009 100,2 97,0 102,5 94,5 1975 207,2 171.7 3y
1995. prosinac 100,2 100,7 100,5 103.7 1046 1016 102,0 104,0 1008 )§
1996. prosinac 100,0 1004 100,3 1034 103.7 101,5 103,5 104,3 101.4 G>—')-
1997. prosinac 100,7 101.2 99,9 103.8 104.9 101.6 103,6 1041 102,3 X
1998. prosinac 100,2 100,7 100,0 105,4 105,3 97.9 105,7 106.,4 98,8 GC_J'
1998 prosinac 100,3 101,0 100,3 104,4 103,6 1059 104,2 103,5 102,6 >l-£
2000. prosinac 100,0 100,5 100,2 107.4 106.8 1M1.2 106,2 105,3 108.7 (B

2001 prosinac 99,8 1006 99,0 102,6 102,5 96.9 1049 1048 1036

2002. sijecan] 1008 1011 99,9 103,3 103.2 97.4 103.3 103,2 97.4

veljata 1001 100,0 100,6 102,8 102.8 97,2 103,0 103,0 97.3

ozujak 100,4 1001 98,9 103,2 102.8 97,7 103,2 103,0 97,4

travanj 100,4 100,5 1009 102,2 102,0 98,6 1029 102,8 97,7

svibanj 100,2 100,7 100,2 1018 101.5 98.8 102,6 102,5 978

lipanj 1001 99,2 100,3 102,2 1010 99,0 18,7 102,2 98,1

srpanj 99,6 99.1 100,5 102,3 101.3 100,2 102,6 1021 98.4

kolovoz 99.9 99,8 99,9 101,2 1011 100,7 102,4 102,0 98,7

rujan 100,5 100,3 100,4 101,5 1011 100,4 102,2 101.9 98,9

listopad 100,5 100,3 1010 1021 101.8 100,6 102,2 1018 93,2

studeni 99,7 1003 99,4 102,0 102,0 101,5 102,3 1018 994

prosinac 1001 1004 99.9 102,3 101.8 102,3 102,2 1018 99,6

lzvor: Drzavni zavod za statistiku

Tablica J2: Temeljni indeksi cijena na malo

Boti misetndelsi
Godina Miesec

1994. prosinac 100,1 99,9 101,2 96,3 94,8 1091
1995. prosinac 100,1 100,0 100,5 1031 102,6 1071
1996. prosinac 100,0 100,0 100,0 102,8 101.9 109,5
1997. prosinac 100,2 100,2 100,5 102,5 102,3 104,5
1998. prosinac 100,1 100,0 100,2 105,7 105,3 107.,8
1999. prosinac 100,1 100,2 100,0 104,2 104,2 1041
2000. prosinac 100,1 100,1 100,2 104,6 104,8 103,5
2001. prosinac 99,8 99,7 100,8 101,7 1011 105,6
2002. sijeanj 100,2 100,0 1011 1019 101,0 106.,6
veljata 100,1 100,2 100,1 101,8 101,0 106,7
ozujak 100,3 100,3 100,1 101,8 101,2 105,8
travanj 100,1 100,1 100,0 101,4 100,8 105,2
svibanj 100,0 100,0 1001 101,0 100,5 1041
lipanj 1001 1001 100,0 101,0 100,4 1041
srpanj 99,7 99,7 100,0 100,4 100,0 103,3
kolovoz 100,0 100,0 99,9 100,3 99,9 102,9
rujan 100,3 100,3 100,1 100,6 100,3 102,7
listopad 100,5 100,5 100,5 1011 100,8 103,0
studeni 99,9 100,2 98,4 101,0 101,0 101,2
prosinac 100,0 100,0 100,0 101.2 101.4 100,2

lzvor: Drzavni zavod za statistiku

Tablica J2: Temeljni indeksi cijena na malo tu su svrstane i cijene elektri¢ne struje i naftnih derivata). Ukupno

je isklju¢eno 88 proizvoda i usluga, ciji je udio u kosarici za izracu-
Temeljni indeks cijena na malo izracunava se u Drzavnom zavo- navanje indeksa cijena na malo u 2002. godini iznosio 23,04%
du za statistiku, a dobiva se tako da se iz kosarice robe i usluga za (od toga 2,24 postotna boda otpada na poljoprivredne proizvode,
izracunavanje indeksa cijena na malo iskljuce cijene poljoprivred- a 20,80 postotnih bodova na administrativno regulirane cijene).

nih proizvoda i administrativno regulirane cijene (medu ostalim, Iskljucivanje se provodi metodom nultog pondera.




Nefinancijske statistike

Tablica J3: Prosjecne mjesecne neto place

U tekuéim cijenama, u kunama

i Godina Prosjecne mjesecne neto place Lancani indeksi Godignji mjeseéni indeksi Godignji kumulativni indeksi
8 1994. prosinac 1.646,0 119,0 153,4 233,2
V] 1995. prosinac 1.883,0 99,4 114,4 145,7
ﬁ 1996. prosinac 2.217.0 104,4 17,7 111,8
.u>_-’. 1997. prosinac 2.544,0 100,8 114,8 116,9
N 1998. prosinac 2.935,0 104,6 15,4 112.,8
UEJ‘ 1998. prosinac 3.262,0 1009 1M1.2 114,0
% 2000. prosinac 3.499,0 99,9 107.3 108,9
8 2001. prosinac 3.582,0 96,6 102,4 1086,5
2002. sijecanj 3.597,0 100,4 101,4 101.4
veljaca 3.500,0 97,3 103,1 102,3
ozujak 3.622,0 103,5 102,5 102,3
travanj 3.696,0 102,0 105,2 1031
svibanj 3.800,0 102,8 1049 103,4
lipanj 3.722,0 97.9 106,2 1039
srpanj 3.757,0 101,0 105,8 104,2
kolovoz 3.738,0 99,5 104,8 104,3
rujan 3.673,0 98,3 1071 104,6
listopad 3.766,0 102,5 106.4 104,8
studeni 3.916,0 104,0 105,7 104,8
prosinac 3.839,0 98,0 107,2 105,0

lzvor: Drzavni zavod za statistiku




Kratice i znakovi

Kratice | znakovi

amort.  — amortizacija

b.b. — bazni bodovi

BDP — bruto domaci proizvod

BDV — bruto dodana vrijednost

BIS — Banka za medunarodne namire

blag. — blagajnicki

BZ — blagajnicki zapisi

DAB — Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga
i sanaciju banaka

dep. — depozitni

dev. — devizni

DZS — Drzavni zavod za statistiku

EU — Europska unija

EMU — Europska monetarna unija

ESB — Europska sredisnja banka

Fina - Financijska agencija

HAC — Hrvatske autoceste

HC — Hrvatske ceste

HIPC  — harmonizirani indeks potrosackih cijena

HNB — Hrvatska narodna banka

HSVP  — Hrvatski sustav velikih placanja
HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HzZz — Hrvatski zavod za zaposljavanije

HZZO - Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje
ILO — Medunarodna organizacija rada

ind. — industrijski

inv. — invalidski

JRR — Jedinstveni registar racuna poslovnih subjekata
Kn — Kuna

med. — medunarodne

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mj. — mjesec

mird.  — milijarda

MMF - Medunarodni monetarni fond

m.p. — medunarodne pric¢uve

MRS — Medunarodni racunovodstveni standardi
NDA — neto domaca aktiva

NIA — neto inozemna aktiva

NKS — Nacionalni klirinski sustav

NN — Narodne novine

obv. — obvezni

opP — obvezna pricuva

oroc. — oroceni

ost. — ostali

PDV — porez na dodanu vrijednost

PN — primarni novac

PPI — Producer Price Index

pr. — proizvodi

RH — Republika Hrvatska

RPI — Retail Price Index

SDR — specijalna prava vucenja

SMTK - Standardna medunarodna trgovinska
klasifikacija

SPV — specijalna prava vucenja

tis. —tisuca

TNZ — TrziSte novca Zagreb

tr. — tromjesecje

TZ — trezorski zapisi

vrijed. - vrijednosni

ZAP — Zavod za platni promet

WTO - Svjetska trgovinska organizacija

(eng. World Trade Organization)

Kratice za valute

HRK — hrvatska kuna
ATS — austrijski Siling
FRF — francuski franak
DEM — njemacka marka
CHF — Svicarski franak
GBP — funta sterlinga
ITL — talijanska lira
usD — americki dolar
SIT — slovenski tolar
EUR —euro

JPY — japanski jen
XDR — posebna prava vucenja

Znakovi

- — nema pojave
— ne raspolaze se podatkom

0 — podatak je maniji od 0,5 upotrijebljene
jedinice mjere

Jo} — prosjek

abc.. —oznaka za napomenu ispod tablice i slike

* — ispravljen podatak

0) — nepotpun, odnosno nedovoljno provjeren
podatak

Godisnje izviesce 2002.







	GODIŠNJE IZVJEŠĆE ZA 2002.
	Sadrzaj
	Sazetak
	1. MAKROEKONOMSKA KRETANJA
	Međunarodno okruženje
	Osnovna obiljezja gospodarskih i monetarnih kretanja

	2. INSTRUMENTI MONETARNE POLITIKE
	Instrumenti monetarne politike

	3. BANKOVNI SUSTAV
	Značajke bankovnog sustava
	Struktura bilance banaka
	Kapital banaka
	Kvaliteta aktive banaka
	Kvaliteta zarade banaka
	Likvidnost banaka
	Poslovanje štedionica i stambenih štedionica

	4. PLATNI PROMET
	Primjena novog zakona o platnom prometu u zemlji
	Daljnje aktivnosti u razvoju sustava platnog prometa u zemlji

	5. MEĐUNARODNI ODNOSI
	Odnosi Republike Hrvatske s Međunarodnim monetarnim fondom (MMF-om)
	Aktivnosti HNB-a vezane uz odnose Republike Hrvatske s međunarodnim razvojnim bankama
	Odnosi Hrvatske narodne banke s Bankom za međunarodne namire (BIS-om)
	Suradnja Hrvatske narodne banke s drugim međunarodnim institucijama
	Aktivnosti HNB-a u okviru odnosa Republike Hrvatske s Europskom unijom
	Platni promet s inozemstvom
	Korespondentski odnosi s inozemnim bankama i ostalim financijskim institucijama
	Kreditno-financijski odnosi i pitanja sukcesije

	6. POSLOVANJE TREZORA
	Novi propisi o poslovanju s gotovim novcem
	Povlačenje i obrada dotrajalih novčanica
	Izdavanje prigodnoga kovanog novca
	Vještačenje novčanica

	7. FINANCIJSKA IZVJEŠĆA HNB-a
	Opći podaci
	Izvještaj revizora
	Račun dobiti i gubitka HNB-a
	Bilanca Hrvatske narodne banke
	Izvješće o promjenama u kapitalu HNB-a
	Izvješće o novčanom toku
	Bilješke

	RUKOVODSTVO I UNUTRAŠNJI USTROJ HNB-a
	POPIS BANAKA I ŠTEDIONICA (31. prosinca 2002.)
	STATISTIČKI DODATAK
	Klasifikacija i iskazivanje podataka o potraživanjima i obvezama
	Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati
	Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija
	Tablica B2: Broj poslovnih banaka i štedionica obuhvaćenih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija po veličini bilančne aktive
	Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
	Tablica D1: Konsolidirana bilanca poslovnih banaka
	Tablica D2: Inozemna aktiva poslovnih banaka
	Tablica D3: Potrazivanja poslovnih banaka od središnje drzave
	Tablica D4: Potrazivanja poslovnih banaka od ostalih domaćih sektora
	Tablica D5: Distribucija kredita poslovnih banaka po institucionalnim sektorima
	Tablica D6: Depozitni novac kod poslovnih banaka
	Tablica D7: Štedni i oročeni depoziti kod poslovnih banaka
	Tablica D8: Devizni depoziti kod poslovnih banaka
	Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzišta novca
	Tablica D10: Inozemna pasiva poslovnih banaka
	Tablica D11: Depoziti središnje drzave kod poslovnih banaka
	Tablica D12: Ograničeni i blokirani depoziti kod poslovnih banaka
	Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih štedionica
	Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
	Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
	Tablica F3: Obvezne pričuve poslovnih banaka
	Tablica F4: Indikatori likvidnosti poslovnih banaka
	Tablica G1: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske kredite bez valutne klauzule
	Tablica G2: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i kredite odobrene u eurima
	Tablica G3: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske depozite bez valutne klauzule
	Tablica G4a: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom i na devizne depozite
	Tablica G4b: Kamatne stope poslovnih banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom i na devizne depozite
	Tablica G5: Trgovina poslovnih banaka inozemnim sredstvima plaćanja
	Tablica H1: Platna bilanca - svodna tablica
	Tablica H2: Platna bilanca – robe i usluge
	Tablica H3: Platna bilanca – dohodak i tekući transferi
	Tablica H4: Platna bilanca – ostala ulaganja
	Tablica H5: Platna bilanca – svodna tablica
	Tablica H6: Međunarodne pričuve Hrvatske narodne banke i devizne pričuve poslovnih banaka
	Tablica H7: Međunarodne pričuve i devizna likvidnost
	Tablica H8: Godišnji i mjesečni prosjeci srednjih deviznih tečajeva Hrvatske narodne banke
	Tablica H9: Srednji devizni tečajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja
	Tablica H10: Indeksi efektivnih tečajeva kune
	Tablica H11: Inozemni dug prema domaćim sektorima
	Tablica H12: Inozemni dug prema inozemnim sektorima
	Tablica H13: Inozemni dug prema domaćim sektorima i projekcija otplate
	Tablica H14: Stanje međunarodnih ulaganja – svodna tablica
	Tablica H15: Stanje međunarodnih ulaganja – izravna ulaganja
	Tablica H16: Stanje međunarodnoh ulaganja - portfeljna ulaganja
	Tablica H17: Stanje međunarodnih ulaganja - ostala ulaganja
	Tablica I1: Ukupni prihodi i rashodi konsolidirane središnje drzave
	Tablica I2: Operacije drzavnog proračuna
	Tablica I3: Dug središnje drzave
	Tablica J1: Indeksi cijena na malo, troškova zivota i cijena industrijskih proizvoda pri proizvođačima
	Tablica J2: Temeljni indeksi cijena na malo
	Tablica J3: Prosječne mjesečne neto plaće

	KRATICE I ZNAKOVI



