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Sazetak

Godina koja je iza nas po mnogo je ¢emu bila neuobicajena. Iznimno snazan rast opCe razine
cijena obiljeZio je njezino prvo polugodiste, dok su se u nastavku godine sve vise poceli osje-
Cati negativni uCinci prelijevanja svjetske financijske krize u realnu sferu gospodarstva. Porast
i visoka razina cijena kljuénih uvoznih sirovina produbili su neravnoteZu na tekuéem racunu
platne bilance, a izraZzena i stalna ovisnost domacih sektora o Stednji nerezidenata dodatno je
pogorsala pokazatelje inozemne zaduZenosti. U uvjetima kad je vanjska izloZenost Hrvatske
postajala sve naglasenija, krajem godine pojavljuju se prve naznake da se priljevi kapitala u
buduénosti vise nece kretati po ustaljenim obrascima, $to je otvorilo pitanje pokrivanja akumu-
liranih manjkova. U takvim okolnostima Hrvatska narodna banka svojim pravodobnim djelova-
njem omogucuje da gospodarski sustav §to bezbolnije prebrodi nastale poteskoce. Promjenom
cijelog niza mjera HNB pridonosi zaustavljanju povladenja depozita iz domadih poslovnih ba-
naka i osigurava nesmetano financiranje drzave na domaéem trziStu. Tijekom godine, svjestan
negativnih udinaka $to ih mogu prouzroditi nagla i brza kolebanja teCaja u visokoeuroiziranom
gospodarstvu, HNB ublazava najprije aprecijacijske, a krajem godine izrazene deprecijacijske
pritiske. Pomocu ucinkovitih intervencija sredi$nja je banka i tijekom turbulentne 2008. oCuvala
stabilnost tecaja i time pridonijela ostvarivanju svoga osnovnog cilja — odrzavanja stabilnosti
cijena.

Prosjecna godi$nja stopa inflacije potrosackih cijena porasla je u 2008. na 6,1%, $to je za 3,2
postotna boda vise nego godinu dana prije. Bilo je to posljedica zamjetnog prijenosa inflacije
iz 2007. godine (3,3 postotna boda), ali i znatnog rasta cijena energije i prehrane ostvarenog
tijekom prvih sedam mjeseci 2008. u uvjetima visokih cijena sirovina na svjetskim trziStima.
Istodobno su domadi inflatorni pritisci dolazili i od odgodenog ucinka jacanja domace potraz-
nje u prethodnoj godini te od poveéanih jedini¢nih troskova rada. Sredinom godine nastaje
preokret pa zajedno s padom cijena sirovina na svjetskom trzistu i znatnim usporavanjem osob-
ne potrosnje u drugom polugodistu pocinje primjetno usporavanje inflacije potrosackih cijena,
koja se u prosincu spustila na 2,9%.

Sli¢na kretanja zabiljeZena su i kod ostalih vaznih pokazatelja cijena u Hrvatskoj. Tako je pro-
sjeCna godiS$nja stopa temeljne inflacije, u Ciji se izraCun ne ukljucuju cijene poljoprivrednih
proizvoda i administrativno regulirane cijene, porasla s 3,0% u 2007. na 5,7% u 2008. Najveci
utjecaj na ubrzanje temeljne inflacije tijekom prvih sedam mjeseci 2008. imao je rast cijena
industrijskih prehrambenih proizvoda, koji je ostvaren u uvjetima rasta cijena poljoprivrednih
sirovina i energije na svjetskom trziStu, a s njihovim padom nakon srpnja usporila se i temeljna
inflacija. Medu agregatnim pokazateljima kretanja cijena najizrazitiji je bio rast cijena industrij-
skih proizvoda pri proizvodacima, koji se povecao s 3,4% u 2007. na 8,4% u 2008. Snazan rast
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tih cijena u prvih sedam mjeseci takoder je posljedica poskupljenja sirove nafte i drugih sirovina
na svjetskom trzistu.

Tijekom nekoliko proteklih godina u Hrvatskoj je bio prisutan izrazito snazan rast cijena ne-
kretnina, koji se poCeo usporavati ve¢ krajem 2007., a u 2008. spustio se na 5,8% godisnje.
Na usporavanje je najviSe utjecala oslabjela potraznja za nekretninama, koju je odredilo uspo-
ravanje rasta realnoga raspolozivog dohotka stanovnistva, ali i slabija potraznja stanovniStva za
stambenim kreditima. Tome su pridonijeli rast nominalnih kamatnih stopa na stambene kredite,
poostreni uvjeti za odobravanje kredita i poveéana neizvjesnost glede buduéih gospodarskih
kretanja, koja je djelovala na pad potrosackog optimizma. Isto tako, kucanstva su u oekivanju
daljnjeg usporavanja rasta cijena nekretnina odgadala odluku o kupnji stambenog prostora.

U 2008. je godini, prema privremenim podacima DZS-a, zabiljezena najniZa stopa gospodar-
skog rasta nakon 1999., te se bruto domaci proizvod realno povecao samo za 2,4%. Pritom je
tijekom godine zabiljezeno neprekidno usporavanje gospodarske aktivnosti, a sezonski prila-
godeni podaci za treCe i Cetvrto tromjesecje upucuju na to kako je u tom razdoblju ostvarena
negativna stopa promjene gospodarske aktivnosti.

Analiza komponenata agregatne potraznje pokazuje da je kretanju ukupnoga realnog rasta naj-
vise pridonijelo usporavanje rasta osobne potros$nje. Do slabljenja potro$nje kucanstava doslo
je zbog nepovoljnih promjena realnoga raspolozivog dohotka stanovnistva, kao i zbog sve izra-
Zenijega potroSackog pesimizma. Osim toga, losiji rezultati izvoznog sektora uz stabilan rast
uvoza rezultirali su visokim negativnim doprinosom neto inozemne potraZnje realnom rastu
gospodarstva. S druge strane, u 2008. se godini rast investicijske aktivnosti javnog i privatnog
sektora ubrzao i tako su bar djelomi¢no ublaZena negativna kretanja ostalih komponenata agre-
gatne potraznje.

Visok rast cijena vaznih sirovina na svjetskom trzistu, kao i porast domacih cijena energije i
prehrane te rast troSkova financiranja poduzeéa utjecali su na znatno poveéanje cijena finalne
robe i usluga proizvedenih u Hrvatskoj tijekom protekle godine. Op¢a se razina cijena, mjerena
implicitnim deflatorom BDP-a, u 2008. povecala za 6,4% i time znatno pridonijela prirastu
nominalnog BDP-a, koji je u 2008. dosegnuo iznos od 342,2 mlrd. kuna.

Trziste su rada u 2008. obiljezila razmjerno pozitivna kretanja. Prosjecan broj nezaposlenih bio
je manji nego u 2007., pri ¢emu je prosjecna stopa nezaposlenosti spustena na 13,4%. Istodob-
no je broj zaposlenih osoba prema privremenim podacima DZS-a u prosjeku bio za 1% veéi
nego godinu prije. Ipak, valja napomenuti da se, u skladu sa slabljenjem ukupne gospodarske
aktivnosti, dinamika smanjivanja nezaposlenosti i rasta zaposlenosti postupno usporavala kako
se blizio kraj godine.

Nominalne bruto i neto place zamjetno su se u 2008. godini povecale, §to je, izmedu ostalog,
rezultat potpisivanja sporazuma o osnovici za plade u javnim i drZzavnim sluzbama, izmjene
pojedinih zakonskih regulativa i prilagodbe cijene rada rastucoj inflaciji provedene u dijelu
gospodarstva. Pritom je dinamika nominalnih plaéa bila dovoljna da ponisti negativan utjecaj
ubrzane inflacije na dinamiku realnih placa, koje su blago porasle.

U uvjetima pojacanih inflatornih pritisaka, koji su bili vidljivi tijekom prvih sedam mjeseci
2008. godine, odrzavanje stabilnosti nominalnog te¢aja domacde valute bilo je jedan od glavnih
nacina antiinflacijskog djelovanja monetarne politike. Tecaj kune prema euru u prvih devet mje-
seci uglavnom je bio izloZen blagim aprecijacijskim pritiscima, a nakon toga poceli su djelovati
pritisci na slabljenje domace valute. Ipak, u 2008. godini HNB je na deviznom trzistu interve-
nirao samo dva puta, od ¢ega je jedna aukcija odrZana u sijeénju, kad su zbog smanjene kunske
likvidnosti ojacali aprecijacijski pritisci, a druga u listopadu, kad je u uvjetima pojacane potraz-
nje za devizama doslo do jacanja deprecijacijskih pritiska. Na razini godine utjecaj deviznih
transakcija s poslovnim bankama na ponudu novca bio je gotovo neutralan, dok su, naprotiv,
u deviznim transakcijama sa sredi$njom drzavom emitirane 1,2 mlrd. kuna. Nominalni dnevni
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teCaj kune prema euru tijekom godine kretao se u malom rasponu (od —1,6% do 1,8%) oko
ostvarenoga prosje¢noga dnevnog tecaja (7,22 HRK/EUR).

Osim $to je blago aprecirao prema euru, prosjecni tecaj kune u prvih je sedam mjeseci izrazito
ojacao i prema americkom dolaru, §to je rezultiralo aprecijacijom nominalnoga efektivnog te-
Caja kune u prosjeku za 3,5% u odnosu na prethodnu godinu. Navedeno kretanje, uz Cinjenicu
da je rast domacih cijena bio brZi od rasta cijena u inozemstvu, upuéuje na to da su se u 2008.
godini pogorsali pokazatelji cjenovne konkurentnosti izvoza.

HNB je 2008. pri koriStenju instrumenata monetarne politike, ali i donoSenju njihovih izmjena,
i nadalje bio prvenstveno usmjeren na odrzavanje stabilnosti teCaja, a time i na ostvarivanje
svoga osnovnog cilja — odrzavanja stabilnosti cijena. Zajedno s restriktivnijom ponudom novca
ograniCavanje kreditne aktivnosti banaka takoder je bilo u funkciji antiinflacijskog djelovanja
monetarne politike. Istodobno se zaduzivanje banaka u inozemstvu, sve do pred kraj godine,
penaliziralo instrumentom grani¢ne obvezne pricuve, §to je poslovne banke potaknulo na sup-
stituciju inozemnih obveza domacim depozitima i kapitalom.

Glavni instrument kreiranja i povlacenja primarnog novca u 2008. godini bile su obratne repo
operacije. Njihovo se koristenje smanjilo u odnosu na prethodnu godinu, a niZi promet pratio
je i porast kamatnih stopa. Na taj su se nacin stabilizirale i prekomjerne fluktuacije tecaja te
smanjila deprecijacijska ocekivanja potkraj godine.

Krajem godine HNB je u uvjetima usporavanja gospodarskog rasta i ograni¢enog neto priljeva
kapitala iz inozemstva u ve¢oj mjeri bio usmjeren na osiguravanje dostatne likvidnosti za finan-
ciranje domacdih sektora pomocu odgovarajucih promjena instrumenata monetarne politike.
Propast investicijske banke Lehman Brothers i s time povezan znadajan pad cijena dionica
pojedinih europskih banaka tijekom listopada rezultirali su padom povjerenja domacih $tedisa
i povlacenjem dijela depozita iz domacih poslovnih banaka. Sredi$nja je banka pravodobno i
odlu¢no reagirala ukidanjem grani¢ne obvezne pricuve, ¢ime je oslobodila znatna devizna sred-
stva, koja su bankama olaksala nesmetanu isplatu deviznih $tednih uloga. Uz podr$ku MF-a,
koji je povecao osigurani iznos Stednje sa 100.000 na 400.000 kuna, povladenje depozita za-
ustavljeno je brzo i uspjesno. Proaktivno djelovanje HNB-a produzilo se i u nastavku godine:
u prosincu je radi ublaZzavanja nestabilnosti na novéanom trZistu i olakSavanja financiranja
potreba drzave na domacéem trziStu bez istiskivanja privatnog sektora spustena stopa obvezne
pri¢uve sa 17% na 14%.

Tijekom 2008. godine zabiljeZeno je ubrzanje rasta neto domace aktive, ali i snaZzan pad neto
inozemne aktive monetarnog sustava. To je rezultiralo usporavanjem rasta ukupnih likvidnih
sredstava (M4). Istodobno se nov€ana masa (M1) smanjila, na $to je utjecalo slabljenje realne
gospodarske aktivnosti i usporavanje rasta bankovnih kredita, ali i restriktivnije upravljanje
ukupnom ponudom novca sredidnje banke. Stedni i oro&eni depoziti domaéih sektora rasli su
tijekom godine, no ostvareno povecanje bilo je upola manje nego u 2007. godini. Pritom su
pasivne kamatne stope na oro¢ene depozite stanovniStva neprekidno rasle, dok su se kamatne
stope na orolene depozite trgovackih drustava uglavnom smanjivale.

Rast plasmana banaka nebankarskom sektoru u 2008. bio je umjeren, odnosno niZi od propi-
sanog 12%-tnog ogranicenja sredi$nje banke. Na sporiji rast plasmana u odnosu na prethodne
godine utjecalo je slabljenje potraznje za kreditima zbog poostrenih uvjeta financiranja i rasta
aktivnih kamatnih stopa banaka, ali i zbog usporavanja ukupne gospodarske aktivnosti te pe-
simisti¢nih ocekivanja glede buduéih ekonomskih kretanja. Kretanja plasmana potvrduju da
mjere HNB-a nisu bile zapreka kreditiranju domacega privatnog sektora.

Kad je rije¢ o nadzoru bankovnog sustava, valja istaknuti da je sredi$nja banka i na tom po-
drudju bila iznimno aktivna, odnosno da je svojim izravnim nadzorima obuhvatila 24 banke i
10 Stedno-kreditnih zadruga, a za utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti nalozila mjere kojima
¢e se one otkloniti. Radi adekvatnog pracenja i pravodobne informiranosti HNB je u drugoj
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polovini 2008. intenzivirao pracenje likvidnosnog rizika na razini pojedinacne banke i sustava
u cjelini. Tijekom godine intenzivirala se i suradnja sa stranim supervizorima bankarskih gru-
pacija kojima pripadaju domace poslovne banke. Znacajan napredak ostvaren je i u podrucju
zakonske regulative. HNB je tako sastavio Zakon o kreditnim institucijama, ¢ime je domaca
bankarska regulativa u cijelosti uskladena s relevantnim direktivama EU i osigurani su uvjeti za
primjenu standarda Basel II.

Sredisnja se drzava i u 2008. godini nastavila financirati na domacem trZzistu, $to je zbog oteza-
nog pristupa inozemnom kapitalu posebice bilo izrazZeno u posljednjem tromjesecju. Nastojanju
drzave da sredstva za pokrivanje proradunskog manjka osigura na domacem trzistu pripomogla
je i sredi$nja banka prilagodbom mjera monetarne politike. U tom je smislu HNB u svibnju spu-
stio propisanu stopu minimalne devizne likvidnosti i time oslobodio sredstva koja su poslovne
banke iskoristile za odobravanje sindiciranoga deviznoga kredita. Osim toga, ukidanje grani¢ne
obvezne priCuve i sniZenje stope obvezne pri¢uve takoder su pridonijeli osiguravanju likvidnosti
dovoljne za financiranje velikih plasmana drzavi.

Vedi dio 2008. godine obiljezila je dobra likvidnost bankovnog sustava pa su se kamatne stope
u prekonoénoj trgovini novcem u razdoblju od sije¢nja do rujna zadrzavale na relativno niskim
razinama. No, pocetkom Cetvrtog tromjesecja uslijedio je njihov nagli skok praden visokom
kolebljivos¢u. Nestabilnosti u tom razdoblju potaknula je isplata dionicara Ine vezana uz tran-
sakciju preuzimanja dijela dionica od strane MOL-a, §to je osim povecane kunske potraznje
uzrokovalo i segmentaciju medubankovnog trzista na banke s izrazenim viskovima odnosno
manjkovima likvidnih sredstava. Takva struktura nov€anog trzista bila je plodno tlo za nagli
rast kamatnih stopa. Kamatne su se stope na trzitu novca u uobicajene okvire vratile pocetkom
prosinca, na $to je djelovalo donosenje HNB-ove odluke o smanjenju stope obvezne pri¢uve.

Domace trziste kapitala bilo je pod snaznim utjecajem negativnih kretanja na svjetskim finan-
cijskim trziStima pa je tijekom 2008. zabiljeZen znatno manji godi$nji promet dionica pracen
zamjetnim padom cijena vecine dionica uvrStenih na Zagrebacku burzu. Silazna su kretanja
obiljezila i hrvatsko trziSte duznickih vrijednosnih papira, pri ¢emu je takoder znadajno sma-
njen promet i vrijednost obveznickog indeksa CROBIS. Na inozemnim trzi§tima kapitala, zbog
povecane nesklonosti globalnih ulagaca rizicnim ulaganjima, zahtijevani prinosi na hrvatske
euroobveznice znatno su porasli, $to je, uz pad zahtijevanih prinosa na njemacke obveznice,
rezultiralo intenzivnim povec¢anjem razlika izmedu spomenutih prinosa.

I nadalje relativno jaka domaca potraznja u veCem dijelu godine utjecala je na produbljivanje
manjka na tekuéem racunu platne bilance, koje je zaustavljeno tek u posljednjem tromjesecju,
kad je zabiljeZen manjak na razini iz istog razdoblja godinu prije. Ipak, u cijeloj 2008. godini
manjak na teku¢em ra¢unu iznosio je 4,5 mird. EUR ili 9,4% BDP-a, §to je za 1,2 mird. EUR
ili 1,8 postotnih bodova BDP-a vi§e nego u prethodnoj godini. Znacajno pogorsanje salda teku-
Ceg racuna u velikoj se mjeri mozZe pripisati produbljivanju manjka u razmjeni robe, $to je bilo
pod znatnim utjecajem visokih cijena nafte, a prili¢no se pogorsao i saldo na racunu faktorskih
dohodaka, i to zbog visokih vlasnickih i kamatnih rashoda. Pozitivna ostvarenja zabiljeZzena su
jedino u medunarodnoj razmjeni usluga, poglavito u turizmu, dok na racunu tekucih transfera
nije bilo veéih promjena u odnosu na 2007.

Saldo u medunarodnoj robnoj razmjeni (izrazenoj u ameri¢kim dolarima prema stalnom teca-
ju) pogorsao se tijekom 2008. za petinu, pri ¢emu je uvoz rastao gotovo istom dinamikom kao i
prethodne godine, dok se izvoz primjetno usporio. Tome je pridonijelo i pogorsanje konkuren-
tnosti jer se u 2008., u uvjetima aprecijacije efektivnog teaja kune, pojacao rast bruto placa,
dok je proizvodnost rada usporena u odnosu na prethodnu godinu. Rast izvoza u 2008. bio je
potaknut dobrim izvoznim rezultatima u razmjeni ostale transportne opreme te zemnog i indu-
strijskog plina. Medutim, iskljuce li se navedena dva odsjeka, kao i nafta i naftni derivati, izvoz
je tek neznatno porastao. Nastavku snaznog rasta robnog uvoza tijekom 2008. u prvom je redu
pridonio uvoz energenata (nafte i plina) te ostale transportne opreme, dok je rast uvoza ostale
robe bio znatno slabiji, na $to je uvelike utjecao pad uvoza cestovnih vozila krajem godine.
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Manjak na tekuéem racunu financirao se snaznim priljevom kapitala, koji je, iskljucujuci pro-
mjenu medunarodnih pri¢uva, iznosio 5,3 mlrd. EUR ili za 9,1% vise nego u 2007. godini.
Najvedi rast neto priljeva ostvaren je na osnovi poveéanja inozemnog duga domacih sektora
po ugovorenim kreditima i trgovinskim kreditima te gotovini i depozitima nerezidenata. Osim
toga, znacajni priljevi bili su takoder rezultat izravnih ulaganja, i na osnovi izravnih vlasnic¢kih
ulaganja te zadrzane dobiti, i na osnovi porasta duga prema vlasnicki povezanim poduzecima u
inozemstvu. S druge strane, na racunu portfeljnih ulaganja zabiljezen je odljev sredstava, Cemu
je, osim otplate samurajskih obveznica sredi$nje drzave, pridonijelo i povlacenje dijela sredstava
koje su nerezidenti uloZili na domace trziste kapitala te pojacano ulaganje domacih investitora
na inozemnim trziStima kapitala.

Pojacani tokovi duzni¢koga kapitala doveli su tijekom 2008. do povecanja bruto inozemnog
duga Republike Hrvatske za 5,9 mlrd. EUR, te je on na kraju prosinca dosegnuo 39,1 mlrd.
EUR. Rast inozemnog duga ubrzao se u odnosu na prethodnu godinu, $to je ponovo najvise
pospjesilo intenzivno zaduzivanje trgovackih drustava. Dug sektora drZave nije se znatnije pro-
mijenio tijekom godine, tj. tek se neznatno smanjio. Banke su, za razliku od 2007., povecale
svoje inozemne obveze, no pritom valja istaknuti da su tijekom veceg dijela godine smanjivale
svoj dug, a da je glavnina prirasta ostvarena u posljednjem tromjesecju, kad su zaduZivanjem u
inozemstvu nadoknadile odljev depozita domacih sektora i namirile velike potrebe za financira-
njem sredi$nje drzave. Najvedi dio sredstava u tom je razdoblju bio prikupljen od banaka majki,
a to potvrduje da su se domace banke unato¢ krizi na svjetskom financijskom trzistu mogle
uspjesno financirati kod svojih inozemnih vlasnika. Rast inozemnog duga tijekom 2008. nad-
masio je rast nominalnog BDP-a pa je doslo i do primjetnog pogorsanja relativnih pokazatelja
inozemne zaduZenosti: bruto inozemni dug, iskazan kao udio u BDP-u, na kraju 2008. iznosio
je 82,6%, a neto dug 44,2%.

Vecim dijelom 2008. proracun konsolidirane opce drzave bio je obiljezen snaznim rastom pri-
hoda, dok se rast rashoda nakon prva tri mjeseca godine, kad je na snazi bilo privremeno
financiranje koje zakonski ogranicava drzavnu potros$nju, ubrzao. Medutim, kako se blizio kraj
godine, sve nepovoljnija kretanja na trzistu rada te pad opce razine cijena i robnog uvoza rezul-
tirali su podbacajem ukupnoga godi$njeg iznosa prihoda u odnosu na iznos planiran rebalan-
som prorauna. Zbog ostvarenih uSteda na rashodnoj strani proracuna takva se kretanja nisu
negativno odrazila na planirani manjak.

Neto zaduzivanje konsolidirane opée drzave (na gotovinskom nacelu, prema metodologiji GFS
2001) u 2008. je godini iznosilo 2,6 mlrd. kuna ili 0,8% BDP-a. Treba istaknuti da su u 2008.
izostali veci prihodi od prodaje financijske imovine. Istodobno je drzava povecala imovinu u
obliku novca i depozita na raCunima pa je naposljetku dug opce drzave u 2008. porastao za 7,9
mlrd. kuna i dosegnuo iznos od 100,2 mlrd. kuna ili 29,3% nominalnog BDP-a. Pritom su niza
razina duga i manji udio duga u nominalnom BDP-u posljedica isklju¢enja HAC-a iz obuhvata
konsolidirane opée drzave i DZS-ove revizije podataka kojom je BDP povisen.
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Makroekonomska kretanja

1.1. Medunarodno okruzje

Prvu polovinu 2008. godine obiljeZili su snazni inflatorni pritisci, a drugu polovinu produbljivanje financijske krize
i slabljenje globalne gospodarske aktivnosti, prvo u razvijenim zemljama, a potom i u zemljama u razvoju. Zbog
negativnih kretanja usporio se realni rast svietskoga gospodarstva na samo 3,2%', dok je u 2007., za usporedbu, bilo
ostvareno 5,2%. Unato€ intervencijama na financijskim trzistima kojima se bankama nastojalo osigurati dodatni ka-
pital i smanjiti kreditne rizike, te unato¢ ekspanzivnim monetarnim i fiskalnim politikama usmjerenima na poticanje
gospodarske aktivnosti, financijska se trzista nisu oporavila, a velik broj zemalja ve¢ je tijekom 2008. usao u recesiju.

1.1.1. Europska unija i zemlje eurozone

U 2008. godini realni gospodarski rast u Europskoj uniji iznosio je 0,9%, a u eurozoni? neznatno manje: 0,8%.
Nakon $to je blaga kontrakcija BDP-a u eurozoni zabiljeZena ve¢ tijekom drugog i treCeg tromjesecja 2008., u
posljednjem je tromjesecju doslo do njegova izrazitog pada, Sto je rezultiralo znacajnim usporavanjem u odnosu na
gospodarski rast u prethodnoj godini (2,6%). lako su sve zemlje eurozone ostvarile slabiji rast nego u 2007., samo
Italija i Irska biljeze kontrakciju BDP-a na godisnjoj razini. Najveci doprinos usporavanju rasta BDP-a dao je pad
domace, ali i inozemne potraznje, koji je posebice bio
izrazen krajem godine. Usporavanje osobne potrosnje
odredeno je kretanjem realnoga raspolozivog dohotka,
na koji je tijekom prve polovine godine negativno utje-
cao porast inflacije, ali i padom vrijednosti financijske
i nefinancijske imovine kucanstava. Rast investicija ta-
koder se usporio, izmedu ostaloga i zbog ogranicenog
pristupa izvorima financiranja. S opadanjem gospodar-
ske aktivnosti zaustavio se trend rasta zaposlenosti pri-
sutan posljednjih godina, a zabiljezen je i neznatan rast
prosjecne godi$nje stope nezaposlenosti, koja je u 2008.
dosegnula 7,5%.

1.1. Realni rast BDP-a u zemljama eurozone

Slabljenje gospodarske aktivnosti u razvijenim zemlja-
ma, a tijekom drugog polugodista i sve primjetniji ucinci
krize na zemlje u razvoju, rezultirali su padom potraznje
za izvozom robe i usluga iz eurozone. Tome je pridoni-

Eurozona
Austrija
Belgija
Cipar
Finska
Francuska
Gréka

Irska

Italija
Luksemburg
Malta
Nizozemska
Njemacka
Portugal
Slovenija
Spanjolska

elai v d inskih kredita i d ihi 2006. B 2007. N 2008
Jelat otezana ostupnost '[I‘gOVll’lS 1 redita 1 rugin in- Napomena: Podaci za eurozonu za 2007. ukljuCuju i Sloveniju, a za 2008. Maltu i Cipar.
strumenata financiranja medunarodne razmjene. Stoga Tzvor: Eurostat

1 Ocijenjena vrijednost, MMF, ozujak 2009.
2 Eurozona je u 2006. obuhvacdala 12 zemalja, od 2007. godine 13 (prosirenje na Sloveniju), a od 2008. godine 15 zemalja (pro$irenje eurozone na Maltu i Cipar).
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je, za razliku od pozitivnih rezultata prethodnih godina,
na tekuem racunu platne bilance eurozone ostvaren
manjak od ¢ak 61,1 mlrd. EUR, i to u velikoj mjeri zbog
izostanka uobiajenoga znatnog viska u robnoj razmje-
ni, a manjim dijelom i zbog neto odljeva s racuna fak-
torskih dohodaka.

Inflacija u eurozoni premasila je u 2008. ciljanu razi-
nu od 2% te je harmonizirani indeks potrosackih cijena
prosjeéno porastao za 3,3% u odnosu na prethodnu go-
dinu. Inflatorni pritisci bili su posebice prisutni u pr-
voj polovini godine, i to prije svega zbog porasta cijena
energenata i hrane, pa je Europska sredi$nja banka u
srpnju 2008. povisila kljuénu kamatnu stopu za 0,25
postotnih bodova, odnosno na 4,25%. Nakon toga je,
u situaciji slabljenja cjenovnih pritisaka, monetarna po-
litika bila usmjerena na ublazavanje posljedica svjetske
financijske krize i moguéeg usporavanja gospodarskog
rasta. Zato je u razdoblju nakon srpnja ESB u tri navra-
ta smanjio kljuénu kamatnu stopu, te je ona na kraju
godine iznosila 2,50%.

Kretanja sli¢na onima u eurozoni zabiljezena su i u osta-
lim ¢lanicama EU te su sve zemlje, osim Rumunjske,
ostvarile niZe stope realnog rasta nego u prethodnoj
godini. Gospodarska su kretanja bila najnepovoljnija
u baltickim zemljama pa Letonija i Estonija biljeze pad
BDP-a u odnosu na 2007. (—4,6% odnosno —3,6%).
Osim navedenih dviju zemalja kontrakciju BDP-a na
godi¥njoj razini bilje?i i Svedska, iako u znatno blazoj
mjeri (—0,2%). Medutim, vecina ostalih drZava Clanica
EU na godisnjoj razini i dalje ima relativno visoke sto-
pe rasta (posebice Rumunjska i Slovacka) jer su ucinci
prelijevanja gospodarske krize uglavnom postali vidljivi
tek krajem godine. Oni se prvenstveno ogledaju u po-
gorsanju percepcije rizika zemalja ove skupine od strane
ulagaca, §to je dovelo do poostravanja uvjeta financi-
ranja, kao i u slabljenju potraznje za izvozom. Tako se
gospodarska aktivnost u vecini spomenutih zemalja u
Cetvrtom tromjeseCju znatno usporila, a pojedine ze-
mlje (Madzarska, Slovenija i Malta) biljeze kontrak-
ciju BDP-a u odnosu na isto razdoblje 2007. U svim
zemljama nepovoljna kretanja gospodarske aktivnosti
nisu imala znacajniji ucinak na zaposlenost, stoga je
prosjecna stopa nezaposlenosti tek neznatno smanjena
u usporedbi s prethodnom godinom.

Rast cijena hrane i energenata utjecao je i na jacanje
inflacije u ostalim ¢lanicama EU koje se ne nalaze u
eurozoni. Pritom se inflacija u starim ¢lanicama EU
kretala oko prosjeka one u eurozoni, uz najnizu stopu
zabiljezenu u Svedskoj (3,3%), dok je inflacija u novim
¢lanicama EU bila znatno visa. Najvisu stopu inflacije,
kao i u prethodnoj godini, imala je Letonija (15,3%), a
s inflacijom viSom od 10% godisnje pratile su je Bugar-
ska, Litva i Estonija.
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1.3. Stopa promjene harmoniziranog indeksa potrosackih
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1.4. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa
inflacije u odabranim zemljama EU u 2008.

%

Bugarska

Ceska

Danska
Estonija
Letonija

Litva
Madzarska
Poljska
Rumunjska
Slovacka
Svedska
Velika Britanija

[ Realnirast [ Stopa nezaposlenosti M [Inflacija
lzvor: Eurostat

GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Makroekonomska kretanja

Produbljivanje krize koja je zapocela jo§ 2007. na trziStu nekretnina i njezino prelijevanje s financijskih trzista na
realni sektor dovelo je u 2008. do znatnog usporavanja stope realnoga gospodarskog rasta u SAD-u, i to s 2,0% u
prethodnoj godini na tek 1,1% u 2008. Tijekom prvog polugodista ostvarene su pozitivne stope gospodarskog ra-
sta, Sto je u prilicnoj mjeri posljedica pojacane potro$nje potaknute jednokratnim fiskalnim mjerama donesenima u
ozujku 2008. Medutim, ucinci drzavnih poticaja ve¢ su

u treem tromjesecju oslabjeli pa su daljnje intenziviranje 1.5. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa

krize na financijskim trzistima, ogranicenost kreditiranja inflacije u SAD-u

i pad inozemne potraznje prouzrocili pad BDP-a u dru-
gom polugodistu. To je posebice bilo izrazeno u Cetvrtom
tromjesecju 2008., tijekom kojeg se biljezi izraziti pad 3
osobne potrosnje i investicija. Pozitivni u€inci izvoza, ko-

ji je u prethodnim razdobljima znatno pridonosio gospo- 8
darskom rastu, izostali su krajem godine nakon §to je u
vedini zemalja ameriCkih trgovinskih partnera potraznja %
pala zbog usporavanja gospodarske aktivnosti, ali i apre- 3 /4_3#

cijacije dolara u odnosu na njihove valute. =

\|

Tijekom drugog polugodista, u skladu s usporavanjem L
gospodarske aktivnosti, biljezi se pad zaposlenosti, a
stopa nezaposlenosti na razini cijele 2008. primjetno je A A An A A
povecana u odnosu na prethodnu godinu, te je iznosila

5,8%. U nastojanju da se ublaze u¢inci gospodarske kri- Realni rast BDP-a Stopa nezaposlenosti == Stopa inflacile
ze i potakne aktivnost na trzistu kredita, Fed je tijekom evor: Bureau of Economic Analysi; Department o Labor
2008. smanjio klju¢nu kamatnu stopu (engl. Federal

Funds Target Rate) sedam puta, s 4,25% na raspon od 0,0% do 0,25%. Ekspanzivnija monetarna politika nego u
eurozoni razlog je i nesto vise stope rasta potrosackih cijena u 2008. godini (3,8%). Nakon izrazenih inflatornih pri-
tisaka u prvih sedam mjeseci, koji su bili posljedica snaznog rasta cijena nafte i hrane, doslo je do njihova znacajnog
opadanja s priblizavanjem kraja 2008.

Japansko je gospodarstvo tijekom prvog polugodista 1.6. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa

biljezilo pozitivne stope rasta, a potom je slabljenje gos- inflacije u Japanu
podarske aktivnosti rezultiralo kontrakcijom BDP-a u
drugoj polovini 2008. Pad u posljednjem tromjesecju od 6

¢ak 4,6% pridonio je i smanjenju realnog BDP-a na go-
di$njoj razini za 0,7%. Klju¢ni ¢initelj koji je pridonosio
rastu japanskoga gospodarstva prethodnih godina bio t— — — — .
je neto izvoz te je njegov pad u Cetvrtom tromjesedju,
uzrokovan padom inozemne potraznje, dao najveci do-

prinos spomenutim kretanjima. Primjetan je i pad in- i 1 | . il | .

vesticija, poglavito u stanogradnju, dok se rast osobne

potro$nje blago usporio. Pojacani inflatorni pritisci na ! M 1 1 1 i/ i

svjetskoj razini pridonijeli su i rastu cijena u Japanu, pa

. . v v e . v e s o« . L —

je rast indeksa potrosackih cijena na godi$njoj razini pr-

. Y o 4

vi put nakon 1997. bio veci od 1%. 2003. 2004, 2005. 2006. 2007. 2008.

Realni rast BDP-a Stopa nezaposlenosti === Stopa inflacije

lzvori: Statistics Bureau of Japan; MMF

Nakon §to su, za razliku od razvijenih gospodarstva, tijekom prve polovine 2008. odolijevale gospodarskoj krizi,
ostvarujudi i dalje visoke stope realnog rasta, u zemljama u razvoju tijekom drugog polugodista doslo je do uspora-
vanja gospodarske aktivnosti. Tako je prosje¢ni ostvareni realni rast u ovoj skupini zemalja u 2008. iznosio 6,1%7,
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§to je primjetno niZze od 8,3% u 2007. Izrazito usporavanje biljezi se u posljednjem tromjesecju, i to uvelike zbog
ucinaka pada obujma svjetske trgovine. Pad izvoza u velikom je broju zemalja djelovao i na slabljenje investicija, a
usporila se i osobna potro$nja pod utjecajem rastuce nezaposlenosti i poostrenih uvjeta financiranja.

Kinesko je gospodarstvo u 2008. raslo po stopi od 9%?*, §to je za 4,0 postotna boda nize nego u 2007. Uzrok su tome
u prvom redu losiji izvozni rezultati i nepovoljna kretanja na trziStu nekretnina te s njima povezan pad investicija u
gradevinarstvu. Negativan je utjecaj na rast imalo i slabljenje industrijske proizvodnje zbog privremenog zatvaranja
velikog broja tvornica prije i tijekom Olimpijskih igara. Unatoc lo§ijim izvoznim rezultatima neto izvoz je povecan
zahvaljujudi jo§ veCem smanjenju uvoza, do kojeg je doslo zbog slabljenja domace potraznje, pada cijena sirovina
i visoke uvozne zavisnosti izvoza. Popustanje inflatornih pritisaka u drugom polugodistu omogudilo je koristenje
ekspanzivne monetarne politike kako bi se potaknula gospodarska aktivnost, a to je pridonijelo i zaustavljanju vec

dulje vrijeme prisutnog trenda aprecijacije juana.

U Indjji je takoder doslo do primjetnog usporavanja realnoga gospodarskog rasta (s 9,3% u 2007. na 7,3%° u
2008.), na §to je utjecalo slabljenje prethodno izraZenog rasta industrijske proizvodnje, kao i osobne potros$nje. Isto-
dobno je zabiljeZeno povecanje vanjske neravnoteze povezano s rastom manjka na teku¢em racunu, a to je poglavito
posljedica rastueg manjka u robnoj razmjeni, dok su priljevi inozemnih investicija, unato¢ blagom usporavanju, i
nadalje razmjerno snazni.

Gospodarski je rast u Ruskoj Federaciji u prvom polugodistu nadmasio oéekivanja, uglavnom zahvaljujudi visokim
cijenama sirove nafte i pojedinih sirovina koje ¢ine znatan dio ruskog izvoza, kao i vrlo snaznoj domacoj potraznji.
Medutim, druga je polovina godine s padom cijena spomenute robe na svjetskim trzistima te slabljenjem inozemne
potraznje donijela i usporavanje stope gospodarskog rasta, koja se na razini cijele godine smanjila s 8,1% u 2007.
na 5,6%. Dodatan je negativan ucinak na rast imao pad povjerenja stranih ulagaca i posljedi¢no slabljenje priljeva
kapitala.

Nakon $to je u zemljama jugoistoéne Europe® u 2007. zabiljeZeno uodljivo ubrzanje realnog rasta gospodarstva, u
2008. ostvareni su razmjerno nepovoljniji rezultati, pri ¢emu se u nekim zemljama stopa rasta znatno smanjila, dok
druge biljeZe tek neznatno povecanje (Albanija i Makedonija). Cijelu je regiju obiljezio porast inflacije na godis-
njoj razini, i to posebice u Srbiji, gdje je iznosila 11,6%7, ¢emu je velikim dijelom pridonijela deprecijacija srpskog
dinara. Jadanje domacde potraznje u vecini spomenutih zemalja potaknulo je nastavak snaznog rasta uvoza, $to je
rezultiralo daljnjim produbljivanjem vanjske neravnoteZe, posebno izrazene u Crnoj Gori, dok se istodobno biljezi
slabljenje inozemnih investicija.

Zemlje Latinske Amerike u 2008. su ostvarile visoke stope rasta, iako u prosjeku nesto nize nego u 2007., na $to je
znatno utjecalo zamjetno usporavanje gospodarske aktivnosti krajem godine. Slabljenje inozemne, a potkraj godine
i domace potraznje, dalo je najveéi doprinos takvom kretanju. Nepovoljan ucinak na kretanje vrijednosti izvoza
imao je i pad cijena pojedinih vrsta robe koje su vazni izvozni proizvodi ove skupine zemalja (sirova nafta, pojedine
poljoprivredne kulture).

Prosjecna cijena barela sirove nafte porasla je u 2008. godini za 36,4% (sa 71,1 USD u 2007. na 97,0 USD),
$to je viSe nego trostruko snazniji rast od onoga zabiljeZenog u prethodnoj godini (10,6%). Intenzivan rast cijena
sirove nafte na svjetskim trziStima zapoceo je jo§ u 2007. godini, a sredinom srpnja 2008. cijena nafte tipa Brent
dosegnula je svoj maksimum od 144 USD za barel. Nakon toga zapoceo je pad cijena nafte, te se krajem prosinca
cijena barela nafte spustila na 41,8 USD. Razlozi izrazitog ubrzanja rasta cijena nafte tijekom prve polovine godine
mogu se naéi u poveéanoj potraznji, posebice zemalja u razvoju, ali i u razli¢itim ¢initeljima na strani ponude, prije
svega geopoliti¢kim napetostima u podrudjima bogatima naftom, kao i ¢injenici da, unato¢ izrazitom rastu cijena

Ocijenjena vrijednost, MMF, ozujak 2009.
Ocijenjena vrijednost, WEO Update, sije¢anj 2009.
Ocijenjena vrijednost, WEO Update, sijecanj 2009.

Albanija, Bosna i Hercegovina, Crna Gora, Makedonija i Srbija

N OO O W

Consensus, veljaca 2009.
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Makroekonomska kretanja

nafte, OPEC nije povecavao svoju proizvodnju. Na rast
cijena dodatno su utjecali pad vrijednosti ameri¢kog do-
lara prema euru, $pekulacije na terminskim trzistima i

1.7. Kretanje cijena sirovina na svjetskom trzistu

niske zalihe nafte u SAD-u. Trend rasta cijena sirove 100 140
nafte zaustavljen je u srpnju zbog nepovoljnih kretanja 8 A s

u realnom sektoru i posljedicnog smanjenja potraznje S —\‘ A‘ 110
za naftom, posebice u SAD-u kao najveem svjetskom 2 0 \ . 9% _
potroSacu nafte, ali i zbog oporavka americkog dolara. s » [‘l | NA % %
Bududi da je krajem godine doslo do ozbiljnog uspora- g A M é
vanja gospodarske aktivnosti na svjetskoj razini, cijene = 0 V\//'\, \A VY ‘ ®
nafte nastavile su strmoglavo padati, $to su potpomo- 2= >4 \ 0
gla i o¢ekivanja daljnjeg slabljenja potraznje za sirovom 40 N ¥
naftom tijekom 2009. Isti¢uci zabrinutost zbog snaznog 60 1
pada cijena nafte, zemlje ¢lanice OPEC-a u dva su na- % EE§E55858E5 8§88 ¢§ ¢E§ §
vrata krajem godine odlucile smanjiti proizvodnju sirove

nafte, a to je pocetkom 2009. utjecalo na stabilizaciju Sirovine bez energie == Prehrambene sirovine

msss - Obojeni metali s Nafta® — desno
* Prosjek cijena nafte Dubai Fateh, U.K. Brent i West Texas Intermediate
Izvori: Bloomberg; HWWI

cijene ovog energenta.

Rast cijena ostalih sirovina (iskljucujuci energente) u

2008. bio je i dalje snazan, iako slabiji nego u prethodnoj godini. Godi$nja stopa promjene agregatnog HWWI
indeksa, koji oslikava kretanje cijena sirovina na svjetskom trzi§tu (bez energije, izraZzenih u ameri¢kim dolarima),
iznosila je u 2008. godini 12,5%, za razliku od 17,6% zabiljezZenih godinu prije. Kao i u slu¢aju nafte te ostalih ener-
genata, cijene su ostalih sirovina, nakon intenzivnog rasta u prvom polugodistu i dosezanja maksimuma sredinom
godine, pocele padati, $to se posebno intenziviralo posljednjih mjeseci u godini. Medu promatranima najizrazitiji
je bio skok cijena prehrambenih sirovina, i to posebice u prvom polugodistu (u odnosu na prvih Sest mjeseci 2007.
porasle su za 56,6%, izrazeno u americkim dolarima). Pritom se najveci dio tog povecanja moze pripisati izrazitom
rastu cijena nekoliko najvaznijih poljoprivrednih kultura poput psenice, kukuruza, rize, soje i uljane repice. Takvo
kretanje cijena posljedica je medudjelovanja nekoliko Cinitelja, od kojih su na povecanje potraznje utjecali visok gos-
podarski rast u zemljama u razvoju, kao i potraznja od strane proizvodaca biogoriva, dok je na strani ponude doslo
do prijenosa visokih cijena energije koje su djelovale na povecanje troskova poljoprivredne proizvodnje, a dodatan
pritisak stvorili su i nepovoljni vremenski uvjeti. U razdoblju nakon srpnja doslo je pak do zamjetnog pada cijena
hrane na svjetskom trzistu, na §to su znatno utjecali rekordni prinosi Zetve. Za razliku od cijena hrane, cijene metala
na svjetskom su trZistu rasle samo tijekom prvog tromjesec¢ja 2008., nakon Cega je smanjena potraznja, uzrokovana
usporavanjem svjetske gospodarske aktivnosti, dovela do njihova pada, koji je krajem godine bio izrazito snazan.

1.2. Gospodarska aktivnost

Bruto domaci proizvod hrvatskoga gospodarstva prema privremenim je podacima DZS-a® u 2008. realno povecan
za 2,4%, $to je najniza stopa rasta jo§ od 1999. Pritom je cijelu godinu obiljezilo kontinuirano usporavanje gos-
podarske aktivnosti, a sezonski prilagodeni podaci za trece i Cetvrto tromjeseéje pokazuju da je u tom razdoblju
ostvarena negativna stopa promjene BDP-a.

Valja istaknuti da je na pocetku 2009. godine DZS revidirao podatke o BDP-u za razdoblje od 1995. do 2008. Novi
je obracun uskladen s metodologijom Europskog sustava nacionalnih ra¢una (ESA 95) pa BDP sada uklju¢uje pro-
cjenu sive ekonomije, novu procjenu stambene rente te novu procjenu i raspodjelu usluga financijskog posredovanja
indirektno mjerenih (UFPIM). Te su promjene rezultirale povecanjem godi$nje razine nominalnog BDP-a u cijelom
razdoblju za prosjecno nesto vise od 15%, no nisu se znatnije odrazile na stope realnog rasta.

8 Podaci DZS-a o BDP-u za 2006., 2007. i 2008. zasnivaju se na procjeni tromjesecnog obracuna i kao takvi privremenog su karaktera.
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Nepovoljna kretanja u realnom sektoru gospodarstva odraz su zamjetnog usporavanja osobne potro$nje zbog sta-
gnacije realnoga raspolozivog dohotka stanovnistva i rastueg pesimizma potroSaca. Osim toga, losiji rezultati izvo-
znog sektora uz stabilan rast uvoza rezultirali su visokim negativnim doprinosom neto inozemne potraznje realnom
rastu gospodarstva. S druge strane, u 2008. se godini ubrzao rast investicijske aktivnosti privatnog sektora i djelo-
mice ublazio nepovoljna kretanja ostalih komponenata agregatne potraznje.

Proteklu godinu obiljezilo je i znatno ubrzanje inflaci- 1.8. Doprinosi domace i inozemne potraznje realnom
je. Tako su visok rast cijena energije i prehrane tijekom rastu BDP-a

2008. utjecali na povecanje deflatora osobne potrosnje,
dok su porast cijena vaznih sirovina na svjetskom trzistu

i rast troSkova financiranja poduzeéa doveli do zamjet- 6
nog ubrzanja rasta deflatora bruto investicija u fiksni 5 /
kapital. Op¢a razina cijena, mjerena implicitnim defla- ———

torom BDP-a, u 2008. godini povecala se za 6,4% i time
znatno pridonijela prirastu nominalnog BDP-a, koji je u
2008. dosegnuo iznos od 342,2 mlrd. kuna.

postotni bodovi

Nakon izrazitog rasta u 2007., potaknutog povoljnim 0
kretanjima na trziStu rada, kao i visokim rastom drzav- a1 L o
nih transfera stanovnistvu, dinamika potrosnje kucan-

-2
stava u 2008. zamjetno se usporila. Ostvarena godisnja 2004. 2005. 2006. 2007. A
stopa rasta osobne potrosnje bila je niska, tj. iznosila je , » , -

L. . Neto inozemna potraznja Finalna potro$nja
0,8% (za usporedbu, u 2007. porast je iznosio 6,2%), Rl — 0P

stoga je i njezin doprinos ukupnom gospodarskom rastu s S

bio znatno niZi nego prethodne godine. Takva kretanja

u skladu su sa stagnacijom raspolozivoga realnog dohotka stanovnistva, $to je uglavnom rezultat smanjenih realnih
transfernih placanja stanovniStvu i usporavanja rasta realne mase neto placa. Naime, zbog ubrzanja inflacije u 2008.
godini realni se rast tekucih dohodaka osjetno usporio, unato¢ relativno stabilnom rastu zaposlenosti, blagom ubr-
zanju rasta nominalnih neto plada i povecanju osnovnoga osobnog odbitka u oporezivanju dohotka od rada. Uz to,
u promatranom je razdoblju znacajno usporen nominalni rast drzavnih transfera stanovnistvu, u ¢emu se ogledaju
znatno manji iznosi rata povrata duga umirovljenicima (1,1 mlrd. kuna naprama 3,4 mlrd. kuna u 2007.). Inoze-
mni izvori financiranja potro$nje kucanstava (realni neto dohoci i neto transferna placanja iz inozemstva) blago su
smanjeni, a usporavanje realnog rasta bankovnih plasmana stanovnistvu dodatno je ogranicilo privatnu potro$nju.
Nadalje, negativna kretanja na trZistu kapitala koja su obiljeZila cijelu 2008., zajedno s opéim ekonomskim kretanji-
ma u zemlji i inozemstvu, utjecala su na rastuci pesimizam potroSaca i rezultirala njihovim sustezanjem od potros-
nje, posebice u posljednjem tromjesecju. U obzir takoder treba uzeti deprecijaciju kune prema Svicarskom franku i
podizanje aktivnih kamatnih stopa poslovnih banka, §to je povecalo teret otplata postojecih kredita i na taj nacin u
odredenoj mjeri ograni¢ilo mogucnosti potro$nje u promatranom razdoblju.

Rast drzavne potro$nje, kao druge sastavnice finalne potro$nje, u 2008. se godini takoder znatno usporio. Tako je,
nakon realnog povecanja od 3,4% u 2007., u protekloj godini zabiljezen porast tekuéih izdataka sektora drzave od
1,9%. Podaci Ministarstva financija o rashodima konsolidirane opce drzave pokazuju kako je, unato¢ visokoj infla-
ciji mjerenoj indeksom potrosackih cijena, realni rast drzavne potro$nje u 2008. bio odreden prvenstveno ubrzanim
rastom placanja drzave za koristenje dobara i usluga, osobito na samom kraju godine. S druge strane, nesto umje-
renije zaposljavanje u javnoj upravi usporilo je realnu dinamiku isplacenih nadnica i placa. Medutim, nominalni rast
ove kategorije drzavnih izdataka tijekom prosle godine bio je visi, i to poglavito zbog reguliranog povecanja osnovice
za izraCun placa korisnika prora¢una u 2007. i rasta isplata otpremnina u 2008., $to se odrazilo na snazan porast
implicitnog deflatora drzavne potro$nje.

Tako se u drugoj polovini godine investicijska aktivnost domacih subjekata znatno usporila u usporedbi s prvim po-
lugodiStem, ova je sastavnica agregatne potraznje u 2008. ipak bila glavni pokreta¢ gospodarskog rasta. Pritom se
njezin realni rast ubrzao s 6,5%, koliko je iznosio u 2007., na 8,2% u 2008. godini. Bududi da se na osnovi podataka
MF-a moze zakljuciti kako su kapitalna ulaganja opée drzave u 2008. blago smanjena, spomenuti rast investicijske
aktivnosti generirao je privatni sektor. Takva kretanja uvelike odrazavaju snaznu gradevinsku aktivnost na nestam-

22 GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Makroekonomska kretanja

benim objektima, iako je i stanogradnja zadrZana na visokim razinama. S druge strane, ¢ini se da je usporavanje
investicijske aktivnosti, koje je obiljezilo drugu polovinu godine, rezultat slabljenja ulaganja privatnog sektora u
postrojenja i opremu. U prilog tome govori smanjenje proizvodnje i stagnacija uvoza investicijskih dobara, ali i
zabiljezeno opadanje kupnje motornih vozila od strane pravnih osoba.

Razmjena robe i usluga hrvatskoga gospodarstva s inozemstvom u 2008. je godini bila obiljezena stabilnim rastom
uvoza i istodobnim zamjetnim usporavanjem rasta izvoza. Kretanja na izvoznoj strani (uz ostvarenu godi$nju stopu
realnog rasta od 1,7%) bila su u velikoj mjeri odredena smanjenom inozemnom potraznjom za robom domaceg
podrijetla pod utjecajem usporavanja gospodarskog rasta vanjskotrgovinskih partnera i posljedi¢noga kontinuiranog
smanjivanja poslovnog i potrosackog optimizma u tim zemljama u posljednjih godinu dana. Osim toga, nepovoljne
promjene zabiljeZene su i kod realnog izvoza usluga. Naime, umjerena realna potro$nja stranih gostiju rezultirala je
stagnacijom realnog izvoza usluga tijekom glavne turisticke sezone, §to se nepovoljno odrazilo i na realni izvoz uslu-
ga na razini cijele 2008. godine. S druge strane, realni rast uvoza robe i usluga, iako smanjen u odnosu na 2007.,
bio je dvostruko visi od rasta izvoza robe i usluga (ostvarena je godi$nja stopa rasta od 3,6%). Takva su kretanja
velikim dijelom posljedica snazne investicijske aktivnosti u prvoj polovini godine, s obzirom na to da vise od 60%
opreme i postrojenja potjece iz inozemstva. Osim toga, uvoznici trajnih proizvoda za Siroku potro$nju i automobila
reagirali su na pad potraznje s odredenim vremenskim odmakom, stoga je smanjenje uvoza bilo nesto naglasenije
tek u posljednjem tromjese¢ju 2008. Navedena kretanja uvoza i izvoza robe i usluga rezultirala su ve¢im negativnim
doprinosom neto inozemne potraznje realnom rastu BDP-a u 2008. u odnosu na prethodnu godinu (negativan 1,1
postotni bod naprama negativnih 0,8 postotnih bodova u 2007.).

1.2.2. Proizvodnja

Sto se ti¢e proizvodne strane obratuna BDP-a, bruto dodana vrijednost (BDV)® stvorena u domaéem gospodarstvu
tijekom 2008. bila je za 2,8% veca u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U usporedbi s 2007. dodana je
vrijednost gospodarstva u 2008. rasla znatno sporije, §to je posljedica snaznog usporavanja rasta u industriji, ali
i slabljenja dinamike primjetnog kod vedéine usluznih
djelatnosti (osim usluga javnog sektora). Takva su kre-

. .. . L. 1.9. Bruto dodana vrijednost po djelatnostima u 2008.
tanja rezultat negativnih promjena domace i inozemne

tekuce cijene
potraznje, u kojima su se s jedne strane ogledali rastuca
. o s e p ) .
inflacija i nizak potrosacki optltmz‘am u .domrflcem. gos Lo ne I S N
podarstvu, a s druge strane pocCeci prelijevanja svjetske . ' €, D, E- Rudarstvo i vadene,

preradivacka industrija,

C.D,E opskrba elektricnom energijom,
o plinom i vodom
202% F - Gradevinarstvo
G - Trgovina na veliko i na malo;
popravak motornih vozila

i motocikala te predmeta

za 0sobnu uporabu i kuéanstvo
13 H - Hoteli i restorani
| - Prijevoz, skladistenje i veze
J, K - Financijsko posredovanje,
poslovanje nekretninama,
iznajmljivanje i poslovne usluge

financijske krize u realnu sferu gospodarstva.

Analiza po podrudjima djelatnosti otkriva da je u 2008.
najsnaznije ubrzanje rasta BDV-a u odnosu na pret-
hodnu godinu zabiljeZeno u gradevinarstvu. Pozitivne
promjene u skladu su s visokim rastom indeksa fizi¢kog
obujma gradevinskih radova, ali i dinamiziranjem inve-
sticijske aktivnosti privatnog sektora. Nasuprot tome,

JK

22.9% 83%

kod industrije i svih trZi¥nih usluga zabiljeZeno je us- ! " 12,G2% : Mso“i.,fmioifg"u"rinu,ﬂmoﬁ!mi
poreno formiranje dodane vrijednosti, pri éemu je kod W el g avstiena st | stelaina s
djelatnosti trgovine ostvarena negativna godi$nja stopa djelétnosiiiprivatna kuéanstva
promjene BDV-a, dok se dodana vrijednost hotela i re-

storana tek blago povecala, §to se moze povezati s kre- lavor: DZS

tanjem realnog izvoza turisti¢kih usluga.

Industrija i gradevinarstvo

Bruto dodana vrijednost podrucja industrije u 2008. je bila tek za 1,4% veca nego godinu prije. Pritom su, na-
kon blagog oporavka dinamike dodane vrijednosti na pocetku godine, u drugoj polovini 2008. u ovom podrucju

9 U nacionalnim racunima bruto dodana vrijednost gospodarstva (BDV) izrazava se u tzv. bazi¢nim cijenama, a bruto domaci proizvod (BDP) izrazava se u trzisnim
cijenama. Razlika izmedu tih dviju vrijednosti jest ukupan iznos poreza na proizvode umanjen za subvencije (neto indirektni porezi). Kako DZS u sklopu obracuna
BDP-a u cijenama iz prethodne godine ne objavljuje kategoriju neto indirektnih poreza, ta se vrijednost moze izracunati kao rezidual BDP-a i BDV-a izrazenih u
cijenama iz prethodne godine.
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gospodarstva zabiljeZene negativne godis$nje stope pro- Slika 1.10. Bruto dodana vrijednost industrije

mjene, §to je posljedica zamjetnog slabljenja domace i i gradevinarstva

inozemne potraznje. Stoga je doprinos industrije, koja trend-ciklus

je prema najnovijim podacima DZS-a druga najvaznija 140 20
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tro$nje, ali i povecanja zaliha, s obzirom na to da po- 105 120
daci o robnoj razmjeni s inozemstvom pokazuju kako SCEESSSEEC 588855888888

je u istom razdoblju izvoz netrajnih dobara smanjen.

S druge strane, kretanje proizvodnje kapitalnih dobara =l —— GEEiER D =S
pratilo je dinamiku investicijske aktivnosti domacega lzvor. DZS
privatnog sektora, ali i inozemne potraznje za domaéim

dobrima namijenjenima ulaganjima. Tako je u prvom polugodistu zabiljezena umjerena pozitivna stopa rasta, no s
ulaskom domacega gospodarstva i gospodarstava glavnih vanjskotrgovinskih partnera u recesiju u drugoj polovini
godine zabiljezena je kontrakcija proizvodnje ove grupacije proizvoda.

Preradivacka industrija, koja Cini viSe od Cetiri petine industrijske proizvodnje, rasla je lani po stopi od 1,5% (5,0
postotnih bodova manje nego godinu prije), $to je rezultat povecanja proizvodnje farmaceutskih proizvoda, proizvo-
da tiskarske djelatnosti, gotovih metalnih proizvoda i prehrambenih proizvoda. Nasuprot tome, rast proizvodnje u
podrudju opskrbe energentima u 2008. zamjetno se ubrzao, §to se velikim dijelom moZe objasniti pozitivnim baznim
udinkom. Sporiji rast proizvodnje u podrucju rudarstva i vadenja u potpunosti je posljedica smanjivanja proizvodne
aktivnosti kod djelatnosti vadenja sirove nafte i zemnog plina. S druge strane, proizvodnja ostalih ruda i kamena na
godisnjoj je razini porasla, u skladu s kretanjem gradevinske aktivnosti.

Rast BDV-a djelatnosti gradevinarstva (8,5%) snazno se ubrzao u usporedbi s 2007. Zato je doprinos gradevinar-
stva rastu ukupnog BDV-a (0,7 postotnih bodova) bio dvostruko veéi nego godinu prije. Dostupni podaci MF-a
o javnim investicijama tijekom 2008. pokazuju kako je jaanje djelatnosti gradevinarstva prvenstveno potaknuto
aktivno$cu privatnog sektora jer je gradevinska aktivnost javnog sektora, pretezno povezana s izgradnjom cestovne
infrastrukture, u protekloj godini blago smanjena. Privatni je sektor u 2008. snazno povecao svoju aktivnost poveza-
nu s gradevinskim radovima na nestambenim zgradama, odnosno zgradama namijenjenima turistickim, sportskim
i trgovackim sadrzajima. Pritom su se i gradevinski radovi na stambenim zgradama zadrzali na visokoj razini, no u
znatno su manjoj mjeri pridonijeli dinamiziranju aktivnosti u ovom podrudcju djelatnosti.

Nefinancijske usluge

Zamjetno usporavanje rasta osobne potros$nje, kao i realna stagnacija prosjecne potros$nje inozemnih putnika tije-
kom glavne turisticke sezone, negativno su se odrazili na formiranje dodane vrijednosti u trgovini na veliko i malo.
Tako je BDV ovog podrucja djelatnosti u 2008. blago smanjen (ostvarena je negativna godi$nja stopa promjene od
0,3%), pri Cemu su negativna kretanja s priblizavanjem kraja godine postupno jacala. Nominalni podaci DZS-a o
distributivnoj trgovini pokazuju da su nepovoljne promjene prometa ostvarene u maloprodaji i u veleprodaji, a isto-
dobno su poveéane i zalihe trgovacke robe.

BDV djelatnosti hotela i restorana u 2008. tek se blago povecao. Nakon rasta od 9,0% u 2007., protekle je godine
BDV ovog podrudja djelatnosti porastao samo za 2,2%. Ta su kretanja u skladu s fizickim pokazateljima potraznje
za uslugama u turizmu, koji upuduju na neznatan porast dolazaka turista (0,9%) i nesto snazniji rast nocenja u
komercijalnim smjeStajnim kapacitetima (2,0%). Za razliku od toga, zamjetan rast nominalne prosjecne potrosnje
stranih gostiju, a time i porast prihoda od putovanja koji se biljeZe u platnoj bilanci, bio je pretezno rezultat poveca-
nja cijena ugostiteljskih usluga, prehrane i bezalkoholnih pica. S obzirom na opisana kretanja doprinos ugostiteljstva
ukupnom rastu dodane vrijednosti gospodarstva u 2008. znatno je smanjen u odnosu na godinu prije (0,1 postotni

24 GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Makroekonomska kretanja

bod naprama 0,4 postotna boda u 2007.). Ipak, vazno Slika 1.11. Bruto dodana vrijednost trgovine,

je naglasiti da velicina doprinosa ove djelatnosti done- ugostiteljstva te prijevoza i veza
kle podcjenjuje izravne i neizravne ucinke turisticke po- trend-ciklus

tro$nje na realna kretanja u gospodarstvu koje je, zbog 200 180
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gospodarstva, iznimno tesko kvantificirati.

190 170

180 L 160

170 ‘

160 = 140

150

\\

U skladu sa slabljenjem intenziteta medunarodne raz-
mjene, kao i nepovoljnim kretanjima u industriji i trgo-
vini, u 2008. je godini zabiljeZeno zamjetno usporava-

150 130

ulanéani indeksi, 2000. = 100
ulan¢ani indeksi, 2000. = 100

nje rasta BDV-a djelatnosti prijevoza, skladistenja i veza o

(5,2%). To je, Cini se, u veCoj mjeri posljedica slabijeg 10 //’ 0
rasta robnog prijevoza, ali i znatnog usporavanja rasta 130 10
putnickog prometa, mjerenog brojem prevezenih putni- 120 100

1/03.
1/04.
4/04.
7/04.
10/04.
1/05.
4/05.
7/05.
10/05.
1/06.
4/06.
7/06.
10/06.
1/07.
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Trziste rada obiljezila su u 2008. godini razmjerno pozitivna kretanja, na $to upucuju fizi¢ki i financijski pokazatelji.
Tako je prosjeCan broj nezaposlenih bio manji nego u 2007., a istodobno je zabiljeZen porast prosje¢nog broja zapo-
slenih osoba. Ipak, dinamika smanjivanja nezaposlenosti i rasta zaposlenosti s pribliZavanjem kraja godine postupno
se usporavala, u ¢emu se uvelike ogledao utjecaj neprekidnog slabljenja gospodarske aktivnosti, koji je obiljezio
2008., kao i utjecaj jaanja utjecaja svjetske ekonomske krize na hrvatsko gospodarstvo.

Prosje¢ne nominalne bruto i neto place u 2008. su godini zamjetno porasle, $to je, medu ostalim, rezultat potpisi-
vanja sporazuma o osnovici za place u javnim i drzavnim sluzbama, prilagodbe cijene rada ubrzanom rastu opée
razine cijena provedene u dijelu gospodarstva i izmjene pojedinih zakonskih propisa. Pritom je rast nominalnih placa
bio dovoljan da ponisti negativan utjecaj povecane inflacije na dinamiku prosje¢nih realnih placa, koje su se stoga
na godi$njoj razini ipak blago povecale.

Zaposlenost i nezaposlenost

Nakon visokoga godis$njeg rasta zaposlenosti tijekom 2006. i 2007. (3,3%), privremeni podaci DZS-a'® pokazuju da
je prosjecan broj zaposlenih osoba u 2008. bio tek za 1% veci nego godinu prije. Pritom je godis$nja dinamika broja
zaposlenih postupno slabjela tijekom godine, §to je pretezno posljedica kretanja zaposlenih u pravnim osobama, a u
manjoj mjeri i zaposlenih u obrtu i slobodnim profesijama. Istodobno se broj individualnih poljoprivrednika nastavio
smanjivati.

Promotre li se promjene u prosjecnoj zaposlenosti, vidljivo je kako je u gotovo svim djelatnostima gospodarstva (pre-
ma klasifikaciji NKD 2002.) zabiljezeno usporavanje ili ¢ak pad broja zaposlenih osoba, izuzevsi uzu javnu upravu i
djelatnosti opskrbe elektricnom energijom, plinom i vodom. Najnepovoljnija su bila kretanja kod preradivacke indu-
strije. Tako je godisnja dinamika zaposljavanja u ovoj djelatnosti tijekom 2008. postupno slabjela, a krajem godine
bilo je zabiljeZzeno smanjenje broja zaposlenih u odnosu na isto razdoblje 2007. To se moze povezati sa slabljenjem
domace i inozemne potraznje za industrijskim proizvodima, koje je rezultiralo smanjivanjem tekuce proizvodnje i
posljedi¢no manjom potrebom poduzeéa za radnom snagom. Osim toga, visoka razina pesimizma u preradivackoj
industriji vjerojatno je potaknula neka poduzeca na otkazivanje ugovora na odredeno vrijeme i odgodu novih za-
posljavanja. Bududi da u preradivackoj industriji radi gotovo petina ukupnog broja zaposlenih osoba, opisana su
kretanja uvelike pridonijela i nepovoljnim promjenama dinamike agregatnog pokazatelja zaposlenosti. Nadalje, u

10 Podaci o broju zaposlenih za razdoblje od veljace do prosinca 2008. privremeni su. Konac¢ni podaci bit ¢e objavljeni 10. travnja 2009.
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1.12. Ukupno zaposleni prema administrativnim izvorima 1.13. Nezaposleni u evidenciji Hrvatskog zavoda

i stopa zaposlenosti prema anketnim izvorima za zaposljavanje
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lzvor: DZS lzvor: HZZ

skladu s opadanjem realnog prometa od trgovine, koje je obiljeZilo veéi dio 2008., godi$nji je rast broja zaposlenih
osoba u ovom podrudju gospodarstva takoder neprekidno slabio kako se blizio kraj godine. Ipak, na isteku 2008. u
trgovini je bilo viSe zaposlenih osoba nego na kraju 2007. Sli¢no je bilo i sa zaposleno$éu u gradevinarstvu, unato¢
snaznom rastu gospodarske aktivnosti u tom podrudju.

Prema evidenciji HZZ-a na kraju 2008. bilo je registrirano 240.455 nezaposlenih osoba, odnosno za 14.029 osoba
manje nego na kraju prethodne godine, a prosjecna se stopa registrirane nezaposlenosti spustila s 14,8% u 2007. na
13,4% u 2008. Medutim, analiza mjese¢nih podataka iz kojih su isklju¢eni sezonski u¢inci pokazuje da se tijekom
prvih devet mjeseci 2008. broj nezaposlenih postupno smanjivao, no sve slabijim intenzitetom, a pocetkom po-
sljednjeg tromjeseéja nezaposlenost je pocela rasti. Time je ujedno zaustavljen i preokrenut trend smanjivanja broja
nezaposlenih osoba, koji je zapoCeo pocetkom 2005.

Tablica 1.1. Priljevi u evidenciju nezaposlenih HZZ-a i odljevi iz evidencije
stopa promjene u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine, u postocima

Novoprijavljeni

1. Prema vrsti ulaska u nezaposlenost: -11,5 -6,9 -0,1 =31 100,0 100,0 100,0
—izravno iz radnog odnosa -9,3 -2,7 83 38 64,8 64,6 64,7
— iz individualne poljoprivrede ili nekoga drugog oblika rada 27,7 -33,3 -15,6 25,7 0,7 0,4 0,5
— izravno iz redovitog Skolovanja -19,3 2,5 -6,3 4.6 47 13,4 9,7
— iz neaktivnosti -123 -153 -15,7 -15,5 29,9 21,6 25,1
2. Prema prethodnom radnom iskustvu: -11,5 -6,9 -0,1 =31 100,0 100,0 100,0
— prvi put traZe zaposlenje -19,6 —14,4 -12,2 -13,0 17,9 22,7 20,7
— bili zaposleni -8,7 -5,1 41 -0,1 82,1 77,3 79,3
Odljevi iz evidencije -1,1 -13,2 -12,1 -12,7 100,0 100,0 100,0
— zaposleni iz evidencije -19 -11,3 -14,4 -12,6 64,9 53,9 59,9
— brisani iz evidencije iz drugih razloga osim zaposljavanja 0,0 -16,4 -9.2 -12,8 35,1 46,1 40,1
lzvor: HZZ

lako se tijekom 2008. smanjio ukupan priljev u evidenciju nezaposlenih HZZ-a u usporedbi s prethodnom godinom,
valja spomenuti da je u drugoj polovini godine zabiljezen zamjetan godisnji porast prijava u evidenciju osoba koje su
pristigle izravno iz radnog odnosa. Takva kretanja dodatno idu u prilog ocjeni o nepovoljnim promjenama na trzitu
rada s priblizavanjem kraja 2008. Istodobno, kod odljeva iz evidencije HZZ-a tijekom cijele 2008. bile su vidljive
negativne promjene, pri emu je smanjen intenzitet zaposljavanja iz evidencije.
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Podaci o velidini radne snage te broju zaposlenih i nezaposlenih osoba dobiveni iz Ankete o radnoj snazi koju provo-
di DZS, pokazuju da je u prvih devet mjeseci 2008. bez posla u prosjeku bilo 147 tisuca osoba te je pritom prosjecna
stopa nezaposlenosti iznosila 8,3%. Ujedno, u istom je razdoblju prosje¢na zaposlenost na godi$njoj razini poveéana
za 1,6%, odnosno za 26 tisuca osoba, a stopa zaposlenosti iznosila je 44,6%''. Potrebno je napomenuti da se zbog
metodoloskih razlika podaci o zaposlenosti i nezaposlenosti dobiveni Anketom o radnoj snazi razlikuju od onih
izraCunatih na temelju podataka iz administrativnih izvora.

Place i troSkovi rada

Proteklu godinu, sli¢éno kao i 2007., obiljezio je snazan porast prosje¢nih nominalnih bruto i neto plaéa, pa je go-
di$nja stopa rasta nominalnih bruto placa iznosila 6,8%, dok su isplaene neto place u prosjeku bile za 6,6% vece
nego godinu prije. Uzroke snaznog rasta prosje¢nih bruto i neto placa valja potraZiti u porastu osnovice za obracun
placa u javnim sluzbama, prilagodivanju plaéa ubrzanom rastu opce razine cijena provedenom u dijelu gospodarstva
te u izmjeni Zakona o minimalnoj pladi. Na dinamiku neto plada u drugom je polugodistu 2008. povoljno utjecalo i
povecéanje osobnog odbitka zbog izmjene Zakona o porezu na dohodak, pa je njihov rast u tom razdoblju premasio
onaj zabiljeZen kod bruto plada.

1.14. Prosjecne nominalne place
Snazan rast nominalnih placa zabiljeZen tijekom 2008. godiSe stope promjne
uspio je nadoknaditi negativne ucinke koje je na dina-
miku realnih bruto i neto plaéa imao ubrzan rast infla-
cije. Tako je realna bruto placa u prosjeku bila za 0,7%,
a isplacena realna neto placa za 0,4% veéa nego u 2007.
godini. Pridoda li se tome i zabiljeZeni rast prosje¢nog
broja zaposlenih osoba, realna masa isplacenih plaéa bi-
la je u 2008. veéa u usporedbi s masom plaéa za 2007.

%

Promatraju li se pojedina podrudja djelatnosti, najvisi
rast prosje¢nih realnih bruto plada u 2008. zabiljezen
je u javnoj upravi i drzavnim sluzbama, $to je rezul-
tat spomenutog sporazuma o godi$njem povecanju
osnovice za izracun placa u javnim sluzbama. Uz javnu
upravu i drzavne sluzbe, najznacajniji je pozitivan do-
prinos rastu prosje¢ne realne bruto plade u 2008. dala
trgovina na veliko i malo. S druge strane, u odnosu na

2004. 2005. 2006. 2007. 2008.

[0 Prosjecna bruto placa W Prosje¢na neto placa
lzvor: DZS

1.15. Prosjecne realne place 1.16. Bruto plac¢a i BDV po zaposlenom
godisnje stope promjene godiSnje stope promjene
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. ) » ) [T Prosjecna realna bruto plaa u industriji I Prosje€na realna bruto placa u javnoj upravi
[0 Prosjecna bruto placa I Prosjetna neto placa s BDV po zaposlenom u industriji

lzvor: DZS Izvor: lzratun na temelju podataka DZS-a

11 Rezultati Ankete o radnoj snazi dostupni su sa znatnim vremenskim odmakom u odnosu na razdoblje na koje se odnose pa ¢e podaci za cijelu 2008. biti objavljeni
u svibnju 2009.
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prethodnu godinu negativne su bile stope promjene prosjecne realne bruto place u djelatnostima hotela i restorana
te financijskog posredovanja. Proizvodnost rada u industriji, mjerena dinamikom realnog BDV-a po zaposlenom,
imala je neznatno sporiji rast u odnosu na 2007. godinu. U takvim se kretanjima ogledalo i usporavanje proizvodnje
i smanjenje prosje¢ne godi$nje zaposlenosti u ovom podrudju gospodarstva. Valja naglasiti da je rast realnih bruto
placa bio znatno nizi od rasta proizvodnosti rada u industriji pa su tijekom 2008. godine, kao i u 2007., izostali
izraZeniji pritisci tog sektora na inflaciju s potrazne strane.

1.2.4. Cijene i tecaj

Cijene
1.17. Indeks potrosackih cijena, temeljna inflacija

e . .. .. i indeks cijena industrijskih proizvoda pri proizvoda¢ima

U 2008. godini doslo je do zamjetnog jacanja inflacije prasietne godiéne stope promjene

te je prosje¢na godi$nja stopa inflacije potrosackih cije-

9
na porasla na 6,1%, odnosno bila je za 3,2 postotna

8

boda visa u usporedbi s pokazateljem za 2007. Porast
opce razine cijena posljedica je znatnog rasta potrosac- 7
kih cijena energije i prehrane tijekom prvih sedam mje- 6

seci 2008., ali i zamjetnog prijenosa inflacije iz 2007.

godine'?. Nepovoljne promjene zabiljezene su i kod %

ostalih vaznih pokazatelja kretanja cijena u Hrvatskoj.
Tako je prosjeéna godiS$nja stopa temeljne inflacije, pri
¢ijem se izraCunu ne ukljucuju cijene poljoprivrednih
proizvoda i administrativno regulirane cijene, porasla s
3,0% u 2007. na 5,7% u 2008. Cijene industrijskih pro-
izvoda pri proizvoda¢ima najizrazitije su porasle medu ’ 2004, 2005. 2006. 2007. 2008.
agregatnim pokazateljima kretanja cijena, a prosje¢na
godiSnja stopa promjene tih cijena povecala se s 3,4% u
2007. na 8,4% u 2008.

Indeks potrosackih cijena I Indeks cijena pri proizvodatima W Temeljna inflacija
lzvor: DZS

PotroSacke cijene

Visok rast potrosackih cijena prisutan u drugoj polovini 2007. godine nastavio se i tijekom prvih sedam mjeseci
2008., a nakon toga inflacija se pocela usporavati. Godi$nja stopa inflacije potrosackih cijena porasla je tako s 5,8%
u prosincu 2007. na 8,4% u srpnju 2008., a u prosincu 2008. spustila se na 2,9%. Vanjski pritisci na rast inflacije
pocetkom godine ve¢inom su dolazili od znatnog poskupljenja sirovina na svjetskom trzistu, posebice sirove nafte i
prehrambenih sirovina. Medu domacdim Ciniteljima koji su potaknuli jacanje inflacije valja izdvojiti znatno ubrzanje re-
alnog rasta agregatne potraznje u 2007. godini, osobito osobne potrosnje, Ciji se odgodeni uéinak na inflaciju osjetio
i tijekom prve polovine 2008. Uz to, domadi inflatorni pritisci dolazili su i od povecanih jedini¢nih troskova rada, i to
u uvjetima usporavanja rasta proizvodnosti rada, uz nastavak trenda relativno velikog povecanja prosje¢ne nominalne
bruto plade. Na ublaZavanje inflatornih pritisaka u domaéem gospodarstvu povoljno je utjecala blaga aprecijacija
teCaja kune prema euru'®, koja stabilizira inflacijska oCekivanja i cijene dobara koja se uvoze iz zemalja eurozone.

Na zamjetno usporavanje inflacije potrosackih cijena u razdoblju nakon srpnja 2008. najvise je utjecalo smanjenje
uvezenih inflatornih pritisaka, koje je bilo posljedica znatnog pada cijena sirove nafte, prehrambenih sirovina i
metala na svjetskom trzistu, potaknutog oCekivanjima glede smanjenja potraznje za sirovinama zbog usporavanja
globalnoga gospodarskog rasta. Usporavanje rasta osobne potrosnje bilo je najvazniji domaci Cinitelj koji je djelovao
na smanjivanje inflatornih pritisaka. Do slabljenja potro$nje kucanstava doslo je zbog sve izraZenijega potrosackog
pesimizma i usporavanja rasta realnoga raspoloZzivog dohotka stanovnistva, prije svega zato $to je porasla inflacija te
se usporio rast zaposlenosti. Osim toga, u 2008. godini znatno su smanjeni transferi stanovnistvu s osnove isplate
duga umirovljenicima, a poslovne su banke usporile i rast kredita stanovnistvu. Na to je utjecala i slabija potraznja
stanovniStva zbog rasta kamatnih stopa, poostrenih uvjeta za odobravanje kredita i povecane neizvjesnosti §to se tice
bududih gospodarskih kretanja.

12 Prijenos inflacije iz 2007. u 2008. godinu iznosio je 3,3 postotna boda.

13 U 2008. godini zabiljezena je blaga nominalna aprecijacija prosjec¢nog tecaja kune prema euru od 1,5% u odnosu na 2007.
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Premda su Cinitelji koji su utjecali na smanjivanje infla-
tornih pritisaka u drugoj polovini 2008. bili dominan-
tni, valja napomenuti da su s druge strane u odredenoj

1.18. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija’
godisnje stope promjene

mjeri djelovali i Cinitelji koji te pritiske pojacavaju. Tako 2 L
je trend znatne deprecijacije teCaja kune prema americ- ; AW
kom dolaru, zabiljezen u drugom polugodistu 2008., 6 H ‘a\
pojacavao pritiske na rast cijena uvoznih sirovina i fi- ; / \
nalnih proizvoda koji se placaju u ameri¢kim dolari- %

ma. Uz to, domaci inflatorni pritisci i dalje su dolazili
s trziSta rada, gdje se nastavio trend ubrzavanja rasta
jedini¢nih troskova rada koji je zapoceo u drugoj polo-
vini 2007. Naime, bududi da se smanjila gospodarska
aktivnost, usporio se rast proizvodnosti rada, a to je,
uz nastavak trenda relativno visokog rasta bruto plada,
dovelo do izrazitog ubrzanja rasta jedini¢nih troskova,
i to posebice u drugoj polovini 2008. Osim toga, po-
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Indeks potro$ackih cijena e Temeljna inflacija
* Temeljna inflacija izracunava se tako da se iz koSarice dobara i usluga za izraCunavanje indeksa

duzeéima su poras]i i troékovi financiranja zbog rasta potroSackih cijena isklj'u(:e cijene poljop(ivrednih proizvodai“cijene proigyoda kojp;u adn?inistr_ativno
. . v, s . . regulirane (medu ostalim, tu su svrstane cijene elektricne struje i naftnih derivata).
kamatnih stopa na kredite, na §to je znatno utjecala kri- zvor: DIS

za na svjetskome financijskom trZistu, Cija je posljedica

bio slabiji priljev kapitala, ali i rast kamatnih stopa na

novo zaduZivanje. Medutim, procjenjuje se da poduzeca u uvjetima usporavanja potraznje samo manjim dijelom
prelijevaju svoje rastuce troskove na potrosace.

Temeljna je inflacija pratila kretanje ukupne inflacije potrosackih cijena. Tako se u prvih sedam mjeseci 2008. te-
meljna inflacija zamjetno ubrzala, a nakon toga pocela se usporavati. Godi$nja stopa promjene temeljnog indeksa
potroSackih cijena porasla je s 5,0% u prosincu 2007. na 6,8% u srpnju 2008., a u prosincu 2008. spustila se na
4,2%. Najveli utjecaj na ubrzanje temeljne inflacije tijekom prvih sedam mjeseci 2008. imao je rast cijena indu-
strijskih prehrambenih proizvoda jer su porasle cijene poljoprivrednih sirovina i energije na svjetskom trzistu, ali
i domaca osobna potrosnja, pa su se proizvodaci, odnosno trgovci, nalazili u povoljnoj situaciji, u kojoj su mogli
poveéane troSkove u velikoj mjeri preliti na potrosace. Taj je trend prekinut u kolovozu 2008., kad je zbog pada
cijena prehrambenih sirovina i sirove nafte na svjetskom trZistu te usporavanja domace potrosnje doslo do stabi-
lizacije cijena prehrambenih proizvoda na domacdem trziStu, $to je uz povoljan udinak baznog razdoblja dovelo do
usporavanja godi$nje stope rasta temeljne inflacije.

Izmedu pet glavnih kategorija proizvoda koje ¢ine indeks potrosackih cijena (prema klasifikaciji kojom se koristi
Europska sredi$nja banka) najvise su porasle cijene preradenih prehrambenih proizvoda u ve¢em dijelu 2008. godi-
ne. Godi$nja stopa promjene tih cijena porasla je s 10,5% u prosincu 2007. na 12,7% u srpnju 2008., a u prosincu
2008. spustila se na 4,7%. Ukupno gledajuéi, usporavanju godi$nje stope rasta cijena te skupine proizvoda tijekom
2008. najvise je pridonijelo usporavanje rasta cijena mlijeka i mlije¢nih preradevina te cijena ulja i masti. Nadalje,
cijene svjezih prehrambenih proizvoda rasle su nesto slabije, uz takoder izrazito usporavanje u drugom polugodistu,
na $to je najvedi utjecaj imao pad cijena povrca i vofa. Suprotan udinak na kretanja cijena svjezZih prehrambenih
proizvoda imalo je poskupljenje mesa pa se moZe primijetiti da je u odredenoj mjeri prijasnje poskupljenje stocne
hrane (primjerice kukuruza) neizravno utjecalo na rast cijena mesa na domacem trzistu.

Tablica 1.2. Indeks potrosackih cijena, klasifikacija u pet glavnih kategorija proizvoda
godiSnje stope promjene

Energija 13,6 52 6,3 11,6 10,5 -1,7
SvjeZi prehrambeni proizvodi 14,6 9,3 59 10,8 52 3,7
Preradeni prehrambeni proizvodi (ukljucujuci alkoholna pica i duhan) 22,8 10,5 11,4 12,6 10,8 4,7
Industrijski neprehrambeni proizvodi bez energije 28,5 2.8 3,2 2,7 3.2 2,2
Usluge 20,5 2,8 31 44 42 42

Napomena: Klasifikacijom koja ukupnu koSaricu proizvoda dijeli u pet glavnih kategorija proizvoda koristi se Europska sredi$nja banka pri analizi kretanja inflacije potrosackih cijena. U toj se klasifikaciji
grupiranje proizvoda donekle razlikuje od onog u klasifikaciji osobne potroSnje prema namieni. Tako, primjerice, u indeks cijena usluga prema klasifikaciji koja ukupnu koaricu proizvoda dijeli u pet glavnih
kategorija proizvoda ne ulaze cijene vode, ve¢ se one ukljuCuju u indeks cijena dobara.

lzvor: DZS
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C‘ljene energue Zl.lamo su porasle u.prvo] pOIOVIngO_ 1.19. Doprinosi® komponenata indeksa potrosackih cijena
dine te su u srpnju dosegnule maksimum, nakon ¢ega godinjoj stopi inflacije

se taj trend promijenio. Godi$nja stopa promjene cijena
energije porasla je s 5,2% u prosincu 2007. na 16,5%
u srpnju 2008., a u prosincu 2008. pala je na —1,7%.
Porastu cijena energije tijekom prvih sedam mjeseci
2008. najvise je pridonio rast cijena naftnih derivata do
kojeg je doslo zbog izrazitog poskupljenja sirove nafte
na svjetskom trzistu. U istom je razdoblju na kretanje
cijena energije na domacem trzistu djelovao i rast cijena

9

postotni bodovi
o~ M~ W s o —

elektri¢ne energije. Naime, cijene su elektri¢ne ener- \
gije u srpnju u odnosu na lipanj prosje¢no porasle za gesg8
16,1%, Sto je bilo prvo poskupljenje te skupine proi-

11/06.
1/07.

. . v Industrijski neprehrambeni proizvodi bez energije [ Preradeni prehrambeni proizvodi

zvoda nakon rujna 2005., kad su cijene elektri¢ne ener- B vt prefambeni prozvodi B Usivge
gije mjeseCno porasle za 4,9%. Poskupljenje elektricne M Energia s Ukupii indeks potrosatkin ciena
energije na domaéem trristu posljedica ]'e rasta cijena * Doprinos se definira kao relativna vaznost odredene komponente indeksa potro$ackih
cijena u ukupnoj inflaciji. Zbroj doprinosa svih komponenata izrazenih u postotnim
energenata na svjetskom trziStu (nafte, p]ina i ugljena), bodovima u odredenom mjesecu daje iznos godiSnie stope inflcije potroSatkin ciena
ko" v 1 k . d i elek (odredena odstupanja moguca su zbog zaokruzivanja).
J1 su vazna ulazna komponenta u proizvodnji elek- Jzvori: DZS, izratuni HNB-a

tricne energije. Nakon srpnja 2008. doslo je do promje-

ne u kretanju vaznih Cinitelja koji utjeCu na domace cijene energije, prije svega do prekida trenda rasta cijena sirove
nafte na svjetskom trzistu. To je povoljno utjecalo na maloprodajne cijene naftnih derivata na domacem trziStu pa je
u razdoblju nakon srpnja cijena energije pala.

Rast cijena usluga je, za razliku od ostalih glavnih kategorija indeksa potrosackih cijena, bio veéi u drugoj po-
lovini godine te je njihova godis$nja stopa promjene porasla s 2,8% u prosincu 2007. na 4,2% u prosincu 2008.
Promatramo li po komponentama indeksa cijena usluga, moze se primijetiti da je do§lo do odredenog prelijevanja
poskupljenja prehrambenih proizvoda na rast cijena usluga u ¢ijoj su proizvodnji oni vazna sastavnica. Rastu cijena
usluga tako je najvise pridonijelo poskupljenje ugostiteljskih usluga, ponajprije hrane i pia u restoranima. Nadalje,
poskupljenje naftnih derivata ima i neizravne uinke na rast potrosackih cijena jer su poskupjela ona dobra i usluge
u Cijoj su proizvodnji naftni derivati vazna ulazna komponenta. Ti neizravni uéinci posebice su vidljivi u kretanju
cijena prijevoznih usluga, a u pravilu se ocituju s odredenim vremenskim pomakom. Tako su tijekom drugog i po-
Cetkom treCeg tromjesecja zamjetno porasle cijene prometnih usluga, ponajprije zbog toga §to su se povecale cijene
u cestovnom putni¢kom prometu.

Kretanje cijena industrijskih neprehrambenih proizvoda bez energije bilo je stabilno, tako da nema naznaka znatni-
jeg prelijevanja troSkova zbog poskupljenja energije, sirovina i rada na potrosacke cijene finalnih proizvoda. Stoga
se godi$nja stopa rasta cijena industrijskih neprehrambenih proizvoda bez energije kretala, sli¢no kao i u 2007.,
oko razine od 3,0%, a tek se u prosincu 2008. spustila
na 2,2%. Tome je najvise pridonijelo sezonsko sniZenje
cijena odjece i obuce u prosincu, koje je bilo izrazitije
nego proteklih godina.

1.20. Indeks cijena industrijskih proizvoda pri
proizvodacima po glavnim industrijskim grupacijama
godiSnje stope promjene

21 21
Cijene industrijskih proizvoda pri 18 N8
proizvodacima = [
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Nakon §to su tijekom prvih sedam mjeseci 2008. snaz- I r { -
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no porasle, domace cijene industrijskih proizvoda pri ; .I: //\' v ;
proizvodadima u nastavku su se godine kontinuirano 0 L, "
smanjivale. Tako je njihova godi$nja stopa promjene P <
porasla s 5,8% u prosincu 2007. na 12,0% u srpnju i . =
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2008., a u prosincu 2008. spustila se na 4,7%. U sku- s g 88888 g8
S SS3 5§23 S S
pini cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima
u prvih sedam mjeseci 2008. najvise su porasle cijene - I
. . . . X i Energija — lijevo == |ntermedijarni proizvodi
energije i intermedijarnih proizvoda. Takva kretanja bila s Kapital pr. e Traji pr. za Siroku potrosnju
su posljedica poskupljenja sirove nafte i drugih sirovina — Nefrajni pr. za Siroku potroSnju  —— Ukupno
lzvor: DZS

na svjetskom trzistu.
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Medutim, sredinom srpnja poceli su se smanjivati uvezeni inflatorni pritisci, $to je bilo posljedica prekida trenda
rasta cijena sirovina na svjetskom trzistu. To se povoljno odrazilo na kretanje cijena energije i intermedijarnih pro-
izvoda na domacem trZistu, pa je u razdoblju nakon srpnja doslo i do usporavanja ukupne domace inflacije cijena
pri proizvodacima. Nadalje, cijene trajnih i netrajnih proizvoda za Siroku potros$nju povecavale su se tijekom 2008.
godine, pri ¢emu je rast cijena trajnih proizvoda bio posebno izrazen u drugom polugodistu. Takva kretanja upucuju
na odredeno prelijevanje troskova zbog prijasnjih poskupljenja energije i intermedijarnih proizvoda na rast cijena
proizvoda namijenjenih finalnoj potro$nji. Nasuprot spomenutim kretanjima, tijekom 2008. tek su blago porasle
cijene u proizvodnji kapitalnih proizvoda.

Cijene nekretnina

U razdoblju od 2004. do 2007. godine snazno su rasle cijene nekretnina u Hrvatskoj, u prosjeku za 12,8% godisnje.
Taj su porast poticali ograni¢ena ponuda stambenih nekretnina, pad kamatnih stopa i ve¢a dostupnost stambenih kre-
dita, rast raspolozivog dohotka stanovni$tva te povoljna makroekonomska kretanja koja su podrZavala optimisti¢na
ocekivanja stanovnisStva vezana uz buduéi dohodak. Godi$nji rast cijena nekretnina u Hrvatskoj poc¢eo se usporavati u
drugoj polovini 2007., §to se nastavilo i tijekom 2008., pa je rast cijena iznosio 5,8% (nakon 13,0% u 2007.). Posebno
je vidljivo bilo usporavanje rasta cijena nekretnina u Zagrebu, i to s 11,7% u 2007. na samo 2,2% u 2008.

Na usporavanje rasta cijena nekretnina utjecala je oslabjela potraznja za nekretninama, koju je u 2008. godini ponaj-
prije odredilo usporavanje rasta realnoga raspolozivog dohotka stanovnistva. Usporila se i potraznja stanovniStva za
stambenim kreditima pa se godi$nja realna'* stopa promjene novoodobrenih stambenih kredita u Hrvatskoj smanjila
s 1,9% u 2007. godini na —18,1% u 2008. Na slabljenje potraznje stanovnistva za stambenim kreditima utjecali su
rast nominalnih kamatnih stopa na stambene kredite, pooStreni uvjeti za odobravanje kredita te povecana neizvje-
snost glede bududih gospodarskih kretanja, koja je utjecala na pad potroSackog optimizma. Osim toga, kuéanstva
odgadaju odluku o kupnji stambenog prostora u oc¢ekivanju daljnjeg usporavanja rasta cijena nekretnina. Dok se
potraznja za nekretninama znatno smanjila, njihova je ponuda ostala relativno stabilna, na $to upucuje broj izdanih
gradevinskih dozvola za stanove.

Tablica 1.3 Indeks cijena stambenog prostora u Hrvatskoj
godiSnje stope promjene

Hrvatska 100,0 6,8 18 0,5 12,9 838 16,6 13,0 58 15,4 17,7 17,6 838 58 58
Zagreb 65,3 -5,1 6,5 0,6 11,5 10,0 17,0 11,7 2,2 16,1 17,8 14,4 9,2 18 2,6
Jadran 22,0 26,7 5,7 8,6 9,1 17,2 159 16,3 10,5 15,0 16,8 23,0 10,2 13,5 7,5

p logija izrade hedonistickog indeksa cijena nekretnina u Hrvatskoj jest takva da se pri svakom izracunavanju nove vrijednosti indeksa (nakon isteka pojedinog polugodista) ponovno p
svi parametri u pojedinim jednadzbama postignutih cijena nekretnina, $to uzrokuje reviziju indeksa cijena nekretnina za prija$nja polugodista odnosno godine. Svako aZuriranje, dakle, mijenja indekse ostvarene
u prethodnim godinama, no oni su svaki put sve preciznije izmjereni jer su izraCunati pomocu veceg broja podataka.

Izvori: Burza nekretnina; izratuni HNB-a
TecCaj

U uvjetima pojacanih inflatornih pritisaka, koji su bili izrazeni tijekom prvih sedam mjeseci 2008. godine, odrzava-
nje stabilnosti nominalnog te¢aja domace valute bilo je jedan od glavnih nacina antiinflacijskog djelovanja monetar-
ne politike. Tecaj kune prema euru u prvih devet mjeseci uglavnom je bio izloZen blagim aprecijacijskim pritiscima,
a nakon toga poceli su djelovati pritisci na slabljenje domace valute. U 2008. godini HNB je na deviznom trziStu
intervenirao samo dva puta, od ¢ega je jedna aukcija odrzana u sije¢nju, kad su zbog smanjene kunske likvidnosti
ojacali aprecijacijski pritisci, a druga u listopadu, kad su ojacali deprecijacijski pritisci jer se povecala potraznja za
devizama. Prosjecni dnevni te¢aj kune prema euru u 2008. godini iznosio je 7,22 HRK/EUR te je bio za 1,5% nizi
nego u 2007. godini, kad je iznosio 7,34 HRK/EUR. Intervencijama na deviznom trZistu i primjenom drugih in-
strumenata i mjera monetarne politike odrzala se stabilnost teaja kune prema euru. Nominalni dnevni tecaj kretao
se izmedu 7,11 HRK/EUR i 7,35 HRK/EUR, odnosno u rasponu od —1,6% do 1,8% oko prosje¢noga dnevnog
teCaja ostvarenog u 2008. godini.

14 Deflacionirano hedonistickim indeksom cijena nekretnina
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Kretanja na domaéem deviznom trzi§tu pocetkom go- 1.21. Nominalni dnevni tetaj kune prema euru

dine obiljezili su nesto izrazitiji aprecijacijski pritisci na i amerigkom dolaru

tecaj, koji su ostvareni u uvjetima smanjene kunske li-

kvidnosti financijskog sustava. Stoga je HNB, nastojeci 85 65
ublaziti intenzitet nominalnog jacanja kune, interveni-

rao otkupom 189,1 mil. EUR od poslovnih banaka na 81 61

dan 31. sije¢nja 2008., te je na taj nadin emitirao ukup-
no 1,4 mird. kuna. U sljedecih osam mjeseci te¢aj kune
prema euru bio je relativno stabilan. Sezonsko jacanje
nominalnog tecaja kune prema euru tijekom ljetnih
mjeseci bilo je izrazitije nego proteklih godina jer zbog
pojacanih inflatornih pritisaka sredi$nja banka nije ot-
kupljivala devize od banaka na deviznim aukcijama te je
time nastojala izbje¢i dodatno kreiranje kunske likvid-
nosti. Nakon aukcije u sije¢nju, u sljedecih osam mjese-
ci sredi$nja banka nije odrzala nijednu deviznu aukciju,
a banke su potrebe za kunskom likvidno$¢u podmirivale
na redovitim obratnim repo aukcijama. Blagi aprecija-
cijski pritisci prisutni u promatranom razdoblju uglav-
nom su bili rezultat priljeva deviza od turizma, a djelomice i od zaduZivanja poduzeéa u inozemstvu. Osim toga,
aprecijacijski pritisci na tecaj kune prema euru bili su potaknuti i o¢ekivanjima vezanima uz priljev inozemnoga
kapitala namijenjenoga kupnji dionica Ine.
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Kretanja na deviznom trzi$tu u Cetvrtom tromjese¢ju 2008. uglavnom su obiljezili deprecijacijski pritisci na tecaj
kune prema euru, koji su se pojavili istodobno s vijeS¢u o moguéim problemima u nekim europskim bankama,
nakon $to je otvoren ste€ajni postupak nad investicijskom bankom Lehman Brothers. Ipak, tijekom prvih desetak
dana listopada tecaj kune prema euru kretao se na relativno niskoj razini, tj. prosje¢no oko 7,11 HRK/EUR, jer
je preuzimanje Ine od strane inozemnog ulagada u tom razdoblju rezultiralo znatnim deviznim priljevom za Ciju je
konverziju sredi$nja banka na obratnim repo aukcijama osigurala dovoljnu razinu kunske likvidnosti. U uvjetima
poveéane kunske likvidnosti, nakon $to je dovrseno preuzimanje Ine, u drugoj polovini listopada povecala se potraz-
nja za devizama, izmedu ostalog i zbog povlaenja deviznih depozita stanovnistva iz domacih poslovnih banaka te
zbog povecane potraznje institucionalnih investitora koji su se koristili devizama za ulaganja u inozemne vrijednosne
papire. To je dovelo do razmjerno brze deprecijacije teCaja pa je srediSnja banka, nastojeci odrZati stabilnost no-
minalnog teCaja kune prema euru, ukinula grani¢nu obveznu pri¢uvu i intervenirala na deviznom trZistu prodajom
poslovnim bankama 27. listopada 2008. ukupno 270,6 mil. EUR, pri Cemu je iz optjecaja povuéeno 2,0 mlrd. kuna.
Uz to, HNB nije prihvatio nijednu ponudu banaka na posljednjoj repo aukciji odrzanoj u listopadu. U nastalim uvje-
tima smanjene kunske likvidnosti tecaj kune prema euru potkraj je listopada i tijekom studenoga blago aprecirao. U
posljednjoj dekadi prosinca, nakon spustanja stope obvezne pri¢uve sa 17% na 14%, ponovno je doslo do snaznijeg
poveéanja potraznje za devizama. To je dovelo do jaCanja deprecijacijskih pritisaka pa je HNB, nastojeci ublaziti
intenzitet slabljenja kune prema euru, na samom pocetku 2009. donio odluku kojom se obradunati devizni dio obve-
zne pricuve koji se izvr§ava u kunama povecava s 50% na 75%. Na kraju 2008. godine nominalni te¢aj kune prema
euru iznosio je 7,32 HRK/EUR te je bio tek neznatno niZi nego na kraju 2007., kad je iznosio 7,33 HRK/EUR.

U 2008. godini sredi$nja je banka neto prodala ukupno 11,5 mil. EUR poslovnim bankama te je tako iz prometa
povuéeno ukupno 90,6 mil. kuna.'> S druge strane, sredi$nja je banka tijekom 2008. godine od Ministarstva finan-
cija neto otkupila deviza u ukupnoj vrijednosti od 185,9 mil. EUR, pa je time emitirano ukupno 1,3 mlrd. kuna.
Ukupno gledajuci, HNB je putem transakcija na deviznom trzistu u 2008. godini emitirao 1,2 mlrd. kuna, $to je za
3,7 mlrd. kuna manje nego u 2007.

Trend deprecijacije teCaja ameri¢kog dolara prema euru, koji je bio izrazen u 2007. godini, nastavio se i tijekom
prvih Sest mjeseci 2008., a nakon toga poceli su djelovati pritisci na njegovo jacanje. Na kraju 2008. godine tecaj
ameri¢kog dolara prema euru iznosio je 1,42 USD/EUR te je bio za 3,3% nizi od onog na kraju 2007. Slabljenje
ameri¢kog dolara u odnosu na euro, prisutno u veéem dijelu prve polovine 2008., ponajvise se pripisuje nepovolj-

15 Deviznim intervencijama u sije¢nju i listopadu sredi$nja je banka poslovnim bankama neto prodala 81,5 mil. EUR, te je tako iz prometa povuceno ukupno 585,4
mil. kuna. Ostalim deviznim transakcijama s poslovnim bankama srediSnja je banka izravno neto otkupila 70,0 mil. EUR, pa je na taj nacin emitirala ukupno
494,8 mil. kuna.
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nim gospodarskim pokazateljima vezanima uz slablje- 1.22. Indeks® nominalnoga i realnoga efektivnog tecaja
nje osobne potrosnje u SAD-u, nepovoljnim kretanjima kune uz potrosacke cijene i cijene pri proizvodacima
na ameriCkom trziStu nekretnina te oCekivanjima glede 2001. = 100

ublazavanja monetarne politike u SAD-u. Kretanja na
medunarodnom deviznom trzistu u drugom polugodi-
$tu 2008. obiljezila je aprecijacija teCaja americkog do- %
lara prema euru. Tome su najvise pridonijeli nepovoljni wt‘ %

100

gospodarski pokazatelji u eurozoni, oéekivanja da Ce se 0 ]
ublaZziti monetarna politika u eurozoni, pad cijena siro- . |
vina na svjetskom trziStu i promijenjena percepcija rizi- \ “v.
ka ulaganja koja je potaknula vece zanimanje ulagaca za m goreciacla fune AY
sigurnija ulaganja (americ¢ke drzavne obveznice i ame-
ricki dolar). Kretanja na svjetskome deviznom trzistu 75
odrazila su se i na kretanje teCaja kune prema americ-
kom dolaru, koji je na kraju 2008. iznosio 5,16 HRK/
USD, $to je za 3,4% viSe od teCaja na kraju 2007., kad Realn,PPF. == Realn,CFF = Nominah

* Pad indeksa upucuje na aprecijaciju kune.

je on iZIlOSiO 4,99 HRK/US D " Engl. PPI, Producer Price Index = indeks cijena pri proizvodatima
“Engl. CPI, Consumer Price Index = indeks potroSackih cijena

lzvor: HNB

Podaci o kretanju indeksa realnoga efektivnog tecCaja

kune upuuju na pogorsanje pokazatelja cjenovne konkurentnosti izvoza u 2008. godini. Indeks realnoga efektivnog
teCaja kune deflacioniran potroSackim cijenama aprecirao je u 2008. u odnosu na prethodnu godinu prosje¢no za
6,0%, dok je indeks deflacioniran proizvodackim cijenama aprecirao za 4,7%. Pogorsanje cjenovne konkurentno-
sti domacih izvoznika ponajprije je posljedica aprecijacije nominalnoga efektivnog tecaja kune, a manjim dijelom
i brzeg rasta domacih cijena od rasta cijena u inozemstvu. Nominalni efektivni tecaj kune aprecirao je u 2008. u
odnosu na prethodnu godinu prosje¢no za 3,5%, §to je poglavito rezultat nominalne aprecijacije prosjecnog tecaja
kune prema americ¢kom dolaru (od 8,0%).

Provodenje politike stabilnog tec¢aja domace valute i u 2008. godini bilo je temelj za ostvarivanje osnovnog cilja
srediSnje banke — odrZavanja stabilnosti cijena, a time i oCuvanja ukupne financijske stabilnosti u zemlji. Pritom se
koriStenje dosadasnjih instrumenata monetarne politike uskladilo s novim okolnostima i izazovima koji su obiljezili
2008. U prva tri tromjesecja HNB je djelovao u okruZzju pojacanih inflatornih i aprecijacijskih pritisaka, dok se
potkraj godine na domaca kretanja prenio utjecaj globalne financijske i gospodarske krize u obliku usporavanja
gospodarskog rasta i ograniCenog neto priljeva kapitala iz inozemstva, koji je rezultirao pritiscima na slabljenje
domace valute.

Kreditnu aktivnost poslovnih banaka u 2008. HNB je i nadalje regulirao Odlukom o upisu obveznih blagajnickih
zapisa, pri ¢emu se, kao i prethodne godine, prekomjernim smatrao rast plasmana veci od 12%. Zajedno s re-
striktivnijom ponudom novca, ograniCavanje kreditne aktivnosti banaka takoder je bilo u funkciji antiinflacijskog
djelovanja monetarne politike. Istodobno se zaduzivanje banaka u inozemstvu, sve do pred kraj godine, penaliziralo
instrumentom grani¢ne obvezne pricuve, $to je poslovne banke potaknulo na supstituciju inozemnih obveza doma-
¢im depozitima i kapitalom. Rast se plasmana banaka usporio, ¢ime se donekle ublazio utjecaj kreditne ekspanzije
na produbljivanje manjka na teku¢em ra¢unu platne bilance.

Krajem godine HNB je u ve¢oj mjeri bio usmjeren na osiguravanje dostatne likvidnosti za financiranje domacih
sektora, pri ¢emu su poslovne banke znacajan dio oslobodenih sredstava usmjerile sektoru drzave. Sredi$nja banka
olabavila je instrumente monetarne politike, a poseban naglasak stavljen je na oslobadanje devizne likvidnosti kako
se ne bi narusila vanjska likvidnost zemlje. Osim toga, svjetska financijska kriza izazvala je privremeni odljev devi-
znih depozita stanovnistva iz poslovnih banaka u listopadu, koji je promptnom reakcijom HNB-a i MF-a uspjesno
zaustavljen. Sredi$nja banka ukinula je grani¢nu obveznu pri¢uvu i tako oslobodila devizna sredstva banaka, koja
su olaksala isplatu deviznih $tednih uloga potaknutu nepovjerenjem dijela Stedisa. Dodatnim oslobadanjem deviznih
pricuva u idu¢im mjesecima takoder su uspjesno zaustavljeni pritisci na slabljenje tecaja domace valute. Tako se
formiranje pricuva u uvjetima snaznog dotoka kapitala iz inozemstva tijekom proteklih godina pokazalo opravda-
nim jer je srediSnjoj banci znatno povecalo prostor djelovanja kako bi u uvjetima otezanog priljeva kapitala odrzala
stabilnost te¢aja domace valute i omogucila neometano financiranje domacih sektora.
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Pocetak 2008. bio je obiljezen ubrzavanjem inflacije koje je zapocelo sredinom 2007. godine. Kako bi suzbila in-
flacijska oéekivanja, ali i sprijeCila daljnji rast cijena, sredi$nja je banka stegnula kunsku likvidnost. Osim $to su
na pocCetku godine bili izraZeni aprecijacijski pritisci, koje je HNB ublazio otkupom deviza od banaka (189,1 mil.
EUR), stabilno kretanje tecaja kune prema euru u nastavku godine nije zahtijevalo intervenciju sredi$nje banke sve
do Cetvrtog tromjesedja. Tada su se intenzivirali deprecijacijski pritisci pa je u listopadu zabiljezena jedna prodaja
deviza poslovnim bankama (270,6 mil. EUR). Tako je sredi$nja banka u cijeloj 2008. samo dva puta intervenirala
na deviznim trzi$tu, $to je manje nego prethodnih godina (12 intervencija u 2006. i pet intervencija u 2007.). Ako
se deviznim intervencijama pridoda jedna izravna kupnja deviza od banaka u studenome (70,0 mil. EUR), tada je
na razini godine neto deviznim transakcijama poslovnim bankama prodano tek 11,5 mil. EUR, ¢ime je iz sustava
povuéeno 90,6 mil. kuna. Znatno manje oslanjanje na devizne intervencije nego u prethodnim godinama posljedica
je ogranienoga kreiranja kunske likvidnosti u uvjetima pojacanih inflacijskih pritisaka u prvom dijelu godine i ma-
njeg priljeva kapitala u posljednjem tromjesecju, pa je neto monetarni uéinak tih transakcija s poslovnim bankama
na ukupnu ponudu novca u 2008. bio gotovo neutralan.

U deviznim transakcijama sa srediSnjom drzavom zabiljezen je veéi promet, a time i veéi neto ucinak na kunsku
likvidnost monetarnog sustava. U 2008. godini HNB je bio neto kupac deviza od sredi$nje drzave, $to se takoder
razlikuje od prethodnih godina, kad je HNB u veéoj mjeri prodavao devize sredi$njoj drzavi. Ukupno je neto devi-
znim transakcijama s MF-om u 2008. otkupljeno 185,9 mil. EUR, ¢ime su kreirane 1,3 mlrd. kuna.

Glavni instrument kratkoro¢noga kreiranja i povladenja primarnog novca u 2008. bile su redovite tjedne obratne
repo aukcije. Njihovo koristenje bilo je smanjeno u odnosu na prethodnu godinu, a niZi promet pratio je i porast
kamatnih stopa. U skladu s antiinflacijskim djelovanjem monetarne politike HNB je povecavao grani¢nu repo stopu
s 4,10%, koliko je iznosila na kraju 2007., do najvise 7,75% sredinom studenoga. Nakon toga, zbog neravnoteza
na domaéem novéanom trZistu koje su se ogledale u velikoj kolebljivosti kamatnih stopa, sredi$nja je banka do kraja
godine aukcije odrzavala iskljuéivo uz fiksnu kamatnu stopu od 6,00%, §to je povoljno djelovalo na kretanja na
trziStu novca. Prema procjeni uvjeta na domaéem nov€anom i deviznom trzistu HNB je na pojedinim aukcijama od-
bijao dio pristiglih ponuda banaka, a neke aukcije nisu odrzane. Na taj su se na¢in takoder stabilizirale prekomjerne
fluktuacije te€aja i smanjila deprecijacijska o¢ekivanja krajem godine.

Prosjeéno stanje plasiranih sredstava na obratnim repo aukcijama u 2008. iznosilo je 1,7 mlrd. kuna, $to je gotovo
upola nize nego godinu prije. Banke su na aukcijama iskazivale veCu potraznju za sredstvima poc¢etkom razdoblja
odrZavanja obvezne pri¢uve, a na veéi promet unutar godine utjecaj su imali i sezonski ¢initelji, kao §to je pojacana
potraznja za kunama tijekom ljetnih mjeseci. U posljednjem tromjeseéju potraznja banaka na aukcijama dodatno se
intenzivirala, djelomi¢no zbog potrebe konverzije priljeva deviznih sredstava za kupnju dionica Ine od strateskoga

1.23. Devizne transakcije HNB-a i srednji tecaj HRK/EUR 1.24. Redovite obratne repo operacije
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otkupe deviza od strane HNB-a. U ostale devizne transakcije ubrajaju se kupoprodaje Ukupan iznos prihvacenih ponuda —lijevo
deviza s MF-om i ugovori o razmjeni (devizni swapovi) s poslovnim bankama. Vagana repo stopa === (yranicna repo stopa
lzvori: HNB lzvor: HNB
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inozemnog ulagada, a djelomicno zbog stegnutijeg 1.25. Kreiranje primarnog novca obratnim repo
upravljanja HNB-a kunskom likvidno$cu koje su prou- operacijama i lombardnim kreditima
zroCili pritisci na slabljenje te¢aja domace valute.

50 I

45 | —

Uz operacije HNB-a na otvorenom trzi$tu banke su " |
kunsku likvidnost tijekom prvog te posebice Cetvrtog 3’5 I#
tromjesecja 2008. pribavljale i putem lombardnih kredi- '
ta. Kamatna stopa na lombardne kredite u 2008. godini
takoder je povecana: sa 7,5% na 9,0%, pa je porasla
gornja granica kamatnog raspona sredis$nje banke, Ciju
donju granicu ¢ini kamatna stopa na prekono¢ne depo-
zite kod HNB-a od 0,5%. Uz to, krajem godine HNB je 10 [y
u skladu s restriktivnijim upravljanjem ponudom novca
poostrio propise vezane uz koli¢inu kolaterala na osno- 00
vi kojeg banke mogu zapravo automatski osigurati do-
datnu kunsku likvidnost. Tako je iznos lombardnoga i
unutardnevnoga kredita kojim banke mogu raspolagati ! Lambar ‘;rriiitiv(qro.s.jek). - Oatne ro oerece prosel)
— jecni visak likvidnosti ukljucujuci prekonocni depozit
smanjen s 90% na 50% nominalne vrijednosti kolaterala lzvor: HNB
(trezorskih zapisa) na osnovi kojih se ti krediti odobra-
vaju. Isto tako, smanjen je obuhvat vrijednosnih papira
koji su prihvatljivi kao kolateral, na one s ro¢noscu is-
kljuc¢ivo do godine dana. Lombardni je kredit u 2008.
godini bio ukupno koriSten 46 radnih dana, u prosjec-
nom iznosu od 1,3 mlrd. kuna.
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1.26. Obracunata obvezna pricuva i upisani obvezni
blagajnicki zapisi HNB-a
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na ra¢unima za namiru, te prekonoénim depozitima kod
HNB-a, gdje su privremeno deponirale viskove likvid-
nosti. Prekonoénim depozitom banke su se koristile 90
radnih dana, u prosje¢nom iznosu od 0,8 mlrd. kuna.

untardnevnim kreditima, i to obi¢no za povecanje limita
2

Sve do samog kraja godine obvezna je pri¢uva bila
glavni instrument povlacenja primarnog novca. Naime,

. . . . I Kunska obvezna pricuva I Devizna obvezna pricuva
stabilan rast izvora sredstava pOSlOVIllh banaka tl]ekom M Granitna obvezna pricuva I Upisani obvezni blagajnicki zapisi HNB-a
veceg dijela 2008. utjecao je na povecanje osnovice za lavor: HNB
obracun kunske i devizne obvezne pri¢uve. No, u pro-
sincu je radi ublaZzavanja nestabilnosti na novéanom trziStu i olakSavanja financiranja potreba drzave na domacem
trziStu bez istiskivanja privatnog sektora izmjenom Odluke o obveznoj pri¢uvi stopa obraduna spustena sa 17% na
14%. Zbog toga je i na godi$njoj razini ostvaren pad obraCunate obvezne pricuve, pri ¢emu je njezin kunski dio
smanjen za 13,6%, te je u prosincu iznosio 27,4 mlrd. kuna, dok je devizni dio obvezne pricuve dosegnuo 11,6
mlrd. kuna uz godi$nji pad od 8,7%. Osim §to je spomenutom izmjenom znacajno poboljsana likvidnost sustava, ova
je odluka ujedno daljnji korak prilagodbe instrumenata monetarne politike u procesu uskladivanja sa standardima
Europske sredisnje banke.

Kad je rije¢ o upisanim obveznim blagajni¢kim zapisima HNB-a, poslovne su se banke tijekom godine u pravilu
drzale propisanog ograni¢enja dopustenog rasta plasmana, pa u 2008. godini nije zabiljeZeno znatno povlacenje
novca na osnovi upisanih blagajni¢kih zapisa. Primjenom nove odluke kojom se regulira rast plasmana banaka u
2008. na pocetku godine ispisani su obvezni blagajnicki zapisi iz 2007. (2,0 mlrd. kuna), a tijekom godine iznos
upisanih zapisa narastao je na 0,5 mlrd. kuna.

S prestankom vazenja Odluke o grani¢noj obveznoj pri¢uvi u listopadu je poslovnim bankama vraéen ukupan iznos
sredstava koja su bila izdvojena kod HNB-a od 532 mil. EUR. Ukidanje grani¢ne obvezne pri¢uve u jeku povlacenja
deviznih depozita stanovniStva iz banaka pridonijelo je trenutatnom pobolj$anju devizne likvidnosti banaka i ured-
nom ispunjavanu obveza prema klijentima. Nakon toga banke viSe nisu morale izdvajati grani¢nu obveznu pri¢uvu
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kod HNB-a na sredstva povucena iz inozemstva, koja su bila neophodna za supstituciju odljeva domacih depozita.
Taj je instrument monetarne politike od svoga uvodenja sredinom 2004. godine uvelike pridonio smanjenju prirasta
inozemnog duga poslovnih banaka. Pokazao se i kao ucinkovit instrument sterilizacije kapitalnih priljeva kojima se
putem kreditne ekspanzije banaka financirala osobna potro$nja, koja je utjecala na produbljivanje manjka na teku-
¢em raCunu platne bilance.

Primarni novac i medunarodne pri¢uve

Primarni novac (MO) u 2008. godini smanjio se za 4,2% ili za 2,2 mlrd. kuna, ¢ime je prekinut viSegodi$nji rast
ovoga osnovnoga monetarnog agregata. Na pad primarnog novca najveéi utjecaj imala je promjena obvezne pricuve,
odnosno spustanje njezine stope obra¢una na samom kraju godine. Sve do prosinca primarni novac rastao je zbog
autonomnog porasta kunske obvezne pri¢uve, iako je taj rast bio bitno sporiji nego prethodnih godina, $to je poslje-
dica stegnutijeg upravljanja HNB-a ponudom novca.

Iskljudivanje blagajne banaka iz odrzavanja obvezne pri¢uve u listopadu imalo je jednokratni uéinak na porast
primarnog novca od 2,6 mlrd. kuna. Tom promjenom sredi$nja je banka sterilizirala viSak sredstava kreiranih ope-
racijama na otvorenom trzi$tu. Naime, postupak preuzimanja Ine rezultirao je priliénim deviznim priljevom iz ino-
zemstva, za Ciju je konverziju trebalo osigurati dovoljnu kunsku likvidnost. Opisana promjena instrumenta obvezne
pri¢uve takoder je dio procesa uskladivanja instrume-

nata monetarne politike s regulacijama ESB-a. 1.27. Primarni novac
Promatra li se struktura primarnog novca u 2008. go- 55 40
dini, depoziti banaka kod HNB-a smanjeni su za 3,2 50 35
mlrd. kuna ili za 9,0%, na $to su najviSe utjecali pad . ( \ 30
izdvojene kunske obvezne pri¢uve i smanjenje upisanih 2
obveznih blagajnickih zapisa. Istodobno se druga glav- - Y @
na komponenta primarnog novca, gotov novac, uz uo- i & 5 %
biCajena sezonska kretanja poveéala za 1,0 mird. kuna RN o 0
ili 6,5%. 2 | .

2 0
Najkolebljivija stavka depozita banaka kod HNB-a u 5 .
2008. godini uobi¢ajeno su bili transakeijski racuni ba-
naka, odnosno ra¢uni za namiru. Stanja na tim racuni- 10 SrSssssssSCssssssSESEEsss 0
ma pod snaznim su sezonskim utjecajem razdoblja odr- SRSSEISS 0SS 50S8558S8558EE
Zavanja obvezne pri¢uve, odnosno kreditiranja banaka
od HNB-a. Tako banke po&etkom razdoblja odrZzavanja W Starje—lievo = Godiia lopa pmmje':;;;m
na ra¢unima za namiru obi¢no raspolazu velikim vis-
kovima likvidnosti, dok potkraj razdoblja, kad su veé
ispunile obvezu odrzavanja obvezne pri¢uve, viskove 1.28. Raéuni za namiru banaka kod HNB-a i posudbe
likvidnosti privremeno deponiraju kod HNB-a (preko- za odrzavanje likvidnosti
noéni depozit). Na porast stanja na raCunima za nami- 18 ﬂ
ru u 2008. utjecalo je i iskljuéivanje blagajne banaka iz 16
odrzavanja obvezne pri¢uve u listopadu. Stoga je iznos i |
sredstava koji banke obi¢no drZe u blagajni morao biti 12 | L
nadoknaden dodatnim poveéanjem likvidnosti na racu- £ 1
nima za namiru. = . |

6 |- i i
Depoziti sredi$nje drzave kod HNB-a tijekom 2008. . I
nisu imali izrazitog utjecaja na ukupnu likvidnost su- ) . )
stava. lako je njihova prosjecna razina bila nesto visa )

nego u prethodnoj godini (0,5 mlrd. kuna u odnosuna = susssssssssssEESESsxxssxssxs
0,3 mlrd. kuna u 2007.), stanje depozita drzave bilo je
stabilno, a izostali su znacajni odljevi ili priljevi. Jedini
. i skok biliex . devi d ite d [ Krediti HNB-a bankama === Raguni za namiru i blagajne banaka == Trend
privremeni skok zabijezen j za devizne depoziic dr- Napomena: Krediti HNB-a bankama ukljucuju lombardne kredite,
Zave u svibnju, kad je zbog priljeva sredstava na osnovi redovite repo operacie i operacie fine prilagodbe.
. . lzvor: HNB
deviznoga kredita u sklopu programa PAL (engl. Pro-

3/5/08
30/6/08
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36 GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Makroekonomska kretanja

grammatic Adjustment Loan) sredi$nja drZava privre-
meno deponirala 100 mil. EUR. U ostalom dijelu godi-
ne najveci dio sredstava drzave kod HNB-a odnosio se -
na kunske depozite.

1.29. Medunarodne pri¢uve HNB-a

Nakon razdoblja neprekidnog rasta, od treeg tro-
mjesecja 2008. bruto medunarodne pricuve HNB-a 8
postupno se smanjuju, $to je utjecalo na pad bruto
pri¢uva na godi$njoj razini. To je prvenstveno bilo po-
sljedica opisanih koriStenja instrumentima monetar-
ne politike za poboljSanje devizne likvidnosti banaka i 5 7~
stabilizaciju tecaja. Naime, u promijenjenim vanjskim 4
okolnostima kapitalni su se priljevi usporili, a uvjeti
inozemnog financiranja uvelike otezali, pa je uz zna-
¢ajnu potrebu financiranja inozemnih dugova troSenje
pricuva bilo nuzno upravo radi podupiranja devizne Medunarodne pritue = Neto raspolofive pricuve (NRP)’
likvidnosi  tecaja domade valute. Najvise je na smanje- = e ot
nje bruto pricuva djelovalo ukidanje grani¢ne obvezne lzvor: HNB
pri¢uve u listopadu i smanjenje stope obvezne pri¢uve

u prosincu.'® Na kraju godine bruto medunarodne pricuve iznosile su 9.121 mil. EUR, te su bile za 186 mil. EUR
manje nego godinu prije.

umird. EUR
-

1/03
5/03
9/03
1/04
5/04
9/04
1/05
5/05
9/05.
1/06
5/06
9/06
1/07
5/07
9/07
1/08
5/08.
9/08.

Za razliku od toga, neto raspolozive medunarodne pri¢uve nastavile su rasti tijekom cijele 2008. Na njihovo po-
vecanje utjecali su otkup deviza od sredi$nje drzave, ostvareni prihod od ulaganja medunarodnih pricuva i tecajne
razlike. Krajem godine neto medunarodne pricuve iznosile su 8.020 mil. EUR, §to je za 672 mil. EUR ili za 9,1%
viSe nego na kraju 2007.

Kretanje monetarnih i kreditnih agregata

U 2008. zabiljeZeno je ubrzanje rasta neto domace aktive, ali i snazan pad neto inozemne aktive monetarnog su-
stava, $to je rezultiralo usporavanjem rasta ukupnih likvidnih sredstava (M4). Ukupna likvidna sredstva u 2008.
godini povedala su se za 9,2 mlrd. kuna, a to je viSe nego trostruko manje od prirasta iz 2007. Slabljenju rasta toga
najsirega monetarnog agregata podjednako su pridonijela kretanja obiju njegovih komponenata: zabiljeZeni su za-
mjetno slabljenje godiSnjeg rasta nemonetarnih depozita i pad novéane mase u odnosu na prethodnu godinu. Na
kraju 2008. godine M4 je iznosio 225,0 mlrd. kuna, a njegova godi$nja stopa rasta smanjila se na 4,3%.

1.30. Monetarni agregati 1.31. Novcana masa
godisnje stope promjene
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16 Detaljnije je opisano u poglavlju 2.2. Upravljanje medunarodnim pricuvama.
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Na kretanje nov€ane mase (M1), koja se sastoji od depozitnog novca i gotovog novca u optjecaju, u 2008. utjecalo
je slabljenje realne gospodarske aktivnosti i usporen rast bankovnih kredita, ali i restriktivnije upravljanje sredi$nje
banke ukupnom ponudom novca. U takvim se uvjetima rast novéane mase stalno usporavao, a u posljednjem je
tromjesecju postao negativan. Na kraju 2008. nov¢ana masa iznosila je 55,2 mlrd. kuna, §to je za 4,6% manje nego
na kraju 2007.

Smanjenje M1 u najvecoj je mjeri prouzrocio pad depozitnog novca, koji ¢ini dvije trecine toga monetarnog agre-
gata. UnatoC sezonskom rastu u ljetnim mjesecima i na kraju godine sredstva na tekuéim racunima i ziroraCunima
domacdih sektora na godi$njoj su se razini smanjila za 8,8%. Pad depozitnog novca zabiljezen je kod svih domacih
sektora, a ponajvise kod sektora poduzeca. Druga komponenta novéane mase, gotov novac izvan banaka, u 2008.
zadrzZala je trend rasta, no sporijim intenzitetom nego prethodnih godina. Na kraju 2008. taj je monetarni agregat
iznosio 17,1 mlrd. kuna, a njegova godi$nja stopa rasta 6,5%.

Nemonetarni kunski i devizni depoziti

U 2008. stedni i oro¢eni depoziti domacih sektora povecali su se za 10,5 mlrd. kuna, §to je upola manje nego pret-
hodne godine. Slabiji rast depozita posljedica je smanjenja Stednje na godi$njoj razini gotovo svih domacdih sektora
osim stanovniStva. Usporavanju rasta depozita pridonijelo je i povladenje Stednje stanovniStva pocetkom listopada,
kad je zbog nepovoljnih kretanja na svjetskom financijskom trZiStu doslo do gubitka povjerenja dijela StediSa u
bankovni sustav. Medutim, zahvaljujuéi mjerama sredi$nje banke i Vlade RH te poja¢anom zaduZivanju poslovnih
banaka u inozemstvu, odljev depozita brzo je zaustavljen. Naime, HNB je ukidanjem grani¢ne obvezne pri¢uve
oslobodio likvidnost dostatnu za urednu isplatu depozita, a Vlada RH zakonom je povecala osigurani iznos Stednje
sa 100.000 na 400.000 kuna. Tim je mjerama ubrzo vradeno povjerenje gradana u bankovni sustav, pa se Stednja
stanovni$tva u poslovnim bankama od sredine listopada nastavila poveéavati.

U strukturi nemonetarnih depozita na godis$njoj je ra- 1.32. Kunski i devizni depoziti

zini najznacajnije poveéanje bilo ono depozita stanov-

niStva, Cija je godiSnja stopa rasta, unato¢ odljevu u 120 80
listopadu, bila gotovo dvostruko visa nego u 2007. te 170

je iznosila 14,0%. Priljev depozita stanovniStva bio je 100 Tl e
dodatno potaknut vi§im kamatnim stopama, ali i ne- / 1o 8
povoljnim kretanjima na tr¥istu kapitala, zbog kojih se _ Py TRUNA z i \ i N, &
Stednja u poslovnim bankama pokazala sigurnijim obli- i o LLLL S.!\ Ll jﬁ LA L 5 §
kom investiranja. S druge strane, ostali domaci sektori, E \\ / i ‘i
i to posebice poduzeca, neprekidno su tijekom godine o HHEUHHHHNAH L \7 " 2
(izuzevsi turistiCku sezonu) smanjivali svoje Stedne i W = | h
oroCene depozite, a to se moZe povezati sa slabljenjem 2 ity |
ukupne gospodarske aktivnosti u zemlji. )

Devizni su depoziti i dalje bili najdinamicnija stavka
domacdih izvora sredstava banaka. Oni su se u 2008. Kunskidepoct o Devizni depoit— ljevo
povecali za 14,1 mlrd. kuna, $to je tek neznatno manje e Kunski depoziti —desno  memmm Devizni depoziti — desno
od prirasta iz prethodne godine. Rastu deviznih depo- ERRLE
zita najviSe je pridonio snazan priljev devizne Stednje

stanovniStva u prvom polugodi$tu i za vrijeme ljetnih mjeseci, a privremeni pad u listopadu i studenome gotovo je u
cijelosti nadoknaden snaznim rastom deviznih $tednih uloga u prosincu. Na kraju 2008. devizni depoziti dosegnuli
su 117,2 mlrd. kuna, a njihova godi$nja stopa rasta iznosila je 13,7%.

Za razliku od deviznih, kunski $tedni i oro¢eni depoziti u 2008. su se godini smanjili za 3,6 mlrd. kuna ili 6,7%. Na
kraju 2008. kunski depoziti iznosili su 50,1 mlrd. kuna, a njihov je udio u ukupnim nemonetarnim depozitima pao
na manje od jedne trecine (29,9%). Takva kretanja i nadalje potvrduju visoku razinu euroizacije bankovnog sustava
i sklonost domacih sektora da se unato¢ povoljnijim uvjetima Stednje u kunama i dalje u vecoj mjeri odlucuju na
Stednju u stranoj valuti.
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Plasmani banaka 1.33. Plasmani banaka nebankarskom sektoru
Rast plasmana banaka nebankarskom sektoru u 2008. 250 20
godini bio je umjeren i kretao se u okviru ogranicenja -
sredi$nje banke. Na sporiji rast plasmana u odnosu na - \ -2
prethodne godine utjecalo je slabljenje potraznje za kre- o ""‘\\
ditima zbog poostrenih uvjeta financiranja i rasta ak- ), 2
tivnih kamatnih stopa banaka, ali i zbog usporavanja g 0 \ ’-’ \
ukupne gospodarske aktivnosti i pesimisti¢nih ocekiva- E M NS \ 2
nja glede bududih ekonomskih kretanja. R 4 \\'ﬂ[ 0

110
U 2008. godisnji rast plasmana banaka nebankarskom » -5
sektoru iznosio je 10,5%, $to je za 4,4 postotna boda 70

0

manje nego godinu prije. Medutim, nominalnom rastu

kunske protuvrijednosti plasmana znatno je pridonije-
la deprecijacija kune u odnosu na Svicarski franak jer
je znacajan dio ukupnih kredita banaka indeksiran uz Stanje—lijevo = Godinja stopa promjene — desno
tu valutu. Iskljudi li se utjecaj promjene teéaja, tada je tzvor: HNB
godisnja stopa rasta plasmana u 2008. bila niza za dva

postotna boda i iznosila je oko 8,5%, a to potvrduje da 1.34. Krediti poslovnih banaka
mjere HNB-a nisu bile zapreka kreditiranju domadega godignje stope promjene
privatnog sektora.
50
Usporavanje rasta plasmana banaka najvise se ogledalo E K
u umjerenijem kreditiranju stanovniStva. Godi$nji pri- & \
rast kredita odobrenih stanovnistvu u 2008. iznosio je 39 \‘
13,6 mlrd. kuna, §to je za 3,6 mird. kuna manje nego 30 [~ \\
u 2007. U strukturi kredita stanovnistvu zabiljeZeno je % 25— \
usporavanje rasta gotovo svih kategorija kredita, a po- 2 A\ y WN’ A / \
sebice stambenih kredita i ostalih nenamjenskih kredi- 15 I“ \\
ta, koji su prethodnih godina bili glavni pokretaci rasta 10 \ P fa
ukupnih plasmana. Takva su kretanja izmedu ostalog 5
posljedica slabljenja osobne potrosnje i pada potrosac- I — 1L _ —L
kog optimizma, ali i zaustavljanja trenda rasta cijena EEESSEEEEESEEERE
nekretnina, koji je u posljednjih nekoliko godina znatno
pridonosio ubrzanom rastu iznosa stambenih kredita. g —— o Tl
Na kraju 2008. ukupni krediti banaka odobreni stanov- lzvor: HNB

nistvu iznosili su 126,6 mlrd. kuna, a njihova godi$nja
stopa rasta smanjena je na 12,1%.

Za razliku od kreditiranja stanovnistva, koje je tijekom godine neprekidno slabjelo, kreditiranje poduzeca u 2008.
bilo je snaznije nego godinu prije. Ubrzanje rasta kredita odobrenih poduzeéima bilo je posebno izraZzeno u drugom
polugodistu, kad su se domaca poduzeca zbog nepovoljnih uvjeta na svjetskome financijskom trziStu viSe usmjerila
na financiranje kod domadcih poslovnih banaka. Tako je godi$nja stopa rasta kredita banaka poduzeéima na kraju
2008. dosegnula 11,4%, odnosno za 0,8 postotnih bodova vise nego u 2007.

Ukupna zaduzenost poduzeca i stanovni$tva moze se procijeniti kao zbroj njihovih obveza izraZenih u eurima pre-
ma domadim bankama i drustvima za lizing te prema inozemstvu. ZaduZenost stanovni$tva i dalje je u prvom redu
odredena kreditima domacdih banaka, stoga je usporavanje rasta kredita banaka stanovniStvu rezultiralo smanjenjem
stope rasta ukupne zaduzZenosti stanovnistva s 19,8% u 2007. na 12,6% u 2008. I kod poduzeca je zabiljezeno
usporavanje rasta ukupne zaduZenosti, koje je bilo praéeno znatnim promjenama u strukturi zaduzivanja. Naime,
zbog oteZanog pristupa stranom kapitalu, posebice izrazenog u posljednjem tromjesecju, poduzeca su se u vecoj
mjeri okrenula domaéim bankama, koje su pojac¢anim kreditiranjem uspjele tek djelomi¢no nadoknaditi smanjene
mogudénosti za zaduZivanje u inozemstvu. Tako je, unato¢ ubrzanju rasta domadih bankovnih kredita, stopa rasta
ukupne zaduZenosti poduzeca pala s 24,4% u 2007. na 18,2% u 2008. godini.
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Neto potrazivanja banaka od srediSnje drZave

Sredi$nja se drzava i u 2008. nastavila financirati na domacem trZistu. Ukupna potraZivanja poslovnih banaka od
sredi$nje drZave povedala su se u prosloj godini za 8,8 mlrd. kuna. Rast potrazivanja od drZave bio je posebno izra-
Zen u posljednjem tromjesedju, kad je zbog oteZanog pristupa inozemnom kapitalu drzava svoje povecane potrebe
za financijskim sredstvima isklju¢ivo namirivala kod domacdih poslovnih banaka.

Nastojanju drZave da sredstva za pokrivanje proradunskog manjka osigura na domacem trZistu pripomogla je i
sredi$nja banka prilagodbom mjera monetarne politike. U tom je smislu HNB u svibnju spustio propisanu stopu
minimalne devizne likvidnosti i tako oslobodio sredstva koja su poslovne banke iskoristile za odobravanje sindicira-
noga deviznog kredita drzavi u iznosu od 760 mil. EUR. Osim toga, HNB je ukidanjem grani¢ne obvezne pri¢uve
u listopadu i spuStanjem obvezne pri¢uve sa 17% na 14% u prosincu bankama osigurao likvidnost dostatnu za
financiranje velikih plasmana drZavi bez opasnosti od istiskivanja privatnog sektora.

Depoziti sredi$nje drzave kod banaka tijekom 2008. takoder su se povecali, no znatno manje nego plasmani. Ostva-
rena su kretanja stoga rezultirala poveéanjem neto potraZivanja banaka od drzave ukupno za 6,3 mlrd. kuna. Na
kraju 2008. godine neto plasmani banaka sredi$njoj drzavi iznosili su 21,6 mlrd. kuna.

Kretanje inozemne aktive i pasive

U 2008. poslovne su banke povecale svoje obveze prema inozemstvu za 10,1 mlrd. kuna, §to je poglavito rezultat
njihova snaznoga inozemnog zaduzivanja u posljednjem tromjesecju. Naime, sve do kraja rujna banke su smanjivale
svoje inozemne obveze zahvaljujudi priljevima sredstava od dokapitalizacija u prvoj polovini godine i zbog snaznog
prirasta deviznih depozita za vrijeme turistiCke sezone. Smanjivanju inozemnog duga banaka pridonijelo je i uéin-
kovito djelovanje odluke o grani¢noj obveznoj pricuvi, koja je bila na snazi do listopada 2008. Nasuprot tome, u
posljednjem tromjesecju banke su zaduzivanjem u inozemstvu nadoknadile odljev depozita domacih sektora i nami-
rile velike potrebe za financiranjem sredi$nje drZave. Valja istaknuti da je najveci dio sredstava u tom razdoblju bio
prikupljen od banaka majki, a to potvrduje da su se domace banke unatoc krizi na svjetskome financijskom trzistu
mogle uspjesno financirati kod svojih inozemnih vlasnika.

Zbog propisa o minimalnoj deviznoj likvidnosti domace su banke, nakon smanjenja u prvih devet mjeseci, u posljed-
njem tromjesecju znatno povecale i svoja inozemna potrazivanja, $to je rezultiralo ukupnim rastom inozemne aktive
banaka u 2008. od 3,8 mlrd. kuna. Unato¢ tome, neto inozemna aktiva poslovnih banaka u 2008. smanjena je za
6,3 mlrd. kuna ili 33,6%, te je na kraju godine iznosila —25,0 mlrd. kuna.

Vedi dio 2008. godine obiljezila je dobra likvidnost bankovnog sustava. Kamatne stope u prekonoénoj trgovini nov-
cem stoga su se u razdoblju od sije¢nja do rujna zadrzavale na relativno niskim razinama. No, poCetkom Cetvrtog
tromjesecja uslijedio je njihov skok pracen velikom kolebljivosti. Nestabilnosti u tom razdoblju potaknula je isplata
dionicara Ine vezana uz transakciju preuzimanja dijela dionica od strane MOL-a, $to je, osim povecane kunske po-
traznje, uzrokovalo i segmentaciju medubankovnog trzita na banke s izrazitim viScima odnosno manjcima likvidnih
sredstava. Takva struktura nov¢anog trzista bila je plodno tlo za nagli rast kamatnih stopa. K tome, povlaenje depo-
zita iz poslovnih banaka zabiljezeno u listopadu potaknulo je banke na drzanje imovine u likvidnijim oblicima te je
dovelo do porasta potraznje za deviznim sredstvima, koju je HNB zadovoljio ukidanjem grani¢ne obvezne pricuve.
Kamatne stope na trzi$tu novca vratile su se na nisku razinu poc¢etkom prosinca, neposredno prije stupanja na sna-
gu HNB-ove odluke o smanjenju stope obvezne pricuve sa 17% na 14%. Ostali instrumenti provodenja monetarne
politike bili su mahom restriktivni u kreiranju kunske likvidnosti. Tako je zbog inflacijskih pritisaka u prvoj polovini
2008. i pritisaka na slabljenje teCaja domace valute krajem godine sredi$nja banka putem redovitih obratnih repo
aukcija prosje¢no plasirala 1,7 mlrd. kuna, $to je za 1,4 mlrd. kuna manje u odnosu na 2007. godinu. Znacajno su
se promijenili i u¢inci deviznih intervencija, instrumenta kojim je proteklih godina kreirana neto ponuda novca, dok
je tijekom 2008. njegov ucinak na ponudu novca bio neutralan.

40 GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Makroekonomska kretanja

Na aukcijama trezorskih zapisa MF-a tijekom 2008. zabiljeZeno je slabije zanimanje ulagaca, a krajem godine i
izrazito usmjeravanje drzave na kratkoro¢no domace zaduZivanje radi financiranja proradunskog manjka. Posljedi-
ca visokih iznosa emisija u posljednjem tromjesecju bio je snazan rast stanja ukupno upisanih trezorskih zapisa, s
11,7 mlrd. kuna krajem prosinca 2007. na 15,2 mlrd. kuna krajem prosinca 2008. Potreba za privladenjem ulagaca
uzrokovala je nagli porast kamatnih stopa na aukcijama trezorskih zapisa, koje su dosegnule svoje najvise razine jo§
od 2001. godine.

Aktivne kamatne stope poslovnih banaka znatno su porasle tijekom 2008. godine. Kamatne stope na dugoro¢ne
kredite pratile su ubrzanje rasta EURIBOR-a te pritom prednjacile intenzitetom rasta sve do Cetvrtog tromjesecja,
kad su zamjetno porasle pojedine kamatne stope na kratkoro¢ne kredite trgovackim drustvima. Pasivne kamatne
stope na oroCene depozite stanovnistva kontinuirano su rasle tijekom 2008. Nasuprot tome, kamatne stope na oro-
Cene depozite trgovackih drustava uglavnom su se smanjivale, a iznimku od takvih kretanja ¢inila je kamatna stopa
na kunske depozite oroene do mjesec dana, koja je bila iznimno kolebljiva te je slijedila dinamiku kamatnih stopa
na novcanom trzistu.

Kamatne stope na nov€anom trzistu

Dobra likvidnost bankovnog sustava tijekom veceg di-

jela 2008. pogodovala je smanjenju razine prometa na 1.35. Promet na nov€anom trZistu

nov&anom trZiStu, no s jatanjem segmentacije likvid- tromjesecni podac

nosti krajem godine on je znatno porastao. Banke su 2t ‘
se pritom financirale na nov€anom trZistu u prosje¢no- 240

me dnevnom iznosu od 2,6 mlrd. kuna (ukupno 660,8
mlrd. kuna u cijeloj godini), $to je jednako prosje¢nome
dnevnom prometu iz prethodne godine. Kudikamo se
najveéi dio primljenih kredita uobi¢ajeno odnosio na
kredite u trgovini depozitnim novcem (606,2 mlrd. ku-
na), dok su kupnjom repo ugovora i prodajom vrijed- 8
nosnih papira prikupljeni iznosi sredstava od 50,3 mlrd. @
kuna odnosno 4,3 mlrd. kuna. U trgovini depozitnim
novcem nastavio se trend smanjivanja udjela kredita
primljenih od banaka, s 50,7% u 2007. na 41,8% u
2008. godini. Nasuprot tome, rekordnih 31,8% odno- - _ _ B
.. .. e e .. Financiranje banaka na novéanom trzistu === Trgovina depozitnim novcem

sno 26’4% éll’llll su kredltl prlmhenl Od drUglh f1nanc1]- s Trgovina primarnim novcem === |zravna trgovina primarnim noveem

Sklh inStitucija i Ostalih pravnih osoba, s _|zravna trgovina primarnim novcem — prekonocni krediti
lzvor: HNB
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U medubankovnoj trgovini primarnim novcem tijekom
2008. godine nastavila se dominacija izravne trgovine
izmedu banaka s 222,3 mlrd. kuna, dok su uz posre- 1.36. Kamatne stope u izravnoj trgovini medu bankama
dovanje TrziSta novca Zagreb banke ukupno trgovale i slobodna nov€ana sredstva banaka

s 31,2 mlrd. kuna. Najlikvidniji instrument u izravnoj
medubankovnoj trgovini primarnim novcem i dalje su
bili prekonoéni krediti, na koje se u 2008. odnosilo
146,1 mlrd. kuna (odnosno 65,7% prometa u izravnoj 14 14
trgovini izmedu banaka), $to je za 43,6 mlrd. kuna ma-
nje nego u 2007. godini. ProsjeCan dnevni promet tih
kredita smanjio se sa 758,9 mil. kuna u 2007. na 579,7
mil. kuna u 2008. godini.

%

umird. HRK

Nakon $to su razdoblje od sijeénja do rujna 2008.
obiljeZile stabilne i relativno niske kamatne stope na
nov€anom trziStu, pojacana segmentacija likvidnosti u g g
bankarskom sektoru praéena nesto nizom razinom slo- -
bodnih kunskih nov¢anih sredstava uzrokovala je l’ljihOV Prekonocni krediti — lijevo == Krediti s dospijecem od jednog mjeseca — lijevo
snazan rast i izrazitu kolebljivost u posljednjem tromje- Slobodna novana sredstva — desno
se¢ju. Vagana mjeseCna kamatna stopa na prekonoéne I il
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kredite u izravnoj medubankovnoj trgovini primarnim . L
| 1 irg p 1.37. lzravna medubankovna trgovina prekono¢nim

novcem tako se sa 6,23% u prosincu 2007. spustila kreditima

na prosjeénu razinu od 4,00%, na kojoj se zadrzavala mjese&ni prosjeci na osnovi dnevnih podataka

do rujna 2008. Nakon toga uslijedio je njezin skok na 18 J‘ 12
11,07% u listopadu odnosno na 16,10% u studenome, 16

a to je najvisa razina jo§ od kraja 1990-ih. U prosincu n 10

se ta kamatna stopa ponovno smanjila, na 5,77%, $to - 08

je bilo posljedica smanjenja stope obvezne pri¢uve sa 0 . =
17% na 14%, ¢ime je znaCajno poveCana razina likvid- % ; i | 06 %
nosti bankovnog sustava. U usporedbi s 2007., kad se =
dnevna kamatna stopa na prekonoéne kredite u izravnoj ° | ‘ &
medubankovnoj trgovini kretala u rasponu od 0,92% g i ‘ W

do 14,67%, kolebljivost te stope dodatno se povecala z ﬁm% .’w" "

u 2008., jer se stopa kretala u rasponu od 0,66% do 0 H‘ ' H 00
20,00%. ggg8gz3¢888g¢£558¢8¢
Prosjecan dnevni promet prekonocénih kredita izmedu s agan prosiek kamatnih stopa —lijievo [ Prosjegi dnevni promet — desno
banaka uz posredovanje TNZ-a smanjen je sa 130,7 lzvor: HNB

mil. kuna u 2007. na 109,3 mil. kuna u 2008. Vagana

mjeseCna kamatna stopa na te kredite takoder je snazno porasla u Cetvrtom tromjesecju, nakon §to je u prvih devet
mjeseci 2008. godine bila razmjerno stabilna. Maksimum je dosegnula u studenome (17,40%), a u prosincu se
smanjila na 5,18%, $to je za 15 baznih bodova manje od razine iz prosinca 2007.

Kamatne stope na trzistu kratkoro¢nih vrijednosnih papira

Nakon $to su kamatne stope na aukcijama trezorskih zapisa MF-a postupno rasle tijekom prvih devet mjeseci 2008.
godine, njihovo iznimno poveéanje uslijedilo je u Cetvrtom tromjesedju, a bilo je povezano i s izrazitim usmjerava-
njem drZave na kratkoro¢no domace zaduzivanje. Vagane kamatne stope na trezorske zapise s rokovima dospijeca
od 182 te 364 dana tako su porasle s 3,95% i 5,10% u sije¢nju na 7,45% i 7,95% u prosincu 2008., tj. na najvise
razine jo$ od 2001. godine. Isto tako, vagana kamatna stopa na trezorske zapise s rokom dospijeca od 91 dana, koji
nisu upisivani u prosincu 2008., porasla je s 3,65% u sije¢nju na 6,00% u studenome 2008. Na aukciji novouvede-
nih trezorskih zapisa s rokom dospijea od dvije godine provedenoj krajem studenoga ostvarena je kamatna stopa
od 8,50%, $to ocito pokazuje potrebu za dodatnim stimuliranjem ulagaca.

U 2008. godini MF je odrzao 41 aukciju trezorskih zapisa (sedam aukcija viSe nego u 2007.), koje je uglavnom
obiljezilo slabije zanimanje ulagaca, ali i veéa potreba drzave za zaduzivanjem kako se priblizavao kraj godine. Pro-
sjecan iznos pristiglih ponuda po aukciji bio je tako za 178,5 mil. kuna manji nego u prethodnoj godini te je iznosio

1.38. Kamatne stope na trezorske zapise MF-a 1.39. Stanje upisanih trezorskih zapisa
i u izravnoj trgovini medu bankama na kraju mjeseca, po rokovima dospije¢a
rocna struktura
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472,4 mil. kuna. S druge strane, na aukcijama je u prosjeku prihvaeno ¢ak 91,3% pristiglih ponuda, pri ¢emu
je upisano trezorskih zapisa u vrijednosti ¢ak od 17,7 mlrd. kuna, odnosno za 430,3 mil. kuna viSe od planiranih
iznosa emisija. Stanje upisanih trezorskih zapisa MF-a posljedi¢no je snazno poraslo, s 11,7 mlrd. kuna krajem
prosinca 2007. na 15,2 mlrd. kuna krajem prosinca 2008. godine. U strukturi ukupno upisanih trezorskih zapisa
udio novouvedenih vrijednosnih papira s rokom dospijeca od dvije godine potkraj prosinca 2008. iznosio je 17,4%.
Time su se oni po vaznosti smjestili iza jednogodi$njih zapisa, ¢iji je udio smanjen s 91,1% krajem prosinca 2007.
na 73,1% krajem prosinca 2008. Udio trezorskih zapisa s rokovima dospije¢a od 91 i 182 dana potkraj prosinca
2008. iznosio je 0,3% i 9,2%.

Kamatne stope poslovnih banaka

Aktivne kamatne stope poslovnih banaka snazno su porasle tijekom 2008. godine. Kamatne su stope na dugoro¢ne
kredite pratile ubrzanje rasta EURIBOR-a te pritom prednjacile intenzitetom rasta sve do Cetvrtog tromjesecja. S
priblizavanjem kraja godine znatnije su pak porasle pojedine kamatne stope na kratkoro¢ne kredite trgovackim
drustvima. Tako je ubrzan trend rasta vagane kamatne stope na kratkoro¢ne kredite trgovackim drustvima bez
valutne klauzule, koji je bio prisutan u posljednje dvije godine. Izrazit porast te vagane kamatne stope, sa 7,39% u
prosincu 2007. na 8,98% u prosincu 2008. posljedica je naglog skoka kamatnih stopa na najzastupljeniju potka-
tegoriju — okvirne kredite. Nasuprot tome, vagana kamatna stopa na kratkoro¢ne kredite stanovnistvu bez valutne
klauzule bila je stabilna te se smanjila u odnosu na prosinac 2007. godine tek za 1 bazni bod, pa je u prosincu 2008.
iznosila 12,33%.

U segmentu dugoro¢nih kredita rast je isprva bio osobito izrazen kod kamatnih stopa na kredite stanovnistvu,
medutim u drugoj polovini godine snazno su rasle kamatne stope na kredite trgova¢kim drustvima. Krajem godine
prekinuo se trend rasta aktivnih kamatnih stopa banaka na dugoro¢ne kredite trgovackim drustvima, dok su kamat-
ne stope na dugoro¢ne kredite stanovniStvu s valutnom klauzulom ponovo rasle, nakon blagog smanjenja sredinom
2008. Vagana kamatna stopa na dugoro¢ne kredite trgovac¢kim drustvima s valutnom klauzulom nastavila je s ra-
stom zapocetim 2006. godine te se povecala sa 6,51% u prosincu 2007. na 7,65% u studenome 2008., a u prosincu
se naglo smanjila, na 6,92%. Porastom sa 6,80% u prosincu 2007. na 8,25% u lipnju 2008. vagana kamatna stopa
na dugoro¢ne kredite stanovnistvu s valutnom klauzulom dosegnula je najviSu razinu od pocetka 2005. Njezinu
intenzivnom rastu u prvom polugodi$tu znatno je pridonijela promjena strukture novoodobrenih dugoro¢nih kre-
dita stanovnistvu zbog povecanja udjela skupljih — ostalih dugoro¢nih kredita na racun najjeftinijih — stambenih te
kredita za kupnju automobila, kao i zbog smanjenja udjela tradicionalno najpovoljnijih kredita vezanih uz $vicarski
franak. Sredinom godine ta se vagana kamatna stopa blago smanjila pa je u prosincu iznosila 7,89%.

Pasivne kamatne stope na oro¢ene depozite stanovnistva kontinuirano su rasle tijekom 2008. Nasuprot tome, ka-
matne stope na oro¢ene depozite trgovackih drustava uglavnom su se smanjivale. Vagana kamatna stopa na oro¢ene
kunske depozite bez valutne klauzule bila je iznimno kolebljiva, pri ¢emu se nakon dosezanja visoke razine od

1.40. Prosjecne aktivne kamatne stope® poslovnih 1.41. Prosjecne aktivne kamatne stope® poslovnih
banaka na krakorocne kredite bez valutne klauzule banaka na dugorocne kredite s valutnom klauzulom

16 ‘ ‘ 10 ‘

9

s
|
[
|
\
\\!

7 =
: Pp A LA myyY. %
- L Ww M
10 f ~A/ ‘
4 =
I/
8 M N\ 3 L/
~A NS 2 7
AN 2
6 1
gggsgss8gEs3¢8¢8¢8 gggsgds8s8ges3¢8¢8¢8
S F 3 FT 5 SN g 5 S e B = S 3 S F 3 FT 5 ISR I 5 S s B 3 S 3
Krediti stanovnistvu me Krediti trgovackim drustvima Krediti stanovniStvu men Krediti trgovackim druStvima s EURIBOR 12 mj.

* Prosjecna vagana kamatna stopa na dobrebene kredite u izvjeStajnom razdoblju * Prosjecna vagana kamatna stopa na dobrebene kredite u izvjeStajnom razdoblju
lzvor: HNB lzvor: HNB

43



10,24% u studenome naglo smanjila, na 5,65% u prosincu 2008., §to je za 23 bazna boda vise od njezine razine iz
prosinca 2007. godine. Na opisano kretanje najvise je utjecala kolebljivost kamatne stope na najzastupljenije, kunske
depozite poduzeca oroCene do mjesec dana, koja tijesno prati dinamiku kamatnih stopa na trZistu novca. Unato¢
rastu kamatnih stopa na oroCene devizne depozite stanovnistva, vagana kamatna stopa na oroCene devizne depozite
blago se smanjila, s 4,32% u prosincu 2007. na 4,14% u prosincu 2008., pod utjecajem smanjenja kamatnih stopa
na devizne depozite trgovackih drustava. Kamatne stope na depozite po videnju bile su razmjerno stabilne. Vagana
kamatna stopa na kunske Stedne depozite po videnju bez valutne klauzule porasla je s 0,36% u prosincu 2007. na
0,41% u prosincu 2008., dok je vagana kamatna stopa na devizne depozite po videnju u prosincu 2008. iznosila
0,20%, §to je za 5 baznih bodova manje nego u prosincu 2007. godine.

Nakon §to je potkraj 2007. preokrenut viSegodi$nji trend smanjivanja razlika izmedu kamatnih stopa na usporedive
kredite i depozite, razlike su se nastavile kontinuirano povecavati tijekom 2008., premda se njihov rast primjetno us-
poravao s priblizavanjem kraja godine. Razlika izmedu kamatne stope na ukupne kredite i kamatne stope na ukupne
depozite tako je porasla s 5,78 postotnih bodova u prosincu 2007. na 6,43 postotna boda u prosincu 2008. godine.
Rast razlike izmedu vagane kamatne stope na kunske kredite bez valutne klauzule i vagane kamatne stope na kunske
depozite bez valutne klauzule bio je izrazitiji, sa 6,65 postotnih bodova u prosincu 2007. na 7,79 postotnih bodova
u prosincu 2008. Razlika izmedu vagane kamatne stope na kunske kredite s valutnom klauzulom i vagane kamatne

1.43. Razlike izmedu prosjecnih kamatnih stopa
poslovnih banaka na kredite i na depozite

1.42. Prosjecne pasivne kamatne stope’ poslovnih banaka
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1.45. Realne kamatne stope na kratkorocne depozite
stanovnistva u odabranim zemljama

1.44. Realne kamatne stope na dugorocne kredite
trgovackim drustvima u odabranim zemljama
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stope nisu izravno usporedive, ali moZe se analizirati njihov razvoj u viemenu.
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stope na devizne depozite prednjacila je u rastu do sredine godine, otkad traje njezina stagnacija, te je ona u prosin-
cu 2008. iznosila 3,76 postotnih bodova, §to je za 47 baznih bodova viSe nego u prosincu 2007.

lako su u najveéem dijelu godine realne kamatne stope na dugoroéne kredite trgovackim drustvima u Hrvatskoj
bile razmjerno niske, a sredinom godine Cak i negativne, krajem 2008. osjetno su porasle zbog istodobnog rasta
nominalnih kamatnih stopa i pada stope inflacije. Izrazito usporavanje stope inflacije ujedno je bilo glavni razlog
rasta realne kamatne stope na dugoroéne kredite trgovackim drustvima u veéini odabranih zemalja Srednje i Istocne
Europe, kao i u drzavama ¢lanicama Ekonomske i monetarne unije. Smanjenje te kamatne stope u odnosu na pro-
sinac 2007. zabiljezeno je jedino u Slovackoj.

Zbog usporavanja stope inflacije realna je kamatna stopa na tromjese¢ne depozite stanovniStva u Hrvatskoj krajem
2008. godine ponovno postala pozitivna. Povecanje realne kamatne stope na depozite stanovnistva u odnosu na kraj
2007. zabiljezeno je i u vedini promatranih zemalja, pri ¢emu je ono bilo najizrazitije u Madzarskoj. Ta se kamatna
stopa pritom smanjila samo u Slovackoj.

Tijekom 2008. godine domace trziste kapitala bilo je pod snaznim utjecajem negativnih kretanja na svjetskim fi-
nancijskim trzi$tima, a nepovoljno su na njega djelovali i neki domadi Cinitelji. Tako je u 2008. zabiljeZen znatno
manji godi$nji promet dionica nego prethodne godine (16,8 mlrd. kuna u odnosu na 22,0 mlrd. kuna u 2007.),
koji je bio praden snaznim padom cijena veéine dionica uvrstenih na Zagrebacku burzu. Nakon intenzivnog rasta u
prethodne dvije godine, vrijednost dionickog indeksa Zagrebacke burze CROBEX u 2008. smanjila se ¢ak za 67,1%,
te je potkraj prosinca iznosila 1722 boda. Cjenovni balon na domaéem trziStu kapitala oCitovao se sredinom 2007.
godine u iznimno visokom omjeru cijena i zarada po dionici za dionice u sastavu CROBEX-a. Njegovu ispuhivanju
u 2008. pripomogli su jacanje inflatornih pritisaka u Hrvatskoj i ve€ini drugih zemalja tijekom prvog polugodista,
produbljivanje krize na svjetskim financijskim trZistima koje je dovelo do propasti nekih najveéih svjetskih finan-
cijskih institucija te pogorsanja percepcije rizika ulagacda, kao i prelijevanje negativnih uéinaka financijske krize na
realni sektor u drugom polugodistu 2008.

Osim trziSte vlasnickih vrijednosnih papira, silazna su kretanja tijekom 2008. obiljezila i hrvatsko trziste duznickih
vrijednosnih papira. Tako je u 2008. promet obveznica iznosio 13,2 mlrd. kuna, $to je najnizi godis$nji promet na
trzi$tu duznickih vrijednosnih papira jo§ od 2003. godine. To je djelomice posljedica relativno malog broja novih
duznic¢kih izdanja u 2008. Vrijednost obveznickog indeksa Zagrebacke burze CROBIS smanjila se tijekom 2008.
godine za 5,9 bodova.

Tijekom 2008. na gotovo svim trziStima kapitala zemalja Srednje i Isto¢ne Europe zabiljeZeno je smanjenje pro-
meta dionica te rast prometa obveznica. Tako je prosje¢ni dnevni promet u trgovini dionicama (u 2008. godini u
odnosu na 2007.) pao na svim glavnim burzama zemalja Srednje i Istoéne Europe, dok se prosje¢ni dnevni promet
obveznica poveéao u svim promatranim zemljama osim u Hrvatskoj. Zagrebacka je burza i u 2008. ostvarivala vrlo
slab promet u trgovini dionica, mjeren omjerom prometa dionica i BDP-a (manji je promet zabiljeZen jedino na
Bratislavskoj i Ljubljanskoj burzi).

Tablica 1.4. Usporedba pokazatelja trzista kapitala

Prosjecni dnevni promet dionica (u mil. EUR) 0,06 83,5 38 135,6 375,4 9,4
Prosje¢ni dnevni promet obveznica (u mil. EUR) 96,4 6,5 1,0 102,3 5,7 13
Promet dionica/BDP, godisnja razina (%) 0,02 20,0 2,6 23,0 26,2 5,0
Promet obveznica/BDP, godisnja razina (%) 37,4 1,6 0,7 17,3 0,4 3,9
Brzina prometa? 0,4 156,8 11,2 31 20,3 12,2
Trzi$na kapitalizacija dionica (u mil. EUR), na kraju godine 3.881 13.421 8.468 40.540 111.474 19.396
Trzi$na kapitalizacija obveznica (u mil. EUR), na kraju godine 16.716 37.674 6.795 86.987 4.728
Trzi$na kapitalizacija dionica/BDP, na kraju godine (%) 6,0 12,7 22,8 27,3 30,9 415
Trzi$na kapitalizacija obveznica/BDP, na kraju godine (%) 25,7 35,8 18,3 24,1 10,1
Kretanje indeksa dionica od poCetka godine (%) -19.4 -53,3 67,5 =527 -51,1 67,1

¢ Anualizirani mjesecni promet dionica x 100 / trzi$na kapitalizacija dionica
Izvori: Bloomberg; Eurostat; izvje$ca s burza odabranih zemalja (BSSE, BSE, PSE, LISE, WSE) i Zagrebacke burze
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Pad trgovanja dionicama i njihovih cijena doveo je do smanjenja trzi$ne kapitalizacije dionica (na kraju prosinca
2008. u odnosu na kraj prethodne godine) na svim promatranim burzama. Smanjenje je zabiljezeno i kod trzisne
kapitalizacije obveznica, koja se u promatranom razdoblju povecala samo na Ljubljanskoj i Bratislavskoj burzi. Na
kraju 2008. godine Zagrebacka se burza prema omjeru trzi$ne kapitalizacije dionica i BDP-a i dalje nalazi ispred
ostalih promatranih burza u regiji, dok prema omjeru trzi$ne kapitalizacije obveznica i BDP-a zaostaje za kretanjima
na burzama usporedivih zemalja Srednje i Isto¢ne Europe.

Na domacem trzistu duznickih vrijednosnih papira tije-  Tablica 1.5. Emisija dionica inicijalnom javnom ponudom
kom 2008. godine izdane su tri nove obveznice i jed-  u milijunima kuna
na nova transa ve¢ postojeega duzni¢kog izdanja, Cija

je ukupna nominalna vrijednost iznosila oko 56,4 mil. 1997. 17 8394
EUR. To je znatno smanjenje u odnosu na 2007., kad 1998, 6 2171
je izdano deset novih obveznica i tri tranSe ve¢ izdanih 1999, 3 290
obveznica ukupne nominalne vrijednosti od oko 1,25 2000, ) 20,0
mlrd. EUR. Tako je na kraju 2008. na domacem trzistu 2001, ) 13,0
kapitala kotiralo ukupno 35 obveznica, tj. jedna manje 2002. ) 118
nego na kraju 2007. godine. Tijekom 2008. nije bilo 2003, ) 12
novih izdanja drzavnih obveznica na domacem trZistu 200, 9 110
duznickih vrijednosnih papira. Osim toga, izdane su tek 2005, ' 2310
dvije korporacijske obveznice relativno male nominalne 2006, 0 00
vrijednosti, koje su ¢inile najvedi dio ukupne vrijednosti 2007, s 169
novoizdanih obveznica na domacem trzistu. Ipak, one P ; 242

su i dalje imale nizak udio u ukupnom prometu i trzis-

. PR . . vev Napomena: Javne ponude evidentiraju se prema datumu rjeSenja Hanfe.
noj kapitalizaciji obveznica na domacem trzistu.

lzvor: Hanfa

Pod utjecajem daljnjeg produbljivanja svjetske financijske krize uzrokovane problemima na americkom hipotekar-
nom trziStu, te s njom povezane povecane nesklonosti globalnih ulagaca rizi¢nim ulaganjima, zahtijevani prinosi na
hrvatske euroobveznice znatno su porasli u 2008., §to je rezultiralo intenzivnim poveéanjem razlika izmedu prinosa
na hrvatske euroobveznice i onih na referentne njemacke obveznice.

Trziste vlasni€kih vrijednosnih papira

Na domadem trziStu vlasnickih vrijednosnih papira u 2008. zabiljeZeno je znatno smanjenje godi$njeg prometa
dionica'’, koji je iznosio 16,8 mlrd. kuna, odnosno bio je za 23,4% manji nego u 2007. Broj uvrstenih dionica na
Zagrebackoj se burzi tijekom godine smanjio s 383 na 377. Smanjenje potraznje za vlasni¢kim vrijednosnim papi-
rima posljedica je pesimisti¢nih olekivanja, koja su uzrokovana nepovoljnim trendovima na svjetskim financijskim
trziStima i znatnim gubicima nekih od najvecih svjetskih financijskih institucija. Osim toga, pojacani inflatorni pri-
tisci u vedini zemalja tijekom prvog polugodista te znatno usporavanje vodecih svjetskih gospodarstava u drugom
polugodistu 2008. pridonijeli su padu potraznje na domadem trziStu kapitala. Bududi da je velik broj neiskusnih
malih ulagaca izlazio s trZista kapitala, pale su cijene veéine dionica. Tako se vrijednost dioni¢kog indeksa Zagrebac-
ke burze, CROBEX-a'8, gotovo kontinuirano smanjivala tijekom cijele 2008., pa je na kraju prosinca 2008. iznosila
1722 bodova, $to je za 67,1% manje nego na kraju prosinca 2007.

Zbog znatnog pada cijena i vrlo niske likvidnosti'® vlasni¢kih vrijednosnih papira trziSna kapitalizacija dionica na
Zagrebackoj je burzi na kraju prosinca 2008. godine iznosila 142,1 mlrd. kuna, odnosno 41,5% BDP-a za 2008. U
usporedbi s krajem prosinca 2007. trZi$na kapitalizacija dionica smanjila se za 210,2 mlrd. kuna, odnosno 59,7%.

Na Zagrebackoj burzi u 2008. godini dionicama se trgovalo u sklopu Cetiriju trzista: sluzbenog trZista, trzista dioni-
ca zatvorenih investicijskih fondova, trzista javnih dionickih drustava i usporednog trzista. Tijekom godine na sluz-

17 Za razdoblje od sijecnja 2002. do veljace 2007. podaci o ukupnom prometu dionica dobiveni su kao zbroj pojedinacnih prometa dionica na Varazdinskoj i Zagre-
backoj burzi, a od ozujka 2007. i pripajanja Varazdinske burze Zagrebackoj upotrebljavaju se podaci s jedinstvene Zagrebacke burze.

18 0d 21. listopada 2008. sastav indeksa CROBEX Cine dionice 28 izdavatelja. U odnosu na rujan 2007. iz sastava CROBEX-a izvrStene su dionice sljedecih dio-
ni¢kih drustava: AD Plastika, Arenaturista, Badela 1862, Croatia osiguranja, HUP-a Zagreb, Luke Rijeka, Magme, Riviere Porec i Slatinske banke, a uvrstene su
dionice dionickih drustava: Atlantic grupe, Buro Pakovi¢ Holdinga, Diokija, T-HT-a, Konzuma, Leda i Luke Ploce.

19 Pri izracunu trziSne kapitalizacije Zagrebacke burze za svaku se dionicu racuna umnozak njezine posljednje cijene i broja izdanih dionica. Medutim, u izraun se
ukljucuje i likvidnost dionice pa se dobivena trzisna kapitalizacija dionica s kojima se u prethodnom mjesecu nije trgovalo prepolovljuje. Ako se nekom dionicom
nije trgovalo u prethodna tri mjeseca, u zbroj trziSne kapitalizacije ulazi samo jedna Cetvrtina trziSne kapitalizacije te dionice.
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1.46. Mjesecni promet dionica na Zagrebackoj burzi 1.47. Kretanje indeksa odabranih burza

i vrijednost indeksa CROBEX na kraju mjeseca na kraju razdoblia, prosina 2003. = 100
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lzvor: Zagrebatka burza Izvori: Bloomberg, izvje$ca s burza odabranih zemalja (BSSE, BSE, PSE, LISE, WSE) i Zagrebacke burze

beno su trziste, uz redovne dionice Ine, Istraturista d.d., Medike d.d., Plive d.d., Podravke d.d., Viro tvornice Sedera
d.d., Atlantic grupe d.d., T-HT-a, Ingre d.d., Magme d.d., Varteksa d.d., Veterine d.d. te redovne i povlastene dioni-
ce Croatia osiguranja d.d., uvrStene i redovne dionice Instituta gradevinarstva Hrvatske d.d. i Optima telekoma d.d.
Tijekom 2008. najvise se trgovalo dionicama T-HT-a, kojima je ostvaren promet od 2,4 mlrd. kuna, odnosno 13,5%
ukupnoga godi$njeg prometa dionica. Prema udjelu u ukupnome ostvarenom prometu slijede dionice Ine (10,0%),
Atlantske plovidbe d.d. (9,1%), Instituta gradevinarstva Hrvatske d.d. (5,8%) i Ericsson Nikole Tesle d.d. (5,4%).

Tijekom 2008. godine veéina vodecih svjetskih burzovnih dioni¢kih indeksa znatno je pala, a sli¢na kretanja dionic-
kih indeksa obiljezZila su i trziSta zemalja Srednje i Istoéne Europe. Medu njima najvedi je na kraju prosinca 2008.
u odnosu na kraj prosinca 2007. bio pad indeksa Ljubljanske burze (—67,5%), a slijedili su ga indeksi Zagrebacke
(-=67,1%), Budimpestanske (—53,3%), Praske (—52,7%) i VarSavske burze (=51,1%). Najmaniji je bio pad indeksa
Bratislavske burze (—=19,4%).

TrziSte duznickih vrijednosnih papira

Na domacem trzistu duznickih vrijednosnih papira u 1.48. lzdavanje obveznica na domacem trzistu
2008. godini izdane su tri nove obveznice®, od Cega
jedna municipalna i dvije korporacijske te druga transa
jednog ve¢ postojeCega municipalnog izdanja. Tako je 1400
na domacem trzistu duznic¢kih vrijednosnih papira na
kraju prosinca 2008. kotiralo 35 izdanja obveznica?!,
od ¢ega osam drZavnih, jedna obveznica drZavnih agen- 1000
cija (HBOR-a), osam obveznica jedinica lokalne samo-
uprave i osamnaest korporacijskih obveznica, §to je za
dvije drzavne obveznice manje i jednu municipalnu ob- 600
veznicu vise nego na kraju prosinca 2007. godine.
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Tijekom 2008. na domacem trzistu duznickih vrijedno-

snih papira nije bilo novih izdanja drZavnih obveznica. 0 —
Medutim, krajem svibnja dospjela je drzavna kunska 20 2008 20 20 w0 s
obveznica nominalne vrijednosti 1,0 mlrd. kuna, dok je
sredinom prosinca dospjela kunska obveznica s valut-
nom klauzulom nominalne vrijednosti 200,0 mil. EUR.

I Drzava M Korporacijske MM Municipalne B DrZavne agencije
Izvor: Zagrebacka burza

20 Osim novoizdanih obveznica na domace trziste duznickih vrijednosnih papira u 2008. uvrstena je i korporacijska obveznica Linijske nacionalne plovidbe d.d., koja
je izdana pocetkom 2007. godine.

21 U ovu brojku, kao ni u izraCune trziSne kapitalizacije, nisu uklju¢ene obveznice Fonda za naknadu oduzete imovine.

47



Osim njih tijekom 2008. dospjele su i korporacijske obveznice Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. i Medike d.d., dok je
uvrstenje duznikog izdanja Plive d.d. na Zagrebacku burzu ukinuto krajem travnja zbog prijevremenog otkupa.

Na domacem trzistu kapitala tijekom 2008. izdane su dvije nove korporacijske obveznice, Cetiri manje nego 2007.
godine. Tako je krajem sije¢nja 2008. drustvo Rijeka promet d.d. izdalo kunsku desetogodi$nju obveznicu nominal-
ne vrijednosti 192 mil. kuna i s prinosom do dospijea na dan izdavanja od 6,85%, dok su Plodine d.d. po¢etkom
ozujka izdale kunsku petogodis$nju obveznicu nominalne vrijednosti 100 mil. kuna i s prinosom do dospije¢a na dan
izdavanja od 9,08%. Ukupna nominalna vrijednost novoizdanih korporacijskih obveznica iznosi 292,0 mil. kuna,
§to je za vise od milijardu kuna manje u odnosu na vrijednosti izdanja korporacijskih obveznica u prethodnoj godini.
Osim novoizdanih korporacijskih duzni¢kih vrijednosnih papira potkraj kolovoza 2008. na Zagrebacku je burzu
uvrstena i kunska trogodis$nja korporacijska obveznica Linijske nacionalne plovidbe d.d., izdana sredinom sije¢nja
2007., ¢ija nominalna vrijednost iznosi 15 mil. kuna.

Tijekom 2008. godine zabiljeZeno je i jedno novo izdanje obveznice jedinica lokalne samouprave i jedna transa veé
postojeega municipalnog izdanja. Krajem travnja 2008. Grad Rijeka izdao je tre¢u tranSu svoje eurske desetogo-

Tablica 1.6. lzdanja obveznica na domaéem trzistu na kraju prosinca 2008.

RHMF-0-125A  Republika Hrvatska 2352002 2352012, EUR 500.000.000  6,875% 102,50 6,707%
RHMF-0-142A  Republika Hrvatska 1022006, 1022014 EUR 650.000.000  5,500% 98,00 5,612%
RHMF-0-19BA  Republika Hrvatska 29.11.2004.  29.11.2019.  EUR 500.000.000  5375% 98,05 5,482%
RHMF-0-103A  Republika Hrvatska 83.2005.  8.3.2010. HRK 3.000.000.000  6,750% 100,00 6,750%
RHMF-0-157A  Republika Hrvatska 1472005 1472015  EUR 350.000.000  4,250% 87,10 4,879%
RHMF-0-15CA  Republika Hrvatska 15.12.2005.  15.12.2015.  HRK 5500.000.000  5250% 88,50 5,932%
RHMF-0-137A  Republika Hrvatska 117.2006.  117.2013.  HRK 4.000.000.000  4,500% 91,00 4,945%
RHMF-0-172A  Republika Hrvatska 82.2007.  8.2.2017. HRK 5.500.000.000  4750% 88,00 5,398%
GDKC-0-116A  Grad Koprivnica 29.6.2004. 2962011 HRK §0.000.000  6,500% 101,30 6,417%
GDZD-0-119A  Grad Zadar 192006 19.2011. EUR 18.500.000  5500% 98,00 5,612%
GDRI-0-167A  Grad Rijeka 187.2006.  187.2016.  EUR 24574513 4125% - -
GDST-0-137A  Grad Split 247.2006.  24.7.2013.  EUR 8.000.000  4563% 100,30 4,549%
GRVI-0-17AA  Grad Vinkovci 23.10.2007.  23.10.2017.  HRK 42.000000  5500% - -
GROS-0-17AA  Grad Osijek 30.10.2007.  30.10.2017.  HRK 25.000.000  5500% - -
GDST-0-15BA  Grad Spiit 27.11.2007.  27.11.2015.  EUR 8.100.000  4750% - -
GDST-0-177A  Grad Spiit 87.2008.  8.7.2017. EUR 8200000  6,000% - -
HBOR-0-112A rHa';’valttZ';a banka za obnovu | 1122004, 1122011 EUR 300.000.000  4,875% - -
BLSC-0-091A  Belidée d.d. 1412005 1412009.  EUR 8.000.000  5500% 101,60 5413%
RBA-0-112A Raiffeisenbank Austria d.d. 1022006. 1022011 HRK 600.000.000  4,125% 97,50 4,231%
PODR-0-1154  Podravka d.d. 1752006. 1752011 HRK 375.000000  5,125% 85,00 6,029%
NEXE-0-116A  Nexe grupa d.d. 1462006. 1462011 HRK 750.000.000  5500% 96,00 5,729%
MTEL-0-097A  Metronet telekomunikacije d.d. ~ 28.7.2006.  28.7.2009. HRK 120.000.000  8,500% 101,90 8,342%
HOTR-0-941A  Hospitalija trgovina d.o.0. 5.10.2006.  5.10.2009.  HRK 75.000.000  8,250% 99,00 8,333%
HEP-0-13BA  Hrvatska elektroprivreda d.d. 29.11.2006.  29.11.2013.  HRK 500.000.000  5,000% 91,70 5,453%
ATGR-0-11CA  Atlantic grupa d.d. 6.12.2006.  6.12.2011.  HRK 115.000.000  5750% 89,00 6,461%
INGR-0-11CA  Ingra d.d. 6.12.2006.  6.12.2011.  HRK 200.000.000  6,125% 94,00 6,516%
OPTE-0-142A  Optima telekom d.0.0. 122007. 122014, HRK 250.000.000  9,125% 70,00 13,036%
JDGL-0-126A  Jadran Galenski laboratorij d.d.  116.2007. 1162012, HRK 125.000.000  5,650% - -
JDRA-0-129A  Jadranka d.d. 139.2007. 1392012, HRK 75.000.000  6,475% - -
JRLN-0-12AA  Jadrolinija d.d. 25102007  2510.2012.  HRK 70.000.000  6,500% 99,50 -
ON-0-14BA  Odasiljadi i veze d.0.0. 20.11.2007.  20.11.2014.  HRK 100.000.000  7,250% 84,00 -
HEP-0-17CA  Hrvatska elektroprivreda d.d. 7.122007.  7.2.2017.  HRK 700.000.000  6,500% - -
RPRO-0-181A  Rijeka promet d.d. 251.2008.  25.1.2018.  HRK 192.000.000  6,813% - -
PLOR-0-1334 Plodine d.d. 432008  4.3.2013. HRK 100.000.000  9,000% - -
SEM-0-101A Linijska nacionalna plovidba d.d. 12.1.2007. 12.1.2010. HRK 15.000.000 7,000% 93,63 7,476%

2 U redovitom prometu

Izvor: Zagrebacka burza, mjesecno izvjesce za prosinac 2008.
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diSnje obveznice nominalne vrijednosti 8,2 mil. EUR, 1.49. Mjesecni promet obveznica na Zagrebackoj burzi

¢ime se ukupna vrijednost tog izdanja povecala na 24,6 i vrijednost indeksa CROBIS na kraju mjeseca
mil. EUR. Poc¢etkom srpnja Grad Split izdao je novu
eursku devetogodi$nju obveznicu nominalne vrijednosti 9000 108
8,2 mil. EUR i s prinosom do dospijea na dan izdava- 8000 = 106
nja od 6,0%. 7000 / o
6000 ‘Vl\‘ "’AJ \W 5 102
Promet obveznica?? u 2008. iznosio je 13,2 mlrd. kuna, £ s I 7 100
§to je za 70,0% manje nego u 2007. godini. U proma- - 0%
tranom razdoblju najlikvidnija je bila kunska obveznica - RAA o
Republike Hrvatske s valutnom klauzulom koja dospi- e WG ol Gk 1T o
jeva 2019. godine, a kojom je ostvareno 18% ukupnog 2000 T Ly il M T %
prometa (2,3 mlrd. kuna). Relativno velik promet ostva- 1000 ==l |
ren je i u trgovanju obveznicama Republike Hrvatske e e e s
koje dospijevaju 2017. (14%, odnosno 1,9 mird. kuna), SS=SSSRSSsgSss=83
2014. (13%, odnosno 1,7 mlrd. kuna) i 2015. godine
(13%, odnosno 1,6 mlrd. kuna). Premda tijekom 2008. Promet—ljjevo === CROBIS — desno
nije zabiljeZen veci broj novoizdanih korporacijskih ob- lzvor: Zagrebatka burza

veznica, njihov se udio u ukupnome godisnjem prome-
tu obveznica u 2008. povecao u odnosu na prethodnu
godinu te je iznosio 7,9% ukupnoga godisnjeg prometa
obveznica na Zagrebackoj burzi.

1.50. Kretanje prinosa do dospijec¢a drzavnih obveznica
na domacem trzistu

15
Trzi$na kapitalizacija svih obveznica® na domacem tr- 70
ziStu kapitala na kraju prosinca 2008. iznosila je 34,6 65 a
mlrd. kuna (4,7 mlrd. EUR), odnosno 10,1% BDP-a za 60 R
2008. godinu. Trzisna kapitalizacija drzavnih obvezni- s 7\7 A
ca, obveznica lokalne samouprave i HBOR-a iznosila je % \
30,6 mlrd. kuna (4,2 mlrd. EUR), odnosno 8,9% BDP- o0 ""\ \ Vﬂ I
a, dok je trzisna kapitalizacija korporacijskih obveznica ke L./-j
iznosila 4,0 mlrd. kuna (549 mil. EUR), Sto ¢ini 1,2% 40
BDP-a. 35 i
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Znatan porast kamatnih stopa na domaéem nov€anom
trzi$tu, posebno u drugom polugodistu 2008., uinio
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vlaénima, a $to se odrazilo na rast njihovih zahtijevanih lzvor: Zagrebatka burza
prinosa, odnosno smanjenje cijena. Stoga se vrijednost

obveznickog indeksa CROBIS?* smanjivala tijekom veceg dijela 2008. godine te je na kraju prosinca iznosila 90,6
bodova, odnosno bila je za 5,9 bodova manja nego na kraju prosinca 2007.

Bududi da su krajem lipnja 2008. dospjele samurajske obveznice iz 2002. godine nominalne vrijednosti 25 mird.
JPY, odnosno oko 1,1 mlrd. kuna, te da Republika Hrvatska tijekom cijele 2008. godine nije izdavala nove obve-
znice, na kraju prosinca 2008. na inozemnim je trZiStima kapitala kotiralo ukupno Sest izdanja hrvatskih drzavnih
obveznica, odnosno jedno manje nego na kraju prosinca 2007. godine. Od preostalih medunarodnih obveznica RH
Cetiri su nominirane u eurima, jedna u jenima i jedna u ameri¢kim dolarima. Ukupna nominalna vrijednost svih Sest
izdanja hrvatskih obveznica na inozemnim trZistima na kraju 2008. iznosila je 22,3 mlrd. kuna (odnosno 3,0 mlrd.
EUR) i bila je za 634,8 mil. kuna (86,4 mil. EUR) manja nego na kraju prethodne godine.

Promijenjena percepcija rizika ulaganja globalnih ulagada na svim svjetskim trzistima kapitala, a posebno na trzi-
§tima zemalja u razvoju, pogodovala je veem zanimanju ulagaca za sigurnija ulaganja i porastu potraznje za dr-

22 Za razdoblje od sije¢nja 2004. do veljace 2007. podaci o ukupnom prometu obveznica dobiveni su kao zbroj pojedinacnih prometa obveznica na Varazdinskoj i
Zagrebackoj burzi, a od ozujka 2007. i pripajanja Varazdinske burze Zagrebackoj upotrebljavaju se podaci s jedinstvene Zagrebacke burze. Treba naglasiti da je
promet obveznica na Varazdinskoj burzi bio zanemariv jer njegov udio u ukupnom prometu obveznica ni u jednoj promatranoj godini nije bio ve¢i od 0,4%.

23 Osim obveznica Fonda za naknadu oduzete imovine

24 Na kraju 2008. godine u sastav indeksa CROBIS ulazilo je osam obveznica Republike Hrvatske.
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Tablica 1.7. lzdanja hrvatskih euroobveznica na kraju 2008.

Londonski klub A, 2010. 31.7.1996. UsSb 857.796.000 e, LI 176 200 286 827
+ 81,25 b.h.
Euroobveznice, 2011. 14.3.2001. EUR 750.000.000 6,75% 6,90% 215 157 115 195 576
Euroobveznice, 2009. 11.2.2002. EUR 500.000.000 6,25% 6,45% 158 154 106 196
Euroobveznice, 2010. 14.2.2003. EUR 500.000.000 4,625% 4,65% 102 126 83 173 606
Euroobveznice, 2014. 15.4.2004. EUR 500.000.000 5,000% 511% 101 178 110 186 445
Samurajske obveznice, 2008. 26.6.2002. JPY 25.000.000.000 2,15% 2,15% 144 101
Samurajske obveznice, 2009. 26.6.2003. JPY 25.000.000.000 1,23% 1,23% 99 96 99 116 188
 Prema usporedivoj obveznici
Izvor: Bloomberg
1.51. Zahtijevani prinos na hrvatsku euroobveznicu s 1.52. Usporedba razlike prinosa hrvatske euroobveznice
dospijecem 2011. i na usporedivu njemacku obveznicu i slicnih obveznica odabranih tranzicijskih zemalja
te njihova razlika nominiranih u eurima u odnosu na referentnu njemacku
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Al ﬁ:::zz ra iy e“"."’bvef,"ic;‘bie‘jz‘:lsigiujeséfm A - Hvaiska 2011, == Slovenja201l. == Madzrska 2011.
mes Razlika zahtijevanih prinosa — desno w= Poljska 2011. === Bugarska 2013. === Rumunjska 2012.
Izvor: Bloomberg lzvor: Bloomberg

Zavnim obveznicama najrazvijenijih zemalja. To je, uz viSekratno smanjenje klju¢ne kamatne stope ESB-a u 2008.,
rezultiralo padom zahtijevanih prinosa na referentne njemacke obveznice tijekom veceg dijela 2008. Istodobno su
zahtijevani prinosi na hrvatske euroobveznice uglavnom rasli, posebno intenzivno tijekom posljednjeg tromjesecja
2008. Tako su se do kraja prosinca 2008. razlike izmedu zahtijevanih prinosa na hrvatske euroobveznice s rokovima
dospijeéa 2011. 1 2014. godine i prinosa na usporedive njemacke obveznice povecale ¢ak na 576 i 445 baznih bo-
dova, $to je znatno vise nego na kraju 2007., kad su te razlike iznosile 112 i 147 baznih bodova.

U skladu s kretanjem prinosa na hrvatske euroobveznice kretali su se tijekom 2008 i prinosi na euroobveznice novih
drzava ¢lanica EU. Nakon blagog pada u prvom tromjesecju 2008. zahtijevani prinos na hrvatsku euroobveznicu i
prinosi na usporedive euroobveznice novih drzava ¢lanica EU do kraja prvog polugodista 2008. ponovno su rasli.
No, zbog znatno intenzivnijeg pada zahtijevanog prinosa na usporedivu njemacku obveznicu tijekom prvog tromje-
seCja, njihove su se razlike do kraja lipnja 2008. dodatno povecale u odnosu na kraj prethodne godine. Zaostra-
vanje svjetske financijske krize u drugom polugodistu 2008., posebno tijekom posljednja tri mjeseca, dovelo je do
intenzivnog rasta zahtijevanih prinosa na euroobveznice svih promatranih zemalja osim Poljske i Slovenije, $to je
uz istodobno smanjenje prinosa na usporedivu njemacku obveznicu rezultiralo znatnim povecanjem razlika izmedu
njihovih prinosa. Najveci porast razlike prinosa pritom su ostvarile rumunjska, bugarska i hrvatska euroobveznica.

1.2.8. Platna bilanca

Prema preliminarnim podacima manjak na teku¢em rac¢unu platne bilance u 2008. iznosio je 4,5 mlrd. EUR ili 9,4%
BDP-a, $to je za 1,2 mlrd. EUR ili 1,8 postotnih bodova vi§e nego u prethodnoj godini. Znacajno pogorsanje salda
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tekuceg racuna u velikoj se mjeri moZe pripisati produ-  Tablica 1.8. Struktura salda tekuceg racuna platne bilance
bljivanju manjka u razmjeni robe, u ¢emu su dominant-  u postocima BDP-a

nu ulogu imale cijene sirove nafte, koje su bile visoke
tijekom veceg dijela 2008. Osim robne razmjene znatno
se pogorsao i saldo na racunu faktorskih dohodaka, po-

. . o . Saldo tekucih transakcija 4,4 =55 -6,9 -1,6 -9,4
glavito zbog znatnih vlasnickih i kamatnih rashoda. Po-
i . ey - . Roba 205 210 -213  -220 229
zitivna ostvarenja zabiljeZena su jedino u medunarodnoj
razmjeni usluga, ponajprije u turizmu, dok na radunu Naftainaftni derivati =20 =29 32 32 33
tekudih transfera nije bilo vecih promjena u odnosu na Ostala transportna oprema 13 0,7 11 08 0,6
2007. Ostale robe 203 -0 -205 206 204
Prilagodbe 05 10 13 0,9 08
B“ruto inozemni dl.Jg Republike Hrvatske povecao se Usluge W6 149 146 146 147
tijekom 2008. godine za 5,9 mlrd. EUR, te je na kra-
. . 0 Dohodak -2,0 -2, -3,0 -2,6 -34
ju prosinca dosegnuo 39,1 mlrd. EUR (82,6% BDP-a).
Rast inozemnog duga ubrzao se u usporedbi s 2007., Tekuci transferi 3,6 33 28 24 22
¢emu je ponovo najvise pridonijelo intenzivno zaduZiva-  Preliminami podaci
nje trgovackih drustava. Osim toga, za razliku od pret-  lavor N

hodne godine, u 2008. prili¢no je porastao i inozemni
dug banaka, osobito u posljednjem tromjesecju, ¢ime su banke nastojale nadomjestiti priviemeno povucene depozite
iz bankovnog sustava. Nasuprot bankama, drZava je i tijekom 2008. nastavila smanjivati svoj inozemni dug.

Racun tekucih transakcija

Izrazito visok rast manjka na tekuéem racunu platne bilance u 2008. godini (37,6%) velikim je dijelom posljedica
pogorsanja salda u robnoj razmjeni s inozemstvom. U strukturi robne razmjene najlosija ostvarenja zabiljezena su u
razmjeni nafte i naftnih derivata, te se manjak u razmjeni tog energenta u 2008. poveéao za 0,5 mlrd. EUR. Smanjio
se i pozitivan saldo u razmjeni brodova (ostala transportna oprema) za 0,1 mlrd. EUR, $to je uglavnom rezultat
metodoloski uvjetovanog?® snaznog rasta uvoza brodova u prvom polugodiStu. Negativan saldo u razmjeni ostale
robe pogorsao se u odnosu na 2007. za dodatnih 0,9 mlrd. EUR, pri Cemu je poveéanje izvoza bilo upola sporije
nego godinu prije, dok se rast uvoza usporio u ne$to manjoj mjeri.

Medunarodna razmjena usluga bila je vazan Cinitelj ublaZavanja manjka koji se generirao u razmjeni robe. U 2008.
pozitivan saldo na ovom ra¢unu poveéao se za 11,1% u odnosu na godinu prije, uglavnom zahvaljujudi rastu pri-
hoda od turizma (10,3%). Odredeno poboljSanje u usporedbi s 2007. ostvareno je i u razmjeni usluga prijevoza,
poglavito u pomorskom prijevozu tereta. U razmjeni ostalih usluga ubrzano su rasli i prihodi i rashodi, pri ¢emu

Tablica 1.9. Racun tekucih transakcija

u milijunima eura i postocima

A. TEKUCE TRANSAKCUE -2.715 -3.237 —4.454 37,6
1. Roba -8.344 —9.434 -10.866 15,2
1.1. Prihodi 8.464 9.193 9.743 6,0

1.2. Rashodi -16.808 -18.626 -20.610 10,6

2. Usluge 5.705 6.266 6.962 11,1
2.1. Prihodi 8.529 9.125 10.091 10,6

2.2. Rashodi —2.824 —2.859 -3.130 9,5

3. Dohodak -1.183 -1.112 -1.590 43,0
3.1. Prihodi 893 1.296 1.346 39

3.2. Rashodi -2.076 -2.407 -2.936 22,0

4. Tekuci transferi 1.107 1.043 1.040 03
4.1. Prihodi 1.640 1.576 1.689 7,2

4.2. Rashodi -532 -533 —649 21,7

2 Preliminarni podaci
lzvor: HNB

25 Brodovi koji se izvoze na doradu ili uvoze s dorade u stranim brodogradilistima knjize se na bruto nacelu, $to uvecava vrijednosti izvoza i uvoza brodova te uzrokuje
znacajne medugodisnje oscilacije u robnoj razmjeni u segmentu ostale transportne opreme.
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o 0 e
se saldo pobolj$ao za 9,1% na godisnjoj razini. Medu 1.53. Nocenja gostiju iz odabranih zemalja u

pojedinim vrstama usluga saldo se vidljivo pobolj$ao u komercijalnim smje$tajnim kapacitetima
razmjeni raznih poslovnih usluga (poglavito arhitekton-
skih te usluga istrazivanja i razvoja), kao i gradevinskih 12

usluga, dok su najlosiji rezultati ostvareni u razmjeni

telekomunikacijskih usluga. 10

Prilicno snazan rast prihoda od turizma u 2008. go-
dini veéim je dijelom posljedica povecane prosjeéne
potros$nje stranih gostiju, a manjim dijelom veéeg broja
njihovih dolazaka odnosno ostvarenih no¢enja. Naime,

umil.

prema podacima DZS-a koji obuhvacaju komercijalne )
smjestajne kapacitete, broj dolazaka i nocenja stranih
gostiju povecao se za 1,2% odnosno 2,1% u odnosu na 0

Italija
Ceska
Rusija
Velika

Britanija
Ostale

godinu prije. Rastu prosjeéne potros$nje stranih gostiju
svakako je pridonijelo poskupljenje proizvoda koji su
zastupljeni u njihovoj potro$nji, najvise goriva i hrane i Omm O &m
u jeku turisticke sezone. Isto tako, znatno brzi nego lavor: DS
2007. bio je i rast cijena ugostiteljskih usluga, ukljucu-

jui i usluge smjestaja. U strukturi gostiju prema zemlji prebivaliSta najviSe je porastao broj nocenja gostiju iz ze-
malja Srednje i Istoéne Europe, osobito iz Poljske i Slovenije, dok se prili¢no smanjio broj noéenja gostiju iz Ceske.
Gosti iz starih ¢lanica Europske unije ostvarili su podjednak broj nocenja kao i prethodne godine, pri ¢emu je manji
broj nocenja gostiju iz Italije nadomjesten poveCanim brojem nocenja gostiju iz Nizozemske i Njemacke.

Njemacka
Slovenija
Austrija
Nizozemska
Madzarska
Poljska
Slovacka
Francuska

Unatoc dobrim rezultatima u turizmu ukupno je u medunarodnoj razmjeni robe i usluga u 2008. ostvaren visok rast
manjka: na godi$njoj razini manjak se povecao za 23,2%, §to je nesto brZi rast nego u 2007. Pritom se i relativni
pokazatelj manjka u razmjeni robe i usluga pogorsao sa 7,4% BDP-a u 2007. na 8,2% BDP-a u 2008., a pokazatelj
pokrivenosti uvoza robe i usluga njihovim izvozom smanjio se s 85,3% na 83,6%.

Osim robnog manjka, drugi vazan Cinitelj pogorsanja salda tekuceg racuna platne bilance bilo je pogorsanje bilance
raCuna faktorskih dohodaka. U 2008. negativan saldo na ovome racunu povecao se ¢ak za 43,0%, nakon $to se u
prethodnoj godini, pod utjecajem izdasnog rasta prihoda, smanjio za 6,0%. U 2008. je, naime, izostao snazniji rast
prihoda (iznosio je samo 3,9%), dok je istodobno zabiljeZen iznimno visok rast rashoda (22,0%). Slabljenje rasta
prihoda osjetilo se kod vecine stavki, pri ¢emu je znacajnije bilo usporavanje prihoda od naknada zaposlenima, pri-
hoda od izravnih ulaganja rezidenata u inozemstvu, kao

i prihoda koje poslovne banke ostvaruju na osnovi svoje 1.54. Tekuci racun platne bilance

inozemne imovine. Kad je rije¢ o rashodima, njihovu
snaznom rastu u 2008. najvise su pridonijela placanja
kamata na akumulirani inozemni dug, a u odredenoj
mjeri i rastuci rashodi od vlasnickih ulaganja (isplacene
dividende i zadrZana dobit stranih vlasnika domacih po-
duzeca i banaka). Pritom su strani vlasnici, sli¢cno kao
iu 2007., tek nesto vise od polovine dobiti ostvarene u

_ 1||I el
reinvestirali. Glede kamatnih rashoda njihovom i dalje e

prethodnoj godini isplatili putem dividenda, a ostatak

umird. EUR
]

razmjerno snaznom rastu (25,2%) uglavnom pridonose -6
poduzeca (ostali domaci sektori), koja biljeze najbrzi -8
rast kamata s osnove inozemnog zaduZivanja.? -10

Tekuci Roba Usluge Dohodak Tekuci

Na racunu tekuéih transfera u 2008. nisu zabiljezene ratun ransfer

znacajnije promjene salda u odnosu na godinu prije, pri

¢emu su i prihodi i rashodi rasli razmjerno brzo. Uku- 2004 W00 M006  W2007. 2008
. . . . o ew JEPP . . lzvor: HNB

pni su prihodi porasli najvise zahvaljujuci prihodima

26 Spomenuti pokazatelji djelomi¢no odrazavaju ucinke reklasifikacije duga, medu kojima i ¢injenicu da je HAC s poc¢etkom 2008. premjesten iz sektora drzave u
ostale domace sektore.
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sektora drzave s osnove medudrzavnih davanja, a u manjoj mjeri povecali su se i prihodi ostalih domacih sektora.
Na strani rashoda najvedi rast takoder je zabiljezen kod sektora drzave, i to na osnovi isplacenih mirovina, poreza i
sudskih naknada. Ukupno promatrano, s obzirom na rast rashoda brzi od rasta prihoda, bilanca tekucih transfera
sektora drZave blago se pogorsala, dok se bilanca ostalih domacih sektora u podjednakoj mjeri poboljsala.

Robna razmjena

Manjak u robnoj razmjeni s inozemstvom nastavio se pogorSavati i u 2008. godini te se, prema platnobilanénim
podacima izraZenim u eurima, poveéao za 15,2%, a to je za 2,1 postotni bod visi rast manjka nego u 2007. Produ-
bljivanje neravnoteze u medunarodnoj robnoj razmjeni u prvom je redu posljedica znatnog pogorsanja u razmjeni
nafte i naftnih derivata, $to se objas$njava izrazito visokim rastom cijena sirove nafte na svjetskom trZistu, posebice u
prvih sedam mjeseci. Slabija ostvarenja u razmjeni ostale transportne opreme (uglavnom brodova), velikim dijelom
prouzroéena metodologijom knjizenja dorade brodova na bruto nacelu koja se odrazila na rast uvoza, takoder su
utjecala na pogorSanje salda robne razmjene.

Ukupan robni izvoz, prema podacima DZS-a, u 2008. dosegnuo je 14,1 mird. USD (9,6 mlrd. EUR), pri Cemu je
njegova godis$nja stopa rasta iznosila 7,8% (izraZeno u americkim dolarima po stalnom teéaju) ili za 3,7 postotnih
bodova manje nego u 2007. Na usporavanje izvoza znatan je negativni utjecaj imao pad izvoza zitarica i proizvoda
od zitarica, koji je posljedica visoke vrijednosti iz baznog razdoblja, odnosno iznimno snaznog rasta izvoza uoc¢i
uvodenja izvoznih carina na pojedine poljoprivredne kulture u rujnu 2007. ZabiljeZen je i pad izvoza raznih gotovih
proizvoda, dok je znatno usporen izvoz pokuéstva i dijelova pokudstva te industrijskih strojeva za opéu upotrebu.

S druge strane, na poveéanje izvoza najvise je utjecalo ubrzanje rasta izvoza ostale transportne opreme te zemnog
i industrijskog plina. Treba istaknuti da je na zabiljeZeno ubrzanje rasta izvoza plina znatan utjecaj imala vrlo niska
vrijednost iz baznog razdoblja, to¢nije pad izvoza tog energenta u 2007. nakon zavrSetka izgradnje plinovoda u sje-
vernom Jadranu. Izvoz nafte i naftnih derivata, koji je u prethodnim razdobljima znatno pridonosio rastu ukupnog
izvoza, u 2008. zamjetno se usporio, i to posebno u drugom dijelu godine, $to se djelomi¢no moZe objasniti padom
cijena tog energenta na svjetskim trzistima. Iskljuce li se brodovi i spomenuti energenti iz ukupnog izvoza, biljezi se
rast od tek 1,3% u odnosu na 2007. Unato¢ relativno loSim rezultatima u odredenim je odsjecima zabiljeZen znacaj-
niji rast izvoza (kava, ¢aj, kakao i zadini, elektri¢na energije te razni proizvodi za hranu).

Prema podacima DZS-a u 2008. ukupno je uvezeno robe u vrijednosti od 30,7 mird. USD (20,8 mlrd. EUR). Pri-
tom se godi$nja stopa rasta uvoza, izraZena po stalnom tecaju, nije znacajnije promijenila u usporedbi s prethodnom
godinom (13,6% u 2008. naprama 13,0% u 2007.). Kretanje uvoza uvelike je odredeno ubrzanjem rasta uvoza
energenata, to¢nije nafte i naftnih derivata te zemnog i industrijskog plina. Na vrijednost uvoza plina djelovali su
Cinitelji spomenuti kod izvoza istog odsjeka, dok su na uvezenu vrijednost nafte velik utjecaj imale visoke razine
cijena sirove nafte na svjetskim trziStima. Rast ukupnog uvoza bio je potaknut i porastom uvoza ostale transportne

1.55. Robni izvoz (fob) i uvoz (cif) bez ostale transportne 1.56. Saldo robne razmjene s inozemstvom prema
opreme te nafte i naftnih derivata odabranim odsjecima SMTK

po stalnom tecaju iz 2002.
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Tablica 1.10. Robni izvoz i uvoz RH prema ekonomskim grupacijama zemalja
udjeli u postocima

EU-25 63,2 59,1 59,7 65,0 63,3 63,0
Slovenija 82 83 7,8 6,3 5,9 5,6
Madzarska 1,7 2,2 2,4 3,0 2,9 3,2

EU-15 48,8 43,6 441 50,1 48,7 48,5
Austrija 6,0 6,1 58 54 53 49
Italija 23,1 19,1 19,1 16,7 16,0 17,1
Njemacka 10,3 10,0 10,8 14,5 14,4 13,4

Efta 15 1,2 1,2 1,7 19 1,7

Bosna i Hercegovina 12,6 14,4 15,4 28 28 2,7

Srbija, Crna Gora 54 6,6 6,8 1,1 1,3 14

Rusija 1,2 13 13 10,1 10,2 10,4

Kina 0,2 0,2 0,2 5% 6,2 6,1

#Privremeni podaci
Izvor: DZS

opreme, odnosno pojac¢anim uvozom brodova te zrakoplovne i srodne opreme. Ipak, treba napomenuti da rast uvo-
za brodova djelomiéno proizlazi iz metodologije knjizenja poslova njihove dorade na bruto nacelu. Spomenuti rast
uvoza zrakoplovne opreme vezan je uz isporuke helikoptera iz Rusije u okviru ispunjenja dijela ruskih obveza po
klirin§kom dugu i uvoz zrakoplova iz Kanade kojima je proSirena zrac¢na flota domace zrakoplovne tvrtke.

Izuzme li se doprinos spomenutih triju odsjeka SMTK, rast uvoza u 2008. iznosio je znatno nize, 6,0%, $to je upola
manje nego u 2007. Na takvo je kretanje znatno utjecalo usporavanje uvoza cestovnih vozila, ¢iji je intenzivan rast
u prethodnim razdobljima znatno pridonosio rastu ukupnog uvoza. Vidljivo sporiji rast uvoza ovog odsjeka na
godis$njoj razini u odnosu na 2007. posljedica je izrazitog pada uvoza cestovnih vozila tijekom posljednjeg tromje-
secja 2008. Istovjetna su kretanja zabiljeZena i kod uvoza raznih gotovih proizvoda, odjece te telekomunikacijskih
aparata.

U zemljopisnoj strukturi robne razmjene nastavio se ve¢ dulje prisutan trend poveéanja udjela zemalja u razvoju,
pri ¢emu je on izraZeniji na strani izvoza. Promatra li se robna razmjena sa zemljama u razvoju, glavni poticaj ra-
stu izvoza davao je i dalje snaZzan izvoz u susjedne zemlje, posebice Bosnu i Hercegovinu (nafta i naftni derivati te
elektri¢na energija), Srbiju i Crnu Goru (proizvodi od nemetalnih minerala te elektriéni strojevi, aparati i uredaji).
Uvoz iz navedene skupine zemalja uvelike je odreden uvozom iz Rusije, Cije se poveéanje gotovo u cijelosti odnosi na
uvoz energenata (nafte i naftnih derivata te zemnog i industrijskog plina). Kad je rije¢ o robnoj razmjeni s razvijenim
zemljama, valja spomenuti dvostruko brZi rast izvoza u stare ¢lanice EU nego u prethodnoj godini, $to je u velikoj
mjeri odraz metodologije knjiZzenja brodova koja je uvecala vrijednosti izvoza u Italiju i Njemacku. Nasuprot tome,
izvoz u nove ¢lanice EU bio je u 2008. gotovo upola sporiji nego godinu prije.

Racun kapitalnih i financijskih transakcija

Na rac¢unu kapitalnih i financijskih transakcija u 2008. zabiljeZen je nesto veci neto priljev kapitala nego prethodne
godine (iskljucujuéi promjenu medunarodnih pricuva, neto priljev kapitala na ra¢unu kapitalnih i financijskih trans-
akcija iznosio je 5,3 mlrd. EUR, §to je za 9,1% viSe nego u 2007.). Najveci rast neto priljeva ostvaren je s osnove
ostalih ulaganja, odnosno porasta inozemnog duga domacih sektora po ugovorenim kreditima i trgovinskim kredi-
tima te gotovini i depozitima nerezidenata. Znatni priljevi ostvareni su takoder putem izravnih ulaganja, i na osnovi
izravnih vlasnickih ulaganja te zadrZane dobiti, i na osnovi porasta duga vlasnic¢ki povezanim poduzeéima u ino-
zemstvu. Na ra¢unu portfeljnih ulaganja zabiljeZen je odljev sredstava, Cemu je osim otplate samurajskih obveznica
srediS$nje drZave pridonijelo i povladenje dijela sredstava koja su nerezidenti ulozili na domacde trziste kapitala. Osim
toga, domaci su ulagaci pojacano ulagali na inozemnim trzistima kapitala pa je to takoder pospjesilo odljev kapitala
s racuna portfeljnih ulaganja. Bruto medunarodne pri¢uve su se, nakon rasta u prethodnih nekoliko godina, u 2008.
smanjile, $to je veCinom rezultat promjena u instrumentima monetarne politike.
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1.57. Racun financijskih transakcija 1.58. Struktura izravnih vlasnickih ulaganja u RH u 2008.
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38,6%

umird. EUR

Inozemna izravna ulaganja u Hrvatsku u 2008. iznosila su 2,9 mird. EUR, odnosno za petinu manje nego u 2007.
godini, koju su, osim iznimno visokih dokapitalizacija banaka, obiljeZile i prodaje tvrtki Tifon d.o.0., Diners Club
Adpriatic d.d. i Osiguranje Zagreb d.d. Sli¢no kao i u 2007., u strukturi izravnih ulaganja prema djelatnostima u
2008. prednjacila su ulaganja u banke. Pritom su inozemni vlasnici domace banke dokapitalizirali s 0,4 mlrd. EUR
svjeZega kapitala, a to je znatno manje nego u 2007. godini (1,2 mlrd. EUR). Pridoda li se tome i iznos zadrzane
dobiti, ukupna izravna ulaganja u banke u 2008. dosegnula su 1,1 mlrd. EUR ili 38,6% ukupnih izravnih ulaganja.
Veli¢inom ulaganja slijedi djelatnost proizvodnje koksa, naftnih derivata i nuklearnoga goriva, $to se uglavnom
odnosi na ulaganje madZarske naftne kompanije MOL, koja je u listopadu putem javne ponude za preuzimanje ot-
kupila 22,15% dionica Ine. Znacajan iznos ulaganja realiziran je i na osnovi kupovine udjela u hotelskom poduzeéu
Sunce koncern d.d. U zemljopisnoj strukturi ulaganja najveci dio realizirali su ulagadi iz Austrije, uglavnom vlasnici
domadih banaka, a zamjetan udio pripao je i ulaga¢ima iz Madzarske koji su ulagali u Inu.

Glede ulaganja hrvatskih rezidenata u inozemstvo, u 2008. ostvaren je za treéinu manji iznos nego u prethodnoj
godini, $to se uglavnom odnosi na smanjena potrazivanja s osnove kredita koje su rezidenti odobrili inozemnim
tvrtkama u svom vlasniStvu. Iznos realiziranih izravnih ulaganja i zadrZane dobiti domacih vlasnika poduzeca u
inozemstvu podjednako je velik kao i u 2007.

Na raunu portfeljnih ulaganja zabiljezen je neto odljev financijskih sredstava u iznosu od 0,6 mird. EUR kao
rezultat istodobnog smanjenja obveza i rasta portfeljne imovine rezidenata. Rast inozemne imovine uglavnom se
odnosi na povecana ulaganja banaka i investicijskih fondova u obveznice inozemnih izdavatelja, dok su se njihova
ulaganja u znatno rizi¢nije dionice i vlasni¢ke udjele smanjila. Smanjenje obveza domacdih sektora pretezno vrijedi
za sredi$nju drZavu, koja je, uz redovitu godi$nju otplatu obveze Londonskom klubu, u lipnju otplatila i samuraj-
ske obveznice vrijedne 25 mird. JPY (oko 150 mil. EUR). Osim smanjenja obveza na osnovi duzni¢kih portfeljnih
ulaganja, odljevu kapitala pridonijelo je i povladenje sredstava nerezidenata s domaceg trZista kapitala, posebno u
posljednjem tromjesecju, kad se pojacala neizvjesnost na financijskim trZistima. Usporedbe radi, inozemni su in-
vestitori u dionice i vlasni¢ke udjele na domacem trZistu kapitala u 2007. ulozili dodatne 0,3 mird. EUR, dok su u
2008. godini s trzista povukli 0,1 mlrd. EUR.

Na rac¢unu ostalih ulaganja (koja obuhvacaju kredite, trgovinske kredite te gotovinu i depozite) neto priljev inoze-
mnih sredstava u 2008. iznosio je 3,0 mlrd. EUR, odnosno znatno vise nego godinu prije (1,3 mlrd. EUR). Pritom je
povecéanje inozemne imovine, $to se uglavnom odnosi na gotovinu i depozite, bilo podjednako izrazeno kao u 2007.
godini (1,6 mird. EUR), ali je bilo bitno drugacije sektorski raspodijeljeno. Naime, za razliku od 2007., kad se rast
inozemne gotovine i depozita pretezno odnosio na banke, u 2008. taj se rast veinom generirao kod stanovnistva,
koje je u posljednjem tromjesecju, pod pritiskom svjetske financijske krize, dio depozita povuklo iz banaka. Banke
su novonastali manjak nastojale nadomjestiti zaduzivanjem u inozemstvu, $to je i bilo glavni ¢initelj rasta njihovih
obveza od 1,0 mlrd. EUR na razini cijele godine. Rast obveza domacih poduzeéa na ra¢unu ostalih ulaganja izno-
sio je znatno vise, 3,5 mlrd. EUR, pri ¢emu se potkraj godine, zbog slabljenja gospodarske aktivnosti i smanjene
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dostupnosti inozemnih izvora financiranja, rast njihova duga bitno usporio. Rast inozemnih obveza drzave na tom
racunu u 2008. razmjerno je malen, sli¢no kao i u prethodnoj godini.

Prema platnobilan¢nim podacima (koji ne ukljuéuju meduvalutne promjene) medunarodne su se pricuve tijekom
2008. smanjile za 0,3 mlrd. EUR. Smanjenje pricuva biljezilo se iskljudivo u drugom polugodi§tu, osobito u po-
sljednjem tromjese¢ju kad je ukinuta grani¢na obvezna pri¢uva i smanjena stopa devizne obvezne pri¢uve poslovnih
banaka. Osim smanjenih izdvajanja poslovnih banaka po tim osnovama, padu pri¢uva u 2008. pridonijele su i devi-
zne intervencije sredi$nje banke (u sijenju je od banaka otkupljeno 189 mil. EUR, a u listopadu im je prodano 271
mil. EUR). Suprotno tome, ucinak transakcija srediSnje banke sa srediSnjom drzavom bio je pozitivan. Ukljuc¢ujudi

teCajne promjene, Ciji je uéinak takoder bio pozitivan, medunarodne su pri¢uve, prema podacima monetarne stati-
stike, na kraju 2008. iznosile 9,1 mlrd. EUR, §to je dovoljno za pokrie 4,6 mjeseci uvoza robe i usluga.

Tablica 1.11. Struktura medunarodnih pricuva HNB-a
na kraju razdoblja, u milijunima eura

Ukupno 7.438 8.725 9.307 9.121
1. Devizne pricuve 71.337 8.163 8.911 8.625
1.1. Duznicki vrijednosni papiri 3.603 4.198 4.773 7.118

1.2. Ukupno gotovina i depoziti 3.735 3.965 4.138 1.507

— kod ostalih srediSnjih banaka, BIS-a i MMF-a 407 199 191 1.397

— kod banaka sa sjediStem izvan Hrvatske 3.327 3.767 3.948 109

2. Pricuvna pozicija u MMF-u 0 0 0 0

3. Posebna prava vucenja (SDR) 1 1 1 1

4. Zlato - - - -

5. Obratni repo poslovi 100 562 395 495

Napomena: |zrazeno prema pribliznoj trzi$noj vrijednosti
Izvor: HNB

U strukturi medunarodnih pri¢uva na kraju 2008. godine i dalje prevladavaju duznicki vrijednosni papiri, no njihov
se udio znacdajno poveéao u usporedbi s krajem 2007. (s 51,3% na 78,0%). To je posljedica odluke da se u uvjetima
krize na svjetskim financijskim trziStima smanji izloZenost kreditnom riziku pa se znatan dio pri¢uva uloZenih u
obliku gotovine i depozita kod inozemnih komercijalnih banaka preusmjerio u sigurnije oblike imovine poput drzav-
nih obveznica i depozita kod drugih sredi$njih banaka, Banke za medunarodne namire i MMF-a. Istodobno se udio
obratnih repo poslova nije izrazitije promijenio.

Inozemni dug

Rast bruto inozemnog duga RH nastavio se tijekom 2008., i to nesto ja¢im intenzitetom nego prethodne godine.
Tako je stanje inozemnog duga na kraju prosinca 2008. bilo za 5,9 mlrd. EUR, odnosno za 17,7% viSe nego krajem
2007. jer je dosegnulo 39,1 mlrd. EUR. Visok rast duga ponajprije je odreden nastavkom snaznog zaduzivanja tr-
govackih drustava. Dug sektora drZave nije se znatnije promijenio tijekom godine, tj. zabiljezen je tek neznatan pad.
Banke su, za razliku od 2007., povecale svoje inozemne obveze, no pritom valja istaknuti da su tijekom veceg dijela
godine banke smanjivale svoj dug, a da je glavnina prirasta ostvarena u posljednjem tromjesecju.

Najveci rast inozemnog duga u 2008. zabiljezili su ostali domadi sektori (uglavnom trgovacka drustva), i to ukup-
no za 4,9 mlrd. EUR. Medutim, spomenuti prirast ukljucuje i reklasifikaciju HAC-a?", kojom je dug ovog sektora
pocetkom godine jednokratno uvecan za 1,2 mlrd. EUR. Iskljudi li se utjecaj te korekcije, inozemni dug trgovackih
drustava povecao se za 3,5 mlrd. EUR (rast duga HAC-a tijekom godine iznosio je dodatne 0,2 mird. EUR), ¢ime je
i stopa rasta duga trgovackih drustava gotovo prepolovljena u odnosu na 2007. Na usporavanje rasta inozemnih ob-
veza promatranog sektora najvise je utjecao upola manji prirast duga javnih trgovackih drustava od onoga zabiljezZe-
nog u prethodnoj godini, a sli¢an je u¢inak imalo i sporije zaduZivanje trgovackih drustava u privatnom i mjesovitom
vlasni$tvu. Dinamika rasta duga tijekom godine odgovarala je kretanjima u 2007., a najznacajniji rast ostvaren je u
treCem tromjesecju. Medutim, krajem 2008. ucinci svjetske financijske krize i posljedi¢na ograni¢enost inozemnih

27 Utjecaj promjene u sektorizaciji HBOR-a i HAC-a na serije podataka o inozemnom dugu opisan je u Biltenu HNB-a br. 146.
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Tablica 1.12. Bruto inozemni dug prema domacim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima eura i postocima

1. Drzava 6.153 5.670 5.372 5.438 4.197 239 19,4 16,4 10,7 92,2 94,7 98,9
2. SrediSnja banka (HNB) 3 3 2 2 2 0,0 0,0 0,0 0,0 97,2 91,4 96,6
3. Banke 8.979  10.223 8.879 8918  10.079 349 349 26,8 258 1139 86,9 113,0
4. Ostali domaci sektori 8.176  10.500  14.743 14937  19.836 31,7 35,9 449 50,7 128,4 140,4 123,0
5. Izravna ulaganja 2.451 2.878 3.933 3.959 5.010 9,5 9,8 11,9 12,8 117,5 136,6 126,6
Ukupno (1+2+3+4+5) 25761 29.274  32.929  33.254  39.125  100,0 100,0 100,0 100,0 113,6 1125 117,

2 Prema starom sustavu izvjeStavanja, koji je uvjetovao prijavu svakoga kreditnog posla HNB-u

b Prema novom sustavu izvjeStavanja, kojim se prati odabrani uzorak trgovackih drustava

Napomena: Indeksi za 2008./07. izracunati su na osnovi podataka za kraj 2007. u kojima je HAC reklasificiran u ostale domace sektore.
lzvor: HNB

izvora sredstava odrazili su se i na kretanje duga, koji je tijekom posljednja dva mjeseca ¢ak blago smanjen. Unato¢
tome, inozemne obveze poduzeca na kraju prosinca 2008. ¢inile su viSe od polovine ukupnoga inozemnog duga.

Sli¢na dinamika bila je prisutna i kod duga s osnove inozemnih izravnih ulaganja (obuhvacdaju izravna duznicka
ulaganja u poduzeca te hibridne i podredene instrumente banaka). Ukupno je u 2008. inozemni dug po ovoj osnovi
porastao za 1,1 mlrd. EUR, §to je gotovo istovjetno prirastu zabiljezenom u 2007., a njegov je udio u ukupnom
inozemnom dugu narastao na 12,8%.

Banke su u 2008., nakon Sto su godinu prije, potaknute mjerama HNB-a, smanjile svoj inozemni dug za 1,3 mird.
EUR, ponovno povedale svoje inozemne obveze ukupno za 1,2 mlrd. EUR. Medutim, kretanja inozemnog duga
bila su tijekom godine vrlo neujednacena pa je nakon rasta inozemnih obveza u prva dva mjeseca, kojim su banke
nadomjestile sezonski pad domacdih izvora sredstava, dug neprekidno opadao. U listopadu je pak, zbog povlacenja
deviznih depozita stanovniStva uzrokovanog svjetskom financijskom krizom, doslo do izrazitog rasta inozemnog
duga banaka. Tome je pridonijelo i financiranje potreba sredi$nje drZave u uvjetima oteZzanog pristupa inozemnim
izvorima sredstava. Stoga je u Cetvrtom tromjesecju inozemni dug sektora banaka narastao za 2,1 mlrd. EUR, do-
segnuvsi krajem prosinca 2008. godine 10,1 mlrd. EUR, odnosno 25,8% ukupnoga inozemnog duga.

Na kretanje inozemnog duga sektora drzave, koji obuhvaca sredi$nju drzavu, republicke fondove i lokalnu drzavu,
uvelike je utjecala ve¢ spomenuta reklasifikacija HAC-a, koja je rezultirala padom duga ovog sektora za 1,2 mird.
EUR u 2008. Iskljuci li se u¢inak te promjene u sektorizaciji, smanjenje inozemnih obveza drzave iznosi tek 0,1
mlrd. EUR. Tome je u prvom redu pridonijelo smanjenje obveza sredi$nje drZave, i to kao rezultat otplate samuraj-
skih obveznica u srpnju te redovitih otplata Londonskom i PariSkom klubu. Javni sektor, koji osim drzave obuhvaca
i HBOR te trgovacka drustva u javnom i mjeSovitom

vlasnistvu, zabiljeZio je usporavanje rasta duga, ponaj- 1.59. Doprinosi domacih sektora godisnjem prirastu

prije zbog slabijeg zaduZivanja poduzeca u javnom vla- ukupnoga inozemnog duga
sniStvu. Potencijalni dug javnog sektora, odnosno dug
privatnog sektora za koji jamdi javni sektor, neprekidno 7
se smanjuje ve¢ duZi niz godina. 6
: /

U valutnoj strukturi inozemnog duga prevladava eu- 1 PSS | i
ro sa stabilnim udjelom od oko tri Cetvrtine (75,9%). = Ul o | Ul i
Smanjenje inozemnog duga banaka nominiranog u E 0 i i il i |
$vicarskim francima utjecalo je na smanjenje udjela te =
valute u ukupnom dugu, a isti je ucinak na udio jena br M M M m M 7
imala otplata samurajskih obveznica od strane drzave. 0
Udio americkog dolara takoder je blago smanjen, dok je |
inozemni dug nominiran u kunama porastao za 1,4 po- P
stotna boda, prije svega na osnovi zaduZivanja banaka. Ay An an am AR

. . Drzava Banke Ostali domaci sektori
Prema ro¢noj strukturi trend rasta kratkoroénog duga e —,
nastavljen je i u 2008. Pritom je do njegova izrazitog BB
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1.60. Valutna struktura inozemnog duga RH
31. prosinca 2008.
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lzvor: HNB
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1.61. Pokazatelji inozemne zaduzenosti RH

%

2004. 2005. 2006. 2007. 2008.

[ Bruto inozemni dug/BDP
M Neto inozemni dug/BDP

W Bruto inozemni dug/izvoz robe i usluga
I Neto inozemni dug/izvoz robe i usluga
lzvor: HNB

poveéanja doslo u prosincu, i to u cijelosti zbog porasta kratkoro¢nih inozemnih obveza banaka na osnovi gotovine i
depozita u iznosu od 1,0 mlrd. EUR. Time je udio kratkoro¢nog u ukupnom dugu poveéan u odnosu na prethodnu

godinu, te je krajem prosinca 2008. iznosio 13,7%.

Rast bruto inozemnog duga tijekom 2008. nadmasio je rast nominalnog BDP-a te izvoza robe i usluga, zbog Cega su
se pogorsali relativni pokazatelji inozemne zaduZenosti. Tako je inozemni dug iskazan kao udio u BDP-u za 2008.
dosegnuo 82,6% ili za 5,0 postotnih bodova vise nego na kraju 2007., a omjer duga i izvoza robe i usluga u istom
se razdoblju povecao sa 181,5% na 197,3%. Sli¢no je bilo kretanje relativnih pokazatelja neto duga, pri ¢emu je
omjer duga i BDP-a porastao s 36,2% na 44,2%, dok se odnos neto duga te izvoza robe i usluga pogorsao s 84,6%

na 105,5%.

Likvidnost u medunarodnim pla¢anjima

Indeks pritiska na devizno trziste (IPDT)?® tijekom
veCeg dijela 2008. godine nije znatnije odstupao od
svoje dugorolne prosjecne vrijednosti. Medutim, u po-
sljednjem tromjesecju indeks je snazno porastao. To
je bilo posljedica deprecijacije te¢aja domace valute i
istodobnog pada medunarodnih pricuva izazvanog pro-
mjenama u instrumentariju monetarne politike (ukida-
njem grani¢ne obvezne pri¢uve i smanjenjem devizne
obvezne pricuve poslovnih banaka). lako je vrijednost
IPDT-a u prosincu presla gornju kriticnu granicu, koja
mehanicki upucuje na pojavu mogucéih poteskoca u me-
dunarodnim plac¢anjima, domadi su sektori tijekom cije-
log razdoblja uredno servisirali svoje inozemne obveze.

1.62. Indeks pritiska na devizno trziste
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lzvor: HNB

28 Indeks pritiska na devizno trziste (IPDT) izracunava se kao ponderirani prosjek mjesecne stope rasta tecaja kune prema euru (kraj razdoblja) i mjesecne stope rasta
bruto medunarodnih priuva, izrazenih u eurima, uz standardne devijacije kao pondere. Prelazak IPDT-a preko kriti¢ne granice (plus dvije standardne devijacije)

upucuje na moguce poteSkoce u medunarodnim placanjima.
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Obiljezja fiskalne politike u 2008.

Vecim dijelom 2008. proracun konsolidirane opce drzave bio je obiljeZen snaznim rastom prihoda, dok se rast ras-
hoda nakon prva tri mjeseca godine, kad je na snazi bilo privremeno financiranje koje zakonski ogranic¢ava drzavnu
potros$nju, ubrzao. Medutim, kako se bliZio kraj godine, sve nepovoljnija kretanja na trzistu rada te pad opce razine
cijena i robnog uvoza rezultirali su podbacajem ukupnoga godi$njeg iznosa prihoda u odnosu na iznos planiran
rebalansom proracuna. Zbog ostvarenih usteda na rashodnoj strani proracuna takva se kretanja nisu negativno
odrazila na planirani manjak.

Neto zaduzivanje konsolidirane opée drzave (na gotovinskom nacelu, prema metodologiji GFS 2001) u 2008. je
godini iznosilo 2,6 mlrd. kuna ili 0,8% BDP-a. Treba istaknuti da su u 2008. izostali ve¢i prihodi od prodaje fi-
nancijske imovine. Medutim, drZava je povecala imovinu u obliku novca i depozita na racunima pa je naposljetku
dug opce drzave u 2008. porastao za 7,9 mlrd. kuna i dosegnuo iznos od 100,3 mlrd. kuna ili 29,3% nominalnog
BDP-a. Pritom su niza razina duga i manji omjer duga i nominalnog BDP-a rezultat isklju¢enja HAC-a iz obuhvata
konsolidirane opée drzave i DZS-ove revizije kojom su podaci o BDP-u poviSeni.

Navedena izmjena obuhvata opce drzave posljedica je uskladivanja metodologije u podrudju javnih financija s Eu-
rostatovim pravilima odnosno metodologijom ESA 95. Tako je Ministarstvo financija u srpnju iz konsolidirane opcée
drzave iskljucilo Hrvatske autoceste d.o.o. (HAC), te je slijedom toga izvrSena revizija za cijelu 2008., ali ne i za
prethodne godine. Kako bi se mogli analizirati podaci o kretanjima prihoda i rashoda te transakcija u nefinancijskoj
i financijskoj imovini i obvezama, podaci MF-a za 2007. godinu korigirani su u HNB-u isklju¢ivanjem HAC-a iz
ukupnog agregata.

U promatranom razdoblju doslo je i do nekoliko zakonskih izmjena u podruéju javnih financija. U srpnju je donesen
izmijenjeni Zakon o porezu na dohodak’’, kojim se neoporezivi dio dohotka povecao s 1.600 kuna na 1.800 kuna
mjesecno, ¢ime su se ujedno promijenili i porezni razredi. Kako se ne bi znatnije smanjili prihodi jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave, jer su upravo ti porezi njihov glavni izvor financiranja, u srpnju je na snagu stu-
pio i Zakon o izmjenama i dopunama zakona o financiranju jedinica lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave’!,
na temelju kojeg se njihov udio u prihodima od poreza na dohodak dodatno povecao.

Prihodi i rashodi konsolidirane opce drzave

Prema preliminarnim podacima MF-a u 2008. su ostvareni prihodi konsolidirane opée drZzave u iznosu od 134,7
mlrd. kuna, $to na godi$njoj razini odgovara povecanju od 7,5%. Kako je pritom nominalni rast BDP-a bio nesto
visi, udio ostvarenih prihoda u BDP-u smanjio se na 39,4%.

Sve izrazenije usporavanje gospodarske aktivnosti tijekom posljednjih mjeseci 2008. godine odrazilo se na smanje-
nu potraznju za uvozom, a time i na usporavanje rasta prihoda od PDV-a. Tome je djelomice pridonio i pad inflacije
mjerene indeksom potrosackih cijena, koja je sredinom godine povoljno djelovala na drzavne prihode. Unato¢ tome,
prihodi su od PDV-a, zajedno s prihodima od socijalnih doprinosa, najvise pridonijeli rastu ukupnih prihoda kon-
solidirane ople drzave. Prihodi od poreza na dobit, pod utjecajem povoljnih gospodarskih kretanja u prethodnoj
godini, porasli su za 19,7%, a to je ipak nesto slabiji rast nego u 2007. S druge strane, prihodi od trosarina pali
su u odnosu na prethodnu godinu za 2,4%. Usporavanje uvoza cestovnih vozila pratili su prihodi od troSarina na
automobile, koji su tako na razini godine imali tek blagi porast. Najveée smanjenje zabiljeZeno je kod prihoda od
troSarina na naftne derivate, velikim dijelom zbog odluke Vlade RH iz svibnja 2007. kojom su smanjene troSarine
na sve vrste bezolovnih benzina za 25 lipa po litri, ali i stagnacije realnog prometa motornim gorivima i mazivima u
trgovini na malo. S druge strane, prihodi od troSarina na duhanske preradevine u posljednja su dva mjeseca 2008.
snazno rasli, §to se povoljno odrazilo i na stopu rasta na razini cijele godine. Cini se da su na kretanja u studenome
i prosincu 2008. utjecala najavljena povecanja troSarina na duhanske preradevine od 1. sije¢nja 2009. zbog obveze

29 Tekst ovog poglavlja zasniva se na preliminarnim podacima Ministarstva financija za 2008. godinu.
30 NN, br. 73/2008.
31 NN, br. 73/2008.
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postupnog uskladivanja s visinom troSarina u Europ- 1.63. Kretanje prihoda i rashoda konsolidirane opce
skoj uniji. To je vjerojatno potaknulo njihovu povecanu drzave (prema metodologiji GFS 2001)
proizvodnju i uvoz, kako bi se §to duze odgodilo podi-
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zanje prodajne cijene. .

3
Blago povecanje zaposlenosti na godi$njoj razini i rast @ 4 | /
prosje¢ne nominalne bruto plade rezultirali su rastom T # ,/'
prihoda od socijalnih doprinosa za 9,4%, koji su tako S = A / /
dosegnuli iznos od 40,7 mlrd. kuna. Pritom su doprino- £ ” N / \4/
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nezaposlenih. Unato¢ spomenutim zakonskim izmjena- s /
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nja na trzistu rada povecali su se za 8,3%.

Rashodi konsolidirane opée drzave iznosili su u 2008. _

L. . . . Prihodi s Rashodi
gOdlnl 130,0 mlrd. kuna, $to jezal5 mlrd. kuna manje Napomena: U 2008. godini HAC je iskljuten iz obuhvata konsolidirane opée drzave.
u odnosu na planirani iznos. Unatod tome, ostvarena je BOall
zamjetna godis$nja stopa rasta od 8,5%, iako je njihov
udio u BDP-u, kao i na strani prihoda, smanjen u odnosu na prethodnu godinu te je iznosio 38,0%.

Najvedi doprinos godiSnjem rastu rashoda dali su rashodi za socijalne naknade, koji ujedno imaju i najveéi udio u
proracunu konsolidirane opce drzave. Oni su u 2008. iznosili 53,3 mlrd. kuna, $to je povecanje od 9,3%. Glede
strukture ove kategorije rashoda najvise je utro§eno na socijalne naknade iz osiguranja, koje uklju¢uju veéi dio mi-
rovina i mirovinskih primanja te rashode za zdravstvo, a na godi$njoj su razini uvecane za 10,0%. Njihovom rastu
zasigurno su pridonijele isplate ranije dospjelih obveza u zdravstvu, kao i poveéanje prosjeéne isplaene mirovine te
prosjeénog broja korisnika mirovine. Nesto sporiji bio je rast naknada za socijalnu pomo¢, koje se izmedu ostalog
sastoje se od trajnih prava hrvatskih branitelja, doplatka za djecu, porodiljnih naknada i pomodi za uzdrZavanje.

Osim socijalnih naknada u strukturi proraduna opce drzave svojim se udjelom izdvajaju naknade zaposlenima u jav-
nim i drzavnim sluzbama. Ti su rashodi u 2008. dosegnuli iznos od 33,6 mlrd. kuna i pritom imali godi$nji rast od
9,3%. Povecanje ove vrste rashoda posljedica je rasta broja zaposlenih u obrazovanju, zdravstvu, socijalnoj skrbi te
uzoj javnoj upravi i obrani, ali i sporazuma izmedu Vlade i sindikata zaposlenih u javnim sluzbama, kojim je utvrden
rast osnovice za obracun placa za razdoblje od 2007. do 2009. godine32.

Znatna sredstva u protekloj su godini utro$ena i na koriStenja dobara i usluga (16,3 mlrd. kuna), subvencije (8,1
mird. kuna) te kamate placene u zemlji i inozemstvu (5 mlrd. kuna).

Saldo konsolidirane opée drzave i transakcije u nefinancijskoj imovini te financijskoj imovini i
obvezama

Kretanja prihoda i rashoda rezultirala su pozitivnim operativnim saldom u visini od 4,7 mlrd. kuna. Istodobno je u
nabavu nefinancijske imovine uloZzeno 8,8 mlrd. kuna, §to je na razini ulaganja iz 2007., ali znatno manje nego $to
je bilo planirano rebalansom proracuna. Posebno je zamjetan pad ulaganja HC-a u izgradnju i odrzavanje cestovne
infrastrukture, koja su u odnosu na proslu godinu manja za 0,5 mlrd. kuna. Kako je neto nabava nefinancijske imo-
vine ipak bila znatno veca od pozitivnog operativnog salda, ostvareno je neto zaduZzivanje konsolidirane opée drzave
prema metodologiji GFS 2001 od 2,6 mlrd. kuna ili 0,8% BDP-a (na gotovinskom nacelu).

Treba napomenuti da je isklju¢enje HAC-a iz obuhvata konsolidirane opée drzave imalo velik utjecaj na iznos i
strukturu salda jer je HAC u proteklim godinama imao znatan udio u ukupnoj nabavi nefinancijske imovine, a kapi-
talni transferi HAC-u koji su se prije isklju¢enja konsolidirali, postali su sada Cisti rashod konsolidirane opce drzave.

32 Osnovica za izradun placa uveéana je na temelju Sporazuma o osnovici za place u javnim sluzbama i Sporazuma o dodacima na placu u obrazovanju i znanosti,
koje su u studenome 2006. potpisali Vlada i sindikati zaposlenih u javnim sluzbama.
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Makroekonomska kretanja

Financijska imovina konsolidirane opée drzave poveca-
na je u 2008. za 3,2 mlrd. kuna. Poveéanje se u cijelosti
odnosi na domacu financijsku imovinu, dok je inoze-

1.64. Neto zaduzivanje (prema metodologiji GFS 2001)
na gotovinskom nacelu

mna financijska imovina blago smanjena. Pritom je po- 12 4
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tako na razini konsolidirane opce drzave’ nakon sma- Operativni saldo — lijevo e Neto zaduZivanie u % BDP-a — desno
njenja u 2007., u protekloj godini uvecane za 5,8 mird. Neto zadufivane (saldo prema metodologiji GFS 2001) — ljevo
kuna. Pritom su nova kreditna zaduZivanja na domaéem e e
: ] Napomena: U 2008. godini HAC je iskljucen iz obuhvata konsolidirane opce drZave.
trziStu i izdani trezorski zapisi povecali domace obveze, lzvori: MF; zratun HNB-a

dok su istodobno otplate dospjelih inozemnih obveza
rezultirale smanjenjem inozemnih financijskih obveza.

Drzavni dug

Nakon isklju¢enja HAC-a iz obuhvata konsolidirane opée drzave u statistici duga HNB-a, pocevsi od sije¢nja 2008.,
razina drzavnog duga znatno je smanjena u odnosu na podatke objavljene prije toga. Osim toga, DZS-ova revizija
podataka o BDP-u dovela je do poboljSanja pokazatelja relativne zaduZenosti drzave. Na kraju 2008. dug opée
drzave iznosio je tako 100,3 mlrd. kuna ili 29,3% nominalnog BDP-a. U odnosu na kraj prethodne godine’ dug je
poveéan za 7,9 mlrd. kuna, pri ¢emu je u njegovoj strukturi nastavljen rast unutarnjeg duga.

S druge strane, potencijalni dug drzave u obliku izda- 1.65. Dug konsolidirane opée drzave

nih jamstava u 2008. je godini gotovo udvostrucen, s na kraiu razdoblja
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njegov se udio u ukupnom dugu povecao na 69,3%.
Sredstava prikupljena na unutarnjem trzistu iskoriStena Inozemni dug opée drZave — lijevo Unutarnji dug opce drZave — lijevo
. . . « . . s Dug 0pCe drZave u % BDP-a — desno
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tu obveza po prijasnjim zaduZivanjima. Tijekom godine lzvor: HNB

na naplatu su stigle domace petogodi$nje obveznice u

iznosu od 1 mlrd. kuna, samurajske obveznice nominalnog iznosa od 25 mird. JPY i 200 mil. EUR vrijedno izdanje
obveznica izdanih na domacem trziStu 2001. godine. Osim toga, drzava je otplatila i ovogodisnje rate obveza Lon-
donskom i PariSkom klubu ukupnog iznosa od oko 136 mil. EUR.

33 Radi usporedivosti serija iz podataka o dugu opce drzave za prosinac 2007. takoder je isklju¢en HAC.
34 NN, br. 138/2006.
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Struktura unutarnjeg duga pokazuje kako se tijekom 2008. drzava pretezno oslanjala na zaduZzivanje putem ban-
kovnih kredita, no pred kraj godine intenziviralo se kratkoro¢no financiranje izdavanjem trezorskih zapisa. Tako
je krajem studenoga MF odrZao aukciju na kojoj su izdani trezorski zapisi na rok od dvije godine u nominalnom
iznosu od 2,7 mlrd. kuna, a koje su gotovo u cijelosti upisali nebankarski investitori. U prosincu je prikupljeno do-
datnih 5,7 mlrd. kuna na osnovi izdavanja trezorskih zapisa pa se njihov udio u ukupnom unutarnjem dugu poveéao
s proslogodisnjih 19,5% na 24,1% na kraju 2008. Unutarnji dug izvanproracunskih korisnika povecao se za 1,0
mlrd. kuna, preteZno na osnovi novih zaduZivanja HC-a kojima su financirane nove investicije u cestogradnji, a dug
se lokalne drZave smanjio za 0,2 mlrd. kuna.

Refinanciranje dospjelih inozemnih obveza na domaéem trziStu, ali i namirivanje novih financijskih potreba na tom
trzistu rezultirali su smanjenjem inozemnog duga konsolidirane opCe drzave za 0,4 mlrd. kuna. Pritom je smanjenje
u cijelosti ostvareno na razini Republike Hrvatske, dok je dug izvanproracunskih korisnika uvecan za 0,4 mlrd. ku-
na. Inozemni dug jedinica lokalne drzave, koji ¢ini tek nesto viSe od 10% njihova ukupnog duga, u 2008. se godini
blago povecao.
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Instrumenti monetarne politike i upravljanje medunarodnim priCuvama

2.1. Instrumenti monetarne politike u 2008.

S produbljivanjem financijske krize, zbog novonastalih okolnosti vezanih uz inflatorne pritiske u prvoj polovini
2008. i otezanog refinanciranja dugova privatnog i drzavnog sektora u drugoj polovini godine, instrumenti mo-
netarne politike Hrvatske narodne banke doZivjeli su viSe izmjena. Uz postojeu usmjerenost na usporavanje rasta
inozemnog duga radi smanjenja rasta plasmana banaka i zaustavljanja daljnjeg Sirenja manjka na tekuéem ra¢unu
platne bilance, HNB je nastojao osigurati i dovoljno sredstava bankama u uvjetima intenziviranja svjetske financijske
krize, ¢ija je izravna posljedica bilo i znatno otezano inozemno zaduZivanje. Stoga je HNB promjenom dijela instru-
menata oslobodio kunsku i deviznu likvidnost, kojom je olak$ano poslovanje banaka i financiranje domacdih sektora
u uvjetima ograni€enog pristupa stranom kapitalu. Posljedica svjetske financijske krize bili su i pritisci na slabljenje
kune pa je dio mjera djelovao na smanjenje kunske likvidnosti u razdobljima deprecijacijskih pritisaka.

Tijekom 2008. i nadalje su bili koristeni instrumenti grani¢ne obvezne pricuve, posebne obvezne pricuve te upisa
obveznih blagajnickih zapisa HNB-a, kojima se izravno utjecalo na povecanje troska inozemnih izvora sredstava ba-
naka i ograni¢avanje njihove kreditne multiplikacije. Medutim, zbog prenosSenja svjetske financijske krize na realna
kretanja u Hrvatskoj HNB je, ponajvise u posljednjem tromjesecju 2008. godine, vodio aktivnu politiku odrzavanja
kunske i devizne likvidnosti bankovnog sustava do granica koje ne poticu inflaciju i deprecijaciju teCaja. Osim toga,
u svibnju 2008. smanjena je stopa minimalno potrebnih deviznih potrazivanja u odnosu na devizne obveze s 32%
na 28,5%, ¢ime su bankama osigurana devizna sredstva za financiranje drzave. Isto tako, u listopadu 2008. ukinuta
je grani¢na obvezna priCuva kako bi se bankama povecala devizna likvidnost. Osim toga, stopa obvezne pri¢uve u
prosincu 2008. smanjena je sa 17% na 14%, sto je dovelo do oslobadanja znacajnog dijela prethodno imobiliziranih
sredstava.

Glavni instrument kreiranja kunske likvidnosti tijekom cijele 2008. godine bile su operacije na otvorenom trzistu, a
u posljednjem tromjesecju u povecanom je obujmu koristen i lombardni kredit. Naime, banke su, kako bi zadovoljile
svoje potrebe za likvidnos¢u, bile primorane koristiti lombardni kredit kao sekundarni izvor likvidnosti, s obzirom
na to da je HNB povremeno znacajnije ogranic¢avao iznos likvidnosti kreiran na obratnim repo aukcijama. Da bi se
ogranicila mogucnost kreiranja likvidnosti na inicijativu banaka, HNB je smanjio moguénost koristenja lombardno-
ga kredita u odnosu na zalozeni iznos kolaterala na osnovi kojih se ti krediti odobravaju, te je kolateral za lombardne
kredite ograniCen na trezorske zapise Ministarstva financija s izvornim rokom dospijeca do godine dana.

U posljednjem tromjesecju 2008., kad se javila poja¢ana potraznja za deviznim sredstvima zbog financijskih potreba
drzavnog i privatnog sektora te povlacenja depozita dijela gradana, HNB je proveo deviznu intervenciju prodaje de-
viza poslovnim bankama, istodobno smanjujuci kunsku likvidnost. Isto tako, radi ocuvanja stabilnosti na domacem
nov€anom i deviznom trzistu te izbjegavanja inflatornih pritisaka, sredi$nja je banka potkraj rujna 2008. donijela
odluku kojom se gotovina u blagajnama banaka iskljuCuje iz odrzavanja obvezne pric¢uve, ¢ime se kunski dio ob-
vezne priCuve odrzava samo na ra¢unima za namiru i na ra¢unima za pokri¢e minusa u Nacionalnom klirinskom
sustavu.
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Zbog znatno izmijenjenih okolnosti prouzrocenih svjetskom financijskom krizom i nastojanja HNB-a da istodob-
no odrzi zadovoljavajucu razinu kunske i devizne likvidnosti te oslabi deprecijacijske pritiske, tijekom posljednjeg
tromjesecja 2008. povecala se kolebljivost prekono¢ne kamatne stope, koja je Cesto prelazila granice kamatnog ras-
pona odredenog kamatnim stopama na stalno raspoloZive mogucnosti u obliku lombardnoga kredita i prekono¢nog

depozita.

2.1.1. Operacije na otvorenom trzistu

Hrvatskoj narodnoj banci na raspolaganju su sljedece vrste operacija na otvorenom trZistu:

* redovite operacije
e operacije fine prilagodbe
e strukturne operacije.

Obujam operacija na otvorenom trzitu utjeCe na kre-
tanje kamatnih stopa na medubankovnom trzi$tu, na
kojem se najveci dio transakcija odnosi na odobravanje
prekonoc¢nih kredita. No, kamatne stope nisu primarni
Cinitelj kojim se HNB rukovodi pri odluivanju o obuj-
mu operacija na otvorenom trzistu.

Potraznja za nov¢anim sredstvima odredena je ukupnim
iznosom kunskog dijela obvezne pri¢uve i potraznjom
za visSkom likvidnosti. Prosje¢no stanje ukupne potraz-
nje za sredstvima iznosilo je tijekom 2008. godine 33,5
mlrd. kuna, od Cega je kunski dio obvezne pri¢uve u
prosjeku iznosio priblizno 32,7 mlrd. kuna, a prosje¢ni
visak likvidnosti priblizno 0,8 mlrd. kuna. Tako je pro-
sje¢no stanje ukupne potraznje za likvidno$¢u tijekom
2008. bilo za 5,1% vece nego tijekom 2007. i uglavnom
je proizlazilo iz porasta kunskog dijela obvezne pricuve.
Prosjeéni se visak likvidnosti po razdobljima odrzavanja
obvezne pric¢uve tijekom 2008. kretao u rasponu od 0,3

2.1. Ponuda i potraznja za likvidnoscu
prosjecno stanje u razdobljima odrZavanja obvezne pricuve
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lzvor: HNB

mird. kuna do 1,4 mlrd. kuna. Maksimalni iznos prosje¢nog viska likvidnosti od svih razdoblja odrZavanja obvezne
pri¢uve zabiljeZen je u prosincu, kad je prosje¢ni viSak likvidnosti obi¢no na vi$oj razini.

Ponudu nov€anih sredstava odreduju autonomni Cinitelji, odnosno stavke iz bilance HNB -a koje utjecu na likvidnost

bankovnog sustava. Najvazniji su autonomni Cinitelji
neto inozemna aktiva, gotov novac izvan banaka i kun-
ski depoziti drzave. Autonomni initelji prosje¢no su
tijekom 2008. iznosili 31,8 mlrd. kuna ili za 11,8% vise
nego tijekom 2007. Od autonomnih éinitelja najvece je
povecéanje zabiljeZzeno kod prosje¢noga dnevnog stanja
kunskih depozita drzave, Ciji je porast iznosio 69,9%.
Prosje¢no dnevno stanje gotovog novca izvan banaka
bilo je za 7,0% vece u odnosu na prethodnu godinu, a
porast neto inozemne aktive iznosio je 3,5%.

U rujnu 2008. izmijenjena je Odluka o obveznoj pric¢uvi
tako da je raéun gotovine u blagajni iskljucen iz skupi-
ne likvidnih kunskih potrazivanja, kojima se u prosjeku
moze odrzavati kunski dio obvezne pri¢uve. Stoga se
kunski dio obvezne pri¢uve od 9. listopada 2008. odr-
Zava prosje¢nim dnevnim stanjem na ra¢unu za namiru
i na raCunu sredstava za pokriée negativnog salda na
obra¢unskom rac¢unu u NKS-u. Takoder, stanje blagaj-
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2.2. Prosjecni visak likvidnosti u razdoblju odrzavanja
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ne banaka vise nije dio potraznje za nov€anim sredstvi-

L. ee 2.3. Prekono¢na kamatna stopa
ma, ve¢ dio autonomnih Cinitelja.

2
Prosje¢na razina i varijabilnost prekonoéne kamatne 2
stope na nov€anom trzistu ostvarene tijekom 2008. bile

su vece nego u 2007., iako je prosje¢ni viSak likvidno-

sti bio veci od onoga u prethodnoj godini. Prekonoéna
kamatna stopa kretala se tijekom 2008. u rasponu od
0,66% do 19,95%, za razliku od 2007., kad se kretala %
u rasponu od 0,92% do 14,59%. Stoga je koeficijent
varijacije iznosio 79,38%, $to je vise od koeficijenta va-
rijacije u 2007., koji je iznosio 51,54%.

Redovite operacije
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Redovite operacije bankarskom sektoru osiguravaju
najznatniji dio sredstava. Pomocu njih upravlja se li- o HB
kvidno$¢u u sustavu, a provode se redovitim obratnim

repo operacijama u pravilu svakog tjedna (srijedom) na

aukcijama s rokom dospijeéa od jednog tjedna. Na aukcijama mogu sudjelovati domace banke, a prihvatljiv su kola-
teral trezorski zapisi MF-a u kunama. Gotovo sve aukcije bile su organizirane kao aukcije sa slobodnim formiranjem
cijene. Jedino su krajem prosinca odrzane dvije aukcije s fiksnim formiranjem cijene, pri ¢emu je kod posljednje

aukcije primijenjena i diskrecijska odluka HNB-a o prihvaanju postotnog iznosa ponuda.

Obratne repo operacije HNB-a bile su tijekom 2008. glavni instrument kreiranja likvidnosti te su, u skladu s time,
banke redovito sudjelovale na obratnim repo aukcijama. U 2008. godini odrzano je ukupno 47 obratnih repo aukci-
ja, pri emu banke nisu iskazale interes samo na jednoj aukciji, dok Sest obratnih repo aukcija nije odrzano.

Kreiranje likvidnosti na redovitim obratnim repo aukcijama bilo je znacdajnije u prvom dijelu razdoblja odrzavanja
obvezne pricuve, $to upuéuje na to da su banke i nadalje sklone osigurati veéi dio obvezne pri¢uve ve¢ u tom dijelu
razdoblja odrZavanja pri¢uve.

Ukupno je bankama s te osnove u 2008. godini plasirano 86,8 mlrd. kuna, §to je gotovo upola manji iznos od
ukupnog iznosa plasiranog u 2007. Iznos sredstava plasiranih na aukcijama u 2008. godini kretao se u rasponu od
simboli¢ne 0,3 mlrd. kuna u rujnu do 6,1 mlrd. kuna u studenome. Prosje¢no je dnevno stanje sredstava kreiranih
na obratnim repo aukcijama u istom razdoblju iznosilo 1,7 mlrd. kuna. NajviSe prosjecno dnevno stanje sredstava
zabiljeZeno je u razdoblju odrzavanja od 9. listopada
2008. do 11. studenoga 2008., u iznosu od 4,3 mird.

kuna, pri ¢emu su se pojedinaéni iznosi sredstava pla- 2.4. Pregled redovitih operacija
siranih na Cetiri aukcije u tom razdoblju kretali izmedu iznosi na aukcijama
3,7 mird. kuna i 4,9 mlrd. kuna. zz
55
Tijekom 2008. godine banke su na aukcijama nudile 50
razlidite kamatne stope i sudjelovale su s viSe ponuda. 45 ——
Na Sest odrzanih aukcija ponude banaka u potpunosti .Y -
su odbijene, dok je na ostalima postotak prihvadanja £ 85 NN B
ponuda po grani¢noj stopi iznosio 100%, osim dviju E W g

25 — -
20 IR SR
15 [+ ETEIIEE W R

10 - -0— - - -
39% i 100%, izuzimajuci ponude koje su u potpunosti 05 . Aln

aukcija odrzanih u studenome, kad je taj postotak izno-
sio 75% odnosno 50%. Postotak prihvacenih ponuda u
odnosu na ukupno pristigle ponude kretao se izmedu

odbijene. Tijekom 2008. na obratnim je repo aukcijama 00
prosjecno sudjelovalo pet banaka s prosjecno 1,8 ponu-
da po ponudacu.
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Operacije fine prilagodbe

Za razliku od redovitih operacija, kojima se iskljuéivo povecava likvidnost u sustavu, operacije fine prilagodbe ko-
riste se za privremeno smanjenje ili povecanje likvidnosti u sustavu. Te se operacije provode po potrebi radi uprav-
ljanja likvidno$¢u na trzistu i upravljanja kamatnim stopama, i to u situacijama u kojima treba neutralizirati u¢inke
promjena kamatnih stopa uzrokovanih nepredvidenim fluktuacijama na trZistu. Operacije fine prilagodbe moguée
je provoditi repo i obratnim repo operacijama te izravnim prodajama i kupnjama vrijednosnih papira i deviza. Zbog
potencijalne potrebe za brzim djelovanjem u sluéaju iznenadnih trzi$nih fluktuacija zadrzan je visok stupanj fleksi-
bilnosti operacija fine prilagodbe pa njihova ucestalost i dospijeée nisu standardizirani, a provode se na aukcijama
putem nestandardnih ponuda ili bilateralnim putem s ograni¢enim brojem sudionika. Kao prihvatljiv kolateral sluze
trezorski zapisi MF-a u kunama.

Strukturne operacije

Treci su oblik operacija na otvorenom trzitu strukturne operacije, koje se primjenjuju u slucaju potrebe za dugoroc-
nijom prilagodbom strukture likvidnosti. Provode se izravnim prodajama i kupnjama vrijednosnih papira te repo i
obratnim repo operacijama. Mogu se koristiti za povecanje ili smanjenje likvidnosti u sustavu, pri ¢emu njihovo dos-
pijece i frekvencija nisu standardizirani. [zvrSavaju se putem standardnih ponuda na aukcijama, na kojima sudjeluju
poslovne banke, a prihvatljivih je kolaterala za taj oblik operacija vie i obuhvacaju sve vrste drzavnih vrijednosnih
papira. Tijekom 2008. strukturne operacije nisu koristene.

Stalno raspolozive mogucénosti instrumenti su kojima se banke koriste na svoju inicijativu, neogranicen broj dana u
mjesecu, a sluZe za stabiliziranje neoCekivanih promjena u kretanju likvidnosti banaka. Stalno raspolozive moguc-
nosti imaju prekonoc¢no dospijece, a mogu se koristiti u obliku lombardnoga kredita u slu¢aju manjka sredstava ili
novCanog depozita u slucaju viska sredstava. Njima su postavljene granice raspona kamatnih stopa na novéanom
trzistu, pri Cemu je kamatna stopa na lombardni kredit gornja granica kamatnog raspona, a kamatna stopa na pre-
konoéni depozit kod HNB-a donja granica kamatnog raspona.

Lombardni kredit

Kamatnom stopom na koriStenje lombardnim kreditom utvrduje se gornja granica kamatnog raspona na novéanom
trzitu, a ona je tijekom 2008. postavljena na 9,0%. Kredit se odobrava uz zalog, a u najveem se dijelu 2008.
mogao koristiti svakodnevno do iznosa 90% nominalne vrijednosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a. U prosincu
2008. u dva je navrata izmijenjena Odluka o uvjetima
za odobrenje kratkorofnoga kredita na osnovi zaloga
vrijednosnih papira. Prvom je izmjenom, koja je na
snagu stupila 10. prosinca 2008., ograniCen prihvatljiv
kolateral na trezorske zapise MF-a u kunama koji su iz-
dani s izvornim rokom dospijeca do godine dana, jer su
krajem godine izdani trezorski zapisi s rokom dospijeéa
od 728 dana. Osim toga, od 22. prosinca 2008. sma- 35
njen je postotak nominalne vrijednosti trezorskih zapi- 30
sa na osnovi kojih HNB odobrava lombardne kredite s
90% na 50%, Cime je ograni¢ena moguénost koriStenja 20
navedenim kreditima.

2.5. Pregled odobrenih lombardnih kredita
dnevna stanja
50

45

40

u mird. HRK

Lombardni kredit koristi se na zahtjev banke ili auto-
matski u slu¢aju nevraéanja unutardnevnoga kredita, i
to iskljudivo na kraju radnog dana. Banke su obvezne
lombardni kredit vratiti sljedeéega radnog dana. HNB
ima diskrecijsko pravo privremenoga ili trajnog uskra-
¢ivanja moguénosti koristenja lombardnim kreditom. {zvor: HNB
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U 2008. godini lombardni kredit koristen je u prvom i 2.6. Kretanje lombardnoga kredita u razdoblju

posljednjem tromjesecju, pri ¢emu je u sijenju i veljaci odrZavanja obvezne priéuve
koriSten 12 radnih dana, a potom nije koriSten sve do prosjecna dnevna stanja
listopada, kad se njegovo koristenje ponovno intenzivi- 09

ralo. Iznosi odobrenoga lombardnoga kredita u 2008. 08

kretali su se izmedu 36,0 mil. kuna i 4,7 mlrd. kuna, a o

prosje¢ni dnevni iznos koristenja lombardnim kreditom '

iznosio je 1,3 mlrd. kuna. Maksimalni prosjeéni iznos g

lombardnoga kredita za dane koriStenja zabiljezen je £ 05

u prosincu 2008. na razini od 1,6 mlrd. kuna, dok je % 04

krajem studenoga 2008. odobren i najveci dnevni iznos - _
lombardnoga kredita, od 4,7 mlrd. kuna. Minimalni

prosje¢ni dnevni iznos koristenja lombardnim kreditom 02 ||

od 1,0 mlrd. kuna zabiljeZen je u veljaci 2008. Lombar- 01 W VvV
dni kredit koristen je u 2008. godini ukupno 46 dana, 00

24 22 20 18 16 14 12 10 8 6 4 2 0
broj dana do kraja razdoblja odrZavanja obvezne pricuve

od kojih ¢ak 34 dana u posljednja tri mjeseca 2008.
Banke su se lombardnim kreditom koristile izmedu tri
i 19 radnih dana unutar jednog mjeseca, pri ¢emu je Tzvor: HNB
najveci broj dana koristenja lombardnim kreditom zabi-

ljeZen u studenome 2008.

Novcani depozit

Visak likvidnosti na kraju dana banke mogu poloziti u obliku novéanog depozita kod HNB-a. KoriStenje novéanog
depozita je prekonoéno s rokom povrata bankama na pocetku sljedeéega radnog dana. Na sredstva novéanog de-
pozita HNB obra¢unava kamate po stopi od 0,5% godi$nje, $to je donja granica kamatnog raspona na nov€anom
trziStu. Sredstva koja banka poloZi u obliku novéanog depozita kod HNB-a ne uklju¢uju se u odrZavanje obvezne
pri¢uve, a sredi$nja banka ima i diskrecijsko pravo privremenoga ili trajnog uskracivanja moguénosti polaganja
novCanog depozita.

Tijekom cijele 2008. banke su se koristile moguéno$¢u prekonoénog deponiranja novcanih sredstava kod HNB-a,
pri ¢emu je intenzivnije koriStenje, u smislu broja dana, zabiljeZeno u prvoj polovini 2008. Unutar razdoblja odrza-
vanja obvezne pri¢uve prekonoc¢ni se depozit uobicajeno vise koristio u drugom dijelu toga razdoblja, kad obi¢no za
pojedinu banku postaje izviesno da ¢e uspjeti odrzati obveznu pri¢uvu. Najéesée povecanje prekonoénih depozita
zabiljezeno je neposredno prije novog razdoblja odrZavanja obvezne pri¢uve.

2.7. Kretanje prekono¢noga nov¢anog depozita u 2.8. Pregled prekonoc¢nih novcanih depozita
razdoblju odrzavanja obvezne pricuve dnevna stanja
prosjecna dnevna stanja
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Novcani je depozit koristen tijekom 2008. prosje¢no dnevno iznosio 0,8 mlrd. kuna. Najveéi dnevni iznos prekonoc-
noga novéanog depozita od 3,8 mlird. kuna zabiljeZen je u studenome 2008., $to je ujedno i maksimalni prosjec¢ni
iznos za dane koriStenja tijekom 2008. Prekono¢ni nov¢ani depozit koristen je u 2008. godini ukupno 90 dana, a
banke su se svakoga mjeseca koristile moguc¢nos§éu prekonoénog deponiranja izmedu jednog i 20 radnih dana. Mi-
nimalni prosje¢ni iznos za dane koriStenja od 0,3 mlrd. kuna zabiljeZen je u rujnu 2008. Najveci broj dana koriStenja
prekonoc¢nih depozita zabiljezen je u sije¢nju 2008., kad su banke 20 dana deponirale sredstva kod sredi$nje banke,
pri Cemu je prosjecno depozit iznosio 0,7 mlrd. kuna.

2.1.3. Obvezna pri¢uva

Obvezna pricuva bila je i u 2008. glavni instrument sterilizacije viska likvidnosti u bankovnom sustavu. Stopa ob-
vezne priCuve u najveéem je dijelu godine iznosila 17%. Medutim, pocevsi s obracunom obvezne pri¢uve od 10.
prosinca 2008., stopa obvezne pri¢uve banaka smanjena je sa 17% na 14%. Osnovica za obraun obvezne pri¢uve
sastoji se od kunskoga i deviznog dijela. Od obracunatoga deviznog dijela obvezne pricuve 50% ukljucuje se u
obradunati kunski dio obvezne pricuve i izvr§ava u kunama. Obracunsko razdoblje traje od prvoga do posljednjega
kalendarskog dana u mjesecu, a razdoblje odrZavanja pocinje druge srijede u mjesecu i traje do dana koji prethodi
drugoj srijedi sljededeg mjeseca. Postotak izdvajanja kunskog dijela obvezne pri¢uve na poseban racun kod HNB-a
iznosi 70%, a postotak izdvajanja deviznog dijela obvezne pri¢uve iznosi 60% obracunate obvezne pricuve. Medu-
tim, devizni dio obvezne priCuve obracunat na osnovi deviznih sredstava nerezidenata i deviznih sredstava primljenih
od pravnih osoba u posebnom odnosu prema banci izdvaja se po stopi od 100%. Preostali dio obvezne pri¢uve moze
se odrzavati prosje¢nim dnevnim stanjima racuna likvidnih potrazivanja. Takoder, u listopadu 2008. izmijenjena
je Odluka o obveznoj pricuvi, prema kojoj, pocevsi s obraunom obvezne pricuve od 9. listopada 2008., gotovina
koju banke drZe u blagajni vise nije ukljuena u likvidna kunska potraZivanja kojima se moze odrzavati kunski dio
obvezne pricuve.

Kunski i devizni dio obvezne pricuve

Kunski dio osnovice tijekom 2008. stalno je oscilirao. NajniZza razina, od 111,6 mlrd. kuna, zabiljeZena je u veljadi, a
najvisa razina, od 114,8 mlrd. kuna, u prosincu. Rast kunskog dijela osnovice tijekom 2008. iznosio je izmedu 0,2%
i 1,3% mjesec¢no. Od sije¢nja do prosinca ostvaren je porast kunskog dijela osnovice od 1,9%.

Kunski dio obvezne pricuve oscilirao je tijekom cijele 2008. godine (izuzevsi prosinac) izmedu razine od 32,2 mlird.
kuna ostvarene u razdoblju odrzavanja zapocetog u sije¢nju i razine od 33,4 mlrd. kuna u studenome. Nakon sma-
njenja stope obvezne pricuve sa 17% na 14%, u prosincu se razina kunskog dijela obvezne pric¢uve smanjila u odno-
su na studeni za 17,9%, i to na najnizu razinu u 2008., od 27,4 mlrd. kuna. Time je, prvenstveno zbog smanjenja
stope obvezne pricuve, od sije¢nja do prosinca ostvaren pad kunskog dijela obvezne pri¢uve od 14,7%.

2.9. Pregled ukupnoga kunskog dijela obvezne pricuve 2.10. Pregled ukupnoga deviznog dijela obvezne pricuve
stanje u razdoblju odrZavanja stanje u razdoblju odrZavanja
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Devizni dio osnovice u sijenju je iznosio 154,8 mlrd. kuna, §to je ujedno bila i najniZa razina u 2008. Do kraja go-
dine devizni je dio osnovice nastavio rasti (izuzevsi pad u svibnju i lipnju te neznatno smanjenje u studenome), pa je
u prosincu dosegnuo najvisu razinu u 2008., od 169,6 mlrd. kuna, ¢ime je ostvaren porast deviznog dijela osnovice
na godi$njoj razini od 9,5%. Najveéi mjeseCni porast deviznog dijela osnovice od 2,9% zabiljezen je u sije¢nju, dok
je u preostalom dijelu 2008., promatrajuci ukupno, mjesecni rast bio blazi.

Devizni dio obvezne pricuve oscilirao je tijekom 2008. u skladu s kretanjem deviznog dijela osnovice, osim u razdo-
blju odrZavanja u prosincu, kad se devizni dio obvezne pri¢uve smanjio zbog smanjenja stope obvezne pricuve. Time
je ostvareno smanjenje deviznog dijela obvezne pri¢uve za 9,5%, odnosno s razine od 12,8 mlrd. kuna u sije¢nju na
11,6 mlrd. kuna u prosincu.

Tijekom 2008. godine naknada na sredstva izdvojenoga kunskog dijela obvezne pri¢uve iznosila je 0,75%. Stopa
remuneracije na izdvojeni devizni dio obvezne pri¢uve iznosila je za sredstva izdvojena u eurima 50% klju¢ne kamat-
ne stope Europske sredi$nje banke (engl. ECB Minimum Bid Refinance Rate), a za sredstva izdvojena u ameri¢kim
dolarima 50% klju¢ne kamatne stope Feda (engl. U.S. Federal Funds Target Rate).

U 2008. godini primjenjivani su instrumenti bili grani¢na obvezna pri¢uva, posebna obvezna pric¢uva i upis obveznih
blagajnickih zapisa, usmjereni na usporavanje rasta inozemnog duga radi smanjenja rasta plasmana banaka i zau-
stavljanja daljnjeg produbljivanja manjka platne bilance. Medutim, zbog posljedica Sirenja svjetske financijske krize
u listopadu 2008. ukinuta je grani¢na obvezna pri¢uva, ¢ime se povecala devizna likvidnost banaka.

Grani¢na obvezna pricuva

U listopadu 2008. godine HNB je donio odluku o prestanku vazenja Odluke o grani¢noj obveznoj pricuvi. Naime,
zbog jaCanja krize na financijskim trZistima u drugom polugodistu i povecane potrebe za deviznom likvidnoséu
domacih banaka ukinut je instrument grani¢ne obvezne pricuve, ¢ime se bankovnom sustavu olaksalo devizno
poslovanje.

Granicna obvezna pri¢uva obracunavala se u prva tri tromjesecja 2008. te se osnovica za obracun grani¢ne obvezne
pricuve sastojala od Cetiri dijela.

Prvi dio osnovice za obracun grani¢ne obvezne pricuve (GOP I) Cinila je pozitivna razlika izmedu prosje¢noga
dnevnog stanja izvora sredstava primljenih od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom u obra-
¢unskom te u pocetnom razdoblju, pri Cemu se za pocetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 30. lipnja 2004.

Drugi dio osnovice za obracun grani¢ne obvezne pri¢uve (GOP II) izraCunavao se na isti nacin kao i prvi dio osno-
vice, s tom razlikom da se za pocetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 30. studenoga 2005.

Treci dio osnovice za obracun grani¢ne obvezne pricuve (GOP III) ¢inila je pozitivna razlika izmedu prosjec¢noga
dnevnog stanja sredstava prikupljenih od osoba koje obavljaju djelatnost financijskog najma (lizinga) i pojedinih
pasivnih izvanbilan¢nih zapisa koji podrazumijevaju garancije i jamstva za racun stranih osoba u kunama i u stranoj
valuti na osnovi kojih se domade osobe zaduZuju u inozemstvu u obracunskom te u poCetnom razdoblju, pri cemu
se za pocetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 30. studenoga 2005.

Naposljetku, Cetvrti dio osnovice za obracun grani¢ne obvezne pricuve (GOP 1V) ¢inila je pozitivna razlika izmedu
prosjecnoga dnevnog stanja sredstava primljenih od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom
koja se koriste za financiranje domacih pravnih i fizi¢kih osoba u obliku sindiciranih kredita ili koje domaca banka
plasira domadim pravnim i fizickim osobama u ime i za ra¢un nalogodavca (mandatni poslovi) u obraunskom te u
pocetnom razdoblju, pri ¢emu se za pocetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 31. svibnja 2006.

Na osnovicu GOP-a I primjenjivala se stopa graniéne obvezne pri¢uve od 40%, na osnovicu GOP-a II stopa od
15%, dok je stopa grani¢ne obvezne pricuve za osnovice GOP III i GOP 1V iznosila 55%. Cjelokupna grani¢na
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obvezna pricuva izdvajala se u stranoj valuti na devizne
ra¢une HNB-a, a za izdvojena sredstva sredi$nja banka
nije placala naknadu.

2.11. Pregled granic¢ne obvezne pricuve
stanje na dan obracuna

18

Ukupno obracunata grani¢na obvezna pricuva pala je u
2008. sa 6,2 mlrd. kuna u sije¢nju na 3,2 mlrd. kuna u
rujnu, $to je smanjenje od 48,5%. Takav trend upudivao
je na ucinkovitost te mjere u ograniavanju inozemnog
zaduZivanja banaka. Glede njezine mjese¢ne dinamike,
vidljiv je rast grani¢ne obvezne pri¢uve sa 6,2 mlrd. ku-
na u sije¢nju na 7,7 mlrd. kuna u travnju, §to je ujedno 6
bio i maksimalni iznos u 2008. U sljede¢im obracun-
skim razdobljima obracunata grani¢na obvezna pricuva
neprekidno se smanjivala te je u posljednjem obracun-
skom razdoblju u rujnu zabiljezen minimalni iznos u
2008., od 3,2 mlrd. kuna.

15
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Kretanje osnovice za obracun grani¢ne obvezne priuve (Bl
bilo je sli¢no kretanju obradunate grani¢ne pri¢uve, s

time da su najznacajniji dio osnovice €inili izvori sredstava od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s
bankom, tako da je njihova dinamika najviSe utjecala na dinamiku obracunate grani¢ne obvezne pricuve.

U sije¢nju 2008. ukupni izvori sredstava od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom iznosili su
68,0 mird. kuna te su rasli do travnja, kad su dosegnuli 71,0 mlrd. kuna. U sljede¢im su se obracunskim razdobljima
ukupni izvori smanjivali sve do posljednjeg obracunskog razdoblja u rujnu, kad su se sredstva nerezidenata spu-
stila na razinu od 59,1 mlrd. kuna, $to je smanjenje od 13,0% u odnosu na poletak godine. Sa smanjenjem izvora
smanjivala se i osnovica za obracun grani¢ne obvezne pri¢uve s te osnove, i to s 12,9 mlrd. kuna na 6,3 mlrd. kuna.

Izvori sredstava primljeni od pravnih osoba koje obavljaju djelatnost financijskog najma (lizinga) smanjili su se s
219,0 mil. kuna u sije¢nju na 148,5 mil. kuna u rujnu, dok su garancije i jamstva u korist nerezidenata na osnovi
kojih se domacde pravne osobe zaduzuju u inozemstvu u istom razdoblju porasli s 4,1 mlrd. kuna na 4,3 mlrd. kuna.
Zbog toga je porasla i osnovica za obra¢un grani¢ne obvezne pricuve s 214,9 mil. kuna u sije¢nju na 783,5 mil.
kuna u rujnu.

Sredstva primljena od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom za financiranje domacih osoba u
obliku sindiciranih kredita te sredstva nalogodavaca (mandatni poslovi) za plasmane domaéim osobama ukupno su
u sijenju iznosila 1,6 mlrd. kuna, a do rujna su smanjena na 1,5 mlrd. kuna. U istom se razdoblju osnovica po tim
sredstvima smanjila sa 101,8 mil. kuna na 88,3 mil. kuna.

Posebna obvezna pricuva

U 2008. godini i dalje je bila na snazi Odluka o posebnoj obveznoj pri¢uvi na obveze banaka po izdanim vrijed-
nosnim papirima. Instrument posebne obvezne priCuve primjenjivao se kao mjera usporavanja rasta inozemnog
zaduZivanja banaka na osnovi izdanih duznickih vrijednosnih papira.

Osnovicu za obracun posebne obvezne pri¢uve Cini pozitivna razlika izmedu prosje¢noga dnevnog stanja izdanih
duznickih vrijednosnih papira u odredenom obra¢unskom razdoblju i prosjenoga dnevnog stanja izdanih duznic-
kih vrijednosnih papira u pocetnom obra¢unskom razdoblju, pri ¢emu se za pocetno obradunsko razdoblje uzima
razdoblje od 1. do 31. sijecnja 2006. Osnovica se izraCunava posebno za izdane vrijednosne papire u kunama, a
posebno za one u devizama. Stanje izdanih vrijednosnih papira koje se ukljucuje u izra¢un prosje¢noga dnevnog
stanja izvora sredstava za obracun osnovice grani¢ne obvezne pri¢uve, ne ukljuuje se u obra¢un posebne obvezne
pricuve. Obracun posebne obvezne priCuve obavlja se druge srijede u mjesecu primjenom stope od 55% na propisa-
nu osnovicu. Cjelokupna posebna obvezna pri¢uva izdvaja se na racune kod sredi$nje banke, i to kunski dio na ra¢un
posebne obvezne pricuve koji vodi HNB, a devizni dio u eurima i americkim dolarima na devizne ra¢une HNB-a.
Za sredstva posebne obvezne pri¢uve sredi$nja banka ne plac¢a naknadu.
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Posebna obvezna pri¢uva iznosila je u sije¢nju 2008. godine 31,9 mil. kuna i neprekidno se smanjivala do svibnja.
Od svibnja do rujna 2008. obradunata posebna obvezna priCuva stalno je iznosila 29,3 mil. kuna, nakon dega se
naglo smanyjila, te je, prema obracunskom razdoblju iz studenoga 2008., u prosincu iznosila 9,5 mil. kuna.

Upis obveznih blagajnickih zapisa HNB-a

Ovaj je instrument uveden da bi se ostvario neposredan cilj: ograni¢avanje rasta plasmana banaka, koje neizravno
pridonosi smanjenju rasta inozemnog duga banaka i stabilizaciji manjka na teku¢em racunu platne bilance.

U prosincu 2007. donesena je nova Odluka o upisu obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a, kojom su redefinirani svi
kljuéni elementi Odluke za 2008. Kao i 2007. godine, dopusten je godi$nji rast plasmana po stopi od 12% te je zadr-
Zan zaseban izracun bilan¢nih i izvanbilanénih stavaka, no postroZeni su uvjeti upisa obveznih blagajnic¢kih zapisa za
banke koje su ostvarile porast plasmana veéi od dopustenoga, i to uvodenjem vece stope upisa obveznih blagajnickih
zapisa i manje kamatne stope na upisane obvezne blagajnicke zapise. Prema novoj odluci pocetni je datum za obra-
¢un obveznih blagajnickih zapisa 31. prosinca 2007., a poletak svakoga obracunskog razdoblja 1. sije¢nja 2008.
Dopustena stopa rasta plasmana za prvo obra¢unsko razdoblje od 1. do 31. sije¢nja 2008. iznosi 1% te se u svakom
iduéem obracunskom razdoblju poveéava za jedan postotni bod. Stopa upisa obveznih blagajnic¢kih zapisa povecana
je iiznosi 75% osnovice, dok se obvezni blagajnicki zapisi izdaju uz godi$nju kamatnu stopu od 0,25%. Obracun
upisa obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a obavljao se

20. u mjesecu, a obvezni blagajnicki zapisi upisivali su 2.12. Pregled upisanih obveznih blagajni¢kih zapisa HNB-a
se na rok od 360 dana. dnevna stanja
05
U ozujku 2008. izmjenom Odluke o upisu obveznih ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
blagajni¢kih zapisa HNB-a u bilan¢ni dio osnovice y
za izraun iznosa upisa obveznih blagajni¢kih zapisa '
ukljuceni su krediti i zajmovi odobreni rezidentima od
pravnih osoba, koji su dotad ¢inili zasebni dio osnovice. £ v e
Zbog navedene izmjene Odluke dospjeli su obvezno v
upisani blagajnicki zapisi u iznosu od 27,8 mil. kuna
koji su upisani u veljaci, a prema novoj osnovici, koja je o | | (I
iznosila 0,4 mil. kuna, 20. oZujka 2008. izvr$en je upis
obveznih blagajnic¢kih zapisa u iznosu od 0,3 mil. kuna. 00 R
Nakon toga kumulirani upis obveznih blagajnickih za- S5S52333358855883g2==¢
pisa neprekidno je rastao do kolovoza, kad je dosegnuo T
445,8 mil. kuna. Buduéi da u rujnu i listopadu nije bilo o HB
dodatnog upisa, navedeni je iznos kumuliranog upisa
u iduéim mjesecima ostao nepromijenjen. Tek je u stu-
denome 2008. kumulirani upis obveznih blagajnic¢kih 2.13. Minimalna devizna likvidnost
zapisa ponovno porastao i na kraju prosinca iznosio stanje na kraju mjeseca
je 460,6 mil. kuna. U cijelom promatranom razdoblju 200 35,0
maksimalni iznos obra¢unske osnovic, od 511,1 mil. 180 315
kuna, ostvaren je u oZujku, dok u rujnu i listopadu 160 | |l m m BB Ll g
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svibnju 2008. donesena nova Odluka o minimalno potrebnim deviznim potraZivanjima, kojom je propisani postotak
smanjen na 28,5%. Obveza odrzavanja propisanog postotka je dnevna, a likvidnim deviznim potraZivanjima smatra-
ju se devizna potraZivanja (osim potraZivanja po kreditima) s preostalim rokom dospijeca do tri mjeseca.

Postotak pokrivenosti deviznih obveza deviznim potrazivanjima u 2008. kretao se izmedu maksimalno 34,40%
na dan 31. sije¢nja i minimalno 30,41% na dan 28. studenoga. Postotak pokrivenosti na kraju godine iznosio je
30,76%.

Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama

Nematerijalizirani prenosivi blagajni¢ki zapisi HNB-a nominirani u kunama, ¢iji je rok dospijeca 35 dana, prodaju
se na aukcijama uz diskont, a sve obveze koje proistje¢u iz kupnje blagajnic¢kih zapisa namiruju se na dan aukci-
je. HNB utvrduje datum aukcije te pristup primarnom trZiStu imaju domace banke, podruznice stranih banaka i
HBOR. Poslove depozitorija blagajnickih zapisa obavlja Sredi$nja depozitarna agencija. lako su blagajnicki zapisi
HNB-a u kunama dio operativnog okvira monetarne politike, u 2008. nisu se izdavali.

KratkoroCni kredit za likvidnost

[ako tijekom 2008. godine nije bilo potrebe za koristenjem kratkoro¢nim kreditom za likvidnost, krajem studenoga
2008. izmijenjeni su uvjeti i nacin njegova odobravanja u slu¢aju potrebe za u¢inkovitom, fleksibilnom i brzom po-
modi sredi$nje banke solventnim institucijama s likvidnosnim problemima. Tako se kratkoro¢ni kredit za likvidnost
odobrava uz financijsko osiguranje u obliku repo transakcije (repo kredita) ili kredita uz zalog, $to znatno pojed-
nostavnjuje proces odobravanja kredita. Takoder, kolateral na osnovi kojeg se kredit za likvidnost odobrava Sire je
definiran, te ukljucuje blagajnicke zapise HNB-a, vrijednosne papire MF-a, obveznice za koje je Republika Hrvatska
zakonom preuzela obvezu da ih amortizira ili za koje garantira i ostale duznicke instrumente osiguranja koje HNB
ocijeni prihvatljivima.

Kredit se moze koristiti najviSe 12 mjeseci. Kamatna stopa za koristenje kratkoroénim kreditom za likvidnost jedna-
ka je stopi koja se naplacuje na lombardni kredit uveéanoj za 0,5 postotnih bodova za razdoblje koriStenja kreditom
do tri mjeseca odnosno uvecanoj za 1 postotni bod za razdoblje koristenja kreditom duZe od tri mjeseca.

Unutardnevni kredit

Unutardnevni kredit je instrument platnog prometa koji sluzi boljoj proto¢nosti platnih transakcija tijekom radnog
dana. Banke se unutardnevnim kreditom mogu koristiti svakodnevno u obliku limita na raCunu za namiru, pri ¢emu
je limit visina dopuStenoga negativnog stanja na racunu za namiru. Kredit je kolateraliziran i preteZno se tijekom
2008. mogao koristiti u visini do 90% nominalne vri-

jednosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a. Medutim, 2.14. Koriétenje unutardnevnim kreditom
krajem godine promijenjena je Odluka o uvjetima za

odobrenje unutardnevnoga kredita na osnovi zalo- 30

ga vrijednosnih papira. Izmjenom Odluke, koja je na 27

snagu stupila 10. prosinca 2008., prihvatljivi kolateral
na osnovi kojeg se odobravaju unutardnevni krediti
ograniéen je na trezorske zapise MF-a u kunama koji

su izdani s izvornim rokom dospije¢a do godine dana. % 5
Takoder, od 22. prosinca 2008. smanjen je postotak E 1’2
nominalne vrijednosti trezorskih zapisa na osnovi kojih 0’9
HNB odobrava unutardnevne kredite s 90% na 50%. 0'6

Nevraéeni unutardnevni kredit na kraju radnog dana
automatski se smatra zahtjevom za odobrenje lombar-
dnoga kredita, i to u iznosu negativnog stanja na ra-
¢unu za namiru. Uskraéivanje moguénosti koristenja,
odnosno ogranifenje iznosa lombardnoga kredita auto-
matski podrazumijeva identi¢na ograni¢enja u mogu¢-
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nosti koristenja unutardnevnim kreditom. Na sredstva
koristenoga unutardnevnoga kredita HNB ne zaracu-
nava kamate.

2.15. Koristenje redovitim operacijama

Tijekom 2008. unutardnevni kredit koristio se 93 dana g
u prosje¢nom iznosu od 0,5 mlrd. kuna, a pojedinacni
dnevni odobreni iznosi kretali su se od 90,0 mil. ku-
na do 2,7 mlrd. kuna. Najveci prosjecni iznos za dane
koristenja unutardnevnoga kredita zabiljezen je u svib- .
nju 2008., u iznosu od 0,8 mird. kuna, dok je najmanji
prosje¢ni iznos, od 0,1 mlrd. kuna, zabiljeZen u prosin-
cu 2008. Najveci broj dana koristenja unutardnevnim q
kreditom zabiljeZen je u srpnju 2008., kad su se banke
tom mogucnos¢u koristile 14 dana uz prosjecni iznos
kredita od 0,5 mlrd. kuna.
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Vezano uz koriétenje unutardnevnim kreditom na dane Unutardnevni kredit Stanje obratnih repo aukcija na dan dospijeca
dospijeca redovitih operacija, od ukupno 47 odrzanih ZE
obratnih repo aukcija unutardnevni kredit koristio se 23

puta, tj. na 48,9% svih redovitih aukcija u 2008. godini. Prosje¢no je u tim danima unutardnevni kredit iznosio 0,6
mlrd. kuna, a pojedinacni odobreni dnevni iznosi kretali su se od 90,0 mil. kuna do 2,7 mlrd. kuna.

2.1.6. Kamatne stope i naknade Hrvatske narodne banke

Kamatne stope na stalno raspoloZive mogucnosti predstavljaju kamatni raspon koji bi trebao ogranicavati raspon
kretanja prekonoéne kamatne stope na nov€anom trZistu. Kamatni raspon i njegove granice nisu se tijekom 2008.
mijenjali, pri ¢emu je gornju granicu ¢inila kamatna stopa na lombardni kredit, koja je iznosila 9,0% godisnje, a koja
je u primjeni od 1. sije¢nja 2008. Donju granicu kamatnog raspona ¢inila je kamatna stopa na prekonoéni depozit
kod HNB-a, koja je iznosila 0,5% godi$nje.

Aktivnije upravljanje sredi$nje banke likvidno$¢u u 2008. godini potaknulo je pojedine banke da na obratnim repo
aukcijama sudjeluju s viSe od jedne ponude i s razli¢itim kamatnim stopama, §to je utjecalo na izraZeniju diversi-
fikaciju ponudenih repo stopa, a time i na vaganu repo stopu. Broj ponudenih kamatnih stopa na obratnim repo
aukcijama tijekom 2008. kretao se izmedu jedne i 13, a u prosjeku je bilo ponudeno 3,7 kamatnih stopa po aukciji.
U cijelom promatranom razdoblju najniZza ponudena repo stopa kretala se izmedu 3,50% i 7,75%, a istodobno se
najviSa ponudena repo stopa kretala izmedu 3,50% i 9,15%. Vagana repo stopa tijekom godine kretala se izmedu
3,50% i 8,35%. Granicna se repo stopa tijekom 2008.

kretala izmedu 4,10% u sijeCnju i 7,75% u studenome, 2.16. Kamatni raspon, repo stopa i prekono¢na kamatna

a na posljednjim dvjema aukcijama odrZanima u 2008. stopa u 2008.

primijenjena je fiksna repo stopa od 6,00%.

Stopa remuneracije na kunski dio obvezne pricu-
ve iznosila je 0,75%, a stopa remuneracije na devizni
dio obvezne pri¢uve iznosila je: za sredstva izdvojena
u americkim dolarima — 50% Fedove klju¢ne kamatne %
stope (engl. U.S. Federal Funds Target Rate), a za sred- o
stva izdvojena u eurima — 50% ESB-ove klju¢ne ka-

matne stope (engl. ECB Minimum Bid Refinance Rate).
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2.2. Upravljanje medunarodnim priCuvama

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske, koje su, na temelju Zakona o
Hrvatskoj narodnoj banci, dio bilance sredi$nje banke. Nacin upravljanja pricuvama prilagoden je utvrdenoj mone-
tarnoj i deviznoj politici, pri ¢emu se u upravljanju medunarodnim pricuvama sredi$nja banka rukovodi prije svega
nacelima likvidnosti i sigurnosti. Medunarodne pri¢uve RH ¢ine sva potrazivanja i nov€anice u konvertibilnoj stra-
noj valuti te sredstva u posebnim pravima vucenja.

2.2.1. Institucionalni i organizacijski okvir, naCela upravljanja, rizici i nacini
upravljanja medunarodnim pri€uvama

Institucionalni i organizacijski okvir upravljanja medunarodnim pri¢uvama

Savjet HNB-a odreduje strategiju i politiku upravljanja medunarodnim pri¢uvama te odobrava okvir upravljanja
rizicima. Komisija za upravljanje medunarodnim pri¢uvama razvija strategiju ulaganja medunarodnih pri¢uva u
skladu s ciljevima koje je postavio Savjet HNB-a te donosi takti¢ke odluke u upravljanju medunarodnim pricuva-
ma vodeci raduna prije svega o trZiSnim uvjetima. Direkcija za upravljanje medunarodnim pri¢uvama i deviznom
likvidno$c¢u zaduzena je za ulaganje i odrzavanje likvidnosti medunarodnih pri¢uva na dnevnoj razini, za upravljanje
rizicima te za izradu izvjeStaja Komisiji i Savjetu.

Nacela upravljanja medunarodnim pri¢uvama te rizici u upravljanju medunarodnim pri¢uvama

Sredi$nja banka upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurnosti
ulaganja (¢lanak 19. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci). Pritom odrZava visoku likvidnost pri¢uva i primjerenu
izlozenost rizicima te, uz dana ogranicenja, nastoji ostvariti povoljne stope povrata svojih ulaganja.

Rizici prisutni u upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, dakle kreditni, kamatni i
valutni rizik, no pozornost se pridaje i likvidnosnom i operativnom riziku. HNB ogranicava izloZenost kreditnom
riziku ulaganjem u obveznice drZzava visokog rejtinga, u kolateralizirane depozite i u nekolateralizirane depozite koji
se plasiraju samo u banke najviSega kredibiliteta. Kamatni rizik, odnosno rizik pada vrijednosti portfelja meduna-
rodnih pricuva zbog neZeljenih promjena kamatnih stopa, kontrolira se primjenom tzv. referentnih portfelja (engl.
benchmark portfolios). Valutni rizik proizlazi iz fluktuacije meduvalutnih odnosa kune i eura te kune i ameri¢kog
dolara. Valutna struktura medunarodnih pri¢uva HNB-a odreduje se na osnovi valutne strukture obveza RH prema
inozemstvu i valutne strukture uvoza robe i usluga. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem pri¢uva u lakoutrZi-
ve obveznice i djelomi¢no u depozitne instrumente s kratkim dospijeem. Operativni rizik kontrolira se strogim
odjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama te redovitim unutarnjim i
vanjskim revizijama.

Nacin upravljanja medunarodnim priCuvama

Prema Odluci o upravljanju medunarodnim pri¢uvama Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pri¢uvama
na dva nacina: 1) aktivno — na osnovi vlastitih odrednica i 2) pasivno — na osnovi ugovorenih deviznih obveza.

HNB aktivno upravlja dijelom ukupnih medunarodnih pri¢uva koji je formiran definitivnim otkupom deviza od
banaka i MF-a prilikom deviznih intervencija HNB-a, i to u skladu sa zacrtanim referentnim portfeljima, ¢ime se
postize adekvatan omjer dobiti i rizika. Drugim dijelom pricuva, formiranim na osnovi izdvojenih deviznih obve-
znih pric¢uva banaka, depozita MF-a, repo poslova i sredstava u posebnim pravima vucenja (engl. special drawing
rights, SDR), HNB upravlja pasivno u ovisnosti o ugovorenim deviznim obvezama, a s ciljem zastite od valutnoga
i kamatnog rizika.

U terminologiji izvje$¢ivanja o medunarodnim pri¢uvama HNB-a upotrebljavaju se jo§ pojmovi bruto i neto pricuve.

Pod pojmom bruto pri¢uva podrazumijevaju se ukupne medunarodne pricuve. Neto pri¢uve obuhvacaju dio pri¢uva
kojima HNB aktivno upravlja te sredstva u SDR-ima i efektivni strani novac.
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2.2.2. Medunarodne pricuve u 2008.

Proteklu, 2008. godinu, obiljeZila je najsnaZnija gos-
podarska kriza od 1930-ih godina. TrziSta dionica di-
ljem svijeta zabiljezila su velik pad, a mnoga su svjetska
gospodarstva usla u recesiju. Zbog bijega investitora u
sigurnija ulaganja zamjetno su porasle cijene americkih
i eurskih drzavnih obveznica, $to se povoljno odrazilo i
na ucinak deviznih portfelja HNB-a.

Ukupne medunarodne pricuve HNB-a na dan 31. pro-
sinca 2008. iznosile su 9,1 mird. EUR, $to je za 186,5
mil. EUR (2,0%) manje u odnosu na kraj 2007. godine,
kad su ukupne medunarodne pri¢uve iznosile 9,3 mlrd.
EUR. Na pad ukupnih medunarodnih pri¢uva ponajvise
su utjecale odluke o ukidanju grani¢ne obvezne pricuve
i 0 smanjenju stope obvezne pricuve banaka sa 17% na
14%.

S druge strane, neto medunarodne pricuve, u koje nisu
uklju€ene devizna obvezna pri¢uva i grani¢na obvezna
pricuva, kao ni sredstva MF-a, porasle su u 2008. go-
dini za 674,2 mil. EUR, s razine od 7,3 mlrd. EUR na
kraju 2007. na 8,0 mird. EUR.

Glavni ¢initelji promjene razine ukupnih medunarodnih

pricuva tijekom 2008. na priljevnoj strani bili su:

* prihod od ulaganja ukupnih medunarodnih pricuva
HNB-a u iznosu od 456,7 mil. EUR

* otkup deviza od banaka deviznim intervencijama
HNB-a u iznosu od 409,1 mil. EUR

* otkup deviza od Ministarstva financija u iznosu od
270,9 mil. EUR

* meduvalutne promjene u iznosu od 46,9 mil. EUR
proizasle iz rasta vrijednosti americkog dolara pre-
ma euru na kraju 2008. u odnosu na kraj 2007., a
na odljevnoj strani:

* pad ukupne izdvojene devizne obvezne pricuve u
iznosu od 852,4 mil. EUR (pri ¢emu je grani¢na
obvezna pri¢uva smanjena za 685,5 mil. EUR, a de-
vizna obvezna pri¢uva za 166,9 mil. EUR)

* prodaja deviza bankama putem deviznih intervenci-
ja HNB-a u iznosu od 420,6 mil. EUR

* prodaja deviza Ministarstvu financija u iznosu od
85 mil. EUR.

Tablica 2.1. Mjese¢no kretanje ukupnih i neto medunarodnih
pricuva HNB-a

na kraju razdoblja, u milijunima eura

Prosinac 2007. 9.307,21 7.348,07
Sijecanj 2008. 9.332,62 7.350,00
Veljaca 2008. 9.676,72 7.522,16
0Zujak 2008. 9.841,51 7.474,92
Travanj 2008. 9.928,35 7.509,93
Svibanj 2008. 10.051,06 7.623,55
Lipanj 2008. 9.941,03 7.612,38
Srpanj 2008. 9.788,65 7.679,58
Kolovoz 2008. 9.839,65 7.796,41
Rujan 2008. 9.808,56 7.896,77
Listopad 2008. 9.387,27 7.975,61
Studeni 2008. 9.681,71 8.120,16
Prosinac 2008. 9.120,74 8.022,26
Razlika 12/08. — 12/01. -186,41 674,19
lzvor: HNB

2.17. Medunarodne pricuve HNB-a
na kraju razdoblja

103 ‘ ‘

10,0 ! ==

9,7

94—+ —
= 9,1
g 88

85

82 /\

19

76 e —

12/07.
1/08
2/08.
3/08
4/08.
5/08.
6/08.
7/08.
8/08
9/08

10/08

11/08.

12/08

Ukupne pricuve men Neto pricuve
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Ukupan promet HNB-a na deviznom trzistu u 2008.

Hrvatska narodna banka tijekom 2008. intervenirala je na trzistu kupujudi i prodajuci devize u trgovini s domacim
bankama, Ministarstvom financija i stranim bankama. Transakcijama kupnje i prodaje na deviznom trzistu u 2008.
godini medunarodne pricuve HNB-a uvecane su za neto iznos od 174,4 mil. EUR, ¢ime je emitirano 1,2 mlrd. kuna.

Trima deviznim transakcijama i jednim ugovorom o razmjeni (engl. swap) s domaéim bankama HNB je u 2008.
godini ukupno prodao 420,6 mil. EUR, dok je od banaka ukupno otkupio 409,1 mil. EUR. Ugovorom o razmjeni u
studenome 2008. otkupljeno je 150 mil. EUR, a isti je iznos vraden u prosincu. Sveukupno je u 2008. godini HNB
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Tablica 2.2. Ukupni promet HNB-a na deviznom trziStu od 1. sijeCnja do 31. prosinca 2008.
prema te¢aju na dan valute, u milijunima

Domace banke 409,10 2.936,08 420,60 3.026,68 -11,50 -90,60

Ministarstvo financija 270,89 1.938,71 84,98 622,25 185,91 1.316,46

Strane banke 0,00 0,00 0,01 0,07 -0,01 -0,07

Ukupno 679,99 4.814,19 505,59 3.648,99 174,40 1.225,80
lzvor: HNB

Tablica 2.3. Devizne intervencije HNB-a s domacim bankama od 1. sijecnja do 31. prosinca 2008.
prema tecaju na dan intervencije, u milijunima

Sijecanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Veljaca (1) 189,10 1.370,19 0,00 0,00 189,10 1.370,19
0Zujak 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Travanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Svibanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lipanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srpanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kolovoz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rujan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Listopad (1) 0,00 0,00 270,60 1.955,55 —2170,60 —-1.955,55
Studeni (2) 220,00 1.565,89 0,00 0,00 220,00 1.565,89
Prosinac (1) 0,00 0,00 150,00 1.071,13 —150,00 -1.071,13
Ukupno 409,10 2.936,08 420,60 3.026,68 -11,50 -90,60

Izvor: HNB

bankama prodao 11,5 mil. EUR (neto), ¢ime je sterili- 2.18. Devizne intervencije HNB-a s domaéim bankama

zirano 90,6 mil. kuna. u neto iznosima

1400

Ministarstvu financija HNB je u 2008. prodao 85 mil. 1200 20

EUR, dok je u istom razdoblju od MF-a otkupio 270,9

mil. EUR. Tako je u transakcijama s MF-om otkupljeno 1000

185,9 mil. EUR (neto) i time emitirano 1,3 mlrd. kuna. 0

Rizici u upravljanju medunarodnim t

pricuvama i struktura ulaganja 40
medunarodnih pricuva u 2008.

200 |-
Kreditni rizik u upravljanju medunarodnim L =)
pri€uvama 200

2004, 2005. 2006. 2007. 2008.
Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno vor: HNB

opasnost da se uloZena sredstva nece pravodobno i/ili u
potpunosti vratiti te da se nece vracati planiranom dinamikom.

HNB ima tri razine zastite od kreditnog rizika:

*  HNB ulaze medunarodne pri¢uve samo u financijske institucije i drZave najviSega kreditnog rejtinga; pri ocjeni
kreditne sposobnosti osobita se pozornost posvecuje rejtinzima koje su objavile medunarodno priznate agencije
za ocjenu kreditnog rejtinga

e ulaganja u pojedine financijske institucije i drzave ograniena su limitima i kvotama, ¢ime se kreditni rizik
diversificira
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* dio pri¢uva uloZenih u obratne repo ugovore kolateraliziran je, tj. osiguran tako da HNB pri deponiranju sred-
stava kod pojedine financijske institucije za osiguranje trazi drzavne obveznice iste ili vece trZi$ne vrijednosti od
vrijednosti plasiranih sredstava.

Odlukama Komisije za upravljanje medunarodnim pricuvama tijekom 2008. godine postroZene su smjernice uprav-
ljanja kreditnim rizikom, pa su ulaganja medunarodnih pri¢uva u nekolateralizirane depozite gotovo u potpunosti
preusmjerena u sigurnije oblike imovine poput drzavnih obveznica, instrumenata Banke za medunarodne namire
(BIS) i instrumenata sredi$njih banaka.

Tablica 2.4. Struktura ulaganja medunarodnih pricuva prema kreditnom riziku na dan 31. prosinca 2008.
prema trzi$noj vrijednosti, u milijunima eura

DrZavne obveznice? 6.491,91 1.086,60 - - 7.578,51 80,92 83,09
Medunarodne financijske institucije 613,84 7,00 - - 620,84 7,65 6,81
Sredisnje banke 812,40 - - 0,03 812,43 10,13 8,91
Osigurane obveznice - - - - - - -
Komercijalne banke 104,11 - - 4,86 108,96 1,30 1,19
2Ukljucuje i obratne repo ugovore jer su kolateralizirani drzavnim obveznicama
lzvor: HNB

Prema stupnju izlozenosti kreditnom riziku ukupne medunarodne pri¢uve podijeljene su na sredstva ulozena u
drzavne obveznice, osigurane obveznice, instrumente medunarodnih financijskih institucija, instrumente sredi$njih
banaka te u instrumente komercijalnih banaka. Udio ukupnih medunarodnih pri¢uva uloZenih u drzavne obveznice
porastao je s 55,32%, koliko je zabiljeZeno na kraju 2007. godine, ¢ak na 83,09%, odnosno na razinu od 7,6 mlrd.
EUR na dan 31. prosinca 2008. Istodobno su smanjena ulaganja u komercijalne banke, pa su oroéeni depoziti kod
banaka na kraju 2008. iznosili tek 109 mil. EUR, odnosno 1,19% ukupnih medunarodnih pri¢uva. Promjena struk-
ture ulaganja ukupnih medunarodnih pri¢uva posljedica je spomenutih odluka Komisije za medunarodne pri¢uve
kojima je cilj smanjenje izlozenosti kreditnom riziku u uvjetima krize na svjetskim financijskim trzistima. Na kraju
2008. u medunarodne financijske institucije bilo je ulozeno 6,81% ukupnih medunarodnih pri¢uva, dok je udio
ukupnih medunarodnih pric¢uva uloZenih kod sredi$njih banaka iznosio 8,91%.

S obzirom na kreditni rejting, na kraju 2008. godine ¢ak 85,64% ukupnih medunarodnih pri¢uva HNB-a bilo je
uloZeno u vrijednosne papire drZava i u banke najviSeg rejtinga, Aaa (prema agenciji za dodjelu kreditnih rejtinga
Moody’s). U vrijednosne papire drZava i u banke s rejtingom Aal bilo je uloZeno 5,44%, a u drzave i banke s rejtin-
gom Aa2 samo 2,50% medunarodnih pri¢uva. Preostali je dio ukupnih medunarodnih pricuva (6,42%) bio uloZen
kod MMF-a i kod BIS-a.

Valutna struktura medunarodnih pricuva

Savjet HNB-a je u Odluci o upravljanju medunarodnim pri¢uvama precizno utvrdio odrednice za izracun valutne
strukture neto medunarodnih pricuva HNB-a, kao i valutne strukture dijela pri¢uva kojima se pasivno upravlja.

Valutna struktura neto medunarodnih pricuva uskladuje se dva puta godis$nje s valutnom strukturom projiciranih
iznosa otplata inozemnog duga (glavnice i kamate) RH za godinu unaprijed te s valutnom strukturom uvoza robe
i usluga ostvarenog u proteklih godinu dana. Tako se upravljanje valutnim rizikom medunarodnih pricuva HNB-a
mora promatrati u Sirem kontekstu jer se zapravo valutnom strukturom medunarodnih pricuva HNB-a nastoji uma-
njiti izlozenost valutnom riziku koja proizlazi iz obveza RH prema inozemstvu.

Na dan 31. prosinca 2008. udio priuva u eurima u neto medunarodnim pri¢uvama iznosio je 81,71%, a udio pri-
¢uva u ameri¢kim dolarima 18,28%.
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Dijelom pricuva prikupljenih s osnove sredstava izdvo-
jene devizne obvezne pricuve i grani¢ne obvezne pricu-
ve, sredstava MF-a, repo poslova i sredstava u SDR-ima
sredi$nja banka upravlja pasivno ovisno o valutnoj
strukturi ugovorenih deviznih poslova.

Kamatni rizik u upravljanju medunarodnim
pricuvama

Kamatni rizik je rizik pada cijena obveznica, odnosno
vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pricuva
HNB-a zbog nezeljenih promjena kamatnih stopa na
trziStima instrumenata s fiksnim prinosom. Kamatni ri-
zik medunarodnih pricuva HNB-a kontrolira se primje-
nom to¢no utvrdenih referentnih portfelja. Referentni
portfelji zadovoljavaju trazeni odnos rizika i dobiti, od-
nosno odrazavaju dugorocnu strategiju ulaganja samih
pricuva.

2.19. Valutna struktura neto medunarodnih pricuva
na dan 31. prosinca 2008.

XDR i ostale
valute 0,01%

USD 18,28%

EUR 81,71%

Napomena: XDR je medunarodna troslovna oznaka posebnih prava vucenja.
lzvor: HNB

Rezultati i analiza upravljanja deviznim portfeljima HNB-a u 2008.

Stopa povrata neto eurskog portfelja HNB-a u 2008. godini iznosila je 5,68%!, §to je ujedno i najviSa stopa povrata
otkad postoje medunarodne pricuve HNB-a. U istom je razdoblju stopa povrata neto dolarskog portfelja HNB-a
iznosila 4,57%. Prosje¢na veli¢ina eurskog portfelja HNB-a kojim se tijekom 2008. godine aktivno upravljalo izno-
sila je 6,3 mlrd. EUR, dok je prosje¢na veli¢ina neto dolarskog portfelja iznosila 2,0 mlrd. USD.

Tablica 2.5. Ostvareni prihodi u 2008. te prosjecne stope povrata deviznih portfelja HNB-a prema nacelu trziSne vrijednosti
u milijunima originalne valute i postocima

Eurski 350,47 6.295,19 2,61 2,71 2,19 2,41 3,94 5,68
Dolarski 88,03 2.021,09 1,38 1,29 2,78 4,67 6,23 4,57
Izvor: HNB

U 2008. godini eurskim portfeljem kojim se aktivno upravljalo ostvaren je prihod od 350,5 mil. EUR, dok je dolar-
skim portfeljem u istom razdoblju ostvaren prihod od 88,0 mil. USD (otprilike 61,4 mil. EUR).

Europska sredi$nja banka povisila je u srpnju 2008. svo-
ju referentnu repo stopu s razine od 4,00% na 4,25%,

2.20. Kretanje Fedove i ESB-ove klju¢ne kamatne stope

dok je u razdoblju od rujna do kraja godine, u uvjetima 60
produbljenja financijske krize, u tri navrata snizila tu 55
stopu. Time je do kraja 2008. ESB-ova referentna sto- 50
pa spustena na 2,50%. 2
40
Americka sredi$nja banka u 2008. je snizivala svoju o 22
referentnu kamatnu stopu sedam puta. Time se Fedo- 25
va referentna kamatna stopa u 2008. godini spustila s 20
4,25% na rekordno nisku razinu od 0,25%. 15
10 [ I
Relativno visoke stope povrata eurskog i dolarskog neto gz

portfelja HNB-a u 2008. godini prvenstveno su rezultat
velikog pada prinosa na dugoro¢ne eurske i dolarske

me ESB-0va Stopa

1 Godisnje stope povrata prilagodene su metodologiji GIPS (engl. Global In-
vestment Performance Standards).
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2.21. Stope povrata eurskog portfelja HNB-a 2.22. Stope povrata dolarskog portfelja HNB-a
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lzvor: HNB lzvor: HNB

drzavne obveznice i jakog porasta njihovih cijena. Taj je rast posljedica velike potraznje za sigurnijim oblicima ula-
ganja prouzroCene krizom koja je tijekom 2008. zavladala svjetskim financijskim trzistima.

Drugi razlog relativno visokih stopa povrata jest i razmjerno velik udio obveznica u neto portfeljima HNB-a, koji je
tijekom 2008. godine dodatno porastao. Odlukama Komisije za medunarodne pri¢uve smanjen je udio nekolatera-
liziranih depozita, dok je poveéan udio drzavnih obveznica, ¢ime se povecala sigurnost i likvidnost medunarodnih
priCuva.







Bankarski sektor!







Bankarski sektor

Usporavanje rasta aktive bankovnog sustava zapoceto u 2007. nastavljeno je i u 2008. godini. Rast ukupnih plasma-
na i potencijalnih obveza banaka takoder je znatno usporen, i to ponajvise zbog sporijeg rasta bruto kredita koji ¢ine
najvazniju sastavnicu ukupnih plasmana. Za razliku od prijasnjih godina, u kojima je kreditna aktivnost banaka bila
usmjerena prema stanovniStvu, u 2008. se godini usporio rast kredita stanovniStvu, a na ukupno povecanje iznosa
odobrenih kredita najviSe je utjecao brzi rast kredita drzavnim jedinicama i trgovackim drustvima.

Ispravci vrijednosti i rezervacije za ukupne plasmane i potencijalne obveze blago su porasli u odnosu na kraj 2007.
godine. Zbog brzeg rasta ukupnih plasmana i potencijalnih obveza njihova je pokrivenost ispravcima vrijednosti i
rezervacijama smanjena u 2008. Za razliku od ispravaka vrijednosti i rezervacija, lo$i plasmani banaka, odnosno
djelomi¢no nadoknadivi i nenadoknadivi plasmani i potencijalne obveze rasli su brZe od ukupnih plasmana i poten-
cijalnih obveza, $to je utjecalo na blago povecanje njihova udjela u ukupnim plasmanima i potencijalnim obvezama
na kraju 2008.

Rast dobiti banaka nastavljen je i u 2008. godini, premda u manjoj mjeri nego godinu prije. Takva su kretanja naj-
vedim dijelom rezultat rasta kamatnih prihoda, i to osobito kod velikih banaka. Iako je dobit prije oporezivanja rasla
brze nego godinu prije, profitabilnost poslovanja banaka u cjelini nije se povecala jer su ulaganja banaka rezultirala
istim prinosom na jedinicu prosjecne aktive kao i na kraju 2007. godine.

Dokapitalizacijama banaka provedenima tijekom 2008. povecao se njihov jamstveni kapital, no pod utjecajem iz-
mjene regulative i vele izloZenosti rizicima porasli su i kapitalni zahtjevi, zbog Cega je stopa adekvatnosti kapitala
banaka na kraju 2008. godine smanjena u odnosu na kraj 2007.

3.1. Poslovanje banaka

Ulaskom Obrtnicke Stedne banke d.d., Zagreb, u bankovni sustav Republike Hrvatske broj bankarskih institucija
povecao se za jedan, pa su bankovni sustav na kraju 2008. godine Cinile 33 banke, jedna Stedna banka i pet stam-
benih $tedionica (Tablica 3.1.). Ukupna aktiva bankovnog sustava iznosila je 377,7 mlrd. kuna, odnosno 110,4%
vrijednosti bruto domaceg proizvoda.

U travnju 2008. godine odobrenje za rad dobila je A Stedna banka malog poduzetnistva d.d., Zagreb, a u lipnju
2008. odobrenje je dobila i Obrtni¢ka Stedna banka d.d., Zagreb, kao prva §tedno-kreditna zadruga koja se preo-
blikovala u §tednu banku. Naime, pocetkom 2007. godine na snagu su stupili zakonski propisi? na temelju kojih su
Stedno-kreditne zadruge bile duzne donijeti odluku o preustroju poslovanja, tj. odluku o nastavku poslovanja kao

1 Svi financijski podaci za 2008. godinu zasnivaju se na privremenim nerevidiranim izvjie§¢ima banaka, Stednih banaka i stambenih Stedionica, a podaci za pret-
hodne godine zasnivaju se na revidiranim izvje$¢ima banaka i stambenih Stedionica.

2 Zakon o kreditnim unijama (NN, br. 141/2006.) i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o bankama (NN, br. 141/2006.)
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kreditna unija ili $tedna banka ili odluku o prestanku  Tablica 3.1. Broj bankarskih institucija
rada. Na dan 31. prosinca 2008. A Stedna banka malog  na kraju razdoblja

poduzetnistva d.d., Zagreb, nije bila upisana u sudski
registar, odnosno nije obavljala poslovanje. Obrtni¢ka

Stedna banka d.d., Zagreb, upisana je u sudski registar Profbanala na pofeti godine “ ¥ ¥
17. srpnja 2008. te je zapocela s poslovanjem i dosta- 2100 G e T = - -
vom izvje$¢a u Hrvatsku narodnu banku. Broj banaka na kraju godine 33 33 33
Prema kriteriju veli¢ine udjela aktive u ukupnoj akti- e e e e _ B 0
vi svih banaka’ Obrtni¢ka Stedna banka d.d., Zagreb, B ol e e 0 il )
ukljuéena je u skupinu malih banaka, zbog ¢ega je broj zarad - -
malih banaka povecan s 23 na 24, dok je broj velikih Broj Stednih banaka na kraju godine = = it
i srednjih banaka ostao nepromijenjen — Sest odnosno
Cetiri. _ R . '
Broj stambenih Stedionica na pocetku godine 4 5) 5)

) ) ) ) Stambene Stedionice koje su dobile odobrenje 1 a a
Usporavanje rasta aktive banaka iz 2007. godine na- zarad
stavljeno je i u 2008. NiZe stope rasta aktive zabiljeZe- Broj stambenih $tedionica na kraju godine 5 5 5

ne su kod svih grupa banaka, a najizraienije smanjenje + A $tedna banka malog poduzetnistva d.d., Zagreb, na dan 31. prosinca 2008. nije bila upisana u
stope rasta i njezinu najnizu vrijednost na kraju 2008,  sudskireeistar nije obavlala poslovane.

ostvarile su srednje banke. Velike su banke, nakon dvije o G

godine zabiljezenog pada udjela, povecale svoj udio u

ukupnoj aktivi svih banaka, dok je udio malih banaka  Taplica 3.2. Grupe banaka usporedivih znacajki i udio
ostao nepromijenjen. Za razliku od banaka, stambene  njihove aktive u aktivi svih banaka

su Stedionice u 2008. udvostrudile stopu rasta aktive (s na kraju razdoblja

2,7% na 6,3%), $to ipak nije bilo dovoljno za povecanje

udjela u ukupnoj aktivi bankovnog sustava. Udio stam-

benih $tedionica smanjen je s 1,9%, koliko je iznosio na Velike banke 6 6 6 80,2 79,0 79,4
kraju 2007., na 1,8% na kraju prosle godine. Srednje banke 4 4 4 12,0 12,9 12,5
Male banke 23 23 24 78 81 8,1

Grupa velikih banaka jedina je grupa ¢iji se udio u

ukupnoj aktivi svih banaka poveéao u odnosu na kraj = Obrtnitka $tedna banka d.d., Zagreb, ukljuena je u grupu malih banaka.

2007. godine (Tablica 3.2.). Ukupna aktiva svih banaka 7" 8

porasla je za 7,4%, dok je aktiva velikih banaka porasla

za 8,0%. Aktiva srednjih banaka imala je znatno nizu

stopu rasta od prosje¢ne (samo 4,0%), pa joj je, nakon 3.1. Broj banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti vlasnistva
snaznog rasta u 2007. godini (20,9%) i s time pove- na kraju razdoblja

zanog poveanja udjela, na kraju 2008. godine udio

smanjen na 12,5% aktive banaka. Aktiva malih banaka ¥
povedala se za 7,4%, te je njezin udio u ukupnoj akti-
vi svih banaka ostao nepromijenjen u odnosu na kraj | L L |
2007. i iznosio je 8,1%.

S
Unato¢ povecanju broja banaka u domacdem vlasniStvu % 0 R . )
zbog pocetka rada Obrtnicke Stedne banke d.d., Zagreb
(Slika 3.1.), udio domacih banaka u ukupnoj aktivi svih
banaka blago se smanjio (s 9,6% na 9,4%). Razlog je o FT FT
tome smanjenje udjela aktive banaka u veinskom vla-
snistvu drzave na 4,5% (Tablica 3.3.) zbog niske stope 0
rasta aktive (samo 0,1%) u jednoj od dviju banaka u 20 . A
veéinskome drZavnom vlasniStvu.

Domace privatno vlasnistvo Domace drzavno vlasnistvo

Strano vlasniStvo Izvor: HNB

3 Banke (ukljucujuci Stedne banke) podijeljene su u tri grupe usporedivih znacajki ovisno o veli¢ini udjela aktive banke u ukupnoj aktivi svih banaka na kraju izvje-
Stajnog razdoblja: velike, srednje i male banke. Velike banke su one banke Cija je aktiva ve¢a od 5% ukupne aktive svih banaka, srednje banke su one banke Cija
je aktiva vec¢a od 1% i manja od 5% ukupne aktive svih banaka, a male su banke one ¢ija je aktiva manja od 1% ukupne aktive svih banaka.
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Tablica 3.3. Aktiva banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti

vlasnistva 3.2. Aktiva banaka prema domicilu dionicara

u postocima na kraju razdoblja

Banke u vecinskom vlasnitvu

domacih dionitara 50 49 43 2007.
Bavnke u vecinskom vlasnistvu 42 47 45
drZave
Banke u vecinskom vlasnistvu
IR 0,8 ! 90,6
stranih dionicara g ol 200
Ukupno 100,0 100,0 100,0
lzvor: HNB %
Udio banaka u veéinskom vlasniStvu stranih dioniara Wiz B Ot M Austia B Francuske
na kraju 2008. godine iznosio je 90,6% aktive banaka, I Madzarska I Domace vlasnitvo
tj. poveéan je u odnosu na kraj 2007. za 0’2 postotna Napomena: Pod domicilom dionicara u ovom se prikazu podrazumijeva sjediste dionickog drustva
L. . . ili prebivaliste vlasnika (fizicke osobe).
boda. Za povecanje udjela banaka u vlasniStvu stranaca M—-

najzasluznije je sedam banaka u vlasnistvu austrijskih

dionicara, ¢ija je aktiva imala najviSu stopu rasta (8,5%)

te je dosegnula udio od 59,7% ukupne aktive svih banaka (Slika 3.2.). S udjelom od 19,7% slijedilo je pet banaka
u vlasni$tvu talijanskih dionicara, dok su po jednu banku imali dionicari iz Francuske, MadzZarske, San Marina i
Luksemburga. Zbog reorganizacije poslovanja unutar banke majke u 2007. je godini najveca banka u RH, u podjeli
banaka prema domicilu dioniCara, premjestena iz grupe talijanskih u grupu austrijskih banaka, a rast njezine aktive
u 2008. godini imao je najveci utjecaj na rast aktive austrijskih banaka. Banke u vlasniStvu talijanskih dionicara
ostvarile su stopu rasta nizu od prosjene (5,6% naprama 7,4%), zbog Cega im je udio u ukupnoj aktivi banaka u
2008. godini smanjen. Kretanje njihova udjela pod izrazitim je utjecajem kretanja u drugoj banci po veli¢ini u RH,
koja u grupi talijanskih banaka ima dominantan udio.

3.1.1. Struktura bilance banaka

Struktura aktive banaka

Ogranicavanje rasta plasmana banaka veé je 2007. godine rezultiralo sporijim rastom aktive te je njezina godi$nja
stopa rasta na kraju 2007. bila znatno niZa u odnosu na godinu prije (13,3% prema 17,0% na kraju 2006.). Nasta-
vak primjene mjere o upisu obveznih blagajnickih zapisa HNB-a tijekom 2008. godine*, uz nepovoljna kretanja u
medunarodnom i domadem okruZju, utjecao je na daljnje usporavanje godi$nje stope rasta aktive banaka. Ona je na
kraju 2008. iznosila 7,4%, $to je njezina najniza vrijednost ostvarena tijekom proteklih deset godina.

Ukupna aktiva svih banaka na kraju 2008. godine u usporedbi s krajem 2007. bila je veéa za 25,7 mlrd. kuna i
iznosila je 370,8 mlrd. kuna (Tablica 3.4.). Kod veéine banaka (njih 29) u promatranom je razdoblju ostvaren rast
aktive, dok se u Cetirima bankama aktiva smanjila. Najve¢u godi$nju stopu rasta aktive na kraju 2008. godine imale
su velike banke (8,0%), a neSto manju stopu povecanja imale su male banke (7,5%). Nakon viSegodiSnjeg razdoblja
tijekom kojeg su srednje banke biljeZile najveéi godi$nji rast, na kraju 2008. njihova je stopa rasta aktive bila naj-
manja te je iznosila 4,0%.

Vise od polovine iznosa ukupnog poveéanja aktive banaka tijekom 2008. godine (16,4 mlrd. kuna od ukupno 25,7
mlrd. kuna) ostvareno je u posljednjem tromjesecju, pa je stopa rasta aktive u tom tromjesecju bila najveéa (4,6%).
Bududi da je veéi dio imovine banaka nominiran u stranim valutama ili indeksiran uz strane valute (60,7% na kraju
2008.), znatan utjecaj na spomenuti rast u posljednjem tromjese¢ju imala je deprecijacija teCaja kune prema valuta-
ma koje su najviSe zastupljene u valutnoj strukturi bilance banaka (euro, $vicarski franak i ameri¢ki dolar)>.

4 Odluka o upisu obveznih blagajni¢kih zapisa Hrvatske narodne banke (NN, br. 132/2007. i 29/2008.)

5 Ako se iskljuci utjecaj jacanja ovih triju valuta, koje ¢ine 99,2% devizne imovine i kunske imovine banaka s valutnom klauzulom, a uz pretpostavku svodenja
pozicija s valutnom klauzulom na srednji tecaj HNB-a, rast aktive banaka u posljednjem tromjesecju 2008. iznosi 2,1%.
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Za razliku od prethodne dvije godine, u kojima je bila istaknuta promjena valutne strukture bilance banaka u korist
povecanja udjela stavki u kunama, tijekom 2008. godine zabiljeZena su suprotna kretanja, koja su u bilanci banaka
rezultirala pove¢anjem udjela stavki izloZenih valutnom riziku. Ukupna kunska imovina banaka smanjila se u od-
nosu na stanje na kraju 2007. godine za 0,9 mlrd. kuna (0,6%), pa je veéi u usporedbi s rastom ukupne imovine
bio porast njezina deviznog dijela i kunskog dijela uz valutnu klauzulu (26,6 mird. kuna ili 13,4%), ponajprije zbog
rasta kunskih kredita uz valutnu klauzulu.

Tablica 3.4. Struktura aktive banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 49.615,2 16,3 15,7 51.415,9 14,9 3,6 42.678,7 11,6 -17,0
1.1. Gotovina 3.931,0 1,3 17,4 45517 13 15,8 5.401,8 15 18,7
1.2. Depoziti kod HNB-a 45.684,2 15,0 15,5 46.864,2 13,6 2,6 37.276,9 10,1 -20,5

2. Depoziti kod bankarskih institucija 26.005,6 8,5 12,3 35.118,0 10,2 35,0 35.961,0 9,7 2,4

3. Trezorski zapisi i blagajnicki zapisi HNB-a 8.077,2 2,7 153 8.748,7 2,5 8,3 10.062,5 2,7 15,0

4.l\llruednuosn| p.apm i dryg| financijski instrumenti 77304 25 67 85155 25 102 6.837.1 18 197

koji se drZe radi trgovanja

3, Vrue(qum pap|r|l| drugi financijski instrumenti 12,6782 42 73 11.326.4 33 107 12.482,0 34 10,2

raspoloZivi za prodaju

6.l\llruednuosn| pap|r|“| qrug| financijski instrumenti 33119 11 351 35367 1.0 63 47983 13 357

koji se drZe do dospijeca

7. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju 460,1 0,2 -58,2 700,0 0,2 52,1 669,0 0,2 4.4

prema fer vrijednosti kroz RDG

8. Derivatna financijska imovina 280,9 0,1 90,7 276,0 0,1 -18 122,2 0,0 55,7

9. Krediti financijskim institucijama 4.035,4 13 43 6.949,8 2,0 72,2 5.796,7 1,5 -16,6

10. Krediti ostalim komitentima 183.740,0 60,3 241 209.319,6 60,7 13,9 240.844,6 65,0 15,1

11.. Ulgganja u podruZnice, pridruZena drustva i 16755 06 5.0 1.703.9 05 17 17910 05 5.1

zajednicke pothvate

12. Preuzeta imovina 445,6 0,1 25,1 355,7 0,1 -20,2 391,6 0,1 10,1

13. Materijalna imovina (minus amortizacija) 4.434,1 1,5 5,6 4.510,4 1,3 1,7 4.506,3 1,2 -0,1

14. Kamate, naknade i ostala imovina 4.787,8 16 -2,4 5.471,0 16 143 6.861,4 19 25,4

15. Manje: Posebne rezerve za identificirane gubitke 26726 09 18,1 2.866.2 08 72 3.046.0 08 6.3

na skupnoj osnovi

Izvor: HNB

Najveca relativna promjena u aktivi banaka na kraju 2008. godine u odnosu na kraj 2007. bila je ona depozita kod
HNB-a, koji su se smanjili za 20,5%, odnosno za 9,6 mlrd. kuna. Promjene su posljedica nastojanja HNB-a da u
drugoj polovini 2008. godine ublazi utjecaj financijske krize na likvidnost banaka, a odnosile su se na ukidanje gra-
ni¢ne obvezne pri¢uve® i na smanjenje stope obvezne pri¢uve banaka sa 17% na 14%/’. U prvoj polovini 2008. godine
HNB je smanjio obveznu minimalnu pokrivenost deviznih obveza deviznim potraZivanjima s 32% na 28,5%?% kako bi
omogudio laks$e financiranje potreba drZave te sudjelovanje banaka u kreditnom aranZmanu refinanciranja otplate
inozemnog i domacega javnog duga®. Potonja je promjena utjecala na relativno blago poveéanje iznosa depozita kod
stranih banaka u odnosu na kraj 2007. godine (za 2,4%).

Posljedica svih navedenih promjena u odnosu na kraj 2007. godine u aktivi banaka jest smanjenje udjela gotovine
i depozita kod HNB-a za 3,3 postotna boda te udjela depozita kod bankarskih institucija za 0,5 postotnih bodova.
Istodobno je udio kredita porastao za 3,8 postotnih bodova, pa je na kraju 2008. godine iznosio ¢ak 66,5% (Slika
3.3.).

6 Prema Odluci o grani¢noj obveznoj pricuvi (NN, br. 146/2005., 69/1996. i 130/2007.) banke su bile duzne dio prirasta inozemnog duga izdvojiti na racun kod
HNB-a. Odluka o prestanku vazenja Odluke o grani¢noj obveznoj pricuvi (NN, br. 116/2008.) stupila je na snagu 10. listopada 2008.

7 Odluka o izmjeni Odluke o obveznoj pricuvi (NN, 137/2008.) i Ispravak Odluke o izmjeni Odluke o obveznoj pri¢uvi (NN, br. 139/2008.)
8 Odluka o minimalno potrebnim deviznim potrazivanjima (NN, br. 29/2008.)

9 U svibnju 2008. Vlada RH donijela je Odluku o zaduzivanju Republike Hrvatske deviznim kreditom sindiciranim kod domacih banaka u iznosu od 760 mil. EUR.
Vodedi aranzeri kredita bili su Zagrebacka banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., SG - Splitska banka d.d., Erste & Steiermarkische
Bank d.d. i Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.

88 GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Bankarski sektor

Tijekom 2008. godine ukupni se iznos kredita povecao
za 30,4 mlrd. kuna ili 14,0%. Povecanje kredita u 2008.
godini bilo je izrazenije od povecanja ukupne aktive,
zbog Cega je i godiSnja stopa njihova rasta bila gotovo 8
dvostruko veca od stope rasta ukupne aktive. 70 66.5

3.3. Struktura aktive grupa banaka usporedivih znacajki
na kraju 2008.

60

Krediti velikih banaka porasli su nesto brze od godis-
nje stope rasta kredita svih banaka u 2008. (14,6%).
Kod srednjih banaka porast kredita iznosio je 12,7%,
a najmanja stopa rasta kredita zabiljezena je kod malih
banaka (10,8%). U strukturi aktive velikih banaka udio 20

kredita bio je najvedi te je iznosio 67,0%. Najmanji udio 10 | g ® 779.'7 779.477 5

kredita u aktivi i nadalje su imale male banke (62,9%), 7 II HI 'I L | 0.'8
dOk je kOd srednjih banaka taj udio 1znosio 66’ 1%. Gotovina i Depoziti  Vrijednosni Krediti Ostalo Posebne

depoziti kod papiri rezerve za
HNB-a identificirane

50

% 40

30

gubitke na
Unatoc¢ visokom rastu kredita banke u cjelini nisu na skupnoj osnovi

kraju 2008. godine premasile dopustenu stopu rasta di- Velike banke I Srednjebanke I Male banke I Ukupno
jela imovine koji se u smislu Odluke o upisu obveznih s 2
blagajnickih zapisa HNB-a smatra plasmanima (12%),

s obzirom na to da je ostvareni rast tog dijela imovine

iznosio 10,6%. Razlog tome jest povecanje kredita sektoru drzavnih jedinica, za koje se prema odredbama spome-
nute Odluke umanjuju plasmani, dok su krediti ostalim sektorima, osim trgovac¢kim drustvima i neprofitnim insti-
tucijama, rasli sporije nego proteklih godina.

Na kraju 2008. godine ulaganja banaka u vrijednosne papire, ukljucujudi i trezorske zapise MF-a, bila su za 6,2%
veca nego 2007. te su iznosila 34,8 mlrd. kuna. Povecanje ukupnih ulaganja u vrijednosne papire bilo je posljedica
vecih ulaganja u duznicke instrumente (za 8,4%), u prvom redu u trezorske zapise MF-a (za 15,0%) i strane obve-
znice (za 20,2%). Ti instrumenti ujedno ¢ine najvazniji oblik ulaganja banaka u vrijednosne papire, pa se na obve-
znice odnosilo 53,3%, a na trezorske zapise MF-a 29,4% ukupnih ulaganja u vrijednosne papire. Vise od polovine
iznosa ukupnih ulaganja u vrijednosne papire (52,7%) banke su na kraju 2008. godine rasporedile u portfelj raspo-
loZiv za prodaju. Vrijednost ulaganja banaka u vlasnicke vrijednosne papire na kraju 2008. godine bila je za 52,4%
manja nego na kraju 2007. Do smanjenja je doslo kod gotovo svih sektora, a najvise kod trgovackih drustava (za
66,9%), na $to je vjerojatno utjecao i pad cijena dionica. Takva promjena rezultirala je smanjenjem udjela vlasnickih
vrijednosnih papira u ukupnom iznosu ulaganja u vrijednosne papire s 3,7% na kraju 2007. na 1,7% na kraju 2008.

Struktura pasive banaka

Na kraju 2008. godine primljeni depoziti banaka iznosili su 247,8 mlrd. kuna, $to je u odnosu na stanje na kraju
2007. porast od 14,7 mlrd. kuna, odnosno 6,3% (Tablica 3.5.). Nakon 18,2% u 2006. i 14,9% u 2007. godini,
godi$nja stopa rasta depozita znatno se usporila, a prirast depozita dvostruko je manji od iznosa njihova porasta u
2007. godini (30,2 mlrd. kuna).

Usporavanje rasta depozita u 2008. posljedica je smanjenja depozita trgovackih drustava i depozita ostalih bankar-
skih institucija (investicijski fondovi, stambene Stedionice i dr.), dok je rast depozita stanovnistva i veéinskih stranih
vlasnika najviSe utjecao na ostvareno povecanje ukupnih depozita u odnosu na kraj 2007. godine.

U odnosu na stanje na kraju 2007. godine depoziti su najviSe porasli kod velikih banaka (7,0%). Kod malih banaka
godisnja je stopa rasta iznosila 6,7%, a kod srednjih banaka 1,9%. U promatranome jednogodi$njem razdoblju pri-
mljeni su se depoziti smanjili kod osam banaka, a stopa smanjenja kretala se od 1% cak do 34,2%. Udio depozita
u pasivi smanjio se kod svih banaka. Najveci udio depozita u pasivi na kraju 2008. godine imale su male banke
(73,6%), a najmanji velike banke (65,7%). Zbog niske stope rasta udio depozita u pasivi srednjih banaka najvise je
pao (za 1,4 postotna boda) te je iznosio 69,6%.

Ukupni kapital banaka bio je za 6,8 mlrd. kuna (odnosno za 15,8%) veci u odnosu na stanje na kraju 2007. godine.
Izmjena pravila za izracun stope adekvatnosti kapitala i mjere usmjerene na ogranic¢avanje inozemnog zaduzivanja
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Tablica 3.5. Struktura pasive banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Krediti od financijskih institucija 15.102,5 5,0 9,1 20.573,0 6,0 36,2 19.270,0 5,2 -6,3
1.1. Kratkorocni 7.286,7 2,4 -0,8 11.325,6 383 55,4 8.314,0 2,2 -26,6
1.2. Dugorogni 7.815,8 2,6 20,3 9.247,4 2,7 18,3 10.956,0 3,0 18,5

2. Depoziti 202.950,5 66,6 18,2 233.108,0 67,6 14,9 247.813,9 66,8 6,3
2.1. Na Zirora¢unima i teku¢im racunima 37.696,5 12,4 29,2 45.284,0 13,1 20,1 41.313,1 11,1 -8,8
2.2. Stedni 26.601,4 8,7 18 26.859,4 7,8 1,0 25.640,1 6,9 -4,5
2.3. Oroceni 138.652,5 455 19,1 160.964,5 46,6 16,1 180.860,7 48,8 124

3. Ostali krediti 39.762,9 13,1 9,9 31.738,8 9,2 -20,2 33.230,6 9,0 47
3.1. Kratkorocni 10.028,1 38 22,1 5.528,8 1,6 —44.9 8.323,2 2,2 50,5
3.2. Dugorocni 29.734,8 9,8 6,3 26.210,1 7,6 -119 24.907,5 6,7 -5,0

:b‘?:;;vf(m;z";";z:‘: obveze | ostale financiske 216 01 09 %75 01 65,9 15783 04 3294

5. Izdani duznicki vrijednosni papiri 3.583,4 1,2 5,5 3.476,7 1,0 -3,0 3.392,3 0,9 -2,4
5.1. Kratkoro€ni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
5.2. Dugorocni 3.583,4 12 55 3.476,7 1,0 -3,0 3.392,3 0,9 -24

6. Izdani podredeni instrumenti 758,1 0,2 -1,6 225,7 0,1 -70,2 53,3 0,0 -76,4

7. |zdani hibridni instrumenti 552,4 0,2 -37,7 636,6 0,2 15,2 2.055,7 0,6 2229

8. Kamate, naknade i ostale obveze 10.413,5 3,4 6,5 11.781,4 3,4 13,1 13.383,8 3,6 13,6

Ukupno obveze 273.344.9 89,7 15,4 301.907,8 87,5 10,4 320.778,0 86,5 6,3

Ukupno kapital 31.260,3 10,3 33,3 43.173,6 12,5 38,1 49.978,8 13,5 15,8

Ukupno obveze i kapital 304.605,3 100,0 17,0 345.081,4 100,0 13,3 370.756,8 100,0 14

Izvor: HNB

i odrzavanje devizne likvidnosti rezultirale su valom dokapitalizacija u protekle tri godine. Zahvaljujuci kapitalnim
ulaganjima te zadrZzavanju veceg dijela ostvarene dobiti, udio kapitala u pasivi u promatranom je razdoblju bio u
stalnom porastu. Na kraju 2008. taj je udio iznosio 13,5% (Slika 3.4.), §to je gotovo za jedan postotni bod viSe nego
na kraju 2007. godine, a visina spomenutog pokazatelja bila je gotovo izjednacena kod svih grupa banaka. Kako bi
odrzale minimalnu stopu adekvatnosti kapitala, banke su tijekom 2008. izdavale hibridne instrumente te je njihov
iznos na kraju 2008. godine bio za 1,4 mlrd. kuna veci nego na kraju 2007.

Ukupni iznos primljenih kredita malo se promijenio u usporedbi sa stanjem na kraju 2007. Ti su izvori porasli po
godisnjoj stopi od 0,4%, zbog Cega je njihov udio u pasivi banaka smanjen s 15,2% na kraju 2007. na 14,2% na
kraju 2008. godine. Najveci dio ukupnog iznosa primljenih kredita odnosio se na kredite primljene od nerezide-
nata (63,1%), koji obuhvacaju i veinske strane vlasnike banaka, od kojih su banke primile 43,3% ukupnog iznosa
kredita.

3.4. Struktura pasive grupa banaka usporedivih znacajki
lako su primljeni krediti u odnosu na stanje na kraju na kraju 2008.
2007. godine najvise porasli kod grupe malih banaka
(5,8%), u odnosu na ostale grupe banaka male su se
banke na kraju 2008. godine jo§ uvijek najmanje ko-
ristile ovim izvorom financiranja, koji je ¢inio 8,9%
njihove pasive. Znatno veci udio primljenih kredita u
pasivi imale su velike banke (15,4%), a kod srednjih je
banaka ovaj udio iznosio 9,5%.

%

Ukupni depoziti trgovackih drustava na kraju 2008. go-
dine bili su za 4,4 mlrd. kuna (8,2%) manji u odnosu na

14,2 135
kraj 2007. Jo§ znatnije od depozita trgovackih drustava u | 55
smanjili su se depoziti financijskih institucija (18,0%, .. II Iil
odnosno 3,5 mlrd. kuna), zbog Cega je udio tih dvaju ” " ,
Depoziti Krediti Kapital Ostalo

sektora u ukupnim depozitima smanjen. Udio depozi-
ta trgovackih drustava u ukupnim depozitima na kraju Velikebanke M Srednje banke B Malebanke I Ukupno
2008. godine iznosio je 19,9% (naprama 23,1% na kra- (s iR
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ju 2007.), a udio depozita financijskih institucija izno-
sio je 6,4% (u odnosu na 8,3% na kraju 2007.). Depo-
ziti stanovnistva povecali su se za 2,6 postotnih bodova,
te su s udjelom od 54,9% na kraju 2008. godine i dalje 100
¢inili najveci dio ukupnih depozita (Slika 3.5.).

3.5. Struktura depozita banaka po vrstama i sektorima

na kraju 2008.

80

Promatra li se ro¢nost depozita, vidljivo je da su u odno-

su na kraj 2007. godine porasli jedino oroceni depoziti 60
(20,0 mlrd. kuna, odnosno 12,4%) te je na kraju 2008. %
njihov udio u ukupnim depozitima iznosio 73,0%. Cje- 40
lokupni iznos povecanja depozita stanovnistva i najve-

¢i dio poveanja depozita nerezidenata odnosio se na 2
oroCene depozite. Depoziti na ziroraCunima i teku¢im

raCunima bili su na kraju 2008. za 8,8% manji nego 0

na kra]’u prethodne godine, najviée ZbOg smanjenja tih Depozitina Stedni depoii Orogeni depoziti ~ Ukupni depoziti

. vy . v . . Ly . Z|r9yacunjmq|
depozita trgovackih drustava, dok je smanjenje Stednih tekutim ratunima
depozita za 4,5% bilo pod utjecajem smanjenja Stednih

depozita stanovnistva. lavor: HNB

[ Trgovatka drustva M Stanovnistvo W Ostali

Zbog provedenih dokapitalizacija banaka tijekom 2008. i ostvarene dobiti tekuée godine zabiljezeno je povecanje
kunskog dijela na strani pasive banaka od 5,8 mlrd. kuna (3,5%). Istodobno su stavke u kunama uz valutnu klauzu-
lu smanjene za 1,9 mlrd. kuna (10,6%), dok su one u stranim valutama, zahvaljujuci povecanju orocenih deviznih
depozita, porasle za 21,8 mlrd. kuna (13,7%). Stanovnistvo je na kraju 2008. u bankama imalo deponirano za
12,8 mlrd. kuna ili 15,5% vise depozita u stranim valutama nego na kraju 2007. godine. S tim poveéanjem depoziti
stanovni$tva u stranim valutama iznosili su 95,5 mlrd. kuna, $to je Cinilo 70,3% ukupnih depozita stanovnistva na
kraju 2008. godine. Pod utjecajem povecanja deviznih depozita stanovnistva porasli su ukupni devizni depoziti, i
to za 18,7 mlrd. kuna ili 15,3%. Iznos navedenog povecanja bio je veci od rasta ukupnih depozita jer su depoziti
u kunama uz valutnu klauzulu gotovo svih sektora bili manji ukupno za 4,0 mird. kuna ili 36,4%, dok su kunski
depoziti ostali na razini s kraja 2007. godine. Zbog takvih je promjena udio deviznih depozita u promatranome
jednogodi$njem razdoblju porastao za jedan postotni bod te je na kraju 2008. iznosio 56,9% ukupnih depozita.
Istodobno je udio kunskih depozita neznatno smanjen (s 40,9% na 40,3%), a smanjen je i udio kunskih depozita
uz valutnu klauzulu (s 3,2% na 2,8%).

3.1.2. Kapital banaka

ZabiljeZzeno povecanje bilan¢noga kapitala banaka u 2008. od 15,8% bilo je upola manje od rasta zabiljeZenog u
prethodnim dvjema godinama, kad je godi$nja stopa rasta kapitala premaSivala 30% (Tablica 3.6.). Povecavsi se
za 6,8 mlrd. kuna, bilan¢ni kapital banaka dosegnuo je na kraju prosle godine 50,0 mlrd. kuna. Polovina prirasta,
odnosno 3,4 mlrd. kuna, ostvarena je u prvom tromjesecju, s porastom od 7,9%, dok se u preostalom dijelu 2008.
godine porast kapitala smanjivao iz tromjesecja u tromjesecje (uz pad od 3,2%, 2,5% odnosno 1,5%). Nesto manje
od polovine porasta ukupnoga bilan¢noga kapitala rezultat je porasta dioni¢koga kapitala od 3,1 mird. kuna. Na
osnovi rasporeda dobiti iz 2007. godine porasle su stavke statutarnih i ostalih kapitalnih rezervi te zadrZane dobiti
za 3,3 mlrd. kuna. Bududi da je rast tih dviju stavki kapitala bio brzi od rasta dionickoga kapitala, povecali su se i
njihovi udjeli u ukupnome bilan¢nom kapitalu.

Do najveleg je porasta dioni¢koga kapitala doslo u prvom tromjesecju 2008. godine, kad su dokapitalizirane tri
banke iz grupe velikih banaka u ukupnom iznosu od 2,4 mlrd. kuna. U drugom je tromjesecju dokapitalizirano Sest
malih banaka s ukupno 0,5 mlrd. kuna, a u posljednjem tromjesecju jo§ dvije banke iz skupine malih banaka s 0,2
mlrd. kuna.

U visini porasta bilan¢noga kapitala prednjacila je grupa velikih banaka s porastom od 17,0%, kapital malih banaka
rastao je nesto sporije, odnosno po stopi od 16,5%, dok je znatno manji bio porast bilanénoga kapitala grupe sred-
njih banaka (7,9%).
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Tablica 3.6. Struktura bilan¢noga kapitala banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Dionicki kapital 16.584,2 53,1 439 25.179,3 58,3 51,8  28.287,6 56,6 12,3
2. Dobit/gubitak tekuce godine 3.394,8 10,9 4,5 4.067,4 9,4 19,8 4.694,1 9,4 15,4
3. Zadrzana dobit/gubitak 3.716,8 11,9 48,7 4.212,0 9,8 13,3 5.694,1 11,4 352
4. Zakonske rezerve 882,4 2,8 10,5 1.0543 2.4 19,5 969,4 1,9 -8,1
5. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 6.662,0 21,3 24,5 8.644,2 20,0 29,8 10.511,7 21,0 21,6
s, 146 W s W o ms w1 -
7. Rezerve proizasle iz transakcija zastite 83 0,0 - -0,8 0,0 - 0,0 0,0 -
8. Dobit/gubitak prethodne godine 2,1 0,0 - -13,6 0,0 396,3 -353 0,1 159,9

Izvor: HNB

Jamstveni kapital banaka porastao je za 3,7 mlrd. kuna (8,8%) te je na kraju 2008. godine iznosio 45,9 mird. kuna
(Slika 3.6.). Navedeno povecanje gotovo je iskljuivo posljedica kretanja u prvom tromjesecju, tj. porasta jamstve-
noga kapitala od 9,2% u prva tri mjeseca 2008. U iduca dva tromjesecja njegov rast bio je manji od 1%, a u posljed-
njem tromjesecju jamstveni se kapital smanjio za 0,7%, odnosno za 0,3 mlrd. kuna. Tako je jamstveni kapital na
kraju 2008. bio za 0,2 mlrd. kuna nizZi u odnosu na kraj prvog tromjesecja 2008. godine (46,1 mlrd. kuna). Gotovo
sav porast jamstvenoga kapitala odnosio se na porast osnovnoga kapitala (3,6 mlrd. kuna), dok je dopunski kapital
I pridonio ukupnom porastu samo sa 0,1 mlrd. kuna. Iako je bruto vrijednost dopunskoga kapitala I (vrijednost
prije umanjenja za odbitke) u 2008. godini porasla za 35,3%, zbog iskljuCivanja rezervi za identificirane gubitke na
skupnoj osnovi iz jamstvenoga kapitala'® iznos dopunskoga kapitala I koji se ukljucuje u jamstveni kapital povecao
se samo za 6,9%. Dopunski kapital I1, ¢iji je iznos i u prethodnim razdobljima bio zanemariv, u potpunosti je nestao
iz ukupnoga jamstvenoga kapitala svih banaka.

Obracun jamstvenoga kapitala na kraju 2008. godine
sastavljen je prema nerevidiranim privremenim po-
dacima i nije ukljudio dobit tekuce godine. Odluku o

3.6. Struktura jamstvenoga kapitala banaka
na kraju razdoblja

njezinu uklju¢ivanju u kapital banke ¢e donijeti nakon 50 T
provedene revizije poslovanja i utvrdivanja kona¢noga I S
financijskog rezultata za proslu godinu. Valja ocekivati 40 /f —
da ¢e nakon rasporedivanja dobiti iznos jamstvenoga 3 322 — —
kapitala, a time i njegova godi$nja stopa rasta, biti veci o e T —— — —
od navedenoga. & B —— —— —— —
% 20| —— — —— —— —
Stopa adekvatnosti kapitala smanjila se krajem 2008. B Bl i i i .
10— — — — — —

u usporedbi s krajem 2007. godine za 2,14 postotnih
bodova i iznosila je 14,22% (Slika 3.7.). To je ponaj-
prije bila posljedica trostruko brzeg porasta ponderi-
rane bilanéne aktive, ukljuéu]uél i izvanbilan¢ne stavke B 2004, 2005. 2006. 2007. 2008.
(27,0%), u odnosu na porast jamstvenoga kapitala.

0Odbici od bruto jamstvenoga kapitala Osnovni kapital
Dopunski kapital [i 1l === Jamstveni kapital
Kao i na kraju 2007. godine najviSu stopu adekvatno- lzvor: HNB

sti kapitala od 16,38% (uz smanjenje za 1,45 postotnih

bodova) iskazala je grupa srednjih banaka. Kod grupe malih banaka smanjenje stope bilo je najblaze (sa 16,32%
na 15,15%), dok se stopa adekvatnosti kapitala velikih banaka smanjila u najvecoj mjeri, za 2,3 postotna boda, te
je i nadalje imala najnizu vrijednost medu svim grupama banaka (13,78%). lako na kraju 2008. nijedna banka nije
iskazala stopu adekvatnosti kapitala nizu od propisane (10%), dvije su banke, od kojih jedna pripada grupi velikih
banaka, iskazale stopu adekvatnosti kapitala manju od 11%.

10 Obveza iskljucivanja formiranih rezervi na skupnoj osnovi iz jamstvenoga kapitala propisana je izmjenama i dopunama Upute za jedinstvenu primjenu Odluke o
adekvatnosti kapitala banaka (NN, br. 41/2006.). U skladu s odredbama banke su 30. lipnja 2006. zapocele postupno iskljucivati formirane rezerve za identifi-
cirane gubitke na skupnoj osnovi iz dopunskoga kapitala I, a taj je proces zavrsen iskljucivanjem cjelokupnog iznosa rezervi za identificirane gubitke na skupnoj
osnovi u izvjes¢ima koja se odnose na 31. prosinca 2008.
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3.7. Stopa adekvatnosti kapitala po grupama banaka 3.8. Bilanéna aktiva banaka uklju¢ena u ukupnu
usporedivih znacajki ponderiranu aktivu
na kraju razdoblja na kraju razdoblja
25 400
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20 300
| 14,62 13,98 - 1427 g “
B — T~= £ W %
% E
° 150
10 - -+ -+ -+ -+ .
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0
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0
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I Ponder 150% Ponder 125% Ponder 100% I Ponder 75%
I Ponder 50% M Ponder 20% I Ponder 0%
Velike banke Srednje banke Male banke === Ukupno mms  Ponderirana bilancna aktiva/ukupna aktiva — desno
lzvor: HNB lzvor: HNB

Tako je neto vrijednost aktive koja se ponderira stupnjevima rizika na kraju 2008. bila za 8,0% visa u usporedbi s
prethodnom godinom ($to je neznatno vise od poveéanja cjelokupne aktive, koje je iznosilo 7,4%), ponderirani iznos
aktive porastao je ¢ak za 28,4%, odnosno za 61,7 mlrd. kuna. Uzrok takvog povecanja u najveéoj je mjeri poveéanje
pondera za potrazivanja od klijenata s neuskladenom deviznom pozicijom sa 75% odnosno 125% na 100% odnosno
150% pocetkom 2008. godine''. To je, uz istodobno 29,0%-tno povecanje same neto vrijednosti potraZivanja pon-
deriranih najvisim ponderom od 150% (prije 125%), rezultiralo pove¢anjem njihova ponderiranog iznosa za 54,7%,
odnosno za 51,1 mlrd. kuna. Preostali dio poveéanja ukupnoga ponderiranog iznosa od 10,6 mlrd. kuna odnosi se
na povecanje ponderiranog iznosa potrazivanja ponderiranih sa 100% (prije 75%), koji je, unato¢ porastu njihove
neto vrijednosti od samo 1,4%, porastao za 9,3%.

Unutar strukture ukupnoga kapitalnog zahtjeva udio kapitalnog zahtjeva za trzi$ne rizike od 3,2% na kraju 2007.
godine smanjio se do kraja 2008. na 1,8%. Kapitalni zahtjev za kreditni rizik istodobno se poveéao za 27,0% i Cini
98,2% ukupnoga kapitalnog zahtjeva.

3.1.3. Kvaliteta aktive banaka

Godisnja se stopa rasta ukupnih plasmana i potencijalnih obveza'?, nakon 25,4% u 2006."%1 13,4% u 2007., u 2008.
godini spustila na 6,8%. Najvaznija sastavnica plasmana, tj. krediti porasli su za 13,8% pod utjecajem ubrzanog
rasta kredita trgovackim drustvima i drzavnim jedinicama, dok se rast kredita stanovniStvu usporio.

Na kraju 2008. godine plasmani i potencijalne obveze banaka iznosili su 423,2 mlrd. kuna, od cega se 59,7% od-
nosilo na kredite. Po visini udjela slijedili su depoziti sa 17,2%, a zatim potencijalne obveze, koje su Cinile 16,5%
plasmana i potencijalnih obveza. Potencijalne su se obveze u 2008. povecale samo za 1,1%, a u njihovoj strukturi
dominirali su neiskoristeni okvirni krediti (45,2%) i garancije (32,0%), dok se preostali iznos odnosio na nepokri-
vene akreditive, avalirane mjenice i sve ostale potencijalne obveze. Udio imovine raspoloZive za prodaju iznosio je
4,2% ukupnih plasmana i potencijalnih obveza, a preostalih 2,4% odnosilo se na imovinu koja se drzi do dospijeca,
ugradene derivate i ostala potrazivanja. U odnosu na kraj 2007. godine u distribuciji plasmana i potencijalnih ob-
veza najvi§e se povecao udio danih kredita (za 3,7 postotnih bodova), dok je najvece smanjenje (za 3,4 postotna
boda) bilo ono udjela depozita.

11 Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o adekvatnosti kapitala banaka (NN, br. 130/2007.)

12 Plasmani i potencijalne obveze koji su izlozeni kreditnom riziku i koji podlijezu rasporedivanju u rizine skupine utvrdeni su Odlukom o klasifikaciji plasmana i
potencijalnih obveza banaka (NN, br. 17/2003., 149/2005. i 74/2008.).

13 Visoka stopa rasta plasmana i potencijalnih obveza u 2006. godini pod djelomi¢nim je utjecajem uklju¢ivanja duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za pro-
daju u plasmane i potencijalne obveze koji se rasporeduju u rizicne skupine. Kad bi se vrijednosni papiri raspolozivi za prodaju iskljucili iz podataka za 2006.,
godis$nja stopa rasta plasmana i potencijalnih obveza iznosila bi 19,4%.
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0Od 26,8 mlrd. kuna, koliko je u 2008. godini iznosio rast plasmana i potencijalnih obveza banaka, 23,4 mlrd. kuna
odnosilo se na rast plasmana i potencijalnih obveza velikih banaka. Stopa rasta plasmana i potencijalnih obveza u
velikim je bankama iznosila 7,4%, u malima 6,3%, a najniza je bila u srednjim bankama, samo 3,1%.

Dok su se ukupni plasmani i potencijalne obveze u promatranome jednogodi$njem razdoblju povecali za 6,8%, losi
plasmani i potencijalne obveze (djelomi¢no nadoknadivi i nenadoknadivi plasmani, tj. skupine B i C) porasli su za
10,4% i povecali time svoj udio sa 3,1% na 3,2% ukupnih plasmana i potencijalnih obveza, §to je jednako udjelu s
kraja 2006. godine (Tablica 3.7.). U protekle tri godine stopa rasta losih plasmana i potencijalnih obveza ima trend
rasta'®, §to se djelomi¢no moZe povezati sa sazrijevanjem kreditnog portfelja banaka, tj. sa znatnim udjelom dugo-
ro¢nih kredita Cija kvaliteta obi¢no slabi s vremenom. Na kraju 2008. udio kredita s izvornim dospije¢em duljim
od tri godine iznosio je 66,9%, a udio kredita s preostalim dospijeem duljim od tri godine 42,2% ukupnih kredita.

Tablica 3.7. Klasifikacija plasmana i potencijalnih obveza banaka po rizicnim skupinama
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Potpuno nadoknadivi plasmani (skupina A) 338.327,5 96,8 384.204,3 96,9 409.732,6 96,8

Djelomicno nadoknadivi plasmani (skupina B) 7.129,1 2,0 7.946,5 2,0 9.223.8 2.2

Nenadoknadivi plasmani (skupina C) 4.173,1 1,2 4.270,3 1,1 4.257.0 1,0
Izvor: HNB

Visoku stopu rasta losih plasmana i potencijalnih obveza u 2008. godini ostvarila je grupa srednjih banaka (30,0%),
slijede velike banke sa stopom rasta od 8,1% te male s 4,4%. Stoga je i omjer lo$ih i ukupnih plasmana i potencijalnih
obveza najvise porastao u srednjim bankama (za 0,9 postotnih bodova), gdje je na kraju 2008. godine iznosio 4,1%.
U velikim se bankama ovaj omjer takoder pogorsao, tj. zabiljezen je blagi rast (na 2,8%), a unato¢ smanjenju omjer
je i nadalje bio najvisi u malim bankama, u kojima je iznosio 5,8%.

Losi plasmani i potencijalne obveze podlijeZu umanjenju vrijednosti za iznos gubitka zbog nemogucénosti potpune
naplate (skupine B i C), a plasmani i potencijalne obveze klasificirane u rizi¢nu skupinu A podlijezu rezerviranjima
za identificirane gubitke na skupnoj osnovi. Ukupan iznos ovih ispravaka vrijednosti i rezervacija povecan je u 2008.
za 4,3%, pa je, zbog brzeg rasta ukupnih plasmana i potencijalnih obveza, pokrivenost ukupnih plasmana i potenci-
jalnih obveza banaka ukupnim ispravcima vrijednosti i rezervacijama smanjena te je na kraju 2008. godine iznosila
2,4% (Tablica 3.8.). Posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj osnovi na kraju 2008. godine banke su
formirale u visini od 0,9% plasmana i potencijalnih obveza rizi¢ne skupine A.

Tablica 3.8. Ispravci vrijednosti i rezervacije banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

— ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama 6.195,9 6.290,3 6.520,4

— rezervacije za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 3.051,0 3.484,3 3.679,1

Relativni omjer (%): ukupni ispravci vrijednosti i rezervacije/ukupni plasmani i potencijalne obveze 2,6 2,5 2,4
Izvor: HNB

Pokrivenost ukupnih plasmana i potencijalnih obveza banaka ukupnim ispravcima vrijednosti i rezervacijama bila
je na kraju 2008. i nadalje najviSa u grupi malih banaka (3,5%), iako je, kao i kod drugih grupa banaka, doslo do
njezina smanjenja u odnosu na kraj 2007. godine (Slika 3.9.). U grupi srednjih banaka pokrivenost je iznosila 2,5%,
a najmanja je bila u grupi velikih banaka, gdje je iznosila 2,3%.

Ukupni bruto krediti banaka povecali su se u 2008. godini za 30,6 mlrd. kuna te su na kraju godine iznosili 252,7
mlrd. kuna. Tako je zabiljeZzena godi$nja stopa rasta u 2008. iznosila 13,8%, $to je za jedan postotni bod manje nego

14 U 2006. godini stopa rasta losih plasmana i potencijalnih obveza iznosila je 2,5%, a u 2007. godini 7,9%.
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3.9. Pokrivenost plasmana i potencijalnih obveza 3.10. Stanje bankovnih kredita
ispravcima vrijednosti i rezervacijama, po grupama prema vrsti korisnika
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u 2007. godini. U velikim bankama porast kredita iznosio je 25,4 mlrd. kuna ili 14,4%, dok su u srednjim bankama
krediti porasli za 12,1%, a u malim bankama za 10,4%.

U odnosu na 2007. godinu u 2008. se ubrzao rast kredita trgova¢kim drustvima (s 10,1% na 12,3%), dok se sto-
pa rasta kredita stanovni$tvu smanjila s 18,1% na 12,1%. Ipak, iz usporedbe nominalnih prirasta vidljivo je da je
najizrazenije poveéanje kredita (13,8 mlrd. kuna) zabiljeZeno kod stanovniStva, dok su krediti trgovackim drustvi-
ma povecani za 10,6 mlrd. kuna (Slika 3.10.). Sporiji rast kredita stanovniStvu ponajprije je rezultat usporavanja
rasta gotovinskih, okvirnih i ostalih kredita, koji su u 2008. poveéani za 10,9% (5,4 mlrd. kuna). Stambeni krediti
stanovni$tvu porasli su za 15,7% (7,1 mlrd. kuna), a visoku stopu rasta imali su i krediti po kreditnim karticama
(12,3% ili 0,6 mlrd. kuna). Krediti drzavnim jedinicama porasli su u 2008. godini za 50,1% (7,2 mlrd. kuna), tako
da se u sektorskoj distribuciji kredita, uz blagi porast udjela sektora nerezidenata, jo§ samo udio drzavnih jedinica
povecao. Tako je udio kredita drzavnim jedinicama, nakon poveéanja za 2,1 postotni bod, na kraju 2008. dosegnuo
8,5% ukupnih danih kredita banaka. Krediti stanovnistvu ¢inili su 49,8%, a krediti trgovackim dru$tvima 38,3%
ukupnih kredita.

U promatranome jednogodi$njem razdoblju grupa velikih banaka povedala je iznos kredita odobrenih drzavnim
jedinicama za 6,4 mlrd. kuna (46,6%), pa je ova grupa banaka na kraju 2008. u ukupnim kreditima drzavnim jedi-
nicama imala udio od 93,4%, dok su u njezinoj sektorskoj distribuciji kredita drzavne jedinice sudjelovale s 10,0%.
Kod srednjih banaka poveéanje kredita stanovni$tvu bilo je izrazenije nego poveéanje kredita trgovackim dru$tvima,
dok su kod malih banaka najvise rasli krediti trgovackim drustvima. Velike su banke najvise povecale kredite sta-
novni$tvu, ali krediti trgova¢kim drustvima imali su nesto viSu stopu rasta. Grupa malih banaka jedina je grupa kod
koje u sektorskoj distribuciji kredita najveéi udio imaju krediti trgovackim drustvima (51,9%). Kod velikih i srednjih
banaka po visini udjela prednjace krediti stanovnistvu s 50,4% odnosno 52,4%.

Kao $to je rast ukupnih plasmana i potencijalnih obveza pod dominantnim utjecajem rasta danih kredita, tako i rast
losih plasmana i potencijalnih obveza najvise ovisi o porastu losih kredita. U 2008. godini lo$i krediti povecali su
se za 14,0% (naprama 5,9% u 2007.) te je njihov udio u distribuciji ukupnih losih plasmana i potencijalnih obveza
povecan na 90,4%. Promatrano po sektorima, najveci porast iznosa losih kredita ostvaren je kod stanovnistva (756,0
mil. kuna, odnosno 18,0%). Losi krediti trgovackim drustvima povecali su se za 647,6 mil. kuna ili 10,2% te su i
nadalje stavka s najve¢im udjelom u sektorskoj distribuciji losih kredita (57,3%).

Rast losih kredita nije utjecao na pogorsanje osnovnog pokazatelja kvalitete kredita. Tako je udio losih u ukupnim
kreditima ostao nepromijenjen u odnosu na kraj 2007. godine, tj. iznosio je 4,8% (Slika 3.11.), i to zbog porasta
ukupnih kredita za 13,8%. Promatramo li po sektorima, najvece poveanje omjera losih i ukupnih kredita ostvareno
je kod nerezidenata, gdje je ovaj pokazatelj dosegnuo najvisu vrijednost (9,4%) medu svim sektorima. Udio losih
kredita u ukupnim kreditima odobrenima stanovnistvu takoder se povecao (na 3,9%), $to je ponajprije posljedica
porasta loSih gotovinskih, okvirnih i ostalih kredita stanovnistvu (552,4 mil. kuna ili 19,5%), a vecu stopu rasta
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imali su jedino losi krediti po kreditnim karticama (42,7

. . . . . " 3.11. Kvaliteta kredita
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vecala su se tijekom 2008. godine za 23,9%, pa je nji- lzvor: HNB

hov udio u kreditima poveéan s 3,4% na kraju 2007.

na 3,7% na kraju 2008. (Slika 3.11.). Time je narusen viSegodisnji trend pada navedenog pokazatelja. Visok rast
dospjelih nenaplacenih potrazivanja od trgovackih drustava uzrokovao je povecanje njihova udjela u kreditima trgo-
vackim drustvima s 5,0% na 6,1%, dok je kod stanovnistva ovaj pokazatelj blago smanjen te je iznosio 2,5%.

Tijekom veceg dijela 2008. godine kuna je jacala u odnosu na euro, dok je u posljednjem tromjesecju uslijedilo
njezino slabljenje, $to je rezultiralo tek nesto nizim teCajem na kraju godine od onoga s kraja 2007. S druge strane,
u promatranome jednogodisnjem razdoblju tecaj kune prema Svicarskom franku deprecirao je 11,3%, pa su otplat-
ne rate za kredite nominirane ili vezane uz $vicarski franak na kraju 2008. bile znatno vece od onih s kraja 2007.
Klijenti koji nemaju devizne prihode ili su im oni nedovoljni kako bi se postigla uskladenost valutne pozicije, zbog
ovakvih kretanja teCaja mogu imati poteskoce u otplati deviznih kredita i kunskih kredita s valutnom klauzulom.
Spomenuti valutno inducirani kreditni rizik (VIKR) posebno je izraZen u visokoeuroiziranim (dolariziranim) susta-
vima, pa tako i u domaem bankovnom sustavu.

Za razliku od 2007. godine, kad je jacao kunski dio bilance banaka, tijekom 2008. godine povecavao se udio pla-
smana i potencijalnih obveza izloZzenih VIKR-u, tj. deviznih (i indeksiranih) plasmana i potencijalnih obveza. Na
kraju 2008. godine plasmani i potencijalne obveze izlozeni VIKR-u ¢inili su 57,1% ukupnih plasmana i potencijalnih
obveza, §to je najviSa vrijednost ovog pokazatelja zabi-

ljezena od ozujka 2007. Od ukupnog iznosa plasmana 3.12. Struktura neto plasmana izlozenih VIKR-u
i potencijalnih obveza izlozenih VIKR-u njih 21,1% bi- na kraju 2008.

lo je zastiCeno od utjecaja VIKR-a, dok se preostalih 100

78,8% odnosilo na nezastiene plasmane, tj. plasmane

onim klijentima koji imaju neuskladenu deviznu pozici- 8

ju (Slika 3.12.).

U 2008. godini doslo je do rasta kunskih kredita s va- %
lutnom klauzulom (16,5%), a njihov se udio u ukupnim 4
kreditima povecao s 52,6% na 53,7%. Povecao se i udio

deviznih kredita (na 11,7%), dok se udio kunskih kre- 2
dita smanjio na 34,6% ukupnih kredita. Rast deviznih

kredita i kunskih kredita s valutnom klauzulom poslje- 0
dica je rasta eurskih kredita, uklju¢ujudi i kunske kre-

Krediti Imovinado  Imovina Ostali Potencijalne  Ukupno
dospijeéa  raspoloziva  plasmani obveze plasmani i

dite s valutnom klauzulom u eurima, od 25,8%. Krediti za prodaju potencijaine

obveze
u Svicarskim francima, ukljuujuéi i kunske kredite s

valutnom klauzulom u Svicarskim francima, porasli su I Zastcene stavke B Nezaticene stavke
e ye . lzvor: HNB
za 10,9%, no realno su, kad se iskljuéi utjecaj promje- e

15 Za kredite koji nisu u cijelosti dospjeli uklju¢en je samo dospjeli dio potrazivanja.
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ne tecaja, bili niZi nego na kraju 2007. Udio kredita nezasti¢enih od djelovanja VIKR-a na kraju 2008. iznosio je
91,5%, dok je godinu prije iznosio 88,8%.

Udio plasmana (isklju¢ujuéi potencijalne obveze) osiguranih kvalitetnim instrumentima osiguranja na kraju 2008.
godine iznosio je 45,7% ukupnih plasmana, a instrumenti osiguranja pokrivali su 89,2% vrijednosti plasmana koji
su predmet osiguranja. Kvalitetnim instrumentima osiguranja smatraju se stambena i poslovna nekretnina, depoziti,
jamstva ili vrijednosni papiri domacih drzavnih jedinica i HNB-a, drzavnih jedinica i sredi$njih banaka zemalja ¢la-
nica OECD-a, domacih banaka, banaka zemalja ¢lanica OECD-a, ali i svi ostali instrumenti koje su banke svojim
aktima definirale kao kvalitetne instrumente osiguranja. Najvazniji instrumenti osiguranja plasmana bile su stambe-
ne i poslovne nekretnine (37,2% odnosno 22,3% osiguranog iznosa potrazivanja), a slijede ostali instrumenti (koje
su definirale banke) s 22,7%.

Najvedi udio osiguranih plasmana u ukupnim plasmanima medu svim grupama banaka imale su velike banke
(47,9%), koje osim stambenih nekretnina i interno definiranih instrumenata znacajno koriste i jamstva i vrijednosne
papire. Slijede male banke s udjelom osiguranih plasmana od 39,2% te poslovnom nekretninom kao dominantnim
instrumentom osiguranja. U srednjim bankama udio osiguranih plasmana od 35,9% pod utjecajem je izrazito malog
udjela osiguranih plasmana u jednoj od banaka iz te grupe.

Nakon iznimno snaznog rasta u 2007., porast dobiti nastavio se i u 2008., premda u manjoj mjeri nego godinu prije,
a u cijelosti je posljedica rasta dobiti velikih banaka. Poveéanje kamatnih prihoda, koje je bilo osnovni izvor rasta
dobiti u 2008. godini, rezultat je restrukturiranja aktive, tj. rasta udjela danih kredita te istodobnog rasta njihove
cijene. Unato¢ rastu dobiti profitabilnost poslovanja banaka zadrzala se na proslogodi$njoj razini jer su ulaganja
banaka rezultirala istim prinosom na jedinicu prosje¢ne aktive kao i na kraju 2007. godine.

U 2008. godini banke su ostvarile dobit prije oporezivanja u iznosu od 5,8 mlrd. kuna (Tablica 3.9.). Stopa poveca-
nja dobiti prije oporezivanja iznosila je 13,7% te je bila znatno niZa nego prethodne godine, kad je iznosila 20,5%.

Povecanje ukupne dobiti banaka i zadrzavanje profitabilnosti poslovanja na razini s kraja 2007. godine bilo je isklju-
Civo rezultat rasta dobiti kod velikih banaka. Dobit velikih banaka prije oporezivanja porasla je za 19,3%, pa su velike
banke ostvarile 89,2% ukupne dobiti prije oporezivanja svih banaka. Kod srednjih banaka zabiljeZeno je smanjenje
dobiti za 11,3%, a kod malih banaka dobit je bila za 28,8% manja nego na kraju 2007. godine. Zbog navedenih pro-
mjena dodatno je smanjen udio dobiti srednjih i malih banaka u ukupnoj dobiti, s 9,1% na kraju 2007. na 7,1% na
kraju 2008. kod srednjih banaka te s 5,9% na 3,7% kod malih banaka. Udjeli spomenutih grupa banaka u ukupnoj
dobiti banaka znatno su manji od udjela njihove aktive u aktivi svih banaka. Slabiji rezultat srednjih i malih banaka
uglavnom je posljedica gubitaka od aktivnosti trgovanja i uskladivanja vrijednosti ulaganja u vrijednosne papire s
trziSnim cijenama.

Od 34 banke njih 29 ostvarilo je dobit prije oporezivanja u ukupnom iznosu od 5.928 mil. kuna, a pet je malih
banaka iskazalo gubitke u ukupnom iznosu od 123 mil. kuna. Udio banaka koje su poslovale s gubitkom u ukupnoj
aktivi svih banaka iznosio je 0,8%.

Neto prihod banaka (zbroj neto kamatnog i neto nekamatnog prihoda) povecao se u 2008. godini za 13,4%, i to
zahvaljujuéi rastu svih njegovih sastavnica, a ponajvise neto kamatnih prihoda. Dok je osnovni izvor rasta dobiti u
2007. godini bilo povecanje prihoda od naknada i provizija za bankovne proizvode i usluge (platni promet, investi-
cijsko bankarstvo, karti¢no poslovanje, elektroni¢ko bankarstvo i dr.), na kraju 2008. godine rast tih prihoda bio je
znatno nizi (5,0% u odnosu na 27,7% u 2007.), pa se u strukturi neto prihoda ponovno poveéao udio neto kamatnih
prihoda (sa 67,5% u 2007. na 69,2%). Istodobno se smanjio udio nekamatnih prihoda, osobito neto prihoda od
provizija i naknada (s 22,4% na kraju 2007. na 20,7%), a udio se ostalih nekamatnih prihoda zadrzao na razini iz
2007. godine od 10,1%.

Najvedi dio porasta neto prihoda banaka rezultat je povecanja neto kamatnih prihoda za 16,3%, u prvom redu za-
hvaljujuéi poveéanju tih prihoda kod velikih banaka (17,7%), dok je kod srednjih i malih banaka porast ovih prihoda
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Tablica 3.9. Racun dobiti i gubitka banaka
u milijunima kuna i postocima

Ukupno kamatni prihodi 14.887,9 15,3 18.246,9 22,6 21.755,3 19,2
Ukupno kamatni troSkovi 7.197,2 21,8 9.690,8 34,6 11.808,8 219
Neto kamatni prihod 7.690,7 9,8 8.556,1 11,3 9.946,5 16,3
Ukupno prihodi od provizija i naknada 3.598,1 83 4.207,6 16,9 43428 3,2
Ukupno troSkovi provizija i naknada 1.374,3 0,8 1.368,2 0,4 1.361,8 0,5
Neto prihod od provizija i naknada 22238 14,7 2.839,4 21,7 2.981,0 5,0
Ostali nekamatni prihodi 1.897,8 7.8 2.077,3 9,5 2.303,5 10,9
Ostali nekamatni troSkovi 899,3 25,1 795,7 -11,5 855,4 7,5
Neto ostali nekamatni prihod 998,5 —42 1.281,6 28,4 1.448,1 13,0
Neto nekamatni prihod 3.222,2 8,1 4.121,0 27,9 4.429,1 7,5
Opci administrativni tro$kovi i amortizacija 5.996,1 10,4 6.607,9 10,2 7.532,6 14,0
Neto prihod od poslovanja prije rezerviranja za gubitke 4.916,8 79 6.069,2 23,4 6.843,0 12,8
TroSkovi vrijednosnog uskladivanja i rezerviranja za identificirane gubitke 203,9 9,4 530,6 160,2 843,2 58,9
TroSkovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 476,6 40,7 4334 -9,1 1949 -55,0
Ukupno troskovi rezerviranja za gubitke 680,5 29,6 964,0 41,7 1.038,0 1,1
Dobit/gubitak prije oporezivanja 4.236,3 51 5.105,1 20,5 5.805,0 13,7
Porez na dobit 841,5 1.6 1.037,7 23,3 1.110,9 7,1
Dobit/gubitak tekuce godine 3.394.8 4.5 4.067,4 19,8 4.694,1 15,4
Izvor: HNB

iznosio 11,6% odnosno 11,7%. U 2008. godini rast kamatnih tro§kova iznosio je 2,1 mlrd. kuna (21,9%), a banke
su povecale kamatne prihode za 3,5 mird. kuna (19,2%), $to je utjecalo na daljnji porast njihova omjera: s 53,1%,
koliko je iznosio na kraju 2007. godine, na 54,3% na kraju 2008. Kamatni prihodi od odobrenih kredita kod svih su
sektora, osim stanovni$tva i drzavnih jedinica, rasli nesto sporije nego u 2007. Tako je u 2008. rast ukupnih kamat-
nih prihoda od kredita iznosio 19,7%, a u 2007. godini 21,3%. VeCi opseg kreditiranja drzave tijekom 2008. godine
odrazio se na povecanje kamatnih prihoda od kredita ovome sektoru za 27,1%, dok je kod sektora stanovniStva
poveéanje kamatnih prihoda bilo manje i iznosilo je 18,6%. Bududi da se rast kredita stanovniStvu u 2008. godini
usporio, povecanje kamatnih prihoda po ovoj osnovi moZe se pripisati veéoj cijeni kredita, a osobito povecanju
kamatnih stopa na dugoro¢ne kredite.

Unato¢ nepovoljnim promjenama na financijskom trzistu te oteZanim uvjetima financiranja koji su utjecali na po-
vecanje kamatnih stopa na depozite i veéi prosjeéni troSak zaduzivanja, rast kamatnih troskova ipak je bio usporen.
Takva su kretanja posljedica promjena u obvezama banaka, u kojima je u odnosu na 2007. godinu zabiljeZen manji
rast primljenih kredita i depozita, koji generiraju glavni-

nu kamatnih tro$kova. Tro$kovi primljenih kredita po- T O

rasli su u 2008. za 9,5%, a troskovi primljenih depozita pasive banaka
za 24,4%. Zbog donekle ujednadenih promjena u dijelu na kraju razdoblia
kamatnih prihoda od prosje¢ne kamatne aktive i kamat- 7

nih troskova od prosje¢ne kamatne pasive nije doslo do
promjene kamatne razlike te je ona zadrzana u visini od
2,6 postotnih bodova, koliko je iznosila i na kraju 2007. 5
godine (Slika 3.13.).

4 E—
%

Neto prihodi od provizija i naknada na godisnjoj su ra- 3 — —— —
zini porasli za 5,0%, $to je znatno manje nego 2007., 28 2,6 26

. o . . . 2{— —— —— —
kad je godisnja stopa rasta iznosila 27,7%. Prihodi od
naknada za usluge platnog prometa nastavili su rasti 11— L L ]
umjereno (2,6%), prihodi od provizija i naknada za
ostale bankovne usluge (investicijskog poslovanja, kar- 0 2006, 2007, 2008,
ti¢nog poslovanja, elektroni¢kog bankarstva, naknada

denie d itnih rac id li Kamatni prihodi/prosjetna kamatna aktiva
za vodenje ep021tn1 racuna1 I‘.) rasli su znatno Spo- Kamatni troSkovi/prosjecna kamatna pasiva mm Kamatna razlika
rije nego u 2007., a trosak provizija i naknada blago je lzvor; HNB
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smanjen. Povecanje prihoda od ostalih bankovnih usluga tijekom 2008. godine iznosilo je 83,5 mil. kuna (3,7%),
odnosno visestruko manje od povecanja u 2007., koje je iznosilo 520,2 mil. kuna ili 29,9%. Uzrok je tome vjerojatno
u manjem obujmu poslova investicijskog bankarstva, a mozda i u manjim prihodima od vezane prodaje (engl. cross-
selling), odnosno u manjim prihodima od prodaje dodatnih usluga uz osnovni proizvod, do ¢ega je moglo doéi zbog
usporavanja rasta kredita, ali i zbog zasiCenosti trzista.

Ostali nekamatni prihodi i dalje su nastavili blago rasti, pa je stopa njihova povecanja u 2008. godini iznosila 10,9%.
Medutim, rast ovih prihoda iskljucivo je rezultat njihova povecanja kod velikih banaka (29,3%), dok su kod sred-
njih i malih banaka ti prihodi znatno smanjeni (za 36,1% odnosno 50,8%). Za razliku od 2007. godine, kad su,
zahvaljujudi povoljnim kretanjima na trZistu kapitala, banke ostvarile dobit od aktivnosti trgovanja, na kraju 2008.
godine gubitak banaka od trgovanja iznosio je 2,1 mlrd. kuna, a ponajvise je uzrokovan gubitkom od trgovanja deri-
vatima u iznosu od 2,5 mlrd. kuna. Ti derivati, premda su zbog slozenih pravila raCunovodstva zastite iskazani kao
derivati namijenjeni trgovanju, bankama zapravo ne sluze u Spekulativne svrhe, ve¢ kao zastita od rizika, a veéina
ih za odnosnu varijablu ima tecaj i sluzi zastiti od valutnog rizika. Zbog toga gubitke od trgovanja derivatima treba
promatrati u kontekstu istodobno zabiljezene dobiti od obracunatih tecajnih razlika, a koja je iznosila 3,2 mlrd.
kuna. Jedino su male banke ostvarile dobit od trgovanja, zahvaljujuéi trgovanju devizama. Trgovanje vrijednosnim
papirima rezultiralo je gubitkom kod svih grupa banaka u ukupnom iznosu od 334,7 mil. kuna. Zahvaljujuci dobiti
od svodenja pozicija bilance s valutnom klauzulom na ugovoreni tecaj, prije svega kod velikih banaka, banke su
naposljetku povecale ostale nekamatne prihode.

Rast opcih troskova poslovanja (opéi administrativni tro§kovi i amortizacija) u 2008. je bio nesto brzi u odnosu na
2007. godinu (14,0% naprama 10,2%), ponajprije zbog rasta troSkova zaposlenika za 16,4%. Zbog manjeg rasta
neto prihoda blago je smanjena troskovna efikasnost banaka, $to je vidljivo u poveéanju omjera troskova poslovanja
i neto prihoda s 52,1% na 52,4% (Slika 3.14.). Promatraju li se vrijednosti ovog pokazatelja kod grupa banaka
usporedivih znacajki, uocljivo je da su troskovnu efikasnost povecale jedino velike banke. Naime, vrijednost ovog
pokazatelja smanjila se jedino kod te grupe banaka i iznosila je 48,1%. Kod malih i srednjih banaka doslo je do po-
gorSanja ovog pokazatelja zbog brzeg rasta opcih tro$kova poslovanja od neto prihoda, pa je vrijednost pokazatelja
i dalje bila najveca kod malih banaka (76,4%), dok je kod srednjih banaka iznosila 63,3% (Slika 3.14.).

. . . o
Broj zaposlenika u 2008. se povecao za 7,0% te je na )i E T L ET By o0 AT B T

kraju godine u bankama bilo zaposleno 22.065 osoba. usporedivih znaajki

Iznos aktive po zaposlenom neznatno je poveéan, sa na kraju 2008.

16,7 mil. kuna na kraju 2007. na 16,8 mil. kuna na Z _ 2

kraju 2008., odnosno porastao je za 0,4%. U usporedbi 18— 7;4 9 80

s krajem 2007. godine nisu zabiljeZene znatnije pro- 16 |— =P

mjene u iznosu aktive po zaposlenom promatrane kod 1= | Nm |

grupa banaka usporedivih znacajki. Tako su na kraju | L 2 o ®

2008. najveci iznos aktive po zaposleniku i dalje imale E [] 750

velike banke (18,9 mil. kuna), dok je taj pokazatelj za E o i 1w *

srednje banke iznosio 15,3 mil. kuna, a za male banke 85 il Fl il u M

najmanje, 8,8 mil. kuna. 6 B mE B —
e L L L =R

Ukupni troskovi rezerviranja za gubitke na kraju 2008. 2[— —— —— —— — 10

godine bili su za 7,7% veci nego na kraju 2007., Ce- 0

mu je pridonijelo poveéanje troskova rezerviranja za Wipiate - Seilpimls - MHbimie e

identificirane gUbitke na pOjEdinaéUOj osnovi za 58,9%, Aktiva po zaposlenom —lijevo [l Udio operativnih troskova u neto prihodu — desno

dok su troskovi rezerviranja za identificirane gubitke na lzvor: HNB

skupnoj osnovi bili manji za 55,0%. Povecanje troskova

rezerviranja za identificirane gubitke na pojedinaénoj osnovi moZe se povezati s padom kvalitete ukupnih plasmana
i potencijalnih obveza, odnosno s povecanjem losih plasmana i potencijalnih obveza, u prvom redu losih kredita
(rizi¢ne skupine B i C) za 14,0%. ViSe nego upola manja stopa povecanja plasmana i potencijalnih obveza rizi¢ne
skupine A u 2008. godini (6,6%) u usporedbi s 2007. godinom (13,6%) razlog je manjim troskovima rezerviranja
za identificirane gubitke na skupnoj osnovi.

Unato¢ rastu ukupnih kamatnih prihoda i neto prihoda u 2008. godini profitabilnost prosjeéne aktive (engl. return
on average assets — ROAA)'® nije se povecala te je, kao i na kraju 2007. godine, prinos na prosje¢nu aktivu iznosio
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3.15. Prinos na prosjecnu aktivu, po grupama banaka 3.16. Prinos na prosjecni kapital, po grupama banaka

usporedivih znacajki usporedivih znacajki
na kraju razdoblja na kraju razdoblja
20 16
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1,6
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| 15 | ———
15 12 T 109
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00 v
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lzvor: HNB lzvor: HNB

1,6% (Slika 3.15.). Zadrzavanje ovog pokazatelja za sve banke na proslogodi$njoj razini posljedica je rasta profi-
tabilnosti prosje¢ne aktive kod grupe velikih banaka (s 1,7% na 1,8%), koja je jedina zabiljezila povecanje dobiti.
Smanjenje dobiti kod srednjih i malih banaka rezultiralo je padom pokazatelja na vrijednost manju od 1%. Tako je
kod srednjih banaka profitabilnost prosje¢ne aktive smanjena s 1,2% na 0,9%, a kod malih banaka s 1,2% na 0,7%.

Silazni trend vrijednosti pokazatelja profitabilnosti kapitala banaka (engl. return on average equity — ROAE), pod
utjecajem rasta kapitala koji je bio ve¢i od rasta dobiti, nastavio se i u 2008. godini. Profitabilnost kapitala, tj. prinos
na prosjecni kapital, kod svih se banaka smanjila za 0,8 postotnih bodova te je iznosila 10,1% (Slika 3.16.). Nave-
deni se pokazatelj kod velikih banaka smanjio s 11,8% na 11,3%, kod srednjih banaka s 8,1% na 6,3%, a kod malih
banaka sa 7,2% na 3,7%.

Stopa rasta depozita u 2008. bila je upola niza u usporedbi s godinom prije, i to zbog smanjenja depozita trgovackih
drustava i smanjenja depozita investicijskih fondova i ostalih financijskih institucija.

U prvoj polovini 2008., zbog smanjenja depozita trgovackih drustava, blago su smanjeni ukupni depoziti (0,3%),
pa je njihovo povecanje u 2008. posljedica rasta ostvarenog u drugoj polovini godine. U tre¢em je tromjesecju
sezonski priljev od turizma rezultirao rastom depozita (4,1%), i to posebice depozita stanovnistva. Poéetkom po-
sljednjeg tromjesecja, zbog vijesti o poteskoCama u poslovanju inozemnih banaka majki, doslo je do povlacenja
depozita u domaéim bankama. Ne bi li zaustavio takva kretanja, HNB je ukidanjem mjere o grani¢noj obveznoj
pricuvi bankama osigurao potrebnu deviznu likvidnost. Potom je uslijedila izmjena propisa o osiguranju depozita,
tj. povecanje osiguranog iznosa depozita sa 100 tis. kuna na 400 tis. kuna'!’. Spomenute promjene povoljno su utje-
cale na zaustavljanje povlacenja depozita stanovnistva

do kraja listopada 2008. Iako je u ¢etvrtom tromjeseju  Tablica 3.10. Pokazatelji likvidnosti banaka

realizirana isplata dioniCara Ine vezana uz transakciju  na kraju razdoblja, u postocima

preuzimanja dijela dionica od strane MOL-a, ukupno

je u posljednja tri mjeseca, osim depozita nerezidenata,

doslo do smanjenja depozita svih drugih sektora. Rast P L 9 8 9
depozita nerezidenata (11,0 mlrd. kuna ili 42,0%), po- i b i Lt oz e
najprije depozita vecinskih stranih vlasnika, nadoknadio Neto medubankovna pozicija 33 52 29
je pad depozita ostalih sektora i rezultirao tromjeseC-  lvor: HNB

nom stopom rasta ukupnih depozita od 2,4%. Promatra

16 ROAA se izraCunava na osnovi dobiti prije oporezivanja, a ROAE na osnovi dobiti poslije oporezivanja.

17 Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju depozita (NN, br. 119/2008.)
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li se na godis$njoj razini, rast depozita stanovnistva (11,7%) i depozita vecinskih stranih vlasnika (32,3%) najvise je
pridonio ukupnom poveéanju depozita u 2008.

Ukupni depoziti porasli su u 2008. za 6,3%, a poveCanje kredita iznosilo je 14,0%, pa se visina danih kredita i pri-
mljenih depozita gotovo izjednadila te se njihov omjer dodatno znatno povecao (za 6,7 postotnih bodova), pa je na
kraju 2008. iznosio 99,5% (Tablica 3.10.).

Porast primljenih kredita bio je nizak (samo 0,4%), $to je ogranicilo poveéanje ukupnih primljenih kredita i depozita
na 5,2% (manje od polovine porasta krajem 2007. godine, koji je iznosio 10,7%.). Zbog porasta aktive od 7,4% udio
primljenih kredita u aktivi smanjio se za 1,0 postotni bod, a navedeni se odnos trajno snizuje od kraja 2005. godine.
Neto medubankovna pozicija (razlika izmedu sredstava plasiranih financijskim institucijama i sredstava primljenih
od njih u odnosu na ukupnu aktivu) znatno se smanjila, i to zbog smanjenja depozita izdvojenih kod HNB-a.

Navedeno poveéanje primljenih kredita od 0,4%, odnosno 0,2 mlrd. kuna, u cijelosti je realizirano zahvaljujuci
povecanju kredita primljenih od stranih financijskih institucija u visini od 1,9 mlrd. kuna, s obzirom na to da su se
krediti svih ostalih kreditora smanjili (Tablica 3.11.). U tom je povecanju kredita primljenih od stranih financijskih
institucija presudan bio doprinos povecanja kredita primljenih od vecinskoga stranog vlasnika za 5,1 mlrd. kuna.
Pritom treba spomenuti i da je porast depozita stranog vlasnika bio vrlo visok (32,2%). Time se udio navedenih
depozita u ukupnim depozitima povecao na 11,8%, a udio kredita primljenih od stranog vlasnika u ukupnim pri-
mljenim kreditima banaka na 43,3%. Udio ukupnih izvora sredstava od stranog vlasnika, tj. primljenih kredita i
depozita od stranog vlasnika, povecao se s 15,2% krajem 2007. na 17,3% na kraju 2008.

Tablica 3.11. Struktura primljenih kredita banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Krediti od drZavnih jedinica 2729 0,5 48,3 183,3 0,4 -32,8 125,7 0,2 =314
Krediti od financijskih institucija 15.102,5 27,5 9,1 20.573,0 39,3 36,2 19.270,0 36,7 -6,3
Krediti od trgovackih drustava 0,0 0,0 - 189,4 0.4 - 35 0,0 -98,1
Krediti od stranih financijskih institucija 39.489,9 72,0 12,4 31.117,8 5915 -21,2 32.972,0 62,8 6,0
Krediti od ostalih nerezidenata 360,5 0,7 -24,8 2483 0,5 -31,1 129,3 0,2 —47,9
Ukupno primljeni krediti 54.865,4 100,0 9,7 52.311,8 100,0 4,7 52.500,6 100,0 0,4
Krediti od vecinskoga stranog vlasnika 22.925,5 41,8 29,5 17.600,8 33,6 -23,2 22.735,6 43,3 29,2

lzvor: HNB

Analiza ro¢ne uskladenosti imovine i obveza'® (Slika 3.17. Roénost imovine i obveza banaka prema

3.17.) upuéuje na manjak imovine nad obvezama (tzv. npar‘;‘a’?t;;;;m dospijecu

ju |

negativni jaz) u svim trima kategorijama preostaloga

kratkoro¢nog dospijeca (do jednog mjeseca, od jedno- 100 %
ga do tri mjeseca, od tri do 12 mjeseci), pri Cemu se 80 - 40
negativni kumulativni jaz kratkoro¢nog razdoblja pove- a0 \ A
¢ao sa 16,2% aktive, koliko je iznosio na kraju 2007., \\\ N
na 17,8% aktive na kraju 2008. godine. Razlog je to- £ o \M 12
me povecanje negativnog jaza u kategoriji preostalog E 2 v E\/ LI | 0%
dospijeca od tri do 12 mjeseci, do kojeg je doslo zbog z 0 0
povecanja primljenih orodenih depozita koji ulaze u ol "
ovu kategoriju te promjene jaza u kategoriji preosta-
log dospijeéa od jednoga do tri mjeseca iz pozitivnog =|r al
u negativni, a zbog smanjenja depozita kod HNB-a i 60 30
drugih bankarskih institucija koji ulaze u ovu kategori- Rl el SR, - U S e
ju. Pozitivni kumulativni jaz dugoro¢nog razdoblja (vise o ) o

. . . A . Neto bilan¢na pozicija (jaz) — lijevo s |movina/ukupna imovina — desno
od godine dana) takoder je povecan, i to pod utjecajem e Obveze/ukupna imovina — desio
znatnog poveéanja pozitivnog jaza u kategoriji preosta- e

18 Razlika izmedu iznosa neto imovine i obveza (u koje nije ukljuen kapital) s istim rokom preostalim do dospijeca.
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log dospijeca duljeg od tri godine. Taj je jaz na kraju 2008. godine iznosio 24,6% aktive, dok je krajem 2007. bio
upola manji (12,5%). Uzrok je njegova rasta povecanje danih kredita s preostalim dospijeem duljim od tri godine,
a zatim i smanjenje primljenih oro¢enih depozita te primljenih kredita od stranih banaka koji ulaze u ovu kategoriju.

3.2. Poslovanje stambenih Stedionica

Na kraju 2008. na podrucju Republike Hrvatske poslovalo je pet stambenih Stedionica. Njihova je ukupna imovina
iznosila gotovo 7,0 mlrd. kuna, §to je u odnosu na kraj 2007. godine porast od 6,3%. U samo jednoj stambenoj
Stedionici imovina se smanjila u odnosu na kraj 2007.

Tijekom 2008. godine nastavio se trend smanjivanja udjela imovine stambenih $tedionica u ukupnoj imovini ban-
karskog sustava prisutan od 2005., $to je rezultat Cinjenice da je rast imovine stambenih Stedionica i dalje sporiji od
rasta ukupne imovine banaka. Tako se udio imovine stambenih $tedionica smanjio s 1,9% na kraju 2007. godine na
1,8% na kraju 2008.

Sve su stambene Stedionice, osim jedne koja je bila u ve¢inskome drZavnom vlasni$tvu, bile u izravnom ili neizrav-
nome vecinskom vlasni$tvu stranih dionicara, tako da je 98,4% ukupne aktive stambenih Stedionica na kraju 2008.
bilo u stranom vlasni$tvu. To je nesto nize od 99,1% s kraja 2007. godine, §to je rezultat snaznog rasta aktive spo-
menute stambene Stedionice u domaéem drzavnom vlasnistvu u odnosu na prosjek svih stambenih Stedionica. Tri
su stambene Stedionice bile u vedinskom vlasnis$tvu dioniara iz Austrije, a njihova je aktiva na kraju 2008. ¢inila
76,2% ukupne aktive stambenih $tedionica (udio se smanjio za 1,7 postotnih bodova u odnosu na 2007.). S udje-
lom od 22,2% u ukupnoj aktivi (porast udjela od jednoga postotnog boda u odnosu na 2007.) na drugom je mjestu
bila Stedionica u veéinskom vlasniStvu dionicara iz Italije, dok se preostalih 1,6% odnosilo na aktivu Stedionice u
domacdem drzavnom vlasnistvu.

Rast imovine stambenih Stedionica, ostvaren tijekom 2008. godine, veéinom je bio financiran povecanjem dionicko-
ga kapitala i izdanim hibridnim instrumentima, dok su depoziti stambenih $tediSa (ujedno i najvazniji izvor finan-
ciranja) porasli skromno — za 4,3% (Tablica 3.13.). Trend rasta odobrenih kredita i dalje je prisutan, a kreditna je
aktivnost stambenih $tedionica, osim novim kapitalom, uglavnom omogudcena restrukturiranjem plasmana, odnosno
smanjenjem ulaganja u vrijednosne papire, slicno kao i 2007. godine. Na kraju 2008. neto krediti ¢inili su 58,2%
imovine stambenih Stedionica, §to je za 8,1 postotni bod viSe nego na kraju 2007. godine (Tablica 3.12.). Smanje-
nje portfelja vrijednosnih papira djelomicno je i posljedica prelijevanja svjetske financijske krize na domadce trziste
kapitala, zbog ¢ega je, osim znatnog pada vrijednosti dionica, doslo i do pada vrijednosti drzavnih obveznica, koje
¢ine glavninu ulaganja stambenih Stedionica.

Glavninu ukupnih izvora sredstava stambenih Stedionica na kraju 2008. ¢inili su oroCeni depoziti stanovnistva, ¢iji
je udio u ukupnoj pasivi stambenih Stedionica iznosio 90,5%. U odnosu na kraj 2007. godine depoziti su porasli za
4,3%, i to uglavnom u posljednjem tromjeseéju (sli¢no kao i tijekom nekoliko proteklih godina), radi ostvarivanja
prava na drzavna poticajna sredstva.

Neto krediti iznosili su na kraju 2008. godine 4,1 mlrd. kuna, od ¢ega se 2,8 mird. kuna odnosilo na kreditiranje
stambenih Stedisa, dok je preostali iznos od 1,2 mlrd. kuna neto kredita bio plasiran republi¢kim fondovima i ban-
kama. U odnosu na kraj 2007. kreditiranje na osnovi stambene Stednje povecano je u prosjeku za 28,6%. Sve stam-
bene Stedionice osim jedne zabiljeZile su visoke stope rasta stambenih kredita, $to je, zbog njihova slabog znadenja
u ukupnom iznosu stambenih kredita bankarskog sektora, na kraju 2008. godine rezultiralo neznatnim povecanjem
udjela stambenih Stedionica u ukupnim stambenim kreditima bankarskog sektora, s 4,7% na 5,2%.

Znatne promjene u bilanci stambenih Stedionica tijekom 2008. biljeZe se i za ulaganja u vrijednosne papire, koja su
smanjena za 19,5% u odnosu na 2007. godinu te im se udio u ukupnoj aktivi stambenih Stedionica smanjio za 11,3
postotna boda (s 46,7% aktive na kraju 2007. na 35,4% aktive na kraju 2008.). Portfelj vrijednosnih papira i dalje
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Tablica 3.12. Struktura aktive stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
1.1. Gotovina 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
1.2. Depoziti kod HNB-a 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

2. Depoziti kod bankarskih institucija 111,5 1,8 -84.,5 47,1 0,7 -57.8 259,7 3,7 4517

3. Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 347,7 55 -55,5 255,5 3,9 -26,5 327,7 47 28,2

4.‘\llr|Jednvosn| plapm i drygl financijski instrumenti 2804 45 212 156,8 24 44,9 76,5 11 512

koji se drZe radi trgovanja

5. Vrue(ipogm pap|r|_| drugi financijski instrumenti 1.058.3 16,6 197 1.246.4 19,0 178 L1211 16,1 101

raspoloZivi za prodaju

6.'Yr|Jeng()sn| pap|r|”| t!rugl financijski instrumenti 13033 205 199 8712 133 332 695.1 10,0 202

koji se drze do dospijeca

7. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju 1.260,6 19,8 -8,8 528,4 81 -58,1 2414 35 -54,3

prema fer vrijednosti kroz RDG

8. Derivatna financijska imovina 54 0,1 - 6,7 0,1 233 0,0 0,0 —-100,0

9. Krediti financijskim institucijama 69,9 11 -73,5 106,5 1,6 52,4 273,9 39 157,2

10. Krediti ostalim komitentima 1.713,0 26,9 1354 3.172,3 485 85,2 3.780,7 54,3 19,2

11_. Ulgganja u podruznice, pridruzena drustva i 00 0.0 B 00 0.0 _ 0.0 0.0 N

zajednicke pothvate

12. Preuzeta imovina 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

13. Materijalna imovina (minus amortizacija) 7,0 0,1 -14,4 81 0,1 151 838 0,1 87

14. Kamate, naknade i ostala imovina 250,8 39 -22,5 196,0 3,0 =219 230,3 33 17,5

15. Manje:_ Posebpe rezerve za identificirane gubitke 405 06 95 50,1 08 2.9 58,0 08 15,8

na skupnoj osnovi

Ukupno imovina 6.371,4 100,0 3,8 6.544,8 100,0 21 6.957,3 100,0 6,3

lzvor: HNB

Tablica 3.13. Struktura pasive stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Krediti od financijskih institucija 0,0 0,0 - 0,2 0,0 100,0 0,1 0,0 -18,2
1.1. Kratkoro€ni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
1.2. Dugorocni 0,0 0,0 - 0,2 0,0 100,0 0,1 0,0 -18,2

2. Depoziti 5.803,6 91,1 52 6.038,4 92,3 4,0 6.298,1 90,5 43
2.1. Na ziroracunima i tekucim racunima 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
2.2. Stedni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 18,2 0,0 0,0 2,6
2.3. OroCeni 5.803,6 91,1 52 6.038,3 92,3 4,0 6.298,1 90,5 43

3. Ostali krediti 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
3.1. Kratkorogni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
3.2. DugoroCni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

gb‘ll):zr;v;(:ﬂre}]zrlszntcrzz:ﬁs obveze i ostale financijske 0.0 00 B 00 0.0 B 00 00 B

5. Izdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
5.1. KratkoroGni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
5.2. Dugorocni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

6. |zdani podredeni instrumenti 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

7. Izdani hibridni instrumenti 61,7 1,0 4975 39,9 0,6 -353 91,3 1,3 128,6

8. Kamate, naknade i ostale obveze 312,5 49 -19,7 2239 34 -28,4 252,7 3.6 12,9

Ukupno obveze 6.177,8 97,0 44 6.302,3 96,3 2,0 6.642,3 95,5 54

Ukupno kapital 193,6 3,0 -121 242,5 3,7 25,3 315,1 4,5 29,9

Ukupno obveze i kapital 6.371,4 100,0 3,8 6.544,8 100,0 2,1 6.957,3 100,0 6,3

lzvor: HNB
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su Cinila dva instrumenta: trezorski zapisi MF-a, na koje se odnosilo 13,3% ulaganja, i obveznice RH, na koje se
odnosilo 86,7% ukupnih ulaganja u vrijednosne papire.

Na kraju 2008. godine vrijednosni papiri uglavnom su bili rasporedeni u portfelj raspoloZiv za prodaju (54,9%), a taj
se portfelj jedini povecao u odnosu na stanje na kraju 2007. godine, i to za 3,1%. Ostali su se portfelji vrijednosnih
papira smanjili, posebice portfelj vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata kojima se aktivno ne trguje,
a koji se vrednuje prema fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (za 66,2%), pa je na kraju 2008. godine u njega
bilo rasporedeno samo 9,8% vrijednosnih papira. Portfelj vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata
koji se drze do dospijeca bio je za 9,6% maniji te je u njega bilo rasporedeno 32,2% vrijednosnih papira. Najmanje
vrijednosnih papira bilo je rasporedeno u portfelj koji se drzi radi trgovanja (3,1%), a u odnosu na stanje na kraju
2007. godine on je bio manji za 51,2%.

Najveci dio aktive stambenih Stedionica i u 2008. bio je nominiran u kunama i indeksiran uz stranu valutu te su na
kraju godine te stavke Cinile 91,0% ukupne aktive stambenih $tedionica.

Omjer primljenih depozita i danih kredita u stambenim $tedionicama na kraju 2008. godine iznosio je 64,4%. Taj je
omjer u odnosu na omjer na kraju 2007. godine (54,3%) poveéan zahvaljujudi rastu kredita brzem od rasta depo-
zita. Promatra li se taj omjer na razini sektora stanovnistva, vidljivo je da je na kraju 2008. godine gotovo polovina
depozita stambenih StediSa (45,2%) bila plasirana u obliku stambenih kredita. Na kraju 2007. godine taj je udio
iznosio 36,7%.

Ukupni kapital stambenih $tedionica na kraju 2008. iznosio je 315,1 mil. kuna i bio je veéi za 29,9% u odnosu na
stanje na kraju 2007. godine (Tablica 3.14.). Na poveéanje ukupnoga kapitala najviSe je utjecalo poveéanje dio-
ni¢koga kapitala za 26,3%, nakon dokapitalizacija koje su tijekom 2008. godine provedene u Cetirima stambenim
Stedionicama.

Ukupni se kapital stambenih Stedionica u 2008. povecao u odnosu na kraj 2007. godine s osnove rasta dionickoga
kapitala za 93,8 mil. kuna i s osnove ostvarene dobiti tekuée godine dodatno za 9,9 mil. kuna. Negativan utjecaj
na kretanje ukupnoga kapitala imalo je poveéanje gubitaka s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske imovine
raspoloZive za prodaju u ukupnom iznosu od 31,1 mil. kuna. Rast ukupnoga kapitala blago je utjecao na promjenu
njegova udjela u ukupnoj pasivi stambenih Stedionica, pa je na kraju 2008. godine taj udio iznosio 4,5%.

Tablica 3.14. Struktura bilan¢noga kapitala stambenih stedionica

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Dionicki kapital 287.5 1485 41,4 357,1 1473 24,2 450,9 1431 26,3
2. Dobit/gubitak tekuce godine -54.5 -28,2 —204,2 —44,7 -18,4 -17,9 9,9 3,1 -122,2
3. Zadrzana dobit/gubitak =371 -19,2 -30,8 -159 —6,6 -57,1 —61,6 -19,5 286,5
4. Zakonske rezerve 23 1,2 19,6 2A5) 1,0 81 3.4 1,1 37,0
5. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
6. Nerealizirani dobitak/gubitak s osnove vrijedno-

snog uskladivanja financijske imovine raspoloZive -13,1 —-6,8 1439 -56,5 -23,3 330,5 87,6 -27,8 55,1
za prodaju

7. Rezerve proizale iz transakcija zastite 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
8. Dobit/gubitak prethodne godine 8,5 4.4 -162,6 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

Izvor: HNB
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Jamstveni kapital stambenih Stedionica na kraju 2008. godine iznosio je 382,1 mil. kuna i bio je za 35,0% veci nego
na kraju 2007. Dokapitalizacija je utjecala na rast bruto osnovnoga kapitala za 26,4%, dok je dopunski kapital I
bio pod dvojakim utjecajem: povecanje putem izdavanja hibridnih instrumenata nadomjestilo je smanjenje zbog
iskljucivanja dijela rezervi za identificirane gubitke na skupnoj osnovi iz jamstvenoga kapitala'®. Rezultat je bilo po-
vecanje dopunskoga kapitala I za 85,9%. Povecanje osnovnoga kapitala bilo je umanjeno velikim rastom odbitaka,
ponajvise zbog vecega kapitalnoga gubitka, odnosno nerealiziranoga gubitka s osnove vrijednosnog uskladivanja
imovine raspoloZive za prodaju, koji je na kraju 2008. godine iznosio 87,6 mil. kuna. Nerealizirani gubitak s osnove
vrijednosnog uskladivanja imovine raspoloZzive za prodaju iskazale su tri stambene Stedionice, medutim glavnina
toga gubitka rezultat je poslovanja jedne stambene Stedionice Ciju su gotovo cjelokupnu imovinu ¢inila ulaganja
u vrijednosne papire, koja su najve¢im dijelom rasporedena u portfelj raspoloziv za prodaju. Promatrano pomocéu
omjera iskazanoga nerealiziranoga gubitka i vrijednosti portfelja na izvjestajni datum bilance, taj gubitak u navede-
noj stambenoj Stedionici ¢ini 8,3% odnosnog portfelja.

Unato¢ povecanju jamstvenoga kapitala na kraju 2008. u odnosu na kraj 2007. godine stopa adekvatnosti kapitala
stambenih Stedionica smanjena je s 14,51% na 12,74%. Osnovni je razlog povecanje stambenih kredita stanovnistvu
odobrenih s valutnom klauzulom, tj. duznicima koji uglavnom nemaju uskladenu deviznu poziciju, zbog Cega se
povecala izloZenost stambenih Stedionica valutno induciranome kreditnom riziku. Osim toga, HNB je tijekom 2007.
godine povecao pondere, a time i kapitalne zahtjeve?®. Tako je na kraju 2008. godine neto vrijednost aktive koja se
ponderira porasla za 6,5%, dok je istodobno njezin ponderirani iznos u odnosu na stanje na kraju 2007. bio veéi za
63,1%. Ukupni kapitalni zahtjev ipak je povecan nesto manje (za 53,8%), i to pod utjecajem smanjenja kapitalnog
zahtjeva za trzi$ne rizike, $to je posljedica smanjenja ulaganja stambenih Stedionica u vrijednosne papire.

Ukupni plasmani i potencijalne obveze tijekom 2008. godine povecali su se za 16,5% u odnosu na kraj 2007., a
glavninu tog porasta Cinili su potpuno nadoknadivi plasmani (plasmani A), koji su porasli za 16,3%. Istodobno su
lo$i plasmani (plasmani B i C) porasli za 74,4%, ali njihov je rast, iako relativno vazan, tek minimalno utjecao na
opadanje kvalitete plasmana (Tablica 3.15.). Razlog je tome i dalje relativno nizak iznos losih plasmana (31,0 mil.
kuna), jednako kao i njihov udio u ukupnim plasmanima i potencijalnim obvezama (0,5%). LoSe plasmane iskazale
su dvije stambene Stedionice.

Tablica 3.15. Klasifikacija plasmana i potencijalnih obveza stambenih Stedionica po rizi€nim skupinama

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Potpuno nadoknadivi plasmani 4.540,7 99,8 5.670,3 99,7 6.595,7 99,5

Djelomicno nadoknadivi plasmani 57 0,1 14,9 0,3 24,6 0,4

Nenadoknadivi plasmani 14 0,0 29 0,1 6,5 0,1
lzvor: HNB

Najvedi dio neto plasmana stambenih $tedionica, odnosno 6,0 mlrd. kuna ili 89,8% neto plasmana na kraju 2008.
godine, bio je izlozen valutno induciranome kreditnom riziku. Posljedica je to sektorske distribucije plasmana uvje-
tovane zakonskim ogranicenjima na temelju kojih Stedionice sredstva mogu plasirati uglavnom dvama sektorima
— stanovnistvu i drZzavnim jedinicama. Kako ti sektori obi¢no nemaju uskladenu deviznu poziciju, neto plasmani
stambenih Stedionica izloZeni VIKR-u uglavnom su bili nezasticeni (90,0%), a samo 10,0% izloZenih plasmana bilo
je zastiCeno od utjecaja toga rizika.

Ukupni ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za potencijalne obveze nastavili su rasti znatno brze od plasmana
i potencijalnih obveza (69,1%), Sto je utjecalo na nastavak trenda blagog rasta omjera ispravaka vrijednosti i re-
zervacija prema ukupnim plasmanima i potencijalnim obvezama. Zbog strukture ukupnih plasmana i potencijalnih

19 Odluka o izmjenama i dopunama Upute za jedinstvenu primjenu Odluke o adekvatnosti kapitala banaka (NN, br. 41/2006.)
20 Odluka o izmjenama i dopunama Upute za jedinstvenu primjenu Odluke o adekvatnosti kapitala banaka (NN, br. 14/2008.)
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Tablica 3.16. Ispravci vrijednosti i rezervacije stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Ukupni ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama 44,8 57,6 69,8

— ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama 3,6 6,4 10,7

— rezervacije za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 41,2 51,2 59,0

Ukupni plasmani i potencijalne obveze 4.547,8 5.688,1 6.626,7

Relativni omjer (%): ukupni ispravci vrijednosti i rezervacije/ukupni plasmani i potencijalne obveze 1,0 1,0 1,1
Izvor: HNB

obveza, u kojoj prevladavaju potpuno nadoknadivi plasmani, glavninu ukupnih ispravaka vrijednosti i rezervacija i
nadalje su Cinile rezervacije za identificirane gubitke procijenjene na skupnoj osnovi.

3.2.4. Kvaliteta zarade stambenih Stedionica

Stambene su Stedionice, za razliku od prethodnih dviju godina, 2008. zakljucile s 17,2 mil. kuna dobiti prije opo-
rezivanja (Tablica 3.17.), i to u prvom redu zahvaljujuéi poveéanju prihoda od odobrenih kredita. Dvije stambene
Stedionice iskazale su dobit u ukupnom iznosu od 31,8 mil. kuna, dok su tri stambene Stedionice iskazale gubitak
u ukupnom iznosu od 14,6 mil. kuna.

Tablica 3.17. Racun dobiti i gubitka stambenih Stedionica
u milijunima kuna i postocima

Ukupno kamatni prihodi 2649 9.9 301,4 13,8 3442 142
Ukupno kamatni troSkovi 186,8 10,1 195,2 4,5 208,3 6,7
Neto kamatni prihod 78,0 9,5 106,2 36,1 1359 27,9
Ukupno prihodi od provizija i naknada 78,6 385) 17,2 -1.8 76,6 -0,7
Ukupno tro$kovi provizija i naknada 10,0 25,2 11,4 14,2 9,6 -159
Neto prihod od provizija i naknada 68,6 1,0 65,8 4,1 67,0 1,9
Ostali nekamatni prihodi -50,5 —-177,4 —43)5 -13,9 -18,7 -57,0
Ostali nekamatni troSkovi 343 10,5 30,4 -11,5 25,6 -15,8
Neto ostali nekamatni prihod —84.8 —347.8 -73,9 -12,9 —44.3 40,0
Neto nekamatni prihod -16,2 —-115,9 -8,1 -50,2 22,7 -
Opci administrativni tro$kovi i amortizacija 113,7 45 128,4 12,9 1279 -0,4
Neto prihod od poslovanja prije rezerviranja za gubitke -51,9 -180,4 -30,3 —41,6 30,7 -
TroSkovi vrijednosnog uskladivanja i rezerviranja za identificirane gubitke 2,9 338,5 34 16,1 57 66,7
TroSkovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 38 73,6 10,0 166,1 78 -21,5
Ukupno troskovi rezerviranja za gubitke 6,7 —55,0 13,4 100,2 13,5 1,0
Dobit/gubitak prije oporezivanja -58,6 -217,9 —43,7 -254 17,2 -
Porez na dobit —4,1 61,0 1,0 - 73 620,9
Dobit/gubitak tekuce godine -54.5 —204,2 447 -17,9 9,9 -
Izvor: HNB

Neto prihod stambenih $tedionica na kraju 2008. godine iznosio je 158,6 mil. kuna i bio je za 61,6% veci nego na
kraju 2007. godine. Povecanju neto prihoda najvise je pridonio rast neto kamatnog prihoda za 27,9%. Gubici od
vrijednosnih papira kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju prema fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka
znatno su smanjeni (za 72,7%) te su na kraju 2008. godine iznosili 9,2 mil. kuna (na kraju 2007. ti su gubici iznosili
33,9 mil. kuna). Medutim, zbog povecanja portfelja vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju istodobno su porasli
nerealizirani gubici od vrijednosnog uskladivanja imovine raspoloZive za prodaju (s 3,2 mil. kuna na 8,3 mil. kuna
ili za 158,4%). Neto prihod od provizija i naknada neznatno se povecao (za 1,9%), i to iskljucivo zbog smanjenja
troskova na toj osnovi.
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Neto kamatni prihod stambenih Stedionica na kraju 2008. bio je za 27,9% vedi u odnosu na stanje na kraju 2007.
godine. Najvedi dio tog prihoda rezultat je rasta prihoda od odobrenih stambenih kredita (za 46,4%), ali i prihoda
od kredita odobrenih republickim fondovima te djelomi¢no bankama u obliku prekonoénih kredita (koji su odobra-
vani po relativno visokim kamatnim stopama u posljednjem tromjese¢ju 2008. godine). Zbog smanjenja ulaganja u
vrijednosne papire stambene su Stedionice ostvarile za 16,0% niZe prihode od tih ulaganja. Kao rezultat svega nave-
denog kamatni prihodi ostvareni od odobrenih kredita (200,1 mil. kuna) prvi su put bili veéi od kamatnih prihoda
od ulaganja u vrijednosne papire (138,2 mil. kuna) te su ¢inili ve¢inu ukupno ostvarenih kamatnih prihoda (58,1%).

Ukupni kamatni troskovi u promatranom su razdoblju porasli za 6,7%, ponajvise zbog povecanja obveza s osnove
primljenih depozita stambenih $tedisa (za 5,9%), ali prvi put i s osnove primljenih kredita od financijskih institu-
cija (radi se o kratkoronom repo kreditu mati¢ne banke jednoj stambenoj Stedionici). Znatno smanjenje troskova
provizija i naknada za 15,9% u odnosu na 2007. djelomi¢no je nadomjestilo smanjenje prihoda od naknada za ban-
kovne usluge (za 0,8%), pa je ukupno ostvareni neto prihod od provizija i naknada bio za 1,9% visi nego na kraju
2007. godine. Blagi pozitivan utjecaj na konacni ostvareni poslovni rezultat imalo je i neznatno smanjenje opcih
administrativnih tro$kova i amortizacije od 0,4%, i to zbog smanjenja ostalih administrativnih troskova za 9,2%.
Unutar ukupnih tros$kova rezerviranja za gubitke povecali su se troskovi rezerviranja za identificirane gubitke na
pojedina¢noj osnovi u odnosu na 2007. godinu, dok su se troskovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj
osnovi smanjili u gotovo istom iznosu. Stoga je konacan ucinak troSkova rezerviranja bio malen (troSak se povecao
priblizno za 1,0%).

3.3. lzvjeSc¢e o poslovima bonitetne regulative i nadzora
bankarskog sustava

Hrvatska narodna banka provodi nadzor nad poslovanjem banaka, Stednih banaka, stambenih Stedionica i kreditnih
unija kako bi zastitila StediSe i deponente te oCuvala stabilnost i sigurnost bankovnog sustava. Zadaci HNB-a iz
djelokruga nadzora obuhvacaju obavljanje poslova izdavanja i oduzimanja odobrenja za rad navedenih institucija i
drugih odobrenja i suglasnosti propisanih relevantnim zakonima?!, donos$enje podzakonskih propisa te nadziranje
njihova poslovanja. Provjera zakonitosti poslovanja banaka i upravljanja bankovnim rizicima provodi se izravnim
nadzorima, specijalistiCkim izravnim nadzorima i bonitetnim nadzorima.

3.3.1. lzravni nadzor

U 2008. godini izravnim nadzorima poslovanja bile su obuhvadene 24 banke, ¢ija je aktiva Cinila 82,3% bankovnog
sustava RH prema privremenim nerevidiranim podacima za 31. prosinca 2008. Osim banaka izravnim nadzorima
bilo je obuhvadeno i deset nebankarskih financijskih institucija, to¢nije deset Stedno-kreditnih zadruga.

Tijekom 2008. godine ukupno su obavljena 34 izravna  Tablica 3.18. Broj izravnih nadzora banaka i iznos
nadzora banaka i 15 izravnih nadzora $tedno-kreditnih ~ pregledane aktive

zadruga. Nadzor Stedno-kreditnih zadruga obavljen je

u sklopu postupka licenciranja, a na temelju njihova Broj nadzora cjelokupnog poslovanja 4 9
zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad. Kod pet $ted- Braj nadzora pojedinih podruja poslovanja 97 95
no-kreditnih zadruga ujedno je obavljen i izvanredni Ukupan big iravni nadzors 3 2

izravni nadzor procjene informacijskog sustava.
Pregledana aktiva u izravnom nadzoru (u tis. kuna) ~ 192.555.478  310.966.446

. C . .. Pregledana aktiva u izravnom nadzoru po zaposle-
Na temelju obavljenih izravnih nadzora u 2008. godini o (i@ Lo 4.813.887  7.774.161

te utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti koje su kon- o Hng

statirane u izdanim zapisnicima, HNB je naloZio mjere

za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju te mjere za poboljSanje stanja. Izdano je 19 rjese-
nja s nadzornim mjerama, a u tijeku je izdavanje dodatnih dvaju rjeSenja o obavljenim izravnim nadzorima u 2008.
godini, $to sveukupno ¢ini 21 izdano rjesenje.

21 Zakonske ovlasti HNB-a vezane uz funkciju nadzora proizlaze iz Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, Zakona o bankama, Zakona o stambenoj $tednji i drzavhom
poticanju stambene Stednje te Zakona o kreditnim unijama.
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Izravnim nadzorima cjelokupnog poslovanja u 2008. godini bile su obuhvacene srednje i male banke, dok su velike
banke bile obuhvaéene ciljanim izravnim nadzorima odredenih podrudja poslovanja. Tijekom 2008. godine obavlje-
no je devet cjelokupnih izravnih nadzora i Cetiri ciljana izravna nadzora. Podrudje likvidnosti, kao i podrudje trzisnih
rizika, bilo je predmetom triju ciljanih izravnih nadzora, a obavljen je i jedan ciljani izravni nadzor dokapitalizacije.

Specijalistickim izravnim nadzorom poslovanja tijekom 2008. godine bilo je obuhvadeno 19 banaka, a kod dviju ba-
naka izravni specijalisticki nadzor obavljen je dva puta. Ukupno je u 2008. godini obavljen 21 specijalisticki izravni
nadzor, pri ¢emu su se dva nadzora odnosila na nadzor informacijskih sustava, Sest na nadzor sustava unutarnjih
kontrola, a provedba mjera monetarne i devizne politike bila je predmet 13 izravnih nadzora.

Osnovni zadatak bonitetne analize jest pracenje rizinosti poslovanja banaka. Procjena se ponajviSe zasniva na ana-
lizi propisanih financijskih izvje$c¢a i drugih izvje$ca koja banke na zahtjev dostavljaju HNB-u.

U prvoj polovini 2008. godine proSirena je postojeéa metodologija izrade pismenih analiza te je dosada$nja pro-
cjena Cetiriju komponenata poslovanja banke (kapitala, aktive, zarade i likvidnosti) prosirena na ocjenu dodatnih
dviju komponenata: trzi$nih rizika i upravljanja bankom. Svakom od navedenih analiziranih podrucja dodjeljuje se
odgovarajuca komponentna ocjena te, naposljetku, kona¢na kompozitna ocjena za svaku banku. Kvaliteta upravlja-
nja bankom, koja ujedinjava procjenu adekvatnosti upravljanja svim rizicima u banci, najvaznija je komponenta u
procjeni rizi¢nosti cjelokupnog poslovanja banke. Osim bonitetne analize pojedina¢nih banaka, neprekidno se radi
na unapredivanju bonitetne analize konsolidiranih izvje$¢a grupa banaka.

Na osnovi analize financijskih izvjes¢a tijekom 2008. godine sastavljeno je i dostavljeno 18 zapisnika o utvrdenim
nezakonitostima te izdano 15 rjeSenja za provodenje mjera. Najce$Ci razlog sastavljanja zapisnika bila su prekora-
Cenja izloZenosti prema jednoj osobi ili osobi u posebnom odnosu.

Kretanja na globalnim financijskim trzi§tima u 2008. godini i moguénost njihova utjecaja na domaci bankovni sustav
upozorili su na nuZnost pojac¢anog pracéenja likvidnosnih rizika banaka. Stoga je radi adekvatnog pracenja i pravo-
dobne informiranosti HNB-a u drugoj polovini 2008. intenzivirano praéenje likvidnosnih rizika na razini pojedinac-
ne banke i sustava u cjelini uvodenjem izvje$éa o likvidnosti, koje su banke na dnevnoj osnovi dostavljale HNB-u.

Radi poboljsanja komunikacije i suradnje s bankama te pravodobnog informiranja HNB-a o planiranim aktivnosti-
ma banaka od 2008. godine odrzavali su se redoviti godi$nji sastanci s bankama. Navedenim aktivnostima obuhva-
¢ene su sve banke.

Tijekom 2008. godine, na osnovi potpisanih sporazuma o razumijevanju, intenzivirana je suradnja sa stranim su-
pervizorima bankarskih grupacija kojima pripadaju domace banke. OdrZan je niz sastanaka s predstavnicima mje-
rodavnih regulatora banaka majki. Neki su sastanci odrzani kao unaprijed dogovoreni redoviti sastanci na kojima
su razmijenjene informacije o poslovanju i kvaliteti poslovanja banaka majki odnosno njihovih kéeri koje posluju u
Hrvatskoj. Takoder su razmijenjeni odredeni planovi povezani s nadzorom, od planirane izmjene regulative do kon-
kretnih planova povezanih s izravnim nadzorom. Drugi su sastanci bili u vezi s donoSenjem nove regulative HNB-a
kojom se Zeli primijeniti pravna stecevina EU, a na kojima su razmijenjena iskustva i praksa u primjeni pojedinih
segmenata te regulative. Jedan od primjera takve suradnje jest sudjelovanje predstavnika HNB-a na sastancima po-
vezanima s naprednim pristupima mjerenju kreditnog i operativnog rizika, odnosno predvalidacijskim postupcima
koji se odnose na grupe banaka ¢ije ¢lanice posluju i u Republici Hrvatskoj.

U sklopu intenziviranja aktivnosti u segmentu procjene rizika na konsolidiranoj razini banke majke u EU, $to podu-
pire i zahtijeva Europski odbor bankovnih supervizora, tijekom 2008. godine izradeno je Sest supervizorskih izvjeséa
za potrebe mjerodavnih regulatora.

Takoder, tijekom 2008. godine intenzivirana je suradnja s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih usluga
(Hanfa), u sklopu koje se redovito razmjenjuju informacije o zajedni¢kim subjektima nadzora.
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Kao i u prethodnim godinama, krajem 2008. odrZani su razgovori s vanjskim revizorima banaka kako bi se osigurala
pravodobna razmjena informacija o poslovanju banaka. Pritom su revizori iznijeli preliminarne nalaze predrevizije,
a revizorima pojedinih banaka skrenuta je posebna pozornost na one dijelove poslovanja koji zahtijevaju pojacanu
kontrolu (reviziju) radi dono$enja $to kvalitetnijeg misljenja o financijskom stanju institucije.

U 2008. godini izdano je ukupno 98 rjeSenja iz podrudja licenciranja i trZiSnog natjecanja, a odnose se na odluciva-
nje o zahtjevima za izdavanje prethodne suglasnosti za imenovanje ¢lanova uprave banke, za stjecanje kvalificiranog
udjela u temeljnom kapitalu banke, za eksternalizaciju unutarnje revizije, za stjecanje udjela u temeljnom kapitalu
drugoga trgovackog drustva od strane banaka, za pripajanje banaka i drugih trgovackih drustava bankama, za iz-
mjenu opéih uvjeta poslovanja stambenih Stedionica te za odluCivanje o zahtjevima za izdavanje odobrenja za pruza-
nje financijskih usluga od strane banaka i odobrenja za rad Stednih banaka i kreditnih unija. S obzirom na to da su,
u skladu sa Zakonom o kreditnim unijama, $tedno-kreditne zadruge bile obvezne do 31. prosinca 2007. podnijeti
zahtjev HNB-u za izdavanje odobrenja za rad kao kreditne unije, odnosno do 1. oZujka 2008. zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad kao Stedne banke, u 2008. godini izdano je 28 odobrenja za rad kreditne unije i dva odobrenja
za rad Stedne banke (od Cega je jedna nastala preoblikovanjem Stedno-kreditne zadruge, a druga je novoosnovana
Stedna banka), dok je 20 zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad Stedne banke odbijeno. Takoder je izdano jedno
rjeSenje kojim je dopustena koncentracija na bankarskom trZzistu.

Hrvatski je sabor u rujnu 2008. godine donio Zakon o kreditnim institucijama?®? (u nastavku teksta: Zakon), koji je
zamijenio dotadasnji Zakon o bankama? iz 2002. godine. Novi Zakon donesen je ponajprije zato da bi se domaca
bankarska regulativa u cijelosti uskladila s relevantnim direktivama EU? iz tog podrucja te time osigurali uvjeti za
primjenu standarda Basel I1?°. Zakon je stupio na snagu 1. sijecnja 2009., no s obzirom na to da su u odredenim
segmentima novine bile iznimno vazne, kreditnim je institucijama ostavljen dodatni rok do 1. srpnja 2009. za uskla-
divanje njihova poslovanja. Rije¢ je prije svega o odredbama o adekvatnosti jamstvenoga kapitala, velikim izloZe-
nostima, ulaganju u kapital nefinancijskih institucija i u materijalnu imovinu, ovlastenjima prokurista, sastavu nad-
zornog odbora, internom kapitalu, provodenju analiza scenarija koji se odnosi na upravljanje likvidnosnim rizikom,
planu za slucaj nepredvidenih okolnosti i planu kontinuiteta poslovanja, eksternalizaciji poslovnih aktivnosti, javnom
objavljivanju informacija, funkciji pracenja uskladenosti i uporabi naprednoga elektroni¢kog potpisa. Osim toga,
Zakon sadrzi i odredene odredbe koje postaju provedive pristupanjem Republike Hrvatske u punopravno ¢lanstvo
Europske unije, stoga te odredbe Zakona stupaju na snagu danom ulaska Republike Hrvatske u Europsku uniju.

Izmjena Zakona inicirala je i izmjenu cjelokupne podzakonske regulative te je u sije¢nju 2009. godine u Narodnim
novinama objavljen skup od dvadeset i dvije odluke koje (osim Odluke o efektivnoj kamatnoj stopi kreditnih insti-
tucija i kreditnih unija te ugovaranju usluga s potrosac¢ima i Odluke o uvjetima i postupku izdavanja suglasnosti
HNB-a za imenovanje predsjednika i ¢lana uprave kreditne institucije) stupaju na snagu 1. srpnja 2009.

Segment adekvatnosti kapitala reguliran je trima podzakonskim aktima: Odlukom o jamstvenom kapitalu kreditnih
institucija, Odlukom o adekvatnosti jamstvenoga kapitala kreditnih institucija i Odlukom o izvjes¢ima o jamstvenom
kapitalu i kapitalnim zahtjevima kreditnih institucija.

Podrucja upravljanja rizicima i sustava unutarnjih kontrola u kreditnim institucijama takoder su detaljnije propisana
novim podzakonskim aktima, i to Odlukom o upravljanju rizicima, Odlukom o upravljanju likvidnosnim rizikom,

22 NN, br. 117/2008.
23 NN, br. 84/2002. i 141/2006.

24 Direktive 2006/48/EZ i 2006/49/EZ koje su donijeli Europski parlament i Vijece 14. lipnja 2006., a objavljene su u Sluzbenom listu EU (engl. Official Journal
of the European Union) od 30. lipnja 2006.

25 Basel Il je naziv koji se rabi za dokument Bazelskog odbora za nadzor banaka /nternational Convergence of Capital Measurment and Capital Standards, A Revised
Framework.
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Odlukom o upravljanju kamatnim rizikom u knjizi banke, Odlukom o sustavu unutarnjih kontrola, Odlukom o
ograniCenju ulaganja kreditnih institucija u kapital nefinancijskih institucija i materijalnu imovinu, Odlukom o ob-
vezi rezerviranja sredstava za sudske sporove koji se vode protiv kreditne institucije, Odlukom o eksternalizaciji i
Odlukom o postupku procjenjivanja adekvatnosti internoga kapitala kreditne institucije.

Zbog svog znadenja kreditni je rizik detaljnije propisan Odlukom o klasifikaciji plasmana i izvanbilanénih obveza
kreditnih institucija, Odlukom o izvjeséivanju o duznicima kreditne institucije ¢iji dug prelazi odredeni iznos i Od-
lukom o velikim izlozenostima kreditnih institucija.

Visegodisnje iskustvo u superviziji pokazalo je da treba unaprijediti odluke koje su dosad regulirale pitanje supervi-
zije, konsolidacije i vanjske revizije. Stoga su donesene nova Odluka o nacinu provedbe supervizije kreditnih institu-
cija i izricanju supervizorskih mjera, nova Odluka o superviziji grupe kreditnih institucija na konsolidiranoj osnovi,
Odluka o uvjetima i postupku izdavanja prethodne suglasnosti Hrvatske narodne banke za imenovanje predsjednika
i ¢lana uprave kreditne institucije, Odluka o poblizim uvjetima osnivanja, poslovanja i prestanka podruznice kreditne
institucije iz tree drzave u Republici Hrvatskoj, Odluka o predstavniStvima kreditne institucije sa sjediStem izvan
Republike Hrvatske i Odluka o sadrzaju revizije u kreditnim institucijama.

S obzirom na to da primjenom standarda Basel II u superviziji kreditnih institucija, osim upravljanja rizicima samih
kreditnih institucija i supervizije koje nad njima provodi nadlezno ovlasteno tijelo, vaznu ulogu dobiva i javnost,
donesena je Odluka o javnoj objavi bonitetnih zahtjeva kreditnih institucija, kojom se postize trzi$na disciplina.

Cjelokupna je nova regulativa prije konacnog donoSenja prosla javnu raspravu. Zakon o kreditnim institucijama dva
je puta prosao razdoblje javne rasprave, u okviru kojeg je odrzana i prezentacija nacrta Zakona ¢lanovima uprava
kreditnih institucija te dvodnevni seminar za visi i srednji menadZment kreditnih institucija u lipnju 2008. godine. U
istom su mjesecu Zakon i podzakonski akti, koji su uskladivani s pravnom steéevinom Europske unije, prezentirani i
Europskoj komisiji. Nakon $to je Europska komisija dala pozitivnu ocjenu, konacni je prijedlog Zakona o kreditnim
institucijama 25. lipnja 2008. upucen Ministarstvu financija u daljnju proceduru. S obzirom na slozenost i obuhvat
podzakonskih akata koji su promijenjeni u studenome 2008. godine odrZana je i trodnevna radionica za kreditne
institucije, na kojoj su predstavljene najvaznije odluke.

Osim Zakona o kreditnim institucijama, u prvoj polovini 2008. HNB je izradio i prijedlog Zakona o institucijama
za elektroni¢ki novac, kojim se obavlja uskladivanje s Direktivom 2000/46/EZ?® o preuzimanju, bavljenju i razu-
mnom nadzoru poslovanja institucija elektroni¢kog novca. Zakon o institucijama za elektronicki novac regulira
podrudéje koje dosad nije bilo regulirano posebnim zakonom i prvi put definira pojam elektroni¢kog novca, koji e
pridonijeti jednozna¢nom identificiranju institucija za elektronicki novac u Hrvatskoj. Konaéni je prijedlog Zakona
o institucijama za elektronicki novac 25. lipnja 2008. upucen Ministarstvu financija te je 26. rujna 2008. prihvaen
u Hrvatskom saboru. Zakon o institucijama za elektroni¢ki novac objavljen je u Narodnim novinama?’, a na snagu
je stupio 1. sijecnja 2009.

Osim tih dvaju zakona, u prosincu 2008. donesen je i Zakon o financijskim konglomeratima?® kojim je izvr§eno
uskladivanje s Direktivom 2002/87/EZ?*. Za izradu tog Zakona bila je osnovana mjesovita radna skupina, koju su
¢inili zaposlenici MF-a, Hanfe i HNB-a.

26 Direktiva 2000/46/EZ koju su donijeli Europski parlament i Vijece 18. rujna 2000.
27 NN, br. 117/2008.

28 NN, br. 147/2008.

29 Direktiva 2002/87/EZ koju su donijeli Europski parlament i Vijece 16. prosinca 2002.

110 GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Platni promet







Platni promet

4.1. Medubankovni platni sustavi

Obra¢un medubankovnih platnih transakcija preko Hrvatskog sustava velikih pladanja (HSVP) i Nacionalnoga
klirin§kog sustava (NKS) u 2008. provodio se u skladu s utvrdenim pravilima namire na raéunima banaka u medu-
bankovnim platnim sustavima.

U radu medubankovnih platnih sustava tijekom 2008. nisu zabiljezena znatnija vremenska odstupanja od termina
propisanih planom izvrSenja placanja, odnosno znacajnije situacije koje bi na bilo koji nacin utjecale na sigurnost
rada medubankovnih platnih sustava kao temeljne infrastrukture platnog prometa u zemlji. Dostupnost HSVP-a
sudionicima u platnom sustavu iznosila je ¢ak 99,45%, a problemi koji su u manjoj mjeri uvjetovali poteskoce u
koriStenju uslugama toga platnog sustava bili su uzrokovani tehni¢ko-tehnoloskim razlozima ili problemima zbog
telekomunikacijske mreze SWIFT.

Analiziraju li se statisticki pokazatelji o medubankovnome platnom prometu u zemlji, u 2008. je u usporedbi s 2007.
uocljiv trend porasta broja i vrijednosti platnih transakcija provedenih preko NKS-a te porasta broja transakcija
provedenih preko HSVP-a.

Hrvatski sustav velikih pla¢anja

Preko HSVP-a u 2008. namirene su ukupno 275.844 platne transakcije, pri ¢emu je prosjeéna vrijednost transakcije
iznosila 11,9 mil. kuna. U odnosu na 2007. broj platnih transakcija namirenih preko HSVP-a povecao se za 10,5%,

Tablica 4.1. Transakcije u HSVP-u u 2008.

Sijecanj 22.126 291.731
Veljaca 20.965 244.407
0Zujak 20.214 228.772
Travanj 22.152 243.668
Svibanj 21.910 226.250
Lipanj 22.323 239.686
Srpanj 24.413 285.638
Kolovoz 19.687 244728
Rujan 23.508 251.688
Listopad 27.583 379.331
Studeni 23.619 346.252
Prosinac 27.344 308.555
Ukupno 275.844 3.290.706

lzvor: HNB
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Tablica 4.2. Pregled izvrSenih transakcija u HSVP-u

Broj transakcija 249.541 275.844

Vrijednost transakcija (u mil. kuna) 3.775.688 3.290.706

Prosjecna vrijednost transakcija (u mil. kuna) 15 12
Izvor: HNB

Tablica 4.3. Indeks koncentracije u HSVP-u

5 banaka® 164.562 1.688.494
Udio (u %) 59,66 51,31
Ukupno 275.844 3.290.706

2 Banke s najve¢im udjelom u broju i vrijednosti transakcija
Izvor: HNB

dok se kod vrijednosti transakcija biljeZi smanjenje od 12,8%. Najveci broj i vrijednost platnih transakcija zabiljeZeni
su u listopadu.

Analiza strukture razmijenjenih platnih poruka pokazuje da se ¢ak 61,6% poruka odnosi na platne poruke kojima se
uglavnom koriste klijenti banaka (MT103). Platne poruke kojima se koriste banke (MT202) ¢ine 32,1%, a direktni
transferi 6,4% ukupno razmijenjenih poruka. Direktni transferi su platne poruke kojima se koristi sredi$nja banka
za izvrSenje svojih zakonskih obveza i za upravljanje platnim sustavima te, medu ostalim, i za izvrSavanje pladanja
po nalogu banaka u uvjetima kad banke imaju komunikacijske probleme.

Indeks koncentracije pokazuje da pet banaka u ukupnom broju i vrijednosti namirenih platnih transakcija preko
HSVP-a sudjeluje s vise od 50%.

Nacionalni klirinski sustav

Preko NKS-a u 2008. izvrSeno je 127,8 milijuna platnih transakcija, pri ¢emu je njihova prosjecna vrijednost izno-
sila 6.319 kuna. U odnosu na 2007. godinu broj platnih transakcija izvr§enih preko NKS-a povecao se za 4,4%, a
vrijednost za 1,3%. Najveca vrijednost transakcija (51%) obracunata je u IIl. obra¢unskom ciklusu. U odnosu na
ukupan broj transakcija izvrSenih preko NKS-a, u propisanim vremenima II. i III. obra¢unskog ciklusa obracunat
je isti broj platnih transakcija (36%). Najveci broj i vrijednost platnih transakcija preko NKS-a evidentirani su u
srpnju.

Indeks koncentracije pokazuje da pet banaka sudjeluje sa 71,33% u ukupnom broju platnih transakcija, odnosno sa
61,75% u ukupnoj vrijednosti platnih transakcija izvr§enih preko NKS-a.

Tablica 4.4. Transakcije u NKS-u u 2008.

Sijecanj 9.827.199 61.213
Veljaca 9.762.186 60.506
0Zujak 10.291.496 62.242
Travanj 11.048.691 70.711
Svibanj 10.684.103 64.376
Lipanj 10.870.721 68.077
Srpanj 11.794.965 79.259
Kolovoz 9.693.960 61.860
Rujan 11.040.815 68.813
Listopad 11.180.776 75.572
Studeni 9.956.726 57.989
Prosinac 11.630.749 76.835
Ukupno 127.782.381 807.453

Izvor: Fina
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Tablica 4.5. Pregled izvrsenih transakcija u NKS-u

Broj transakcija (u mil.) 122,43 127,78

Vrijednost transakcija (u mil. kuna) 797.195 807.453

Prosjecna vrijednost transakcija (u kunama) 6.511 6.319
lzvor: Fina

Tablica 4.6. Ukupan broj i vrijednost transakcija po ciklusima NKS-a u 2008.

Broj transakcija 35.184.371 46.540.715 46.057.301 127.782.387
Udio (u %) 28 36 36 100
Vrijednost transakcija (u mil. kuna) 148.025 246.875 412.553 807.453
Udio (u %) 18 31 51 100

Napomena: |. obragunski ciklus — od 18.15 T-1 do 8.30 TO
I1. obracunski ciklus — od 8.30 T0 do 12.30 T0

I11. obracunski ciklus — od 12.30 T0 do 18.15 TO

lzvor: Fina

4.1. Udio broja transakcija po ciklusima NKS-a u 2008. 4.2. Udio vrijednosti transakcija po ciklusima
NKS-a u 2008.

. ciklus

. ciklus 18%

28%

III. ciklus
36%

. ciklus
51%

1. ciklus
31%

II. ciklus
36%

lzvor: Fina lzvor: Fina

Tablica 4.7. Indeks koncentracije u NKS-u

5 banaka? 91.150.812 498.564
Udio (u %) 71,33 61,75
Ukupno 1217.782.387 807.453

2 Banke s najvecim udjelom u broju i vrijednosti transakcija
lzvor: Fina

4.2. Medubankovna/meduinstitucionalna suradnja u podrucju
platnog prometa

Nacionalni odbor za platni promet (NOP) odrZao je sjednicu na kojoj je ¢lanicama (Hrvatska narodna banka, Mi-
nistarstvo financija i udruge banaka) predstavljen novi propis iz podrucja platnog prometa, tj. Zakon o konac¢nosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata. Osim toga, ¢lanice NOP-a upoznate su
s radnom verzijom prijedloga Zakona o uslugama platnog prometa, koji bi trebao biti donesen do kraja drugog tro-
mjesecja 2009. Takoder, na sjednici NOP-a raspravljano je o pojedinim otvorenim pitanjima vezanima uz donosenje
i primjenu Zakona o osobnome identifikacijskom broju, s obzirom na to da e se OIB upotrebljavati i u platnom pro-
metu. Clanice NOP-a upoznate su i s materijalom HNB-a pod nazivom Smjernice bankama i ostalim institucijama
kojima je rukovanje gotovim novcem poslovna djelatnost, kojim se nastoji osigurati da se redistribuiranje nov¢anica
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(daljnja upotreba onih novéanica koje su zaprimljene iz optjecaja, a ne iskljucivo iz gotovinskih centara) obavlja pod
uvjetom da je provjerena prikladnost i autenti¢nost takvih novcanica. Na taj se nacin osigurava jedinstvena obrada
gotovog novca kod svih korisnika, kao i zastita od krivotvorina.

Vijece sudionika NKS-a, u ¢ijem radu sudjeluju predstavnici HNB-a, poslovnih banaka i Financijske agencije, odr-
zalo je jednu tematsku godi$nju sjednicu. Na njoj je, medu ostalim, predstavljen pregled poslovanja NKS-a u 2008.,
a predstavnici Fine odrzali su prezentacije o poslovanju i projektu reinzinjeringa NKS-a te informirali nazo¢ne o
uspje$no zavr§enom projektu i o prijelazu sa starog na novi informati¢ko-aplikativni sustav NKS-a.

4.3. Statisticka izvjes¢a o podacima iz platnog prometa

U skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja Izvjes¢a o podacima platnog prometa HNB je od obveznika dostave po-
dataka (svih banaka i karti¢nih kuca) u propisanim rokovima zaprimio, obradio i u¢inio javno dostupnima statisticke
podatke o platnom prometu.

Tablica 4.8. Podaci o broju transakcijskih racuna
stanje 31. prosinca 2008.

Racuni poslovnih subjekata 413.513
Racuni za redovno poslovanije poslovnih subjekata 381.145
Podracuni poslovnih subjekata 32.368

Racuni gradana 5.109.742
Ziroratuni 953.421
Tekugi racuni 4.035.838
Ostali racuni gradana® 120.483

Ukupno 5.523.255

2 Racuni gradana za posebne namjene i racuni nerezidenata — fizickih osoba s prebivalistem u inozemstvu
Izvor: HNB

Poslovni subjekti i gradani u bankama imaju ukupno otvoreno 5.523.255 ra¢una. Od ukupnog broja raduna poslov-
nih subjekata otvorenih u bankama ¢ak 92,2% racuna ¢ine racuni za redovno poslovanje, dok se samo 7,8% racuna
odnosi na podra¢une poslovnih subjekata.

Gradani imaju u bankama otvorena 5.109.742 racuna, $to ¢ini 92,5% od svih otvorenih ra¢una u bankama. Tekudi
racuni u odnosu na ukupan broj ra¢una gradana zastupljeni su sa 78,98%, Zirorauni sa 18,66%, a 2,36% Cine
“ostali racuni gradana”.

Tablica 4.9. Broj poslovnih jedinica banaka, bankomata i POS (EFTPOS) uredaja
stanje 31. prosinca 2008.

1. Poslovne jedinice 1.252
2. Bankomati ukupno 3.342
2.1. Bankomati u vlasnistvu banaka 2.761
2.2. Bankomati u vlasniStvu druge pravne osobe 581
3. POS (EFTPOS) uredaji ukupno 79.994
3.1. POS (EFTPOS) uredaji u vlasnistvu banaka 53.331
3.2. POS (EFTPOS) uredaji u vlasniStvu druge pravne osobe 26.663
Izvor: HNB

Na podrucju RH na dan 31. prosinca 2008. evidentirane su ukupno 1.252 poslovne jedinice banaka. Od ukupnog
broja bankomata u zemlji 82,6% nalazi se u vlasni§tvu banaka, a preostalih 17,4% u vlasniStvu je drugih pravnih
osoba. Od ukupno 79.994 POS (EFTPOS) uredaja 66,7% je u vlasniStvu banaka, a ostali su u vlasnis$tvu drugih
pravnih osoba.

U Tablici 4.10. dan je prikaz raspoloZivih tehni¢ko-tehnoloskih usluga (servisa) pomocu kojih banke omoguduju
svojim klijentima dodatne nacine zadavanja plaanja na teret njihovih transakcijskih racuna u banci.
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Tablica 4.10. Broj korisnika prema vrsti usluge
stanje 31. prosinca 2008.

Platni promet

Internet 559.711
Telebanking 0
Mobilni telefon 209.358
Fiksni telefon 239.858
Direktni debitni transfer 391.973
Trajni nalog 1.015.750
POS (EFTPOS) 3.652.936
Ostalo 25.577

Internet 150.668
Telebanking 6.413
Mobilni telefon 8.647
Fiksni telefon 11.575
Direktni debitni transfer 4.616
Trajni nalog 6.548
POS (EFTPOS) 193.368
Ostalo 58.053

lzvor: HNB

Tablica 4.11. Izdane platne kartice i izvrSena karticna placanja prema vrstama kartica

: Ukupno transakcije
Udio (u %)

m Opce i poslovne validne platne kartice

Broj platnih kartica u optjecaju?

“ Vrijednost (u kunama)

Kreditne kartice 192.721 23 3.019.382 1.148.441
Revolving kartice 743.355 838 29.917.684 7.953.340
Kartice s odgodenom naplatom 559.137 6,6 29.567.562 12.358.325
Charge kartice 574.679 6,8 29.557.737 10.198.315
Debitne Kartice 6.297.301 74,4 161.927.393 81.190.527
Prepaid Kartice 93.060 11 76.442 34.181
Ostalo 3.725 0,0 34.986 14.364
Ukupno 8.463.984 100,0 254.101.186 112.897.493

@ Stanje 31. prosinca 2008.

lzvor: HNB

Tablica 4.12. Platne kartice prema funkcijama
stanje 31. prosinca 2008.

_ Broj - - fu“kc”I

Udio pojedine kartice
u ukupnom broju (u %)

Poslovne

Broj kartica prema funkciji

Udio pojedine kartice
u ukupnom broju (u %)

Ukupan broj platnih kartica u optjecaju 8.031.278 432.706
Funkcija
Za placanje 8.016.117 99,81 432.706 100,00
Za podizanje gotovog novca 7.903.732 98,41 432.138 99,87
Cekovno jamstvo 4.365.295 54,35 20.800 481
E-novac 0 0,00 0 0,00
Chip 5.782.185 72,00 308.037 71,19
Co-branding 77.756 0,97 3.000 0,69
Affinity 47.710 0,59 0 0,00
Medunarodna (prihvatljiva u inozemstvu) 7.960.524 99,12 293.300 67,78
Ostalo 70.310 0,88 184 0,04
Napomena: Jedna platna kartica moZe imati viSe funkcija.
lzvor: HNB

U RH bile su 31. prosinca 2008. evidentirane ukupno 8.463.984 validne platne kartice u optjecaju, pri cemu 94,9%
kartica Cine opée (platne kartice izdane na ime gradana), a 5,1% poslovne platne kartice (platne kartice izdane na
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ime poslovnih subjekata). Po vrstama platnih kartica najzastupljenije su debitne kartice, koje ¢ine 74,40% od ukup-
nog broja kartica.

Na dan 31. prosinca 2008. u RH bilo je evidentirano 8.031.278 op¢ih platnih kartica u optjecaju. Od ukupnog
broja platnih kartica izdanih gradanima ¢ak 99,81% ima funkciju izvrSenja placanja za kupljenu robu ili usluge na
prodajnim mjestima. Isto tako, 98,41% platnih kartica ima funkciju podizanja gotovog novca i gotovo su sve platne
kartice prihvatljive u inozemstvu (99,12%).

U Republici Hrvatskoj nema evidentiranih platnih kartica koje imaju funkciju e-novca.

Od 432.706 poslovnih platnih kartica u optjecaju u RH sve poslovne platne kartice imaju funkciju placanja (100%)
i gotovo sve funkciju podizanja gotovog novca (99,87%), dok prihvatljivost poslovnih kartica u inozemstvu iznosi
67,78%.

4.4. Uskladivanje domace regulative platnog prometa s pravhom
steCevinom Europske unije

U sklopu prilagodbe hrvatskog zakonodavstva pravnoj steCevini EU donesen je Zakon o kona¢nosti namire u plat-
nim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata', kojim je nacionalna regulativa uskladena s odred-
bama Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o konaénosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira. Zakon je stupio na snagu 1. sije¢nja 2009., izuzevsi pojedine
odredbe koje na snagu stupaju danom ulaska RH u Europsku uniju.

Navedenim se Zakonom ureduju kona¢nost namire u sustavima za namiru naloga za prijenos, posljedice postupaka
zbog insolventnosti nad sudionikom u sustavu, prava i obveze koje proizlaze iz sudjelovanja ili su u vezi sa sudjelova-
njem sudionika u sustavu te prava primatelja instrumenta osiguranja u slu¢aju postupka nad davateljem instrumenta
osiguranja zbog insolventnosti. Zakon takoder utvrduje sudionike u sustavima i obveze nadleznih tijela RH vezane
uz vodenje evidencije sustava, kao i obavjeStavanje Europske komisije.

Zakon je izraden u suradnji s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih usluga i Sredi$njom depozitarnom
agencijom, s obzirom na to da uz kona¢nost namire u platnim sustavima ureduje i kona¢nost namire u sustavima za
namiru financijskih instrumenata.

1 NN, br. 117/2008.
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5.1. Stanje i kretanje gotovog novca izvan banaka

Na dan 31. prosinca 2008. stanje gotovog novca izvan banaka iznosilo je 17,1 mlrd. kuna i bilo je za 6,5% vise nego
na kraju 2007. godine. Ostvareni rast gotovog novca od 6,5% u 2008. bio je za 3,1 postotni bod manji nego u 2007.

U optjecaju, odnosno izvan trezora HNB-a i izvan gotovinskih centara, na dan 31. prosinca 2008. bila su 141,2
mil. komada novcanica u vrijednosti od 16,2 mlrd. kuna. U usporedbi sa stanjem na kraju 2007. godine u 2008.
koli¢ina novc€anica izvan trezora povecana je za 4,4%, dok je ukupna vrijednost svih nov€anica izvan trezora HNB-a
i gotovinskih centara povecana za 6,5%.

Ukupna koli¢ina nov¢anica u optjecaju u 2008. godini povecana je u usporedbi s 2007. za 6,0 mil. kom., od cega
se 2,6 mil. kom. ili 43,3% odnosi na apoen od 200 kuna. Preostali apoeni, od 1000, 500, 100, 50, 20 i 10 kuna,
porasli su koli¢inski u optjecaju ukupno za 3,4 mil. kom. ili 56,7%, pri cemu se najvise povecala koli¢ina apoena od
100 kuna (za 2,0 mil. kom. ili 58,8%). Ukupna koli¢ina nov¢anica od 5 kuna u optjecaju smanjena je za 0,1 mil.
kom. jer se za podmirivanje potreba za tim apoenom koristi samo kovani novac.

U listopadu i studenome 2008. pokrenut je postupak za donosenje odluke o povlacenju iz optjecaja novCanica od
50, 100 i 200 kuna s datumom izdanja 31. listopada 1993. s obzirom na to da je, prema podacima o stanju i kretanju
novc¢anica navedenih apoena i izdanja na dan 31. listopada 2008., utvrdeno da ih je u optjecaju preostalo ukupno
3,4 mil. kom. ili 2,4% od ukupne koli¢ine nov¢anica u optjecaju.

5.1. Gotov novac izvan banaka 5.2. Promjena broja komada novcanica u optjecaju u 2008.
na kraju razdoblja u usporedbi s 2007.
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2007. s ()08, Napomena: Redni brojevi u zagradama uz apoene oznacavaju seriju izdanja.
lzvor: HNB lzvor: HNB
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Pokretanje postupka temeljilo se i na podatku o stanju
kakvoce navedenih novCanica u optjecaju te dostat-
noj zalihi novCanica istih apoena s datumom izdanja
7. ozujka 2002., koje su unaprijedene zaStitom od
krivotvorenja.

Slijedom navedenoga u studenome 2008. Savjet HNB-
a donio je Odluku o povladenju iz optjecaja novéanica
od 50, 100 i 200 kuna s datumom izdanja 31. listopada
1993.! Proces povladenja zapocet je 1. prosinca 2008. i
bit e okoncan 31. prosinca 2009., a navedeni e apo-
eni i izdanja od 1. sije¢nja 2010. prestati biti zakonsko
sredstvo placanja.

U optjecaju su u 2008. godini koli¢inski bile najvise
zastupljene nov€anice u apoenima od 200 kuna (udio
od 30%) i od 100 kuna (udio od 19%), ¢ija je ukupna
vrijednost iznosila 10,8 mlrd. kuna ili 66,6% ukupne
vrijednosti nov€anica u optjecaju te godine. Navedenim
dvama apoenima banke se najvise koriste pri isplati pu-

5.3. Struktura ukupne kolicine nov€¢anica u optjecaju
po apeonima
na kraju 2008.
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19%

lzvor: HNB

tem bankomata, §to je i rezultiralo visokom zastupljeno$cu tih apoena u strukturi nov€anica u optjecaju.

Koli¢ina kovanog novca izvan trezora HNB-a na dan 31. prosinca 2008. iznosila je 1,49 mlrd. kom., a njihova
ukupna vrijednost 0,82 mlrd. kuna. Na kraju 2008. koli¢ina kovanog novca izvan trezora HNB-a bila je za 8,1% ve-
¢a u odnosu na stanje na kraju 2007. godine, dok je njihova ukupna vrijednost bila za 7,9% vecéa. Koli¢ina kovanog
novca u optjecaju tijekom 2008. godine ukupno je povecana za 112 mil. kom. Najveci udio u tom povecanju imao je
apoen od 10 lipa (22,3%), kojega je u 2008. godini u optjecaju bilo za 25,0 mil. kom. viSe nego u 2007.

Medu kovanicama koli¢inski je u 2008. godini u optjecaju bio najvise zastupljen apoen od 10 lipa (352 mil. kom.,
$to ¢ini 23,6% ukupne koli¢ine kovanog novca u optjecaju), dok je vrijednosno u optjecaju najvise bio zastupljen
apoen od 5 kuna (u iznosu od 288,3 mil. kuna, $to ¢ini 35,0% ukupne vrijednosti kovanog novca u optjecaju).

5.4. Promjena broja komada kovanog novca u optjecaju u 2008.
u usporedbi s 2007.
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lzvor: HNB

1 NN, br. 135/2008.
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5.5. Struktura ukupne kolicine kovanog novca u
optjecaju po apoenima
na kraju 2008.
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5.2. Opskrba gotovim novcem

Za podmirivanje potreba banaka za gotovim novcem
na osnovi njihovih narudzba i za odrzavanje primjerene
zalihe u gotovinskim centrima tijekom 2008. godine iz
trezora HNB-a u gotovinske centre izdano je ukupno
6,5 mird. kuna u nov¢anicama (57,0 mil. kom.) i 64,0
mil. kuna kovanog novca (112,6 mil. kom.). Ukupna
vrijednost izdanih nov¢anica bila je za 0,9 mlrd. kuna
ili 14,1% manja u odnosu na 2007. godinu, dok je po-
vecanje broja komada iznosilo 5,1 mil. kom. ili 9,7%.
Ukupna vrijednost izdanoga kovanog novca smanjena
je za 29,1%, a broj komada kovanog novca smanjen je
za 11,6%.

Dio zahtjeva gotovinskih centara za kovanim novcem
podmiren je prijenosom viska kovanog novca iz jednoga
gotovinskog centra u drugi, a na taj je nacin tijekom
2008. preneseno 5,8 mil. kom. kovanog novca u iznosu
od 9,0 mil. kuna.

lako je na kraju 2008. ostvaren rast gotovog novca u
optjecaju od 6,5% u odnosu na kraj 2007., ukupna iz-
dana vrijednost gotovog novca iz trezora HNB-a tije-
kom 2008. smanjena je za 14,2%.

Ukupno smanjenje iznosa gotovog novca izdanog tije-
kom 2008. iz trezora HNB-a, unato¢ povecanju stanja
gotovog novca u optjecaju, rezultat je racionalizacije
mreze gotovinskih centara provedene u razdoblju od
sije¢nja do svibnja 2007., kojom je smanjen broj go-
tovinskih centara s 22 na 10. Time je gotov novac iz
zatvorenih gotovinskih centara aktivno ukljucen u op-
tjecaj te je postignut njegov veéi obrtaj, posebno kod
kreditnih institucija.

5.3. Povlacenje i obrada
dotrajalih nov€anica

Tijekom 2008. godine Direkcija trezora preuzela je iz
gotovinskih centara ukupno 48,2 mil. kom. nov¢anica
u ukupnoj vrijednosti od 4,9 mlrd. kuna. Na sustavu za
obradu novéanica ukupno je obradeno 53,5 mil. kom.
nov€anica (pri ¢emu je 5,3 mil. kom. nov&anica preu-
zeto u 2007.), od éega je 97,4% ili 52,2 mil. kom. (u
vrijednosti od 5,6 mlrd. kuna) automatski izrezano jer
novcanice svojom kakvoéom nisu zadovoljile utvrdene
kriterije za daljnje podmirivanje optjecaja.

Prema iskazanim podacima indeks obnove optjecaja
tijekom 2008. iznosio je 37 (uniStene nov&anice/optje-
caj X 100), s obzirom na to da je koli¢ina novéanica u

Poslovanje trezora

5.6. Novcanice izdane gotovinskim centrima u 2008.
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lzvor: HNB

5.7. Kovani novac izdan gotovinskim centrima u 2008.
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5.8. Obradene i izrezane novcanice po apoenima
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optjecaju 31. prosinca 2008. iznosila 141,2 mil. kom., a 5.9. Odnos povugenih novéanica i novéanica u
uni$teno je 52,2 mil. kom. optjecaju u 2008.

100

90

5.4. VjestaCenje nov€anica i

U 2008. godini u postupku vjestacenja sumnjivih pri-
mjeraka novCanica registrirano je 717 komada krivo-
tvorenih novéanica u ukupnoj vrijednosti od 132.770
kuna. U odnosu na 2007. godinu broj registriranih kri-
votvorina povecan je za 1,8%, a najvise su krivotvorene
nov¢anice u apoenu od 200 kuna, tako da se na njega
odnosi 305 komada krivotvorenih novcanica ili 42,5%.
Na osnovi navedenih pokazatelja moze se ustvrditi da je
tijekom 2008. na milijun komada nov€anica u optjecaju apoen kuna
registrirano pet komada krivotvorenih nov¢anica.

u mil. kom.
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lzvor: HNB
Tablica 5.1. Registrirane krivotvorine nov¢anica kuna u
2008.
Komadi 33 44 305 96 100 78 61 0 117
Udio (u %) 4.6 6,1 42,5 13,4 13,9 10,9 8,5 0,0 100,0

Izvor: HNB

Tijekom 2008., na temelju Odluke o osnivanju Nacionalnog centra za borbu protiv krivotvorenja, Nacionalnog
centra za analizu nov¢anica i Nacionalnog centra za analizu kovanog novca?, u Hrvatskoj narodnoj banci osnovani
su navedeni centri u svrhu poduzimanja i provodenja mjera za sprjeCavanje krivotvorenja i otkrivanja krivotvorina.

Centri su osnovani u skladu s obvezama preuzetim iz Medunarodne konvencije o sprjeCavanju krivotvorenja novca
koje je Republika Hrvatska potpisnica te iz Sporazuma koje je tijekom 2008. Hrvatska narodna banka zakljucila
s Europskom sredi$njom bankom na zastiti nov€anica eura od krivotvorenja, odnosno s Europskom komisijom/
OLAF-om na zastiti kovanog novca eura od krivotvorenja.

U realizaciji Odluke o osnivanju nacionalnih centara zasebnim su projektom provedeni postupci koji su ukljucivali
adaptaciju prostora, zaposljavanje i osposobljavanje vjeStaka, nabavu opreme, formiranje sustava za analizu i prace-
nje sumnjivih primjeraka nov¢anica i kovanog novca te izradu izvjestaja o vjeStacenju. Nacionalni su centri tijekom
studenoga i prosinca 2008. zapoceli s probnim radom.

S pocetkom rada nacionalnih centara HNB e ujedno ispuniti preuzetu obvezu provedbe zakljucka Vlade RH od 12.
srpnja 2007.% vezanog uz peto mjerilo za zatvaranje pristupnih pregovora RH i Europske unije u poglavlju Financij-
ska kontrola (zakonsko i administrativno uskladivanje s Uredbom Vijeca br. 1338/2001, kojom se utvrduju mjere
nuzne za zastitu eura od krivotvorenja).

5.5. lzdavanje prigodnoga kovanog novca

Tijekom 2008. godine HNB je izdao numizmatic¢ki komplet optjecajnoga kovanog novca kuna i lipa s godinom
izdanja “2008.” u koli¢ini od 1000 kompleta. HNB je u 2008. izdao i prigodni zlatni kovani novac od 1000 kuna
naziva “500. obljetnica rodenja Marina Drzi¢a” u koli¢ini od 2000 primjeraka.

2 NN, br. 37/2008.
3 Klasa 910-04/00-03/06, Ur. broj: 5030109-07-20
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Osim toga, u suradnji s Hrvatskim nov¢arskim zavodom d.o.o., kojem je ugovorno povjerio financiranje izrade,

izradu i prodaju, HNB je izdao sljedeca izdanja prigodnoga kovanog novca:

e srebrni kovani novac od 150 kuna naziva “Stari hrvatski brodovi — Dubrovacka karaka” u koli¢ini od 5000
primjeraka

e srebrni kovani novac od 150 kuna naziva “Benedikt Kotruljevi¢” u koli¢ini od 2000 primjeraka

e zlatni kovani novac od 1000 kuna naziva “Andrija Mohorovi¢i¢” u koli¢ini od 2000 primjeraka.
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Javnost rada

Hrvatska narodna banka javnost rada smatra vaznom pretpostavkom za vjerodostojnost svog djelovanja. Stoga
osobitu pozornost posveéuje $to potpunijem i razumljivijem informiranju domace i medunarodne javnosti o svojim
ciljevima i mjerama za njihovo ostvarivanje, kao i o rezultatima svojih aktivnosti.

Primjenom razlicitih oblika informiranja HNB je i tijekom 2008. godine redovito obavjeStavao javnost o svim vaz-
nijim aspektima svog djelovanja. PriopCenja za javnost o odlukama Savjeta HNB-a, najviseg tijela sredi$nje banke,
objavljivana su neposredno nakon sjednica na kojima su odluke donesene. Priopéenjima se takoder izvjestavalo o
operacijama na otvorenom trZistu, intervencijama na deviznom trZistu, kao i o drugim mjerama poduzimanima radi
ostvarivanja zadaca HNB-a.

Na internetskoj stranici HNB-a www.hnb.hr omogucen je uvid u novu zakonsku i podzakonsku regulativu koja se
odnosi na djelovanje sredi$nje banke te u upute i obrasce za primjenu vazeéih propisa. Osim toga, na stranici su
objavljivani i nacrti zakona i podzakonskih akata kako bi se javnost o njima mogla oCitovati.

Uz postojece redovite i povremene publikacije koje HNB izdaje, objavljena je i nova redovita publikacija pod nazi-
vom Financijska stabilnost. Sve su publikacije objavljene na internetskoj stranici srediSnje banke, a najvaznije su me-
du njima, u tiskanom izdanju te na hrvatskom i engleskom jeziku, dostavljene zainteresiranim institucijama drzavne
vlasti, politickim strankama, bankama i drugim financijskim i gospodarskim tvrtkama, obrazovnim ustanovama,
knjiznicama i institutima, medunarodnim organizacijama i zainteresiranim znanstvenicima.

Nakon donosenja posebno vaznih odluka vezanih uz monetarnu politiku i druge zadace sredi$nje banke, organizi-
rani su sastanci s novinarima koji prate financije i bankarski sektor kako bi se pobliZze upoznali s promjenama te o
njima Sto potpunije i razumljivije izvijestili Siru javnost.

HNB je takoder organizirao i nekoliko stru¢nih skupova na kojima je relevantna javnost (predstavnici banaka,
drzavnih institucija i dr.) imala priliku u izravnom kontaktu s predstavnicima HNB-a detaljnije razjasniti pitanja
vezana uz vazecu ili pripremljenu zakonsku regulativu poslovanja banaka i drugih podrudja iz nadleznosti sredi$nje
banke. Medunarodnoj afirmaciji rada HNB-a pridonijela je organizacija Dubrovacke ekonomske konferencije, koja
je 2008. godine odrZana Cetrnaestu godinu zaredom.

Tijekom 2008. godine HNB je primio vise od tri tisue pismenih i usmenih upita koje su sredisnjoj banci elektronic-
kom postom, telefaksom, postom ili telefonom uputili gradani, poduzeca, predstavnici medija, drzavne institucije,
veleposlanstva i dr. TraZene informacije odnosile su se na sva podruéja djelovanja HNB-a. Na spomenute je upite
HNB nastojao odgovoriti u najkraem moguéem roku.

Za dvije skupine gimnazijskih ucenika iz Zagreba, studente SveuciliSta u Zagrebu te za studente i postdiplomante
iz sedamnaest europskih zemalja ukljucenih u Ljetnu skolu Ekonomskog fakulteta u Rijeci organizirani su posjeti
HNB-u i predavanja o zatraZzenim temama kako bi buduéi mladi strucnjaci produbili svoja znanja o djelovanju
HNB-a.
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7.1. Aktivnosti HNB-a u okviru odnosa Republike Hrvatske s
Europskom unijom

Tijekom 2008. godine ostvaren je daljnji napredak u procesu pregovora o pristupanju Republike Hrvatske EU, pri
¢emu je HNB sudjelovao u procesu pregovora kao nositelj ili sunositelj pregovora za Cetiri poglavlja. To su: Sloboda
kretanja kapitala, Financijske usluge, Ekonomska i monetarna politika te Financijski nadzor.

Medu navedenim pregovarackim poglavljima najdalje su odmaknuli pregovori vezani uz poglavlje Ekonomska i mo-
netarna politika. Naime, stupanjem na snagu novog Zakona o HNB-u stvoreni su preduvjeti za ispunjavanje mjerila
za zatvaranje poglavlja. Nakon pozitivne ocjene Europske komisije i rasprave Radne skupine za prosirenje Vijeca
EU o spremnosti za zatvaranje tog poglavlja navedeno je pregovaracko poglavlje na Meduvladinoj konferenciji 19.
prosinca 2008. privremeno zatvoreno.

U okviru poglavlja Financijske usluge postavljeno je pet mjerila koja Republika Hrvatska mora ispuniti za privremeno
zatvaranje poglavlja, najvec¢im dijelom vezanih uz uskladivanje zakonodavstva s pravnom stecevinom EU iz podrucja
rada kreditnih institucija, osiguranja, infrastrukture financijskog trzista, investicijskih usluga i trzista vrijednosnih
papira. U skladu s time Hrvatski je sabor tijekom 2008. godine donio cijeli niz novih (ili izmjena postojecih) zakona:
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju, Zakon o kreditnim institucijama, Zakon o institucijama za
elektronicki novac, Zakon o konaénosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumena-
ta, Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju depozita te Zakon o financijskim konglomeratima.

Za otvaranje pregovarackog poglavlja Sloboda kretanja kapitala bilo je nuzno zadovoljiti dva mjerila vezana uz kup-
nju nekretnina od strane nerezidenata (drzavljana drzava ¢lanica EU) te uz sprjeCavanje pranja novca i financiranja
terorizma, a koja su pocetkom 2008. i formalno ispunjena. Stoga je Europska komisija u travnju 2008. zakljucila da
je Republika Hrvatska spremna za otvaranje navedenoga pregovarackog poglavlja te je predsjedajuéem EU u lipnju
dostavljeno pregovaracko stajaliste. Ipak, pregovori tijekom 2008. godine nisu otvoreni, premda je to bilo oéekivano
na Meduvladinoj konferenciji u listopadu, a potom i u prosincu.

Jedno od pet mjerila za zatvaranje pregovora u poglavlju Financijski nadzor pripada djelokrugu HNB-a. Rijec je o
poduzimanju mjera nuznih za zastitu eura od krivotvorenja. U skladu s time unutar HNB-a osnovani su u ozujku
2008. nacionalni centri za borbu protiv krivotvorenja te analizu novCanica i kovanog novca. Probni rad tih centara
zavr$io je krajem veljace 2009., a centri postaju potpuno operativni s poCetkom ozujka.

Glede ispunjenja obveza predvidenih Nacionalnim programom Republike Hrvatske za pristupanje Europskoj uniji
za 2008. godinu, HNB je tijekom 2008. ispunio sve provedbene mjere iz svoje nadleznosti predvidene Programom.
Struéne sluzbe HNB-a takoder su sudjelovale u izradi redovitoga godi$njega Nacionalnog programa Republike
Hrvatske za pristupanje EU za 2009. godinu, i to u dijelu koji se odnosio na gospodarske kriterije, slobodu kreta-
nja kapitala, financijske usluge, ekonomsku i monetarnu politiku te financijski nadzor. Taj program sadrzi prikaz
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aktivnosti povezanih s procesom pristupanja u iduem razdoblju, s naglaskom na mjere vezane uz uskladivanje hr-
vatskog zakonodavstva s pravnom ste¢evinom EU u 2009. godini. Program je prihvacen na sjednici Vlade odrzanoj
u prosincu 2008.

Strucne su sluzbe HNB-a tijekom 2008. godine sudjelovale i u izradi petoga Pretpristupnoga ekonomskog progra-
ma za razdoblje 2009. — 2011. (PEP), i to u dijelu koji se odnosi na teku¢a makroekonomska kretanja, srednjoro¢ni
makroekonomski program i financijski sektor. Rije¢ je o dokumentu koji je jednom godi$nje obvezna izraditi svaka
zemlja sa statusom kandidata za ¢lanstvo u EU kako bi se pripremila za sudjelovanje u procedurama multilateralnog
nadzora i koordinacije ekonomske politike EU.

Predstavnici HNB-a sudjelovali su tijekom 2008. godine takoder u radu ili u pripremi materijala za tijela koja su
osnovana na temelju Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju, a to su Pododbor za ekonomska i financijska pitanja
i statistiku te Pododbor za unutrasnje trziste i trziSno natjecanje. Na sastancima navedenih tijela dan je pregled
tekuéih makroekonomskih kretanja u RH, osobito onih povezanih s monetarnom i te¢ajnom politikom te vanjskim
sektorom, a razgovaralo se i o kretanjima u financijskom sektoru. Stru¢ne sluzbe HNB-a pripremile su i odgovara-
juce materijale za sastanke Odbora za stabilizaciju i pridruzivanje te Vijeca za stabilizaciju i pridruzivanje.

Daljnji napredak u procesu pristupanja EU potvrduje i redovito godisnje Izvjesée Europske komisije o napretku RH
za 2008. godinu objavljeno u studenome 2008. Izvjesée ocjenjuje kako je medunarodna financijska kriza do trenut-
ka pisanja IzvjeS¢a imala samo manji utjecaj na hrvatsko gospodarstvo i financijski sektor, ali upozorava na ¢injenicu
da sve ve¢i manjak na tekucem racunu platne bilance, kao i visoka razina inozemne zaduZenosti stvaraju znacajnu
potrebu za inozemnim financiranjem. U tom smislu, vanjske neravnoteze ¢ine hrvatsko gospodarstvo osjetljivim na
moguci prekid dotoka kapitala. Ocijenjeno je kako je HNB ostvario vrlo dobar napredak u poboljSanju analiti¢kih
kapaciteta za izradu dugoro¢nih procjena stabilnosti financijskog sektora. Sto se ti¢e poglavlja koja su u djelokrugu
HNB-a, u Izvjescu se za poglavlje Sloboda kretanja kapitala navodi da je postignut odreden napredak, i to uglav-
nom u obradi zahtjeva za dozvolu stjecanja nekretnina za drzavljane EU, u podrudju platnih sustava te u podrudju
donosenja akcijskog plana i novih zakona u podrucju borbe protiv pranja novca. Medutim, u Izvjes¢u se upucuje
na potrebu daljnjeg jaanja administrativnih kapaciteta, poboljSanja zakonodavstva te ulaganja dodatnih napora za
njihovu primjenu i provedbu. Kad je rije¢ o poglavlju Financijske usluge, sveukupna je ocjena da je postignut dobar
napredak. StoviSe, u podru&ju bankarstva i financijskih konglomerata ocjenjuje se da je ostvaren znatan napredak,
posebno glede donosenja relevantnih zakona. lako se Okvir za superviziju jo§ uvijek razvija, sadasnje nadzorne teh-
nike nisu rizik za uspjeSnu primjenu Basela 11, a pobolj$ana je i suradnja izmedu stranih i domacih nadzornih tijela.
Sto se tide poglavlja Ekonomska i monetarna politika, u Izvie§¢u se istie znatan napredak u uskladivanju s pravnom
steCevinom, posebno glede donoSenja novog Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci. Dostatan napredak ostvaren je
daljnjim ograni¢avanjem povlastenog pristupa drzavnih tijela financijskim institucijama. U podrudju ekonomske
politike upozoreno je na sporo provodenje strukturnih reforma i na jaz izmedu donesenih zakonodavnih mjera i
njihove stvarne primjene. Naposljetku, glede poglavlja Financijski nadzor, u Izvjes¢u se navodi kako je na podrudju
zaStite eura od krivotvorenja ostvaren dobar napredak. Medutim, potrebni su daljnji napori kako bi se osigurala
uspje$na primjena propisa i jacanje kapaciteta novih centara za borbu protiv krivotvorenja.

Radi razmjene iskustava HNB je tijekom 2008. godine nastavio ostvarivati kontakte s predstavnicima sredi$njih
banaka drzava ¢lanica EU, kao i s predstavnicima Europske sredi$nje banke i drugih institucija EU. Medu ostalim,
mozZe se istaknuti boravak predstavnika Austrijske narodne banke u Zagrebu, prilikom kojeg su razmijenjene infor-
macije o ekonomskim i institucionalnim aspektima integracija EU i ulozi sredi$nje banke u odrzavanju financijske
stabilnosti.

7.2. Medunarodni monetarni fond (MMF)

Kvota RH pri MMF-u ostala je u 2008. nepromijenjena (365,1 mil. SDR), kao i njezina glasacka prava (0,18%
ukupnih glasackih prava). Interesi RH u MMF-u kontinuirano se ostvaruju preko Konstitutivne skupine u ¢ijem se
sastavu, uz RH, nalazi jo§ 12 zemalja (Armenija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora, Gruzija, Izrael,
Makedonija, Moldavija, Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina). Glasacka snaga Skupine iznosi 4,8% cjelokupne gla-
saCke snage, a njome rukovodi nizozemski predstavnik, koji obnasa duznost izvr$nog direktora.
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Suradnja i razmjena misljenja sa struénjacima MMF-a nastavljena je i u 2008. godini, pri ¢emu treba istaknuti posjet
zamjenika glavnog direktora MMF-a Murila Portugala i njegovih suradnika. Tijekom svoga dvodnevnog boravka
zamjenik glavnog direktora susreo se s najvi§im predstavnicima Ministarstva financija i HNB-a.

Redovite godisnje konzultacije s RH povezane s ¢lankom IV. Statuta MMF-a zakljuene su 9. svibnja 2008. Tom je
prigodom Odbor izvr$nih direktora MMF-a, na temelju Izvje$¢a misije MMF-a, koja je u RH boravila krajem veljace
i poCetkom ozujka 2008. godine, i odrzane rasprave, pohvalio snazan gospodarski rast Hrvatske pracen znatnim
porastom zaposlenosti. Takoder je pohvaljen napredak u provodenju politika, posebice smanjenje manjka opce
drzave od 2003. godine i stalno jaCanje financijskog nadzora. Istodobno je izrazena zabrinutost glede rasta manjka
na tekuéem racunu platne bilance, visine inozemnog duga i porasta inflacije. Sto se tice teCajne politike, izvr$ni su
direktori ustvrdili da je realni tecaj nacelno u skladu s fundamentima i potvrdili prednosti odrZavanja stabilnog tecaja
u okolnostima visoke euroizacije i osjetljivosti na bilan¢ne neuskladenosti. Imajuéi na umu da je za daljnju uspjes-
nost takve politike potrebna podrska drugih ekonomskih politika, pozdravljena je namjera hrvatskih vlasti da nastave
smanjivati manjak opce drzave do ciljanoga fiskalnog uravnotezenja planiranog za 2011. godinu. Prema misljenju
izvr$nih direktora vedi bi dio fiskalne prilagodbe (medu ostalim i ustede svakog viska prihoda) bilo poZeljno ostva-
riti u prvom dijelu mandata Vlade, a na tom bi tragu bilo dobro ostvariti ciljani prora¢unski manjak od 1% BDP-a
ili manje u 2009. godini. To bi pruzilo neposrednu podrsku smanjenju istaknutih makroekonomskih neravnoteza,
ali i omogudilo povecanje vjerodostojnosti ostvarenja preporucenih ciljeva. U osvrtu na druge politike naglasena je
vaznost ubrzanja strukturnih reforma koje bi trebale pridonijeti smanjenju ranjivosti, povecanju Zivotnog standarda
te uspjeSnom zakljuenju pregovora o pristupanju EU, kao i vaznost ¢vrste bonitetne politike i kvalitetnog nadzora
financijskog sektora. Clanovi misije MMF-a izradili su i dvije studije: jednu o procjeni hrvatske vanjske stabilnosti, a
drugu o ucinkovitosti zdravstvene, obrazovne i socijalne potro$nje u Hrvatskoj. Zaklju¢ci spomenutih studija pred-
stavljeni su predstavnicima HNB-a i MF-a te predstavnicima stru¢ne javnosti.

Istodobno s Izvjes¢em misije u svezi s konzultacijama po ¢lanku IV. Statuta MMF-a za 2008. godinu Odbor izvr$nih
direktora prihvatio je zaklju¢no Izvjesce (engl. Financial Sector Stability Assessment — FSSA Update) zajednicke mi-
sije MMF-a i Svjetske banke za ponovnu procjenu financijskog sustava (engl. Financial Sector Assessment Program
Update), koja je krajem 2007. godine, na poziv hrvatskih vlasti, posjetila Hrvatsku. Izvr$ni direktori istaknuli su da
je hrvatski financijski sustav zdrav te pohvalili mjere hrvatskih vlasti za ja¢anje nadzora bankarskog i nebankarskog
sektora, kao i plan hrvatskih vlasti za izradu izvje$ca o financijskoj stabilnosti za buduce razdoblje. Ipak, trajne na-
petosti na svjetskome financijskom trzistu i bilan¢ne ranjivosti zahtijevaju odrZavanje visokih bonitetnih standarda
i pozorno pracenje kreditne prakse banaka i upravljanja rizikom. Spomenuto je izvjesée, u nesto kraéem obliku i
pod nazivom Financial Sector Assessment, u srpnju 2008. prihvatio i Odbor izvr$nih direktora Svjetske banke. Za-
nimljivo je napomenuti da je u zajedni¢kom projektu MMF-a i Svjetske banke za procjenu financijskog sustava od
njegova uvodenja 2000. godine sudjelovalo vise od dvije treine zemalja Clanica, od ¢ega je u polovini njih, kao i u
Hrvatskoj, provedena ili se provodi i ponovna procjena.

Posjeti izaslanstava HNB-a MMF-u u 2008. godini bili su obiljezeni i razgovorima o opisanim temama vezanima
uz konzultacije po ¢lanku IV. Statuta MMF-a i uz ocjenu financijskog sustava (FSSA Update), kao i sudjelovanjem
u radu upravljackih tijela MMF-a (Konstitutivne skupine, Medunarodnoga monetarnog i financijskog odbora te
Odbora guvernera). Tom su se prilikom hrvatski predstavnici poblize upoznali s aktivnostima MMF-a.

Osim §to je izvrSavao redovite zadatke, MMF je u prvoj polovini 2008. godine svoje napore posebno usmjerio na
dovrsavanje zadataka utvrdenih u okviru srednjoro¢ne strategije razvoja planirane jo§ 2006. U tom smislu valja ista-
knuti donosenje dviju rezolucija Odbora guvernera (Rezolucije br. 63-2 i Rezolucije br. 63-3), ¢ijim je prihvacanjem
pokrenut postupak prihvacanja izmjena i dopuna Statuta MMF-a u zemljama ¢lanicama. Izmjena Statuta predlo-
Zena Rezolucijom br. 63-2 odnosi se na poveéanje osnovnih glasova zemalja ¢lanica i omogudéavanje imenovanja
drugog zamjenika izvr$nih direktora izabranih od najmanje 19 zemalja ¢lanica. Prihvacanjem ove izmjene na snagu
bi stupilo i drugo povecanje kvota zemalja ¢lanica od 9,6%, ¢ime bi se ukupna MMF-ova kvota, zajedno s prvim
poveéanjem provedenim na temelju Rezolucije br. 61-5 iz 2006. godine (tzv. Singapurska rezolucija), povecala za
11,5%. Drugi krug poveéanja kvota odnosio bi se na 54 dotad podzastupljene zemlje, medu kojima se ne nalazi
RH. Izmjena Statuta predloZena Rezolucijom br. 63-3 odnosi se na prosirenje MMF-ovih ulagackih ovlastenja, §to
je jedan od elemenata novog modela dugoro¢nog financiranja MMF-a. Hrvatska je prihvatila predlozene izmjene i
dopune Statuta MMF-a odgovaraju¢im Uredbama Vlade objavljenima u Narodnim novinama/Medunarodnim ugo-
vorima br. 5 od 13. kolovoza 2008. U skladu s odredbama Statuta MMF-a te Ce izmjene i dopune stupiti na snagu
kad ih prihvate barem tri petine zemalja ¢lanica s barem 85% ukupne glasacke snage.
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Pocetkom 2008. godine uspjesno je zavrsena i inicijativa za financijsku pomo¢ Liberiji radi podmirenja dospjelih
nepladenih obveza te zemlje prema MMF-u, a kojoj je pridonijela i Republika Hrvatska.

Kad je u drugoj polovini 2008. godine svjetska financijska kriza poprimila zabrinjavajuce razmjere, prioriteti rada
MMF-a postali su financijska i savjetodavna pomoc sve veem broju zemalja ¢lanica radi prevladavanja posljedica
krize. MMF je tako u razdoblju od listopada 2008. godine do kraja sije¢nja 2009. godine iz Ra¢una op¢ih sredstava,
ponajprije u obliku tzv. stand-by aranzmana, najteze pogodenim zemljama odobrio viSe od 32,0 mlrd. SDR. Isto-
dobno je pojacan rad na istrazivanju uzroka krize i identificiranju reforma potrebnih za uspostavu novoga svjetskoga
financijskog sustava, ¢ime bi se sprijecilo ponavljanje sli¢nih situacija u buduénosti.

Hrvatska je i u 2008. godini nastavila s koriStenjem tehnicke pomoci MMF-a, pri ¢emu se posebice moze istaknuti
tehnicka pomo¢ pruzena stru¢njacima HNB-a na podrucju makroekonomskog modeliranja i prognoziranja.

HNB slijedom svoje uloge fiskalnog agenta RH i depozitara MMF-a (to je regulirano Zakonom o prihvacanju ¢lan-
stva Republike Hrvatske u Medunarodnom monetarnom fondu i drugim medunarodnim financijskim organizacija-
ma na temelju sukcesije) vodi depozitne ra¢une MMF-a te u ime i za raCun RH uredno podmiruje obveze koje proi-
zlaze iz sukcesijom naslijedenih obveza po alokaciji posebnih prava vucenja (u 2008. godini ukupno 1,3 mil. SDR).

7.3. Banka za medunarodne namire (BIS)

Na redovnoj Godis$njoj opéoj skupstini BIS-a odrzanoj 30. lipnja 2008. prihvadeno je Godisnje izvjes¢e BIS-a i
donesena odluka o isplati dividende u iznosu od 265 SDR po dionici.

Redoviti sastanci guvernera sredi$njih banaka ¢lanica BIS-a, na kojima se raspravlja o nizu aktualnih tema iz po-
druéja medunarodnog bankarstva i financija, znatan su poticaj suradnji sredi$njih banaka na tim podru¢jima. U
razvoju te suradnje vazno mjesto zauzima i rad niza odbora i stru¢nih tijela koji djeluju pod okriljem BIS-a, u ¢ijem
radu sudjeluju i predstavnici HNB-a.

Vazan oblik suradnje HNB i BIS ostvaruju na podrucju upravljanja medunarodnim pri¢uvama.

7.4. Suradnja s ostalim medunarodnim financijskim institucijama

Najvedi dio suradnje HNB-a s ostalim medunarodnim financijskim institucijama odnosi se na suradnju s razvojnim
bankama u kojima je RH ¢lan: Skupinom Svjetske banke, Europskom bankom za obnovu i razvoj te Meduameric-
kom razvojnom bankom. Clanstvo RH u tim je bankama regulirano posebnim zakonima, &ijim je odredbama Mini-
starstvo financija RH odredeno kao nadlezno tijelo za suradnju sa Skupinom Svjetske banke, Europskom bankom
za obnovu i razvoj i Meduameri¢kom razvojnom bankom, te je ovlasteno u ime RH obavljati sve poslove i transakcije
koji su dopusteni prema sporazumima o osnivanju tih institucija. HNB obavlja funkciju depozitara, tj. vodenja svih
depozitnih racuna u vlasnistvu navedenih medunarodnih financijskih organizacija, a u ime i za racun tih financijskih
institucija, te obavlja financijske transakcije s tim organizacijama kao platni agent drZave — Republike Hrvatske.
Preko HNB-a takoder se koriste i otplacuju sredstva na osnovi strukturnih zajmova koje je Medunarodna banka za
obnovu i razvoj odobrila RH.

Osim §to su obavili navedene zakonski propisane zadatke, predstavnici HNB-a i u 2008. su godini na sastancima s
predstavnicima Svjetske banke te Europske banke za obnovu i razvoj razmjenjivali informacije o makroekonomskoj
situaciji u Hrvatskoj i o planiranoj strategiji tih razvojnih banaka u RH.
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7.5. Devizni sustav i mjere devizne politike Republike Hrvatske

Pravni temelj deviznog sustava RH jest Zakon o deviznom poslovanju'. Podzakonskim propisima iz tog podrucja
definirane su mjere za provodenje devizne politike. Njima se odreduje stupanj slobode kretanja kapitala izmedu re-
zidenata i nerezidenata, kao i uvjeti i na¢in koristenja stranih sredstava placanja i kuna izmedu rezidenata te izmedu
rezidenata i nerezidenata.

7.5.1. Sloboda kretanja kapitala

Sporazumom o stabilizaciji i pridruzivanju, koji je stupio na snagu 1. veljaée 2005., Hrvatska se obvezala ukinuti
ograniCenja u plaanjima i prijenosima po tekucim i kapitalnim poslovima. Ograni¢enja u placanjima i prijenosima
zadrzana su samo kod odredenih kapitalnih poslova. Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o deviznom poslo-
vanju?, koji je na snagu stupio u prosincu 2006., odredeno je da se preostala ogranienja po kapitalnim poslovima
ukinu 1. sije¢nja 2009. Medutim, radi zastite Hrvatske od neZeljenih uéinaka kretanja kapitala u uvjetima svjetske
financijske i gospodarske krize, donesena je Uredba o izmjenama i dopunama Zakona o deviznom poslovanju?,
kojom je ukidanje preostalih ograni¢enja odgodeno do 1. sije¢nja 2010. Iznimka je ograniCenje odobravanja finan-
cijskih kredita nerezidentima s dospijeem kracim od godine dana, Cije je ukidanje odgodeno do 1. kolovoza 2009.

Na temelju postojeéih ogranicenja u pladanjima i prijenosima po kapitalnim poslovima tijekom 2008. godine izdano
je 355 odobrenja za otvaranje rauna i drZanje sredstava na ra¢unu u inozemstvu, s ukupnim stanjem na tim racu-
nima u iznosu od oko 20 mil. USD. Domadim bankama izdano je 631 odobrenje za prijenos gotovine u kunama
preko drzavne granice za poslove kupoprodaje sa stranim bankama. Za bezgotovinske prijenose sredstava s osnove
pomocdi i poklona izdano je 108 odobrenja, dok su za pladanja i naplate u gotovom novcu u poslovanju s nereziden-
tima izdana 23 odobrenja. Tijekom 2008. godine rezidentima fizi¢kim osobama izdano je 20 odobrenja za iznoSenje
strane gotovine iz Republike Hrvatske.

7.5.2. Poslovanje s ovlastenim mjenjaCima

HNB na temelju Zakona o deviznom poslovanju pravnim osobama i obrtima izdaje odobrenja za obavljanje mje-
njackih poslova. Tijekom 2008. ovlasStenim mjenja¢ima izdano je 66 odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova te
je ukupan broj aktivnih odobrenja na kraju 2008. iznosio 1255. Prema pravnom obliku 63% ovlastenih mjenjaca
su drustva s ograni¢enom odgovornos$éu, 26% obrti, 9% dioni¢ka drustva, a 2% su ostale pravne osobe. U 2008.
ovlastenim mjenjac¢ima oduzeta su 22 odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova.

Tijekom 2008. zavrsen je i postupak revizije odobrenja koja su izdana tijekom 2006. Revizija tih predmeta izvrSena
je zbog stupanja na snagu Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o deviznom poslovanju* u prosincu 2006., ¢ime je pro-
Siren opseg kaznenih djela na temelju kojih se procjenjuje ispunjavanje kriterija prikladnosti i primjerenosti. Stoga
je tijekom postupka revizije provedena proSirena provjera ispunjavanja kriterija prikladnosti i primjerenosti za sve
fizicke i pravne osobe povezane s ovlastenim mjenjac¢ima kojima su odobrenja izdana tijekom 2006.

Ovlasteni mjenjaci obvezni su koristiti se zaSticenim radunalnim programom za koji je HNB izdao certifikat. Upo-
treba certificiranih ra¢unalnih programa uvedena je radi jaanja fiskalne i financijske discipline i u izravnoj je vezi s
provodenjem politike sprje€avanja pranja novca. Tijekom 2008. izdana su dva certifikata.

Prema podacima o prometu ovlastenih mjenjaca, koje prima i obraduje HNB, ovlasteni su mjenjaci u 2008. godini
ostvarili promet s fizi¢kim osobama u iznosu od oko 27,5 mird. kuna. Od tog iznosa na otkup strane gotovine i
Cekova koji glase na stranu valutu odnosi se 17,0 mlrd. kuna, a na prodaju 10,5 mlrd. kuna. Najveéi dio prometa
(92%) ovlastenih mjenjaca s fizickim osobama ostvaren je u eurima. Razliku izmedu otkupa i prodaje strane goto-
vine, u iznosu od 6,5 mlrd. kuna, ovlasteni mjenjaci prodali su poslovnim bankama.

1 NN, br. 96/2003., 140/2005. i 132/2006.
2 NN, br. 132/2006.
3 NN, br. 150/2008.
4 NN, br. 132/2006.
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7.5.3. Aktivnosti u vezi sa sprjeCavanjem pranja novca, financiranja terorizma i
krivotvorenja strane gotovine

U oZujku 2007. osnovan je Odbor Hrvatske narodne banke za sprjeCavanje pranja novca i sprjeCavanje financiranja
terorizma, ¢iji je zadatak suradnja s drugim nadleznim drzavnim tijelima radi pracenja i primjene pravne steevine
EU u ovom podrudju. Da bi se postigao navedeni cilj, u RH osnovane su Meduinstitucionalna radna skupina za
sprjeavanje pranja novca i financiranja terorizma te Meduresorna radna skupina za suzbijanje terorizma, u kojima

je i predstavnik HNB-a.

Na 26. plenarnoj sjednici posebnog Odbora Vijea Europe MONEYVAL odrzanoj po¢etkom travnja u Strasbourgu
obranjeno je IzvjesCe treCega kruga procjene pravosudnog, financijskog i represivnog sustava RH. Uz predstavnike
stalne hrvatske delegacije u radu sjednice sudjelovalo je i pet predstavnika HNB-a.

Tijekom 2008. Odbor je intenzivno suradivao s Uredom za sprjeavanje pranja novca glede izrade novog Zakona
o sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma’, kao i donosenja Pravilnika za provedbu navedenog Zakona.
U suradnji s Hrvatskom gospodarskom komorom i Uredom za sprjeCavanje pranja novca u listopadu 2008. odrzan
je seminar za banke, Stedne banke i stambene Stedionice o tumacenju novog Zakona i njegovoj primjeni u praksi.

Radi provodenja mjera protiv krivotvorenja strane gotovine HNB je tijekom 2008. provodio postupak obavjestavanja
banaka o povlacenju i stavljanju u optjecaj stranih originalnih nov¢anica te je obavjestavao poslovne banke, Ministar-
stvo financija i Finu o obiljeZjima krivotvorina strane gotovine koje su otkrivene u RH.

5 NN, br. 87/2008.
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lzvjesce neovisnog revizora

Guverneru i Savjetu Hrvatske narodne banke

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvje5Ca Hrvatske narodne banke (u naslavku leksta: Banka), koja
ukljuuju Bilancu na dan 31. prosinca 2008., Ratun dobiti i gubitka, lzvieite o promjenama u kapitalu i lzvjeéde o
navianom toku za godinu koja Je tada zavrdila te saZetak znatajnih radunovodstvenih politika i biljefaka, & koja su
prikazana na stranicama od 3 do 42,

Odgovormosti uprave

Uprava je odgovorna za sastavijanje i objekfivan prikaz navedenih financijskih izvieiéa u skladu sa zakonskom
ratunovodsivenom regulativem koja se primjenjuje u Republici Hrvatskej i u skladu sa Zakonom o Hrvalsko) narodngj
bancl. Cdgovornosti uprave obuhvacaju utvrdivanje, uvodenje | odriavanje intemih kontrola koje su bitne za
sastavijanje i objektivan prikaz financijskih izvie&¢a, bez znadajnih pogreinih prikaza uzrokovanih prijevarom ili
pogreékom; odabir | primjenu odgovarajuéih rafunovodstvenih politika te utvrdivanje razumnih radunovedstvenih
prosudaba primjerenih danim okolnostima.

Odgovernost revizora

MNasa je odgovomost izrazili misljenje o tim financijskim izvjeséima na osnovi ocbavijene revizije. Reviziju smo obavili u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da se revizor pridrzava etiékih pravila te da
se revizija planira | provede do razine koja je potrebna za postizanje razumnog uvjerenja o tome da u financijskim
izvjesdima nema znaéajnih pogresnih prikaza.

Reviziia ukljuéuje provodenje postupaka radi pnbavijanja revizorskih dokaza o iznosima | drugim podacima
objavijenima u financijskim izvjescima. Odabir postupaka ovisi 0 prosudbi revizora, ukljuéujuci | procjenu rizika
znacajnih pogresnih prkaza u financijskim izvjegcima uzrokovanih prijevarom ili pogrefkem. U procjenjivanju tih rizika
revizor razmatra interne kontrole kaje su bitne za sastavljanje | objektivan prikaz financijskih izvieséa Banke, kako bi
odredio odgovarajuce revizorske postupke u danim okolnostima, ali ne i zato da bi izrazio misljenje o djelotvornosti
internih kontrola u Banci. Revizija takeder ukljufuje procjienjivanje primijenjenih radunovodstvenih politika |
primjerenost utvrdenih ragunovodstvenih procjena uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjesca.

Vierujema da su nam pribavljeni revizorski dokazi dostatni | £ine razumnu osnovu za izraZzavanje nabeg miSljenja,

Misljenje

Prema nagem midljenju financijska izvjesia pruZaju istinit | objektivan prikaz financijskog poloZaja Banke na dan 31.
prosinca 2008, te rezultata njezina poslovanja | novéanog toka za godinu koja je zavriila na navedeni datum i u
skladu su & hrvatekim rafunovedstvenim propisima te Zakonom o Hrvatskej narodnaoj banci.

il ]]j G b, G/

Ernst & Young dio.o Ernst & Young KFT
M. Sachsa 1 Waci ut 20
Zagreb, Republika Hrvatska, Budimpesta, Republika Madarska,
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Racun dobiti i gubitka

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Kamatni i srodni prihodi

Kamatni i srodni rashodi

Neto kamatni prihod

Prihodi od naknada i provizija

TroSkovi naknada i provizija

Neto prihod od naknada i provizija

Prihodi od dividenda

Neto rezultat od ulaganja — metoda udjela
Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima

Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala

Neto teCajne razlike

Ostali prihodi

Prihod od poslovanja

TroSkovi poslovanja
Smanjenje/(povecanje) rezervacija
Visak prihoda nad rashodima

— rasporedeno u opée pricuve

— rasporedeno u drzavni proracun

142

2.084.696
(568.102)
1.516.594
6.104
(4.641)
1.463
4.852
1.758
1.723.143
(338)
1.722.805
451.185
17.823
3.716.480
(330.565)
1.105
3.387.020
(2.044.525)

(1.342.495)

2.510.132
(614.766)
1.895.366
6.632
(3.591)
3.041
5.111
2.416
756.132
249
756.381
(1.116.607)
6.674
1.552.382
(319.314)
(425)
1.232.643
(747.935)

(484.708)
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Financijska izvje$¢a Hrvatske narodne banke

Bilanca
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

_ Blllegka - -

Imovina

Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod drugih banaka 10 1.473.516 8.212
Depoziti kod drugih banaka 11 13.186.457 33.130.840
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 12 52.136.879 34.959.337
Krediti 13 111 4.163.719
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 14 2.904.533 2.878.705
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 15 57.441 55.372
ObraCunate kamate i ostala imovina 16 174.046 221.571
Materijalna i nematerijalna imovina 17 581.531 557.526
Ukupno imovina 70.514.514 75.981.288
Obveze

NovEanice i kovani novac u optjecaju 18 20.479.274 19.313.241
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 19 37.298.672 46.888.780
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 20 249.323 216.468
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 21 2.897.961 2.871.894
Obracunate kamate i ostale obveze 22 1.477.831 624.288
Ukupno obveze 62.403.061 69.914.671
Kapital

Temeljni kapital 23 2.500.000 2.500.000
Pricuve 23 5.611.453 3.566.617
Ukupno kapital 8.111.453 6.066.617
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 70.514.514 75.981.288

Financijska izvje$ca prikazana na stranicama 142 do 166 odobrili su dana 2. oZujka 2009.

Direktor Dirckeije radunovodstva:

+

Ivan Branimir Jurkovié

/

Y
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IzvjeS¢e o promjenama u kapitalu
(sviiznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Temeljni Opce Revaloriz. Nerealizirana | ViSak prihoda Ukupno
kapital pricuve pricuve dobit/gubitak | nad rashodima kapital

Stanje 1. sijecnja 2007. 2.500.000 2.439.410 241.873 3.990 0 5.185.273
Preneseno u opce pricuve iz revalorizacijskih pricuva 5.390 (5.390)
Revalorizacija poslovnih zgrada 134.620 134.620
Tecame razlike s osnove financijske imovine raspoloZive za ©2.672) 2.672)
prodaju
Preneseno u opée priCuve iz nerealizirane dobiti 5113 (5.113)
Opce pricuve za prodane stanove 1.461 1.461
Visak prihoda nad rashodima 1.232.643 1.232.643
ViSak prihoda nad rashodima rasporeden u opce pricuve 747.935 (747.935)
Visak prihoda nad rashodima rasporeden u proracun (484.708) (484.708)
Stanje 31. prosinca 2007./1. sijecnja 2008. 2.500.000 3.199.309 371.103 (3.795) 0 6.066.617
Tecajne razlike s osnove financijske imovine raspoloZive za

) 311 311
prodaju
Preneseno u opce pricuve iz revalorizacijskih pricuva 6.252 (6.252) 0
Visak prihoda nad rashodima 3.387.020 3.387.020
ViSak prihoda nad rashodima rasporeden u opce pricuve 2.044.525 (2.044.525) 0
Visak prihoda nad rashodima rasporeden u proracun (1.342.495) (1.342.495)
Stanje 31. prosinca 2008. 2.500.000 5.250.086 364.851 (3.484) 0 8.111.453
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IzvjeS¢e o nov€anom toku

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Financijska izvjes¢a Hrvatske narodne banke

Novéani tok od poslovnih aktivnosti
Primljene kamate

Plaéene kamate

Primljene naknade i provizije

Placene naknade i provizije

Primljene dividende

Ostali primici

Placeni troSkovi

Promjene u poslovnim sredstvima i obvezama
Smanjenje/(povecanje) depozita kod drugih banaka
Smanjenje/(povecanje) kredita

(Kupnja) vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju
(Povecanje)/smanijenje ostalih sredstava

Povecanije ostalih obveza

(Smanjenje) obveza prema MMF-u

Povecanje novca u optjecaju

(Smanjenje) obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama

Povecanje/(smanjenje) obveza prema drzavi

Neto novac od poslovnih aktivnosti
Novéani tok od ulagackih aktivnosti
Kupnja nekretnina i opreme

Neto novac od ulagackih aktivnosti
Novcani tok od financijskih aktivnosti
Neto emisija blagajnickih zapisa HNB-a
Uplate u proracun Republike Hrvatske
Neto novac od financijskih aktivnosti
Ucinak promjene tecaja — (negativne) tecajne razlike
Neto povecanje novca

Novac na pocetku godine

Novac na kraju godine (biljeska br. 25)

Biljeske koje slijede sastavni su dio ovih financijskih izvjesca.

2.164.805
(585.716)
6.029
(4.209)
4.855
16.086
(255.632)
1.346.218

19.688.136
4.163.608
(14.431.815)
(56.220)
9.934

(24)
1.166.098
(8.373.863)
37.065
2.202.919
3.549.137

(60.817)
(60.817)

(1.530.514)
(484.935)
(2.015.449)
(7.816)
1.465.055
13.788
1.478.843

2.437.797
(624.906)
6.463
(3.604)
5.111
22.077
(242.825)
1.600.113

(578.384)
(266.592)
(4.039.350)
360.859

89

(18)
2.006.514
(439.718)
(437.365)
(3.393.965)
(1.793.852)

(42.632)
(42.632)

1.991.118
(104.911)
1.886.207
(49.487)
236
13.552
13.788
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Bljeske uz financijska izvjeS¢a za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2008.

BiljeSka br. 1 — Opéi podaci i raCunovodstveni standardi
1.1. Opci podaci

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske sa sjedistem u Zagrebu, na Trgu hrvatskih velikana
3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Hrvatska narodna banka u vlasniStvu je Republike
Hrvatske, koja jamc¢i za njezine obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja i u izvrSavanju svojih zadataka samostalna je i
neovisna.

Osnovni cilj Hrvatske narodne banke jest odrZavanje stabilnosti cijena. Hrvatska narodna banka podupire gos-
podarsku politiku Republike Hrvatske i, ne dovodeéi u pitanje ostvarivanje svojeg cilja, pritom djeluje u skladu s
nacelima otvorenoga trzi$noga gospodarstva i slobodne konkurencije.

Hrvatska narodna banka obavjeStava Hrvatski sabor o financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabilnosti cijena i
provedbi monetarne politike, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i Zakona jesu:

* utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

* drzanje medunarodnih pri¢uva Republike Hrvatske i upravljanje njima

* izdavanje novcanica i kovanog novca

* izdavanje i oduzimanje odobrenja i suglasnosti u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih in-
stitucija, kreditnih unija, institucija za platni promet i sustava za namiru platnih transakcija te devizno poslovanje
i poslovanje ovlastenih mjenjaca

* obavljanje poslova supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija,
kreditnih unija, institucija za platni promet i sustava za namiru platnih transakcija

* vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim racunima, davanje kredita kreditnim
institucijama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

* uredivanje i unapredivanje sustava platnog prometa

* obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

* donosenje podzakonskih propisa u poslovima iz svoje nadleZnosti i

* obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

1.2. Racunovodstveni standardi

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci i
ra¢unovodstvenim standardima koje je prihvatio i objavio hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja.

Tijekom 2007. godine ti su se standardi sastojali od Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) odnosno
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (MSFI) te uputa za njihovu primjenu koje je Odbor za medu-
narodne racunovodstvene standarde (IASB) objavio do 31. ozujka 2004. (Odluka o objavljivanju Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja koju je donio hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjestavanja, a objav-
ljena je u “Narodnim novinama”, br. 140 od 23. prosinca 2006.).

U 2008. godini hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjestavanja donio je:
* Odluku o objavljivanju Tumacenja Odbora za tumacenje medunarodnog financijskog izvjestavanja 1, 2, 4, 5, 6,
7, 8,9, 10, 11 (“Narodne novine”, br. 30 od 12. oZujka 2008.), koja obuhvacaju:
— Tumacenje 1 — Promjene postojecih obveza za dekomisijom, obnovom i sli¢nih obveza (IFRIC 1)
— Tumacenje 2 — Udjeli ¢lanova u zadruznim subjektima i sli¢ni instrumenti (IFRIC 2)
— Tumacenje 4 — Utvrdivanje da li sporazum sadrzi najam (IFRIC 4)
— Tumacenje 5 — Pravo na udjele temeljem uloga u fondovima za stavljanje izvan pogona, obnovu i sanaciju
okolisa (IFRIC 5)
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— Tumacenje 6 — Osnove proizasle iz sudjelovanja na specifi¢nim trziStima — otpad elektri¢ne i elektronicke
opreme (IFRIC 6)
— Tumacenje 7 — Primjena prepravljanja prema MRS-u 29 “Financijsko izvjeStavanje u uvjetima hiperinflacije”
(IFRIC 7)
— Tumacenje 8 — Djelokrug MSFI-ja 2 (IFRIC 8)
— Tumacenje 9 — Ponovna procjena ugradenih derivativa (IFRIC 9)
— Tumacenje 10 — Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijeckom godine i umanjenje (IFRIC 10)
— Tumacenje 11 — MSFI 2 — Transakcije dionicama grupe i trezorskim dionicama (IFRIC 11)
* Odluku o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja 6 i 7 (“Narodne novine”, br. 30 od
12. ozujka 2008.):
— MSFI 6 — Istrazivanje i procjena mineralnih resursa
— MSFI 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje
*  Odluku o izmjenama Odluke o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (“Narodne
novine”, br. 130 od 10. studenoga 2008.), koja se odnosi:
— na MRS 21 — U¢inci promjene teCaja stranih valuta, tocka 30
— na MRS 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, tocka 67
*  Odluku o izmjenama i dopunama Odluke o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
(“Narodne novine”, br. 137 od 26. studenoga 2008.), koja se odnosi:
— na Izmjene MRS-a 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, tocka 50
— na Izmjene i dopune MRS-a 39 i MSFI-ja 7 (dopustene reklasifikacije).

Hrvatska narodna banka prihvatila je u tekucoj godini Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja br. 7 “Fi-
nancijski instrumenti: objavljivanje” (MSFI 7). Utjecaj je novog standarda prosirenje prikaza financijskih instru-
menata Hrvatske narodne banke u ovim financijskim izvje$¢ima, a njegovo je teziste na rizicima. MSFI 7 zahtijeva
objavljivanje kvantitativnih i kvalitativnih informacija o izloZenosti rizicima (kreditni, valutni, kamatni i likvidnosni
rizik, analiza osjetljivosti na valutni i kamatni rizik te metode mjerenja rizika i upravljanja rizicima). Ostale spome-
nute objave nisu djelovale na promjene u racunovodstvenim politikama HNB-a, te nisu imale utjecaj na iznose u
izvjestajima ovog i prethodnih razdoblja.

Financijska izvje$ca sastavljena su primjenom obracunske metode i nacela povijesnog troska, osim kod odredene fi-
nancijske imovine i obveza te nabavne vrijednosti materijalne imovine, koji su iskazani po njihovim fer vrijednostima.

Financijska izvje$c¢a izrazena su u tisuama kuna.

[zrada financijskih izvje$¢a prema opceprihvadenim racunovodstvenim nacelima zahtijeva upotrebu procjena i pret-
postavka koje utjeCu na iznose sredstava i obveza na dan financijskih izvje$ca te na iznose prihoda i rashoda za iz-
vjestajno razdoblje. Te se procjene temelje na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i radnjama,
a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.

2.1. Kamatni prihodi i rashodi
Kamatni prihodi i rashodi priznaju se u Racunu dobiti i gubitka na obra¢unskoj osnovi.

Prihodi od kamata za financijske instrumente s kuponom prikazani su u Racunu dobiti i gubitka na poziciji pod na-
zivom “kamatni i srodni prihodi”, a prihodi od kamate za instrumente bez kupona (diskont) na poziciji pod nazivom
“neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima”.

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u trenutku pruzanja
usluge.

Troskovi naknada i provizija iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su usluge primljene.
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Prihodi od dividenda na vlasnicke vrijednosne papire priznaju se u Radunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka
prava na primitak dividende.

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u kune prema tecaju vazeCem na dan transakcije. Monetarna imo-
vina i obveze iskazani u stranim valutama ponovo se preracunavaju na dan bilance primjenom teCaja vazeceg na taj
datum. Dobici i gubici nastali preraCunavanjem iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka za razdoblje u kojem su na-
stali. PreraCunavanje se vr$i prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke, osim posebnih prava vucenja (SDR),
koja se preracunavaju u kune prema tecaju Medunarodnoga monetarnog fonda.

Tecajne razlike nastale zbog promjene valutnih tecajeva iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka kao nerealizirani
dobici ili gubici u razdoblju kada se pojave. TeCajne razlike za vlasniCke vrijednosne papire klasificirane u portfelj
raspoloziv za prodaju priznaju se direktno u kapitalu. Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaji deviza ukljucuju se
u realizirane prihode i rashode razdoblja u kojem su nastali.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2008. iznosili su:
* 1 USD = 5,155504 HRK (2007.: 4,985456 HRK)
* 1 EUR = 7,324425 HRK (2007.: 7,325131 HRK)
* 1 XDR = 7,940868 HRK (2007.: 7,878267 HRK).

Rashodi nastali na osnovi ispravka vrijednosti za identificirane gubitke priznaju se u Racunu dobiti i gubitka na
kraju obradunskog razdoblja na koje se odnose. Ako se potraZivanje naplati, iznos rezervacija se smanjuje i iskazuje
u korist prihoda izvjestajnog razdoblja kada su naplaceni. Za financijsku imovinu koja se iskazuje prema fer vrijed-
nosti ne vrse se rezerviranja.

Rezervacija se takoder priznaje kao potencijalna obveza. Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima
sadas$nju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala na temelju proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da ce za
podmirenje obveze biti potreban odljev resursa te ako je moguce pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri
navedena uvjeta nisu ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

2.6.1. Klasifikacija

Financijska imovina Hrvatske narodne banke razvrstava se u sljedece kategorije:

a) Financijska imovina prema fer vrijednosti u Ra¢unu dobiti i gubitka
Ova kategorija obuhvacda utrZive duznicke vrijednosne papire u koje Hrvatska narodna banka ulaze sredstva
medunarodnih pri¢uva kojima upravlja, radi stjecanja dobiti od kamatnih prihoda ili promjene fer vrijednosti
financijskog instrumenta.

b) Zajmovi i potraZivanja
Ova kategorija obuhvaca kredite koje je Hrvatska narodna banka odobrila bez namjere kratkoro¢nog ostvariva-
nja dobiti.

¢) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Ova kategorija financijske imovine obuhvada ulaganja Hrvatske narodne banke u vlasnicke vrijednosne papire.
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Financijska izvjeS¢a Hrvatske narodne banke

2.6.2. Priznavanje i prestanak priznavanja

Hrvatska narodna banka priznaje i prestaje priznavati financijske instrumente na datum namire. Svi dobici i gubici
nastali zbog promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata priznaju se posljednjeg dana izvjestajnog razdoblja.

Hrvatska narodna banka prestaje priznavati financijske instrumente (u cijelosti ili djelomi¢no) kada njezina prava
na primitak novéanih tokova od financijskog instrumenta isteknu ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima
toga financijskog instrumenta. To se dogada kada Hrvatska narodna banka prenese sve rizike i koristi od vlasnistva
na drugi poslovni subjekt ili kada se to pravo realizira, Hrvatska narodna banka ga napusti ili ono istekne. Hrvatska
narodna banka prestaje priznavati financijsku obvezu samo kada ta financijska obveza prestane postojati na nacin
da je podmirena, otkazana ili je istekla.

2.6.3. Utvrdivanje vrijednosti

Vrijednost financijskih instrumenata pocetno se priznaje prema njihovoj fer vrijednosti uve¢anoj, u sluéaju finan-
cijske imovine ili financijske obveze koja se ne vodi po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, za transakcijske
troskove.

Poslije po¢etnog priznavanja vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja naknadno se mjere prema fer vrijednosti,
koja odgovara kotiranoj trzi$noj cijeni na aktivnom financijskom trzi$tu. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti
vrijednosnih papira koji se drze radi trgovanja priznaju se u Racunu dobiti i gubitka i prikazani su na poziciji pod
nazivom “neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima”. TeCajne razlike prikazane su na poziciji pod nazivom
“neto tecajne razlike”.

Financijski instrumenti koji nemaju kotiranu trzi$nu cijenu i koji imaju fiksno dospijee, mjere se amortiziranim
iznosom primjenom metode efektivne kamatne stope.

Financijski instrumenti koji nemaju fiksno dospijece i kotirane trzi$ne cijene i ¢ija se fer vrijednost ne moZe pouzda-
no izmjeriti, mjere se prema trosku ulaganja umanjenom za umanjenje vrijednosti (ako postoji).

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivni dokaz umanjenja vrijed-
nosti financijske imovine. Ako postoji takav dokaz, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine i priznaje gubitak
od umanjenja vrijednosti imovine. Kriterij za procjenu umanjenja vrijednosti financijske imovine jest vremenska
dospjelost potraZivanja.

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuci ponovnu prodaju/kupnju u biti
istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri koji su kupljeni s obvezom
ponovne prodaje u buduénosti, ne priznaju se u Bilanci.

Izdaci koji se temelje na tim ugovorima priznaju se kao depoziti dani bankama ili drugim financijskim institucijama,
a osigurani su odgovarajuéim vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu. Vrijednosni papiri prodani na temelju
ugovora o reotkupu ne isknjiZzuju se, veé se i dalje iskazuju u Bilanci u skladu s raunovodstvenom politikom za tu
financijsku imovinu. Primici od prodaje vrijednosnih papira priznaju se kao obveze prema bankama ili financijskim
institucijama. Razlika izmedu cijene kod prodaje i cijene kod ponovne kupnje raspodjeljuje se tijekom razdoblja
transakcije i ukljucuje u kamatne prihode ili kamatne rashode.

Depoziti kod domacih i stranih banaka jesu iznosi na ra¢unima koji nemaju karakter transakcijskog novca i priznaju
se u nominalnoj vrijednosti.
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2.10. Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke

Blagajnicki zapisi ukljuuju zapise u kunama i priznaju se u nominalnoj vrijednosti.

2.11. Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominirana su u posebnim pravima vucenja (SDR).
2.12. Zlato i drugi plemeniti metali

Zlato i drugi plemeniti metali priznaju se prema trzi$noj vrijednosti. Dobici i gubici nastali zbog promjene fer vrijed-
nosti priznaju se u Radunu dobiti i gubitka izvjeStajnog razdoblja u kojem su nastali.

2.13. Gotovina u optjecaju

Zakonito sredstvo placanja u Republici Hrvatskoj je kuna. Novéanice i kovani novac u optjecaju iskazuju se u no-
minalnoj vrijednosti.

2.14. Novac i nov¢ani ekvivalenti

U Izvjescu o novéanom toku pod novcem su iskazani gotovina i sredstva na tekué¢im racunima kod stranih banaka
i Medunarodnoga monetarnog fonda.

2.15. Oporezivanje

Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

2.16. Materijalna i nematerijalna imovina

Materijalna i nematerijalna imovina priznaju se u Bilanci prema trosku nabave umanjenom za akumuliranu amorti-
zaciju, osim zgrada, koje su iskazane prema revaloriziranim vrijednostima umanjenim za akumuliranu amortizaciju.
Pri obracunu amortizacije upotrebljava se linearna metoda.

Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka u kapitalu. Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske
rezerve do visine prije priznatih revalorizacijskih viskova, a gubici iznad prije priznatih viskova terete racun dobiti i
gubitka izvjeStajnog razdoblja.
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Primijenjene su sljedeée godi$nje stope amortizacije:
u postocima

Financijska izvjes¢a Hrvatske narodne banke

Poslovne zgrade

Stanovi

Garaze

Sustav za grijanje i hladenje

Sustav za vatrodojavu

Mobilni telefoni

Telefonska centrala i aparati

Uredska oprema

Oprema restorana

Strojevi i ostala oprema

Namjestaj

Sigurnosni sefovi

Vozila

PosluZitelji i ostala raunalna oprema
Programska podr$ka i osobna racunala
Nematerijalna imovina

Sustav za sigurnost i videonadzor

2.17. Rasporedivanje

2,5 2,5
50 50
25 2,5
20,0 20,0
20,0 20,0
50,0 50,0
25,0 25,0
25,0 25,0
25,0 25,0
20,0 20,0
20,0 20,0
10,0 10,0
25,0 25,0
25,0 25,0
33,33 33,33
25,0 25,0
25,0 25,0

Visak prihoda nad rashodima rasporeduje se u skladu s ¢lankom 57. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

Biljeska br. 3 — Kamatni i srodni prihodi
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Depoziti

Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju
Medunarodni monetarni fond

Krediti domacim bankama

Ostalo

BiljeSka br. 4 — Kamatni i srodni rashodi
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1.320.364 1.755.621
643.154 606.726
47 70
120.577 141.894
554 5.821
2.084.696 2.510.132

Obvezna pricuva u kunama

Obvezna pricuva u stranoj valuti

Obvezni blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama
Repo transakcije

Ostalo

169.721 161.386
148.806 179.857
803 2.016
247.442 269.557
1.330 1.950
568.102 614.766
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Biljeska br. 5 — Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima i revalorizacije plemenitih
metala
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Neto rezultat kupoprodaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju 1.723.143 756.132
Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala (338) 249
1.722.805 756.381

BiljeSka br. 6 — Neto tecajne razlike
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Neto tecajne razlike 451.185 (1.116.607)
451.185 (1.116.607)

BiljeSka br. 7 — Ostali prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje numizmatickih zbirki 1.164 2.549
Ostali prihodi 16.659 4.125
17.823 6.674

BiljeSka br. 8 — TroSkovi poslovanja
(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

Troskovi za zaposlenike (biljeSka br. 8.1) 164.229 155.799
Materijalni i administrativni troSkovi i usluge 86.353 92.962
TroSkovi izrade novcanica i kovanog novca kuna 48.153 42.877
TroSkovi amortizacije 31.830 27.676

330.565 319.314

U okviru troskova poslovanja kratkoro¢ne naknade zaposlenicima iznose 164.229 tisuca kuna (2007.: 155.799
tisuca kuna), od ¢ega se 5.397 tisuca kuna odnosi na rukovodstvo Hrvatske narodne banke (2007.: 4.689 tisuéa
kuna). Naknade ¢lanovima Savjeta Hrvatske narodne banke iznose 3.146 tisu¢a kuna (2007.: 3.054 tisue kuna),
od Cega se 1.348 tisuca kuna (2007.: 1.303 tisuce kuna) odnosi na rukovodstvo Hrvatske narodne banke.

BiljeSka br. 8.1 — TroSkovi za zaposlenike
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Neto place 68.770 64.847
Doprinosi iz pla¢a i na place 40.950 39.034
Porezi i prirezi 20.461 20.066
Ostali troSkovi za zaposlenike 34.048 31.852

164.229 155.799

Prosjecan broj zaposlenika u 2008. godini bio je 601 (2007.: 593).
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BiljeSka br. 9 — Smanjenje/povecanje rezervacija
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

a) Obracunate kamate i potrazivanja

Novi ispravci vrijednosti - 6.005

Naplaceni iznosi - (11.425)

b) Rezervacije za rizike i troSkove

Nove rezervacije 5.567 12.332

Ukinute rezervacije (6.672) (6.487)
(1.105) 425

BiljeSka br. 10 — Gotovina i sredstva na tekuéim ra¢unima kod drugih banaka
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Novac u blagajni HNB-a 823 1.000
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 1.467.845 3.372
Sredstva na teku¢im racunima kod stranih banaka 4.848 3.840

1.473.516 8.212

BiljeSka br. 11 — Depoziti kod drugih banaka

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Depoziti kod stranih sredisnjih banaka 4.475.949 298.629
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 8.696.933 32.817.899
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 13.575 14.312

13.186.457 33.130.840

Zemljopisna koncentracija depozita kod drugih banaka:
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Hrvatska 13.575 14312
Europa 12.916.653 32.817.899
SAD 256.229 298.629

13.186.457 33.130.840

Najveca individualna izloZenost kreditnom riziku na dan 31. prosinca 2008. iznosila je 3.932.368 tisuca kuna (31.
prosinca 2007.: 3.050.471 tisuéu kuna). Depoziti su bez kolaterala.

BiljeSka br. 12 — Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Vrijednosni papiri nominirani u EUR 37.839.659 28.605.007
Vrijednosni papiri nominirani u USD 14.297.220 6.354.330
52.136.879 34.959.337
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BiljeSka br. 13 — Krediti

a) Krediti prema namjeni
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Krediti domacim bankama

— repo krediti - 2.814.500

— lombardni krediti - 1.349.100

— interventni krediti 59.804 63.228

Ostali krediti 792 800
Bruto iznos kredita 60.596 4.2217.628
Ispravci za umanjenje vrijednosti kredita (60.485) (63.909)
111 4.163.719

b) Promjene u ispravcima za umanjenje vrijednosti
(sviiznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Stanje 1. sijeCnja 63.909 63.909
Isknjizenje (3.424) -
Stanje 31. prosinca 60.485 63.909

Hrvatska narodna banka na izvjeStajni datum nije imala dospjelih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje.
Umanjenje vrijednosti izvrSeno je u prethodnim razdobljima za potrazivanja prema bankama u stecaju i likvidaciji.

Biljeska br. 14 — Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Clanska kvota 2.899.206 2.873.129
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti 5.327 5.576
2.904.533 2.878.705

BiljeSka br. 15 — Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama 39.546 39.235
Ulaganja u domaca trgovacka drustva 17.895 16.137
57.441 55.372

Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama odnose se na dionice Banke za medunarodne namire u Baselu
i dionice SWIFT-a (medunarodnoga medubankovnoga telekomunikacijskog servisa). Ulaganja u domaca trgovacka
drustva ¢ine udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga novéarskog zavoda.
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BiljeSka br. 16 — Obra¢unate kamate i ostala imovina
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Obragunate kamate 33.575 106.782
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 102.968 94.857
Numizmatika 12.302 9.005
Zlato i drugi plemeniti metali 3.345 3.627
Ostala imovina 88.396 80.060

240.586 294.331
Ispravak vrijednosti (66.540) (66.754)

174.046 221.511

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Promjene u ispravcima vrijednosti

Stanje 1. sijetnja (66.754) (77.888)
Novi ispravci vrijednosti - (6.005)
Naplaceni iznosi - 11.426
Isknjizenje 214 5.713
Stanje 31. prosinca (66.540) (66.754)

U okviru pladenih tro$kova buduceg razdoblja najveéi udio imaju unaprijed placeni troskovi izrade novcanica i ko-
vanog novca kuna, koji iznose 99.363 tisuCe kuna (2007.: 91.704 tisue kuna).

BiljeSka br. 17 — Materijalna i nematerijalna imovina
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Zemljiste - [ETNE]] Motorna Ostala Investicije Softver
: Racunala : : S N - N
i zgrade i oprema vozila imovina u tijeku i licencije

Stanje 31. prosinca 2006.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 308.430 65.665 39.892 7.088 3.495 83.621 17.159 525.350
Akumulirana amortizacija (36.042) (50.713) (26.163) (5.854) - - (10.193) (128.965)
:::: j';"if:r"s‘:;’:g’f":r:;'lfcd:;;‘o;“ godinu 212388 14.952 13.129 1234 3.495 83.621 6966 396385
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 272.388 14.952 13.729 1.234 3.495 83.621 6.966 396.385
Nove nabavke - - - - 162 54.051 - 54.213
Prijenos u upotrebu 234 9.834 4.292 4.827 94 (27.281) 8.000 -
Revalorizacija 134.620 - - - - - - 134.620
Neto otpisi i isknjiZenje - 9) (7 - - - - (16)
Amortizacijski troSak za razdoblje (6.277) (10.481) (4.388) (1.738) - - (4.792) (27.676)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 400.965 14.296 13.626 4.323 3.751 110.391 10.174 557.526
Stanje 31. prosinca 2007.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 403.921 73.992 43.717 9.798 3.751 110.391 25.160 670.730
Akumulirana amortizacija (2.956) (59.696) (30.091) (5.475) - - (14.986) (113.204)
Neto knjigovodstvena vrijednost 400.965 14.296 13.626 4.323 3.751 110.391 10.174 557.526

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
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Stanje 31. prosinca 2007.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 403.921 73.992 43.717 9.798 3.751 110.391 25.160 670.730
Akumulirana amortizacija (2.956) (59.696) (30.091) (5.475) - - (14.986) (113.204)
E::;’ Jl;nif:rvslzldasgvfn;r::f:an;;to;a godinu 400.965 14.296 13.626 4323 3.751 110.391 10174  557.526
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 400.965 14.296 13.626 4.323 3.751 110.391 10.174 557.526
Nove nabavke - - - - 159 55.687 - 55.846
Prijenos u upotrebu 6.959 18.721 32.211 1.168 18 (69.977) 10.900 -
Revalorizacija - - - - - - - -
Neto otpisi i isknjiZenje - (1) (10) - - - - (11)
Amortizacijski troSak za razdoblje (7.299) (9.137) (6.392) (1.594) - - (7.408) (31.830)
Zakljucno neto knjigovodstveno stanje 400.625 23.879 39.435 3.897 3.928 96.101 13.666 581.531
Stanje 31. prosinca 2008.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 410.880 91.969 74.757 10.967 3.928 96.101 36.059 724.661
Akumulirana amortizacija (10.255) (68.090) (35.322) (7.070) - - (22.393) (143.130)
Neto knjigovodstvena vrijednost 400.625 23.879 39.435 3.897 3.928 96.101 13.666 581.531

Posljednju revalorizaciju imovine (zemljiSta i zgrada) proveli su 2007. godine neovisni struénjaci. Fer vrijednost
je odredena na temelju trZiSnih podataka. Kad bi se zemljiSte i zgrade vodili prema tro$ku nabave umanjenom za
amortizaciju, neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2008. bila bi 35.774 tisuée kuna. Dugotrajna
materijalna imovina Hrvatske narodne banke nije opterecena ni hipotekarnim ni fiducijarnim teretom.

Biljeska br. 18 — Novcanice i kovani novac u optjecaju

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Gotov novac stavljen u optjecaj — poCetno stanje 1. sijecnja 19.313.241 17.307.271

Povecanje gotovog novca u optjecaju tijekom godine 1.166.033 2.005.970

Gotov novac stavljen u optjecaj — ukupno stanje 31. prosinca 20.479.214 19.313.241

Kovani novac 0,01 125.312.129 1.253 116.509.963 1.165
Kovani novac 0,02 83.118.680 1.662 74.540.728 1.491
Kovani novac 0,05 216.729.762 10.836 200.743.987 10.037
Kovani novac 0,10 352.870.548 35.287 327.784.875 32.779
Kovani novac 0,20 255.419.423 51.084 231.459.045 46.292
Kovani novac 0,50 146.703.782 73.352 138.337.727 69.169
Kovani novac 1 168.676.952 168.677 158.650.236 158.650
Kovani novac 2 82.390.927 164.782 75.734.044 151.468
Kovani novac 5 57.647.532 288.238 52.793.744 263.969
Kovani novac 25 1.117.556 27.939 1.120.969 28.024
Novcanice 5 4.281.755 21.409 4.435.879 22.179
Nov€anice 10 27.391.199 273.912 25.713.301 257.133
Nov€anice 20 18.582.564 371.651 17.330.715 346.614
Nov€anice 50 12.590.842 629.542 13.930.108 696.505
Novcanice 100 21.477.540 2.741.754 25.671.780 2.567.178
NovEanice 200 40.604.879 8.120.976 38.457.970 7.691.594
Nov€anice 500 5.510.439 2.755.220 5.383.573 2.691.787
Nov€anice 1.000 4.735.700 4.735.700 4.277.207 4.277.207
UKUPNO 1.631.162.209 20.479.274 1.512.875.851 19.313.241
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Biljeska br. 19 — Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Obvezna pricuva u kunama 19.222.748 22.275.561
Obvezna priCuva u stranoj valuti 8.005.097 14.249.760
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 9.590.210 8.352.233
Primljeni depoziti stranih banaka i drugih financijskih institucija 16.622 17.210
Sredstva izdvojena po nalogu suda 3.391 2.898
Obvezni blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama 460.604 1.991.118

37.298.672 46.888.780

BiljeSka br. 20 — Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama
(Sviiznosi izrazeni su u tisuama kuna)

Kunski depoziti 213.552 143.151
Devizni depoziti 35.771 73.317
249.323 216.468

BiljeSka br. 21 — Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu
(Sviiznosi izrazeni su u tisuama kuna)

Mijenice nominirane u kunama 2.890.695 2.864.694
Ostali ra¢uni Medunarodnoga monetarnog fonda 7.266 7.200
2.897.961 2.871.894

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

BiljeSka br. 22 — Obra¢unate kamate i ostale obveze
(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Obraunate kamate 17.040 24.044
Obveze prema zaposlenicima 6.519 5.924
Porezi i doprinosi 6.141 5.668
Obveze prema Ministarstvu financija 1.347.661 490.160
Obveze prema dobavljatima 15.563 20.320
Ostale obveze 84.907 78.172

1.477.831 624.288

U okviru su ostalih obveza i dugoro¢ne rezervacije za troskove i rizike, od kojih se na rezervacije za sudske sporove
odnosi 19.110 tisuéa kuna (2007.: 18.310 tisuca kuna), a na rezervacije za primanja zaposlenika 14.275 tisua
kuna (2007.: 16.180 tisuca kuna).

157




BiljeSka br. 23 — Kapital
Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i pricuva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisuca kuna drZi isklju¢ivo Republika Hrvatska, nije prenosiv i ne moze biti
predmetom zaduzivanja.

Pri¢uve se sastoje od opéih i posebnih pri¢uva. Opcée pri¢uve formiraju se radi pokri¢a op¢ih rizika poslovanja Hr-
vatske narodne banke i njihova visina nije ograniena, a formiraju se u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj narodnoj
banci. Posebne pri¢uve formiraju se radi pokrica identificiranih gubitaka u skladu s odlukom koju donosi Savjet
Hrvatske narodne banke.

Iz viSka prihoda nad rashodima u opée pri¢uve Hrvatske narodne banke rasporedeno je 2.044.525 tisuéa kuna u
2008.

Biljeska br. 24 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2008. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju rukovodstva
i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska narodna banka izgubi neke
sporove, stoga su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporovima u iznosu od 19.110 tisuca kuna (vidi
biljesku br. 22).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2008. Hrvatska narodna banka imala je preuzetih
obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 27.124 tisuce kuna (2007.: 33.414 tisuca kuna).

Sustav trezorskih zaliha:
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Novcanice i kovani novac koji nisu u optjecaju 85.606.614 84.762.350
Zalihe drzavnih biljega i obrazaca mjenica 406.879 244.349
86.013.493 85.006.699

Biljeska br. 25 — Novac i nov€ani ekvivalenti
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Novac u blagajni HNB-a 823 1.000
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 1.467.845 3.372
Sredstva na teku¢im racunima kod stranih banaka 4.848 3.840
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti kod MMF-a 5.327 5.576

1.478.843 13.788

BiljeSka br. 26 — Rasporedivanje

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Visak prihoda nad rashodima 3.387.020 1.232.643
Rasporedeno u opce pricuve (2.044.525) (747.935)
Rasporedeno u drZavni proragun (1.342.495) (484.708)
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BiljeSka br. 27 — Fer vrijednost financijske aktive i pasive

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza Hrvatske narodne banke pribliZzno su jednake ra¢unovodstvenim vrijed-
nostima zbog kratkoro¢nosti instrumenata, osim financijskih instrumenata klasificiranih za trgovanje, koji su prika-
zani po kotiranoj vrijednosti, stoga njihova knjigovodstvena vrijednost odgovara fer vrijednosti.

BiljeSka br. 28 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i si-
gurnosti ulaganja. Pritom odrzava visoku likvidnost pri¢uva i primjerenu izloZenost rizicima te, uz dana ogranicenja,
nastoji ostvariti povoljne stope povrata svojih ulaganja.

Rizici prisutni u upravljanju medunarodnim pricuvama ponajprije su financijski rizici, dakle kreditni, kamatni i
valutni rizik, ali velika se pozornost pridaje i likvidnosnom i operativnom riziku.

BiljeSka br. 28.1 — Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik nepodmirenja obveza odnosno opasnost da se uloZena sredstva neée u potpunosti vratiti.

Hrvatska narodna banka kreditnu izloZenost promatra s aspekta vrste i kvalitete instrumenta, kredibilnosti izdava-

telja i zemlje izdavatelja, te rabi nekoliko razina zastite od kreditnog rizika:

*  HNB plasira sredstva samo partnerima visokoga kreditnog rejtinga; ocjena kreditne sposobnosti temelji se na
rejtinzima koje su objavile velike medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i
Fitch)

e plasmani pojedinim partnerima i zemljama limitirani su, ¢ime se kreditni rizik diversificira

e dio plasmana osiguran je tako da HNB pri deponiranju sredstava kod pojedine financijske institucije za osigura-
nje traZi drzavne obveznice iste ili veée trziSne vrijednosti od vrijednosti plasiranih sredstava.

IzloZenost kreditnom riziku ograniava se ulaganjem u obveznice drZava rejtinga od Aaa do Aa3 (po agenciji
Moody’s), u obratne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do A3, u depozite kod sredi$njih ba-
naka rejtinga od Aaa do Aa3 i depozite kod medunarodnih financijskih institucija, kao i u depozite koji se plasiraju
u komercijalne banke rejtinga od Aaa do Al.

Hrvatska narodna banka moze ulagati medunarodne pri¢uve kod komercijalnih banaka ¢ije su kratkoro¢ne obveze
najmanje dvije agencije ocijenile jednom od dviju najvisih ocjena.

28.1.1. Koncentracija kreditnog rizika po vrsti imovine

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

DrZavni vrijednosni papiri 52.136.879 34.812.532
Osigurane obveznice - 146.805
Ukupno vrijednosni papiri 52.136.879 34.959.337
QObratni repo ugovori 3.885.855 3.200.450
Depoziti 5.019.732 28.909.605
Devizni tekuci racuni 4.848 3.840
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija 4.289.046 1.099.954
Ukupno depoziti 13.199.481 33.213.849
Krediti (bankama u RH) 2.204 4.167.279
Ukupno krediti 2.204 4.167.279
SVEUKUPNO 65.338.564 72.340.465
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28.1.2. Kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera
(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

Rejting (Moody’s)
Drzavni vrijednosni papiri Drzavni vrijednosni papiri
Aaa 50.565.847 34.135.442
Aal 695.192 -
Aa2 875.840 677.090
Ukupno 52.136.879 34.812.532
Osigurane obveznice Osigurane obveznice

Aaa - 146.805
Ukupno - 146.805
UKUPNO VRIJEDNOSNI PAPIRI 52.136.879 34.959.337

Obratni repo ugovori

Obratni repo ugovori

Aaa 953.083 298.641
Aal 2.932.772 2.901.809
Ukupno 3.885.855 3.200.450
Depoziti Depoziti
Aaa 4.226.505 2.688
Aal 3.680 13.329.156
Aa2 794.319 12.481.230
Aa3 60 2.292.917
Al = 807.454
Bez rejtinga 16 -
Ukupno 5.024.580 28.913.445

Bez rejtinga 4.289.046 1.099.954
Ukupno 4.289.046 1.099.954
UKUPNO DEPOZITI 13.199.481 33.213.849
Krediti (hankama u RH) Krediti (bankama u RH)
Bez rejtinga 2.204 4.167.279
UKUPNO KREDITI 2.204 4.167.279
SVEUKUPNO 65.338.564 72.340.465
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28.1.3. Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Stanje 31. prosinca 2008.

DrZavni vrijednosni papiri 49.180.129 2.956.750 52.136.879
Ukupno vrijednosni papiri 49.180.129 2.956.750 52.136.879
Obratni repo ugovori 2.932.771 953.084 3.885.855
Depoziti 4.434.340 590.240 5.024.580
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 4.289.046 4.289.046
Ukupno depoziti 1.367.111 5.832.370 13.199.481
Krediti (bankama u RH) - 2.204 2.204
Ukupno krediti - 2.204 2.204
SVEUKUPNO 31. prosinca 2008. 56.547.240 8.791.324 65.338.564

Stanje 31. prosinca 2007.

DrZavni vrijednosni papiri 32.012.504 2.800.028 34.812.532
Osigurane obveznice - 146.805 146.805
Ukupno vrijednosni papiri 32.012.504 2.946.833 34.959.337
Obratni repo ugovori 700.571 2.499.879 3.200.450
Depoziti 17.868.670 11.044.775 28.913.445
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 1.099.954 1.099.954
Ukupno depoziti 18.569.241 14.644.608 33.213.849
Krediti (bankama u RH) - 4.167.279 4.167.279
Ukupno krediti - 4.167.279 4.167.279
SVEUKUPNO 31. prosinca 2007. 50.581.745 21.758.720 72.340.465

BiljeSka br. 28.2 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vecinu svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog Cega je izloZena valutnom riziku, odnosno
fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i americkog dolara. Te meduvalutne promjene
utjeCu na Racun dobiti i gubitka, a preko toga i na konac¢ni financijski rezultat.

Valutna struktura neto medunarodnih pri¢uva uskladuje se dva puta godis$nje s valutnom strukturom projiciranih
iznosa otplate inozemnog duga (glavnice i kamate) RH za godinu unaprijed te s valutnom strukturom uvoza robe
i usluga ostvarenog u proteklih godinu dana. Tako se upravljanje valutnim rizikom medunarodnih pricuva HNB-a
mora promatrati u Sirem kontekstu jer se valutnom strukturom medunarodnih pricuva HNB-a nastoji umanjiti
izloZenost valutnom riziku koja proizlazi iz obveza RH prema inozemstvu.

Dijelom pri¢uva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne pri¢uve i grani¢ne obvezne pricuve,
sredstava Ministarstva financija, repo poslova te sredstava u posebnim pravima vucenja (SDR) sredi$nja banka
upravlja pasivno, u skladu s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza.

Hrvatska narodna banka izloZena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pri¢uve, dok se ostala sredstva
medunarodnih pricuva investiraju u istoj valuti u kojoj su stvorene obveze i zbog toga taj dio portfelja nije izloZen
valutnom riziku.
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Analiza osjetljivosti za 2008.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

+5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat Racuna dobiti i gubitka 537.000/(537.000) 465.000/(465.000)

Gornja tablica pokazuje osjetljivost rezultata Ra¢una dobiti i gubitka HNB-a u slu¢aju porasta/pada te¢aja EUR/
HRK za £1% i u slu¢aju porasta/pada te¢aja USD/HRK za £5%. Prema podacima za prethodna razdoblja godi$nja
kolebljivost teaja USD/HRK veca je oko 5 puta od kolebljivosti te¢aja EUR/HRK.

Pozitivan broj znadi povecanje rezultata Racuna dobiti i gubitka ako tecaj kune padne u odnosu na relevantnu valutu
za odabrani postotak, dok negativan broj zna¢i smanjenje rezultata Racuna dobiti i gubitka ako se zabiljeZi porast
teCaja kune.

U slucaju te¢aja EUR/HRK niZeg za 1% na datum 31. prosinca 2008. rezultat Racuna dobiti i gubitka HNB-a bio
bi manji priblizno za 465.000 tisuca kuna, dok bi u slucaju te¢aja USD/HRK nizeg za 5% rezultat Racuna dobiti i
gubitka bio manji priblizno za 537.000 tisuca kuna.

Metodologija izracuna

Iznos neto eurskih i neto dolarskih medunarodnih pri¢uva sa stanjem na dan bilance pomnozZen je s razlikom tecaja
EUR/HRK odnosno USD/HRK koji je vrijedio na datum bilance i istih te€ajeva koji su uveéani/umanjeni za oda-

brani postotak.

Analiza osjetljivosti za 2007.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

+5% +1%
Utjecaj promjene te¢aja na rezultat Racuna dobiti i gubitka 494.000/(494.000) 440.000/(440.000)
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28.2.2. Izlozenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim valutama

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Stanje 31. prosinca 2008.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekuc¢im racunima kod drugih banaka 1.467.479
Depoziti kod drugih banaka 12.349.837
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 37.839.659
Krediti -
Sredstva kod MMF-a =
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 77
ObraCunate kamate i ostala imovina 16.360
Materijalna i nematerijalna imovina -
Ukupno imovina 51.673.412
Obveze

Novcanice i kovani novac u optjecaju -
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 3.625.935
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 32.390
Obveze prema MMF-u -
Obracunate kamate i ostale obveze 2.506
Ukupno obveze 3.660.831
Neto pozicija 48.012.581
Stanje 31. prosinca 2007.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod drugih banaka 3.484
Depoziti kod drugih banaka 29.506.939
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 28.605.007
Krediti -
Sredstva kod MMF-a -
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 77
Obracunate kamate i ostala imovina 71.285
Materijalna i nematerijalna imovina =
Ukupno imovina 58.192.792
Obveze

NovCanice i kovani novac u optjecaju -
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 14.184.516
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 37.155
Obveze prema MMF-u -
ObraCunate kamate i ostale obveze 7.752
Ukupno obveze 14.229.423
Neto pozicija 43.963.369

1.699
823.045
14.297.220

62

15.122.026

4.379.162

196

1.041
4.380.399

10.741.621

1.718
3.575.584
6.354.330

10.606

9.942.238

65.245

573

64
65.882

9.876.356

= 4.300 38 1.473.516

- - 13.575 13.186.457

- - - 52.136.879

- - 111 111

2.904.533 = = 2.904.533

39.469 = 17.895 57.441

2 = 157.622 174.046

= = 581.531 581.531

2.944.004 4.300 110.772 70.514.514

= = 20.479.274 20.479.274

= = 29.293.575 37.298.672

= 3.185 213.552 249.323

2.897.961 = = 2.897.961

= 115 1.474.169 1.477.831

2.897.961 3.300 51.460.570 62.403.061

46.043 1.000 (50.689.798) 8.111.453

= 2.958 52 8.212

= 34.005 14312 33.130.840

= = = 34.959.337

= = 4.163.719 4.163.719

2.878.705 = = 2.878.705

39.158 - 16.137 55.372

9 5 139.672 221.577

= = 557.526 557.526
2.917.872 36.968 4.891.418 75.981.288

- - 19.313.241 19.313.241

- = 32.639.019 46.888.780

= 35.588 143.152 216.468

2.871.894 = = 2.871.894

= = 616.472 624.288
2.871.894 35.988 52.711.884 69.914.671
45.978 1.380 (47.820.466) 6.066.617
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BiljeSka br. 28.3 — Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja, odnosno vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pri-
¢uva HNB-a zbog neZeljenih promjena kamatnih stopa na trZistima instrumenata s fiksnim prinosom. Kamatni rizik
medunarodnih pri¢uva HNB-a kontrolira se primjenom precizno definiranih referentnih portfelja. Referentni port-
felji zadovoljavaju trazeni odnos rizika i dobiti, odnosno odrazavaju dugoro¢nu strategiju ulaganja samih pri¢uva.

Kao i kod valutnog rizika, HNB ima otvorenu kamatnu izloZenost samo s neto medunarodnim pri¢uvama jer osta-
lom deviznom imovinom upravlja u skladu s roénos$éu preuzetih obveza.

Kamatni rizik neto medunarodnih pri¢uva HNB ogranicava strateSkim modificiranim prosje¢nim vremenom vezi-
vanja (strateski modificirani duration) kradim od godine dana.

Analiza osjetljivosti za 2008.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Porast/pad krivulje prinosa +50b. b. +50b. b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na Racun dobiti i gubitka (45.000)/45.000 (194.000)/194.000

Kad bi na datum 31. prosinca 2008. cijela dolarska krivulja prinosa bila na vi$oj razini za 50 baznih bodova (0,5%),
rezultat Racuna dobiti i gubitka HNB-a bio bi manji priblizno za 45.000 tisuca kuna, dok bi u slucaju vise razine
eurske krivulje prinosa za 50 baznih bodova konaéni rezultat Rac¢una dobiti i gubitka bio manji priblizno za 194.000
tisuca kuna.

U slu€aju niZe razine krivulja prinosa za 50 baznih bodova rezultat Rac¢una dobiti i gubitka bio bi ve¢i za priblizno
iste iznose.

Metodologija izracuna

Iznos neto dolarskih, tj. neto eurskih pri¢uva s datumom 31. prosinca 2008. pomnozen je s modificiranim prosjec-
nim vremenom vezivanja (modificirani duration) i s 50 baznih bodova u postotnom obliku (0,5%). Modificirano
prosje¢no vrijeme vezivanja oznacuje za koliko Ce stotih dijelova postotka pasti vrijednost portfelja ako krivulja
prinosa poraste za 1 postotni bod.

Analiza osjetljivosti za 2007.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Porast/pad krivulje prinosa +50b. b. +50b. b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na Racun dobiti i gubitka (41.000)/41.000 (183.000)/183.000
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28.3.2. Analiza kamatnog rizika

Financijska izvjeS¢a Hrvatske narodne banke

U sljedeéim tablicama prikazane su imovina i obveze Hrvatske narodne banke analizirane u skladu s razdobljima
promjene kamatnih stopa koja se odreduju na osnovi preostalog dospijeca i ugovornog razdoblja promjene kamatnih

stopa, ovisno o tome $to je krace.
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2008.

Imovina

Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka

Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju

Krediti

Sredstva kod MMF-a

Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire

Obracunate kamate i ostala imovina

Materijalna i nematerijalna imovina

Ukupno imovina

Obveze

Nov€anice i kovani novac u optjecaju

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama

Obveze prema MMF-u

ObraCunate kamate i ostale obveze

Ukupno obveze

Neto pozicija

Stanje 31. prosinca 2007.

Imovina

Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka

Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju

Krediti

Sredstva kod MMF-a

Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire

Obracunate kamate i ostala imovina

Materijalna i nematerijalna imovina

Ukupno imovina

Obveze

Nov€anice i kovani novac u optjecaju

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama

Obveze prema MMF-u

ObraCunate kamate i ostale obveze

Ukupno obveze

Neto pozicija

10.887.093
52.136.879
111

1.204

63.025.287

21.227.846
4.227

21.232.073
35.793.214

26.240.588
34.959.337
4.163.719
1.486

65.365.130

37.282.101
13.206

37.295.307
28.069.823

2.285.789

2.285.789

331

331
2.285.458

6.875.940

6.875.940

6.875.940

460.273

460.273
(460.273)

1.991.118

1.991.118
(1.991.118)

= 1.473.516
= 13.575

= 2.903.329
= 57.441
= 174.046
= 581.531
- 5.203.438

= 20.479.274
= 9.610.222
- 245.096
- 2.897.961
= 1.477.831
= 34.710.384
= (29.506.946)

= 8.212
= 14312

= 2.877.219
= 55.372
= 221.577
= 557.526
- 3.740.218

= 19.313.241
= 7.615.561
- 203.262
- 2.871.894
= 624.288
= 30.628.246
= (26.888.028)

1.473.516
13.186.457
52.136.879

111
2.904.533
57.441
174.046
581.631
70.514.514

20.479.274
37.298.672
249.323
2.897.961
1.477.831
62.403.061
8.111.453

8.212
33.130.840
34.959.337

4.163.719
2.878.705
55.372
221.577
557.526
75.981.288

19.313.241
46.888.780
216.468
2.871.894
624.288
69.914.671
6.066.617

165



BiljeSka br. 28.4 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslovanja Hrvatske
narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom strategijom upravljanja deviznom
likvidno$¢u mora dnevno osigurati dostatnu raspoloZivost sredstava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza.

Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem medunarodnih pri¢uva u lakoutrZive obveznice i djelomi¢no u depozitne
instrumente s kratkim dospijeéem.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguée unovéiti u roku od jednog do tri dana. HNB ulaze ukupne
medunarodne pri¢uve u depozite ro¢nosti do tri mjeseca i u vrijednosne papire dospijeca do pet godina s tim da su
vrijednosni papiri unov¢ivi u svakom trenutku.

Tijekom 2008. u prosjeku je dnevno bilo likvidno 90% neto medunarodnih pri¢uva.

Minimalna likvidnost tijekom 2008. iznosila je 72,9%.

Maksimalna likvidnost tijekom 2008. iznosila je 94,2%.

Na dan 31. prosinca 2008. udio likvidnih sredstava u neto medunarodnim pri¢cuvama HNB-a bio je kako slijedi:

1) vrijednosni papiri 81,36%

2) dnevno dospijece depozita 2,70%
3) FIXBIS i FRIBIS depoziti 7,20%
4) gotovina u trezoru 2,50%

5) “repo pool” kod Feda 0,44%.

Sljedece tablice prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu preostalom od
datuma bilance do ugovornog roka dospijeca. Analiza je izvedena iz nediskontiranih nov¢anih tokova financijskih
obveza baziranih na najranijem ocekivanom datumu dospijeca, a ukljucuje novcane tokove kamata i glavnica.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Novcanice i kovani novac u optjecaju 20.479.274 - - - - 20.479.274
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 36.821.447 331 460.273 - 16.621 37.298.672
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 249.323 - - - - 249.323
Obveze prema MMF-u - - - - 2.897.961 2.897.961
Obracunate kamate i ostale obveze 59.111 1.353.058 34.516 38.126 2.347 1.487.158
Novcanice i kovani novac u optjecaju 19.313.241 - - - - 19.313.241
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 46.871.570 - - - 17.210 46.888.780
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 216.468 - - - - 216.468
Obveze prema MMF-u - - - - 2.871.894 2.871.894
Obracunate kamate i ostale obveze 66.322 493.141 34.490 38.126 2.574 634.653
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Rukovodstvo i unutrasnji ustroj
Hrvatske narodne banke







Rukovodstvo i unutras$nji ustroj Hrvatske narodne banke

Clanovi Savijeta i rukovodstvo Hrvatske narodne banke

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Predsjednik Savjeta
dr. sc. ZELJKO ROHATINSKI

prof. dr. BORIS COTA

DAVOR HOLJEVAC

prof. dr. VLADO LEKO

dr. sc. BRANIMIR LOKIN

dr. sc. ZELJKO LOVRINCEVIC
RELJA MARTIC

mr. sc. ADOLF MATEJKA

prof. dr. SILVIJE ORSAG

mr. sc. TOMISLAV PRESECAN
prof. dr. JURE SIMOVIC

dr. sc. SANDRA SVALJEK
prof. dr. MLADEN VEDRIS
prof. dr. BORIS VUJCIC

Rukovodstvo Hrvatske narodne banke

dr. sc. ZEL]KO ROHATINSKI, guverner
prof. dr. BORIS VUJCIC, zamjenik guvernera
DAVOR HOLJEVAC, viceguverner

RELJA MARTIC, viceguverner

mr. sc. ADOLF MATEJKA, viceguverner

mr. sc. TOMISLAV PRESECAN, viceguverner

IzvrsSni direktori

Sektor za istrazivanja i statistiku — mr. sc. LJUBINKO JANKOV
Sektor za centralnobankarske operacije — mr. sc. IRENA KOVACEC
Sektor za devizne poslove —

Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka — ZELJKO JAKUS
Sektor plana, analize i racunovodstva — mr. sc. DIANA ]AKELIC
Sektor platnog prometa — NEVEN BARBAROSA

Sektor za informaticke tehnologije — mr. sc. MARIO ZGELA
Sektor podrike poslovanju — BORIS NINIC

Sektor za medunarodnu suradnju — mr. sc. MICHAEL FAULEND
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Unutras$nji ustroj Hrvatske narodne banke

170

Odjel za
novcana kretanja

Odjel za projekciju

i analizu platne
bilance i tecaja

Odjel za gospodarska
kretanja i proracun

Odjel za monetarnu

i financijsku statistiku
Odjel za statistiku
platne bilance i stanja
medunarodnih ulaganja

Odjel za statistiku
inozemnog duga

Odjel za bonitetnu
regulativu

Odjel za analizu
bankarskog sustava

— Odjel nadzora upravljanja
banke trzi$nim rizicima i
rizikom likvidnosti

— Odjel nadzora upravljanja

banke kreditnim rizicima

!

— Odjel za izravni nadzor sustava
unutarnjih kontrola banaka

— Odjel za izravni nadzor
informacijskih sustava banaka
— Odjel za izravni nadzor
provedbe mjera monetarne

i devizne politike

0Odjel za devizni sustav
i mjere devizne politike

Odjel za operativne
poslove provodenja
devizne politike

Odjel za platni promet
s inozemstvom

Odjel za odnose
s inozemnim bankama

Odjel poslovne podrske

platnom prometu s
inozemstvom

Odjel za razvojne
poslove EU

Odjel za
administrativne poslove
s institucijama EU

Odjel za razvojne poslove
s medunarodnim
financijskim institucijama

Odjel za administrativne

i~ Odjel centralnog
racunovodstva

— Odjel kunskoga
analitickoga
knjigovodstva

— Odjel deviznoga
analitickoga
knjigovodstva

i~ Odjel racunovodstva
zaposlenika

— Odjel za financije i
racunovodstvo
administrativnog
poslovanja

Odjel ekonomskih poslova
Odijel tehnickih poslova

Odjel opéih poslova
Restoran

Odjel za izdavacku
djelatnost

Prevoditeljsko-
-lektorski odjel

Odjel za prognoze likvidnosti
bankarskog sustava

Odjel za operacije
na otvorenom trZistu

Odjel za obradu
transakcija

Odjel za operativne poslove
monetarne politike

Odjel za transakcije
deviznim sredstvima

Odjel za inozemna placanja,
kontrolu deviznih transakcija
i administrativnu obradu

Odjel za analizu ekonomskih
efekata i stupnjeva rizicnosti
ulaganja

i Odjel za regulativu, analizu
i razvoj platnog prometa

1~ Odjel za operativne poslove
platnog prometa

— Odjel za poslove s klijentima

:

i~ Odjel za izdavanje, kontrolu
i preuzimanje vrijednosti

— Odjel za pohranu vrijednosti
i opskrbu vrijednostima

— Odjel nacionalnih centara za borbu
protiv krivotvorenja i analizu
novéanica i kovanog novca

ifinancijske poslove
s medunarodnim
financijskim institucijama

Odjel za projektiranje

Odjel za programiranje

Odjel za osiguranje
kvalitete

Odjel za sistemsku
podr$ku i administraciju
baza podataka

Odjel za korisnicku
podrsku

Odjel za sigurnost i
zastitu informacijskog
sustava

Informacijsko-
-dokumentacijski
odjel

GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Popis banaka 1 stambenih
Stedionica 31. prosinca 2008.







Popis banaka

BANCO POPOLARE CROATIA d.d.
Petrovaradinska 1

10000 Zagreb

Tel: + 385 1/6345-666

Telefaks: + 385 1/6190-615

SWIFT: BPCRHR22

BANKA BROD d.d.

I. pl. Zajca 21

35000 Slavonski Brod

Tel.: + 385 35/ 445-711
Telefaks: + 385 35/ 445-755
SWIFT: BBRDHR22

BANKA KOVANICA d.d.

P. Preradovica 29

42000 Varazdin

Tel.: 4+ 385 42/403-403
Telefaks: + 385 42/212-148
SWIFT: SKOVHR22

BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d.

114. brigade 9

21000 Split

Tel.: + 385 21/540-280
Telefaks: + 385 21/540-290
SWIFT: DALMHR22

CENTAR BANKA d.d.
Amruseva 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4803-444
Telefaks: + 385 1/4803-441
SWIFT: CBZGHR2X

CREDO BANKA d.d.
Zrinsko-Frankopanska 58
21000 Split

Tel.: + 385 21/380-655
Telefaks: + 385 21/380-682
SWIFT: CDBSHR22

Popis banaka i stambenih Stedionica

CROATIA BANKA d.d.
Kvaternikov trg 9

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/2391-111
Telefaks: + 385 1/2391-470
SWIFT: CROAHR2X

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK d.d.
Jadranski trg 3a

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/208-211

Telefaks: + 385 51/330-525

SWIFT: ESBCHR22

HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d.
JuriSiceva 4

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4804-539

Telefaks: + 385 1/4804-528

SWIFT: HPBZHR2X

HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.
Slavonska avenija 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6030-063

Telefaks: + 385 1/6035-100
SWIFT: HAABHR22

IMEX BANKA d.d.
Tolstojeva 6

21000 Split

Tel.: + 385 21/406-100
Telefaks: + 385 21/348-453
SWIFT: IMXXHR22

ISTARSKA KREDITNA BANKA UMAG d.d.
E. Milosa 1

52470 Umag

Tel.: + 385 52/702-300

Telefaks: + 385 52/702-388

SWIFT: ISKBHR2X
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JADRANSKA BANKA d.d.
A. Starcevica 4

22000 Sibenik

Tel.:+ 385 22/242-242
Telefaks: + 385 22/335-881
SWIFT: JADRHR2X

KARLOVACKA BANKA d.d.
I. G. Kovacica 1

47000 Karlovac

Tel.: + 385 47/614-200
Telefaks: + 385 47/614-206
SWIFT: KALCHR2X

KREDITNA BANKA ZAGREB d.d.

Ul. grada Vukovara 74
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6167-300
Telefaks: + 385 1/6116-466
SWIFT: KREZHR2X

KVARNER BANKA d.d.
Mljekarski trg 3

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/353-555
Telefaks: + 385 51/353-566
SWIFT: BFKKHR22

MEDIMURSKA BANKA d.d.
V. Morandinija 37

40000 Cakovec

Tel.: + 385 40/340-000
Telefaks: + 385 40/340-010
SWIFT: MBCKHR2X

NAVA BANKA d.d.
Tratinska 27

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/3656-777
Telefaks: + 385 1/3656-700
SWIFT: NAVBHR22

OTP BANKA HRVATSKA d.d.
Domovinskog rata 3

23000 Zadar

Tel.: +385 23/201-500
Telefax: +385 23/201-859
SWIFT: OTPVHR2X

PARTNER BANKA d.d.
Voncinina 2

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4602-260
Telefaks: + 385 1/4602-288
SWIFT: PAZGHR2X

PODRAVSKA BANKA d.d.
Opaticka 1a

48300 Koprivnica

Tel.: + 385 48/65-50
Telefaks: + 385 48/622-542
SWIFT: PDKCHR2X
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PRIMORSKA BANKA d.d.
Scarpina 7

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/355-704
Telefaks: +385 51/332-762
SWIFT: SPRMHR22

PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
F. Rackoga 6

10000 Zagreb

Tel.: + 3851 /4723-344

Telefaks: + 385 1/4723-131

SWIFT: PBZGHR2X

RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d.
Petrinjska 59

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4566-466

Telefaks: + 385 1/4566-481
SWIFT: RZBHHR2X

SAMOBORSKA BANKA d.d.
Trg kralja Tomislava 8

10430 Samobor

Tel.: + 385 1/3362-530
Telefaks: + 385 1/3361-523
SWIFT: SMBRHR22

SLATINSKA BANKA d.d.
V. Nazora 2

33520 Slatina

Tel.: + 385 33/551-526
Telefaks: + 358 33/551-138
SWIFT: SBSLHR2X

SLAVONSKA BANKA d.d.
Kapucinska 29

31000 Osijek

Tel.: + 385 31/231-231
Telefaks: + 385 31/201-039
SWIFT: SLBOHR2X

SOCIETE GENERALE — SPLITSKA BANKA d.d.
R. Boskoviéa 16

21000 Split

Tel.: + 385 21/304-304

Telefaks: + 385 21/312-586

SWIFT: SOGEHR22

STEDBANKA d.d.
Slavonska avenija 3
10000 Zagreb

Tel.: 385 1/63006-6606
Telefaks: 385 1/6187-016
SWIFT: STEDHR22

VABA d.d. BANKA VARAZDIN
Aleja kralja Zvonimira 1

42000 Varazdin

Tel.: + 385 42/659-400
Telefaks: + 385 42/659-401
SWIFT: VBVZHR22
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VENETO BANKA d.d.
Draskoviceva 58

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4802-666
Telefaks: + 385 1/4802-685
SWIFT: CCBZHR2X

VOLKSBANK d.d.
Varsavska 9

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4801-300
Telefaks: + 385 1/4801-365
SWIFT: VBCRHR22

Popis Stednih banaka

OBRTNICKA STEDNA BANKA d.d.
Ilica 49/1

10000 Zagreb

Tel.: +385 1/6401-800

Telefaks: +385 1/6401-819

SWIFT: OBANHR22

Popis banaka i stambenih Stedionica

ZAGREBACKA BANKA d.d.
Paromlinska 2

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6104-000
Telefaks: + 385 1/6110-555
SWIFT: ZABAHR2X

Popis predstavnistava inozemnih banaka

BANK FUR KARNTEN UND STEIERMARK AG, Zagreb
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Zagreb

DEUTSCHE BANK AG, Zagreb

KOMERCIJALNA BANKA A.D., Zagreb

LHB INTERNATIONALE HANDELSBANK AG, Zagreb

UNION DE BANQUES ARABES ET FRANCAISES — UBAF, Zagreb

Popis stambenih Stedionica

HPB — STAMBENA STEDIONICA d.d.
Praska 5

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4805-008

Telefaks: + 385 1/4888-164

PBZ STAMBENA STEDIONICA d.d.
Radnicka cesta 44

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6363-730

Telefaks: + 385 1/6363-731

PRVA STAMBENA STEDIONICA d.d.
Savska 60

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6065-111

Telefaks: + 385 1/6065-120

RAIFFEISEN STAMBENA STEDIONICA d.d.
Radnicka cesta 47

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6006-100

Telefaks: +385 1/6006-199

WUSTENROT STAMBENA STEDIONICA d.d.
Heinzelova 33a

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4803-788

Telefaks: + 385 1/4803-798
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Statisticki pregled







Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Podaci o potrazivanjima i obvezama financijskih institucija klasificiraju se prema institucionalnim sektorima i
financijskim instrumentima. Institucionalni sektori su sljedeci: financijske institucije, sredi$nja drzava, ostali do-
madi sektori i inozemstvo. Sektor financijske institucije obuhvada sljedece podsektore: sredi$nja banka, banke,
ostale bankarske institucije i nebankarske financijske institucije. Sredi$nja banka je Hrvatska narodna banka.
Banke su institucije kojima je Hrvatska narodna banka izdala odobrenje za obavljanje bankarskih poslova u
skladu sa Zakonom o bankama, ukljuéujudi i Stedionice u prijelaznom razdoblju. U sektor banke ne ukljucuju
se banke u stecaju i bivse filijale banaka cije je sjediSte izvan Republike Hrvatske. Ostale bankarske institucije
su stambene Stedionice, Stedno-kreditne zadruge i investicijski fondovi. Nebankarske financijske institucije su
financijske institucije koje nisu klasificirane kao banke ili kao ostale bankarske institucije (npr. drustva za osigu-
ranje, mirovinski fondovi).

Sredi$nja drzava obuhvaca podsektor Republika Hrvatska i podsektor republi¢ki fondovi. Do prosinca 2003.
podsektor Republika Hrvatska obuhvacao je organe drzavne uprave, uklju¢ujuéi Hrvatske ceste, Hrvatske auto-
ceste te Drzavnu agenciju za osiguranje $tednih uloga i sanaciju banaka. Podsektor republi¢ki fondovi obuhvaca
Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski zavod za zapo-
Sljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatske vode i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

Od sije¢nja 2004. Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste te Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banaka reklasificirani su iz podsektora Republika Hrvatska u podsektor republicki fondovi.

Ostali domaci sektori su: organi lokalne drzave, drzavna i ostala trgovacka drustva te stanovnistvo, ukljuc¢ujuci
obrtnike i neprofitne institucije koje pruzaju usluge stanovnistvu. Podsektor ostala trgovacka drustva obuhvaca i
banke u stecaju. U pojedinim tablicama ostali domaci sektori dijele se u sljedeée podsektore: lokalna drzava, ko-
ja obuhvaca jedinice lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave, trgovacka drustva, koja obuhvacaju drzavna i
ostala trgovacka drustva, te stanovnistvo, koje ukljucuje i obrtnike i neprofitne institucije.

Sektor inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

Svi podaci o potrazivanjima i obvezama odnose se na stanje na kraju razdoblja, pri ¢emu se devizne pozicije
iskazuju u kunskoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja.

Statisticki pregled
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Monetarni i kreditni agregati

Tablica Al: Monetarni i kreditni agregati

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1999. prosinac® 10.310,0 13.858,9 13.965,7 56.659,3 40.003,8 55.875,8 4,53 5,46 548
2000. prosinac 117173 18.030,3 18.256,4 73.061,1 44.0439 60.883,8 732 10,04 9,89
2001. prosinac 17.803,2 23.703,5 23.936,5 106.071,4 57.410,0 74.964,5 8,01 13,00 11,96
2002. prosinac 23.027,9 30.869,8 31.876,7 116.141,8 83.324.4 97.463,7 10,72 6,11 6,79
2003. prosinac 30.586,2 33.888,7 34.630,9 128.893,1 96.121,7 111.661,4 8,90 178 1,93
2004. prosinac 33.924,4 34.562,1 35.186,5 139.947,7 108.205,1 127.308,6 8,69 2,86 2,68
2005. prosinac 40.390,8 38.817,1 39.855,4 154.647,0 131.343,2 149.168,3 9,38 4,34 3,87
2006. prosinac 46.331,2 48.521,0 49.141,7 182.458,6 154.844,1 183.379,6 3,17 4,75 4,07
2007. prosinac 51.923,9 57.878,3 58.663,4 215.822,1 166.375,5 210.828,4 3,73 6,71 6,62
2008. sije¢anj 47.405,3 52.2419 53.025,1 208.400,5 164.016,4 209.357,2 -8,70 973 -9,61
veljata 49.095,1 51.224.9 51.909,7 209.602,6 165.568,9 211.926,6 3,56 -1,96 -2,10

ozujak 49.977.8 52.807,2 53.387,0 211.620,2 168.073,0 215.026,9 1,80 3,09 2,85

travanj 49.011,4 52.720,0 53.290,5 212.882,5 168.815,9 216.245,9 -1,93 -0,17 -0,18

svibanj 51.169,9 53.193,2 53.789,3 212.929.3 168.417,3 217.536,4 4,40 0,90 0,94

lipanj 51.173,5 54.400,5 55.022,9 216.046,6 170.686,6 220.228,6 0,01 2,21 2,29

srpanj 50.631,4 55.452,9 56.207,8 221.249,4 171.529,8 221.589,9 -1,06 1,93 2,15

kolovoz 52.228,3 55.652,7 56.462,4 226.435,4 171.626,0 222.951,4 3,15 0,36 0,45

rujan 49.771,0 53.677,3 54.458,2 226.852,5 172.079,4 224.512,8 —4,70 -3,5 -3,55

listopad 52.549,8 52.693,8 53.325,5 223.451,1 174.031,6 228.871,1 5,58 -1,83 -2,08

studeni 55.204,1 51.053,7 51.658,3 218.114,2 173.421,1 228.500,3 5,05 3,11 3,13

prosinac 49.743,0 55.222,3 56.044,6 225.018,5 183.279,1 232.982,1 -9,89 8,17 8,49

@ Plasmani su jednokratno smanjeni u iznosu od 2.759,4 milijuna kuna.

Tablica Al: Monetarni i kreditni agregati

U tablici se iskazuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kreditnim agregatima te njihove mjese¢ne stope
rasta. U rujnu 1999. godine provedena je revizija svih monetarnih agregata. U starijim publikacijama HNB-a
podaci o potrazivanjima i obvezama Stedionica nisu obuhvaceni u izratunu monetarnih agregata.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske narodne banke (Tablica C1).

Novéana masa M1 definirana je jednako kao i istoimena pozicija u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1)
te obuhvada gotov novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institucija i ostalih domacih sektora kod Hr-
vatske narodne banke te depozitni novac kod banaka. Nov¢ana masa M 1a obuhvaca gotov novac izvan banaka i
depozitni novac kod banaka uveéan za depozitni novac sredi$nje drzave kod banaka.

Ukupna likvidna sredstva M4 obuhvacaju novéanu masu M1, Stedne i oroCene depozite, devizne depozite te ob-
veznice i instrumente trziSta novca (navedene komponente preuzete su iz Bilance monetarnih institucija (Tablica
B1)).

Neto domaca aktiva definirana je kao razlika izmedu ukupnih likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).
Plasmani su potraZivanja banaka od ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i nebankarskih finan-
cijskih institucija.

U svibnju 1999. godine pokrenut je stecajni postupak nad nekoliko banaka, koje su zbog toga iskljuene iz
monetarne statistike. Prema podacima za travanj 1999. udio tih banaka u monetarnom agregatu M1 iznosio je
259,3 mil. kuna, a u monetarnom agregatu M4 iznosio je 4.035,8 mil. kuna. Podaci za lipanj 1999. godine bit

ée usporedivi s podacima za srpanj 1999. godine ako se stavka Plasmani banaka poveca za iznos od 3.513,5
mil. kuna.
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2,28
3,66
11,65
1,65
0,14
0,23
—0,02
1,57
3,95
-3,44
0,58
0,96
0,60
0,02
1,46
241
2,34
0,18
-1,50
—2,39
3,17

GODISNJE 1ZVJESCE 2008.

0,35
10,46
3,40
7,92
311
2,15
1,84
3,38
3,54
-1,42
0,95
1,51
0,44
-0,24
1,35
0,49
0,06
0,26
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-0,35
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—4,58
2,66
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0,66
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2,99
2,65

-0,70
1,23
1,46
0,57
0,60
1,24
0,62
0,61
0,70
1,94
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1,96



Monetarne institucije

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Inozemna aktiva (neto) 49.446,5  44.3841  44.033,7 435472 44.0665 445120 45.360,0 49.7196  54.8094 54.773,1  49.4195  44.6931 417394
2. Plasmani 226.076,1 224.2056 226.518,9 231.039,6 231.3489 232.210,1 234.626,1 2358553 237.539,4 239.395,1 244.4882 242.0656 254.569,8

2.1. Potrazivanja od sredi$nje drZave (neto) 16.247,7 148484 145923 160127 151030 146736 143975 142655 145880  14.8823 156171  13.5652  21.5877
2.2. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 207.398,7 207.881,5 210.287,5 213.4282 2145627 2159371 2184957 219.9324 221.150,7 222.686,4 227.2618 226.6003 231.472,7

8. A o e D L6400 5098 6441 6576 6955 5981 6915 553 7025 6881 5392 8093 4419

institucija

z8 :::]sttrgfg?;]a od nebankarskih financijskin ;7897 959 9951 9411 9878 10012 L04l4 11031 10%8l L1383 L0701 10307 10674
Ukupno (1+2) 2155226 2685897 2105526 2745868 2154154 2767221 219.986,1 2855750 2923438 294.168,2 2939077 2867567 296.309,2
PASIVA
1. Novéana masa 57.878,3 52.2419 51.2249 52.807,2 52.720,0 53.193,2 54.400,5 55.452,9 55.652,7 53.677,3 52.693,8 51.053,7 55.222,3
2. Stedni i orogeni depozit 536449 534638 535519 531209 536740 526244 520012 529908 542231 539760 527744 5L0180  50.070,3
3. Devizni depozii 1030901 1018379 103.849,8 1047600 1055368 1063742 1086784 1119675 1155477 117.937,6 1153144 1134228 117.1948
4, Obveznice i instrument trista novea 12088 509 9559 8L 9516 7315 9665 8382  L01L9 12615 26685 26187 25311
5. Ograniceni i blokirani depoziti 2.280,9 2.551,9 2.6449 2.388,8 2.624,1 3.204,8 2.890,2 2.982,0 3.4919 4.005,1 3.666,3 3.3194 3.094,2
6. Ostalo (neto) 574196 576313 583052 605718 599089  60.588,0 610493 613436 624215 633106 667903 653251  68.1965
Ukupno (1424 3+4+5+6) 2155226 2685897 2105526 2745868 2154154 2167221 219.986,1 2855750 2923488 294.168,2 293.9077 286758 296.309,2

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija

Bilanca monetarnih institucija prikazuje konsolidirane podatke iz Bilance Hrvatske narodne banke (Tablica C1)
i Konsolidirane bilance banaka (Tablica D1).

Inozemna aktiva (neto) jest razlika izmedu zbroja inozemnih aktiva Hrvatske narodne banke i banaka i zbroja
inozemnih pasiva Hrvatske narodne banke i banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajucih stavki iz Bilance Hrvatske narodne banke i Konsolidirane bilance banaka, s tim
da su potrazivanja od sredi$nje drzave iskazana neto, tj. umanjena za depozite sredi$nje drzave kod Hrvatske
narodne banke i kod banaka.

Nov¢ana masa zbroj je gotovog novca izvan banaka, depozita ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narod-
ne banke, depozita ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke i depozitnog novca kod banaka (stavka
Depozitni novac iz Konsolidirane bilance banaka, Tablica D1.).

Stavke Stedni i oro&eni depoziti, Devizni depoziti te Obveznice i instrumenti tr¥i§ta novca u cijelosti su preuzete
iz Konsolidirane bilance banaka, dok je stavka Ograniceni i blokirani depoziti zbroj pripadnih stavki iz Bilance
Hrvatske narodne banke (iskljucujuéi blokirane depozite banaka kod Hrvatske narodne banke) i Konsolidirane
bilance banaka. Ostalo (neto) su nerasporedene stavke pasive umanjene za nerasporedene pozicije aktive.
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Monetarne institucije

Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhva¢enih monetarnom statistikom i njihova
klasifikacija prema veli€ini bilan€ne aktive

1999. prosinac 53 4 23 7 7 10 2 30
2000. prosinac 45 3 15 9 6 10 2 29
2001. prosinac 44 3 13 7 7 10 4 21
2002. prosinac 46 4 13 7 9 8 5 10
2003. prosinac 42 2 13 8 5 8 6 7
2004. prosinac 39 1 12 9 6 5 6 6
2005. prosinac 36 1 10 6 8 5 6 3
2006. prosinac 35 2 6 5 10 4 8 3
2007. prosinac 35 2 5 2 12 5 9 2
2008. sijecan; 8D) 2 5 5] 11 5 9 2
veljaca 35 2 5 4 10 5 9 2

ozujak 35 2 5 3 11 8 9 2

travanj 35 2 5 3 11 5 9 2

svibanj 35 2 5 5] 11 5 9 2

lipanj 35 2 5 3 11 5 9 2

srpanj 35 2 5 3 10 6 9 2

kolovoz 36 2 7 2 10 6 9 2

rujan 36 2 7 2 10 6 9 2

listopad 36 2 7 2 10 6 9 2

studeni 36 2 7 1 11 6 9 2

prosinac 36 2 7 1 11 6 9 2

Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhvaéenih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija
prema velicini bilan¢ne aktive

U tablici se iskazuje ukupan broj banaka i §tedionica u prijelaznom razdoblju, koje mjese¢no izvjes¢uju Hrvat-
sku narodnu banku i ¢ije je poslovanje prikazano u Konsolidiranoj bilanci banaka. Monetarnom statistikom
obuhvaéene su i institucije u likvidaciji, a do veljace 2005. godine i institucije koje su izgubile odobrenje za rad,
a nisu pokrenule postupak likvidacije.

Posebna pravila izvie$¢ivanja vrijedila su za Stedionice do lipnja 1995. godine. Stedionice nisu bile obvezne izvie-
§¢ivati sredi$nju banku o svom poslovanju, tako da su u podacima do lipnja 1995. obuhvadene samo $tedionice
koje su o svom poslovanju dragovoljno izvjes¢ivale Hrvatsku narodnu banku. Od srpnja 1995. godine podacima
su obuhvacene sve registrirane Stedionice.

U tablici se takoder iskazuje klasifikacija banaka i Stedionica prema veliini bilan¢ne aktive.
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5 21 4
D) 19 5
4 12 5
3 5 2
3 2 2
3 3 =
2 1 =
2 1 -
1 1 -
1 1 =
1 1 =
1 1 -
1 1 -
1 1 =
1 1 =
1 1 -
1 1 =
1 1 =
1 1 =
1 1 -
1 1 =

GODISNJE 1ZVJESCE 2008.



Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Inozemna aktiva 68.177,8  67.661,5 704233 714177 721184 72.8759 72.0366  70.686,3 70.469,3 69.7180  67.4571 69.0135  66.8055
1.1. Zlato - - - - - - - - - - - - -
1.2. Posebna prava vucenja 56 75 44 83 83 6,0 6,0 7,1 47 47 79 5,5 53
1.3. Pricuvna pozicija kod MMF-a 13 12 12 12 13 12 12 12 12 12 13 13 13
14. E;enklg";; dapozitipovidenuluStranin 72 95 94 93 92 6.4 89 92 91 90 14594 14471 14727
1.5. Oroceni depoziti u stranim bankama 33.2044 328131 328185 359439 359848 321278 254218 237933 241385 21.8569  17.4963 157585  13.189,3
1.6. Plasmani u vrijednosne papire u devizama 34.959,3  34.830,1  37.589,7 354549  36.1147 407344  46.5986  46.8755  46.3158  47.846,1  48.4923 518010  52.1369
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Potrazivanja od sredisSnje drzave 1,0 - - - 0,0 - 10 - 0,9 - - - 2,2
2.1. PotraZivanja u kunama 1,0 - - - 0,0 - 1,0 - 09 - - - 2,2
2.2. PotraZivanja u devizama - - - - - - - - - - - - -
3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 67,9 67,9 67,9 67,8 67,8 65,3 65,3 65,2 65,2 65,2 65,2 64,2 64,2
4, Potrazivanja od banaka 4.178,3 15,7 538,0 1.538,0 144 1.627,4 1.666,5 953,0 2.570,2 13,7 3.629,9 47451 13,9
4.1. Krediti bankama 41783 14,6 5332 1.538,0 14,4 1.627,4 1.666,5 953,0 2.556,4 13,7 3.629,9 47451 13,9
Lombardni krediti 1.349,1 - - - - - - - - - 3.616,2 47315 -
KratkoroCni kredit za likvidnost - - - - - - - - - - - - -
Ostali krediti 14,7 14,6 14,5 144 14,4 14,2 14,1 14,0 138 13,7 137 13,6 139
Obratne repo transakcije 2.8145 0,0 518,7 1.523,6 - 16132 1.652,4 939,0 2.542,6 - - - -
4.2. Dospjela nenaplacena potraZivanja - 12 48 - - - - - 13,8 - - - -
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
institucija
Ukupno (1+2+3+4+5) 724251 677452  71.029,2 73.0235 72.2005 74.5685 73.769,3 71.7046  73.1057  69.796,8 71.152,3 73.8228  66.8858
PASIVA
1. Primarni novac 51.9239  47.4053  49.0951 499778 49.011,4 51.1699 51.1735 50.631,4 522283 497710  52.549,8 55.204,1  49.743,0
1.1. Gotov novac izvan banaka 16.0075 153162 152392 153366 157875  16.1974  16.9088  17.5869  17.5674  16.556,3  17.032,7  16.752,6  17.051,0
1.2. Blagajne banaka 3.305,8 2.835,2 2.802,4 2.959,3 2.825,5 3.036,8 3.340,4 3.276,2 3.323,8 3.117,4 3.121.4 2.871,6 3.4283
1.3. Depoxziti banaka 326106  29.2538  31.0535 31.6819  30.3984 319357 309244 297684 313370 30.097,3 323958 355739  29.2637
RaCuni za namiru banaka 7.553,9 6.550,7 8.320,8 891338 7.237,0 8.467,4 7.508,6 6.577,7 7.996,5 6.559,3 838122  11.726,0 9.520,3
lzdvojena obvezna pricuva 22.2756 225532  22.659,9  22.623,7 227800  23.0222 229811 227535 22.8947  23.0920 231375 233995  19.2227
Upisani obvezni blagajnicki zapisi HNB-a 1.991,1 - 21,8 03 3815 429,1 4347 4371 4458 446,0 446,0 448 4 460,6
Prekonocni depoziti 790,0 150,0 45,0 1440 - 17,0 - - - - - - 60,0
1.4. Depoziti ostalih bankarskih institucija - - - - - - - - - - - - -
1.5. Depoziti ostalih domacih sektora - - - - - - - - - - - - -
2. Ograniceni i blokirani depoziti 14.286,0 143516 156541 17.0566 17.5486 17.613,2 16.890,8 152539  14.652,0 133727  10.0023  10.007,1 8.064,1
2.1. Izdvojena devizna obvezna pricuva 142575 142982 156138 17.0014 174950  17.5560  16.829,1  15.197,7 145973 133145 9.945,8 9.946,6 8.008,3
2.2. Ograniceni depoziti 28,6 53,4 40,3 55,2 53,6 57,2 61,7 56,2 54,7 58,2 56,4 60,5 558
2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - - - - - - - - - -
3. Inozemna pasiva 17,2 15,9 141 126 11,5 16,8 147 14,8 14,1 13,0 12,8 18,2 16,6
3.1. Krediti MMF-a - - - - - - - - - - - - -
42 grbg":nziiapc’”?;"m"amed“"a’“d”im 172 159 141 126 115 168 147 147 14,1 130 128 182 166
3.3. Obveze prema stranim bankama - - - - - - 0,1 0,0 - 0,0 0,0 0,0 -
4. Depoziti sredi$nje drzave 199,1 172,2 1715 307,7 3219 5245 596,7 463,2 513,0 441,2 619,3 5411 206,9
4.1. Depozitni novac 125,8 131,2 136,0 266,1 2858 505,2 576,3 4504 500,2 436,2 42,2 4953 1711
Depozitni novac Republike Hrvatske 100,3 714 105,6 1204 1353 1274 130,9 102,9 94,4 110,6 79,7 134,0 430
Depozitni novac republickih fondova 254 59,9 30,4 145,6 150,5 3778 4454 347,6 405,8 325,6 362,4 361,3 128,2
4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske 733 41,0 415 41,6 36,1 19,3 20,4 128 128 50 1771 52,4 358
4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -
5. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -
5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama - - - - - - - - - - - - -
5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj valuti - - - - - - - - - - - - -
6. Kapitalski racuni 6.664,5 6.484,8 6.772,4 6.250,5 5.994,5 5.930,1 5.788,1 6.034,8 6.388,9 6.640,2 8.672,6 8.776,1 9.562,4
1. Ostalo (neto) —665,6 —684,6 -684,0 -581,7 -687,4 -686,0 -694,5 -693,5 -690,5 —441,4 -104,4 -131,0 -107,1
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 724251 67.7452 71.029,2 73.0235 722005 745685 737693 717046  73.1057  69.7968  71.1523 73.8228  66.8858
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Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
U tablici se iskazuju podaci o potrazivanjima i obvezama monetarnih vlasti.

Inozemna aktiva obuhvacda sljedeée oblike deviznih i kunskih potraZivanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba:
zlato, posebna prava vucenja, pri¢uvna pozicija kod Medunarodnoga monetarnog fonda, efektivni strani novac
u trezoru, sredstva na teku¢im ra¢unima kod stranih banaka, oro¢eni depoziti kod stranih banaka i pripadajuée
obracunate kamate, plasmani u vrijednosne papire u devizama i ostala potraZivanja.

Potrazivanja od sredi$nje drzave su krediti i dospjela potrazivanja od drzavnog proracuna Republike Hrvatske.
Prema Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci, koji je na snazi od travnja 2001. godine, Hrvatska narodna banka
ne moze odobravati kredite Republici Hrvatskoj, pa se u okviru te stavke iskazuju samo dospjela potrazivanja od
drzavnog proraCuna nastala na osnovi obavljanja platnog prometa, te na osnovi obveza izvr§enih prema Medu-
narodnome monetarnom fondu i stranim bankama. Do travnja 2001. godine u kunske kredite drZavnom prora-
Cunu bili su svrstavani kratkoro¢ni krediti odobreni za premoscéivanje neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda
i izvrSavanja rashoda drzavnog proracuna, dugoro¢ni krediti odobreni na osnovi posebnih uredaba Vlade Repu-
blike Hrvatske i dospjela potraZivanja od drzavnog proracuna, dok je stavka Devizni kredit drzavnom proracunu
bila protustavka obvezi prema Medunarodnome monetarnom fondu nastaloj na osnovi sukcesije ¢lanstva u toj
instituciji.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora su krediti i dospjela nenaplacena potrazivanja od ostalih domacih sek-
tora, ukljuCujuéi banke u stecaju.

Potrazivanja od banaka su krediti bankama i dospjela nenaplacena potrazivanja od banaka. Krediti bankama su
lombardni krediti, kratkoro¢ni krediti za likvidnost, ostali krediti te obratne repo transakcije. U stavku Lom-
bardni krediti ukljueni su i krediti bankama za premos¢ivanje nelikvidnosti, koji su u prosincu 1994. godine
zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratkoro¢ni krediti za likvidnost, koji se odobravaju od pocetka 1999. godi-
ne, takoder sluze za premoscivanje nelikvidnosti. Ostali krediti su: interventni krediti, specijalni krediti za pre-
mos¢ivanje nelikvidnosti banaka odobravani prijasnjih godina (inicijalni krediti, predsanacijski krediti), dospjeli,
a nenaplaceni krediti te depoziti Hrvatske narodne banke kod banaka. Od travnja 2005. godine obratne repo
transakcije provode se tjedno. Dospjela nenaplaena potrazivanja od banaka ukljucuju prekoracenja raspolo-
zivih sredstava na njihovim racunima za namiru (do polovine 1994.) te neurednosti banaka pri izdvajanju i
odrzavanju obvezne pricuve.

Od svibnja 1999. potrazivanja od ostalih domacih sektora ukljucuju i potrazivanja HNB-a po kreditima iz pri-
marne emisije nenapla¢enim od banaka nad kojima je pokrenut stecajni postupak. Pri reklasifikaciji Stedionica
iz podsektora ostale bankarske institucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama Potrazivanja od
banaka i Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija.

Primarni novac Cine gotov novac izvan banaka, nov€ana sredstva u blagajnama banaka, depoziti banaka kod
Hrvatske narodne banke, depoziti ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narodne banke i depoziti ostalih
domacih sektora kod Hrvatske narodne banke. Depozite banaka ¢ine novéana sredstva na racunima za namiru
banaka, sredstva obvezne pricuve izdvojena na posebne ra¢une kod Hrvatske narodne banke (u koja je od ozuj-
ka 2006. ukljuéena i posebna obvezna pri¢uva izdvojena na obveze po izdanim vrijednosnim papirima), obvezno
upisani blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke te prekono¢ni depoziti banaka. Depoziti ostalih bankarskih
institucija su do rujna 2003. godine novcana sredstva na raCunima za namiru stambenih Stedionica. Depoziti
ostalih domacih sektora su novéana sredstva na ziroraCunima ostalih domacih sektora, koji se na temelju zakona
i drugih pravnih propisa uklju¢uju u depozit kod Hrvatske narodne banke.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju izdvojenu deviznu obveznu pri¢uvu i pripadajuce obracunate ka-
mate, ogranicene depozite i blokirane devizne depozite. Na odredene devizne izvore sredstava banke izdvajaju
deviznu obveznu pri¢uvu na posebne ra¢une HNB-a, a od kolovoza 2004. i grani¢nu obveznu pri¢uvu. Ogra-
niceni depoziti su kunska sredstva izdvojena po nalogu suda ili na temelju propisa te u razdoblju od svibnja
1999. do travnja 2002. i depoziti banaka u steaju. Blokirani devizni depoziti su sredstva koja su bila izdvajana
na posebne racune kod Hrvatske narodne banke za podmirenje dospjelih neplacenih obveza prema inozemnim
vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvaca kredite primljene od Medunarodnoga monetarnog fonda, obveze prema meduna-
rodnim financijskim institucijama i stranim bankama s pripisanim obrac¢unatim kamatama.

Depoziti sredi$nje drzave su depozitni novac i devizni racuni Republike Hrvatske i republi¢kih fondova kod
Hrvatske narodne banke te blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale institucije iz
sektora srediSnja drzava.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama i stranoj valuti,
osim blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale institucije iz sektora sredi$nja
drzava.

Kapitalski ra¢uni uklju¢uju pri¢uve, rezervacije i ra¢une prihoda i rashoda.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za nerasporedene racune aktive Bilance Hrvatske na-
rodne banke.

Radi reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankarske institucije u podsektor banke revidirani su po-
daci u stavkama Gotov novac izvan banaka, Blagajne banaka, Depoziti banaka i Depoziti ostalih bankarskih
institucija.
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Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Pricuve banaka kod sredinje banke 50.178,9  46.391,8 494629 516401 507174 525301 511025 48.246]  49.2469  46.531,4
1.1. Kunske pricuve kod srediSnje banke 359291 321027 338547 346457 332296 349794 342791 330561 346550  33.223.2
1.2. Devizne priuve kod sredisnje banke 142498 142891 156082 169944 174877 175507 168234 151906 145918 133082
2. Inozemna aktiva 464385 442463 438473 415442 401371 37.0824 3715622 406696 416841 426454
3. Potrazivanja od sredisnje drzave 289715 282919 283231 299845 296207 287881  30.6585 310482  30.8598  31.0034
4. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 207.330,7 207.8135 2102196 213.3603 2144949 2158719 2184304 219.8672 221.0855 222.6212
4.1. Potrazivanja od lokalne drzave 2.140,8 2.103,8 2.031,3 2.029,2 2.067,4 2.035,6 2.022,3 1.990,9 2.012,8 1.969,1
4.2. Potrativanja od trgovakin drustava 920651 917935 929289  94.3253 947184 951778 963117 975211  98.191,1  98.914.2
4.3. PotraZivanja od stanovnigiva 1129249 1139162 1152595 117.0058 117.709,1 118.6585 1200963 1203551 120.881,6 1217378
2 rn"s‘tﬁfic"l;’a"ia ) GRLETh CET Ty 1.640,0 509,8 644,1 657,6 695,5 598,1 6915 554,3 7025 688,1
& rn";'f:jic"ijaa"ia ) Il 1.789,7 965,9 995,1 941,1 9878 10012 10414 11031  1.0981 11383
Ukupno (1+2-+3+4+5+6) 336.349.4 3282192 3334920 338.127,9 3366533 3358718 339.486,6 3414891 3446769 3446278
PASIVA
1. Depozitni novac 418708 369317 359857  37.470] 369325  36.9959 37.4917  37.8661  38.0847  37.1210
2. Stedni i oroceni depoziti 536449 534638 535519  53.020,9 536740 526244 520012 529908 542231  53.976,0
3. Devizni depoziti 103.090,1 101.8379 103.8498 1047609 1055368 1063742 1086784 1119675 1155477 117.937,6
4. Obveznice i instrumenti tr¥ista novea 1.208,8 850,9 9759 931,1 951,6 7315 966,5 8382 10119 12615
5. Inozemna pasiva 65.152,6  67.5078 702228  69.402,1 681774 654294  64.2241 616215 573300 575773
6. Depoziti sredisnje drzave 135258 132713 135533 136641 141958 135900 156653 163195 157597 156799
7. Krediti primljeni od sredinje banke 41783 146 5332 15380 144 16214 16665 9531 25564 137
8. Ograniteni i blokirani depoziti 22523 25045 26046 23337 25705 31477 28285 29258 34372  3.9469
9. Kapitalski raguni 531789 53.361,2 537474 564515 567619 572719  57.883,3 58.3946  58.8519  59.225.
10. Ostalo (neto) -17532 15244 -15325 -15451 21617 19265 -19189 -2387,9 21257 -21111
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10)  336.349.4 3282192 3334920 338.127,9 3366533 335.8718 339.486,6 3414891 3446769 3446278

Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka

U konsolidiranu bilancu banaka uklju¢eni su podaci o potraZivanjima i obvezama banaka. Konsolidirana su
medusobna potrazivanja i obveze izmedu banaka.

Pricuve banaka kod sredi$nje banke su kunske i devizne. Kunske pri¢uve su nov¢ana sredstva banaka u blagaj-
nama i kunska nov¢ana sredstva banaka na racunima kod sredi$nje banke. Devizne pricuve su devizna nov¢ana
sredstva na deviznim ra¢unima Hrvatske narodne banke.

Inozemna aktiva su sljedeci oblici deviznih i kunskih potrazivanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba: strani
efektivni novac u blagajnama, sredstva na teku¢im ra¢unima i oro¢eni depoziti kod inozemnih banaka (uklju¢u-
judi loro akreditive i ostala pokrica), vrijednosni papiri, krediti i dionice.

Potrazivanja od sredi$nje drzave su sljedeci oblici kunskih i deviznih potrazivanja: vrijednosni papiri i krediti.

PotraZivanja od ostalih domadih sektora obuhvadaju sljedeée oblike kunskih i deviznih potraZivanja: instrumente
trzista novca, obveznice, kredite (ukljucujudi akceptne kredite) i dionice.

Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija obuhvaéaju iste oblike kun-
skih i deviznih potrazivanja, s tim da potraZivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju jos i depozite.

Stavke Depozitni novac, Stedni i oro¢eni depoziti, Devizni depoziti te Obveznice i instrumenti trzi$ta novca
obuhvadaju obveze banaka prema ostalim domacim sektorima, ostalim bankarskim institucijama te nebankar-
skim financijskim institucijama.

Depozitni novac uklju¢uje novéana sredstva na zirora¢unima i tekué¢im racunima te obveze banaka po izdanim
kunskim instrumentima placanja, a umanjuje se za nov¢ana sredstva u platnom prometu (odnosno za cekove u
blagajnama banaka i ¢ekove poslane na naplatu).

Stedni i orodeni depoziti su kunski tedni depoziti po videnju te kunski oroceni depoziti i kunski depoziti s
otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, devizni oroceni depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti trziSta novca su neto obveze banaka po izdanim vrijednosnim papirima i primljeni kre-
diti. Izdani podredeni i hibridni instrumenti koje su upisali inozemni investitori nisu obuhvacéeni ovom stavkom.

45.459,7
35.521,1
9.938,6
46.636,5
32.029,7
227.196,6
1.980,8
99.961,4
125.254.4

539,2

1.070,1

352.931,8

35.661,1
52.774,4
115.314,4
2.668,5
64.661,4
157933
3.630,0
3.609,9
59.475,8
-657,0
352.931,8

48.400,9
38.458,1
9.942,8
45.344,9
32.408,7
226.536,1
1.984,3
101.145,0
123.406,8

809,3

1.090,7

354.590,6

34.301,1
51.019,0
113.422,8
2.618,7
69.647,1
18.295,8
4.145,1
3.298,9
59.691,1
-2.409,0
354.590,6

Banke

40.705,6
32.700,5
8.005,1
50.246,6
37.801,1
231.408,6
2.077,4
102.779,8
126.551,4

41,9

1.067,4

361.671,2

38.171,2
50.070,3
117.194,8
2.531,1
75.296,1
16.007,5
14,0
3.038,4
60.317,4
-969,7
361.671,2

185



Banke

Inozemna pasiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih obveza prema stranim fizi¢kim i pravnim osoba-
ma: ziroraCune i tekuce racune, Stedne depozite (ukljucujudi loro akreditive i ostala pokrica), orocene depozite,
primljene kredite i dospjele obveze. U sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani podredeni i hibridni instru-
menti koje su upisali inozemni investitori.

Depoziti sredi$nje drzave su svi oblici kunskih i deviznih obveza (osim ograni¢enih i blokiranih depozita) bana-
ka prema sredi$njoj drzavi.

Krediti primljeni od sredi$nje banke su krediti primljeni od Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne
banke kod banaka, pri ¢emu se kao krediti tretiraju i poslovi reotkupa vrijednosnih papira.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju sljedece obveze banaka: kunske i devizne ograni¢ene depozite ostalih
domacih sektora, ostalih bankarskih institucija, nebankarskih financijskih institucija, sredi$nje drzave te stranih
pravnih i fizi¢kih osoba i blokirane devizne depozite stanovniStva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih
depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

Kapitalski ra¢uni su dionicki kapital, dobit ili gubitak prethodne i tekuée godine, zadrZana dobit (gubitak), za-
konske pricuve, statutarne i ostale kapitalne pricuve, rezerve proizasle iz transakcija zastite, nerealizirana dobit
(gubitak) s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske imovine raspoloZive za prodaju te ispravci vrijednosti i
posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj osnovi.

Ostalo (neto) su nerasporedeni rauni pasive umanjeni za nerasporedene racune aktive, ukljucujuéi fer vrijed-
nost deriviranih financijskih instrumenata.

Tablice D2 - D12

Ovaj skup tablica (osim Tablice D5) razradeni je prikaz odgovarajucih pozicija aktive i pasive Konsolidirane
bilance banaka (Tablica D1).

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1.1. PotraZivanja od stranih financijskih institucija ~ 37.8249 ~ 36.2709  35.711,4  33.0700 317688  28.8494 294685 332135 341816  34.6949

Efektivni strani novac 1.245,5 1.073,2 1.024,3 1.2543 1.168,8 1.2229 1.571,4 1.648,7 1.505,4
Tekuci racuni 1.305,2 812,8 1.0148 879,0 805,2 919,3 930,6 875,9 8399
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 31.726,1 309943 305220 278778 26.752,1  24.2658 243906  27.996,5 29.2053 3
Vrijednosni papiri 3.210,4 3.061,5 2.823,7 2.739,2 2.696,7 2.084,6 2.221,2 2.3415 2.2785
Krediti 195,9 188,6 185,5 179,0 1730 183,5 182,8 182,1 182,7
Dionice stranih banaka 1419 140,5 141,0 140,7 172,9 1733 1718 168,7 169,8
1.2. PotraZivanja od stranaca 8.012,3 7.546,9 7.709,5 7.927.3 8.010,5 7.872,9 7.602,8 6.954,2 6.918,2
PotraZivanja od stranih drZava 6.696,1 6.197,4 6.344,7 6.436,7 6.474,4 6.359,3 6.042,8 54438 5.391,7
Potrazivanja od stranih osoba 1.295,2 1.327,2 1.342,7 1.448,1 1.456,9 1.433,0 1.460,6 1.416,4 1.428,4
Vrijednosni papiri 180,9 178,6 187,5 1937 205,1 233,0 2452 2209 207,1
Krediti 1.1143 1.148,6 1.155,2 1.254,5 12517 1.200,0 12154 1.1955 12213
Dionice stranih osoba 209 22,2 22,1 424 79,2 80,6 99,4 94,0 98,1
2.1. PotraZivanja od stranih financijskih institucija 408,1 235,7 234,1 327,71 139,6 145,1 240,7 281,6 2940
2.2. Potrazivanja od stranaca 1933 1929 192,2 219,2 2183 2151 250,3 220,3 290,3
U tome: Krediti 192,7 192,3 191,6 2186 2171 2145 2497 219,7 289,7

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka
U tablici se iskazuju potrazivanja banaka od stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva banaka obuhvada deviznu inozemnu aktivu i kunsku inozemnu aktivu. I u sklopu devizne i u
sklopu kunske inozemne aktive posebno su prikazana potrazivanja od stranih banaka i potrazivanja od stranaca
(ukupno i po financijskim instrumentima).
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1.200,8
7849
0.163,4
2.203,8
178,6
163,4
73721
5.791,5
1.497,6
186,7
1.310,9
82,9

2499
3286
328,0

36.464,0
2.444.2
937,7
30.636,8
2.2253
180,7
39,4
9.576,6
1917,1
1.576,4
206,3
1.370,1
82,6

2355
3604
359,8

34.700,3
1.601,5
918,2
29.596,6
2.364,4
180,5
39,2
10.081,1
84334
1.564,5
206,3
1.358,1
833

206,7
356,8
356,2

38.038,3
19732
2.109,8

31.4445
2.307,1

166,3
374

11.666,8
9.976,8
1.613,5

235,1
13784
76,5

1441
3974
396,8
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Tablica D3: Potrazivanja banaka od srediS$nje drzave
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunska potrazivanja 24.081,8 23.534,9 23.562,3 24.396,2 23.690,2 22.631,5 22.801,0 22.488,0 22.047,8 22.107,0 21.658,9 21.921,6 24.901,6
1.1. PotraZivania od Republike Hrvatske 190573 185564 185351 189779 182746 174029 172670 173826 170112 170266 166234 166593  19.899.5
Vrijednosni papir 160998 156415 152332 152588 153419 145354 145478 146599 141958 140807 137572 138735  16.969,0
Se: gti‘frfjﬂicgfa?aﬁg’k"a"” Loz 6.4 59 57 53 62 59 55 70 68 6.4 63 61 61

Kredit 20575 29149 33020 37191 29327 28676 27192 27228 28154 29459 28661 27858 29304

1.2. Potrazivanja od republickin fondova 5045 49785 50272 54182 54156 5235 5540 51054 50366 50804 50355 52683 50021
Vrijednosni papiri - - - - 42 42 42 10,3 6,1 - - 6,0 6,1

Kredit 50245 49785 50272 54182 54115 52303 5597 50951 50305 50804 50355 52623 4991

2. Devizna potrativania 48897 47571 47608 55083 59305 61507 78575 85603 88120 88964 103708 104811  12.8995
2.1. Potradivania od Republike Hrvatske 43886 42073 42981 51289 54713 56924 70471 75265 77849 78778 93026 93196 98436
Vrijednosni papir %84 2097 2500 2277 283 2266 2093 2020 2030 2079 2462 2952 3007
Kredit 41201 40476 40481 49012 52430 54659 68378 73245 75818 76699 9094  9.0244 95429

2.2. Potrativania od republickih fondova s0L2 4597 4627 4594 4592 4582 8104 10337 L0271 L0186 10282  LI6LS  3.0559
Vrijednosni papir 82,1 66,4 66,7 65,8 658 64,9 637 63,9 64,1 63,1 62,9 62,1 509
Kredit 4191 3933 3960 3937 3934 3933 7466 9698 9631 9555 9653 10994 30051
Ukupno (1+2) 289715 282919 283231 299845 296207 287881 30.6585 310482 308598 310034 320297 324087  37.801,1

Tablica D3: Potrazivanja banaka od srediSnje drzave

U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja banaka od sredi$nje drZave. U kunskim potrazivanjima od
Republike Hrvatske stavka Vrijednosni papiri obuhvaéa i Obveznice za blokiranu deviznu $tednju gradana izda-
ne na temelju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunska potrazivanja 194.476,7 194.923,8 197.186,1 200.3650 201.282,0 202.891,0 205.4784 207.1104 208.122,1 209.6539 213.688,6 212.1124 216.530,8
1.1. Instrumenti trZista novca 2.147 .4 2.167,2 2.200,2 2.384,7 2.516,4 24199 2.440,1 2.446,5 2.353,4 24924 2.683,9 2.673,0 2.674,5
1.2. Obveznice 1.366,0 1.685,8 1.648,4 1.575,2 13317 1.360,7 1.388,8 1.356,6 1.446,2 1.419,0 1.398,1 1.359,1 13414
1.3. Krediti 188.462,5 188.701,1 191.0070 1940784 1951125 196.761,3 199.333,3 200.936,9 201.968,3 203.527,2 207.5228 205.9943 210.424,0
1.4. Dionice 2.500,8 2.369,8 2.330,5 2.326,8 23215 2.349,1 23163 2.370,4 2.354,2 22153 2.083,7 2.086,1 2.090,8

2. Devizna potrazivanja 12.854,0  12.889,7 13.033,5 129953 13.2129 129809 129520 12.756,8 12.963,4 129673 13.508,0  14.423,7 14.8718
2.1. Vrijednosni papiri 2492 213,0 198,0 180,6 1731 166,2 164,5 107,2 108,6 104,6 117,2 12,4 109,3
2.2. Krediti 126049 126767  12.8355 128147  13.0398 128147 127876 126497 128548  12.8627 133909 143112 147685

Ukupno (1+2) 207.330,7 207.813,5 210.219,6 213.360,3 214.4949 215.871,9 218.430,4 219.867,2 221.0855 222.621,2 227.196,6 226.536,1 231.408,6

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora

U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora, klasificirana prema fi-
nancijskim instrumentima: instrumenti trZi$ta novca (ukljuéujuéi faktoring i forfaiting od sije¢nja 2004. godi-
ne), krediti (ukljucujudi akceptne kredite i kupljena potrazivanja) i dionice.
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Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

KUNSKI KREDITI

1. Krediti sredisnjoj drzavi 1.982,0 7.893,3 8.329,1 9.137,3 8.344,1 8.097,9 8.248,9 1.817,9 7.846,0 8.026,3 1.901,7 8.048,0 1.926,5
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 29575 29149 3.302,0 3.902,1 2.932,7 2.867,6 2.719,2 2.722,8 2.815,4 29459 2.866,1 2.785,8 2.930,4
1.2. Krediti republickim fondovima 5.024,5 49785 5.027,2 5.235,2 54115 5.230,3 5.529,7 5.0951 5.030,5 5.080,4 5.035,5 5.262,3 4.996,1

2. Krediti lokalnoj drzavi 1.867,5 1.841,2 1.776,4 1.776,6 1.778,4 1.748,1 1.731,8 1.709,2 1.732,1 1.690,4 1.698,4 1.704,9 1.786,9

3. Krediti trgovackim drustvima 740017 73.2870 743117  75.6358 759638  76.691,7  77.841,2  79.2029  79.696,9  80.4351  80.8945 81.2119 824317

4. Krediti stanovnistvu 112.593,3 1135729 1149189 116.666,0 117.370,4 118.320,9 119.7543 120.024,8 120.539,3 121.401,7 124.930,0 123.077,5 126.2053

U tome: Stambeni krediti 452186 459372  46.663,6  47.4764  47.3457  47.532,1  48.2719  48.2054  48.4556  48.9043  51.197.2  49.9298  52.3055

5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 213,6 40,5 89,5 95,2 1411 45,3 171,6 63,7 172,1 144,1 142,6 420,5 36,1

6. Krediti nebankarskim financijskim

P 941,6 614,9 672,2 654,5 n21 1359 136,8 825,4 181,0 832,0 116,9 199,4 1414
institucijama

A. Ukupno (14 2+3+4-+5+6) 1976057 197.2497 200.097,8 2039654 2043098 2056404 2084967 209.6439 2107740 2125296 2163440 2152622 219.128,0
DEVIZNI KREDITI
1. Krediti sredisnioj drzavi 45392 44409 44441 52948 56364 58592 75844 82944 85449 86253 100617 101238 12580
1.1. Kredit Republici Hrvatskoj 41201 40476 40481 49012 52430 54659 68378 73245 75818 76699 90964  9.0244 95429
1.2. Krediti republickim fondovima 4191 3933 3960 3937 3934 3933 7466 9698 9631 9555 9653 10994  3.0051
2. Krediti lokalnoj drzavi 87 74 74 74 14 14 14 6,1 6.1 60 67 6,6 5,5
3. Kredit trgovackim drustvima 122645 123260 124875 124675 126937 124697 124382 123132 125064 125207 130598 139753 144168
4. Krediti stanovnistvu BLE 333 3406 3398 3387 3316 3420 3303 3423 30 3244 3294 3461
5. Kredit ostalim bankarskim institucijama 740 45, 00 0,0 109 62,4 480 173 212 34,0 261 36,9 12
& :(;:t?li::c’i';‘:;‘ka““m TEBIEAT 6680 1744 1541 1044 98,1 g1 1054 83 1225 1202 1140 1164 1435
B. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 170860 173372 174338 182140 187852 188233 205254 210477 215494 216422 235933 245882  21.4611
UKUPNO (A-+B) 2154917 2145869 2175316 2221794 2230950 2244637 229.0221 2306915 2323234 2341718 2399373 239.8505 246.569,1

Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim sektorima

U tablici se iskazuju podaci o kunskim i deviznim kreditima banaka domacim sektorima, pri ¢emu krediti obu-
hvacaju i akceptne kredite, financijski najam (leasing), izvrSena placanja na osnovi garancija i drugih jamstva i
kupljena potrazivanja, a do prosinca 2003. godine i faktoring i forfaiting.

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Lokalna drzava 2.689,4 2.304,8 2.062,5 19744 1.992,5 1.992,9 1.776,0 1.812,0 2.106,6 1.997,9 21713 2.321,0 24411
2. Trgovacka drustva 19.599,3  15.6764  15.021,2 16.179,8 155528 154795 159146 16.5765 16.393,9  16.2039  14.3197  14.097,0  16.896,1
3. Stanovnistvo 17.896,7 17.471,3 17.182,8 17.418,4 17.597,3 17.559,2 17.904,5 18.089,0 18.054,9 17.806,2 17.584,4 17.024,0 17.620,1
4. Ostale bankarske institucije 4811 3294 365,2 556,9 661,1 409,7 4265 316,2 402,9 312,3 305,0 1838 2936
5. Nebankarske financijske institucije 1.205,2 1.145,0 1.354,6 1.342,1 11332 1.555,3 1.472,6 1.0733 1.127,2 801,6 1.275,6 670,0 921,1
6. bMaa:;i;Cekovi banaka i obracun cekova 09 12 07 09 44 oy 25 09 08 08 08 07 07
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 41.8708  36.931,7 359857  37.470,7  36.9325 369959 37.491,7 37.866,1  38.0847  37.1210 35.661,1 343011 38.1712

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka
U tablici se iskazuje depozitni novac kod banaka, klasificiran prema domacim institucionalnim sektorima.

Depozitni novac je zbroj nov¢anih sredstava na zirora¢unima i teku¢im ra¢unima ostalih domacih sektora, osta-
lih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija umanjen za nov¢ana sredstva u platnom prometu
(odnosno za ¢ekove u blagajnama banaka i éekove poslane na naplatu). Obveze banaka po izdanim kunskim
instrumentima placanja ukljuéene su u sektor stanovnistvo.
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Banke

Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoziti 3.086,1 3.055,2 3.119,0 3.022,1 3.033,.3 3.0144 2.983,3 2.931,3 2.959,5 2.929,8 2.826,5 2.7445 2.770,3
1.1. Lokalna drzava 2,5 28 2,7 24 2,0 2,0 2,0 19 15 16 04 04 0,0
1.2. Trgovacka drustva 1547 115,6 160,8 158,7 182,7 159,6 139,3 131,7 137,6 1241 146,6 109,2 108,8
1.3. Stanovnistvo 2.929,0 2.936,8 2.955,5 2.860,9 2.8485 2.8478 2.838,0 2.799,7 2.816,4 2.800,0 2.670,5 2.622,0 2.657,7
1.4. Ostale bankarske institucije - - - - - 5,0 40 4,0 40 4,0 9,0 9,0 -
1.5. Nebankarske financijske institucije - - - - - - - - - - - 39 3,7

2. Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 50.558,8  50.4086  50.432,9  50.098,8  50.640,7  49.610,0 49.017,9  50.0535 51.2637  51.046,3 49.947,9 482745  47.300,1
2.1. Lokalna drzava 549,5 1.110,1 1.209,3 1.336,8 1.405,6 1.439,4 1.534,6 1.676,2 1.746,5 1.787,1 1.773,7 17283 726,0
2.2. Trgovatka drustva 184148  17.8612 17.4763 16.543,1  16.5069  14.4919 139871 147271 155577 161291 16.2878 16.5342  16.268,0
2.3. Stanovnistvo 20.479,1  21.1344 219591 227792 232786 232212 234120 234525 234866  23.0742 221778 223061 227216
2.4. Ostale bankarske institucije 6.386,5 5.190,8 44355 4.537,5 4.105,7 4.456,2 3.983,3 4.154,6 4.4615 3.901,7 3.262,1 2.521,5 2.563,4
2.5. Nebankarske financijske institucije 47289 5.112,1 5.352,7 4.902,2 5.3438 6.001,2 6.100,9 6.043,1 6.011,3 6.154,2 6.446,4 51784 5.021,1

Ukupno (1+2) 53.6449 534638 535519 531209 53.6740 52.6244  52.001,2 52.990,8 54.2231 53.9760 527744 51.019,0  50.070,3

Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod banaka

U tablici se iskazuju kunski $tedni i oroceni depoziti ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i
nebankarskih financijskih institucija kod banaka.

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoziti 228450 234309 221875 223218 214165 224063 22797,1  22.5647 234104 237726 2246713  21.361,5  21.262,2
1.1. Lokalna drzava 21,5 14,5 145 9,8 98 98 26,1 12,9 11,6 9,2 9.4 9,2 21
1.2. Trgovacka drustva 5.543,6 6.472,8 5.176,3 5.326,3 47958 5.459,1 5.896,7 5.413,1 5.601,6 5.910,0 5.409,2 5.027,9 5.132,0
1.3. Stanovnistvo 16.7208  16.4095  16.3003  16.139,1  16.0912  16.4047  16.2655  16.6676  17.2676  17.1545  16.5290  16.0552  15.6828
1.4. Ostale bankarske institucije 251,7 2317 2616 3558 2498 2422 2240 286,7 2089 176,0 156,5 105,5 121,4
1.5. Nebankarske financijske institucije 301,5 302,4 4347 490,8 210,0 290,6 3849 184,2 3208 522,9 363,2 163,6 3039

2. Oroceni depoziti 80.2451  78.407,1 816623 824391 84.120,3 83.967,9 858813  89.4029 921373 941650 92.847,1  92.061,3  95.9326
2.1. Lokalna drZava 21 2,0 2,0 19 39 39 20 2,0 2,1 2,1 24 24 23
2.2. Trgovacka drustva 10.391,9 82185 9.708,7 9.597,6 9.929,1 9.589,6 9.959,0  10.6949 114764 116173 120594 117196 112155
2.3. Stanovnistvo 66.465,7  67.096,1  68.6658  69.6604  70.853,9 718205  73.0445 751837  77.0403  79.0552 77.2615  77.1200  80.419,6
2.4. Ostale bankarske institucije 1.038,6 899,7 940,9 1.039,3 1.160,0 776,3 764,6 1.022,5 1.078,3 1.062,1 980,5 9129 808,2
2.5. Nebankarske financijske institucije 2.346,8 2.190,7 2.3449 21399 21734 17715 21112 2.499,8 2.540,2 24283 2.5433 2.306,4 3.487,0

Ukupno (1+2) 103.090,1 101.837,9 103.849,8 104.760,9 105.536,8 106.374,2 108.678,4 111.967,5 115.547,7 117.9376 1153144 1134228 117.1948

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka

U tablici se iskazuju devizni Stedni i oroceni depoziti ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i
nebankarskih financijskih institucija kod banaka. Devizni §tedni depoziti su svi devizni depoziti po videnju i
izdani devizni instrumenti placanja, a devizni oro¢eni depoziti obuhvacaju i devizne depozite s otkaznim rokom.
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Banke

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Instrumenti trZista novca (neto) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
2. Obveznice (neto) 632,0 629,7 619,4 637,8 638,5 4729 4524 460,3 461,0 4343 482,6 501,1 609,5
3. Primljeni krediti 576,0 2204 355,7 292,5 312,3 263,8 513,3 3111 550,1 826,4 2.185,2 2.116,8 1.920,8
3.1. Lokalna drzava - - - - - - - - - - - - -
3.2. Trgovacka drustva 152,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 39 3,7 3,6 338 88
3.3. Ostale bankarske institucije 266,4 202,4 336,0 265,8 2853 236,8 496,3 3771 546,2 820,7 2.073,8 2.094,7 1.719,2
3.4. Nebankarske financijske institucije 156,6 18,0 19,7 26,6 27,0 27,0 17,0 - - 2,0 107,7 18,3 198,0
Ukupno (1+2+3) 1.208,8 850,9 975,9 931,1 951,6 1315 966,5 838,2 1.011,9 1.261,5 2.668,5 2.618,7 2.531,1

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista novca

U tablici se iskazuju neto obveze banaka na osnovi izdanih vrijednosnih papira i krediti primljeni od ostalih do-
macih sektora, ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija.

Instrumenti trziSta novca (neto) obuhvacaju neto obveze banaka na osnovi izdanih blagajnic¢kih zapisa, izdanih
mjenica, akceptiranih mjenica i ostalih izdanih vrijednosnih papira.

Obveznice (neto) obuhvacdaju neto obveze banaka na osnovi izdanih kunskih i deviznih obveznica, te izdanih
podredenih i hibridnih instrumenata, osim onih koje su upisali inozemni investitori.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema institucionalnim sektorima.

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Devizna inozemna pasiva 48.461,3 50.261,8 52.465,8 51.479,8 49.905,3 48.386,1 47.828,1 46.211,3 42.005,2 41.481,8 46.963,4 50.855,1 54.726,8
1l ﬁ]bs‘{ﬁiilf:n";a Sl 414831 435004 456110 447274 431277 415927 410615 393876 350255 346844  40.1520 441597  47.8785
Teku6i ratuni 2588 2117 2074 258 2218 2023 2233 2148 l6le 1523 1589 2453 1766
Orodeni depozit  depoziti s otkaznimrokom 105620 130142 144056 126941 100931 93415 93021 83065 76487 7504 99122 134794 140164

Kredit 273730 27085 277305 285287 295444 287919 282803  27.6214  23.9969 238104 268694  27.2452  30.4083

U tome: Podreden i hibridni instrumeni W59 4018 4033  13%3 13686 L3661 15682 15628 15499 15382 15652 L5426 15851
Obveznice 32884 32551 32675 32587 32624 32570 32558 32448 32183 31943 32124 31898 32771

1.2. Obveze prema strancima 69782 6755 68549 67525 67776 67934 67673 68238 69797 68034 68105 66954 68484
Stedni f oroteni depozit 67299 65598 66623 65629 65884 66046 65790 66915 68482 66728 66766 65649 67190
Depoziti po videnju 15372 15329 15743 15826  L54L4 15889 16436 15894 17300 L5607 16059  L44l5 13745

?Jfg;”' Cepizilierontistaznny 51927 50269 50879 49802 50470 50157 4934 51021 51182 51121 50708 51233 53046

Kredit 483 127 1926 1895 182 1888 1883 1323 1315 1306 1339 1305 1293

U tome: Podredeni i hibridni instrumenti - - - - - - - - - - - - -

2. Kunska inozemna pasiva 166913 172460 177569 17.9222 182121 17.0433 163954 154101 153248 160894 176980 187920 205692
Al ﬁ]bs‘{ﬁfc'ffm”:’ S e 160938 164948 170711 17.1981 175028 164161 157562 148048 146956 155235 171666 182523  20.0610
Depozitni novac 5190 37132 8295 6403 951 7472 5378 6888 3710 3974 5632 6039 8981
Oroteni depoziti depoziti s otkaznim rokom 114237 119704 120904 124066 124896 114912 110696 99672 101758 109774 124546 134997 150142

Kredit 41512 41512 41512 41512 41782 41778 41488 41488 41488 41488 41488 41488 41488

U tome: Podreden i hibridni instrumenti 04 04 04 04 294 290 - - - - - - -

2.2. Obveze prema strancima 5975 7512 6858 7241 6793 6272 6392 6053 6292 5659 5314 5395 5082
Depozitni novac 232 3017 2542 2507 2949 2987 3029 2068 3141 2772 2664 2691 2570
Oroen depozit | depozit s otkaznim rokom M6 M58 4279 4697 3822 3270 38 3270 3135 2872 2635 2670 2457

Kredit 37 37 37 37 22 15 15 15 15 15 15 35 55

U tome: Podredeni i hibridni instrumenti 3,7 3,7 3,7 3,7 2,2 15 15 15 15 15 1,5 35 B

Ukupno (1+2) 651526 615078 702228 69.4021 681774 654294 642241 GL6215 573300 515773 646614  69.647,1 752961

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka

U tablici se iskazuju ukupne devizne i kunske obveze banaka prema stranim fizickim i pravnim osobama, osim
ograni¢enih kunskih i deviznih depozita stranih fizi¢kih i pravnih osoba.
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Inozemna pasiva banaka obuhvaca deviznu inozemnu pasivu i kunsku inozemnu pasivu.

I u sklopu devizne i u sklopu kunske inozemne pasive posebno su prikazane obveze prema stranim bankama i
obveze prema strancima (ukupno i po financijskim instrumentima). Stavke Krediti obuhvacaju i izdane podre-
dene i hibridne instrumente koje su upisali inozemni investitori.

Tablica D11: Depoziti sredi$nje drzave kod banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunski depoziti 11.535,0

1.1. Depoziti Republike Hrvatske 666,4

Depozitni novac 454,9

Stedni depoziti 12

?Jfg;m depoxiti i depoziti s otkaznim 2093

Krediti 1,0

1.2. Depoxiti republickih fondova 10.868,6

Depozitni novac 330,1

Stedni depoziti 24

?Orl?:;ni depoziti i depoziti s otkaznim 136

Krediti 10.122,4

2. Devizni depoziti 1.990,8

2.1. Depoziti Republike Hrvatske 759,4

Stedni depoziti 527,4
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim

rokom &

Refinancirani krediti 1823

2.2. Depoziti republickih fondova 1.231,4

Stedni depoziti 85,7

?Orfoé;m depoziti i depoziti s otkaznim 1538

Krediti 991,8

Ukupno (1+2) 13.525,8

Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave kod banaka

11.346,7
684,0
457,5

12
2242
1,0

10.662,8

319,7

23
213,71
10.067,1
1.924,5

600,4
2756

175,6

149,2
1.324,1
91,3

170,4

1.062,5
13.2711,3

11.515,6
661,1
4364

11
222,5
10

10.854,5

2484

2,2
4385
10.165,5
2.031,1

580,7
269,9

163,8

1470
1.457,0
93,1

3552

1.008,7
13.553,3

11.746,5
590,0
352,8

11
235,1
10

11.156,5

2210

2,2
4819
10.445,5
1.917,6

686,8
264,7

282,1

140,0
1.230,8
125,7

1742

931,0
13.664,1

13.203,4
1.706,9
3376
1,0
1.367,4
1,0
11.496,4

2329
2,2

4628

10.798,5
992,4
6789
262,8
2739
142,2
313,5

713
2422

141958

12.535,2
7094
2221
09
484,71
1,0

11.825,9

3734
22

578,4

10.871,9
1.054,7
8769
3217
412,6
142,6
177,8
1633
14,5

13.590,0

14.142,6
13915
2334
09
1.156,2
1,0
12.751,1

3891
2,2

7126

11.647,2
1.522,1
729,4
325,7

263,7

140,0
7933
167,2

652

560,9
15.665,3

14.958,8
2.249,4
238,2
0,9
2.009,4
1,0
12.709,4

516,7
40

6158

115729
1.360,7
656,1
379,6

163,5

113,0
704,6
1385

76,6

489,6
16.319,5

14.454,3
1.638,2
2346
08
1.401,8
1,0
12.816,0
5752
40
6359
11.600,9
1.305,4

5839
357,7

107,7

1185
7215
97,3

140,0

4841
15.759,7

14.2413
1.305,2
293,1
08

1.011,3

12.942,1
4878
40

7913

11.659,1
1.432,6
642,3
381,7

139,6

121,0
7903
136,2

512,0

1422
15.679,9

U tablici se iskazuju ukupne kunske i devizne obveze banaka prema sredi$njoj drzavi, osim ogranic¢enih (kun-
skih i deviznih) depozita sredi$nje drzave kod banaka.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti Republike Hrvatske i republickih fondova. Kunski de-
poziti obuhvacaju depozitni novac, Stedne depozite, oroCene depozite i depozite s otkaznim rokom te kredite
primljene od sredi$nje drzave. Devizni depoziti obuhvacaju Stedne depozite, orofene depozite i depozite s otka-

znim rokom te refinancirane kredite.

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Ograniceni depoziti 2.252,3
1.1. Kunski depoziti 1.322,8
1.2. Devizni depoziti 929,5

2. Blokirani devizni depoziti stanovnistva -

Ukupno (1+2) 2.252,3

2.504,5
1.295,0
1.209,5

2.504,5

2.604,6
1.520,6
1.084,0

2.604,6

2.333,1
1.296,2
1.037,5

2.333,1

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka

U tablici se iskazuju ograniceni depoziti (kunski i devizni) i blokirani depoziti stanovnistva.

2.570,5
1.457.5
11130

2.570,5

3.141,1
1.690,2
1.457,5

3.141,7

2.828,5
15518
1.276,6

2.828,5

2.925,8
13834
1.542,4

2.925,8

3.431,2
1.382,6
2.054,8

3.431,2

3.946,9
1.364,7
2.582,2

3.946,9

Blokirani devizni depoziti uklju¢uju devizne depozite stanovnistva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih

depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

14.566,0
14146
2088
08

1.205,0

13.151,4
4229
319
7403
11.984,2
12213
698,8
3419
2234
133,4
528,5
151,6

3769

15.793,3

3.609,9
1.634,0
1.975,9

3.609,9

16.756,9
3.381,4
2073
14

3.172,7

133754
3973
4,0

676,3

12.297,9
1.538,9
638,6
4558

47,7

1351
9004
157,7

386,2

3564
18.295,8

3.258,9
14793
1.779,6

3.258,9

Banke

14.185,1
4295
176,7

11

251,6

13.755,5
645,6
0,0

3858

12.724,1
1.822,5
1.122,5

666,8

330,0

125,7
699,9
107,1

519,6

732
16.007,5

3.038,4
14788
1.559,6

3.038,4
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Stambene Stedionice

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Pricuve kod srediSnje banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Potrazivanja od sredisnje drzave 4.036,5 3.835,2 3.772,9 3.750,6 3.712,5 3.664,3 3.658,2 3.642,2 3.617,0 3.586,2 3.560,6 3.521,8 3.395,5
3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 2.220,4 2.265,7 2.339,0 2.389,9 2.454.3 2.490,5 2.545,3 2.586,5 2.601,7 2.6439 2.719,6 2.7349 2.857,9
U tome: PotraZivanja od stanovnistva 2.220,4 2.265,7 2.339,0 2.389,9 2.4543 2.490,5 2.5453 2.586,5 2.601,7 26439 2.719,6 2.7349 2.857,9
4. Potrazivanja od banaka 133,6 112,5 94,7 18,6 68,8 93,9 187,5 181,6 197,0 217,6 204,5 2334 533,7
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih 7 B B B B B B _ B B B B B
institucija
Ukupno (1+2+3+4+5) 6.390,5 6.213,5 6.206,7 6.219,1 6.235,6 6.248,7 6.391,1 6.410,3 6.415,7 6.441,1 6.484,1 6.490,1 6.787,1
PASIVA
1. Oroceni depoziti 6.037,9 5.904,2 5.881,1 5.886,8 5.900,5 5.895,0 5.906,0 5.901,0 5.872,2 5.853,3 5.902,0 5.810,9 6.297,6
2. Obveznice i instrumenti trZiSta novca 40,1 39,7 39,8 448 449 448 91,0 105,4 125,6 153,8 190,7 252,5 91,5
3. Kapitalski racuni 303,0 2813 292,4 2981 309,5 299,1 348,3 364,0 365,4 389,0 336,1 363,4 390,6
4. Ostalo (neto) 9,6 11,1 -6,7 -11,2 -19,3 9,9 45,8 39,8 52,4 51,6 55,8 63,3 14
Ukupno (1+2+3+4) 6.390,5 6.213,5 6.206,7 6.219,1 6.235,6 6.248,7 6.391,1 6.410,3 6.415,7 6.441,1 6.484,7 6.490,1 6.787,1

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih Stedionica

U agregiranu bilancu stambenih $tedionica ukljuéeni su podaci o potrazivanjima i obvezama stambenih Stedio-
nica. Sva potrazivanja i sve obveze stambenih Stedionica odnose se isklju¢ivo na domace sektore.

Pricuve stambenih $tedionica kod sredi$nje banke su nov¢ana sredstva stambenih Stedionica u blagajnama, a do
rujna 2003. godine i kunska nov¢ana sredstva stambenih Stedionica na ra¢unima kod sredi$nje banke.

Potrazivanja od sredi$nje drzave su kunska potrazivanja od Republike Hrvatske i republi¢kih fondova.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvadaju prije svega kunske kredite dane lokalnoj drzavi i
stanovnistvu.

Potrazivanja od banaka obuhvacaju kredite dane bankama kao i depozite kod banaka, ukljucujudi, od listopada
2003. godine, racune za redovno poslovanje kod banaka.

PotraZivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju plasmane u investicijske fondove.
Stavka Oroceni depoziti su oroeni depoziti lokalne drzave i stanovnistva.

Obveznice i instrumenti trziSta novca su neto obveze stambenih $tedionica na osnovi izdanih obveznica i pri-
mljeni krediti.

Kapitalski racuni su dionicki kapital, dobit ili gubitak prethodne i tekuée godine, zadrzana dobit (gubitak), za-
konske pricuve, statutarne i ostale kapitalne priuve, rezerve proizasle iz transakcija zastite, nerealizirana dobit
(gubitak) s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju te ispravci vrijednosti
i posebne rezerve za neidentificirane gubitke. Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za neras-
poredene racune aktive.
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Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F1: Aktivhe kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godisnjoj razini

1999. prosinac 7,90 - 13,00 19,00 - 14,00 19,00 18,00
2000. prosinac 590 - 12,00 18,00 - 13,00 18,00 18,00
2001. prosinac 5,90 - 10,00 - - 11,00 15,00 18,00
2002. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2003. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2004. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2005. prosinac 4,50 3,50 7,50¢ - - 8,50c 15,00 15,00
2006. prosinac 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2007. prosinac 9,00 4,06 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2008. sijecanj 9,00 413 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
veljata 9,00 4,63 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
ozujak 9,00 4,96 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
travanj 9,00 4,95 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
svibanj 9,00 5,05 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
lipanj 9,00 4,99 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
srpanj 9,00 483 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
kolovoz 9,00 4,92 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
rujan 9,00 4,98 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
listopad 9,00 6,60 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
studeni 9,00 7,94 9,00 - - 10,00 15,00 15,00
prosinac 9,00 6,00 9,00 - - 10,00 15,00 15,00

@ Vagani prosjek vaganih repo stopa ostvarenih na redovnim obratnim repo aukcijama HNB-a u izvjeStajnom mjesecu
b Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodolo$kim obrazlozenjima.
¢0d 14. prosinca 2005.
40d 31. prosinca 2007.

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska narodna banka obracunava i naplacuje kamate na
plasmane iz primarne emisije i na sva druga potrazivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke utvrduju se odlukama Savjeta Hrvatske narodne banke na go-
di$njoj razini. Iznimno, od lipnja 1995. godine Hrvatska narodna banka je na lombardne kredite obracunavala
i naplacivala kamate po stopi koja je za 1,5 postotnih bodova bila veca od vagane prosjecne kamatne stope na
dragovoljno upisane blagajni¢ke zapise Hrvatske narodne banke, koji su sluzili kao zalog za lombardne kredite,
onda kada je ta vagana prosjecna kamatna stopa bila veca od 16,5%. U skladu s tim, u tablici se od lipnja 1995.
godine do kolovoza 1996. godine iskazuje vagana prosje¢na kamatna stopa na lombardne kredite.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrZavaju odredene lomove zbog izmjena instrumentarija Hrvatske narodne
banke.

U stupcu 4 prikazani su vagani prosjeci vaganih repo stopa ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama
Hrvatske narodne banke u izvjestajnom mjesecu.

Podaci iskazani u stupcu 7 do rujna 1994. godine odnose se na kamatne stope na posebne kredite za isplate
Stednih uloga i za pladanja s tekudih racuna gradana, a od listopada 1994. godine do rujna 1997. godine na
kamatne stope na dnevne kredite za $tedne uloge i tekuce racune gradana u kunama. Za razliku od posebnih
kredita, dnevni se krediti vracaju istoga dana. Od listopada 1997. godine taj instrument zamjenjuje se dnevnim
kreditom za premoscivanje tekuce nelikvidnosti do visine nominalne vrijednosti blagajnickih zapisa HNB-a za-
loZenih u tu svrhu, a od prosinca 1998. godine do travnja 1999. godine inkorporira se u lombardni kredit, s
diferenciranom kamatnom stopom za njegovo koristenje tijekom jednoga dana.

Podaci iskazani u stupcu 8 odnose se za razdoblje do prosinca 1994. godine na kamatne stope na inicijalne
kredite za premos¢ivanje nelikvidnosti, od 18. ozujka 1998. na kamatnu stopu na kredit za premos$civanje neli-
kvidnosti bankama nad kojima je pokrenut postupak za ocjenu moguénosti i ekonomske opravdanosti sanacije
i restrukturiranja banke, a od veljace 1999. godine na kamatnu stopu na kratkoro¢ni kredit za likvidnost. Od
prosinca 1999. godine ta se kamatna stopa odnosi na kratkoro¢ne kredite za likvidnost koristene s rokom duzim
od 3 mjeseca te se odreduje kao kamatna stopa na lombardni kredit uveana za 1 postotni bod. Za koristenje
kratkoro¢noga kredita za likvidnost s rokom do 3 mjeseca primjenjuje se kamatna stopa na lombardni kredit
uveéana za 0,5 postotnih bodova.
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Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godisnjoj razini

1999. prosinac 5,90 - - 10,50 11,55 12,50 - 4,83 3,56
2000. prosinac 4,50 - - 6,65 7,00 7,70 - 5,51 4,83
2001. prosinac 2,00 - - 3,36 4,26 4,85 - 2,62 3,06
2002. prosinac 1,75 - - 2,08 - - 2,30 2,68 -
2003. prosinac 1,25 0,50 - - - - 1,75 1,48 -
2004. prosinac 1,25 - - - = = = _ _
2005. prosinac 0,75 - - - = = = _ _
2006. prosinac 0,75 - - = = - - _ _
2007. prosinac 0,75 0,75 - = = - — _ _
2008. sijecanj 0,75 0,75 - - = = — _ _
veljaca 0,75 0,75 - - - = = - _

ozujak 0,75 0,75 - - = = - _ _

travanj 0,75 0,75 - - - = = — _

svibanj 0,75 0,75 - - - = = - _

lipanj 0,75 0,75 - - - = = - _

srpanj 0,75 0,75 - - = = - — _

kolovoz 0,75 0,75 - - - = = — _

rujan 0,75 0,75 - - - = = - _

listopad 0,75 0,75 - - - = = - _

studeni 0,75 0,75 - - = = — — _

prosinac 0,75 0,75 - - - = = — _

@ Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodolo$kim obrazloZenjima.

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska narodna banka obracunava i placa kamate na sred-
stva deponirana kod Hrvatske narodne banke te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na sredstva izdvojene obvezne pri¢uve utvrduju se odlukom Savje-
ta Hrvatske narodne banke. Do travnja 2005. godine izdvojena sredstva obvezne pri¢uve obuhvacaju sredstva
obracunate obvezne priCuve izdvojena na posebnom racunu obvezne pricuve kod Hrvatske narodne banke te
sredstva koja se, u svrhu odrZavanja prosje¢noga dnevnog stanja obvezne pricuve, izdvajaju na raCune za namiru
banaka i na poseban ra¢un u Hrvatskoj narodnoj banci za namiru neto pozicije iz Nacionalnoga klirin§kog su-
stava, a od travnja 2005. godine obuhvacaju sredstva obracunate obvezne pricuve izdvojena na poseban racun
obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke (stupac 3).

Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke utvrduju se odlukom Savjeta
Hrvatske narodne banke.

Kamatna stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke formira se na aukcijama
blagajnickih zapisa. U stupcima 5, 6 i 7 iskazuju se vagane prosje¢ne kamatne stope postignute na aukcijama
blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke. Od studenoga 1994. godine do sije¢nja 2001. godine iskazane su
kamatne stope na dragovoljno upisane blagajni¢ke zapise Hrvatske narodne banke s rokom dospijeca od 91 dan
(stupac 7), odnosno 182 dana (stupac 8).

Od travnja 1998. godine u stupcima od 9 do 13 iskazuju se vagane prosje¢ne kamatne stope postignute na
aukcijama dragovoljno upisanih blagajnic¢kih zapisa u stranoj valuti. Blagajnicki zapisi upisuju se u eurima i
ameri¢kim dolarima (do prosinca 1998. godine u njemackim markama i ameri¢kim dolarima). Kamatna stopa
izraCunata je kao vagani prosjek upisanih iznosa tih dviju valuta.

U stupcu 14 iskazuje se kamatna stopa na prekono¢ni depozit kod Hrvatske narodne banke.
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Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F3: Obvezne pricuve banaka
prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

1999. prosinac 30,50 13.579,0 42101 9.368,9 37,3 3.695,1 4.606,5
2000. prosinac 23,22 16.245,8 4.646,8 11.599,0 50 41916 5.544,6
2001. prosinac 19,67 21.187,1 8.691,5 12.495,5 - 6.287,8 5.950,0
2002. prosinac 19,00 25.985,1 11.447,1 14.538,0 = 8.156,7 7.139,9
2003. prosinac 19,00 31.009,4 18.023,8 12.985,6 109,4 12.459,8 6.850,2
2004. prosinac 18,00 33.615,7 20.040,9 13.574,8 4301 14.664,1 10.171,3
2005. prosinac 18,00 37.424.5 24.997,9 12.426,6 3.940,2 17.497,7 9.271,4
2006. prosinac 17,00 40.736,4 28.966,1 11.770,4 7.332,5 20.257,0 8.780,9
2007. prosinac 17,00 44.465,9 31.809,1 12.656,8 6.641,1 22.266,4 9.203,5
2008. sijecanj 17,00 44.828,6 32.068,2 12.760,4 5.207,2 22.447,7 9.274,6
veljata 17,00 45.269,3 32.262,1 13.007,2 5.521,6 22.580,7 9.482,8

ozujak 17,00 45.550,5 32.293,9 13.256,6 6.778,8 22.604,0 9.701,4

travanj 17,00 45.815,3 32.440,9 13.374,4 7.654,2 22.708,6 9.794,0

svibanj 17,00 46.172,4 32.701,9 13.470,5 8.075,3 22.8913 9.851,7

lipanj 17,00 46.264,6 32.807,9 13.456,7 7.906,1 22.965,5 9.806,9

srpanj 17,00 45.952,0 32.547,1 13.404,9 6.627,5 22.783,0 9.695,6

kolovoz 17,00 46.045,8 32.586,8 13.459,0 57339 22.810,8 9.688,3

rujan 17,00 46.495,1 32.862,2 13.632,9 47419 23.003,5 9.731,1

listopad 17,00 46.766,9 32.996,1 13.770,8 2.046,7 23.097,3 9.731,9

studeni 17,00 47.233,1 33.267,0 13.966,1 463,5 23.286,9 9.917,4

prosinac 14,87 41.474.4 29.179,7 12.294,7 4619 20.425,8 8.807,0

Tablica F3: Obvezne pricuve banaka

U tablici se iskazuju osnovni podaci o mjesecnim prosjecima dnevnih stanja obveznih pri¢uva banaka kod Hr-
vatske narodne banke u kunama i u stranoj valuti. Stedionice se ukljuuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazana je ukupna vagana prosje¢na stopa obvezne pri¢uve kao postotni udio ukupno obracunate
obvezne pri¢uve u kunama i u stranoj valuti (stupac 4) u osnovici za obracun obvezne pricuve.

Obracunata obvezna pri¢uva (stupac 4) jest propisani iznos sredstava koji su banke duzne izdvojiti na poseban
racun obvezne pricuve kod Hrvatske narodne banke ili odrzavati prosje¢nim dnevnim stanjem na svojim racu-
nima za namiru i u blagajnama, odnosno na racunima likvidnih deviznih potrazivanja (koja ukljucuju efektivni
strani novac i ¢ekove u stranoj valuti, likvidna devizna potraZivanja na ra¢unima kod prvoklasnih inozemnih
banaka i blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke u stranoj valuti).

U stupcu 5 iskazuje se iznos obracunate obvezne pri¢uve u kunama. Od sije¢nja 1995. godine do prosinca
2000. godine taj se iznos poklapa s instrumentom obvezne pricuve, dok je do prosinca 1994. godine obuhvacao
dva instrumenta: obveznu pricuvu i zahtjev za odrZavanje minimalne likvidnosti banaka (osim u dijelu u kojem
su banke tom zahtjevu udovoljavale dragovoljnim upisom blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke). U pro-
sincu 2000. obavljena je unifikacija obvezne pricuve u kunama i u stranoj valuti. U tom smislu unificirani su
stopa obvezne pricuve, obracunska razdoblja te rokovi izdvajanja i odrZavanja obvezne pricuve, kao i postotak
minimalnog izdvajanja obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke. Od rujna 2001. godine stupac 5 obuhvaca
i dio obvezne pricuve u stranoj valuti koji se izdvaja/odrzava u kunama.

U stupcu 6 iskazuje se iznos obracunate obvezne pricuve u stranoj valuti, tj. propisani iznos sredstava koje su
banke duZne izdvojiti na devizne ra¢une Hrvatske narodne banke ili odrzavati prosjenim dnevnim stanjem na
racunima likvidnih potrazivanja. Do studenoga 2000. godine osnovicu za obracun ¢ini prosjecno stanje devizne
Stednje stanovni$tva s preostalim rokom dospijeca do 3 mjeseca, a od prosinca 2000. godine osnovica se sastoji
od deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih racuna, posebnih deviznih rac¢una, deviznih racuna i Stednih
uloga po videnju, primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita te obveza po izdanim vrijednosnim
papirima u stranoj valuti (osim vlasni¢kih vrijednosnih papira banke). Od studenoga 2001. godine osnovica
ukljucuje i hibridne i podredene instrumente.

U stupcu 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depozita kod Hrvatske narodne banke koji obuhvada ob-
vezno upisane blagajni¢ke zapise Hrvatske narodne banke, dio dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvat-
ske narodne banke kojima su se banke koristile za odrzavanje propisane minimalne likvidnosti, posebnu obveznu
pri¢uvu do srpnja 1995. godine te od oZujka 2006. godine posebnu obveznu pri¢uvu na obveze po izdanim
vrijednosnim papirima, obveznu pri¢uvu na devizne depozite, devizne kredite inozemnih banaka i garancije za
takve kredite te grani¢nu obveznu pri¢uvu (od kolovoza 2004. godine).
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Instrumenti monetarne politike i likvidnost

U stupcu 8 iskazuje se dio ukupne obracunate obvezne pri¢uve u kunama koji su banke izdvojile na ra¢un
obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke (do prosinca 1994. godine taj se iznos poklapa s instrumentom
obvezne priCuve, a od sijenja 1995. godine utvrduje se minimalni postotak obradunate obvezne pric¢uve koji su
banke duzne izdvojiti na poseban racun obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke). Od travnja 2005. godi-
ne postotak izdvajanja kunskog dijela obvezne pricuve je fiksan i iznosi 70%.

U stupcu 9 iskazuje se dio ukupno obracunate obvezne pri¢uve u stranoj valuti koji su banke izdvojile na devi-
zne raéune Hrvatske narodne banke. Postotak izdvajanja deviznog dijela obvezne pricuve obracunatog na osnovi
deviznih sredstava nerezidenata i deviznih sredstava primljenih od pravnih osoba u posebnom odnosu prema
banci iznosi 100%, a postotak izdvajanja preostaloga deviznog dijela obvezne pric¢uve iznosi 60%.

U stupcu 10 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije svih oblika kunskih imobiliziranih sredstava, koja
ukljucuju obracunatu obveznu pri¢uvu i ostale obvezne depozite kod HNB-a.

U stupcu 11 iskazuje se vagana prosjeCna stopa remuneracije na izdvojena sredstva u stranoj valuti, ukljucujuci
sredstva grani¢ne obvezne pri¢uve (od kolovoza 2004. godine). Od lipnja 2005. godine Hrvatska narodna ban-
ka placa naknadu po stopi koja je za izdvojena sredstva u ameri¢kim dolarima jednaka 50% U.S. Federal Funds
Target Rate, a u eurima 50% ECB Minimum Bid Refinance Rate na dan izdvajanja deviznog dijela obvezne
pricuve.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka
prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

1999. prosinac 179,6 1,30 1.183,6 13111 1.507,6 3739
2000. prosinac 638,8 10.721,4 3,32 80,1 24853 1.692,7 2.006,5
2001. prosinac 7944 17.2474 3,23 2,6 2.656,2 2.630,8 3.360,9
2002. prosinac 1.225,0 10.398,0 3,53 0,6 4.965,5 1.2739 4.279,5
2003. prosinac 4516 20.561,4 0,98 501,6 0,0 4.316,0 3.0732
2004. prosinac 1.495,5 26.126,1 2,64 0,0 0,0 0,0 4.581,7
2005. prosinac 672,5 20.493,4 0,96 0,2 0,0 0,0 4.163,3
2006. prosinac 840,8 20.239,1 0,83 0,0 0,0 0,0 5.993,7
2007. prosinac 1.161,5 30.412,6 1,03 3304 0,0 0,0 4.449,4
2008. sijeanj 7916 29.4939 0,70 670,3 0,0 0,0 7.990,6
veljata 866,1 28.898,6 0,76 251,0 0,0 0,0 7.100,2

ozujak 1.209,2 27.133,6 1,08 1,7 0,0 0,0 6.771,8

travanj 970,7 24.928,8 0,87 0,0 0,0 0,0 6.934,5

svibanj 799,1 23.353,8 0,71 0,0 0,0 0,0 6.463,4

lipanj 633,7 22.088,0 0,56 0,0 0,0 0,0 6.266,8

srpanj 517,9 24.730,7 0,46 0,0 0,0 0,0 5.786,2

kolovoz 733,5 27.281,8 0,65 2,1 0,0 0,0 5.280,1

rujan 802,7 28.409,0 0,71 0,0 0,0 0,0 6.014,5

listopad 4117 28.675,2 0,36 366,6 0,0 0,0 3.5424

studeni 469,2 26.975,7 0,41 1711, 0,0 0,0 3.728,7

prosinac 1.168,7 28.101,4 1,03 2891 0,0 0,0 6.171,2

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka

U tablici se iskazuju mjese&ni prosjeci dnevnih stanja nekih indikatora likvidnosti banaka. Stedionice se uklju-
Cuju od srpnja 1999. godine.

Stupac 3 iskazuje slobodna novéana sredstva u kunama, definirana kao ukupna novcana sredstva banke (na
racunu za namiru i u blagajni) umanjena za minimalno prosje¢no stanje na raunu za namiru i u blagajni, pro-
pisano odlukama Hrvatske narodne banke.

U stupcu 4 iskazuju se slobodna novéana sredstva u stranoj valuti, definirana kao sredstva za odrzavanje ob-
vezne pricuve u stranoj valuti (efektivni strani novac i ¢ekovi u stranoj valuti, likvidna devizna potrazivanja na
ra¢unima kod prvoklasnih inozemnih banaka i blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u stranoj valuti) uma-
njena za minimalno potrebno stanje tih sredstava u istom razdoblju.

U stupcu 5 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postotni udio mjese¢nog prosjeka dnevnih stanja slobod-
nih novéanih sredstava u kunama (stupac 3) u mjese¢nom prosjeku dnevnih stanja depozita koji ¢ine osnovicu
za obradun obvezne pri¢uve.
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U stupcu 6 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja koristenih sekundarnih izvora likvidnosti. Sekundarni
izvori likvidnosti obuhvacaju: lombardne kredite (od prosinca 1994. godine), kratkorocne kredite za likvidnost
(od veljace 1999. godine) te nepodmirene dospjele obveze prema Hrvatskoj narodnoj banci.

U stupcu 7 iskazuje se mjeseéni prosjek dnevnih stanja dragovoljno upisanih blagajni¢kih zapisa Hrvatske
narodne banke u kunama (do prosinca 1994. godine taj je iznos bio umanjen za dio dragovoljno upisanih
blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke kojima su se banke sluZile za odrzavanje propisane minimalne
likvidnosti).

U stupcu 8 iskazuje se mjese¢ni prosjek dnevnih stanja upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u
stranoj valuti (u eurima i ameri¢kim dolarima).

U stupcu 9 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja upisanih trezorskih zapisa Ministarstva financija u kuna-
ma. Do rujna 2002. iskazuje se diskontirana vrijednost trezorskih zapisa, a od listopada 2002. godine iskazuje
se njihova nominalna vrijednost.

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez valutne klauzule
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

1999. prosinac 9,92 12,78 13,54 13,62 10,55 20,83 20,84 20,39 15,14 1531 14,16
2000. prosinac 2,39 4,45 10,45 10,45 6,81 20,30 20,33 19,05 9,90 9,64 12,97
2001. prosinac 2,49 2,18 9,51 9,49 543 18,81 18,85 14,88 11,42 10,06 13,14
2002. prosinac 1,58 1,89 10,91 11,24 7,44 15,16 15,28 9,84 7,32 6,48 7,88
2003. prosinac 547 7,02 11,45 11,80 8,02 14,89 15,01 12,38 8,51 6,14 10,69
2004. prosinac 3,55 6,02 11,44 11,71 833 14,19 14,27 12,29 9,31 6,90 11,16
2005. prosinac 2,29 3,61 9,91 9,99 7,71 11,26 13,18 535 8,75 6,48 10,35
2006. prosinac 2,02 3,52 9,07 9,37 6,75 11,84 13,21 4,67 7,53 5,86 9,44
2007. prosinac 5,33 6,71 9,32 9,74 7,39 12,34 13,19 4,95 7,50 6,66 8,01
2008. sije€anj 6,67 6,97 9,90 10,21 781 12,17 12,89 491 8,16 7,40 8,42
veljata 4,07 6,42 9,95 10,27 7,62 12,18 12,92 529 8,43 7,55 8,99

ozujak 2,69 578 9,69 9,92 7,36 12,15 12,90 492 8,40 7,20 9,02

travanj 2,44 585 10,11 10,45 1,78 12,59 13,42 5,66 8,43 7,30 9,03

svibanj 2,66 520 9,66 9,90 7,58 11,93 12,72 5,36 8,36 7,17 9,28

lipanj 3,20 531 9,47 9,65 7,38 11,91 12,68 5,56 8,43 7,32 9,32

srpanj 3,40 530 9,63 9,79 7,44 12,16 12,91 5,34 8,72 7,96 9,45

kolovoz 3,49 514 10,01 10,16 7,56 12,25 12,91 4,50 8,85 7,89 9,71

rujan 4,51 542 10,07 10,21 7,84 12,20 1291 522 8,90 1,74 9,66

listopad 9,87 9,60 10,66 10,82 8381 12,27 12,93 4,57 9,23 8,22 9,76

studeni 17,14 15,03 10,97 11,15 9,45 12,41 13,02 4,49 9,19 8,33 9,93

prosinac 521 7,59 10,71 10,89 8,98 12,33 12,97 4,96 9,05 8,10 10,35

¢ Relativna vaznost izraCunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima
za posljednje izvjestajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Napomena: Zbog promjene metodologije statistike kamatnih stopa od 1. sijecnja 2002. doslo je do loma u vremenskoj seriji, $to se posebice odrazava na
kamatne stope prikazane u stupcima 5, 6. 7. Naime, iz kratkorocnih kredita trgovackim drustvima iskljuceni su, medu ostalim, medubankovni krediti,
odobravani uz relativno niske kamatne stope. Na porast kamatnih stopa utjece i metodologija ponderiranja, pri Gemu se za sve komponente koriste iznosi

novoodobrenih kredita, uz iznimku okvirnih kredita, za koje se kao ponder koriste knjigovodstvena stanja, a Ciji je relativan udio novim obuhvatom porastao.

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez valutne klauzule

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne klauzule,
iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na
kunske kredite bez valutne klauzule odobrene pravnim osobama (koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni
sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistvu, iskazani na godi$njoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez
valutne klauzule odobrene samo trgovackim drustvima i stanovniStvu, iskazani na godi$njoj razini.

Do veljac¢e 1996. godine u stupcima 3 i 4 iskazivale su se kamatne stope na medubankovnom nov¢anom tr-
ZiStu, prema podacima TrZi$ta novca Zagreb. Od ozujka 1996. godine nadalje iskazuju se kamatne stope na

197



Financijska trzista

novéanom trziStu izracunate kao vagani mjesecni prosjek vaganih dnevnih stopa ostvarenih posebno u trgovini
prekonoénim kreditima, a posebno u trgovini ostalim kreditima na TrziStu novca Zagreb. U razdoblju od svibnja
1998. godine do sije¢nja 2001. godine povrat kredita dobivenih na prekonoénom medubankovnom trZistu bio je
osiguran sredstvima obvezne priuve banaka izdvojene kod HNB-a. U stupcima od 5 do 13 iskazuju se vagani
prosjeci mjesecnih kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i prema sektorima, pri cemu kamatne stope
na kratkoro¢ne kredite trgovackim drustvima ukljuCuju i kamatne stope na kredite s dospijeéem na zahtjev.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite bez valutne klauzule dobiveni su na osnovi redovitih
izvjeSca banaka. Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji su uz pripadajuc¢u kamatnu
stopu pusteni u tecaj u izvjeStajnom mjesecu, osim kamatnih stopa na okvirne kredite na ziroraCunima i tekuéim
racunima, za koje su vagani prosjeci izraCunati na osnovi stanja tih kredita na kraju izvjeStajnog mjeseca.

Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom
i na kredite odobrene u eurima

mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

1999. prosinac 12,53 13,66 13,54 17,21 10,81 10,46 11,65
2000. prosinac 10,74 11,17 11,10 13,59 10,52 9,41 11,64
2001. prosinac 9,29 9,45 9,45 11,30 9,20 7,52 10,79
2002. prosinac 825 9,34 872 11,37 7,98 6,37 9,50 742 10,11
2003. prosinac 7,07 7,21 7,00 8,66 7,03 5,76 8,04 6,02 9,70
2004. prosinac 6,89 1,25 7,09 8,47 6,77 5155 7,73 571 8,79
2005. prosinac 6,18 6,52 6,34 791 6,07 518 6,98 4,95 8,10
2006. prosinac 6,30 6,56 6,29 833 6,22 6,21 6,22 4,75 7,57
2007. prosinac 6,73 6,86 6,86 6,84 6,66 6,51 6,80 5,12 8,24
2008. sijecanj 6,86 6,99 7,01 6,92 6,83 6,75 6,87 482 847
veljata 6,97 6,98 7,09 6,15 6,97 6,35 7,45 5,44 8,65
oZujak 7,16 6,83 6,91 6,46 7,26 6,39 7,75 5,65 8,79
travanj 731 7,21 7,06 835 7,34 6,62 7,90 5,75 8,92
svibanj 7,60 7,32 7,21 8,26 7,68 6,53 8,16 5,84 9,23
lipanj 7,67 147 735 8,70 7,73 6,74 8,25 5,85 9,46
srpanj 742 7,45 737 8,52 741 6,83 7,79 5,90 8,92
kolovoz 7,57 171 7,63 8381 7,51 7,00 7,75 5,96 8,70
rujan 7,54 7,67 1,57 8,69 7,49 7,21 7,63 5,98 847
listopad 7,19 8,26 823 8,68 7,62 7,40 7,74 6,04 8,52
studeni 8,04 8,42 8,38 9,00 7,81 7,65 7,88 6,06 9,01
prosinac 7,73 8,20 818 8,65 743 6,92 7,89 6,08 9,02

¢ Relativna vaznost izraCunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima
za posljednje izvjestajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite
odobrene u eurima

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom
i na kredite odobrene u eurima, iskazani na godiSnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica)
na kunske kredite s valutnom klauzulom i kredite u eurima (odnosno njemackim markama) odobrene pravnim
osobama (koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i
nerezidente) i stanovniStvu, iskazani na godi$njoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite s
valutnom klauzulom i na kredite u eurima odobrene samo trgovackim drustvima i stanovnistvu, iskazani na
godisnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite u eurima dobiveni su
na osnovi redovitih izvje$¢a banaka. Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji su uz pri-
padajucu kamatnu stopu pusteni u tecaj u izvjeStajnom mjesecu.
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U stupcima od 3 do 11 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti
i prema sektorima, pri ¢emu kamatne stope na kratkorocne kredite trgovackim drustvima ukljucuju i kamatne
stope na kredite s dospijeCem na zahtjev.

Kamatne stope na kredite odobrene u eurima prikazane u stupcima 12, 13 i 14 odnose se do prosinca 2001.
godine na kredite pustene u tecaj u njemackim markama u izvjeStajnom mjesecu, a od sije¢nja 2002. godine na
kredite pustene u tecaj u eurima, pri emu se vagani prosjeci izracunavaju na osnovi njihove protuvrijednosti
u kunama, obracunate po tekucem tecaju. Krediti pusSteni u te€aj u ostalim stranim valutama nisu obuhvaéeni
ovom tablicom.

Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez valutne klauzule
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

1999. prosinac 4,27 2,24 8387 879 9,62 8,38 10,96
2000. prosinac 3,40 1,64 7,20 7,13 7,44 7,03 8,89
2001. prosinac 2,76 1,40 5,68 5,60 6,35 5,38 7,35
2002. prosinac 1,55 0,94 3,64 3,53 439 2,86 6,05
2003. prosinac 1,66 0,75 4,46 4,46 3,62 4,69 4,58
2004. prosinac 1,83 0,74 411 4,11 393 4,13 410
2005. prosinac 1,58 0,61 3,36 3,34 3,89 3,23 4,12
2006. prosinac 191 0,56 2,98 2,94 410 2,69 432
2007. prosinac 2,67 0,49 542 534 447 548 6,28
2008. sijecanj 3,00 0,47 579 563 4,57 5,80 7,84
veljata 2,19 0,46 5,01 4,92 4,80 4,95 5,92
ozujak 2,62 0,46 448 432 4,69 4,22 5,82
travanj 2,62 0,45 411 3,98 4,69 3,82 578
svibanj 2,57 0,44 4,20 4,08 4,68 3,93 528
lipanj 2,52 0,44 4,16 4,16 4,64 4,02 4,17
srpanj 2,57 0,44 423 4,24 4,65 412 411
kolovoz 2,39 0,42 4,01 431 4,61 423 1,96
rujan 2,82 0,43 520 4,88 4,53 4,97 7,12
listopad 324 0,43 7,52 7,55 4,97 8,07 7,28
studeni 3,78 0,47 10,25 10,60 5,30 11,60 7,32
prosinac 292 0,43 5,65 5,60 5,34 5,64 6,58

¢ Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvje$tajnom mjesecu (prema podacima
za posljednje izvjestajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez valutne klauzule

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne klauzule,
iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na
kunske depozite bez valutne klauzule primljene od pravnih osoba (koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni
sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskazani na godi$njoj razini.

Od sijeénja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez
valutne klauzule primljene od trgovackih drustava i stanovnistva, iskazani na godi$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite bez valutne klauzule banaka dobiveni su na osnovi redovitih
izvjeS¢a banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite (depozite na Ziro-
racunima i tekuéim racunima, Stedne depozite stanovnisStva po videnju i orocene depozite) bez valutne klauzule.
U stupcu 4 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na depozite na Ziroracunima i teku¢im racuni-
ma trgovackih drustava bez valutne klauzule (do prosinca 2001. godine pravnih osoba) i stanovnistva, dok se u
stupcu 5 iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na ukupne oro¢ene depozite bez valutne klauzule.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oro¢enih depozita bez valutne klauzule su iznosi pri-
mljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca, dok su kod Ziroracuna i tekuéih racuna osnova za izraunavanje vaganih
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prosjeka knjigovodstvena stanja tih depozita na kraju izvjeStajnog mjeseca. Pri izracunavanju prosjec¢nih ka-
matnih stopa na ukupne kunske depozite bez valutne klauzule (stupac 3) sve su komponente vagane na osnovi
stanja pripadajuéih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Kunski i devizni depoziti koji sluze kao polog za odobravanje kredita obuhvaceni su podacima u tablici, dok se
ograniCeni depoziti (sredstva deponirana za pladanje uvoza i ostali ograniceni depoziti) ne ukljucuju u izracu-
navanje vaganih prosjeka.

Tablica G4a: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valuthom klauzulom
i na devizne depozite
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

1999. prosinac 6,62 6,91 1,10 4,23 1,80 1,95 2,04
2000. prosinac 5,54 594 2,16 3,47 1,03 0,99 1,23
2001. prosinac 4,58 492 2,56 2,60 0,71 0,71 0,81
2002. prosinac 292 3,45 1,48 2,55 0,50 0,52 0,41
2003. prosinac 3,48 3,74 5,55 2,22 0,31 0,35 0,23
2004. prosinac 4,17 3,61 519 2,65 0,31 0,34 0,22
2005. prosinac 3,99 3,63 471 2,61 0,27 0,27 0,17
2006. prosinac 3,67 3,30 4,07 2,94 0,25 0,23 0,17
2007. prosinac 3,98 3,76 4,35 3,44 0,25 0,22 0,15
2008. sijecan; 4,00 3,66 4,47 3,36 0,26 0,22 0,15
veljata 425 391 5,36 3,49 0,25 0,23 0,15

oZujak 4,12 3,84 4,57 3,46 0,27 0,22 0,16

travanj 3,89 4,21 4,34 3,56 0,25 0,22 0,15

svibanj 4,03 3,98 515 3,50 0,25 0,21 0,15

lipanj 413 4,02 532 3,45 0,28 0,21 0,15

srpanj 3,95 3,80 4,49 3,57 0,24 0,21 0,15

kolovoz 3,81 3,79 4,95 3,56 0,25 0,21 0,15

rujan 4,18 3,71 471 3,61 0,25 0,21 0,15

listopad 371 4,08 4,41 3,79 0,24 0,21 0,15

studeni 3,75 394 4,35 3,79 0,23 0,20 0,15

prosinac 4,09 4,05 4,42 397 0,21 0,20 0,15

Relativna vaznost® 0,47 0,39 0,08 39,24 16,12 10,84 1,38

20d ukupnog iznosa depozita na koje se odnosi ova kamatna stopa, 19,70 posto odnosi se na trgovacka drustva.

b Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za
posljednje izvjeStajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G4 a i b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valuthnom klauzulom i na devizne
depozite

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite s valutnom klauzu-
lom i devizne depozite, iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na
kunske depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od pravnih osoba (koje su ukljudivale trgo-
vacka drustva, javni sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskazani
na godis$njoj razini.

Od sijecnja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesenih kamatnih stopa banaka na kunske depozite s
valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od trgovackih drustava i stanovnistva, iskazani na godi$njoj
razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite banaka dobiveni su na

osnovi redovitih izvje$¢a banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na ukupne kunske $tedne depozite po videnju
i oroCene depozite s valutnom klauzulom trgovackih drustava (do prosinca 2001. godine pravnih osoba) i sta-
novni$tva, dok se u stupcima 4 i 5 iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa na kratkoro¢ne odnosno
dugoroéne oroéene depozite.
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Tablica G4b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valuthom klauzulom
i na devizne depozite
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

1999. prosinac 543 517 4,93 6,39 3,97 6,00 6,59 6,64 8,09 3,66 6,77
2000. prosinac 4,57 4,36 3,65 5,15 4,59 6,62 5,56 517 6,61 597 8,53
2001. prosinac 3,54 3,35 3,42 3,23 3,60 2,44 4,59 4,72 4,42 4,58 0,23
2002. prosinac 3,13 2,96 3,27 2,21 2,89 143 4,59 4,69 3,84 3,46 2,30
2003. prosinac 2,64 2,46 2,83 1,65 2,29 1,08 3,69 41 3,13 2,85 1,64
2004. prosinac 2,85 2,65 3,01 1,69 2,46 2,28 4,20 4,85 3,13 3,61 2,65
2005. prosinac 3,07 2,94 2,99 1,76 2,63 4,34 3,69 4,25 0,48 4,39 =
2006. prosinac 3,82 3,76 3,16 2,05 4,24 5,84 4,25 4.47 2,26 479 4,61
2007. prosinac 432 4,25 3,47 2,60 510 533 4,80 4,83 3,84 513 2,19
2008. sijecanj 417 4,09 3,45 2,60 4,83 5,01 4,70 475 3,69 431 5,92
veljata 4,32 4,25 3,53 2,60 5,11 4,34 4,79 4,84 3,88 4,52 4,81

ozujak 4,18 410 3,51 2,53 4,93 3,97 473 4,78 3,46 4,99 2,70

travanj 4,15 4,06 3,62 2,56 4,64 3,81 4,83 4,88 3,82 422 2,29

svibanj 4,06 3,98 3,63 2,56 4,51 3,55 471 472 3,96 5,61 3,01

lipanj 4,06 3,95 3,51 2,60 4,60 3,70 4,73 4711 3,75 4,60 2,95

srpanj 4,14 4,01 3,65 2,75 4,82 3,35 5,00 4,80 3,76 6,77 519

kolovoz 4,24 4,17 3,68 2,66 5,01 3,52 472 4,76 3,94 4,57 3,15

rujan 429 4,17 371 2,74 4,89 3,42 4,94 4,98 4,04 4,96 182

listopad 4,54 4,31 3,88 2,80 5,00 4,07 532 5,33 3,94 6,38 3,13

studeni 417 3,96 3,87 2,62 4,15 3,66 534 5,41 3,85 491 3,01

prosinac 4,15 3,95 433 2,69 413 1,84 551 5,57 3,58 5,52 2,38

@ Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima
za posliednje izvjeStajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Kamatne stope na devizne depozite odnosile su se do prosinca 2001. godine na depozite primljene u njemac-
kim markama i ameri¢kim dolarima, dok se od sije¢nja 2002. godine odnose na depozite primljene u eurima
i americkim dolarima, pri ¢emu se vagani prosjeci izra¢unavaju na osnovi njihove protuvrijednosti u kunama,
obracunate po tekuéem tecaju. Depoziti primljeni u ostalim stranim valutama nisu obuhvaceni podacima iska-
zanim u ovoj tablici.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oro¢enih depozita s valutnom klauzulom i oro¢enih
deviznih depozita su iznosi primljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca, dok su kod $tednih depozita po videnju s
valutnom klauzulom osnova za izracunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja tih depozita na kraju
izvjeStajnog mjeseca. Pri izraCunavanju prosjecnih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite s valutnom klau-
zulom (stupac 3) od sije¢nja 2002. godine sve su komponente vagane na osnovi stanja pripadajuéih depozita na
kraju izvjestajnog razdoblja.

Prosje¢na kamatna stopa na ukupne devizne depozite prikazana u stupcu 6 odnosi se na vagani prosjek mjesec-
nih kamatnih stopa na $tedne depozite po videnju i na oroCene devizne depozite, pri ¢emu su sve komponente
vagane na osnovi stanja pripadajucih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka mjeseénih kamatnih stopa na ukupne devizne $tedne depozite po
videnju (stupac 7) jesu stanja pripadajucih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka mjese¢nih kamatnih stopa na ukupne devizne orocene depozite (stu-
pac 12) jesu iznosi pripadajucih depozita koji su primljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca. Isto se odnosi i na
vagane prosjeke mjeseénih kamatnih stopa na ukupne kratkoro¢ne devizne orodene depozite (stupac 13) i na
ukupne dugoro¢ne devizne oroCene depozite (stupac 18).
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Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima placanja
u milijunima eura, tekuci tecaj

A. Kupnija stranih sredstava placanja

1. Pravne osobe 3.217,9 2.880,1 2.168,1 2.776,6 3.892,2 3.559,5 2.394,9 3.019,2 2.193,7 21154
2. Fizicke osobe 292,1 3142 278,8 321,0 356,8 3783 436,1 548,8 502,3 438,9
2.1. Domace fizicke osobe 281,1 302,1 264,7 306,3 3271 333,0 3753 449,7 3958 3914
2.2. Strane fizitke osobe 11,0 12,1 14,1 20,7 29,7 453 60,8 99,1 106,5 475
3. Domace banke 2.862,9 2.541,3 2.361,8 1.339,1 1.302,2 954,3 8724 1.080,4 13718 1.683,8
4. Strane banke 516,3 382,1 384,6 4211 180,2 675,0 576,1 706,0 671,1 807,4
5. Hrvatska narodna banka - - - - - - - - - -
Ukupno (1+2+3+4+5) 6.889,2 6.123,8 5.193,3 4.869,8 5.731,4 5.567,1 4.219,6 5.354,5 4.738,9 5.705,5
B. Prodaja stranih sredstava placanja
1. Pravne osobe 3.023,8 2.897,0 2.319,9 2.860,6 3.799,3 3.817,2 2.620,9 3.452,1 2.471,6 3.262,7
2. Fizicke osobe 320,1 302,1 435,1 307,6 260,4 296,7 262,1 4448 346,7 485,8
2.1. Domace fizicke osobe 318,6 300,1 4335 305,9 259,0 2942 259,9 441,6 3430 482,1
2.2. Strane fizitke osobe 15 2,0 22 18 14 25 2,2 3,2 3,7 3,7
3. Domace banke 2.862,9 2.5413 2.361,8 1.339,1 1.302,2 954,3 8724 1.080,4 1.371,8 1.683,8
4. Strane banke 395,9 392,8 267,9 206,9 266,1 657,3 480,7 616,1 623,2 158,1
5. Hrvatska narodna banka 167,8 = 189,1 = = = = = = =
Ukupno (1+2+3+445) 6.770,5 6.139,3 5.574,5 47142 5.628,1 5.725,6 4.236,1 5.594,0 4.813,2 6.191,0

C. Neto kupnja stranih sredstava placanja
banaka (A-B)

1. Pravne osobe 194,1 -16,9 -151,8 -84,0 92,9 -251,8 -226,0 -433,5 -2119 -481,3
2. Fizitke osobe -28,0 12,2 -156,9 19,4 96,4 81,6 174,0 104,0 155,6 -46,9
2.1. Domace fizicke osobe -37,5 2,0 -168,9 0,4 68,1 388 1154 81 52,8 -90,7
2.2. Strane fizicke osobe 9,6 10,1 11,9 18,9 283 4238 58,5 95,9 102,8 43,7
3. Strane banke 120,4 -10,7 116,6 220,3 -86,0 11,1 95,5 89,9 419 48,1
4. Hrvatska narodna banka -167,8 = -189,1 = = = = = = =
Ukupno (1+2+3+4) 118,7 -15,5 -381,2 155,6 103,3 -158,5 435 -239,5 -143 —485,5
BiljeSka: Ostale transakcije Hrvatske narodne
banke
Kupnja stranih sredstava placanja 25 0,1 0,1 0,2 09 102,2 0,4 15 0,1 1,3
Prodaja stranih sredstava placanja 5,0 50,7 33,0 - - - - - - 0,0

Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima pla¢anja

Podaci o trgovanju banaka stranim sredstvima pla¢anja obuhvacaju promptne (spot) transakcije kupnje i prodaje
stranih sredstava pladanja na domacem deviznom trziStu. Promptni poslovi su ugovorene transakcije kupopro-
daje deviza koje se realiziraju najkasnije u roku od 48 sati.

Transakcije su klasificirane prema kategorijama sudionika (pravne i fizi¢ke osobe, domade i strane banke i Hr-
vatska narodna banka). Izvor podataka su izvje$¢a banaka o trgovanju stranim sredstvima placanja i podaci iz
statistike platnog prometa s inozemstvom.

Ostale transakcije HNB-a obuhvacaju prodaje i kupnje stranih sredstava placanja koje Hrvatska narodna banke
obavlja za Ministarstvo financija.
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27154 1.962,8

469,5 330,6
4472 309,8
223 20,8
2.631,1 1.843,1
907,5 672,8
210,6 =

1.000,2 4.809,3

3.027,4 21348

636,4 263,4
632,5 262,0
39 15
2.631,1 1.843,1
907,5 654,17
= 220,0

1.208,5 5.116,0
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-166,8 67,1
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270,6 —220,0
-208,2 -306,7
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350,6
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H1: Platna bilanca - svodna tablica?
u milijunima eura

A. TEKUGE TRANSAKCIJE (1+6) -1.433,7 -1.975,6 -2.115,2 -3.236,7 -4.454,2 -2.550,3 -1.822,5 1.859,0 -1.940,4
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -2.625,5 -3.159,5 -3.822,6 —4.219,6 -5.494,4 -2.1711,7 -2.103,3 1.592,1 -2.2114
1.1. Prihodi 14.952,8 15.990,2 17.884,8 19.612,9 21.180,5 3.404,4 54129 8.446,7 3.916,5
1.2. Rashodi -17.578,3 -19.149,7 -21.707,3 -23.892,5 —26.674,8 -6.176,2 -1.516,2 —6.854,6 -6.127,9
2. Roba i usluge (3-+4) -1.955,3 -2.200,2 -2.639,6 -3.168,1 -3.904,5 —2.466,0 -1.300,8 1.855,8 -1.993,5
2.1. Prihodi 14.243 5 15.272,9 16.992,1 183173 19.834,6 3.072,6 5.043,1 8.090,5 3.6283
2.2. Rashodi -16.198,8 -17.473,2 -19.631,7 —21.485,4 -23.739,1 -5.538,6 -6.343,9 —6.234,7 -5.621,8
3. Roba -6.724,2 -1.518,0 -8.344,2 -9.434,0 -10.866,2 -2.565,0 -3.106,6 -2.731,6 -2.463,1
3.1. Prihodi 6.606,8 7.220,3 8.463,6 9.192,5 9.743,4 2.226,2 24919 2.679,3 2.346,0
3.2. Rashodi -13.330,9 -14.738,3 -16.807,8 -18.626,5 —20.609,6 —4.791,2 -5.598,5 -5.410,9 —4.809,0
4, Usluge 4.768,9 5.317,1 5.704,6 6.265,9 6.961,7 99,0 1.805,7 4.587,4 469,6
4.1. Prihodi 7.636,7 8.052,6 8.528,5 9.124.8 10.091,2 846,5 2.551,2 5.411,2 1.282,4
4.2. Rashodi -2.867,8 -2.7349 -2.8239 -2.858,9 -3.129,5 —747 4 —7454 -823,9 -812,8
5. Dohodak -670,2 -959,2 -1.182,9 -1.111,6 -1.589,8 -305,7 -802,5 —263,7 -2119
5.1. Prihodi 709,3 7173 892,7 1.295,6 13459 3318 369,8 356,1 2882
5.2. Rashodi -1.379,6 -1.676,5 -2.075,6 -2.407,1 —-2.935,7 —637,5 -1.172,3 -619,8 -506,1
6. Tekuci transferi 1.191,8 1.183.8 1.107,4 1.043,0 1.040,2 2214 280,9 266,9 211,0
6.1. Prihodi 1.584,6 1.628,4 1.639,5 1.576,1 1.689,1 3497 4181 408,5 512,8
6.2. Rashodi -392,8 —444.6 -532,1 -533,1 -649,0 -1283 -137,2 -141,6 -241,8
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCLIE 2.560,4 3.013,5 3.670,4 4.139,5 5.634,4 1.998,7 1.730,8 04 1.904,5
B1. Kapitalne transakcije 314 53,8 -133,8 34,5 32,1 48 12,0 8,9 6,3
B2.Fi ijske tr keije, iskl ¢i med. pricuve 2.512,0 3.781,6 5.216,4 4.826,6 5.272,0 2.689,8 1.814,5 -391,5 1.159,2
1. Izravna ulaganja 670,8 1.276,1 2.556,6 3.482,8 2.811,2 1.081,9 859,5 239,8 630,0
1.1. U inozemstvo -278,8 -191,8 —208,2 —184,1 -118,9 1389 -151,1 -57,5 49,3
1.2. U Hrvatsku 949,6 1.467,9 2.764.8 3.666,9 2.930,1 943,0 1.010,6 2973 679,3
2. Portfeljna ulaganja 287,1 -1.177,9 -542,3 -29 -554,9 1521 -28,3 —64,0 —614,7
2.1. Sredstva -736,1 -571,2 —472,5 -413,7 —204,1 2104 60,7 -8,0 -527,1
2.2. Obveze 1.023,2 —606,7 —69,8 410,8 -350,7 -1183 -89,0 -55,9 -81,5
3. Financijski derivati 0,0 -88,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Ostala ulaganja 1.614,1 3.771,8 3.202,1 1.346,7 3.015,7 1.455,8 983,3 —567,3 1.143,9
4.1. Sredstva —498,3 982,0 -692,3 -1.653,4 -1.576,5 3344 1251 -779,1 -1.256,9
4.2. Obveze 2.112,4 2.789,7 3.894.4 3.000,1 4.592,2 11214 858,2 2118 2.400,8
B3. Medunarodne pricuve -43,0 -821,8 -1.412,2 -121,6 330,4 -695,9 -95,8 383,0 739,1
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI 1.126,7 1.037,9 955,2 902,8 1.180,2 551,6 91,7 1.859,4 359

= HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od sijecnja 1999.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drZavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sijecnja 2008.

® Preliminarni podaci

Napomena: U poziciji neto pogreSaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljezeni
u evidenciji banaka.

Tablice H1 — H6: Platna bilanca

Platna bilanca Republike Hrvatske sistematican je prikaz vrijednosti ekonomskih transakcija hrvatskih rezidena-
ta s inozemstvom u odredenom razdoblju. Sastavlja se u skladu s metodologijom koju je preporuc¢io Meduna-
rodni monetarni fond (Priru¢nik za sastavljanje platne bilance, 5. izdanje, 1993.). Tri su vrste izvora podataka
za sastavljanje platne bilance: 1. izvjes¢a drzavnih institucija (Drzavnog zavoda za statistiku i Hrvatskog zavoda
za zdravstveno osiguranje), 2. specijalizirana izvjes¢a Hrvatske narodne banke (o ostvarenom platnom prometu
s inozemstvom, duzni¢kim odnosima s inozemstvom, monetarnoj statistici i medunarodnim pri¢uvama) te 3.
procjene i statisticka istrazivanja koje provodi Hrvatska narodna banka.

Platna bilanca Republike Hrvatske iskazuje se u tri valute: u euru (EUR), u americkom dolaru (USD) i kuni
(HRK). U sva tri slucaja koriste se isti izvori podataka i primjenjuju se ista nacela obuhvata transakcija i kom-
piliranja pojedinih stavki. Izvorni podaci iskazani su u raznim valutama, pa je vrijednost transakcija potrebno
preracunati iz originalne valute u izvjestajnu valutu upotrebom tecajeva s teCajnice Hrvatske narodne banke na
jedan od sljededih nacina:

* primjenom srednjih teCajeva na dan transakcije,
° primjenom prosje¢nih mjesecnih ili tromjeseénih srednjih teCajeva kad nije poznat datum transakcije,

* primjenom teCaja na kraju razdoblja za izraCun promjene vrijednosti transakcija izmedu dva razdoblja; iz
stanja iskazanih na kraju razdoblja u originalnoj valuti izra¢unava se vrijednost promjene u originalnoj valuti,
koja se primjenom prosje¢noga srednjeg tecaja u promatranom razdoblju preracunava u vrijednost promjene
u izvjestajnoj valuti.
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H2: Platna bilanca - roba i usluge
u milijunima EUR

1.1. Izvoz (fob) u vanjskotrgovinskoj statistici 6.453,8 7.069,4 8.251,6 9.001,6 9.514,4 2.176,7 24418
1.2. Prilagodbe za obuhvat 153,0 150,9 212,0 191,0 2289 49,5 50,1
2.1. Uvoz cif u vanjskotrgovinskoj statistici —13.354,4 —14.949,5 —17.104,7 —18.826,6 -20.819,0 —4.860,0 -5.657,8
2.2. Prilagodbe za obuhvat —474,7 -346,4 -341,1 -370,4 4214 -78,5 -112,2
2.3. Prilagodbe za klasifikaciju 498,1 557,6 638,0 570,4 630,8 1473 1714
1.1. Prihodi 7913 880,3 1.006,7 11224 1.209,4 246,8 3204
1.2. Rashodi -492,0 —504,2 -563,2 —634,8 -700,9 -150,9 -184,6
2.1. Prihodi 5.505,6 5.998,9 6.293,3 6.752,6 7.449,2 307,8 1.886,6
2.1.1. Poslovni razlozi 3282 504,0 3884 389,2 386,4 46,6 1476
2.1.2. Osobni razlozi 5.177,4 5.494.9 5.904,9 6.363,4 7.062,8 261,3 1.738,9
2.2. Rashodi —683,3 —604,1 -584,6 7173 —762,4 -189,0 -163,5
2.2.1. Poslovni razlozi -297,3 —267,4 -229,5 -266,9 -261,3 -61,7 -62,8
2.2.2. 0sobni razlozi -386,0 -336,7 -355,1 -450,4 -501,2 -127.2 -100,7
2.3. Ostale usluge -352,7 —453,3 —447.6 -256,9 -233,5 -115,7 -53,1
2.3.1. Prihodi 1.339,8 11734 1.2285 1.249.8 1.432,7 2919 3442
2.3.2. Rashodi -1.692,5 -1.626,6 -1.676,0 -1.506,7 —1.666,2 —407,5 -397,3

2 Preliminarni podaci

Stavke platne bilance koje se odnose na izvoz i uvoz robe slazu se od podataka Drzavnog zavoda za statistiku
o ostvarenoj robnoj razmjeni Republike Hrvatske s inozemstvom. Ti se podaci u skladu s preporu¢enom meto-
dologijom prilagoduju za obuhvat i klasifikaciju. U skladu s tom metodologijom, izvoz i uvoz robe iskazuju se u
platnoj bilanci prema paritetu fob. Vrijednost izvoza prema tom paritetu ve¢ je sadrZzana u spomenutom izvjeséu
DZS-a, dok se vrijednost uvoza prema paritetu fob procjenjuje uz pomoc¢ istrazivanja Hrvatske narodne banke
koje se provodi na stratificiranom uzorku uvoznika, na osnovi ¢ijih se rezultata procjenjuje udio usluga prijevoza
i osiguranja za koji se umanjuje originalna vrijednost uvoza prema paritetu cif iz navedenog izvjes¢a DZS-a. U
razdoblju od 1993. do 2001. godine taj je udio iznosio 7,10% (procijenjen samo na uzorku najvecih i velikih
uvoznika), dok od 2002. godine on iznosi 3,73%. Hrvatska narodna banka ponovo je provela istovrsnu anketu
krajem 2006. godine (za uvoz u prethodnoj godini). Nova je anketa pokazala da se udio troskova prijevoza i
osiguranja nastavio smanjivati te iznosi 3,03%. Taj se udio poceo primjenjivati od obracuna za prvo tromjesecje
2007. godine. U razdoblju od 1993. do 1996. vrijednost uvoza dopunjavala se procjenom uvoza u slobodne ca-
rinske zone, koji je od 1997. ukljucen u statistiku robne razmjene. Od 1996. godine izvoz i uvoz robe dopunjuju
se podacima o popravcima robe i opskrbi brodova i zrakoplova u pomorskim i zra¢nim lukama. Osim toga, od
1999. godine, na osnovi rezultata Istrazivanja o potros$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacdih putnika u
inozemstvu, stavka izvoza robe dopunjuje se procijenjenom vrijednos¢u robe prodane stranim putnicima i turi-
stima i iznesene iz Republike Hrvatske, a stavka uvoza robe dopunjuje se procijenjenom vrijedno$cu robe koju
su hrvatski gradani osobno uvezli iz susjednih zemalja (troSkovi za tzv. shopping).

Na rac¢unu usluga zasebno se vode usluge prijevoza, putovanja — turizma i ostale usluge. Prihodi i rashodi s
osnove usluga prijevoza su u razdoblju od 1993. do 1998. preuzimani iz evidencije platnog prometa s inozem-
stvom. Pocdevsi od 1999. godine, prihodi i rashodi s osnove prijevoza robe i putnika, kao i vrijednost pratecih
usluga, koji zajedno ¢ine ukupnu vrijednost tih usluga, sastavljaju se na osnovi rezultata Istrazivanja o transak-
cijama povezanim s uslugama medunarodnog prijevoza, §to ga provodi HNB. Zbog izrazito velike populacije
cestovnih prijevoznika, prihodi i rashodi s osnove cestovnog prijevoza ne preuzimaju se iz toga istrazivanja,
nego se sastavljaju upotrebom podataka o ostvarenom platnom prometu s inozemstvom. Kod usluge prijevoza
robe rashodi se dopunjuju dijelom tro$kova prijevoza i osiguranja koji se odnosi na uvoz robe koji pripada ne-
rezidentima, a koji se procjenjuje na osnovi svodenja vrijednosti uvoza prema paritetu cif na vrijednost uvoza
prema paritetu fob.

Prihodi od usluga pruZenih stranim putnicima i turistima, kao i rashodi koje su domaci putnici i turisti imali u
inozemstvu prikazuju se na poziciji Putovanja — turizam. U razdoblju od 1993. do 1998. ta se pozicija procje-
njivala upotrebom razlicitih izvora podataka koji nisu osiguravali potpuni obuhvat u skladu s preporu¢enom me-
todologijom, pa je stoga Hrvatska narodna banka od druge polovine 1998. godine pocela provoditi Istrazivanje
0 potro$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih putnika u inozemstvu i koristiti se njegovim rezultatima
pri kompilaciji stavaka na poziciji Putovanja — turizam. Od pocetka 1999. godine rezultati toga istrazivanja, koje
se zasniva na anketiranju putnika (stratificirani uzorak) na grani¢nim prijelazima, kombiniraju se s podacima
Ministarstva unutarnjih poslova o ukupnom broju stranih i domacih putnika te s podacima o distribuciji stranih
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2.601,9 2.294,1
774 51,9
—5.447,0 —4.854,2
-1289 -101,9
165,0 147,1
3715 270,7
-191,2 -174,1
4.612,5 642,2
106,8 85,4
4.505,7 556,8
-216,2 -193,8
—66,3 -70,4
-149,9 -1234
10,7 -754
4212 369,4
—416,5 —444.8
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Gospodarski

Tablica H3: Platna bilanca — dohodak i tekudéi transferi
u milijunima eura

1.1. Prihodi 268,3 2892 4043 521,8 599,7 137,4 1474
1.2. Rashodi -34,4 -29,5 =311 -33,6 -355 -7,0 -89
2.1. Prihodi 1756 12,7 80,7 177,1 188,7 42,8 81,0

0d ¢ega: ZadrZana dobit 165,8 63,8 64,0 125,3 126,4 29,4 64,2
2.2. Rashodi -617,3 -851,8 -1.082,7 -1.097,8 -1.346,1 -271,7 -796,1

0d ¢ega: Zadrzana dobit -291,7 -570,5 -717,5 —483,3 -509,5 378 -392,6
3.1. Prihodi 32,7 46,2 57,4 745 74,6 16,9 16,6
3.2. Rashodi -282,7 -263,8 -233,3 -2374 -219.8 -55,1 54,8
4.1. Prihodi 232,6 269,1 350,3 516,2 483,0 1346 1248
4.2. Rashodi —445,2 -531,5 -728,6 -1.038,4 -1.3343 -303,8 3124
1.1. Prihodi 180,1 219,6 255,7 260,2 3474 483 57,4
1.2. Rashodi -171,5 -209,9 —264,4 -216,8 -397,7 -729 -80,1
2.1. Prihodi 1.404,5 1.408,8 1.383,8 1.316,0 13417 301,5 360,6
2.2. Rashodi -2153 —234,6 -267,7 -256,3 -251,2 -55,4 -57,1

2 Preliminarni podaci

putnika prema drzavama iz priopCenja o turizmu Drzavnog zavoda za statistiku kako bi se procijenile odgova-
rajuce stavke platne bilance.

Pozicija Ostale usluge sastavlja se upotrebom razli¢itih izvora podataka: osim prihoda i rashoda koji se odnose
na usluge osiguranja i komunikacijske usluge, koji se od 2001. utvrduju uz pomo¢ specijaliziranih statistickih
istrazivanja HNB-a, vrijednosti svih ostalih usluga preuzimaju se iz statistike ostvarenoga platnog prometa s
inozemstvom.

Na racunu dohotka transakcije se rasporeduju u Cetiri osnovne grupe. Stavka Naknade zaposlenima sastavlja
se na osnovi ostvarenoga platnog prometa s inozemstvom. Dohoci od izravnih ulaganja, portfeljnih ulaganja,
odnosno ostalih ulaganja prikazuju se odvojeno. U okviru dohotka od izravnih ulaganja, koji se izraCunava na
osnovi Istrazivanja Hrvatske narodne banke o izravnim i ostalim vlasnickim ulaganjima, posebno se iskazuje
podatak o zadrzanoj dobiti. Za razliku od podataka o dividendama, taj podatak ne postoji za razdoblje od
1993. do 1996. jer se onda nije posebno iskazivao. Na osnovi statistiCkih podataka o duznickim odnosima s
inozemstvom, pocevsi od 1997., dohodak od izravnih ulaganja ukljucuje i podatke o kamatama za kreditne od-
nose izmedu vlasnicki izravno povezanih rezidenata i nerezidenata. Dohodak od vlasnickih portfeljnih ulaganja
sastavlja se na osnovi istog istrazivanja, dok se podaci o dohotku od duznickih portfeljnih ulaganja sastavljaju
od 1999. godine na osnovi evidencije kreditnih odnosa s inozemstvom, koja obuhvaca i evidenciju dohotka koja
se odnosi na duznicke vrijednosne papire u vlasniStvu nerezidenata. Dohodak od ostalih ulaganja obuhvaca
obra¢un kamata prema evidenciji kreditnih odnosa s inozemstvom. Valja spomenuti da je u 2007. doslo do pro-
mjene metodologije u dijelu koji se odnosi na evidenciju dohotka od duznickih ulaganja, i to tako da je uvedeno
evidentiranje dohotka na obracunskom nacelu. Znaci da se dohodak od duznickih ulaganja odnosno kamate
evidentiraju u trenutku njihova obracuna, a ne dospijeca odnosno naplate. U tom smislu doslo je i do revizije
povijesnih podataka od 1999. do 2006. godine.

Tekudi transferi prikazuju se odvojeno za sektor drzava i za ostale sektore. Evidencija platnog prometa s ino-
zemstvom koristi se kao glavni izvor podataka o tekucim transferima za oba sektora. Osim poreza i trosarina,
mirovina te nov€anih pomodi i darova, koji su ukljuceni u tekuce transfere oba sektora, sektor drzava obuhvaca
jo§ i podatke o medudrZavnoj suradnji, a ostali sektori sadrzavaju i podatke o radni¢kim doznakama. U teku-
e se transfere kod sektora drzava takoder dodaju podaci o uvozu i izvozu robe bez placanja, koje dostavlja
Drzavni zavod za statistiku. U razdoblju od 1993. do 1998. tekudi transferi ostalih sektora obuhvacali su i
procjenu neregistriranih deviznih doznaka, koja je ¢inila 15% pozitivne razlike izmedu neklasificiranog priljeva i
neklasificiranog odljeva sektora stanovnistvo. Od 1993. do drugog tromjesecja 1996. Hrvatska narodna banka
procjenjivala je i dio odljeva s osnove tekucih transfera. Od 2002. priljevi i odljevi po tekuéim transferima ostalih
sektora dopunjuju se podacima specijaliziranoga statistickog istrazivanja HNB-a o medunarodnim transakcija-
ma povezanima s uslugama osiguranja.

odnosi s inozemstvom
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H4: Platna bilanca - izravna i portfeljna ulaganja?
u milijunima eura

Izravna ulaganja 670,8 1.276,1 2.556,6 3.482,8 2.811,2 1.081,9
1. Izravna ulaganja u inozemstvo -218,8 -191,8 -208,2 -184,1 -118,9 138,9
1.1. VlasniCka ulaganja i zadrZana dobit —-259,6 -121,0 -211,9 -239,7 —235,6 121,1
1.1.1. Sredstva —260,0 -122,2 -2119 -243,0 -235,6 121,1
1.1.2. Obveze 04 13 0,0 33 0,0 0,0
1.2. Ostala ulaganja -19,2 -70,9 3,7 55,6 116,7 178
1.2.1. Sredstva -23,6 -59,8 -13,9 21,7 1178 174
1.2.2. Obveze 44 -11,1 17,6 339 -11 0,4

2. |zravna ulaganja u Hrvatsku 949,6 1.467,9 2.764,8 3.666,9 2.930,1 943,0 1.
2.1. Vlasnitka ulaganja i zadrZana dobit 6114 1.363,5 2.460,9 2.682,3 2.310,1 403,2
2.1.1. Sredstva 22,4 0,0 -0,1 0,0 -1, 0,0
2.1.2. Obveze 633,8 1.363,5 2.461,0 2.682,3 23178 403,2
2.2. Ostala ulaganja 3382 104,4 303,8 984.,6 620,0 539,8
2.2.1. Sredstva -178 0,0 16,6 -2,6 -24,0 =22
2.2.2. Obveze 356,0 104,4 2873 987,2 644,0 5419
Portfeljna ulaganja 281,1 -1.1719 -542,3 -2,9 —554,9 152,1
1. Sredstva -136,1 -571,2 —412,5 -413,1 -204,1 210,4
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele -39,1 -193,0 -320,5 —843,5 152,7 1924
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2. Banke 0,0 0,0 2,6 -0,6 6,8 -03
1.1.3. Ostali sektori -39,1 -193,0 -323,1 -842,8 1459 192,7
1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire —696,9 —-378,2 -152,0 429,7 —356,9 78,0
1.2.1. Obveznice -567,1 -396,5 98,7 3230 -310,3 21,8
1.2.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.2. Banke -575,0 -360,2 1424 2611 -115,9 289
1.2.1.3. Ostali sektori 79 -36,3 —43,7 61,9 -1944 -71
1.2.2. Instrumenti trzista novca -129,9 183 —-250,6 106,7 46,6 56,2
1.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.2.2. Banke -129,9 183 -250,6 106,7 —46,7 56,2
1.2.2.3. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,0 01 0,0
2. Obveze 1.023,2 -606,7 -69,8 410,8 -350,7 -118,3
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 1416 89,2 3257 315,7 -110,1 -345
2.1.1. Banke 038 -12,8 417 10,4 25,6 =51
2.1.2. Ostali sektori 140,7 102,0 284,0 305,3 -135,7 -29,4
2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 881,6 —695,9 -395,6 951 —240,6 -838
2.2.1. Obveznice 915,6 —695,9 -395,6 95,1 -240,6 -84,7
2.2.1.1. Drzava 4296 -690,5 —463,7 -276,4 -208,0 -96,6
2.2.1.2. Banke 4532 32 12 1,0 -1,6 438
2.2.1.3. Ostali sektori 32,8 -8,6 66,9 370,5 =311 71
2.2.2. Instrumenti trZista novca -34,0 0,0 0,0 0,0 0,0 09
2.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.2. Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.3. Ostali sektori -34,0 0,0 0,0 0,0 0,0 09

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od sijecnja 1999.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sije¢nja 2008.

b Preliminarni podaci

Kapitalni raun zasniva se na evidenciji platnog prometa s inozemstvom, i to na onom njegovu dijelu koji se
odnosi na transfere iseljenika. Osim toga, u kapitalni ra¢un ukljuuju se i transferi koji se ne mogu Klasificirati u
tekuée transfere, kao $to su alokacija zlata bivie SFR] ili ulaganja u prava i patente.

Inozemna izravna ulaganja obuhvacaju vlasnicka ulaganja, zadrzanu dobit i duzni¢ke odnose izmedu vlasnicki
povezanih rezidenata i nerezidenata. Izravna vlasnicka ulaganja su ulaganja kojima strani vlasnik stje¢e najmanje
10% udjela u temeljnom kapitalu trgovackog drustva, bez obzira na to je li rije¢ o ulaganju rezidenta u inozem-
stvo ili nerezidenta u hrvatske rezidente. Istrazivanje Hrvatske narodne banke o inozemnim izravnim ulaganjima
zapocelo je 1997. godine kad su poduzeca obuhvadena istrazivanjem dostavila i podatke o izravnim vlasnickim
ulaganjima za razdoblje od 1993. do 1996. godine. Za isto razdoblje ne postoje podaci o zadrzanoj dobiti i osta-
lom kapitalu izravnih ulaganja u koji se klasificiraju svi duznicki odnosi izmedu povezanih rezidenata i nerezide-
nata (osim za bankarski sektor) i koji su postali dostupni tek nakon pocetka provodenja spomenutog istraziva-
nja. Od 1999. godine podaci o duznickim odnosima unutar izravnih ulaganja prikupljaju se na osnovi evidencije
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239,8 630,0
-51,5 —49,3
-99,6 -850
-99,6 -850
0,0 0,0
421 35,7
48,0 352
59 05
291,3 679,3
3617 7711
01 -1,
3618 7846
—64.4 -97.8
16,2 -36,1
-80,6 61,7
-64,0 -614,7
-8,0 -521,1
81 73
0,0 0,0
32 0,0
-11,4 73
0,1 —534,5
-18,8 4178
0,0 0,0
3,7 —264,2
-151 -153,6
188 -116,7
0,0 0,0
13,0 -116,7
58 0,0
-55,9 -81,5
=391 -98,0
4.4 104
434 -108,4
-16,9 104
-16,9 104
6,9 21,1
-143 3.2
94 -138
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H5: Platna bilanca - ostala ulaganja?
u milijunima EUR

Ostala ulaganja, neto 1.614,1 37718 3.202,1 1.346,6 3.007,0 1.455,8 963,6 -566,4 1.154,0
1. Sredstva —498,3 982,0 -692,3 -1.653,4 -1.576,5 3344 125,1 -179,1 -1.256,9
1.1. Trgovinski krediti -188,1 -1348 -333 -99,6 -1324 -347 -168,7 —44.6 115,6
1.1.1. Drzava 0,0 -03 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1.1. Dugorocni krediti 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.1.2. Kratkoro&ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Ostali sektori -188,1 -134,6 -333 -99,6 -1324 -347 -168,7 —44.6 1156
1.1.2.1. Dugorogni krediti 18,1 10,7 49 —63,5 26,7 3,7 32 12,0 78

1.1.2.2. Kratkorocni krediti -206,1 -1453 -284 -36,1 -159,0 -384 -171,8 -56,6 107,8

1.2. Krediti 438 -116,8 -153,1 —45 -108,2 -257 -21,4 -37,0 -24,2
1.2.1. Drzava -18 -15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.1. Dugorogni krediti -1,8 -15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.1.2. Kratkoro&ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.2. Banke 37 -285 -804 -326 —67,1 —4.6 -7.2 287 -26,6
1.2.2.1. Dugorotni krediti -01 -205 -589 -254 -27,0 -41 =32 -16,2 =35

1.2.2.2. Kratkoro&ni krediti 39 -8,0 =215 -73 —40,2 =05 4,1 -125 -23,1

1.2.3. Ostali sektori 418 -86,8 -72,7 281 411 21,1 -142 -8,2 2,4
1.2.3.1. Dugorotni krediti 432 -878 -73,0 281 -373 -208 -114 -6,8 1,7

1.2.3.2. Kratkoro¢ni krediti -13 1,0 03 0,0 -38 -03 -2.8 -15 07

1.3. Gotovina i depoziti —354,1 1.233,6 -505,9 -1.549,4 -1.3359 3948 3152 —697,6 -1.3483
1.3.1. Drzava 72,7 —44.4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3.2. Banke —446,7 13137 —462,1 -1.317,1 -1364 498,1 4283 —7578 -305,0
1.3.3. Ostali sektori 19,8 -356 438 -2323 -1.199,5 -103,4 -113,1 60,2 -1.0432

1.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 21124 2.789,7 3.894,4 3.000,1 4.592,2 11214 858,2 2118 2.400,8
2.1. Trgovinski krediti -54.5 15,1 185 3135 -3,2 -158,0 4545 -1759 -1238
2.1.1. Drzava -03 04 -0,7 -0,6 -0,5 -03 -0.2 -0,1 -01
2.1.1.1. Dugorocni krediti -03 04 -0,7 0,6 -0,5 -03 0,2 -0,1 -0,1
2.1.1.2. Kratkorotni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Ostali sektori -54,2 14,7 19,2 3142 -2,6 -157,8 4547 -1758 -1237
2.1.2.1. Dugorotni krediti -16,7 214 =37 165,0 349 10,0 39,8 -39 -11,0
2.1.2.2. Kratkorocni krediti -37,5 -12,7 22,9 149,2 =375 -167,8 4149 -1719 -112,7
2.2. Krediti 1.676,4 2.405,8 3.059,2 2.890,3 3.7039 8717 1.019,7 6471 1.165,4
2.2.1. Hrvatska narodna banka -367,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1.1. Povuéena kreditna sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.1.1.2. Otplate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.1.2. Kratkorotni krediti -367,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Driava 4258 2481 165,0 161,0 96,7 -324 90,1 -218 60,7
2.2.2.1. Dugorocni krediti 42538 2481 165,0 161,0 65,0 324 90,1 -218 29,0

2.2.2.1.1. Povutena kreditna sredstva 795,5 590,1 4778 5235 3301 30,7 152,3 415 105,6

2.2.2.1.2. Otplate -369,7 -342,0 -3128 -362,5 -265,2 —63,1 —62,2 633 -76,7

2.2.2.2. Kratkorotni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 31,7 0,0 0,0 0,0 31,7

2.2.3. Banke 650,4 826,0 5412 -1.065,0 115,2 32,4 -50,3 -582,8 716,0
2.2.3.1. Dugorotni krediti 7417 2811 4195 -630,8 -276,1 -56,2 -162,9 -198.8 1419

2.2.3.1.1. Povutena kreditna sredstva 1.260,0 1.236,1 2.833,6 1.216,2 609,4 47,6 62,3 144,1 355,4

2.2.3.1.2. Otplate -518,3 -955,0 -2.414,1 -1.847,0 —885,4 -103,8 -2252 -3429 -213,4

2.2.3.2. Kratkorocni krediti -91,2 544.9 121,7 —434,2 3913 88,6 112,6 -384,0 574,0

2.2.4. Ostali sektori 967,9 13317 2.353,0 3.794,4 3.492,0 8717 9799 1.251,7 388,7
2.2.4.1. Dugorotni krediti 9324 1.277,2 2.264,1 3.1849 3.1757 805,6 826,5 1.130,6 413,0

2.2.4.1.1. Povucena kreditna sredstva 2.2325 2.686,4 4.266,4 5.960,8 6.700,9 1.467,6 17411 2.170,3 13219

2.2.4.1.2. Otplate -1.300,1 -1.409,2 -2.002,3 -2.775,9 -3.525,2 —661,9 -914,6 -1.039,7 -908,9

2.2.4.2. Kratkorotni krediti 355 54,5 88,9 609,5 316,2 66,0 1533 121, -243

2.3. Gotovina i depoziti 4875 366,1 814,0 —206,4 890,2 406,9 —616,4 -259,2 1.358,8
2.3.1. Drzava 0,0 0,0 01 -01 -0,1 -0,6 03 -0,3 0,5
2.3.2. Banke 4875 366,1 8139 -206,4 8816 407,5 —636,4 -258,0 1.368,5
2.3.3. Ostali sektori 0,0 -0,1 01 0,1 8,7 0,0 19,7 -0,9 -10,2
2.4. Ostale obveze 3,0 28 2,7 2,7 13 08 03 -0,3 04

= HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od sijecnja 1999.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drZavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sijecnja 2008.

® Preliminarni podacii
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H6: Platna bilanca — svodna tablica?
u milijunima eura

A. TEKUGE TRANSAKCIJE (1+6) -11.167,9 -14.828,6 -20.050,6 -23.878,5 -32.436,0 -18.572,7 -13.

1. Roba, usluge i dohodak (2-+5) -20.094,6 -23.586,7 -28.159,6 -31.529,4 -39.779,5 -20.185,4 -15.
1.1. Prihodi 111.525,2 117.995,0 130.768,8 143.733,6 152.874,9 24.803,9 39.
1.2. Rashodi -131.619,8 —141.581,7 -158.928,4 -175.263,0 -192.654,4 —44.989,2 -54.

2. Roba i usluge (3-+4) -15.083,2 -16.508,1 -19.521,1 -23.353,0 -28.262,3 -17.960,4 -9.
2.1. Prihodi 106.225,6 112.693,7 124.229,1 134.230,9 143.154,5 22.381,8 36.
2.2. Rashodi -121.308,8 -129.201,8 -143.750,2 —157.583,9 -171.416,8 —40.348,2 —46.

3. Roba -50.327,5 -55.568,1 -61.083,9 -69.218,6 -78.503,3 -18.688,4 -22.
3.1. Prihodi 49.507,8 53.397,7 61.988,6 67.424.8 70.350,1 16.219,9 18.
3.2. Rashodi —99.835,3 -108.965,8 -123.072,5 —136.643 4 —148.853,4 —34.908,2 —40.

4. Usluge 35.244,3 39.060,0 41.562,8 45.865,6 50.241,0 128,0 13.
4.1. Prihodi 56.717,8 59.296,0 62.240,6 66.806,1 72.804,4 6.167,9 18.
4.2. Rashodi —21.473 5 -20.236,0 —20.677,7 —20.940,5 —22.563,4 -5.439,9 5.

5. Dohodak -5.011,4 —1.078,6 —8.638,5 -8.176,4 -11.517,2 -2.225,0 -5.
5.1. Prihodi 5.299,6 5.301,3 6.539,7 9.502,7 9.720,4 2.416,1 2.
5.2. Rashodi -10.311,0 -12.379,9 -15.178,1 -17.679,1 -21.237,6 —4.641,1 -8.

6. Tekuci transferi 8.926,8 8.758,1 8.109,0 7.650,9 1.343,5 1.612,7 il
6.1. Prihodi 11.872,9 12.047,2 12.005,6 11.562,1 11.937,7 2.548,1 2.
6.2. Rashodi —2.946,1 -3.289,1 -3.896,5 -3911,1 -4.594,2 -935,4

B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCLIE 18.721,4 22.064,2 26.919,8 30.251,9 40.808,4 14.575,5 12.

B1. Kapitalne transakcije 2355 396,8 -980,5 2534 2314 35,2

B2. Financijske transakcije, iskl ¢i med. pricuve 18.828,5 21.142,8 38.213,6 35.313,4 38.268,9 19.599,5 13.

1. Izravna ulaganja 4.452,8 9.093,0 18.726,0 25.591,1 20.344,9 1.867,2 6.
1.1. U inozemstvo -2.077,2 —1.415,4 -1.525,6 -1.353,7 —855,7 1.008,7 -1
1.2. U Hrvatsku 6.530,0 10.508,5 20.251,6 26.944.8 21.200,6 6.858,5 7

2. Portfeljna ulaganja 2.097,8 -8.725,0 —4.008,6 -29,1 -3.909,0 1.123,3
2.1. Sredstva -5.563,8 —4.195,8 -3.483,3 -3.050,8 -1.412,1 19727
2.2. Obveze 7.661,6 —4.529,2 -525,3 3.021,2 —2.496,9 -849,4

3. Financijski derivati 0,0 —659,4 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Ostala ulaganja 12.271,9 28.034,2 23.496,2 9.752,0 21.833,0 10.609,1 1.
4.1. Sredstva -3.680,4 74198 -5.121,6 -12.079,4 -11.269,9 2.4419
4.2. Obveze 15.958,3 20.614,4 28.617,9 21.831,4 33.103,0 8.167,2 6.

B3. Medunarodne pricuve -336,5 —6.075,4 -10.313,4 -5.315,0 2.308,1 -5.059,2

C. NETO POGRESKE | PROPUSTI 1.559,5 1.235,6 6.869,2 6.373,4 8.37124 3.997,1

“HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od sijecnja 1999.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drZavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sijecnja 2008.

® Preliminarni podaci

Napomena: U poziciji neto pogreSaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljeZeni
u evidenciji banaka.

duznickih odnosa s inozemstvom. Od 2007. godine Direkcija za statistiku HNB-a pokrenula je istraZivanje o
kupoprodaji nekretnina na teritoriju Republike Hrvatske od strane nerezidenata. Obveznici izvje$Civanja su javni
biljeznici koji u okviru svojega redovnog posla saznaju za takve transakcije. Podaci o kupoprodaji nekretnina od
strane hrvatskih nerezidenata u inozemstvu prikupljaju se u okviru sustava platnog prometa s inozemstvom. Te
su kupoprodaje takoder dio izravnih ulaganja.

Podaci o portfeljnim vlasni¢kim ulaganjima prikupljaju se iz istog izvora kao i podaci o izravnim vlasni¢kim ula-
ganjima. Portfeljna duznicka ulaganja obuhvacaju sva ulaganja u kratkoro¢ne i dugoro¢ne duznicke vrijednosne
papire koja se ne mogu Klasificirati u izravna ulaganja. U razdoblju od 1997. do 1998. ti su se podaci prikupljali
istrazivanjem Hrvatske narodne banke o izravnim i portfeljnim ulaganjima, dok se od 1999. godine koriste po-
daci o duznickim odnosima s inozemstvom i podaci monetarne statistike za ulaganja banaka. Pocevsi od 2002.
godine, ova se pozicija sastavlja i za investicijske fondove, a od 2004. i za mirovinske fondove.

Ostala ulaganja obuhvacaju sva ostala nespomenuta duznicka ulaganja, osim ulaganja koja ¢ine medunarodne
pricuve. Ostala se ulaganja klasificiraju prema instrumentima, ro¢nosti i sektorima. Trgovinski krediti u razdo-
blju od 1996. do 2002. obuhvadaju procjenu Hrvatske narodne banke za avansna placanja i odgode pladanja
koja je napravljena na osnovi uzorka najvecih i velikih uvoznika i izvoznika. Podaci o avansima procjenjuju se od
1996., dok se podaci o kratkoro¢nim odgodama plaéanja (najprije do 90 dana, zatim do 150 dana, a danas od
8 dana do 1 godine) prikupljaju od 1999. Od 2003. godine to je istraZivanje zamijenjeno novim istraZivanjem,
a podatke za njega obvezna su dostavljati izabrana poduzeca bez obzira na svoju veli¢inu (stratificirani uzorak).
Podaci o odgodama placanja s originalnim dospijeéem duzim od godine dana preuzimaju se iz evidencije Hr-
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281,6
263,8
267,5
5314
435,71
585,4
021,1
543,4
080,6
624,0
107,7
504,8
3971
828,1
682,1
510,3
982,2
948,5

-966,2

518,4

81,4
186,8
238,5
097,6
336,1

-190,8

440,0

—630,8

0,0
139,1
909,5
229,6

-695,8

703,2

13.366,3 -13.948,1
11.504,3 -15.834,6
60.747,3 28.056,2
—49.243,0 —43.890,8
13.407,8 -14.274,0
58.191,3 25.990,1
—44.783,5 —40.264,1
-19.621,3 -17.650,2
19.252,6 16.797,1
—38.873,9 —34.447.3
33.029,1 3.376,2
38.938,7 9.193,0
-5.909,6 -5.816,8
-1.903,5 -1.560,6
2.556,0 2.066,1
—4.459,5 -3.626,7
1.862,0 1.886,5
2.846,7 3.594,4
-984,7 -1.707,9
5,0 13.649,5

64,2 44,6
-2.814,1 8.296,8
1.726,8 4.512,4
—413,1 -353,7
2.139,9 4.866,2
—449,4 —-4.392,1
52,0 -3.772,8
-397,4 -619,3
0,0 0,0
—4.091,6 8.176,4
-5.610,0 -9.011,3
15184 17.187,7
2.754,9 5.308,1
13.371,3 298,6
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vatske narodne banke o kreditnim odnosima s inozemstvom. Krediti koje su rezidenti odobrili nerezidentima,
odnosno inozemni krediti kojima se koriste rezidenti, a odobrili su ih nerezidenti, a koji se ne mogu svrstati u
izravna ulaganja ili u trgovinske kredite, svrstani su prema institucionalnim sektorima i ro¢nosti u odgovarajuée
pozicije ostalih ulaganja. Izvor podataka tih pozicija je evidencija Hrvatske narodne banke o kreditnim odnosi-
ma s inozemstvom. Pozicija valuta i depozita pokazuje potrazivanja rezidenata od inozemstva za stranu efektivu
i depozite koji se nalaze u stranim bankama, kao i obveze hrvatskih banaka za depozite u vlasniStvu nerezidena-
ta. Izvor podataka za sektore drzava i banke je monetarna statistika, iz koje se na osnovi podataka o stanjima i
valutnoj strukturi inozemne aktive i pasive procjenjuju transakcije iz kojih je uklonjen utjecaj tecaja. U razdoblju
od 1993. do 1998. podaci o potrazivanjima ostalih sektora na ovoj poziciji kompilirali su se na osnovi procjene
Hrvatske narodne banke koja se zasnivala na dijelu neto deviznog priljeva stanovnistva koji nije klasificiran u
tekuce transfere. Od 1999. godine ova pozicija sadrzava samo podatke prema tromjese¢nim podacima Banke za
medunarodne namire, dok se podaci u Cetvrtom tromjesecju 2001. i prva dva tromjesecja 2002. odnose na efekt
promjene valuta drzava ¢lanica EMU u euro.

U razdoblju od 1993. do 1998. procjena transakcija u pozicijama medunarodnih pri¢uva napravljena je tako da
su promjene u originalnim valutama pretvorene u americke dolare primjenom prosje¢nih mjese¢nih tecajeva va-
luta sadrzanih u pri¢uvama. Promjene salda medunarodnih pri¢uva od 1999. godine izraunavaju se na osnovi
racunovodstvenih podataka Hrvatske narodne banke.

Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke i devizne pricuve banaka®
na kraju razdoblja, u milijunima eura

1999. prosinac 3.012,7 188,7 0,2 - 2.823,7 2.449,8
2000. prosinac 3.783,2 158,5 0,2 - 3.624,5 2.763,0
2001. prosinac 5.333,6 1229 0,2 - 5.210,5 3.469,7
2002. prosinac 5.651,3 23 0,2 - 5.648,8 37878
2003. prosinac 6.554,1 07 0,2 - 6.553,2 3.346,0
2004. prosinac 6.436,2 0,6 0,2 - 6.4354 31733
2005. prosinac 7.438,4 09 0,2 - 74373 3.8345
2006. prosinac 8.725,3 0,7 0,2 - 8.724.4 4.526,9
2007. prosinac 9.307,4 08 0,2 - 9.306,5 45339
2008. sijecan; 9.332,8 1,0 0,2 - 9.331,6 45213
veljata 9.676,9 0,6 0,2 - 9.676,1 45109
ozujak 9.841,7 11 0,2 - 9.840,4 4.954.5
travanj 9.928,5 11 0,2 - 9.927,2 4.9553
svibanj 10.051,2 08 0,2 - 10.050,2 4.432,0
lipanj 9.941,2 08 0,2 - 9.940,2 3.509,5
srpanj 9.788,8 1,0 0,2 - 9.787,7 3.296,2
kolovoz 9.839,8 07 0,2 - 9.839,0 33718
rujan 9.808,7 0,7 0,2 - 9.807,9 3.076,3
listopad 9.387,5 11 0,2 - 9.386,2 2.6379
studeni 9.682,0 08 0,2 - 9.681,0 24138
prosinac 9.120,9 07 0,2 - 9.120,0 2.001,8

¢ Medunarodne pricuve Republike Hrvatske Cine samo devizne pricuve HNB-a.

Tablica H7: Medunarodne pricuve Hrvatske narodne banke i devizne pricuve banaka

Medunarodne pric¢uve Hrvatske narodne banke iskazuju se u skladu s Priru¢nikom za sastavljanje platne bilance
(Medunarodni monetarni fond, 1993.) i ukljucuju ona potrazivanja Hrvatske narodne banke od inozemstva
koja se mogu koristiti za premoscivanje neuskladenosti medunarodnih placanja. Medunarodne priuve sastoje
se od posebnih prava vucenja, pri¢uvne pozicije u MMF-u, zlata, strane valute i depozita kod stranih banaka te
obveznica i zaduznica.

Devizne pri¢uve banaka ukljuuju stranu valutu i depozite domacdih banaka kod stranih banaka. Te su devizne
pri¢uve dopunska rezerva likvidnosti za premoscivanje neuskladenosti medunarodnih placanja.

3739
861,5
1.740,7
1.861,0
3.207,2
3.262,0
3.602,8
41975
47725
4.804,2
5.165,2
4.885,9
49719
5.618,2
6.430,7
6.491,4
6.467,2
6.731,6
6.748,3
1.261,2
7.118,2

1.344,7
2.310,7
4.056,0
2.581,6
3.927,1
4.220,1
2.938,4
3.3150
4.388,9
43164
4.112,5
3.904,5
3.711,8
3.485,7
3.542,5
4.027,1
4.220,4
4.304,8
4.551,8
4.342,4
4.644,5
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Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost

na kraju razdoblja, u milijunima eura

I. Sluzbene medunarodne pricuve i ostale devizne pricuve (priblizna trZiSna vrijednost)

A. Sluzbene medunarodne pricuve
(1) Devizne pricuve (u konvertibilnoj stranoj valuti)
(a) Duznicki vrijednosni papiri

0d toga: lzdavatelji sa sjedistem u zemlji o kojoj se
izvjestava, ali locirani u inozemstvu

(b) Ukupno valuta i depoziti kod:
(i) Ostalih sredi$njih banaka, BIS-a i MMF-a

(ii) Banaka sa sjedistem u zemlji o
kojoj se izvjeStava

0d toga: Locirane u inozemstvu
(iii) Banaka sa sjedistem izvan zemlje o kojoj se
izvjestava
0d toga: Locirane u zemlji o kojoj
se izvjeStava
(2) Pricuvna pozicija u MMF-u
(3) Posebna prava vutenja (SDR)
(4) Zlato
(5) Ostale devizne pricuve
— Obratni repo poslovi
B. Ostale devizne pricuve
— OroCeni depoziti
C. Ukupno (A+B)

II. Obvezatni kratkorocni neto odljevi medunarodnih i
ostalih deviznih pri¢uva (nominalna vrijednost)

1. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti
(ukupni neto odljevi do 1 godine)

a) Hrvatska narodna banka

Do 1 mjesec Glavnica
Kamate
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica
Kamate
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica
Kamate
b) Sredisnja drzava (bez republickih
fondova)
Do 1 mjesec Glavnica
Kamate
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica
Kamate
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica
Kamate

2. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih terminskih
poslova, deviznih rocnica i meduvalutnih swapova
u odnosu na domacu valutu

a) Kratke pozicije (-)
Do 1 mjesec
Preko 1 do 3 mjeseca
Preko 3 mjeseca do 1 godine

b) Duge pozicije (+)
Do 1 mjesec
Preko 1 do 3 mjeseca
Preko 3 mjeseca do 1 godine

3. Ostalo
— Odljevi s osnove repo poslova (-)

Do 1 mjesec Glavnica
Kamate
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica
Kamate
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica
Kamate

4. Ukupni kratkorocni neto odljevi medunarodnih i ostalih
deviznih pricuva (1+2+3)
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9.307,4
8911,0
47725

41384
190,7

3.947,7
0.2

08
3955

395,5

9.307,4

-519,1

—47.,6
-133,2

—284.5
-5338

-521,1

9.332,8
84316
4.804,2

3.627,3
190,4

3.437,0

0,2
10

900,0
900,0

9.332,8

-524.4

-0,7
-150,2
-11,0
-326,0
-36,4

-526,8

9.676,9
9.176,1
5.165,2

4.0109
189,3

3.821,6

0,2
0,6

500,0
500,0

9.676,9

-1.018,2

-1.016,4

=112

-102,6

-815,9
-86,7

-1.018,2

9.841,7
9.040,4
48859

41545
199,7

3.954,9

0,2
11

800,0
800,0

9.841,7

-1.032,1

-18

-18

-1.030,3

-13,0

2214

—648,6
-1413

-1.032,1

9.928,5
8.927,2
49719

3.955,3
186,9

3.768,4

0,2
11

1.000,0
1.000,0

9.928,5

-1.011,6

-1.009,5

-2,6

-252,5

—614,3
-140,1

-1.011,6

10.051,2
9.050,2
5.618,2

3.432,0
11129

2.319,2

0,2
08

1.000,0
1.000,0

10.051,2

-1.020,8

-1.019,2

-1749

-97.5

—615,9
-130,9

-1.020,8

9.941,2
9.040,2
6.430,7

2.609,5
2659

2.343,6

0,2
08

900,0
900,0

9.941,2

-1.015,0

-1.0135

49,6

—65,4

-776,7
-121,8

-1.015,0

9.788,8
8.952,5
6.491,4

2.461,1
181,3

2.279,8

02
1,0

835,2
835,2

9.788,8

-1.017,5

-1.015,6

58

-82,1

-815,8
-111,8

-1.017,5

9.839,8
9.033,6
6.467,2

2.566,4
190,5

23759

02
0,7

805,4
805,4

9.839,8

-1.034,0

-1.032,5

S11;

-96,0

—825,6
!

-1.034,0

9.808,7
9.041,1
6.731,6

2.309,6
540,0

1.769,5

0.2
0,7

766,8
766,8

9.808,7

-1.052,6

-1.051,0

-12,0

-120,5

—-822,7
-959

-1.052,6

9.387,5
85157
6.748,3

1.767,4
1.116,0

6514

0,2
11

870,5
870,5

9.387,5

-1.095,7

-19

-1,9

-1.093,8

88

-176,4

-820,0
-88,6

-1.095,7

9.682,0
9.064,9
7.267,2

1.797,6
1.468,6

3291

0,2

0,8

616,2

616,2

9.682,0

-1.089,5

24,5

—656,7

-339,0
69,4

-1.090,6

9.120,9
8.625,0
7.1182

1.506,7
1.397,3

109,5
0,2
0,7

495,0

495,0

9.120,9

-1.083,2

-508
—616,8

-348,3
—674

-1.084,1
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

-2.6074 -2.6278 -2.8449 30710 -29749 -2.9881 -29193 -27088 -2.7729 -2.6514 -2.1665 -2.1804 —1.896,1
a) |lzdane garancije s dospijecem od 1 godine -662,1 -656,9 -700,2 -729,1 -567,3 -567,5 -597,6 —605,2 —7135,4 -7179,1 -7183,4 —785,5 -803,2
— Hrvatska narodna banka - - - - - - - - - - - - -

— Sredi$nja drzava

o —662,1 —656,9 -700,2 -729,1 -567,3 —567,5 —-597,6 —605,2 7354 -779,1 —7834 —785,5 -803,2
(bez republickih fondova)

Do 1 mjesec -543 -19 -154  -187.2 -294 -39,2 -513 -125 -50,3 =347 =211 -1759 918

Preko 1 do 3 mjeseca 424 -2197 ~224,5 -117,2 -130,8 -94,0 -834  -1083 -965 -2616  -3362  -1535 -58,4

Preko 3 mjeseca do 1 godine 5653  —429,2 —460,2 —4247 —407,1 —4343 4630 4843 5886 4827  —4202 —456,1 -652,9

b) Ostale potencijalne obveze -1.9453 -19709 -2.1447 -23419 24075 -2.4206 -2.321,7 21036 -2.0375 18724 13831 -1.3949 -1.0929
— Hrvatska narodna banka -1.9453 19709 -2.1447 -23419 24075 -2.4206 -2.321,7 -2.1036 20375 -1.8724 -138,1 -1.3949 -1.0929

Do 1 mjesec - - - - - - - - - - - - -

Preko 1 do 3 mjeseca -1.9453 -19709 -2.1447 -23419 -2.4075 -2.4206 -2.321,7 -2.1036 -2.0375 -1.8724 -1.3831 13949 -10929

Preko 3 mjeseca do 1 godine - - = = = = — - — _ _ _ _

— Sredi$nja drzava
(bez republickih fondova)

—BIS (+) - - - - - - - - - - - - -
— MMF (+) - - - - - - - - - - - - -

a) Kratkorocni kunski dug s valutnom
klauzulom

U tome: SrediSnja drzava (bez republickih fondova) = = = = = = - - - _ _ _ _

b) Devizni financijski instrumenti koji se ne honoriraju
u devizama

¢) ZaloZena imovina = = = = - - - — — _ _ _ _
d) Repo poslovi s vrijednosnim papirima - - = _ _
— Posudeni ili repo i ukljuceni u Dio I. - -53 0,4 0,2 =31 -3,0 -1,5 -1,1 -13 -23 -1,7 5,7 -6,1

— Posudeni ili repo ali nisu ukljuceni
uDiol.

— Primljeni ili steceni i ukljuceni u Dio I. - - = = = - - _ _
— Primljeni ili steceni ali nisu ukljuceni u Dio I. 3897 876,8 492,1 7889 9969  1.0043 9133 848,6 7948 7808 865,8 594,2 478,6
¢) Financijski derivati (neto, po trZiSnoj vrijednosti) - - = = = = = — — _ _ _ _

f) Valutna struktura sluzbenih medunarodnih pricuva

— SDR i valute koje Cine SDR 9.307,1 93327 96768  9.8416 99284 10.051,2 99411 97887  9.8397  9.8087  9.3855  9.680,1 9.120,8
— Valute koje ne €ine SDR 03 0,1 0,1 0,1 0,1 01 01 01 01 01 19 18 0,1
— Po pojedinim valutama: usb 1.357,2 13605 21234 26803 27250 27241 27199 25927 25976 24974 19108 22456  2.064,6
EUR 7.9442 79703 758620 71594  7.2015  7.3259 7.219,7 7.1943 72407 73098 74728 74330  7.0549
Ostale 6,0 2,0 1,5 2,0 20 13 1,7 18 15 15 38 34 1,5

Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost

Medunarodne pricuve i inozemna likvidnost iskazuju se u skladu s PredloSkom o medunarodnim pri¢uvama i
inozemnoj likvidnosti, koji je sastavio MMF. Detaljno obja$njenje Predloska nalazi se u materijalu MMF-a “In-
ternational reserves and foreign currency liquidity: guidelines for a data template, 2001”.

Prvi dio Predloska prikazuje ukupnu imovinu Hrvatske narodne banke u konvertibilnoj stranoj valuti. Sluzbene
medunarodne pricuve (I. A.) prikazuju one oblike imovine kojima se HNB moze u bilo kojem trenutku koristiti
za premoscivanje neuskladenosti medunarodnih placanja. Sluzbene medunarodne pri¢uve ukljucuju: kratkoroc-
ne inozemne utrzive duznicke vrijednosne papire, efektivni strani novac, devizne depozite po videnju, devizne
oroéene depozite koji se mogu razro€iti prije dospijeca, devizne oroCene depozite s preostalim dospije¢em do
godine dana, pri¢uvnu poziciju u MMF-u, posebna prava vucenja, zlato i obratne repo poslove s inozemnim
utrzivim duznickim vrijednosnim papirima.

Drugi dio Predloska prikazuje fiksno ugovorene devizne neto obveze Hrvatske narodne banke i sredi$nje dr-
zave (iskljucujudi republi¢ke fondove), koje dospijevaju tijekom iduéih 12 mjeseci. Devizni krediti, duznicki
vrijednosni papiri i depoziti (1. 1.) ukljucuju buduca placanja kamata na deviznu obveznu pri¢uvu banaka kod
HNB-a (ukljuéeno je samo placanje kamata za iduéi mjesec), placanja buduéih dospijeca izdanih blagajnickih
zapisa HNB-a u stranoj valuti, budude otplate glavnice i pladanja kamata na kredite primljene od MMF-a, te
budude otplate glavnice i placanja kamata na devizne dugove sredisnje drzave (iskljucujuéi republicke fondove).
Agregatna kratka i duga pozicija deviznih terminskih poslova (II. 2.) ukljucuje buduée naplate (predznak +) ili
pladanja (predznak —) koje rezultiraju iz meduvalutnih swapova izmedu HNB-a i domacih banaka (privremene
prodaje ili privremene kupnje deviza). Ostalo (1. 3.) ukljucuje buduca placanja s osnove repo poslova s inoze-
mnim utrzivim duznickim vrijednosnim papirima.
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Treéi dio Predloska prikazuje ugovorene potencijalne neto devizne obveze Hrvatske narodne banke i sredisnje
drzave (bez republickih fondova), koje dospijevaju tijekom iducih 12 mjeseci. Potencijalne devizne obveze (III.
1.) ukljuéuju budude otplate glavnice i pladanja kamata na inozemne kredite za koje jamdi sredi$nja drzava, te
stanje devizne obvezne pricuve banaka kod HNB-a (ukljucivanje devizne obvezne pricuve zasniva se na pretpo-
stavkama da u buduénosti nece biti promjena stope ni promjena osnovice za obracun devizne pri¢uve, koja se
sastoji od deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih racuna, posebnih deviznih racuna, deviznih racuna i
Stednih uloga po videnju, primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita te obveza po izdanim vrijed-
nosnim papirima u stranoj valuti, osim vlasnickih vrijednosnih papira banke, te hibridnih i podredenih instrume-
nata). NeiskoriSteni okvirni krediti prikazuju potencijalne priljeve (predznak +) ili odljeve (predznak —) koji bi
nastali koristenjem tih kredita.

Cetvrti dio Predlo$ka prikazuje biljeske. Kratkoro&ni kunski dug s valutnom klauzulom (IV. a)) prikazuje obveze
na temelju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske, koje dospijevaju
tijekom iducih 12 mjeseci. ZaloZena imovina (IV. ¢)) prikazuje oro¢ene devizne depozite s ugovorenim dospije-
¢em duzim od 3 mjeseca iz stavke 1. B., koji takoder ¢ine zalog. Repo poslovi s vrijednosnim papirima prikazuju
vrijednost kolaterala koji su predmet repo poslova i obratnih repo poslova s vrijednosnim papirima, kao i nac¢in
evidentiranja tih poslova u Predlosku.

Tablica H9: Godis$nji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih tecajeva Hrvatske narodne banke

1999. 7,581823 0,550993 1,155840 0,391568 4,739965 11,514804
2000. 7,633852 0,554774 1,163773 0,394256 4,903244 12,530514
2001. 7,471006 0,542939 1,138947 0,385845 4,946810 12,010936
2002. 7,406976 5,049125 11,793108
2003. 7,564248 4,978864 10,943126
2004. 7,495680 4,854986 11,048755
2005. 7,400047 4,780586 10,821781
2006. 7,322849 4,656710 10,740292
2007. 7,336019 4,468302 10,731537
2008. 7,223178 4553618 9,101622
2008. sijecanj 7,326929 4516125 9,821601
veljata 7,266515 4516712 9,689673
ozujak 7,266614 4,623619 9,389891
travanj 7,265563 4558372 9,128528
svibanj 7,254953 4,467798 9,161309
lipanj 7,247010 4,487972 9,154517
srpanj 7,229828 4,469877 9,111242
kolovoz 7,196063 4,437266 9,088553
rujan 7,126375 4,465702 8911952
listopad 7,158248 4,703842 9,080911
studeni 7,141435 4,726069 8,634967
prosinac 7,196956 4,669888 8,015481

Tablica H9: Godisnji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih tecajeva Hrvatske narodne banke

Godi$nji prosjeci srednjih deviznih teajeva HNB-a izracunati su na osnovi srednjih deviznih teajeva za radne
dane u godini, prema tecajnicama HNB-a koje po datumu primjene pripadaju razdoblju izracuna.

Mjese¢ni prosjeci srednjih deviznih te¢ajeva HNB-a izracunati su na osnovi srednjih deviznih tecajeva za radne
dane u mjesecu, prema teCajnicama HNB-a koje po datumu primjene pripadaju razdoblju izracuna.
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7,122027 3,876528
8,287369 3,903127
8,339153 3,819865
7,872490
6,704449
6,031216
5,949959
5,839170
5,365993
4934417
4,987008
4,933374
4,689464
4,606358
4,663891
4,665242
4,580458
4,797094
4,955398
5,355413
5,609362
5377415
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Tablica H10: Srednji devizni tecajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja

1999.
2000.
2001.
2002.
2003.
2004.
2005.
2006.
2007.
2008.
2008.

Tablica H10: Srednji devizni tecajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja

Tablica prikazuje srednje devizne teCajeve HNB-a koji se primjenjuju posljednjega dana promatranog razdoblja.

sijecan;
veljaca
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

7,679009
7,598334
7,370030
7442292
7,646909
7,671234
7,375626
7,345081
7,325131
7,324425
7,249864
7277476
7,256652
7,263753
7,250440
7,246264
7221125
7,161648
7,107741
7,185881
7,128034
7,324425

0,558055
0,552192
0,535601

1,170657
1,158359
1,123554

0,396588
0,392421
0,380630

4,784268
4,989712
4,977396
5,120256
4,901551
4,971314
4,744388
4,571248
4,412464
4,911107
4,492696
4,536797
4,612377
4,498794
4,453861
4,509187
4,427965
4,431987
4,480139
4,844850
4,600512
4,911107

12,340257
12,176817
12,101856
11,451442
10,860544
10,824374
10,753209
10,943208
9,963453
7,484595
9,752306
9,547987
9,160126
9,241416
9,231525
9,127421
9,180758
8,895352
8,929323
9,097203
8,531459
7,484595

7,647654
8,155344
8,356043
7,145744
6,118506
5,636883
6,233626
5,578401
4,985456
5,155504
4,896241
4823034
4,593981
4,665224
4,677703
4,594968
4,633084
4,858978
4961427
5,469956
5,539349
5,155504

3,926215
3,884966
3,768237
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Tablica H11: Indeksi efektivnih tecajeva kune
indeksi 2001. = 100

1999. prosinac 99,25 102,78 102,09
2000. prosinac 101,63 100,07 101,91
2001. prosinac 99,07 98,63 98,89
2002. prosinac 95,99 95,65 96,26
2003. prosinac 94,18 94,55 94,71
2004. prosinac 90,42 90,61 90,85
2005. prosinac 91,52 94,33 90,99
2006. prosinac 88,42 92,44 87,96
2007. prosinac 85,58 88,97 83,10
2008. sijecanj 85,50 81,75 82,55
veljata 84,74 87,36 82,25

ozujak 83,57 86,65 81,32

travanj 83,12 86,77 80,57

svibanj 83,30 87,36 80,50

lipanj 83,25 87,34 80,28

srpanj 82,69 86,10 79,67

kolovoz 83,45 85,93 80,55

rujan 83,60 85,66 80,62

listopad 85,71 86,82 82,58

studeni 86,62 86,52 82,79

prosinac 86,03 85,28° 82,122

2 Preliminarni podaci

Napomena: 0d 1. sijecnja 2001. serija cijena koja se odnosi na eurozonu ukljucuje i Grcku, od 1. sije¢nja 2007. Sloveniju te od 1. sije¢nja 2008. Cipar i Maltu.
Slovenija je 1. sijecnja 2007. postala Clanicom Ekonomske i monetarne unije, te se u skladu s tim ponder pripisan slovenskom tolaru (0,2%) pridruzuje euru,
¢iji ponder sada iznosi 70,8% (prije 70,6%).

Ponderi pripisani americkom dolaru (27,2%), funti sterlinga (1,0%) te Svicarskom franku (1,0%) ne mijenjaju se.

Tablica H11: Indeksi efektivnih tecajeva kune

Indeks nominalnoga efektivnog tecaja kune ponderirani je geometrijski prosjek indeksa bilateralnih nominalnih
tecCajeva kune prema euru, americkom dolaru, Svicarskom franku, funti sterlinga i slovenskom tolaru. Pocevsi od
Biltena HNB-a broj 94 (lipanj 2004.) prikazane serije indeksa efektivnih tecajeva kune izracunate su u skladu
s modifikacijama osnovne metodologije HNB-a za izracunavanje indeksa nominalnoga i realnoga efektivnog
teCaja kune, koja je objavljena u Okviru 2. Biltena HNB-a broj 64 (listopad 2001.). Ponderi su odredeni na
osnovi prosjeénog udjela pojedine inozemne valute u strukturi tekuceg dijela devizne bilance platnog prometa s
inozemstvom u razdoblju od sije¢nja 2000. do prosinca 2003. godine (prije od srpnja 1996. do sije¢nja 2000.).
Tako novi ponder pripisan euru iznosi 70,6% (prije 66,2%), americkom dolaru 27,2% (prije 30,7%), funti ster-
linga 1,0% (prije 1,2%), Svicarskom franku 1,0% (prije 1,6%) te slovenskom tolaru 0,2% (kao i prije). Bazno
razdoblje za izraCunavanje indeksa efektivnih te¢ajeva kune je 2001. godina (prije 1995. godina). Indeks no-
minalnoga efektivnog tecaja je agregatni pokazatelj prosjene vrijednosti domace valute prema koSarici stranih
valuta. Povecanje indeksa nominalnoga efektivnog tecaja kune u odredenom razdoblju pokazatelj je deprecijacije
tecaja kune prema kosarici valuta i obratno. Indeks realnoga efektivnog tecaja je ponderirani geometrijski pro-
sjek indeksa bilateralnih tec¢ajeva kune korigiranih odgovarajuc¢im indeksima relativnih cijena (odnos indeksa
cijena u zemljama partnerima i domacih cijena). Za deflacioniranje se koriste indeksi cijena industrijskih proi-
zvoda pri proizvodacima i indeksi potrosackih cijena, odnosno ukupni harmonizirani indeks potrosackih cijena
za zemlje Clanice eurozone. Serija potroSackih cijena u Hrvatskoj konstruirana je tako da se do prosinca 1997.
godine koriste indeksi cijena na malo, a od sijeCnja 1998. indeksi potrosackih cijena. Podaci za posljednja dva
mjeseca su preliminarni. Takoder su mogudée odredene korekcije prijasnjih podataka u skladu s naknadnim
izmjenama podataka koje objavljuju statisticki uredi zemalja Cije cijene ulaze u izraun indeksa realnoga efek-
tivnog teCaja kune.
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Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektorima?
u milijunima eura

1. Drava 5.438,0 4.208,4 4.166,4 4.105,0 4.081,8 4.218,4 4.038,8 3.999,0 4.044,1 4.080,0 4.163,3 4.200,8 4.197,3
KratkoroCni 1,0 03 0,0 0,1 0,3 0,6 05 05 0,5 0,4 08 0,7 35,7
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 317
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 1,0 03 0,0 0,1 0,3 0,6 0,5 0,5 0,5 0,4 0,8 0,7 40
Kasnjenja otplate glavnice 03 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 39
Kasnjenja otplate kamata 08 0,0 0,0 01 0,3 0,6 05 0,5 0,5 0,4 0,7 0,6 0,1

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 5437,0 4.208,1 4.166,4 4.104,8 4.081,6 4.217,7 4.038,3 3.998,5 4.043,6 4.079,6 4.162,5 4.200,2 4.161,6
Obveznice 2.7845 2.780,5 2.730,7 2.695,0 2.675,1 2.685,4 2.537,6 2.5235 2.547,6 2.569,2 2.614,6 2.631,5 2.6219
Krediti 2.651,3 1.426,7 1.434,7 1.408,9 1.405,6 1.531,5 1.499,9 1.4742 1.4953 1.509,7 1.547,1 1.568,0 1.538,9
Trgovinski krediti 1,2 09 1,0 10 09 08 038 0,7 0,7 0,7 0,8 08 0,7
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. SrediSnja banka (HNB) 2,3 2,2 19 17 1,6 2,3 2,0 2,0 2,0 18 18 2,6 2,3
Kratkorocni 23 2,2 19 17 1,6 23 20 2,0 2,0 18 18 2,6 23
Instrumenti trZita novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 23 2,2 19 17 16 23 20 2,0 2,0 18 18 2,6 23
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoxziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Banke 8.918,1 9.341,1 9.687,4 9.456,9 9.276,0 8.915,8 8.726,4 8.376,8 1.854,5 1.941,1 8.855,9 9.639,3  10.079,1
Kratkorocni 2.358,2 2.525,6 27145 2.932,6 3.057,6 2.864,9 2.4533 23159 2.060,2 1.897,8 2.467,7 2.842,9 3.793,3
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 708,2 703,6 789,9 801,6 1.075,0 1.004,2 913,9 873,7 6411 5440 925,3 1.050,7 11211
Gotovina i depoziti 1.648,8 1.820,9 1.923,6 2.129,4 1.9813 1.858,5 1.537,1 1.440,9 1.418,1 1.352,7 1.540,7 1.790,2 2.670,3
Ostale obveze 12 11 1,0 16 14 22 23 13 1,0 12 18 2,0 20
KaSnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
KaSnjenja otplate kamata 12 1,1 1,0 1,6 14 22 23 13 1,0 12 1,7 2,0 2,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 6.559,9 6.815,5 6.972,9 6.524,2 6.218 4 6.050,9 6.273,2 6.060,9 5.794,4 6.049,9 6.388,2 6.796,4 6.285,8
Obveznice 459,0 460,6 462,2 463,8 465,4 467,0 468,6 451,0 452,7 4542 4534 4554 456,8
Krediti 3.607,0 3.600,6 3.601,3 3.570,8 3.436,6 3.410,9 3.400,4 3.356,1 3.1236 32220 S8l 3.199,5 3.373,9
Gotovina i depoziti 24939 2.754.3 2.909,5 2.489,7 2.316,5 2.173,0 2.404,2 2.253,7 22181 2.313,7 2.703,7 3.141,5 2.455,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Ostali domaci sektori 14.936,8 16.369,5 16.696,4 16.991,6 17.149,7 17.564,7 17.996,2 18.546,0 18.9114 19.390,7 19.924,7 19.873,3 19.835,7
Kratkorotni 587,2 637,8 6319 665,1 776,2 941,3 973,8 916,6 920,4 982,3 999,3 950,6 925,2
Instrumenti trzista novca 0,0 0,8 145 09 0,6 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 3113 336,1 397,7 4154 460,8 532,2 537,6 568,0 580,4 662,6 696,9 667,3 652,9
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 342 32,9 30,8 345 328 310 &I 44,0 46,6 39,4 36,6 381 39,5
Ostale obveze 2417 268,0 201,8 2144 2820 3780 400,9 304,6 2934 280,4 265,7 2452 2329
Kasnjenja otplate glavnice 198,0 215,0 160,9 167,3 232,3 3346 3487 252,6 2438 229,2 2145 197,5 1704
KaSnjenja otplate kamata 43,7 53,1 40,9 471 49,7 434 52,2 52,0 49,6 51,2 51,2 47,7 62,5

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 143495 157317  16.0645 163265 163735  16.6234  17.0224  17.6294  17.9910  18.4083 189254  18.9228  18.9105
Obveznice 1.212,4 1.219,7 12124 1.220,0 1.205,1 12119 1.204,8 1.186,6 1.192,1 1.195,8 1.200,1 1.202,1 1.186,4
Krediti 12.8550 142411 145640 148222 148705 151177 155074 161359  16.477,1  16.8829  17.388,6  17.4170  17.4019
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 282,1 2709 288,2 2843 2979 2937 3102 306,9 3218 329,6 336,8 303,7 322,2
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5. lzravna ulaganja 3.958,6 4.028,4 4.175,5 4.408,0 4.446,2 4.515,2 4.639,1 4.706,5 4.742,2 4.826,3 4.904,2 4.792,1 5.010,2
Kratkorotni 3119 305,0 4334 4754 560,3 476,4 562,3 5744 548,6 5486 5474 4882 590,0
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Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 2322 2263 3287 3736 456,7 382,6 4109 4523 4796 4747 4804 4226 4884
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 79,7 78,7 104,7 101,8 103,6 93,8 1514 122,1 69,0 73,9 67,0 65,6 101,6
KaSnjenja otplate glavnice 60,7 61,6 89,7 872 88,9 80,0 1349 1114 56,6 60,3 53,8 51,8 858
Ka$njenja otplate kamata 19,1 17,1 149 14,6 14,7 138 16,5 10,7 12,4 135 13,2 139 15,8
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 3.646,7 3.723,4 3.742,2 3.932,6 3.8859 4.03838 4.076,8 41321 4.193,6 42777 4.356,8 4.304,0 4.420,2
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 3.634,8 3.712,5 3.731,0 3.921,7 3.875,1 4.029,3 4.068,4 41248 4.186,7 42713 43504 42977 44147
Trgovinski krediti 119 10,9 11,2 10,9 10,8 9,4 85 74 6,9 6,4 6,4 6,3 55
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

“HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od prosinca 1998.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sijecnja 2008.

Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacéim sektorima

Inozemni dug obuhvada sve obveze rezidenata na osnovi: duznickih vrijednosnih papira izdanih na inozemnim
trzistima (po nominalnoj vrijednosti), kredita (ukljucujuci repo ugovore) neovisno o ugovorenom dospijecu, de-
pozita primljenih od stranih osoba te trgovinskih kredita primljenih od stranih osoba s ugovorenim dospije¢em
duZim od 180 dana (do 11. srpnja 2001. taj je rok iznosio 90 dana, a do 31. prosinca 2002. 150 dana).

Struktura inozemnog duga prikazuje se po domacim sektorima identi¢no kao u financijskom racunu platne
bilance. Sektor drzava prikazuje inozemne dugove opCe drZave, koja uklju¢uje Republiku Hrvatsku, republicke
fondove (uklju¢ujuéi Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, Hrvatske ceste i do 31.
prosinca 2007. Hrvatske autoceste, koje se nakon tog datuma prikazuju u sklopu ostalih domacih sektora u
podsektoru javnih poduzeéa) te lokalnu drzavu. Sektor sredi$nja banka prikazuje dugove Hrvatske narodne
banke. Sektor banke prikazuje dugove banaka. Ostali domadi sektori prikazuju dugove ostalih bankarskih insti-
tucija, nebankarskih financijskih institucija (uklju¢ujuéi Hrvatsku banku za obnovu i razvitak), trgovackih dru-
Stava, neprofitnih institucija i stanovni§tva, ukljucujudi obrtnike. Izravna ulaganja prikazuju duznicke transakcije
izmedu kreditora i duznika ostalih sektora, koji su medusobno vlasni¢ki povezani (minimalni vlasnicki ulog je
10%).

Unutar svakoga sektora podaci se razvrstavaju prema ugovorenom dospijecu, na kratkoro¢ne i dugoro¢ne du-
gove, te prema duzni¢kom instrumentu na osnovi kojega je nastala duznicka obveza. Pri tome je ro¢nost instru-
menata koji se ukljucuju u poziciju Gotovina i depoziti za sektor banke raspoloziva od pocetka 2004. godine te
se za ranija razdoblja ova pozicija u cijelosti iskazuje kao dugoro¢na.

Stanje bruto inozemnog duga ukljucuje nepodmirene dospjele obveze s osnove glavnice i kamata, obracunate
nedospjele kamate te buduce otplate glavnice.

Stanja duga iskazuju se prema srednjem deviznom tecaju HNB-a na kraju razdoblja.

Objavljeni podaci preliminarni su do objave konaénih podataka platne bilance za izvjeStajno tromjesecje.

Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog sektora za koji jamci javni sektor i
privatnog sektora za koji ne jamci javni sektor

Tablica prikazuje bruto inozemni dug strukturiran s obzirom na ulogu javnog sektora.

Javni sektor pritom obuhvada opcu drzavu (koja ukljucuje Republiku Hrvatsku, republi¢ke fondove i lokalnu
drzavu), sredi$nju banku, javna i mjeSovita poduzeéa te HBOR. Javna poduzeca su poduzeéa u 100%-tnom
vlasni$tvu poslovnih subjekata iz javnog sektora. MjeSovita poduzeéa su poduzeca u kojima poslovni subjekt iz
javnog sektora sudjeluje u vlasni$tvu mjeSovitog poduzeca s vise od 50%.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji jamd¢i javni sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata ko-
ji nisu obuhvaceni definicijom javnog sektora, a za koje je jamstvo izdao bilo koji poslovni subjekt iz javnog
sektora.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji ne jamdi javni sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata
koji nisu obuhvaceni definicijom javnog sektora, a za koje ne postoji jamstvo javnog sektora.

Vrednovanje pozicija provedeno je jednako kao u Tablici H12.
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Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog sektora za koji jam¢i javni

sektor i privatnog sektora za koji ne jamci javni sektor?

u milijunima eura

1. Bruto inozemni dug javnog sektora

Kratkorocni

Instrumenti trziSta novca

Krediti

Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze

Kasnjenja otplate glavnice

KaSnjenja otplate kamata

Ostalo
Dugoro¢ni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze

Izravna ulaganja

~

za koji jam¢i javni sektor

Kratkorocni

Instrumenti trziSta novca

Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti

Ostale obveze

KaSnjenja otplate glavnice
Ka$njenja otplate kamata

Ostalo

Dugorotni

Obveznice

Krediti

Gotovina i depoziti

Trgovinski krediti

Ostale obveze
lzravna ulaganja

o

Kratkoro€ni

Instrumenti trZita novca

Krediti

Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze

Ka$njenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata

Ostalo
Dugorogni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Izravna ulaganja
Ukupno (1+2+3)

. Bruto inozemni dug privatnog sektora

. Bruto inozemni dug privatnog sektora
za koji ne jaméi javni sektor

9.399,7
56,9
0,0
35,6
23

0,0
19,0
173
17

0,0
9.341,0
3.890,9
5.235,5
0,0
2146
0,0

18

1381

9,8
0,0
0,0
0,0
0,0
9,8
84
1.4
0,0
1283
0,0
1283
0,0
0,0
0,0
0,0

23.716,0

2.882,1
0,0
983,9
1.648,8
342
2152
172,7
425

0,0
16.877,1
565,0
13.749,5
2.4939
68,6

0,0
3.956,9
33.253,8

9.390,0
1129
0,0
89,5
2,2

0,0
213
17,1
42

0,0
9.2753
3.893,7
5.177,6
0,0
2039
0,0

18

1131

9,7
0,0
0,0
0,0
0,0
9,7
84
13
0,0
1034
0,0
103,4
0,0
0,0
0,0
0,0

24.446,5

3.043,2
08
950,2
1.820,9
32,9
2384
189,8
48,6

0,0
17.376,6
567,1
13.987,3
2.754,3
67,9

0,0
4.026,6
33.949,6

9.350,7
93,2
0,0
744
19

0,0
16,9
12,9
40

0,0
9.255,7
3.834,0
5.201,2
0,0
220,5
0,0

18

111,6

8,4
0,0
0,0
0,0
0,0
84
72
12
0,0
1033
0,0
1033
0,0
0,0
0,0
0,0

25.265,4

3.246,8
15
1.113,2
1.923,6
308
177,6
140,7
36,9

0,0
17.844,9
5713
14.295,5
2.909,5
68,6

0,0
41738
34.121,1

9.332,3
97,7
0,0
74,6
17

0,0
213
129
84

0,0
9.232,8
3.803,1
52104
0,0
219,4
0,0

18

109,3

81
0,0
0,0
0,0
0,0
81
7,0
11
0,0
101,2
0,0
101,2
0,0
0,0
0,0
0,0

25.521,6

3.4939
09
1.142,3
2.129,4
345
186,8
1475
39,3

0,0
17.621,5
575,71
14.490,3
2.489,7
65,8

0,0
4.406,2
34.963,2

9.192,2
83,8
0,0
54,4
1,6

0,0
279
19,9
8,0

0,0
9.106,7
3.781,7
50733
9,6
236,1
0,0

1,7

109,8

82
0,0
0,0
0,0
0,0
8,2
70
L1
0,0
101,7
0,0
101,7
0,0
0,0
0,0
0,0

25.653,3

3.743,6
0,6
14813
19813
328
2476
2054
422

0,0
17.465,2
557,8
14.528,1
23165
62,7

0,0
4.444.5
34.955,3

9.450,5
1189
0,0
86,0
23

0,0
30,6
26,7
39

0,0
9.329,9
3.802,7
5.283,4
9,7
2341
0,0

1,7

110,4

82
0,0
0,0
0,0
0,0
82
71
L1
0,0
102,2
0,0
102,2
0,0
0,0
0,0
0,0

25.655,5

3.682,1
0,1
1.450,4
1.858,5
31,0
3422
3008
413

0,0
17.459,9
561,6
14.664,9
2.1730
60,5

0,0
45135
35.216,4

9.545,7
11,4
0,0
76,2
20

0,0
33,2
29,4
38

0,0
9.432,6
3.647,4
5.5147
19,7
250,9
0,0

1,7

106,5

81
0,0
0,0
0,0
0,0
81
70
L1
0,0
98,4
0,0
98,4
0,0
0,0
0,0
0,0

25.750,4

3.310,1
0,0
13753
1.537.1
353
362,5
3124
50,1

0,0
17.802,8
563,6
147749
2.4042
60,0

0,0
4.637,4
35.402,6

9.575,0
121,9
0,0
889
2,0

0,0
31,0
26,7
43

0,0
9.451,4
3.6147
5.579,3
9,6
2471
0,0

1,7

81,8

6,6
0,0
0,0
0,0
0,0
6,6
6,6
0,0
0,0
752
0,0
752
0,0
0,0
0,0
0,0

25.973,6

3.106,6
0,0
1.352,9
1.440,9
440
268,8
2194
49,4

0,0
18.162,2
546,5
16.302,0
2.253,7
59,9

0,0
4.704,8
35.630,3
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9.780,3
1148
0,0
89,6
2,0

0,0
23,2
21,6
16

0,0
9.663,8
3.643,7
5.748,6
10,2
261,3
0,0

17

83,2

6,9
0,0
0,0
0,0
0,0
6,9
6,9
0,0
0,0
76,3
0,0
76,3
0,0
0,0
0,0
0,0

25.690,7

2.861,4
0,0
11318
1.418,1
46,6
264,8
2154
49,5

0,0
18.088,9
548,6
15.260,9
22181
61,3

0,0
4.740,5
35.554,2

10.060,4
105,8
0,0
90,3
18

0,0
137
12,7
09

0,0
9.952,8
3.670,2
59928
19,5
2703
0,0

17

82,1

7,0
0,0
0,0
0,0
0,0
7,0
7,0
0,0
0,0
75,6
0,0
75,6
0,0
0,0
0,0
0,0

26.103,5

2.769,5
0,0
1.116,2
1.352,7
39,4
2612
209,4
51,8

0,0
18.509,4
549,0
15.526,6
23737
60,1

0,0
4.824,6
36.246,5

“HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od prosinca 1998.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka druStva. Reklasifikacija se odnosi na dio

statisticke serije od sijecnja 2008.

10.309,7
121,1
0,0
105,2
18

0,0

14,1
129

12

0,0
10.186,9
37204
6.177,5
11,4
2776
0,0

17

85,2

7,6
0,0
0,0
0,0
0,0
76
75
0,0
0,0
77,6
0,0
77,6
0,0
0,0
0,0
0,0

27.455,0

3.340,9
0,0
1.517,0
1.540,7
36,6
246,6
194,1
52,5

0,0
19.211,6
547,1
15.900,3
2.703,7
60,0

0,0
4.902,5
37.849,8

10.371,3
129,3
0,0
105,9
2,6

0,0

20,9
20,0

09

0,0
10.240,3
3.742,3
6.241,5
11,7
2449
0,0

1,7

85,6

17
0,0
0,0
0,0
0,0
17
17
0,0
0,0
78,0
0,0
78,0
0,0
0,0
0,0
0,0

28.051,2

3.659,7
0,0
1612,1
1.790,2
38,1
2193
169,9
49,4

0,0
19.601,0
546,6
15.853,3
3.1415
59,6

0,0
4.790,4
38.508,1

10.247,8
184,6
0,0
164,1
23

0,0

18,2
171

11

0,0
10.061,5
3.714,5
6.068,5
10,6
2679
0,0

17

80,3

71
0,0
0,0
0,0
0,0
71
71
0,0
0,0
732
0,0
732
0,0
0,0
0,0
0,0

28.796,5

4.564,9
0,0
1.641,6
2.670,3
39,5
2135
150,2
63,3

0,0
19.223,1
550,6
16.162,4
2.455,0
55,0

0,0
5.008,5
39.124,6
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Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po domacim sektorima?

u milijunima eura

1. Drzava
KratkoroCni
Instrumenti trziSta novca
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Ka$njenja otplate glavnice
KaSnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorogni
Obveznice
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
2. Sredi$nja banka (HNB)
KratkoroCni
Instrumenti trZita novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
KaSnjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorogni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
3. Banke
KratkoroCni
Instrumenti trziSta novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
KaSnjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorotni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
4. Ostali domaci sektori
Kratkorocni
Instrumenti trZiSta novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
KaSnjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorogni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
5. Izravna ulaganja

Kratkorocni

218

4.197,3
357
0,0
317
0,0

40

39

01
0,0
4.161,6
26219
1.538,9
0,7
0,0

2,3

2,3

0,0

0,0

23

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
10.079,1
3.7933
0,0
L1211
2.670,3
2,0

0,0

2,0

0,0
6.285,8
456,8
3.3739
2.455,0
0,0
19.835,7
925,2
0,0
652,9
0,0

39,5
232,9
1704
62,5

0,0
18.910,5
1.186,4
17.401,9
0,0
322,2
0,0
5.010,2
590,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
2,0
2,0
0,0
0,0
0,0
2,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
2329
2329

0,0

0,0

0,0

0,0
2329
170,4

62,5

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

101,6
101,6

689,9
8,7
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
681,2
6247
56,5
0,0
0,0
23
23
0,0
0,0
23
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
3.501,9
3.341,1
0,0
9959
2.345,1
0,0
0,0
0,0
0,0
160,8
9,0
45,2
106,7
0,0
1.391,5
3653
0,0
3653
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.026,3
31,0
960,3
0,0
349
0,0
471,0

2315

251,1
8,7
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
2425
1953
47,1
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
862,1
203,6
0,0
95,1
108,5
0,0
0,0
0,0
0,0
658,5
0,0
6233
35,2
0,0
1.364,5
130,0
0,0
130,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.234,5
0,0
11817
0,0
52,7
0,0
394,8

161,2

85,6
8,7
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
76,9
26,3
50,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
762,0
108,5
0,0
0,0
108,5
0,0
0,0
0,0
0,0
653,5
4479
170,5
35,2
0,0
902,8
155,7
0,0
116,2
0,0
39,5
0,0
0,0
0,0
0,0
7471
0,0
6984

0,0

48,7
0,0

3589
40,5

58,0
58
0,0
58
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

523
0,0

522
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

2243
138,1
0,0
30,1
108,0
0,0
0,0
0,0
0,0

86,2
0,0

53,0

33,1
0,0

12111

413
0,0

413
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

1.169,7
17,4
1.071,3
0,0

81,0
0,0

3539
55,2

1.084,6
31,7
0,0
31,7
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.052,9
846,4
206,4
0,1

0,0

23

2,3

0,0

0,0

23

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
5.350,3
3.791,3
0,0
11211
2.670,3
0,0

0,0

0,0

0,0
1.558,9
456,8
892,0
210,1
0,0
4.870,0
6924
0,0
652,9
0,0
39,5
0,0

0,0

0,0

0,0
41776
48,5
3.911,7
0,0
2174
0,0
1.584,6
4884

697,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

697,1

540,1

156,9
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

1.341,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.347,5
0,0

6213

726,2
0,0

2.600,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
2.600,0
17,4
25122
0,0
703
0,0

652,3
0,0

931,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

9373

7404

196,9
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

1.278,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.278)5
0,0

8163

462,2
0,0

28321
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
2.832,1
4106
2.391,7
0,0
29,8
0,0

555,3
0,0

136,4
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

136,4
0,0

136,3
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

378,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

378,0
0,0

378,0
0,0
0,0

2.163,9
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
2.1639
47,1
2.112,6
0,0

42

0,0

528,8
0,0

128,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

128,7
0,0

128,6
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

351,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

3578
0,0

3578
0,0
0,0

942,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

9428

29,7

912,6

0,0

0,0
297,6
0,0

603,0 236,1 139 296,2

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

603,0 236,1 739 296,2
4951 0,0 0,0 0,0
107,9 236,1 738 296,2

0,1 0,1 0,1 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
92,1 449 53,6 11745
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
92,1 449 536 L1745
0,0 0,0 0,0 0,0
92,1 449 53,6 118,0

0,0 0,0 0,0 10565
0,0 0,0 0,0 0,0
817,71 729,1 7434 3.904,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

8177 729,1 7434 3.9040
29,7 29,7 29,7 544,0
788,0 6994 7137 3.360,1

0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

1143 396,9 2155 563,3

0,0 0,0 0,0 0,0
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 4884 0,0 2315 161,2 40,5 55,2 4884 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 101,6 101,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 85,8 85,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ka$njenja otplate kamata 15,8 15,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 4.420,2 0,0 2455 2336 3185 2987 1.096,2 6523 555,3 5288 2976
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 44147 0,0 2452 2334 3182 2976 1.0943 6514 554,4 528,1 2971
Trgovinski krediti 55 0,0 03 0,2 03 11 19 08 0,9 0,7 0,5
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 39.124,6 3405 6.0625 28725 21094 1.847,3 128917 5.2968 5.6032 3.207,1 1.726,9
Dodatak: Procjena placanja kamata 25,2 319,7 262,0 375,1 982,1  1.007,6 8144 553,7 486,9

*HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od prosinca 1998.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sije¢nja 2008.

Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po domaéim sektorima

Tablica prikazuje stanje bruto inozemnog duga i projekciju otplate glavnice te procijenjena placanja kamata po
srednjem teCaju HNB-a na kraju razdoblja. Projekcija otplate glavnice kod stavke Gotovina i depoziti nerezide-
nata izradena je na osnovi dostupnih podataka monetarne statistike o izvornom i preostalom dospijecu.

Procijenjena placanja kamata ne ukljucuju kamate na depozite nerezidenata, repo poslove te hibridne i podre-
dene instrumente niti zatezne kamate s tih osnova. Buduca pladanja kamata procijenjena su na osnovi kamatne
stope koja vrijedi u trenutku zakljuéenja ugovora i ne obuhvacaju varijacije kamatnih stopa koje su mogude kod
kredita ugovorenih uz varijabilnu kamatnu stopu.

Projekcija otplate obra¢unatih nedospjelih kamata, koja je sastavni dio bruto inozemnog duga, uvecava pro-
jekciju otplate glavnice u prvom tromjese¢nom razdoblju te, posljedi¢no, umanjuje iznose procijenjene otplate
kamata u prvom tromjese¢nom razdoblju.

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1143
0,0
113,8
0,5
0,0
1.627,2
3943

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
396,9
0,0
397,0
0,0
0,0
1.407,1
320,1

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
2155
0,0
215,5
0,0
0,0
1.086,3
2763

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
563,3
0,0
563,1
0,2

0,0
5.937,9
11268
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Tablica H15: Bruto inozemni dug ostalih domacih sektora?
u milijunima eura

1. Ostali domaci sektori 14.936,8 16.369,5 16.696,4 16.991,6 17.149,7 17.564,7 17.996,2 18.546,0 18.911,4 19.390,6 19.924,7 19.873,3 19.835,7
KratkoroCni 587,2 637,8 631,9 665,1 76,2 9413 973,8 916,6 920,4 982,3 999,3 950,6 925,3
Instrumenti trziSta novca 0,0 08 15 09 0,6 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 3113 336,1 397,7 4154 460,7 532,2 537,6 568,0 580,4 662,6 696,9 667,3 652,9
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 34,2 32,9 30,8 345 32,8 31,0 353 44,0 46,6 39,4 36,6 381 39,5
Ostale obveze 2417 268,0 2018 2144 282,0 378,0 4009 304,6 2934 280,3 2657 2452 2329
Kasnjenja otplate glavnice 198,0 215,0 160,9 167,3 232,3 3346 3487 252,6 2438 229,2 2145 197,5 1704
Kasnjenja otplate kamata 437 53,1 40,9 471 49,7 435 52,2 52,0 49,6 51,2 51,2 417 62,5

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 143495 157317  16.0645 163265 163735 166234  17.0224  17.6294 179910 184083 189254  18.9228 189105
Obveznice 12124 1.219,7 12124 1.220,0 1.205,1 12119 1.204,8 1.186,6 1.192,1 1.1958 1.200,1 1.202,1 1.186,4
Krediti 12.8550 142411 145640 148222 148705 151177 155074 161358 164771  16.8829  17.3886  17.4170  17.4019
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 282,1 2709 2882 2843 2979 2937 3102 306,9 3218 3296 3368 303,7 3222
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1. Ostale bankarske institucije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkorogni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trzista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

KaSnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugorocni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2. Nebankarske financijske institucije 4.070,3 4.149,5 4.228,6 4.310,6 4.261,6 4.348,0 4.622,1 41224 47958 4.893,3 4.941,0 4.922,5 4.949,1
Kratkorotni 140,9 58,0 478 51,7 76,4 107,6 1244 129,6 1331 1435 149,4 1454 1554
Instrumenti trZista novca 0,0 08 15 0,9 0,6 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 1119 26,9 37,0 393 62,4 100,5 1141 1216 1231 136,3 142,1 137,7 1445

Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostale obveze 29,0 30,4 9,4 11,4 134 71 10,3 8,0 10,0 12 73 11 10,9
Ka$njenja otplate glavnice 14,7 19,1 6,1 6,3 7,6 22 36 23 43 2,5 2.4 2,7 4.2

Kasnjenja otplate kamata 143 113 33 52 58 49 6,7 57 57 47 49 5,0 6,7

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugorogni 3.929,4 4.091,5 4.180,8 43189 41853 4.240,3 4.498,3 4.592,8 4.662,7 4.749,8 4.797,6 47711 47943
Obveznice 806,7 812,1 800,8 804,2 8075 8109 802,0 798,2 8018 805,1 808,6 8119 7915

Krediti 3.122,7 3.279,4 3.379,5 35142 3.3773 3.429.4 3.696,3 3.794,6 3.860,8 3.944,8 3.989,0 3.965,2 4.002,8

Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,5 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.3. Javna trgovacka drustva 2.079,6 3.301,2 3.319,2 3.334,0 3.362,0 3.494,8 3.564,6 3.574,3 3.676,4 3.8143 3.906,6 3.910,8 3.945,4
Kratkorotni 52,3 106,4 87,1 90,6 69,8 99,7 938 1043 1018 102,4 117,2 1178 1451
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 35,6 89,5 744 747 54,4 86,0 76,2 889 89,6 90,3 105,2 105,9 1324
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostale obveze 16,7 16,9 128 16,0 154 13,6 17,6 154 12,2 12,1 12,0 119 12,7
Kasnjenja otplate glavnice 159 15,6 117 11,7 11,7 11,7 14,5 11,7 117 117 11,7 118 118

Kasnjenja otplate kamata 09 13 11 43 37 19 32 3,7 0,5 0,4 03 01 09

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugoro€ni 2.027,3 3.194,8 32321 3.2433 3.292,2 3.395,1 3.470,7 3.470,0 3.574,6 37119 3.789,3 3.793,0 3.800,4
Obveznice 299,8 301,2 302,4 303,8 305,1 306,4 307,8 293,0 2943 296,0 297,2 2989 301,2

Krediti 1.544.4 2.715,0 2.7352 2.749,0 2.7759 2.876,5 2.936,9 2.954,0 3.043,6 3.170,3 3.240,5 3.2738 3.254,7
Trgovinski krediti 183,1 178,7 1945 190,5 2112 2122 226,1 2231 236,6 2456 2517 220,3 2445

Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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1.4. MjesSovita trgovacka drustva
Kratkorotni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
KaSnjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
1.5. Ostala trgovacka drustva
Kratkorogni
Instrumenti trzita novca
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
KaSnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorogni
Obveznice
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
1.6. Neprofitne institucije
1.7. Obrtnici i trgovci
1.8. Kuéanstva

586,7
12
0,0

0,0

0,0

12

11

0,1

0,0
585,5
0,0
555,2
30,3
0,0
1.954,8
380,3
0,0
152,2
342
193,9
165,5
285
0,0
7.574,5
106,0
7.405,0
63,5
0,0

33
24,0
218,1

581,7
4.1
0,0
0,0
0,0
4.1
12
29
0,0

577,6
0,0

5533

243
0,0
8.092,8

456,7
0,0

207,8

32,9
216,0
178 4

37,5

0,0
7.636,1
106,5
7.466,6
63,0
0,0

33

233
2171

576,4
4.1
0,0
0,0
0,0
4.1
12
29
0,0

572,3
0,0

5472

251
0,0
8.330,7

4803
0,0

2745

308
1749
1412

33,7

0,0
7.850,5
109,1
1.677.8
63,5
0,0

33

22,4
215,8

559,5
39
0,0
0,0
0,0
39
12
28
0,0

555,6
0,0

5276

27,9
0,0
8.486,8

506,3
0,0

289,5

345
1823
1475

34,8

0,0
7.980,5
11,9
1.807,7
60,8
0,0

3,2

21,4
216,2

567,7
11,0
0,0
0,0
0,0
11,0
8,2
28
0,0
556,8
0,0
5328
24,0
0,0
8.713,6
607,4
0,0
3331
32,8
2415
204,2
374
0,0
8.106,2
92,5
7.955,8
57,9
0,0
32
21,5
220,0

566,6
15,1
0,0
0,0
0,0
15,1
15,0
0,1
0,0
551,6
0,0
530,5
211
0,0
8.902,3
7074
0,0
3349
31,0
3416
305,0
36,5
0,0
8.1949
94,6
8.044,0
56,3
0,0
3,2
21,1
228,1

559,6
15,1
0,0
0,0
0,0
15,1
15,0
0,1
0,0
5445
0,0
520,5
24,0
0,0
8.997,2
7329
0,0
341,0
353
356,7
3144
42,2
0,0
8.264,2
95,1
8.113,1
56,1
0,0
31
20,2
228,9

624,5
151
0,0
0,0
0,0
151
15,0
0,1
0,0
609,4
0,0
585,5
24,0
0,0
9.373,2
659,5
0,0
3514
44,0
264,2
221,7
425
0,0
8.713,7
954
8.562,2
56,1
0,0
31
19,7
228,8
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677,9
81
0,0

0,0

0,0

81

80

01

0,0
669,9
0,0
6459
24,0
0,0
9.490,6
668,9
0,0
3612
46,6
2612
217.9
432
0,0
8.821,6
95,9
8.668,2
57,6
0,0

32
19,3
248,2

1112
12
0,0
0,0
0,0
12
1,0
01
0,0

716,0
0,0

692,0

24,0
0,0
9.694,7

7268
0,0

429,5

39,4
2579
212,0

45,9

0,0
8.967,9
94,8
8.816,6
56,5
0,0

3,0

18,8
2494

“HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od prosinca 1998.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drZavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio

statisticke serije od sijecnja 2008.

806,8
13
0,0
0,0
0,0
13
11
01
0,0

805,5
0,0

7804

251
0,0
9.990,6

7223
0,0

42,6

36,6
2431
197,3

45,8

0,0
9.268,3
943
9.117,4
56,5
0,0

31

18,4
252,3

8232
8,2
0,0
0,0
0,0
82
81
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0,0
9.314,2
93,8
9.168,7
51,7
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Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tablica?
u milijunima eura

2.1. |zravna ulaganja u inozemstvo 1.563,4 1.729.8 1.833,1 23159 2.558,3 2.236,5 2.
2.2. Portfeljna ulaganja 1.506,0 2.136,8 2.5759 3.021,2 24134 24134 &
2.2.1. Vlasnicka ulaganja 176,8 4180 7204 1.601,6 543,1 1.075,7 1.
2.2.2. Duznicka ulaganja 1.329,1 17188 1.855,4 1.419,6 1.870,4 1.337,7 1.
Obveznice 1.168,7 1.571,6 1.464,0 1.139,2 1.488,0 1.116,3 1.
Instrumenti trZiSta novca 160,4 147,1 3914 280,4 382,4 2214
2.3. Ilzvedeni financijski instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Ostala ulaganja 5.612,7 4.731,6 5.108,5 6.504,2 6.965,1 5.988,9 5.
2.4.1. Trgovinski krediti 222,2 262,9 230,5 2489 2247 2332
2.4.2. Krediti 102,2 146,2 239,5 2964 4359 325,1
2.4.3. Gotovina i depoziti 5.288,2 4.328,5 4.638,3 5.958,9 6.304,5 5.430,6 B,
2.4.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0
2.5. Medunarodne pri¢uve HNB-a 6.436,1 7.438,4 8.725,3 9.307,4 9.120,9 9.841,7 9.
3.1. Izravna ulaganja u Hrvatsku 9.114,2 12.332,4 20.782,0 30.660,4 21.862,9 27.769,5 26.
3.2. Portfeljna ulaganja 5.981,5 5.530,4 5.442,4 5.840,7 4.8379 5.486,0 5.
3.2.1. Vlasnicka ulaganja 4881 646,5 1.037,5 1.416,6 572, 1.106,4 1
3.2.2. Duznicka ulaganja 5.493,4 4.883,8 4.404,8 4.424.2 4.265,2 4379,7 4.
Obveznice 5.493 4 4.883,8 4.404.8 4.4242 4.265,2 437838 4.
Instrumenti trZiSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 09
3.3. Izvedeni financijski instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.4. Ostala ulaganja 15.393,9 18.426,6 21.990,6 24.572,2 29.849,2 26.175,5 26.
3.4.1. Trgovinski krediti 155,5 194,1 1833 322,1 362,4 3197
3.4.2. Krediti 11.578,7 14.047,4 16.896,6 19.332,1 24.120,3 21.018,8 21.
3.4.3. Gotovina i depoziti 3.242,7 3.635,6 4.398,3 4.145,0 51276 4.620,8 3.
3.4.4. Ostala pasiva 417,0 549,5 512,5 7730 2388 216,1

*HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od prosinca 1998.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sije¢nja 2008.

b Preliminarni podaci

Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tablica

Tablica se sastavlja u skladu s metodologijom koju je preporucio Medunarodni monetarni fond u Priru¢niku za
platnu bilancu (Balance of Payments Manual, 5. izdanje, 1993.). Izvori podataka su izvjesca banaka, trgovackih
drustava, Hrvatske narodne banke i Zagrebacke burze.

Medunarodna ulaganja Republike Hrvatske i u Republiku Hrvatsku iskazuju se u eurima (EUR) i americkim
dolarima (USD). Ovisno o izvoru podataka, preradunavanje vrijednosti iz izvornih valuta u izvjeStajne obavlja
se:

primjenom tekudeg tecaja ili prosje¢noga mjeseénoga srednjeg te¢aja Hrvatske narodne banke za transakcije,
primjenom srednjih te¢ajeva Hrvatske narodne banke na izvjestajni datum za stanja.

Podaci o inozemnim izravnim i portfeljnim vlasnickim ulaganjima preuzimaju se iz statistickog istrazivanja Hr-
vatske narodne banke. Stanja vlasnic¢kih ulaganja prate se od pocetka 2001. godine i korigiraju se za promjene
sluzbenog indeksa Zagrebacke burze (CROBEX).

Portfeljna duznicka ulaganja i ostala ulaganja klasificirana su prema sektorima: Hrvatska narodna banka, dr-
zava, banke i ostali sektori. Sektor drzava obuhvaca sredi$nju drZavu i organe lokalne drzave. Sektor banke
ukljucuje banke.

Pozicije Portfeljna duznicka ulaganja kod Sredstava i kod Obveza obuhvadaju podatke o ulaganjima rezidenata u
duznicke vrijednosne papire koje su izdali nerezidenti (sredstva) i ulaganja nerezidenata u duznicke vrijednosne
papire koje su izdali rezidenti (obveze). Podaci o tim ulaganjima zasnovani su na registru inozemnih kredita
Hrvatske narodne banke, u kojem se nalaze i potrazivanja i obveze za obveznice i instrumente trZista novca.

Pozicije Ostala ulaganja — Trgovinski krediti kod Sredstava i kod Obveza obuhvacaju potrazivanja spomenutih
sektora od inozemstva i dugovanja spomenutih sektora inozemstvu s osnove trgovinskih kredita. Izvor podataka
je registar kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske narodne banke.
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3558
116,3
239,5
018,6
2210

0,0
707,8
233,0
362,3
1124

0,0
9412

363,0
2145
003,5
211,0
211,0

0,0

0,0
552,5
346,3
859,2
9433
403,7

2.555,4
2.042,5
8173
1.2252
1.024,6
200,6
0,0
6.642,1
2312
4123
5.998,7
0,0
9.808,7

25.756,5
5.091,1
8719
4.219,2
4.219,2
0,0

0,0
27.201,0
369,8
22.821,1
3.7282
2819

2.558,3
2.413,4
5431
1.870,4
1.488,0
3824
0,0
6.965,1
2247
4359
6.304,5
0,0
9.1209

21.862,9
4.837,9
572,7
4.265,2
4.265,2
0,0

0,0
29.849,2
362,4
241203
5.127,6
23838
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Pozicije Ostala ulaganja — Krediti kod Sredstava i kod Obveza obuhvaéaju podatke o odobrenim i primljenim
kreditima izmedu rezidenata i nerezidenata grupirane po sektorima. Izvor podataka je registar kreditnih odnosa
s inozemstvom Hrvatske narodne banke.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Sredstava pokazuje stanja ukupnih likvidnih deviznih sred-
stava banaka ovlastenih za poslovanje s inozemstvom umanjena za dio deviznih sredstava koja banke deponiraju
kao dio obvezne pri¢uve. Osim potrazivanja banaka od inozemstva, prikazana su i potrazivanja sektora drzava
od inozemstva. Izvor podataka su izvje$ca drzave i banaka.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Obveza pokazuje stanja ukupnih deviznih i kunskih obveza
prikazanih sektora prema inozemstvu na osnovi tekucih racuna, oroéenih depozita i depozita s otkaznim rokom,
depozita po videnju te depozitnog novca. Izvor podataka su izvjes¢a banaka.

Pozicija Medunarodne pri¢uve HNB-a sastavlja se na osnovi izvje$éa Direkcije ra¢unovodstva Hrvatske narodne
banke koje sadrzava podatke o njihovim stanjima i promjenama.

Tablica H17: Stanje medunarodnih ulaganja — izravna ulaganja
u milijunima eura

Izravna ulaganja, neto —1.550,7 -10.602,7 —18.948,9 —28.344,5 —19.304,6 -25.533,0 —-23.881,5 -23.201,1 —19.304,6
1. Izravna ulaganja u inozemstvo 1.563,4 1.729,8 1.833,1 2.315,9 2.558,3 2.236,5 24815 2.555,4 2.558,3
1.1. VlasniCka ulaganja i zadrzana dobit 1.502,3 1.610,4 1.725,0 2.2149 2.368,5 2.078,1 2.301,0 2.370,4 2.368,5
1.1.1. Sredstva 1.502,3 1.610,4 1.725,0 2.2149 2.368,5 2.078,1 2.301,0 2.370,4 2.368,5

1.1.2. Obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2. Ostala ulaganja 61,2 119,3 108,2 101,0 189,7 1584 180,5 185,0 189,7
1.2.1. Sredstva 89,6 138,0 1448 1754 220,2 189,8 215,5 2141 220,2

1.2.2. Obveze 28,4 18,7 36,6 144 30,5 314 351 291 30,5

1.3. Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. |zravna ulaganja u Hrvatsku 9.114,2 12.332,4 20.782,0 30.660,4 21.862,9 21.769,5 26.363,0 25.756,5 21.862,9
2.1. Vlasnicka ulaganja i zadrzana dobit 7.116,4 9.920,6 17.961,3 26.826,1 16.907,4 23.420,8 21.788,9 20.973,0 16.907,4
2.1.1. Sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Obveze 7.116,4 9.920,6 17.961,3 26.826,1 16.907,4 23.420,8 21.788,9 20.973,0 16.907,4

2.2. Ostala ulaganja 1.997,8 24118 2.820,7 3.8343 4.955,5 4.348,7 4.574,1 47835 4.955,5
2.2.1. Sredstva 19,9 20,1 211 242 243 28,0 30,0 137 243

2.2.2. Obveze 2.017,7 24319 2.8418 3.858,5 4.979,8 4.376,7 4.604,1 4.797,2 4.979,8

2.3. Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 Preliminarni podaci

Tablica H18: Stanje medunarodnih ulaganja — portfeljna ulaganja?
u milijunima eura

Portfeljna ulaganja, neto -4.475,5 -3.393,6 ~2.866,5 -2.819,5 -2.424,5 -3.072,7 -2.858,7 -3.048,6 -2.424,5
1. Sredstva 1.506,0 2.136,8 2.515,9 3.021,2 24134 24134 2.355,8 2.042,5 24134
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 176,8 418,0 7204 1.601,6 543,1 1.075,7 1.116,3 8173 5431
1.1.1. Banke 51 59 6,7 83 9,7 6,6 152 10,7 9,7

1.1.2. Ostali sektori 1718 412,1 7137 1.5933 533,4 1.069,0 1.101,1 806,6 5334

1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 13291 17188 1.855,4 1.419,6 1.870,4 1.337,7 1.239,5 1.225,2 1.870,4

2. Obveze 5.981,5 5.530,4 5.442,4 5.840,7 4.831,9 5.486,0 5.214,5 5.091,1 4.831,9
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 4881 646,5 1.037,5 1.416,6 572,71 1.106,4 1.003,5 8719 572,7
2.1.1. Banke 64,7 84,0 156,7 168,0 68,5 1415 1133 93,2 68,5

2.1.2. Ostali sektori 4234 562,6 8808 1.2485 504,3 964,8 890,2 778,6 504,3

2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 5.493,4 4.883,8 4.404,8 4.424,2 4.265,2 4.379,7 42110 4.219,2 4.265,2
2.2.1. Obveznice 54934 48838 4.404,8 44242 4.2652 43788 42110 4.219,2 4.265,2
2.2.1.1. Drzava 4.291,2 3.663,4 3.109,1 2.756,9 2.6219 2.695,0 2.537,6 2.569,2 26219

2.2.1.2. Banke 4532 456,6 4579 459,0 456,8 4638 468,6 4542 4568

2.2.1.3. Ostali sektori 749,0 7639 8378 1.208,3 1.186,4 1.220,0 1.204,8 1.195,8 1.186,4

2.2.2. Instrumenti trZi$ta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 09 0,0 0,0 0,0
2.2.2.1. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 09 0,0 0,0 0,0

“HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od prosinca 1998.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sije¢nja 2008.
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Tablica H19: Stanje medunarodnih ulaganja — ostala ulaganja?
u milijunima eura

Ostala ulaganja, neto -9.781,2 -13.689,0 -16.882,1 -18.068,0 -22.884,1 -20.186,6 -20.844,1 -20.558,9 -22.884,1
1. Sredstva 5.612,7 4.131,6 5.108,5 6.504,2 6.965,1 5.988,9 5.707,8 6.642,1 6.965,1
1.1. Trgovinski krediti 222,2 262,9 230,5 2489 2247 2332 233,0 2312 2247
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorotni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Ostali sektori 222,2 262,9 230,5 2489 2247 2332 233,0 2312 2247
Dugorocni krediti 1814 190,9 177,5 2288 202,6 216,6 213,6 210,6 202,6
KratkoroCni krediti 40,8 72,0 53,0 20,1 22,1 16,6 19,4 20,5 22,1

1.2. Krediti 102,2 146,2 239,5 296,4 4359 325,1 362,3 4123 4359
1.2.1. Hrvatska narodna banka 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6
Dugorocni krediti 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6

1.2.2. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.3. Banke 816 1132 188,5 2148 285,3 220,6 226,7 2588 285,3
Dugorocni krediti 62,6 85,3 140,0 160,0 193,6 168,6 1712 1904 193,6
KratkoroCni krediti 19,0 27,9 485 54,8 91,7 52,0 55,5 68,4 91,7

1.2.4. Ostali sektori 20,0 32,3 50,4 811 150,0 104,0 1351 152,9 150,0
Dugoro€ni krediti 18,7 32,0 50,2 81,0 146,8 103,6 132,0 1483 146,8
Kratkorotni krediti 13 03 02 0,1 33 03 31 46 33

1.3. Gotovina i depoziti 5.288,2 43285 4.638,3 5.9589 6.304,5 5.430,6 51124 5.998,7 6.304,5
1.3.1. Drzava 89 54,2 26,4 69,8 90,8 62,9 747 101,5 90,8
1.3.2. Banke 4.319,7 3.112,2 3.499,9 47151 4.863,6 41711 3.739,0 4.558,3 4.863,6
1.3.3. Ostali sektori 959,7 1.162,1 L1119 1.174,0 1.350,0 1.196,5 1.298,7 1.3388 1.350,0

1.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 15.393,9 18.426,6 21.990,6 24.572,2 29.849,2 26.175,5 26.552,5 21.201,0 29.849,2
2.1. Trgovinski krediti 155,5 194,1 1833 322,1 362,4 3197 346,3 369,8 362,4
2.1.1. Drzava 21 2,6 19 1,2 0,7 1,0 08 0,7 0,7
Dugorocni krediti 21 2,6 1,9 1,2 0,7 1,0 0,8 0,7 0,7
Kratkorotni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Ostali sektori 153,5 1915 1813 3209 361,7 3188 3455 369,0 361,7
Dugorocni krediti 1298 163,7 1454 289,8 322,2 2843 310,2 329,6 322,2
Kratkorocni krediti 23,7 278 359 311 39,5 345 353 39,4 39,5

2.2. Krediti 11.578,7 14.047 .4 16.896,6 19.332,1 24.120,3 21.018,8 21.859,2 22.821,1 24.120,3
2.2.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Drzava 2.250,6 2.484.8 2.557,8 2.608,4 1.570,6 1.408,9 1.499,9 1.509,7 1.570,6
Dugorocni krediti 2.250,6 2.484.8 2.557,8 2.608,4 1.538,9 1.408,9 1.499,9 1.509,7 1.538,9
Kratkorotni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 31,7 0,0 0,0 0,0 31,7

2.2.3. Banke 4.037,3 4.887,5 5.367,8 42758 4.495,0 43724 43143 3.765,9 4.495,0
Dugorocni krediti 3.517,4 3.822,7 42173 3.565,1 3137319 3.570,8 3.400,4 3.222,0 33739
Kratkorotni krediti 519,9 1.064,8 1.150,4 710,8 L1211 801,6 913,9 544,0 11211

2.2.4. Ostali sektori 5.290,8 6.675,1 89710 12.4479 18.054,8 15.237,6 16.045,0 17.5454 18.054,8
Dugorocni krediti 51923 6.542,1 8.816,1 11.766,9 17.401,9 14.822,2 15.507,4 16.882,9 17.401,9
Kratkorocni krediti 98,5 133,0 155,0 681,0 652,9 4154 537,6 662,6 652,9

2.3. Gotovina i depoziti 3.242,7 3.635,6 4.398,3 4.145,0 5.127,6 4.620,8 39433 3.728,2 5.127,6
2.3.1. Hrvatska narodna banka 24 2,6 2,6 23 2,3 17 2,0 18 2,3
2.3.2. Banke 3.2403 3.6329 4.395,7 4.142,6 5.125,3 46191 39413 3.726,4 51253
2.4. Ostale obveze 417,0 549,5 512,5 7730 2388 216,1 403,7 2819 2388

“HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju
(od prosinca 1998.). Nadalje, HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio
statisticke serije od sijecnja 2008.
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Drzavne financije

Tablica 11: Konsolidirana srediSnja drzava prema razinama drzavne vlasti?
u milijunima kuna

1. PRIHODI (A+B) 10.233,2 10.061,0 9.117,2 8.983,3 11.736,2 9.681,1 9.802,8 11.690,9 9.307,9 9.802,1
A) Drzavni proracun 9.758,1 9.849,9 8.765,5 8.729,1 114278 9.329.9 9.467,2 11.353,7 8.977,1 9.4473
B) Izvanproracunski korisnici 4751 2111 3516 254,2 3084 3512 3356 3372 3308 3549

1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Hrvatske vode 279,71 105,7 1334 1743 186,2 158,2 170,2 195,3 145,2 2291
5. Fond za zastitu okoliSa i energetsku uCinkovitost 1193 76,2 1193 66,3 66,5 1323 72,5 113,0 99,8 111,2
6. Hrvatske autoceste 33,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Hrvatske ceste 29,6 33 28,1 30 2,7 9,5 3,0 30 31 3,0
& Elf::?i:f:g;ﬂ"b;ﬁa"gg”m"ie St 46 22 65,4 19 166 503 820 25 73,2 938
9. Hrvatski fond za privatizaciju 8,4 1,7 515) 8,7 6,4 09 8,0 2,4 9.4 18

2. RASHODI (A+B) 11.460,1 7.986,8 9.281,1 9.209,2 9.695,6 9.470,5 9.524,9 10.612,3 9.077,2 9.870,4
A) Drzavni proracun 10.527,3 1.7122 9.075,1 8.963,0 9.380,9 9.151,2 8.984,7 10.193,9 8.706,8 9.317,7
B) Izvanproraunski korisnici 932,8 2746 2059 246,2 3148 3193 540,2 4184 3703 552,7

1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Hrvatske vode 369,6 137,7 28,2 87,1 131,7 167,7 2759 164,9 174,7 2437
5. Eg?:kgjnz:;“t“ okoliSa  energetsku 1153 1865 1026 731 67,1 728 58,2 89,1 76,1 19,1
6. Hrvatske autoceste 2170 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Hrvatske ceste 218,7 82,2 70,0 65,2 103,3 69,9 196,1 1549 112,8 1711
& Elf::?i:f:g;ﬂab;ﬁa"gg”m"ie St 14 12 08 145 45 37 10 16 11 95
9. Hrvatski fond za privatizaciju 10,9 7,0 43 6,3 81 52 9,0 78 56 9,4

NETO/BRUTO OPERATIVNI SALDO (1-2) -1.226,9 2.074,2 -163,9 -225,9 2.040,5 210,6 2119 1.078,6 230,7 —68,2

e 12269 20742 -163,9 ~2259 20405 2106 219 10786 2307 68,2
3.1. PROMJENA NETO NEFINANCIJSKE IMOVINE 13730 11,4 1189 70,7 3614 2806 3130 2638 369,7 406,4

Nabava 1.439,1 136,3 139,6 116,4 3884 3035 3378 432,0 3876 4275
A) Drzavni proracun 7176 76,4 46,8 69,6 323,6 199,1 1284 252,6 3294 331,8
B) Izvanproracunski korisnici 7215 59,8 92,8 46,7 64,8 104,3 209,3 1794 58,2 95,7
Prodaja 66,2 249 20,7 457 21,0 22,8 248 168,2 17,9 21,1
A) DrZavni proracun 52,5 22,2 20,6 23,7 258 19,7 239 29,7 17,8 23,2
B) Izvanproracunski korisnici 13,6 2,6 0,1 22,0 1,2 3,2 0,9 138,5 0,1 -2,1

NETO POZAJMLJIVANJE/ZADUZIVANJE (1-2-3.1.) 2.599,8 1.962,8 282,8 296,6 1.679,1 10,0 35,0 814,8 139,0 474,71

(PANCIoARIEr g g MOVINILOBAVEZAMA 5 5998 19628 2828 266 16791 700 35,0 81438 139,0 447
3.2. PROMJENA NETO FINANCISKE IMOVINE —2.488,4 1.163,6 1315 676,8 1.326,2 —-278,0 311 1.055,4 —700,6 —465,0

3.2.1. Tuzemna imovina —2.493,0 1.163,6 1315 676,8 1.326,2 —2833 293 1.055,4 —700,6 —465,0
A) Drzavni proracun -3.008,2 1.176,1 -84.8 604,2 1.2739 -562,3 52,2 7124 -780,0 -374,6

B) IzvanproraCunski korisnici 515,1 -12,5 216,3 72,6 52,3 279,0 81,5 3431 794 -90,4
3.2.2. Inozemna imovina 47 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A) Drzavni proragun 47 0,0 0,0 0,0 0,0 88 1,8 0,0 0,0 0,0

B) Izvanproracunski korisnici 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53 18 0,0 0,0 0,0
3.2.3. Monetarno zlato i SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. PROMJENA NETO OBVEZA 111,5 -799,2 4143 9734 -3529 —208,0 66,2 240,6 -561,6 9,6
3.3.1. Tuzemne obveze —-250,7 —-326,3 3417 1.034,1 -320,6 -1.019,9 1.408,1 637,0 -578,1 -759
A) Drzavni proracun 192,9 -3211 3436 1.063,3 -297,2 -1.1130 1.068,3 392,0 -556,0 -371

B) Izvanproracunski korisnici —443,6 =51 -19 29,2 -23,3 93,1 339,8 2449 -22,1 -388
3.3.2. Inozemne obveze 362,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A) Drzavni proracun 26,6 —472,9 72,6 —60,7 -32,3 811,9 -1.341,9 -396,3 16,5 85,6

B) Izvanproracunski korisnici 3355 —467,4 03 —58,9 —452 739,3 -1.339,7 —405,8 16,5 9,4

“HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drZavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na statisticku seriju od, ukljucujuci, sijecnja 2008.
Napomena: Na gotovinskom nacelu

Metodolo$ka obrazloZenja nalaze se u Mjese¢nom statistickom prikazu Ministarstva financija.

lzvor: Ministarstvo financija
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Drzavne financije

Tablica 12: Operacije drzavnog proracuna?
u milijunima kuna

1. PRIHODI 9.770,1 9.849,9 8.765,5 8.729,1 11.428,0 9.329,9 9.467,2 11.353,7 8.971,1 9.441,3
1.1. Porezi 46758 5.940,1 5.181,6 5.190,2 7.258,4 5.614,3 5.626,6 7.511,7 5.306,3 5.655,4
1.2. Socijalni doprinosi 3.209,7 3.3859 3.177,7 3.202,5 3.274.4 33239 34244 3.504,2 3.388,4 3.446,2
1.3. Pomoci 102,8 334 16,4 383 91,6 20,7 204 385 47,7 337
1.4. Ostali prihodi 1.781,8 490,5 389,8 298,1 803,5 371,1 3959 299,2 2348 312,0

2. RASHODI 12.328,1 7.831,1 9.168,1 9.083,4 9.513,9 9.333,7 9.141,6 10.404,6 8.905,9 9.485,6
2.1. Naknade zaposlenima 2.555,0 2.406,9 2.367,2 2.362,8 24172 24236 24728 2.7239 2.446,4 2.506,7
2.2. Koristenje dobara i usluga 1.087,7 3822 4498 480,2 7849 580,7 5334 8019 528,5 5737
2.3. Potro3nja dugotrajne imovine 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Kamate 3194 2891 1.105,8 354,6 2779 3583 3549 296,6 3972 3869
2.5. Subvencije 662,7 3595 636,6 884,3 7232 574,0 389,7 535,7 3287 672,1
2.6. Pomoci 2.429,2 2568 252,1 3143 3974 566,0 4251 564,6 4603 4194
2.7. Socijalne naknade 4.4742 3.847,0 3.941,1 4.208,3 4.252,0 42113 4.323,6 47518 4.184,1 43323
2.8. Ostali rashodi 799,8 2896 4154 479,0 661,2 6198 642,1 730,1 560,8 594.5

S oS 25519 20188 4025 3543 1.914,0 38 3256 949,1 7.2 383
3.1. Promjena neto nefinancijske imovine 665,1 54,2 26,2 459 2978 179,5 104,6 2229 311,7 308,6

3.1.1. Dugotrajna imovina 6504 53,0 24,7 42,3 282,3 157,2 87,2 204,0 281,5 300,2
3.1.2. Zalihe -12 0,0 -0,2 0,7 -11 -0,1 0,0 -01 6,0 75
3.1.3. Pohranjene vrijednosti 0,6 0,1 1,2 04 038 038 13 038 05 0,0
3.1.4. Neproizvedena imovina 21,2 1,0 0,5 2,6 15,7 21,6 16,1 18,2 23,7 0,9
3.2. Promjena neto financijske imovine -3.003,5 1.176,1 84,8 604,2 1.273,9 —557,0 -50,4 7124 —780,0 —374,6
3.2.1. Tuzemna imovina -3.008,2 1.176,1 -84.8 604,2 1.2739 -562,3 52,2 7124 -780,0 -374.6
3.2.2. Inozemna imovina 47 0,0 0,0 0,0 0,0 53 18 0,0 0,0 0,0
3.2.3. Monetarno zlato i SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. Promjena neto obveza 2195 —788,5 3439 1.004,4 —-342,4 =373,7 2714 -13,8 -539,5 21,1
3.3.1. Tuzemne obveze 1929 -3211 3436 1.063,3 -297,2 -1.113,0 1.068,3 392,0 -556,0 =371
3.3.2. Inozemne obveze 26,6 —467,4 03 -58,9 —452 7393 -1.339,7 —405,8 16,5 9,4

“HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drZavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na statisticku seriju od, ukljucujuci,
sijecnja 2008.

Napomena: Na gotovinskom nacelu

Metodolo$ka obrazlozenja nalaze se u Mjesecnom statistickom prikazu Ministarstva financija.

lzvor: Ministarstvo financija
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Drzavne financije

Tablica 13: Dug sredi$nje drzave?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Unutarnji dug sredisnje drzave 62.839,1 58.665,5 59.205,3 60.597,9 60.420,4 59.398,0 60.844,1 61.396,3 60.606,1 60.717,6 61.060,3 63.455,1 67.753,0

1.1. Unutarnji dug Republike Hrvatske 56.506,5 55.874,8 56.422,9 57.669,9 57.497 4 56.402,5 57.573,2 57.890,3 57.1478 57.136,1 57.540,4 59.593,6 63.960,8

Trezorski zapisi 11.975,3 11.665,3 11.825,5 11.874,6 12.140,9 12.030,3 12.038,2 11.913,1 11.136,0 10.906,0 9.748,0 12.119,0 16.775,2
Instrumenti trzista novca - - - - - - - - - - - - 10,7

Obveznice 38.795,2 38.596,1 38.628,1 38.556,3 38.573,4 37.436,6 37.409,4 37.342,7 37.076,2 37.079,8 37.301,6 37.109,4 36.108,3

Krediti Hrvatske narodne banke 1,0 - - - 0,0 - 1,0 - 0,9 - - - 22

Krediti banaka 5.735,0 5.613,4 5.969,3 7.239,0 6.783,1 6.935,6 8.124,6 8.634,5 8.934,7 9.150,3 10.490,8 10.365,2 11.064,4

1.2. Unutarnji dug republickih fondova 6.332,6 2.790,7 27824 2.928,0 2.923,0 2.995,5 3.271,0 3.506,0 3.4583 3.581,5 35199 3.861,5 3.792,3

Instrumenti trziSta novca - - - - - - - - - - - -

Obveznice - - - - - - - - - - - -

Krediti banaka 6.332,6 2.790,7 2.7824 2.9280 2.9230 2.995,5 3.271,0 3.506,0 3.4583 3.581,5 3.5199 3.861,5 3.792,3

2. Inozemni dug sredisnje drZzave 39.610,7 30.299,8 30.108,9 29.580,1 29.441,2 30.376,7 29.061,4 28.690,9 28.776,9 28.819,3 29.732,5 29.684,4 30.471,8

2.1. Inozemni dug Republike Hrvatske 29.424,0 28.925,8 28.652,5 28.123,3 27.993,3 28.853,5 27.559,9 27.251,5 27.344,0 27.340,2 28.165,0 28.1234 28.651,6

Instrumenti trZita novca - - - - - - - - - - - - -

Obveznice 20.397,3 20.158,2 19.873,0 19.556,8 19.431,2 19.470,3 18.388,3 18.222,7 18.244,7 18.261,0 18.788,3 18.757,1 19.204,2

Krediti 9.026,7 8.767,6 8.779,5 8.566,5 8.562,1 9.383,2 9.171,6 9.034,7 9.099,3 9.079,1 9.376,6 9.366,3 9.447 4

2.2. Inozemni dug republickih fondova 10.186,7 1.374,0 1.456,4 1.456,8 1.4478 1.523,2 1.501,5 14335 1.432,8 1.479,1 1.567,5 1.561,0 1.826,2

Instrumenti trZita novca - - - - - - - - - - - -

Obveznice - - - - - - - - - - - - -

Krediti 10.186,7 1.374,0 1.456,4 1.456,8 1.4478 1.523,2 1.501,5 14335 1.432,8 1.479,1 1.567,5 1.561,0 1.826,2

3. Ukupno (1+2) 102.449,8 88.965,3 89.314,2 90.178,0 89.861,6 89.774,1 89.905,5 90.087,2 89.382,9 89.536,9 90.792,8 93.139,5 98.230,8

Dodatak: Izdana jamstva Republike Hrvatske
— domaca 8.110,6 11.395,6 11.408,0 10.947,4 11.431,7 11.271,0 11.579,3 11.033,0 11.300,5 11.340,2 11.601,5 11.623,5 13.276,5
— inozemna 19.024,2 21.576,1 27.678,7 28.055,3 27.129,6 27.685,5 29.429,0 29.328,4 29.815,9 30.946,4 31.640,3 31.621,9 314311

*HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije, a HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi
u podsektor drzavna trgovacka drustva. U ovoj tablici dug HBOR-a u dijelu 2. Inozemni dug sredi$nje drZave reklasificiran je od, ukljucujui, prosinca 1998., u
dijelu 1. Unutarnji dug sredisnje drZave reklasificiran je od, ukljuCujui, lipnja 1999., a dug HAC-a reklasificiran je od, ukljucujuci, sijecnja 2008.

Tablica 13: Dug sredisnje drzave

Podaci o dugu sredi$nje drzave sastavljeni su iz raspoloZivih podataka i nisu uskladeni s podacima Ministarstva
financija Republike Hrvatske. Dug sredi$nje drzave sastoji se od unutarnjega i inozemnog duga. Izvori podataka
za unutarnji dug srediSnje drzave su MjesecCni statisticki prikaz Ministarstva financija, Bilanca Hrvatske narodne
banke i Konsolidirana bilanca banaka. Izvor podataka za inozemni dug sredi$nje drzave je statistika inozemnog
duga koju sastavlja Hrvatska narodna banka. U dodatku je naveden podatak o izdanim jamstvima Republike
Hrvatske. Izvor podataka o domacim jamstvima su banke, a 0 inozemnim jamstvima statistika inozemnog duga
koju sastavlja Hrvatska narodna banka.
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Nefinancijske statistike

Tablica J1: Indeksi potroSackih cijena i cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima

1999.
2000.
2001.
2002.
2003.
2004.
2005.
2006.
2007.
2008.

prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
sijecanj
veljaca
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni

prosinac

85,3

90,0

92,1

93,8

95,4

98,0
101,6
103,7
109,7
1104
110,3
1109
117
113,0
113,8
1139
1136
113,8
113,7
1135
1128

lzvor: DrZavni zavod za statistiku

87,2

92,0

93,2

94,2

95,7

98,0
101,4
102,8
109,56
109,9
109,5
110,4
11,4
113,0
113,8
1137
13,1
113,8
1138
1132
1122

78,5

82,8

88,5

92,6

94,6

98,0
102,0
106,4
110,0
1119
112,6
1124
1125
1125
1134
1143
1147
1135
112,9
1142
1147

100,6
100,4
100,4
100,4
100,3
100,7
100,5
100,0
101,2
100,7

99,9
100,6
100,7
101,1
100,7
100,1

99,7
100,2

99,9

9919

99,4

100,8
100,4
100,4
100,6
100,2
100,9
100,5
100,0
101,2
100,4

99,6
100,8
100,9
101,4
100,7

99,9

99,5
100,6
100,0

99,5

99,1

100,0
100,1
100,5

99,6
100,5
100,2
100,5
100,2
101,3
101,7
100,7

99,8
100,1
100,0
100,8
100,8
100,3

98,9

99,5
101,1
100,5

100,3
100,2
99,0
99,9
100,0
99,3
99,7
100,0
100,4
102,3
100,3
100,8
100,4
101,3
101,3
102,4
99,9
99,9
98,9
98,5
98,7

1039
105,5
102,4
1018
101,7
102,7
103,6
102,0
1058
106,2
105,8
105,7
1057
106,4
107,6
1084
107,4
106,4
105,9
104,7
102,9

Tablica J1: Indeksi potro$ackih cijena i cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima

103,1
105,5
101,3
101,1
101,6
102,5
103,5
101,4
106,6
107,0
106,4
106,4
106,2
107,1
108,5
109,6
1083
107,0
106,4
104,6
1024

Pocetkom 2004. godine Drzavni zavod za statistiku uveo je indeks potrosackih cijena. Taj je pokazatelj kreta-
nja cijena izraden u skladu s metodoloskim nacelima koja su postavili Medunarodna organizacija rada (ILO) i
Statisticki ured Europske unije (Eurostat). Dana 17. veljace objavljeno je priopéenje o kretanju indeksa potro-
Sackih cijena u sije¢nju 2004. te vremenska serija indeksa potrosackih cijena od sije¢nja 2001. DZS je naknadno
izracunao i vremensku seriju indeksa potrosackih cijena od sijecnja 1998. do prosinca 2000. godine. U skladu
s tim DZS je prestao objavljivati indeks cijena na malo i indeks tro$kova Zivota, ¢ija metodologija izracuna nije
u zadovoljavajucoj mjeri bila uskladena s medunarodno prihvacenim standardima. Osnovne znacajke indeksa
potrosackih cijena prikazane su u Okviru 1. u Biltenu HNB-a broj 91 (2004.). Prosje¢na godis$nja stopa inflacije
potroSackih cijena prikazana je u tablici Ekonomski indikatori u Biltenu HNB-a.
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106,5
105,5
106,8
104,6
102,2
103,6
104,1
104,2
1034
103,7
103,8
103,5
104,0
104,1
104,7
104,6
1044
1044
1043
105,1
1043
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1059
1112

96,9
1023
101,0
104,8
102,7
101,9
1058
1074
107,5
107,6
107,7
108,7
109,6
112,0
11,0
1103
108,8
106,5
1047



Tablica J2: Temeljni indeksi potroSackih cijena

1999.
2000.
2001.
2002.
2003.
2004.
2005.
2006.
2007.
2008.

2 0d sijecnja 2007. DZS objavljuje indeks potroSackih cijena na novoj bazi: 2005. = 100.

prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
sijecanj
veljata
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni

prosinac

89,8

92,8

93,9

95,0

96,2

98,4
1013
103,6
108,8
108,7
108,7
109,3
110,1
1113
112,4
12,1
1125
13,1
1135
114,0
1133

lzvor: DrZavni zavod za statistiku

91,1

93,9

94,6

95,6

96,4

98,5
1014
103,6
109,1
108,8
108,7
109,3
1103
11,4
112,2
1116
1119
113,0
1137
1143
1135

823

86,5

89,8

91,9

94,7

97,4
101,0
103,6
107,2
108,2
108,8
109,1
109,2
110,3
1128
1152
116,0
113,2
112,0
1123
12,5

100,1
100,4

99,8
100,0
100,2
100,1
100,1

99,8
100,8

99,9
100,0
100,5
100,7
101,0
101,0

99,8
100,4
100,5
100,3
100,56

99,4

Tablica J2: Temeljni indeksi potroSackih cijena

Temeljni indeks potrosackih cijena izraCunava se u Drzavnom zavodu za statistiku, a dobiva se tako da se iz
kosarice dobara i usluga za izraCunavanje ukupnog indeksa potrosackih cijena iskljuce cijene poljoprivrednih
proizvoda i administrativno regulirane cijene (medu ostalim, tu su svrstane i cijene elektri¢ne struje i naftnih
derivata). Ukupno je iskljueno 111 dobara i usluga, ¢iji udio u koSarici za izraCunavanje indeksa potrosackih
cijena u 2005. godini iznosi 30,06% (od toga 6,93 postotnih bodova otpada na poljoprivredne proizvode, a
23,13 postotnih bodova na proizvode Cije se cijene administrativno reguliraju). Iskljudivanje se provodi meto-
dom nultog pondera.

Tablica J3: Prosje¢ne mjese¢ne neto plaée
u tekucim cijenama, u kunama

1999.
2000.
2001.
2002.
2003.
2004.
2005.
2006.
2007.
2008.

prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
sijecanj
veljata
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni

prosinac

lzvor: DrZavni zavod za statistiku

3.262,0
3.499,0
3.582,0
3.839,0
4.045,0
4312,0
4.473,0
4.735,0
4.958,0
5.019,0
4.993,0
5.042,0
5.036,0
51740
5.167,0
5.234,0
5.184,0
5.203,0
5.263,0
5.397,0
5.410,0

1009
99,9
96,6
98,0
99,8
99,1
97,3
97,0
96,6

101,2
99,5

101,0
99,9

102,7
99,9

1013
99,0

100,4

101,2

102,5

1003

100,1
100,4

99,7
100,1
100,1
100,1
100,0

99,7
1008

99,7

99,9
1006
100,8
101,1
100,7

99,4
100,3
101,0
100,6
1005

99,3

100,1
100,2
100,3

99,4
101,0
100,4
100,5
1003
1004
101,0
100,5
1003
100,1
101,0
102,3
102,1
100,7

97,6

99,0
100,2
100,2

11,2
107,3
102,4
107,2
105,4
106,6
103,7
105,9
104,7
105,9
107,4
105,3
106,0
106,1
106,6
107,8
106,5
109,7
108,1
105,2
109,1

102,9
103,3
101,2
101,2
101,2
102,3
103,0
1023
105,0
105,3
105,1
105,1
105,3
105,6
106,5
106,8
106,6
106,3
105,9
105,6
104,2

102,9
103,0
100,8
101,0
100,9
102,2
102,9
102,2
1053
105,6
105,3
1054
105,5
105,8
106,7
107,0
106,8
106,6
106,0
1056
104,0

1140
108,9
106,5
105,0
105,9
105,9
104,9
105,2
105,2
105,9
106,7
106,2
106,2
106,2
106,2
106,5
106,5
106,8
107,0
106,8
107,0

103,0
105,0
103,8
1024
103,0
102,9
103,7
102,5
103,5
103,8
103,7
1038
104,0
1043
105,7
1058
105,3
105,2
105,3
105,2
105,0
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Tablica J4: Indeksi pouzdanja, o¢ekivanja i raspolozenja potroSaca
indeksni bodovi, originalni podaci

1999. listopad -337 -149 —46,3 -384 -12,1 —49,9 -17,6
2000. listopad -209 35 -322 -26,2 12 -22,0 57
2001. listopad -21,0 -114 -35,6 -29,6 -10,0 -359 -12,7
2002. listopad -25.2 -83 -293 -22,6 -51 312 -115
2003. listopad 222 —45 -25,0 215 -2,6 -26,5 —6,4
2004. listopad -239 -79 -22,0 -19,1 4,1 -305 -116
2005. prosinac -26,4 -137 -25,6 -16,4 -59 -34.4 =215
2006. prosinac -189 4,7 -154 -109 11 224 -105
2007. prosinac 24,7 -15,5 24,5 -16,8 -938 -31,8 21,2
2008. sijecanj -21,0 -124 -22,8 -155 -6,9 -29.8 -179
veljata 24,2 -16,1 -28,1 21,1 -80 -35,7 24,2

ozujak -24,1 -137 =212 -219 —6,4 -384 -209

travanj -205 -114 -24,7 215 -6,3 =307 -164

svibanj -26,8 -189 29,4 22,5 -10,7 —40,6 -21,0

lipanj 34,7 -32,0 -349 -28,6 -238 49,4 —40,1

srpanj -305 -26,3 -35,0 -29,1 -174 48,2 -351

kolovoz -295 =247 -34.4 -258 -175 —45,6 -318

rujan -293 228 -36,4 -30,2 -173 48,5 282

listopad -28,0 -195 =337 -259 -109 —44.3 -281

studeni 324 -243 -309 -255 -17,6 458 -309

prosinac —42,0 -333 40,9 -30,7 -25,9 -51,8 —40,6

Tablica J4: Indeksi pouzdanja, ocekivanja i raspoloZenja potrosaca

HNB-ova anketa pouzdanja potro$aca provodi se od travnja 1999. godine prema metodologiji Europske ko-
misije pod nazivom Zajednicki harmonizirani program europskih anketa pouzdanja. Ovo se HNB-ovo anketno
istrazivanje do travnja 2005. godine provodilo jednom u tromjesecju (u sije¢nju, travnju, srpnju i listopadu).
Od svibnja 2005. godine Hrvatska narodna banka anketno istrazivanje provodi svakoga mjeseca, u suradnji s
Europskom komisijom, koriste¢i se njezinom tehni¢kom i financijskom pomodéi. Za izradu i provedbu Ankete
odgovorna je jedino Hrvatska narodna banka.

Upitnik sadrzava ukupno 23 pitanja kojima se ispituje percepcija potrosaca glede promjena ekonomskih po-
java s kojima se oni svakodnevno susrecu. Na osnovi odgovora iz Ankete o pouzdanju potrosaca utvrduje se
vrijednost indeksa odgovora prema zadanoj metodologiji. Iz vrijednosti indeksa odgovora izraCunava se i prati
kretanje triju kompozitnih indeksa: indeksa pouzdanja potrosaca (IPP), indeksa raspoloZenja potrosaca (IRP)
i indeksa ocekivanja potrosaca (IOP). Svaki navedeni kompozitni indeks za sebe aritmeticka je sredina indeksa
odgovora (1), tj. prosjek prethodno kvantificiranih odgovora na pojedina pitanja iz ankete:

k
IiZZ'E"Wi
z

gdje je: r vrijednost odgovora, w udio ispitanika koji su se opredijelili za pojedini odgovor (ponder), i pitanje iz
upitnika, z ponudeni/odabrani odgovor, k broj ponudenih odgovora na pojedino pitanje.

Vrijednosti navedenih indeksa kreéu se u rasponu —100 < [i < 100. Vece vrijednosti indeksa u odnosu na
prethodno razdoblje upuéuju na porast ocekivanja (optimizma) u pogledu specificnog podrucja obuhvacenog
pojedinim pitanjem.

U tablici su prikazane vrijednosti odabranih indeksa odgovora na pitanja:

11: Kako se tijekom proteklih 12 mjeseci promijenila financijska situacija u vaS§em kucéanstvu?

12: Sto o&ekujete, kako Ge se tijekom sljedeéih 12 mjeseci promijeniti financijska situacija u vaSem kucanstvu?
13: Sto mislite, kako se tijekom posljednjih 12 mjeseci promijenila ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?
14: Sto odekujete, kako Ce se tijekom sliedecih 12 mjeseci promijeniti ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?
17: Sto o&ekujete, kako Ge se tijekom sljedeéih 12 mjeseci promijeniti broj nezaposlenih?

18: S obzirom na ukupnu ekonomsku situaciju, mislite li da je sada pravo vrijeme za kupnju trajnih dobara za
kucanstvo (namjestaja, stroja za pranje rublja, televizora i sl.)?

I11: Koliko je vjerojatno da Cete tijekom sljedecih 12 mjeseci uspjeti iSta ustedjeti?

Komponente kompozitnih indeksa su:
IPP: 12, 14, 17x(-1), 111

I0P: 12, 14

IRP: I1, 13, 18.
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355
26,9
22,9
20,1
147
22,5
27,6
16,9
128

9,1
10,0
149

6,4
12,1
17,6
135
15,6
151
20,0
28,0
43,4
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-50,7
483
41,3
34,1
=211
-16,5
-25,9
-12,9
-25,0
-23,1
-21,5
21,2
218
-25,1
-26,7
-21.8
=318
-306
-30,8
-21,5
403

—69,7
—63,6
62,3
—64,0
—65.2
573
-50,6
—49,4
548
-50,0
54,4
54,2
-53,0
573
-57,4
-56,0
532
—56,7
53,1
-53,0
-57.9
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b.b.
BDP
BDV
BIS

blag.
BZ
cif

CPI
DAB

d.d.
d.o.o.
DZS
EMU
energ.
engl.
ESB
EU
Fed

Fina

fob

GFS

GOP
Hanfa

HBOR
HC
HNB
HSVP
HWWI

— bazni bodovi

— bruto domadi proizvod

— bruto dodana vrijednost

— Banka za medunarodne namire
(engl. Bank for International Settlements)

— blagajnic¢ki

— blagajnic¢ki zapisi

— cijena s osiguranjem i vozarinom (engl.
cost, insurance and freight)

— indeks potrosackih cijena
(engl. Consumer Price Index)

— DrZavna agencija za osiguranje Stednih
uloga i sanaciju banaka

— dionicko drustvo

— drustvo s ograni¢enom odgovornoséu

— Drzavni zavod za statistiku

— Ekonomska i monetarna unija

— energija

— engleski

— Europska sredi$nja banka

— Europska unija

— americka sredi$nja banka (Federal Reserve
System)

— Financijska agencija

— franko paluba (engl. free on board)

— godina

— metodologija MMF-a za statistiku javnih
financija (engl. Government Finance
Statistics)

— granicna obvezna priCuva

— Hrvatske autoceste

— Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

— Hrvatska banka za obnovu i razvitak

— Hrvatske ceste

— Hrvatska narodna banka

— Hrvatski sustav velikih plaéanja

— Institut za medunarodnu ekono-
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miju u Hamburgu (Hamburgisches
Weltwirtschaftsinstitut)

HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZ — Hrvatski zavod za zaposljavanje

Ina — Industrija nafte d.d.

IPDT — indeks pritiska na devizno trziSte

kn — kuna

kom. — komad

Ip — lipa

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mj. — mjesec

mird. — milijarda

MMF — Medunarodni monetarni fond

MRS — Medunarodni racunovodstveni standardi

MSFI  — Medunarodni standardi financijskog
izvjestavanja

NKD — Nacionalna klasifikacija djelatnosti

NKS — Nacionalni klirinski sustav

NN — Narodne novine

NOP — Nacionalni odbor za platni promet

NRP — neto raspoloZive pricuve

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i
razvoj

OIB — osobni identifikacijski broj

opP — obvezna pri¢uva

OPEC - Organizacija zemalja izvoznica nafte

PAL — programski zajam za prilagodbu

PDV — porez na dodanu vrijednost

PN — primarni novac

POS (EFTPOS) — elektroni¢ki prijenos nov€anih
sredstava na prodajnome mjestu (engl.
Electronic Funds Transfer of Point of Sale)

PPI — indeks cijena pri proizvodacima
(engl. Producer Price Index)

pr. — proizvodi

RDG — racun dobiti i gubitka

RH — Republika Hrvatska
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SAD — Sjedinjene Americke Drzave

SDA — Sredi$nja depozitarna agencija

SDR — posebna prava vucenja

SMTK - Standardna medunarodna trgovinska
klasifikacija

st. — standardna

T-HT — HT-Hrvatske telekomunikacije d.d.

tis. — tisuca

TNZ — TrziSte novca Zagreb

tr. — tromjesecje

TZ — trezorski zapisi

VIKR — valutno inducirani kreditni rizik

ZOKI  — Zakon o kreditnim institucijama

Troslovne oznake za valute

ATS — austrijski $iling
CHF — $vicarski franak
DEM — njemacka marka
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EUR — euro

FRF — francuski franak

GBP — funta sterlinga

HRK — hrvatska kuna

ITL — talijanska lira

JPY — japanski jen

usSD — americki dolar

XDR — posebna prava vucenja
Znakovi

- — nema pojave
— ne raspolaze se podatkom

0 — podatak je manji od 0,5 upotrijebljene
jedinice mjere

o — prosjek

a, b, c,... —oznaka za napomenu ispod tablice i slike

() — nepotpun, odnosno nedovoljno provjeren
podatak

GODISNJE 1ZVJESCE 2008.
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