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Sazetak

Krajem 2016. nastavila su se povoljna gospodarska kretanja. Ostvaren je tako snazan rast industrijske proizvodnje i
robnog izvoza, a povecani su i realni promet od trgovine na malo te poslovni i potroSacki optimizam. S druge strane,
nastavljen je pad gradevinske aktivnosti. Trend povecavanja godiSnje stope promjene potrosackih cijena nastavio
se te je ona u prosincu us$la u pozitivno podrucje. HNB je nastavio provoditi ekspanzivnu monetarnu politiku uz
odrzavanije stabilnosti te€aja kune prema euru, $to je posebice bilo izrazeno krajem godine, kada je otkupom deviza
na deviznom trzistu sprije¢ena aprecijacija domace valute. Monetarna kretanja u posljednjem tromjesecju obiljezio
je nastavak oporavka kreditiranja poduzeca i stanovnistva, Sto se pozitivno odrazilo na povecanje ukupnih plasmana
od 1,1% (na temelju transakcija) u cijeloj 2016. godini. Promatrano sektorski, plasmani poduzec¢ima u 2016. porasli
su za 3,1%, dok je u istom razdoblju za sektor stanovniStva prvi put nakon sedmogodisSnjeg razduzivanja zabiljezen
prirast plasmana od 0,5%. Dostupni podaci za drugu polovinu godine pokazuju kako su se u tom razdoblju nastavila
povoljna fiskalna kretanja, pa bi manjak opce drzave na razini cijele 2016. mogao biti znatno nizi u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Dug opc¢e drzave na kraju listopada bio je nizi nego krajem 2015., ponajprije zbog

povoljnog utjecaja tecaja.

Nakon zamjetnog intenziviranja gospodarske aktivnosti u
treem tromjeseCju mjeseCni pokazatelji upucuju na povolj-
na kretanja i u Cetvrtom tromjeseCju 2016." Tako je industrij-
ska proizvodnja u listopadu i studenome porasla za ¢ak 5,6%
u odnosu na prosjek prethodna tri mjeseca (Slika 3.). Povoljna
kretanja u industriji posljedica su, promatra li se prema glavnim
industrijskim grupacijama, povecanja proizvodnje kod svih kom-
ponenata GIG-a osim netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju, a
rast je bio najizraZzeniji kod proizvodnje energije (Slika 4.). Na-
dalje, realni promet od trgovine na malo u listopadu i studenome
povecao se za 0,5% u odnosu na tree tromjesecje (Slika 7.). 1
rezultati anketa o potro$ackom i poslovnom optimizmu pokazu-
ju da su ocekivanja krajem 2016. bila bolja nego u razdoblju od
srpnja do rujna, posebice kada je rije¢ o olekivanjima potrosa-
C¢a, a znacajan rast optimizma vidljiv je i u djelatnostima usluga
(Slika 8.). S druge strane, dostupni podaci pokazuju kako se
gradevinska aktivnost u posljednjem tromjesecju prosle godine
nastavila smanjivati te je u listopadu, u usporedbi s prosjekom
prethodna tri mjeseca, bila niza za 1,3%. Pritom je zabiljeZeno
smanjenje izgradnje i zgrada i ostalih gradevina (slike 5.1 6.).

U Cetvrtom tromjesecju 2016. ponovno se ubrzao rast za-
poslenosti. Tako je broj zaposlenih u odnosu na prethodno tro-
mjesecje 2016. porastao za 0,5%, pri Cemu je zaposlenost ra-
sla u svim djelatnostima. Pritom ipak glavninu ukupnog porasta
objasnjava povecanje broja zaposlenih u usluznim djelatnostima
privatnog sektora, no zamjetan je bio i doprinos industrije (Slika
14.). Nadalje, nezaposlenost se u istom razdoblju nastavila sma-
njivati, iako nesto slabijim intenzitetom nego u prvoj polovini
2016. godine. Pritom su smanjenju broja nezaposlenih znacaj-
nije pridonijela brisanja iz evidencije zbog ostalih razloga nego
novo zaposljavanje. U skladu sa smanjivanjem broja nezaposle-
nih nastavila se smanjivati administrativna stopa nezaposlenosti,
koja je u Cetvrtom tromjesedju 2016. iznosila 14,1% (u odnosu
na 14,5% u treCem tromjesecju).? Posljednji podaci iz Ankete o
radnoj snazi dostupni za tree tromjeseéje 2016. takoder potvr-
duju povoljna kretanja nezaposlenosti, pa je tako anketna sto-
pa nezaposlenosti u razdoblju od srpnja do rujna iznosila 11,8%
u odnosu na 13,3% u drugom tromjeseéju (Slika 15.). Kada je
rije¢ o platama, nakon blagog smanjenja u treCem tromjeseéju, u

1 Modelska ocjena gospodarskog rasta za posljednje tromjesecje 2016. upu-
¢uje na blago smanjenje realnog BDP-a u odnosu na prethodno tromjesedje,
s obzirom na vrlo visoku bazu iz treceg tromjesecja kada je rastu znatno
pridonio izvoz turisti¢kih usluga.

2 Prilagodena stopa nezaposlenosti u navedenom razdoblju, koja se u izra¢unu
stope nezaposlenosti koristi prethodno navedenim podacima HZMO-a
umjesto podataka iz obrasca JOPPD, iznosila je 13,3% (u odnosu na 13,8%
u treCem tromjesecju).

listopadu i studenome zabiljeZen je njihov razmjerno snazan rast
(Slika 16.). Pritom je njihov realni rast ipak bio nesto niZi od no-
minalnog zbog tekuéeg porasta potroSackih cijena.

Pokazatelji tekucega kretanja inflacije posljednjih su mjese-
ci bili pozitivni i pretezito su se povecavali (Slika 17.). Trend
poveéavanja godisnje stope inflacije potrosackih cijena u stude-
nome i prosincu nastavio se, potpomognut prije svega jaCanjem
uvoznih inflatornih pritisaka koji se ogledaju u visim cijenama
sirove nafte i drugih sirovina (Tablica 1.) i ubrzanju inflacije u
zemljama Europske unije. Osim toga, blago su ojacali i domaci
inflatorni pritisci proizasli iz jaanja osobne potro$nje. Godi$nja
stopa promjene potro$ackih cijena povecala se tako s —0,5% u
listopadu na —0,2 u studenome te na 0,2% u prosincu, a tome su
najvise pridonijele cijene energije i hrane (Slika 18.). Negativan
doprinos cijena energije ukupnoj inflaciji smanjio se zbog po-
skupljenja naftnih derivata u prosincu prouzrofenog zamjetnim
rastom cijena sirove nafte na svjetskom trzistu, ali i zbog ucinka
baznog razdoblja, odnosno znatnog pojeftinjenja naftnih deri-
vata potkraj 2015. Nadalje, temeljni indeks potrosackih cijena
povecao se s 0,2% u listopadu na 0,4% u studenome te na 0,5%
u prosincu, ponajviSe zbog poskupljenja duhanskih proizvoda
zbog povecanja troSarina, te zbog povecanja godisnje stope pro-
mjene cijena mlijeka i mlije¢nih preradevina i mesa.

U robnoj je razmjeni s inozemstvom pocetkom Cetvrtog tro-
mjesedja 2016. zabiljeZen zamjetan rast izvoza i blagi pad uvoza
u odnosu na prosjek treeg tromjesecja. Pritom je, nakon nepo-
voljnih ostvarenja u prethodnom tromjesedju, tijekom listopada
ukupan robni izvoz porastao za 7,0% (Slika 10.). Na povoljnija
je kretanja djelovao rast izvoza suZenog agregata (bez brodova i
nafte) od 5,4%, pri ¢emu se izdvaja snazniji izvoz medicinskih i
farmaceutskih proizvoda, elektri¢ne energije, kapitalne opreme
te cestovnih vozila. Osim toga, porastao je izvoz nafte i naftnih
derivata, a istovremeno je pao izvoz brodova. Neznatno sma-
njenje ukupnoga robnog uvoza u listopadu za 0,2% (Slika 11.)
posljedica je, izmedu ostalog, pada uvoza medicinskih i farma-
ceutskih proizvoda, pojedinih proizvoda metalske industrije te
prehrambenih proizvoda (osim kave, Caja, kakaa i zadina). Ta-
kva su kretanja ublazena rastom uvoza kapitalne opreme (najvi-
Se aparata za telekomunikacije, snimanje zvuka i reprodukciju te
specijalnih strojeva za pojedine industrijske grane), mineralnih
goriva i maziva (isklju¢ujudi naftu i naftne derivate) te odjece.

Tecaj kune prema euru bio je u veéem dijelu prosinca izlozen
aprecijacijskim pritiscima. Pred kraj mjeseca, nakon intervenci-
ja HNB-a, teCaj kune prema euru deprecirao je, te je na kraju
prosinca iznosio 7,56 EUR/HRK, $to je za 0,4% viSe u odno-
su na kraj studenoga, odnosno za 1,0% nize u odnosu na kraj
2015. godine, kada je iznosio 7,64 EUR/HRK (Slika 21.). Kuna



je u prosincu oslabjela i prema vecini ostalih valuta glavnih trgo-
vinskih partnera, $to je rezultiralo deprecijacijom nominalnoga
efektivnog tecaja kune za 0,3% u odnosu na kraj studenoga. To-
me je, uz slabljenje kune prema euru, najvise pridonijelo slablje-
nje prema juanu renminbiju i ameri¢kom dolaru, koji je nastavio
jacati na svjetskom deviznom trZiStu, potaknut, medu ostalim,
poostravanjem monetarne politike Feda u prosincu.

Eurske referentne kamatne stope krajem 2016. godine i da-
lje su bile izrazito niske zahvaljujuéi zadrzavanju ekspanzivne
monetarne politike ESB-a. Prekonoéna kamatna stopa na ban-
karskom trziStu europodruéja EONIA na kraju prosinca iznosila
je —0,33%, dok se Sestomjeseéni EURIBOR spustio na —0,22%
(Slika 24.). Nakon $to je ishod predsjednickih izbora u SAD-u
u studenome povecao neizvjesnost na financijskim trzistima, Sto
je utjecalo na rast prosjecne razlike prinosa na obveznice (Slika
24.), kao i na rast premije za rizik pojedinih europskih zemalja
ukljucujuéi i Hrvatsku (Slika 25.), do kraja godine trZista su se
stabilizirala na malo viSim razinama premija za rizik u odnosu
na pocCetak studenoga. Premija za rizik Hrvatske na kraju 2016.
bila je zamjetno niza u odnosu na kraj 2015. godine, iako je i
dalje najviSa u odnosu na usporedive zemlje Srednje i Istoéne
Europe.

U uvjetima vrlo visoke likvidnosti domacega financijskog
sustava, potpomognute ekspanzivnom monetarnom politikom
HNB-a, promet na novéanom trzistu bio je nizak tijekom po-
sljednja dva mjeseca 2016. godine. U tom razdoblju ponderira-
na kamatna stopa na prekonocne kredite u izravnoj meduban-
kovnoj trgovini iznosila je 0,13% (Slika 50.), dok je tromjesecni
kotirani ZIBOR u prosjeku iznosio 0,88% (Slika 27.). Kamatna
stopa na jednogodi$nje kunske trezorske zapise bez valutne kla-
uzule u prosincu se dodatno smanjila na dosad najnizu zabilje-
Zenu razinu od 0,65% (Slika 28.).

Trend pada kamatnih stopa na kredite i depozite nastavio se
i tijekom posljednjeg tromjesecja 2016. godine. Tijekom 2016.
smanjile su se kamatne stope na sve glavne vrste kredita podu-
zeCima i stanovnistvu (slike 28. i 29.), a najvise je pala kamatna
stopa na prvi put ugovorene kunske stambene kredite, spustivsi
se na 4,4% u studenome (Slika 32.). Kod kamatnih stopa na de-
pozite, za nove oroCene depozite stanovnistva, koji ¢ine najveéi
dio ukupnih orocenih depozita, zabiljezen je pad s 1,67% s kraja
2015. na 0,88% u studenome 2016. godine (Slika 34.). Razli-
ka izmedu kamatnih stopa na ukupne nove kredite i depozite u
prosjeku je u 2016. bila manja u odnosu na prethodnu godinu,
dok je rast razlike kamatnih stopa na stanja kredita i depozita
zaustavljen u drugoj polovini 2016. na razini od gotovo pet po-
stotnih bodova (Slika 37.).

Monetarna kretanja u posljednjem tromjesecju 2016. godine
obiljezilo je smanjenje neto inozemne aktive (NIA) monetarnog
sustava, $to je uz snaznije povecanje neto domace aktive dovelo
do porasta ukupnih likvidnih sredstava (M4). Smanjenju NIA-e
pridonijele su poslovne banke koje su zamjetno smanjile inoze-
mnu aktivu te su se istodobno u manjem iznosu razduzile pre-
ma inozemstvu, dok se neto inozemna aktiva HNB-a u istom
razdoblju povecala zbog otkupa deviza na deviznom trzistu. U
cijeloj 2016. godini zabiljezeno je znacajno povecanje NIA-e,
koje je, uz gotovo nepromijenjenu neto domacu aktivu monetar-
nog sustava (Slika 38.), rezultiralo porastom ukupnih likvidnih
sredstava (M4) od 5,3% (Slika 46.), iskljuCujuci u¢inak tecajnih
promjena. U strukturi ukupnih likvidnih sredstava najveci dopri-
nos rastu dosao je od poveéanja nov€ane mase M1, Cija je stopa
rasta dosegnula ¢ak 18,1% na kraju 2016. (Slika 45.), a tome je
posebice pridonio rast depozitnog novca.

Plasmani kreditnih institucija poduzecima i stanovnistvu na-
stavili su blago rasti tijekom posljednjeg tromjesecja 2016. godi-
ne. No, kako je u tom razdoblju doslo do pada plasmana ostalim
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financijskim institucijama, ukupni su plasmani (bez sredi$nje dr-
zave) ostali gotovo nepromijenjeni (Slika 40.). Pozitivna kreta-
nja kreditiranja stanovnistva i poduzeéa primjetna su i na godis-
njoj razini (slike 41. i 42.). Za sektor stanovnistva u 2016. prvi
je put nakon sedam godina zabiljezeno povecanje plasmana (od
0,5%), dok su plasmani poduzeéima porasli za 3,1%, pa su uku-
pni plasmani domacim sektorima u 2016. ostvarili rast od 1,1%
(na temelju transakcija). S druge strane, nominalno su plasmani
na kraju 2016. bili za 3,4% manji u odnosu na kraj 2015., $to
odrazava djelomicni otpis kredita stanovniStvu indeksiranih uz
Svicarski franak te prodaju losih plasmana banaka. U postupku
konverzije kredita stanovnistvu vezanih uz Svicarski franak ban-
ke su u razdoblju od studenoga 2015. do prosinca 2016. uku-
pno otpisale 6,0 mlrd. kuna, a stanje tih kredita palo je s 21,7
mlrd. kuna prije konverzije na 1,6 mlrd. kuna na kraju 2016.
Prodaje losih plasmana banaka u prvih devet mjeseci iznosile
su 4,2 mird. kuna, od ¢ega se najveéi dio odnosio na plasma-
ne odobrene nefinancijskim poduzecima. Sto se tice kreditiranja
drzave, plasmani banaka sredi$njoj drzavi u posljednjem su se
tromjesecju 2016. takoder povecali, $to se odrazilo na godi$nji
prirast u 2016. od 3,0% (na temelju transakcija).

HNB je u 2016. godini nastavio provoditi ekspanzivnu mo-
netarnu politiku uz odrZavanje stabilnosti te¢aja kune prema eu-
ru. Visak kunske likvidnosti povecao se Cetvrtu godinu zaredom
te je tijekom 2016. prosjecno iznosio 7,6 mlrd. kuna prema 6,7
mlrd. kuna u 2015. godini (Slika 50.). Tijekom 2016. prosje¢-
no stanje sredstava plasiranih putem redovitih tjednih obratnih
repo operacija iznosilo je 0,2 mlrd. kuna, dok je na Cetiri struk-
turne repo operacije HNB bankama plasirao 1,0 mlrd. kuna na
rok od Cetiri godine, podupirudi time rastuéi trend kunskoga
kreditiranja.

HNB je tijekom prosinca snazno intervenirao na deviznom
trziStu kako bi ublazio aprecijacijske pritiske i pridonio daljnjem
povecavanju medunarodnih pri¢uva. U prosincu je od bana-
ka otkupio 866,3 mil. EUR, od ¢ega 716,3 mil. EUR na dvi-
je devizne aukcije, a 150,0 mil. EUR izvan aukcija. Ukupno je
deviznim operacijama u prosincu HNB kreirao 6,5 mlrd. kuna
primarnog novca. Promatra li se cijela 2016. godina, HNB je
od banaka otkupio 1.018,8 mil. EUR (Slika 51.), a od Ministar-
stva financija 125,6 mil. EUR, dok je Europskoj komisiji prodao
277,8 mil. EUR, pa je svim deviznim transakcijama u 2016. go-
dini ostvaren neto otkup deviza od 866,6 mil. EUR i time krei-
rano 6,5 mlrd. kuna.

Bruto medunarodne pri¢uve u 2016. smanjile su se za 0,2
mlrd. EUR (1,4%), §to je bilo rezultat ukidanja izdvajanja devi-
zne obvezne pri¢uve s poCetka godine, smanjenja deviznog de-
pozita drzave kod sredi$nje banke te niZe razine ugovorenih repo
poslova na samom kraju godine (Slika 52.). S druge strane, ne-
to raspoloZive pricuve ostvarile su snazan rast od 1,0 mlrd. EUR
(9,0%), sto je uglavnom bilo posljedica neto otkupa deviza i u
manjoj mjeri zarade od upravljanja pricuvama te jaCanja americ-
kog dolara prema euru.

Neto inozemni dug domadih sektora tek se blago povecao
tijekom listopada 2016. (Slika 56.), nakon znatnog pada u raz-
doblju od svibnja do rujna (4,2 mlrd. EUR). Tako se u listopa-
du inozemna imovina smanjila nesto vise od obveza (Slika 57.)
pa se neto inozemni dug domadih sektora povecao za samo 0,1
mlrd. EUR. Pritom se neto inozemna pozicija sredi$nje banke
pogorsala za 0,2 mlrd. EUR, i to uglavnom zbog pada inozemne
imovine u sklopu sustava TARGET te povlacenja dijela deviznog
depozita sredi$nje drzave iz medunarodnih pri¢uva. Kod sre-
disnje se drzave nastavio postupni pad inozemnog duga, dok se
trend poboljSavanja inozemne pozicije kreditnih institucija, koji
je bio vrlo intenzivan tijekom ljetnih mjeseci, nije nastavio u li-
stopadu. Kod ostalih je domadih sektora inozemna zaduzenost
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takoder ostala gotovo nepromijenjena, nakon razduzivanja u
prethodnom dijelu godine.

Prema raspoloZivim podacima monetarne i statistike javnog
duga fiskalni bi podaci za trece tromjesecje 2016. prema me-
todologiji ESA 2010 (koji ¢e biti objavljeni 23. sije¢nja 2017.)
trebali pokazati nastavak snazne fiskalne konsolidacije iz prvog
polugodista prethodne godine. Takav zakljucak potvrduju i do-
stupni gotovinski podaci Ministarstva financija (metodologija
GFS 2001). Ukupni su se prihodi opée drzave tako u razdo-
blju od srpnja do rujna povecali za zamjetljivih 5,5% u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine, dok su se rashodi vidljivo
smanjili. Prema gotovinskim podacima za listopad rast prihoda
i istodobni pad rashoda nastavili su se i na poCetku posljednjeg
tromjesecja 2016. Zbog takvih neocekivano dobrih ostvarenja u
studenome su donesene izmjene i dopune drzavnog proracuna i
financijskih planova proracunskih korisnika na temelju kojih je

znatno umanjen ocekivani manjak prora¢una opée drZave.

Drzava je i tijekom drugog polugodista nastavila povoljno re-
financirati svoje obveze te je zadrzala i visoku likvidnost. Nakon
dosad najniZze kamatne stope ostvarene pri posljednjem izdanju
kunske obveznice u srpnju 2016., kamatne stope na trezorske
zapise izdavane u treCem i Cetvrtom tromjesecju uglavnom su
se zadrzavale na iznimno niskim razinama. Sije¢anjska izdanja
trezorskih zapisa upucuju na i dalje povoljne uvjete financiranja.

Dug konsolidirane opce drZzave na kraju je listopada bio ni-
Zi u odnosu na kraj prosle godine (zbog povoljnih fiskalnih
kretanja, ali i aprecijacije kune u odnosu na euro), dosegnuvsi
287,4 mlrd. kuna (Slika 59.). Kada je rije¢ o strukturi javnog
duga, tijekom 2016. doslo je do pozitivnih promjena, u obliku
produljenja ro¢nosti duga kao i rasta udjela kunskih duznickih
instrumenata.

Slika 1. Tromjesecni bruto domaci proizvod
sezonski prilagodene realne vrijednosti

Slika 3. Industrijska proizvodnja
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Napomena: Podatak za Cetvrto tromjesecje 2016. odnosi se na Mjesecni pokazatelj
realne gospodarske aktivnosti HNB-a, procijenjen na temelju podataka objavljenih do
3. sije¢nja 2017.

Izvori: DZS (sezonska prilagodba HNB-a); izraun HNB-a
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Slika 2. Promjena BDP-a
doprinosi po komponentama

Slika 4. Industrijska proizvodnja prema glavnim industrijskim
grupacijama
sezonski prilagodeni indeksi
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— Intermedijarni proizvodi Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju — Energija

— Kapitalni proizvodi — Trajni proizvodi za Siroku potrosnju

Napomena: Tromjesecni podaci izracunati su kao prosjek mjesec¢nih podataka.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 5. Fizi¢ki obujam gradevinskih radova

Slika 8. Pokazatelji poslovnog optimizma
standardizirane i sezonski prilagodene vrijednosti, tro¢lani pomicni
prosjeci

% 6 130 8
n
S
3 115 &
0 100
-3 85
6 ~ 70
-9 55

2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

[7 Tromjese&na stopa promjene sezonski prilagodenog indeksa — lijevo
— Trend-ciklus — desno

130
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v
" N7
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g\./

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

100 //Dﬁr\

80

— Poslovni optimizam u gradevinarstvu ~— Poslovni optimizam u industriji
— Poslovni optimizam u trgovini na malo — Dugoro¢ni prosjek = 100
Poslovni optimizam u usluznim djelatnostima — Indeks pouzdanja potrosaca

Napomena: Podatak za ¢etvrto tromjesecje 2016. odnosi se na listopad.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Izvori: Ipsos; HNB (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 6. Zgrade i ostale gradevine

Slika 9. Indeksi pouzdanja u EU-u
sezonski prilagodene serije
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
- Zgrade (trend-ciklus) -~ lijevo. — Indeks pouzdanja poduzeéa u industriji — lijevo
ool gttt o — i outa o -
[ Ostale gradevine (tromjesecna stopa promjene) — desno  Indeks ekonomskog raspolozenja (ES) - desno
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a) Izvor: Eurostat
Slika 7. Realni promet od trgovine na malo Slika 10. Robni izvoz (fob)
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

[T Tromjeseéna stopa promjene sezonski prilagodenog indeksa — lijevo
— Trend-ciklus — desno

QI I==N

06 Va -
05 -10
04 -15

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

I Ukupan izvoz (tromjesecna stopa promjene) — desno
Izvoz bez brodova i nafte (tromjesecna stopa promjene) — desno
— Ukupan izvoz (trend-ciklus) - lijevo
— lzvoz bez brodova i nafte (trend-ciklus) — lijevo

Napomena: Podatak za ¢etvrto tromjesecje 2016. odnosi se na listopad i studeni.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Napomena: Podaci za Cetvrto tromjesecje 2016. odnose se na listopad.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Slika 11. Robni uvoz (cif)

Slika 14. Zaposlenost po djelatnostima NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi tromjesec¢noj stopi promjene
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[ Ukupan uvoz (tromjesecna stopa promjene) — desno
Uvoz bez brodova i nafte (tromjese¢na stopa promjene) — desno
— Ukupan uvoz (trend-ciklus) — lijevo
— Uvoz bez brodova i nafte (trend-ciklus) — lijevo
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

M Javni sektor (0, P, Q)
[ Gradevinarstvo (F)

M Ostalo
Trgovina (G)

[ Industrija (8, C, D, E)
— Zaposlenost — desno

Napomena: Podaci za Cetvrto tromjesecje 2016. odnose se listopad.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Izvor: HZMO (sezonska prilagodba HNB-a)

Slika 12. Uvoz kapitalne opreme i cestovnih vozila (cif)

Slika 15. Stope nezaposlenosti
sezonski prilagodeni podaci
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8
0.00 20 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
2010.  2011. 2012, 2013. 2014, 2015.  2016. — Administrativna stopa nezaposlenosti  — Prilagodena stopa nezaposlenosti
[ Uvoz cestovnih vozila (tromjesecna stopa promjene) — desno — Anketnia stopa nezaposlenosti
Uvoz kapitaine opreme (tromjesecna stopa promjene) — desno Napomena: Pri izratunu administrativne stope nezaposlenosti od sije¢nja 2015.
— Uvoz cestovnih vozila (trend-ciklus) — lijevo koriste se podaci o zaposlenosti prikupljeni iz obrasca JOPPD. Prilagodena stopa
— Uvoz kapitalne opreme (trend-ciklus) - lijevo nezaposlenosti procjena je HNB-a i ra¢una se kao udio broja administrativno
nezaposlenih u aktivnom stanovnistvu (nezaposlene osobe i osiguranici HZMO-a).
Napomena: Uvoz kapitalne opreme odnosi se na odsjeke SMTK-a 71-77. Podaci za Podaci o administrativnoj stopi nezaposlenosti za Cetvrto tromjesecje odnose se na
Cetvrto tromjesecje 2016. odnose se na listopad. listopad i studeni.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a) Izvori: DZS; izratun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 13. Saldo robne razmjene Slika 16. Prosje¢na nominalna bruto plaéa po djelatnostima
troclani pomicni prosjeci mjese¢nih podataka NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi tromjese¢noj stopi promjene
£ 03 % 1,5 15 %
B 2
E £ 1,0 1 1,0
0,0 [ e . g ’ . ’
*
05 1+‘ ! 05
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/\\,/"' | LY | I
-06 — N -05 l | -0,5
-1,0 -1,0
-0,9 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015.  2016.
M Industrija (8, C, D, E) [¥ Gradevinarstvo (F) [ Trgovina (G)
X L , i [& Javni sektor (0, P, Q) Ostalo 4 Nominalna bruto placa — desno
Energenti M Kapitalni proizvodi [ Brodovi
B Cestovna vozila Ostalo — Ukupno Napomena: Podaci o prosjeénoj nominalnoj bruto plaéi po djelatnostima odnose se
na podatke prikupljene iz obrasca RAD-1, a od sije¢nja 2016. na podatke prikupliene
iz obrasca JOPPD. Podatak za ¢etvrto tromjesecje 2016. odnosi se na listopad i
studeni.
Izvor: DZS Izvori: DZS; izracun HNB-a (sezonska prilagodba HNB-a)




Slika 17. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija
mjesecne stope promjene na godisnjoj razini®
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Tablica 1. Cjenovni pokazatelji
godis$nje i mjesecne stope promjene

Godisnje stope | Mjesecne stope

Indeks potrosackih cijena i njegove komponente

Ukupni indeks -0,2 0,2 -0,6 -0,2
Energija -2,9 -11 -0,6 1,2
Nepreradeni prehrambeni proizvodi -0,1 1,7 -0,3 1,5
Preradeni prehrambeni proizvodi
(ukljuéujuéi alkohol i duhan) 05 10 05 00
.Industrllljskl proizvodi bez prehrane 0.9 02 15 22
i energije
Usluge -0,2 -0,1 0,1 0,2

-4 Ostali cjenovni pokazatelji
8 Temeljna inflacija 0,4 0,5 -0,7 -0,6
2010 2011, 2012, 2013, 2014 2015. 2016, Indeks proizvodackih cijena industrije o 5, 4, 17
na domacéem trzistu ’ ’ ’ ’
— Indeks potrogackih cijlena = Temeljna inflacija Cijene sirove nafte Brent (USD) 4,5 433  -151 16,4
l—!WVYI agregatni indeks cijena 20,0 25,6 23 22
— — — — — - sirovina (bez energenata)?
2 Mjese€na stopa promjene izraunata je iz tromjese¢noga pomi¢nog prosjeka
sezonski prilagodenih indeksa potrosackih cijena. 2 Indeks se izracunava na temelju cijena sirovina izrazenih u ameri¢kim dolarima.
lzvori: DZS; izradun HNB-a Izvori: DZS; Bloomberg; HWWI
Slika 18. Godisnje stope inflacije i doprinosi komponenata Slika 20. HWWI indeks cijena sirovina (bez energenata)
inflaciji potroSackih cijena
s 6 8 200
g i 190 A
= s ~
s g 180 \
2 4 170 / \
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3 o /. V AL A
2 ——f-- 140 AV/ (\’\.A \
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T IWATT 120 vV N A=A\ A\
0 1o [ e \vﬁ*\ /
» Il 100 _/I Fvl
90 N
-2 80
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Energija Nepreradeni prehrambeni proizvodi
Preradeni prehrambeni proizvodi ¥ Industrijski proizvodi bez prehrane i energije . .
M Usluge — Temeljna inflacija (%)° — HWWI indeks (USD) — HWWI indeks (HRK)

— Indeks potro$ackih cijena (%)

aTemeljna inflacija ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proizvoda ni cijene proizvoda
koje su administrativno regulirane.
Izvori: DZS; izracun HNB-a

Izvori: HWWI; izracun HNB-a

Slika 19. Cijene sirove nafte (Brent)

Slika 21. Nominalni dnevni te¢aj kune prema euru,
ameri¢kom dolaru i Svicarskom franku
srednji te¢aj HNB-a
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— Brent (USD/barel) - lijevo — Brent (HRK/barel) — desno
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9,0 75
85 70
8,0 6,5
75 y w%r\"\___‘__ 6,0
7,0 ‘/ J 55
65 ¥ 5,0
6,0 45
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
— EUR/HRK - lijevo — USD/HRK — desno ~ CHF/HRK — desno

Izvori: Bloomberg; izraéun HNB-a

Izvor: HNB
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Slika 22. Nominalni i realni efektivni te€ajevi kune

Slika 25. Kretanje premije osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za petogodis$nje drzavne obveznice odabranih
zemalja
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—— Nominalni — Realni, uz proizvodacke cijene

~— Realni, uz potro$acke cijene
= Realni, uz jedini¢ni troSak rada u ukupnom gospodarstvu
— Realni, uz jedinicne troSkove rada u preradivackoj industriji

Napomena: Realni efektivni teaj kune uz proizvodacke cijene ukljucuje hrvatski
indeks proizvodackih cijena industrije na nedomacem trzistu koji je raspoloZziv od
sijecnja 2010. Jedini¢ni troSak rada izraCunat je kao omijer isplacenih naknada po
zaposleniku i produktivnosti rada (izrazena kao BDP po zaposlenom), dok su realni
efektivni tecajevi kune uz jedini¢ne troskove rada dobiveni interpolacijom
tromjesecnih vrijednosti. Pad indeksa oznacuje efektivnu aprecijaciju kune.

Izvor: HNB
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2010. 2011.

— Bugarska
— Poljska
— Njemacka

0

2012.
— Ceska
= Rumunjska
— ltalija

2013. 2014.

— Hrvatska
Slovenija

2015. 2016.

— Madzarska
= Slovacka

Napomena: Premija osiguranja od kreditnog rizika jest godi$nii relativni iznos premije
koju kupac CDS-a placa kako bi se zastitio od kreditnog rizika povezanog s
izdavateljem nekog instrumenta.

Izvor: S&P Capital IQ

Slika 23. Doprinosi? pojedinih valuta mjese¢noj stopi
promjene prosjecnog indeksa nominalnoga efektivnhog tecaja
kune (INET)

Slika 26. Kretanje premije osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za odabrane banke majke domacih banaka

2,0

postotni bodovi
o

-10 ‘ ' T
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¥ ELR [T usD [¥ CHF [ Ostale = INET (%)

bazni bodovi

2010.

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

= Unicredit S.p.A.
~ Erste Group Bank AG
— Intesa Sanpaolo S.p.A.

= Société Générale
— Raiffeisen Bank International AG

2 Negativne vrijednosti oznacuju doprinos aprecijaciji INET-a.
Izvor: HNB

Izvor: S&P Capital 1Q

Slika 24. Kamatne stope na euro i prosje¢na razlika prinosa
na obveznice europskih zemalja s trziStima u nastajanju

Slika 27. Kamatne stope kotirane na medubankarskom
trzistu (ZIBOR 3 mj.)
mijesecni prosjeci jednostavnih dnevnih prosjeka kotacija banaka
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— Referentna kamatna stopa ESB-a — lijevo = EONIA - lijevo EURIBOR 6M - lijevo
— Razlika prinosa na osnovi indeksa EMBI za europske zemlje s trziStima u nastajanju — desno
Izvori: ESB; Bloomberg; J. P. Morgan Izvor: HNB
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Slika 28. Kratkoroc¢ni troskovi financiranja u kunama bez
valutne klauzule

Slika 31. Kamatne stope na prvi put ugovorene kredite
poduzeéima

—
N
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N
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N
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0 2015. 2016.
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. — Kunski krediti za obrtna sredstva
— Kunski krediti za obrtna sredstva uz valutnu klauzulu
— Trezorski zapisi (364 dana, u HRK) ~— Kunski krediti za investicije uz valutnu klauzulu
— Kratkorocni kunski krediti poduzecima bez valutne klauzule — Kunski revolving, prekoracenja po transakcijskom radunu te potrazivanja i
— Kratkoro¢ni kunski krediti stanovnistvu bez valutne klauzule krediti po kreditnim karticama
Izvori: MF; HNB Izvor: HNB

Slika 29. Dugoro¢ni troskovi financiranja u kunama uz
valutnu klauzulu i devizama

Slika 32. Kamatne stope na prvi put ugovorene stambene
kredite stanovnistvu
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— Dugorocni krediti poduze¢ima s valutnom klauzulom

@ TZEURFX-546/547 dana 4> TZ EUR FX-455 dana

= Dugorocni stambeni krediti stanovni$tvu s valutnom klauzulom

= Prinos na genericku njemacku 10-godi$nju obveznicu + EMBI za Hrvatsku

% 55
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2015. 2016.

— Dugorocni krediti stanovni$tvu s valutnom klauzulom, iskljucujuci stambene

EMBI je indeks (engl. Emerging Market Bond Index) koji pokazuje razliku prinosa na
drzavne vrijednosne papire koje su izdale zemlje s trzistima u nastajanju, medu kojima
je i Hrvatska, u odnosu na nerizi¢ne vrijednosne papire koje su izdale razvijene zemlje.
Izvori: MF; Bloomberg; HNB

— Stambeni kunski

— Stambeni devizni

~— Stambeni ukupno

Izvor: HNB

Slika 30. Kamatne stope banaka na kredite nefinancijskim
poduzecdima prema iznosu

Slika 33. Kamatne stope na prvi put ugovorene potroSacke i
ostale kredite stanovnistvu

g 8
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2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

M Razlika izmedu kamatnih stopa na kredite do 7,5 i iznad 7,5 milijuna kuna
= Krediti do 7,5 milijunakuna = Krediti iznad 7,5 milijuna kuna

Izvor: HNB

— N\
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2015. 2016.

— PotroSacki kunski — Potroacki devizni

~— Potrosacki ukupno — Ostali krediti

Napomena: Potrosacki krediti uklju¢uju ukupne kredite stanovnistvu, osim stambenih
i ostalih. Ostali krediti stanovniStvu ukljucuju kredite po kreditnim karticama,
prekoracenja po transakcijskim raéunima, revolving kredite te potrazivanja s osnove
kartica s odgodom plac¢anja (engl. charge card) te su gotovo isklju¢ivo kunski.

Izvor: HNB
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Slika 34. Kamatne stope na oro¢ene depozite stanovnistva

Slika 37. Razlike izmedu kamatnih stopa na kredite (bez
revolving kredita) i kamatnih stopa na depozite
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— Kratkoro¢ni kunski
= Kratkoro¢ni devizni
— Ukupni oroeni depoziti

— Dugoro¢ni kunski
= Dugorocni devizni

Izvor: HNB
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= Kunski krediti bez valutne klauzule — kunski depoziti bez valutne klauzule
= Kunski krediti s valutnom klauzulom — devizni depoziti
== Ukupno — novi = Ukupno - stanja

Vo4
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G

Napomena: Razliku izmedu prosje¢nih kamatnih stopa na kredite i prosjecnih
kamatnih stopa na depozite treba razlikovati od neto kamatne marze (omjera razlike
kamatnih prihoda i kamatnih rashoda i ukupne imovine kreditnih institucija).

Izvor: HNB

Slika 35. Kamatne stope na oro¢ene depozite poduzeca

Slika 38. Neto inozemna aktiva, neto domaca aktiva i ukupna
likvidna sredstva (M4)
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci
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— Kratkoro¢ni kunski — Dugorocni kunski
~—— Kratkoro¢ni devizni — Dugoro¢ni devizni NIA [ NDA - M4
— Ukupni oroceni depoziti
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 36. Prosje¢ne kamatne stope na kredite (bez revolving
kredita) i depozite

Slika 39. Neto domaca aktiva, struktura
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci
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— Krediti — stanje = Krediti — novi

~ Depoziti — stanje = Depoziti — novi®

30

mird. HRK

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

Neto plasmani drzavi Plasmani
|1 Ostala neto aktiva — NDA

2 Za oro¢ene depozite kamatne stope na nove poslove vagane su njihovim stanjima.
Izvor: HNB

Izvor: HNB
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Slika 40. Plasmani Slika 43. Struktura plasmana kreditnih institucija
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2010. 2011. 2012, 2013. 2014. 2015. 2016.

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

Transakcije ukupnih plasmana — lijevo M Plasmani ostalim domacim sektorima
— Godi$nja stopa promjene (na temelju stanja) — desno u Plasmani srediSnjoj drZavi
—— GodiSnja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno [ Plasmani stanovnistvu

M Plasmani trgovackim drustvima

Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 41. Plasmani poduzec¢ima Slika 44. Plasmani kreditnih institucija i novéanih fondova
sredisSnjoj drzavi
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Transakcije plasmana poduzecima - lijevo . .
— Godi$nja stopa promjene (na temelju stanja) — desno u Godlsnja.stope}vpr'omjeye N desqo .
— Godisnja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno = Plasmani srediSnjoj drZavi (stanje) - lijevo
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 42. Plasmani stanovnistvu Slika 45. Nov€ana masa
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

Transakcije plasmana stanovnistvu — lijevo
— Godisnja stopa promjene (na temelju stanja) — desno
— Godi$nja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno

[T Godisnja stopa promjene — desno
— M1 (stanje) — lijevo

Izvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 46. Ukupna likvidna sredstva (M4) Slika 48. Kunski Stedni i oro¢eni depoziti
% 310 21 % = 40 30 %
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
[ | God!%nj:a stopa promJ:ene (na temeIJ:u stanja) —"desno I Godinja stopa promiene - desno
'3 Godlsnja.stopa"promjene (na temelju transakcija) — desno — Kunski depoziti (stanje) — ljevo
— M4 (stanje) — lijevo
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 47. Struktura monetarnog agregata M4 Slika 49. Devizni depoziti
= 320 X 180 20 %
£ £ ’\/\
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il . ],
100 || || |"I"l! i ||||"I| |||||I|||.Inlii||||ll |||l||! ||| |II|||||.;; 0
80 -5
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
B B Kunski depozit I Devizni depoziti [ | GodiSnja stopa promjene (na temelju stanja) — desno
o o o, @ Godisnja stopa promjene (na temelju transakcija) — desno
I8 Obveznice, instrumenti trZista novca i udjeli novéanih fondova - i . "
— Devizni depoziti (stanje) — lijevo
Izvor: HNB Izvor: HNB
Tablica 2. Platna bilanca? Slika 50. Likvidnost banaka i prekonoéna medubankovna
preliminarni podaci, u milijunima eura kamatna stopa
Indeksi
% é
==
B
E
Tekuce transakcije 2.236,2 2.695,1 1.923,1 246,8 71,4
Kapitalne
" 310,6 161,7 304,2 4420 188,2
transakcije
Financijske
transakcije 1.161,3 1.339,5 2.244,6 116,7 167,6
(bez pri€uva)
Medunarodne 7453 5505  -694,6 - - 2010, 2011, 2012 2013. 2014 2015. 2016,
pricuve HNB-a
[T visak likvidnosti (ukljuéujuci prekonocni depozit kod HNB-a) — desno
ske i = Prekono¢na medubankovna kamatna stopa — lijevo
Neto pogreske 6401 -966,8 6774 1252 70,1 pa
prop Napomena: Visak likvidnosti jest razlika izmedu stanja na raéunima za namiru poslovnih
2 Prema $estom izdanju Prirugnika za sastavljanje platne bilance i stanja medunarodnih banaka kod HNB-a i iznosa koji banke moraju odrzavati na tim racunima prema
ulaganja (BPM6) obraéunu obvezne pri¢uve.
lzvor: HNB Izvor: HNB
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Slika 51. Promptne (SPOT) transakcije na deviznom trzistu
(neto promet)

Slika 54. Tokovi na financijskom rac¢unu

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

— Medunarodne pricuve — Neto raspoloZive pri¢uve?

2 NRP = medunarodne pri¢uve — devizna inozemna pasiva - devizni dio obvezne
pri¢uve - devizni depoziti drzave
Izvor: HNB

[~ =4 [== t?
] 20 =z ¢ 6 5
E 15 B @
€ s 3 N S
1,0
2 —/ 11 2
05
1 =0
0,0 oy
0 -.-l-l-.- i -2
-05 ] | |
-1,0 -1 -4
-15 -2 -6
2,0 . i
25 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
[7 Izravna ulaganja — lijevo I Portfeljna ulaganja — lijevo
Banke s pravnim osobama Banke s fizickim osobama Ostala ulaganja - lijevo Promjena medunarodnih pricuva - lijevo
I Banke sa stranim bankama ¥ Banke s HNB-om M Financijske izvedenice — lijevo = Ukupni neto tokovi — desno
—— Ukupno banke — HNB s drzavom i EK-om
Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo
Napomena: Pozitivne vrijednosti oznaduju neto kupnju, a negativne vrijednosti neto (ukljuCujuci i rast medunarodnih pricuva). Serija ukupnih neto tokova kapitala
prodaju. Pravne osobe ukljuéuju dravu. prikazana je kao pomicni prosjek Cetiriju tromjesecja.
Izvor: HNB Izvor: HNB
Slika 52. Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke Slika 55. Tokovi na financijskom rac¢unu
tekuci teCaj po vrsti ulaganja
% 16 5 12 %‘?
B E 9 2
= 15 /\ l\ = - =
6
14 A A
\')
N ;
13 v 0
0 A NW A 'L
fl \\ J NV V e -3
» r\\lr'wx Y .
10 \J VeV Al -9
J 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
9
8 [T Viasnicke obveze, neto — lijevo Promjena medunarodnih pricuva — lijevo

¥ Duznicke obveze, neto (iskljugujuéi promjenu medunarodnih pricuva) — lijevo
— Ukupni neto tokovi kapitala — desno
— Ukupni neto tokovi kapitala isklj. promjenu med. pricuva — desno

Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo.
Promjena bruto medunarodnih pri¢uva umanjena je za obveze HNB-a. Neto obveze
jesu razlika izmedu promjene sredstava i obveza. Serije ukupnih neto tokova kapitala
prikazane su kao pomicni prosjek Cetiriju tromjesecja.

Izvor: HNB

Slika 53. Tokovi na tekuéem i kapitalnom ra¢unu

Slika 56. Transakcije neto inozemnog duga

mird. EUR
% BDP-a

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

Sekundarni dohodak — lijevo
[ Primarni dohodak — lijevo
M Kapitalne transakcije — lijevo
— Tekudi i kapitalni racun? — desno
== Tek. i kap. rac. bez ucinka konverzije* — desno

Usluge — lijevo
[ Roba - lijevo

2 Zbroj posljednjih etiriju tromjesecja
Izvor: HNB

mird. EUR

.

-

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

M Opca drzava B Sredinja banka
Ostali domaci sektori I Izravna ulaganja

[ Druge monetarne financijske institucije
4 Ukupno

Napomena: Transakcije su promjena duga iskljucujuéi meduvalutne promjene i ostale
prilagodbe. Neto inozemni dug jest bruto inozemni dug umanjen za duznic¢ka potrazivanja
prema inozemstvu. Podaci za ¢etvrto tromjesecje 2016. odnose se na listopad.

Izvor: HNB
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Slika 57. Transakcije bruto inozemnog duga Slika 59. Dug opce drzave
=z 2 < 100 100 ¢
o @ =
E = & s 90 @
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40 @ T e g
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10
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.  X. 2016.
M Opéa drzava M Sredisnjabanka I Druge monetarne financijske institucije B Unutarnji dug opce drzave - lijevo I Inozemni dug opce drzave — lijevo
Ostali domagi sektori I Izravna ulaganja 4 Ukupno ~ Dug opce drzave — desno Referentna vrijednost prema PSR-u (60%)
Napomena: Transakcije jesu promjena duga iskljucujuc¢i meduvalutne promjene i Napomena: Za izracun relativnog pokazatelja koristen je nominalni BDP za posljednja
ostale prilagodbe. Podaci za Cetvrto tromjesecje 2016. odnose se na listopad. Cetiri dostupna tromjesecja.
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 58. Bruto inozemni dug Tablica 4. Neto zaduzivanje konsolidirane srediSnje drzave

na kraju razdoblja prema metodologiji GFS 2001, u milijunima kuna
I TN PR
- 1. Prihodi 104.763 113.442
2- 2. Prodaja nefinancijske imovine 408 94
E 3. Rashodi 108.552 109.854
4. Nabava nefinancijske imovine 3.520 3.221
30 5. Neto zaduzivanje (1+2-3-4) -6.902 461

Izvori: MF; izracun HNB-a

Tablica 5. Promjena duga opce drzave
u milijunima kuna

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.  2016. Ukupna promjena duga 4.011 -2.130

M Opca drzava M Sredignja banka Promjena unutarnjeg duga 4.471 7.432
¥ Druge monetarne financijske institucije I Izravna ulaganja

) o ) — Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni -5.092 -1.105
Ostali domaci sektori
— Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 9.230 14.323
— Krediti 333 -5.786
Izvor: HNB

Promjena inozemnog duga -460 -9.562

) o ; . — Vrijednosni papiri osim dionica, kratkoro¢ni =577 -49

Tablica 3. Saldo konsolidirane opce drzave . . o L

— Vrijednosni papiri osim dionica, dugoro¢ni 3.461 -8.445

prema metodologiji ESA 2010, u milijunima kuna

— Krediti -3.344 -1.068
I.-VI.2015. | 1. -VI. 2016.
v Dodatak:

Ukupni prihodi 69.208 77.529 Promijena ukupno izdanih jamstava -794 1.647
Izravni porezi 8.905 11.055 Izvor: HNB
Neizravni porezi 30.884 32.952

Socijalni doprinosi 19.437 20.035

Ostalo 9.982 13.487

Ukupni rashodi 77.705 79.445

Socijalne naknade 26.058 27.281

Subvencije 3.591 3.801

Kamate 5.909 5.856

Naknade zaposlenicima 18.768 19.275
Intermedijarna potrosnja 13.520 12.626

Investicije 5.309 5.510

Ostalo 4.549 5.096

Neto pozajmljivanje (+) / zaduzivanje (-) -8.497 -1.916

Izvori: Eurostat; DZS
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Kratice

b. b. — bazni bod

BDP — bruto domadi proizvod

BDV — bruto dodana vrijednost

BEA — Ured SAD-a za ekonomske analize (engl. U. S.
Bureau of Economic Analysis)

BIS — Banka za medunarodne namire (engl. Bank for
International Settlements)

BZ — blagajnicki zapisi

CDS — premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit
default swap)

DAB — Drzavna agencija za osiguranje $tednih uloga

i sanaciju banaka
dep. — depoziti

d.n. — drugdje nespomenuto

DZS — Drzavni zavod za statistiku

EK — Europska komisija

EMU  — Ekonomska i monetarna unija

engl. — engleski

ESB — Europska sredi$nja banka

EU — Europska unija

Fed — americka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve
Systemn)

fik. — fiksni

FISIM  — posredno mjerene naknade za uslugu financijskog
posredovanja

FZO — Fond za zastitu okolisa i energetsku ucinkovitost

HAC  — Hrvatske autoceste

Hanfa  — Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

HBOR — Hrvatska banka za obnovu i razvitak

HC — Hrvatske ceste

HFP — Hrvatski fond za privatizaciju

HNB  — Hrvatska narodna banka

HPB — Hrvatska postanska banka

HWWI  — Institut za medunarodnu ekonomiju u Hamburgu

(njem. Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut)
HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZ  — Hrvatski zavod za zaposljavanje

HZZO — Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje

IEA — Medunarodna agencija za energiju (engl.
International Energy Agency)

ILO — Medunarodna organizacija rada (engl. International
Labour Organization)

Ina — Industrija nafte d.d.

ind. — industrijski

IPC — indeks potrosackih cijena

JTR — jedini¢ni troskovi rada

MF — Ministarstvo financija

mil. — milijun

mlrd.  — milijarda

MMF  — Medunarodni monetarni fond

NDA  —neto domaca aktiva

NIA — neto inozemna aktiva

NKD  — Nacionalna klasifikacija djelatnosti

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj

(engl. Organization for Economic Cooperation and
Development)
oP — obvezna pricuva

PDV — porez na dodanu vrijednost

potr. — potro$nja

PPI — indeks cijena pri proizvodadima (engl. Produce Price
Index)

PSR — Pakt o stabilnosti i rastu

RH — Republika Hrvatska

SDR — posebna prava vucenja

SKDD - Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.

SMTK - Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija

tis. — tisuca

T-HT  — T — Hrvatski Telekom d.d.

TNZ — TrZiSte novca Zagreb

tr. — tromjesecCje

TZ — trezorski zapisi

val. — valutni

Troslovne oznake za valute

ATS — austrijski $iling
CHF — Svicarski franak
CNY  —juan renminbi
DEM  —njemacka marka
EUR — euro

FRF — francuski franak
GBP — funta sterlinga
HRK  —kuna

ITL — talijanska lira
JPY —jen

USD  — americki dolar
XDR - posebna prava vucenja

Dvoslovne oznake za zemlje

AT — Austrija

BE — Belgija

BG — Bugarska
CY — Cipar

Cz — Ceska

DE — Njemacka
DK — Danska

EE — Estonija
ES — Spanjolska
FI — Finska

FR — Francuska
GB — Velika Britanija
GR — Grcka

HR — Hrvatska
HU — Madzarska
IE — Irska

IT — Ttalija

LT — Litva

LV — Letonija
MT — Malta

NL — Nizozemska
PL — Poljska

PT — Portugal
RO — Rumunjska
SI — Slovenija
SK — Slovacka





