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1. Sazetak

Nakon stagnantnih kretanja krajem 2017. gospodarska se
aktivnost tijekom prve polovine 2018. intenzivirala, pa se real-
ni BDP poveéao za 2,7% u odnosu na isto razdoblje prethod-
ne godine. Osobna potro$nja zadrZala je relativno visoke stope
rasta iz prethodne godine, te je nakon deset godina ponovno
dala najveci doprinos rastu gospodarske aktivnosti na godi$njoj
razini. Povecale su se i ostale sastavnice domace potraznje, pri
¢emu je rast investicija rezultat povecanja kapitalnih ulaganja
privatnog sektora, dok su investicije opée drzave i dalje poti-
snute. Znacajno je rastu pridonio i izvoz robe i usluga, Cija se
dinamika rasta nastavila usporavati na godi$njoj razini. Snazna
domaca potraznja rezultirala je brzim rastom uvoza od izvoza,
pa se u odnosu na isto razdoblje prethodne godine produbio
negativan doprinos neto inozemne potraznje.

Na trziStu rada nastavila su se povoljna kretanja. Broj za-
poslenih i nadalje se poveéavao, a najsnazniji je doprinos rastu
broja zaposlenih ostvaren u usluznim djelatnostima privatnog
sektora i gradevinarstvu. Istodobno se nezaposlenost nastavi-
la smanjivati, ponajviSe zbog smanjenja radne snage, pri emu
se administrativna stopa nezaposlenosti u prvom polugodistu
2018. spustila na 10,4%. Nastavio se i rast placa. Prosjeéna
bruto placa porasla je u prosjeku za 4,9% u prvom polugodistu
2018. u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, a njezin
realni rast bio je nesto slabiji (2,9%) zbog godisnjeg rasta in-
deksa potrosackih cijena.

Inflacija potrosackih cijena u prvoj se polovini 2018. ubr-
zala, ¢emu su poglavito pridonijele cijene energije. Izdvajaju se
poskupljenje naftnih derivata kao posljedica rasta cijena sirove
nafte na svjetskom trZiStu i visi godi$nji rast cijena elektri¢ne
energije zbog ucinka baznog razdoblja, tj. zamjetnog pada tih
cijena poCetkom 2017. godine. Godis$nja stopa inflacije po-
troSackih cijena tako se povecala s 1,2% u prosincu 2017. na
2,4% u lipnju 2018. godine.

Saldo na tekucem i kapitalnom racunu platne bilance u pr-
voj se polovini 2018. pogorsao u odnosu na isto razdoblje pret-
hodne godine, $to je uglavnom posljedica povecanja manjka u
robnoj razmjeni s inozemstvom, dok je nepovoljna kretanja ne-
znatno ublazilo smanjenje manjka na ra¢unu primarnog dohot-
ka te blago pobolj$anje zbroja salda na ra¢unima sekundarnog
dohotka i kapitalnih transakcija. Istodobno je viSak u meduna-
rodnoj razmjeni usluga ostao gotovo nepromijenjen. S druge
strane, relativni pokazatelji inozemne zaduZenosti i stanja me-
dunarodnih ulaganja nastavili su se poboljsavati.

HNB je ekspanzivhom monetarnom politikom nastavio
odrZavati stabilnost tecaja kune prema euru i ujedno podrzava-
ti iznimno visoku razinu likvidnosti monetarnog sustava. Rastu
kunske likvidnosti ponajvise je pridonijelo kreiranje primarnog
novca kupovinom deviza od banaka, ¢ime su ublazeni apre-
cijacijski pritisci na domacu valutu. U uvjetima visoke likvid-
nosti potpuno je izostao interes banaka za kratkoro¢nim kun-
skim sredstvima ponudenima putem redovitih tjednih obratnih
repo aukcija. U takvim okolnostima kamatne stope na kredite

domacdih kreditnih institucija uglavnom su se nastavile smanji-
vati. Povoljni uvjeti financiranja, pozitivna kretanja poslovnog
i potrosaCkog optimizma te nastavak oporavka gospodarstva
potaknuli su rast kreditiranja domacih sektora, posebice sta-
novnistva.

Na kraju lipnja 2018. ukupne medunarodne pri¢uve
HNB-a bile su za 6,3% vece u odnosu na kraj 2017., dok su
u istom razdoblju neto medunarodne pri¢uve porasle za 6,8%.
Na rast medunarodnih pri¢uva tijekom prve polovine 2018.
utjecali su otkup deviza od banaka, porast deviznih depozita
Ministarstva financija na ra¢unu kod HNB-a i zarada ostva-
rena upravljanjem pri¢uvama. Unato¢ negativnim stopama
eurskog dijela krivulje prinosa cjelokupnim eurskim portfe-
ljem ostvarena je u prvom polugodistu 2018. stopa povrata od
0,28% na godi$njoj razini, dok je stopa povrata za cjelokupni
dolarski portfelj iznosila 1,59%. Pritom je bio uspje$no ispu-
njen osnovni cilj, odnosno likvidnost i sigurnost u upravljanju
medunarodnim pri¢uvama.

U prvoj polovini 2018. zabiljezen je zamjetan rast imovine
banaka, na $to je poglavito utjecalo pripajanje jedne stambene
Stedionice mati¢noj banci. Istodobno se profitabilnost banaka
znacajno oporavila u odnosu na isto razdoblje prethodne go-
dine, ¢emu je najviSe pridonio udinak baznog razdoblja. Na-
ime, snazan rast dobiti uglavnom je rezultat visokih troskova
umanjenja vrijednosti i rezervacija za potrazivanja od grupe
Agrokor u prvoj polovini 2017., dok je u istom razdoblju 2018.
iznos tih troskova bio viSestruko manji. Nadalje, pod utjecajem
pada troska rizika pokazatelji profitabilnosti, odnosno prinos
na imovinu i prinos na kapital, porasli su na visokih 1,8% od-
nosno 10,1%.

Kada je rijec o izloZenosti kreditnom riziku, zbog nove kre-
ditne aktivnosti i prodaja potrazivanja udio kredita rizi¢nih sku-
pina B i C u ukupnim kreditima neznatno se smanjio, s 11,3%
na 11,2%, pri Cemu je ostvareno poboljSanje kvalitete kredita
kod nefinancijskih drustava i kod stanovnistva. Istodobno se
stopa adekvatnosti ukupnoga kapitala smanjila s 23,8% krajem
prethodne godine na 22,6% krajem lipnja 2018. Time je pre-
kinut visegodi$nji trend povecavanja stope ukupnoga kapita-
la, §to se ponajviSe moze pripisati promjenama u ponderiranju
izloZenosti prema sredi$njoj drzavi i s time povezanim rastom
izloZenosti rizicima.

U prvom polugodistu 2018. nastavila su se povoljna kreta-
nja u javnim financijama. U spomenutom je razdoblju ostva-
ren visak opée drzave prema metodologiji ESA 2010 od 1,1
mird. kuna, a to je za nesto viSe od 3,5 mlrd. kuna bolje nego
u istom razdoblju prethodne godine. Takva povoljna proracun-
ska ostvarenja posljedica su osjetnog rasta poreznih prihoda
(5,0%), dok su rashodi samo blago povecani na godisnjoj ra-
zini (0,5%). Omjer duga opCe drzave i BDP-a na kraju lipnja
2018. iznosio je 76,1% ili za 1,4 postotna boda manje nego u
prosincu 2017. godine.



2. Kretanja u globalnom okruzju

Tijekom prve polovine 2018. gospodarska je aktivnost na
globalnoj razini ostala razmjerno stabilna, ali se u nekim ra-
zvijenim zemljama pocelo biljeziti usporavanje rasta, praceno
slabljenjem trgovinske razmjene. S jedne strane, americ¢ko je
gospodarstvo ostalo vrlo dinami¢no tijekom promatranog raz-
doblja, no s druge je strane rast europodrucja i Japana oslabio.
Medu najznacajnijim trziStima u nastajanju vrlo dobrim ostva-
renjima istaknule su se azijske zemlje, dok su trzista Latinske
Amerike i neka europska trzista bila izloZena povecanoj neiz-
vijesnosti. Globalna je inflacija ostala razmjerno niska, unatoc¢
rastu cijena energenata. Zbog labavih monetarnih politika, koje
su prevladavale u vecini velikih gospodarstava, uvjeti financira-
nja bili su i dalje razmjerno povoljni.

Rast najvecega svjetskog gospodarstva, SAD-a, kontinuira-
no se ubrzava jo$ od pocetka 2016., te je u prvom polugodi-
$tu 2018. dosegnuo 2,7%. Ubrzanju rasta pridonijelo je jacanje
izvoza i javne potro$nje, premda su osobna potro$nja i inve-
sticije i dalje ostali najvazniji pokretaci gospodarske aktivnosti.
Americko trZiste rada bilo je i tijekom prve polovine 2018. izra-
zito dinami¢no, s iznimno niskom stopom nezaposlenosti. U
takvim su uvjetima i domaci inflatorni pritisci dosta ojacali pa
je inflacija Cak prelazila ciljanu razinu Feda, te je u lipnju 2018.
iznosila 2,9%.

Slika 2.1. Gospodarski rast odabranih trzista i globalna inflacija
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Nakon 2,8% u drugoj polovini 2017. gospodarski rast u
europodrudju usporio se u prvom polugodistu 2018. na 2,3%,
a takav je trend bio Siroko rasprostranjen medu drzavama cla-
nicama. Najve¢i pojedinacni utjecaj na usporavanje rasta imale
su najvece Clanice — Njemacka, Italija i Francuska, no relativ-
no usporavanje najvise se osjetilo u onim zemljama koje su u
prethodnim razdobljima imale iznadprosjecan rast, primjerice
Rumunjskoj, Cekoj i baltitkim zemljama. Takvim su kretanji-
ma u europodrudju uvelike pridonijeli vanjski ¢imbenici, i to
najvise jacanje globalne neizvjesnosti koja se pocela nepovoljno
odrazavati na izvozni sektor, ali i na domacu investicijsku ak-
tivnost. Osim toga, strukturni nedostaci trZista rada u nekim
zemljama i sektorima, kao i rast cijena energenata, donekle su

ograniCavali rast potrosnje privatnog sektora, iako je ona i na-
dalje glavni pokreta¢ gospodarskog rasta europodrudja.

2.1. Glavni hrvatski vanjskotrgovinski partneri

Kod veéine vaznijih hrvatskih trgovinskih partnera, poseb-
no onih u europodruéju, u prvom se polugodistu 2018. rast
blago usporio. Posebno se to odnosi na Njemacku i Italiju, gdje
je domadi rast, nakon izrazito dobrih ostvarenja krajem pret-
hodne godine, poceo slabjeti, i to najvise pod utjecajem glo-
balnih kretanja. Ipak, unato¢ usporavanju gospodarski je rast
u europodrudju i dalje iznad potencijalnog, a u nekim vaznim
hrvatskim vanjskotrgovinskim partnerima, primjerice Sloveniji
i Austriji, Cak je i natprosje¢an u granicama europodrudja.

Sto se tie vanjskotrgovinskih partnera u jugoisto&noj re-
giji, vedina je u prvom polugodistu 2018. nastavila ostvarivati
stabilan rast, a neki poput Srbije ¢ak i vidljivo ubrzanje gos-
podarske aktivnosti. Opcéenito, ova su trZista i dalje bila medu

.....

2.2. Cijene, teCajevi i uvjeti financiranja

Cijene sirovina na svjetskom trzistu u prvih su Sest mjeseci
2018. porasle. Tako je prosjecna cijena barela sirove nafte ti-
pa Brent u lipnju iznosila 75 USD, $to je za 17% vise nego u
prosincu, odnosno gotovo za polovinu viSe u usporedbi s istim
mjesecom prethodne godine. Na rast cijena nafte djelovali su
uskladenost ponude zemalja OPEC-a i drugih proizvodaca s
dogovorenim smanjenjem proizvodnje, jacanje geopolitickih
napetosti na Bliskom istoku, smanjenje zaliha nafte u SAD-u te
pad proizvodnje nafte u Venezueli zbog politicke i ekonomske
krize u toj zemlji. Osim toga, na rast cijena nafte utjecala je od-
luka SAD-a o ponovnom uvodenju gospodarskih sankcija Ira-
nu. Porasle su i cijene sirovina bez energije. Pritom se izdvaja
poskupljenje prehrambenih proizvoda (zitarica, ulja i uljarica),

Slika 2.2. Cijene sirovina na medunarodnom trzistu u americkim
dolarima
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Slika 2.3. Klju¢ne kamatne stope i prosje¢na razlika prinosa na
obveznice europskih zemalja s trziStima u nastajanju
kraj tromjesecja

Slika 2.4. Kretanje teCaja pojedinih valuta prema euru
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pod utjecajem jo$ uvijek snazne potraznje te nesto nize proi-
zvodnje. Takoder je ostvaren izrazen rast cijena industrijskih
sirovina, posebice poljoprivrednih sirovina poput pamuka zbog
ocekivanja da ¢e se smanjiti ponuda iz Indije. Rastu cijena me-
tala djelomi¢no je pridonijela odluka SAD-a iz travnja o uvode-
nju sankcija najveem proizvodacu aluminija u Rusiji.

Tijekom prve polovine 2018. dodatno se povecala diver-
gencija u monetarnoj politici izmedu SAD-a i europodrudja.
Fed je tijekom tog razdoblja dva puta povisio referentnu ka-
matnu stopu, ukupno za 0,5 postotnih bodova. S druge strane,
ESB nije mijenjao referentnu kamatnu stopu, ali je od pocet-
ka godine smanjio program otkupa obveznica s dotadas$njih 60
mird. EUR na 30 mlrd. EUR mjese¢no te je najavio njegovo
moguce okoncanje do kraja godine.

Uvjeti financiranja za europske zemlje s trzistima u nasta-
janju pogorsali su se tijekom prve polovine 2018. Tijekom na-
vedenog razdoblja indeks EMBI za te zemlje povecao se za pri-
blizno 50 baznih bodova u odnosu na kraj prethodne godine.

Povedanu neizvjesnost na financijskim trzistima u prvom su
polugodistu 2018. potencirale rastuce trgovinske i geopolitic-
ke tenzije, ukljucujudi i nametanje dodatnih sankcija Rusiji od
strane SAD-a, kao i jaCanje zabrinutosti glede ekonomske i po-
liticke situacije u Turskoj.

Trend jacanja eura prema americkom dolaru na svjetskome
deviznom trZistu, koji neprekidno traje od pocetka 2017. godi-
ne, nastavio se u prvom tromjesecju 2018., nakon Cega se pre-
okrenuo. Jacanju eura pocetkom godine pogodovali su ponaj-
viSe pozitivni pokazatelji gospodarske aktivnosti u europodruc-
ju te ocekivanja mogucega postupnog poostravanja monetarne
politike ESB-a. U drugom je tromjesedju zatim euro oslabio
prema ameri¢kom dolaru te izgubio veéinu vrijednosti ostvare-
ne u tromjesecju prije. Tome je ponajvise pogodovao rast glo-
balnih neizvjesnosti i politicka dogadanja u Italiji. Prosjecan te-
¢aj ameriCkog dolara prema euru u drugom tromjesecju 2018.
iznosio je 1,19 EUR/USD, sto je bilo za 1,2% vise u odnosu na
posljednje tromjesecje 2017.



3. Agregatna ponuda i potraznja

Nakon stagnacije krajem prethodne godine gospodarska se
aktivnost tijekom prve polovine 2018. intenzivirala, te se re-
alni BDP povecao za 2,7% u odnosu na isto razdoblje 2017.
Najvedi pojedinaéni doprinos rastu gospodarske aktivnosti na
godis$njoj razini dao je rast osobne potro$nje. Povelale su se
i ostale sastavnice domace potraznje, pri Cemu je rast investi-
cija poglavito bio povezan s povecanim kapitalnim ulaganjima
privatnog sektora, dok investicije opée drzave i dalje ne jacaju.
Znacajno je rastu pridonio i izvoz robe i usluga, Cija se dinami-
ka, medutim, nastavila usporavati na godi$njoj razini. Snazna
domaca potraznja rezultirala je rastom uvoza koji je bio brzi od
rasta izvoza, pa se u usporedbi s istim razdobljem prethodne
godine produbio negativan doprinos neto inozemne potraznje
gospodarskom rastu.

Prema proizvodnoj metodi obracuna BDP-a ostvaren
je godi$nji rast bruto dodane vrijednosti od 2,1%. Takvim je

kretanjima najvise pridonio rast u djelatnostima trgovine, pri-
jevoza i skladiStenja te smjeStaja i pripreme i usluZivanja hrane.
Rast BDV-a na godi$njoj razini zabiljeZen je i kod svih ostalih
kategorija osim kod financijskih djelatnosti i djelatnosti osigu-
ranja.

3.1. Agregatna potraznja

Realni izvoz robe i usluga u prvoj je polovini 2018. nastavio
rasti, te se na godi$njoj razini povecao za 2,9%. Pritom je u pr-
va tri mjeseca ove godine zabiljeZen blagi pad ukupnog izvoza
(=0,5%), uzrokovan smanjenjem izvoza robe. Unato¢ dinami-
ziranju ukupnog izvoza u drugom tromjesecju na razini prve
polovine 2018. rast se zamjetno usporio u odnosu na isto raz-
doblje prethodne godine.

Slika 3.1. Bruto domaci proizvod Slika 3.3. Izvoz robe i usluga
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Usporavanje ukupnog izvoza poglavito odrazava slabljenje
izvoza robe. U razdoblju od sije¢nja do lipnja 2018. izvoz robe
povecao se za 2,8% na godiSnjoj razini, §to je zamjetno ma-
nje nego u istom razdoblju 2017., kada je stopa rasta iznosila
10,7%. To je posljedica nepovoljnih ostvarenja zabiljezenih u
prvom tromjeseCju, u kojem se izvoz robe smanjio za 1,5% u
odnosu na isto razdoblje 2017. Takva su kretanja pritom zna-
¢ajnim dijelom posljedica visokih vrijednosti iz baznog razdo-
blja, dok je na tromjese¢noj razini izvoz robe stagnirao. No-
minalni podaci o robnoj razmjeni prema glavnim industrijskim
grupacijama pokazuju da je u prvom tromjesecju na godi$njoj
razini smanjen izvoz energije te trajnih i netrajnih proizvoda
za Siroku potro$nju. Medutim, u drugom je tromjesedju izvoz
robe porastao za 7,1%, pri ¢emu iz nominalnih podataka proi-
zlazi da je doslo do rasta izvoza kod svih komponenata GIG-a,
osim kod trajnih proizvoda za Siroku potro$nju. Istodobno je
rast izvoza usluga na tromjese¢noj razini bio relativno dinami-
¢an, poglavito tijekom drugog tromjesecja, $to se moze pove-
zati s povoljnim kretanjima u turizmu. No, pod utjecajem ne-
$to slabijih ostvarenja u drugoj polovini 2017. i baznog uéinka,

godisnja se stopa rasta izvoza usluga prepolovila u odnosu na
isto razdoblje 2017. godine (3,4% prema 6,9%).

Osobna se potro$nja u prvoj polovini ove godine nastavila
povecavati sli¢cnom dinamikom kao i u 2017., te je na godi$njoj
razini porasla za 3,7%. Daljnjem rastu osobne potro$nje pogo-
dovao je nastavak rasta realnoga raspolozivog dohotka stanov-
nistva zbog povoljnih kretanja na trziStu rada. Tako se nastavio
rast zaposlenosti, a poveéanje neto placa zamjetno se dinami-
ziralo. Pouzdanje potrosaca takoder se povecalo, pri Cemu je
optimizam potroSaca u prvom tromjesecju 2018. dosegnuo
najvisu razinu otkad se mjere njihova ocekivanja, a u nastavku
godine zadrzao se na slinoj razini. Osim toga, zabiljezen je
i rast potroSackoga kreditiranja stanovnistva. Stoga je osobna
potros$nja, pojedinacno najveéa komponenta agregatne potra-
Znje, najsnaznije pridonijela rastu realnog BDP-a.

Bruto investicije u fiksni kapital nastavile su se povecavati
tijekom prvog polugodista, no njihova godi$nja stopa rasta bila
je zamjetno niza (3,3%) nego u istom razdoblju prethodne go-
dine, kada je ostvaren rast od 4,8%. IzraZzeno usporavanje rasta
investicijske aktivnosti moZe se objasniti slabom investicijskom

Slika 3.5. Osobna potros$nja Slika 3.7. Bruto investicije u fiksni kapital
realne vrijednosti realne vrijednosti
= 6 106 8 K 9 115 8
@ — @ -
S 1 S I
E 4 104 S € =
2 5] S 6 10 &
<53 'y o "y
g 2 102 £ g 2
7 K] @ B
0 iy T " I -1 100 8 I 105
-2 98 0 I l ¥ I I I 100
4 — 96 g I
-3 _— 95
-6 — 94 ‘
-8 92 -6 90
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2011.  2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
M Godi$nje stope promjene osobne potronje I Godisnje stope promjene kapitalnih investicija
Razina osobne potrosnje (sezonski prilagodene vrijednosti) — desno Razina kapitalnih investicija (sezonski prilagodene vrijednosti) — desno
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a) Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
Slika 3.6. Odrednice osobne potro$nje Slika 3.8. Drzavna potrosnja
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Slika 3.9. Uvoz robe i usluga
realne vrijednosti
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Slika 3.10. Realni uvoz robe i usluga
= 2 150 8
5 2
s 16 140 .
5 2
g i Q
g 12 ﬁ " " 130 %
@ B
8 AT 120 =
4 — T 1 n 117 — 110
B
»
0 i I L /~ I 100
4 -—— 7‘AﬁC/7\/ 90
-8 80
-12 70
2011.  2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
M Godisnje stope promjene uvoza robe
GodiSnje stope promjene uvoza usluga
—— Razina uvoza robe (sezonski prilagodene vrijednosti) — desno
~— Razina uvoza usluga (sezonski prilagodene vrijednosti) — desno
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

aktivnosti opée drzave, s obzirom na to da su se prema fiskal-
nim podacima iskazanima u skladu s metodologijom ESA 2010
investicije opée drzave u prvoj polovini godine smanjile gotovo
za treéinu. Na niska kapitalna ulaganja opce drzave upuduju i
podaci o gradevinskim radovima na ostalim gradevinama, dok
su se radovi na zgradama povecali u prvoj polovini 2018.
Godisnji rast drZavne potro$nje u prvih je Sest mjeseci
2018. iznosio 2,6%, §to znadi da se blago ubrzao u odnosu na
isto razdoblje lani, kada je rast iznosio 2,2%. Cini se da se rea-
lan rast drzavne potro$nje moze uvelike povezati s rastom broja

zaposlenih u javnim i drzavnim sluzbama te rastom interme-
dijarne potrosnje, dok su socijalne naknade u naravi zamjetno
smanjene.

Godisnji rast uvoza robe i usluga u prvom polugodi-
§tu 2018. godine usporio se u odnosu na isto razdoblje lani
(s 8,7% na 5,1%), a to odrazava slabljenje rasta uvoza robe.
Sporiji rast uvoza robe moZe se povezati s usporavanjem rasta
izvoza i investicija. Pritom nominalni podaci o robnoj razmjeni
pokazuju da je smanjen uvoz energije u odnosu na isto raz-
doblje 2017. te da se usporio rast uvoza kapitalnih proizvo-
da, vjerojatno zbog usporavanja rasta investicijske aktivnosti.
Istodobno je rast uvoza usluga oja¢ao na godi$njoj razini zbog
snaznog dinamiziranja tijekom drugog tromjesecja, $to se pak
moze objasniti povecanom turistickom potro$njom rezidena-
ta u inozemstvu. S obzirom na jo§ snaZnije usporavanje rasta
izvoza negativan doprinos neto inozemne potraznje ukupnom
rastu BDP-a u prvoj je polovini godine bio izrazZeniji nego u
istom razdoblju lani (—1,3 postotna boda, u odnosu na —0,6
postotnih bodova).

3.2. Agregatna ponuda

Bruto dodana vrijednost u prvom je polugodistu 2018. bila
za 2,1% veca nego u istom razdoblju prethodne godine. Rastu
BDV-a najvise su pridonijele djelatnosti iz podrudja trgovine na
malo, prijevoza i skladiStenja te smjestaja i pripreme i usluziva-
nja hrane, §to su vjerojatno prouzrodili rast potrosnje kucan-
stava i rast turistiCke aktivnosti. Rast BDV-a na godi$njoj razini
zabiljeZen je i u ostalim djelatnostima osim u financijskim dje-
latnostima, u kojima je vidljivo blago smanjenje.

Slika 3.11. Promjena BDV-a
doprinosi godis$njoj promjeni po sastavnicama
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4. Trziste rada

4.1. Zaposlenost i nezaposlenost

U prvom polugodistu 2018. nastavio se rast broja zaposle-
nih osoba, koji je prisutan jo$ od sredine 2014. godine. Na-
vedena kretanja rezultirala su porastom broja zaposlenih za
2,4% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Pritom je
najsnazniji doprinos rastu broja zaposlenih tijekom prvih Sest
mjeseci 2018. zabiljeZen u usluznim djelatnostima privatnog
sektora te u gradevinarstvu.

Prvo polugodiste 2018. godine obiljezilo je i daljnje sma-
njenje broja nezaposlenih osoba, i to u prvom redu nakon po-
jacanog brisanja iz evidencije HZZ-a zbog nepridrzavanja za-
konskih odredbi, odjava s evidencije i nejavljanja. Snazno bri-
sanje iz evidencije HZZ-a vjerojatno je povezano s iseljavanjem
radno sposobnog stanovnistva iz Hrvatske u razvijenije zemlje
Europske unije.

Zbog nastavka pada broja nezaposlenih osoba u prvom je
polugodistu 2018. broj nezaposlenih bio za oko 50 tisuéa oso-
ba nizi nego u istom razdoblju prethodne godine.

Takva kretanja rezultirala su daljnjim smanjivanjem stope
nezaposlenosti. Administrativna stopa nezaposlenosti u prvom
je polugodistu iznosila 10,4%, odnosno za 1,1 postotni bod
manje u usporedbi s drugim polugodi$tem prethodne godine.
Prosje¢na stopa anketne nezaposlenosti iznosila je u istom raz-
doblju 8,7%, $to je smanjenje za 1,5 postotnih bodova.

Podaci iz Ankete o radnoj snazi za prvih pola godine upu-
¢uju na daljnje smanjenje stope participacije na trzistu rada u
Hrvatskoj, dok je na godi$njoj razini ona stagnirala jer su nesto
povoljnija kretanja bila ostvarena tijekom druge polovine 2017.
Osim tih negativnih kretanja treba naglasiti da je tijekom pr-
vih Sest mjeseci 2018. stopa participacije u Europskoj uniji bila
niza samo u Italiji. Nadalje, anketni podaci pokazuju nastavak

Slika 4.1. Zaposlenost po djelatnostima NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi tromjesec¢noj stopi promjene

Slika 4.3. Stope nezaposlenosti
sezonski prilagodeni podaci
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Slika 4.2. Ukupna nezaposlenost i neto priljevi u nezaposlenost
sezonski prilagodeni podaci

Slika 4.4. Anketa o radnoj snazi
sezonski prilagodene serije
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rasta stope zaposlenosti u prvom polugodistu 2018., iako sla-
bijim intenzitetom u odnosu na prethodno polugodiste, pri Ce-
mu je prosje¢na stopa zaposlenosti u prvih Sest mjeseci 2018.
iznosila 47,0%.

4.2. Place i jedini¢ni troSak rada

Tijekom prvog polugodista 2018. godine nastavio se rast
nominalne bruto plade, pri ¢emu je doslo do zamjetnog ubrza-
nja rasta placa tijekom drugog tromjesecja. Treba napomenuti
da je dinamika rasta placa u privatnom sektoru bila snaznija u
usporedbi s rastom placa u javnom sektoru. Na godi$njoj je ra-
zini prosje¢na nominalna bruto placa porasla za 4,9% tijekom

prvih Sest mjeseci 2018. godine u odnosu na isto razdoblje
2017. Ipak, rast kupovne modi stanovniStva bio je nesto sla-
biji, s obzirom na to da je realna neto placa tijekom prvih Sest
mjeseci 2018. porasla za 2,9% u usporedbi s istim razdobljem
prethodne godine, zbog godisnjeg rasta indeksa potrosackih
cijena u istom razdoblju.

Podaci iz nacionalnih racuna takoder upucuju na rast na-
knada po zaposleniku tijekom prvog polugodista 2018., dok
je proizvodnost rada blago smanjena, bududi da je rast broja
zaposlenih osoba bio nesto ja¢i od rasta BDP-a. Takva kretanja
dovela su do poveéanja jedini¢nog troska rada tijekom prvog
polugodista 2018. (za 1,6% u odnosu na prethodno polugo-
diste prema desezoniranim podacima i 1,7% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine).

Slika 4.5. Prosje¢na nominalna bruto pla¢a po djelatnostima
NKD-a
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi tromjesec¢noj stopi promjene

Slika 4.6. Naknade po zaposleniku, proizvodnost i jedini¢ni troSak
rada

sezonski prilagodeni podaci, tromjese¢ne stope promjene i razine
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5. Inflacija

Inflacija potrosackih cijena u prvoj se polovini 2018. ubr-
zala. Tome je uglavnom pridonijelo jacanje inflatornih pritisa-
ka iz vanjskog okruZzja, poglavito zbog rasta cijene sirove nafte
na svjetskom trzistu. Godi$nja stopa inflacije potrosackih cije-
na tako se povecala s 1,2% u prosincu 2017. na 2,4% u lipnju
2018. godine. Za razliku od toga, temeljna inflacija (koja ne
ukljuéuje cijene poljoprivrednih proizvoda i energije ni cije-
ne proizvoda koje se administrativno reguliraju) usporila se s
1,4% u prosincu na 0,7% u veljali te se na toj razini zadrzala
do lipnja. Na usporavanje temeljne inflacije djelovao je ponaj-
vi$e pad godi$nje stope promjene cijena odjeCe i obule, nekih
prehrambenih proizvoda (osobito mesa i mlijeka), ugostitelj-
skih usluga i cijena motornih vozila.

Pokazatelji tekuega kretanja potroSackih cijena krajem
prosle i poCetkom ove godine naglo su pali, no nakon oZujka
2018. primjetljiv je njihov rast, pogotovo promatra li se ukupna

Slika 5.1. Godisnja stopa inflacije i doprinosi komponenata
inflaciji potrosackih cijena
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Napomena: Temeljna inflacija ne uklju€uje cijene poljoprivrednih proizvoda i energije
ni cijene proizvoda koje se administrativno reguliraju. Preradeni prehrambeni
proizvodi ukljuéuju alkohol i duhan.

Izvori: DZS; izracun HNB-a

inflacija potrosackih cijena. Indeks rasprostranjenosti inflacije
u prvoj se polovini 2018. smanjio na razinu podjednaku pro-
sjecnom ostvarenju prosle godine. lako se smanjio broj proi-
zvoda koji su poskupieli, i dalje se kod veéine proizvoda biljezi
rast cijena.

Promatrano po glavnim komponentama, ubrzanju godis$nje
stope inflacije u prvom polugodistu 2018. posebno su prido-
nijele cijene energije. Naime, doprinos cijena energije ukupnoj
inflaciji povecao se s 0,1 postotnog boda u prosincu na 1,3 po-
stotna boda u lipnju. Pritom se izdvajaju poskupljenje naftnih
derivata kao posljedica rasta cijena sirove nafte na svjetskom
trzitu i visi godisSnji rast cijena elektri¢ne energije zbog ucin-
ka baznog razdoblja, tj. zamjetnog pada tih cijena poCetkom
2017. godine. U znatno manjoj mjeri ubrzanju inflacije prido-
nijele su i cijene nepreradenih prehrambenih proizvoda. Njihov
se doprinos ukupnoj godis$njoj stopi inflacije poveéao s 0,2 po-
stotna boda u prosincu na 0,4 postotna boda u lipnju, uglav-
nom zbog rasta cijena povréa. U suprotnom je smjeru na in-
flaciju djelovalo usporavanje godi$njeg rasta cijena mesa, koje
se moZe povezati s izraZenim padom cijene svinjetine na trziStu
EU-a.

Na usporavanje temeljne inflacije u prvih Sest mjeseci
2018. djelovalo je usporavanje godiSnjeg rasta cijena prera-
denih prehrambenih proizvoda i industrijskih proizvoda bez
hrane i energije. Na kretanje cijena preradenih prehrambenih
proizvoda ponajviSe je utjecalo iS¢ezavanje ucinka poskuplje-
nja mlijeka te ulja i masti u prvoj polovini prethodne godine,
kao i pojeftinjenje maslaca u tekucoj godini. Sporiji rast cijena
industrijskih proizvoda bez hrane i energije poglavito je poslje-
dica smanjenja godi$nje stope promjene cijena odjece i obuce
te motornih vozila. Rast cijena usluga ostao je nepromijenjen,
s obzirom na to da je brzi rast godi$nje stope promjene cijena
odvoza smeca i otpada (zbog iS¢ezavanja ucinka pada tih cijena
pocetkom 2017. godine) nadomjesten usporavanjem rasta cije-
na ugostiteljskih usluga.

Implicitni deflator BDP-a povecao se s 1,6% u Cetvr-
tom tromjesecju 2017. na 2,1% u drugom tromjesecju 2018.

Slika 5.2. Pokazatelji teku¢ega kretanja inflacije
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Napomena: Mjese¢na stopa promjene izraunata je iz tromjese¢noga pomi¢nog
prosjeka sezonski prilagodenih indeksa potrosackih cijena. Indeks rasprostranjenosti
inflacije pokazuje udio broja proizvoda cije su cijene rasle u odredenom mjesecu u
ukupnom broju proizvoda, prikazan je Sestomjese¢nim pomic¢nim prosjekom, a
zasniva se na mjesec¢nim stopama promjene izvedenima iz sezonski prilagodenih
komponenata harmoniziranog indeksa potrosackih cijena.

Izvori: DZS; Eurostat; izraéun HNB-a

Slika 5.3. Deflator BDP-a i pojedinih njegovih komponenata
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Tablica 5.1. Cjenovni pokazatelji
godi$nje stope promjene

Indeks potrosackih cijena i njegove komponente

Ukupni indeks 0,7 1,4 1,2 1,1 2,4
Energija -2,8 0,5 0,4 1,8 79

Nepreradeni prehrambeni

proizvodi 27 4,5 2,6 2,1 3,8

Preradeni prehrambeni

proizvodi 2,3 2,8 2,0 11 1,5

Industrijski neprehrambeni

" . - 0,8 0,1 0,8 0,3 0,5
proizvodi bez energije

Usluge 0,8 0,9 1,0 1,0 1,0

Ostali cjenovni pokazatelji

Temeljna inflacija 1,8 1,4 1,4 0,7 0,7

Indeks proizvodackih cijena

industrije na domacéem trzistu Ot e el e ot

Indeks proizvodackih cijena
industrije na domacem trzistu 0,5 0,9 1,0 0,5 -0,1
(bez energije)

Harm9nlz|_ran|”|ndeks 1.1 16 13 12 2,2
potrosackih cijena

Harmonizirani indeks
potrosackih cijena po stalnim 1,0 1,6 1,2 1,1 2,1
poreznim stopama

Izvori: DZS; Eurostat

godine. Uvjeti razmjene nastavili su se poboljsavati, ali nesto
sporije nego u drugoj polovini prethodne godine. Osim toga,
smanjila se godi$nja stopa promjene proizvodackih cijena in-
dustrije (bez energije), s 1,0% u prosincu na —0,1% u lipnju.
Pritom su se ponajviSe smanjile cijene u proizvodnji netrajnih
proizvoda za Siroku potro$nju (poput hrane i pi¢a), $to je vje-
rojatno bilo potaknuto pojeftinjenjem prehrambenih sirovina
na svjetskom trzistu u drugom polugodistu 2017.

Inflacija se potrosackih cijena u europodrudju tijekom prve
polovine 2018. ubrzala, i to s 1,4% u prosincu 2017. na 2,0%
u lipnju. Tome su, sli¢no kao u Hrvatskoj, ponajvise pridonijele

Slika 5.4. Pokazatelji kretanja cijena u Hrvatskoj i europodrucju
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Izvor: Eurostat

cijene energije, zbog poskupljenja sirove nafte na svjetskom tr-
Zistu. UnatoC tome §to su domadi troskovni pritisci na inflaci-
ju u europodrudju tijekom prve polovine godine ojacali, zbog
zamjetnog rasta placa i visoke razine iskoriStenosti kapaciteta,
temeljna inflacija (koja ne ukljucuje cijene energije, hrane, pica
i duhana) nije se ubrzala, te je u lipnju iznosila 0,9%, jednako
kao i u prosincu 2017. Pritom je godi$nji rast cijena usluga
(1,1%) u lipnju bio nesto izrazitiji od rasta cijena industrijskih
proizvoda (0,4%).

U Hrvatskoj se godiSnja stopa inflacije mjerena harmoni-
ziranim indeksom potrosackih cijena (HIPC-om) povedala s
1,3% u prosincu na 2,2% u lipnju. Glavni razlog za to bilo je
ubrzanje godi$njeg rasta cijena energije, posebno zbog spome-
nutog poskupljenja naftnih derivata i i8¢ezavanja ucinka sma-
njenja cijena elektri¢ne energije pocetkom 2017. U Hrvatskoj je
inflacija u lipnju bila za 0,2 postotna boda niza nego u europo-
drucju. Temeljna inflacija, koja ne ukljucuje cijene energije, hra-
ne, pi¢a i duhana, u Hrvatskoj se blago usporila, s 1,1% u pro-
sincu na 0,9% u lipnju, te je bila jednaka onoj u europodrudju.
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6. TekuCi i kapitalni racun platne bilance

Saldo na tekucem i kapitalnom racunu u prvoj se polovini
2018. pogorsao u odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
posebice pod utjecajem povecanja manjka u robnoj razmjeni
s inozemstvom. S druge strane, nepovoljna je kretanja na te-
kuéem i kapitalnom raunu tek neznatno ublaZilo smanjenje
manjka na radunu primarnog dohotka te blago poboljSanje
zbroja salda na racunima sekundarnog dohotka i kapitalnih
transakcija. Istodobno je visak u medunarodnoj razmjeni uslu-
ga ostao gotovo nepromijenjen. Promatraju li se kumulativna
ostvarenja u posljednjih godinu dana, viSak na tekuéem i kapi-
talnom racunu iznosio je 3,9% BDP-a, $to je za 0,8 postotnih
bodova manje nego u cijeloj 2017. Medutim, iskljuce li se jed-
nokratni uéinci smanjene dobiti banaka zbog rezervacija po-
vezanih s koncernom Agrokor, viSak na tekuéem i kapitalnom
racunu iznosio je 3,6% BDP-a i tako ostao na razini iz 2017.
godine.

Slika 6.2. Robni izvoz (fob)
godi$nje stope promjene i doprinosi
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Slika 6.1. Saldo na teku¢em i kapitalnom racunu i njegova
struktura
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a Zbroj posljednjih Cetiriju tromjesecja

Napomena: Jednokratni u€inci ukljucuju konverziju kredita vezanih uz Svicarski franak
u 2015. te rezervacije banaka za kredite odobrene koncernu Agrokor u 2017.

Izvor: HNB

6.1. Vanjska trgovina i konkurentnost

Prema platnobilanénim podacima prvih je Sest mjeseci
2018. obiljezilo zamjetno produbljenje manjka u robnoj raz-
mjeni s inozemstvom (za 8,5%) kao posljedica primjetno snaz-
nije dinamike rasta uvoza u usporedbi s izvozom (5,4% prema
3,0%). Podaci DZS-a, koji omogucuju rasélambu po proizvo-
dima, pokazuju da je povecanje vanjskotrgovinskog manjka
uglavnom rezultat pogorsanja salda u razmjeni medicinskih i
farmaceutskih proizvoda te ostalih prijevoznih sredstava (pre-
tezno brodova), a u manjoj mjeri i povecanja neto uvoza ce-
stovnih vozila te elektri¢nih strojeva, aparata i uredaja.

U prvoj se polovini 2018. na godi$njoj razini nastavio rast
ukupnoga robnog izvoza (za 2,9%), iako bitno sporije nego
u istom razdoblju prethodne godine (kada je izvoz porastao
za 16,9%). Usporavanje rasta izvoza djelomicno je povezano
sa slabljenjem gospodarske aktivnosti u glavnim vanjskotr-
govinskim partnerima te s u¢inkom baznog razdoblja. Rastu
ukupnoga robnog izvoza u prvih Sest mjeseci 2018. najvise je

@ Radno intenzivni proizvodi uklju¢uju (prema SMTK-u): tekstil, odjeéu, obucu, kozu,
papir, pluto i drvo, pokuéstvo, proizvode od metala i nemetala, montazne zgrade te
nerazvrstane gotove proizvode.

Izvor: DZS

pridonio rast izvoza cestovnih vozila u Njemacku i Sloveniju,
proizvoda metalne industrije u Njemacku, Ujedinjenu Kralje-
vinu i Italiju te znanstvenih i kontrolnih instrumenata u JuZnu
Koreju i Kinu. Tek blagi doprinos energenata rastu ukupnoga
robnog izvoza rezultat je rasta izvoza nafte i naftnih derivata
koji je bio praen znacajnim padom izvoza elektri¢ne energije.
Istodobno je zabiljeZen izrazen pad izvoza medicinskih i far-
maceutskih proizvoda u SAD te izvoza brodova.

Osim robnog izvoza primjetljivo se usporio i rast robnog
uvoza (6,4% u prvom polugodistu 2018. u odnosu na 13,8% u
istom razdoblju prethodne godine). Pritom je na rast ukupnoga
robnog uvoza znacajno utjecao rast uvoza cestovnih vozila iz
Njemacke, Francuske i Slovenije, medicinskih i farmaceutskih
proizvoda iz Njemacke, Madzarske i Juzne Koreje, proizvo-
da metalne industrije iz Italije, BiH i Njemacke te znanstve-
nih i kontrolnih instrumenata iz Kine i Slovenije. Istodobno je

Slika 6.3. Robni uvoz (cif)
godisnje stope promjene i doprinosi

postotni bodovi

2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
M Energenti Radno intenzivni® Brodovi M Kapitalni proizvodi
Kemijski proizvodi Ostalo * Ukupno (%)

@ Radno intenzivni proizvodi ukljuCuju (prema SMTK-u): tekstil, odjecu, obucu, kozu,
papir, pluto i drvo, pokuéstvo, proizvode od metala i nemetala, montazne zgrade te
nerazvrstane gotove proizvode.

lzvor: DZS




zabiljeZeno smanjenje uvoza energenata jer je izraziti pad uvo-
za elektri¢ne energije nadmasio snazan rast uvoza nafte i naft-
nih derivata.

Sto se tice kretanja u medunarodnoj razmjeni usluga, ne-
to izvoz usluga u prvoj se polovini 2018. zadrZao na razini iz
istog razdoblja prethodne godine. Pritom je zabiljezen zamje-
tan godi$nji rast prihoda od turizma (za 10,1%), koji je bio
praéen izraZzenim rastom broja dolazaka i nocenja u komerci-
jalnim smjestajnim kapacitetima za 12,5% odnosno 8,7%. To-
me su ponajvise pridonijeli gosti iz Poljske, Slovenije, Ujedinje-
ne Kraljevine i Ceske. Medutim, rast prihoda od turizma go-
tovo su u potpunosti ponistili snazan rast turisticke potro$nje
rezidenata u inozemstvu i smanjenje neto izvoza ostalih usluga.

Usporavanje rasta robnog izvoza u prvoj polovini 2018. bi-
lo je praceno blagim pogorSanjem cjenovne i troskovne kon-
kurentnosti izvoza. Naime, realni efektivni teCajevi kune uz
potroSacke i proizvodacke cijene blago su ojacali u prvom po-
lugodistu 2018. zbog aprecijacije nominalnoga efektivnog te-
¢aja kune, koju je tek neznatno ublazilo nesto povoljnije kre-
tanje domacdih cijena u odnosu na cijene glavnih hrvatskih

vanjskotrgovinskih partnera. U istom je razdoblju kretanje je-
dini¢nih troskova rada u Hrvatskoj bilo nesto nepovoljnije nego
u inozemstvu, pa je aprecijacija realnih efektivnih tecajeva kune
uz jedini¢ne troskove rada bila izraZenija, posebice u preradi-
vackoj industriji.

6.2. Dohoci i transakcije s EU-om

Neto rashodi od vlasnic¢kih ulaganja u Hrvatsku zamjetno
su se pogorsali zbog boljih poslovnih rezultata domacih podu-
zeca u vlasniStvu nerezidenata, poglavito zbog oporavka dobiti
banaka, koja je u 2017. bila pod znatnim jednokratnim ucin-
cima povecanih rezervacija za plasmane povezane s koncer-
nom Agrokor. Istodobno su inozemna poduzeca u vlasnistvu
rezidenata ostvarila ne$to manju dobit nego u istom razdoblju
prethodne godine. Nepovoljna kretanja dohodaka od ulaga-
nja ublaZzena su manjim neto rashodima od duznickih ulaganja
zbog manjih troSkova kamata po inozemnom dugu domacih
sektora, ponajprije drzave i ostalih domacih sektora.

Slika 6.4. I1zvoz usluga
godisnje stope promjene i doprinosi

Slika 6.6. Dohoci od ulaganja

s 24
B8
= ¢
s
]
g 16
*
*
-4
-8
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
M Putovanja — turizam Gradevinske usluge 4 Ukupno (%)
Racunalne usluge Prijevoz
M Usluge oplemenjivanja Ostale usluge
Izvor: HNB

;5-! 600 0 g
E 400 -1 2
200 -2

. .

0 -3
—200 B = — ,,’N ,,,,, ,,,7)7_4
400 F — — —t1¢— —— *Q’V — — -5

. ®le
»
-600 —*—o - - -6
> Y : >
-800 ® -7
¢ [ )
-1000 -8
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Dohodak od duznickih ulaganja 4 Ukupno = Ukupno® — desno
Dohodak od vlasnickih ulaganja ® Ukupno bez jednokratnih ucinaka?
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Izvor: HNB

Slika 6.5. Nominalni i realni efektivni teCajevi kune
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Napomena: Jedini¢ni troSak rada izracunat je kao omijer isplac¢enih naknada po
zaposleniku i produktivnosti rada (izrazene kao BDP po zaposlenom). Pad indeksa
oznacuje efektivnu aprecijaciju kune.

Izvor: HNB

Slika 6.7. Transakcije s proracunom EU-a
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@ Zbroj posljednjih Cetiriju raspolozivih tromjesecja

Napomena: Od ukupnih sredstava primljenih iz fondova EU-a na teku¢em i
kapitalnom racunu platne bilance biljeze se samo sredstva koja su rasporedena i
isplac¢ena krajnjim korisnicima, dok se sredstva koja su primljena, ali nisu
rasporedena biljeZe na financijskom racunu. Uplate u proraéun EU-a na slici su
prikazane s negativnim predznakom. Pozitivnha vrijednost neto primljenih i neto
rasporedenih sredstava znaci viSak nad uplatama u prora¢un EU-a.

Izvori: HNB; MF




Slika 6.8. Ostali dohoci, isklju¢ujuéi dohotke od ulaganja i
transakcije s EU-om
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@ Zbroj posljednjih Cetiriju raspolozivih tromjesecja

Napomena: Naknade zaposlenima biljeZe se na racunu primarnog dohotka, a ostale
serije (osobni transferi, ostali dohoci privatnom sektoru, transferi drzave) na raéunu
sekundarnog dohotka.

Izvor: HNB
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Neto prihodi iz transakcija s proracunom EU-a u prvoj su
polovini 2018. porasli u odnosu na isto razdoblje godinu prije
s obzirom na jace koriStenje sredstava iz fondova EU-a, dok
je iznos uplata u zajednicki proracun ostao gotovo nepromije-
njen. Valja napomenuti da je zabiljeZena izrazena promjena u
strukturi ispladenih sredstava. Krajnjim je korisnicima isplace-
no bitno vise sredstava kapitalne namjene (veéinom su se od-
nosila na ostale domacde sektore, isklju¢ujuéi drzavu), a sma-
njen je iznos isplacenih sredstava tekuce namjene. Ukupna se
godi$nja razlika izmedu iskoriStenih sredstava i uplata u prora-
¢un EU-a tako povedala na 1,4% BDP-a, koliko je iznosila na
kraju lipnja, dok je na razini cijele 2017. godine iznosila 1,2%
BDP-a. Ostali su dohodci, koji isklju¢uju dohodak od ulaganja
i transakcije s prorac¢unom EU-a, stagnirali.



7. Financiranje privatnog sektora

Uvjeti financiranja domacih sektora u prvoj polovini 2018.
godine uglavnom su se nastavili poboljSavati. Troskovi kratko-
ro¢nog zaduzivanja drzave bili su povoljniji nego u 2017., na
$to upuéuje kamatna stopa na jednogodis$nje kunske trezorske
zapise, koja se smanjila s 0,20% u prosincu 2017. na povije-
sno najnizu razinu od 0,09% u veljaci 2018., gdje se i zadrzala
do kraja lipnja. Smanjila se i kamatna stopa na jednogodi$nje
eurske trezorske zapise s 0,01% u listopadu 2017. na 0,00% u
svibnju 2018. Drzava je tijekom prve polovine godine ostvarila
povoljnije uvjete i kod dugoro¢nog zaduZivanja na domacem
trziStu, $to je posebice vidljivo na krivulji prinosa za obvezni-
ce u kunama bez valutne klauzule (Slika 7.1.a), pri ¢emu je u
lipnju za dvogodi$nju obveznicu zabiljezen i negativan trzisni
prinos do dospijeca. Kod krivulje prinosa za obveznice u ku-
nama s valutnom klauzulom u eurima nije bilo vecih promjena
u odnosu na kraj 2017. (Slika 7.1.b). Drzava je u lipnju 2018.

izdala i desetogodiSnju euroobveznicu u iznosu od 750 mil.
EUR s prinosom od 2,9%.

S druge strane, troSak zaduZivanja drzave na inozemnom
trZistu procijenjen zbrojem indeksa EMBI za Hrvatsku i prino-
sa na njemacku drZavnu obveznicu blago se povecao s 2,2% na
kraju 2017. na 2,6% na kraju lipnja 2018. (Slika 7.3.). Proma-
tra li se premija osiguranja od kreditnog rizika (engl. credit de-
fault swap, CDS) za Hrvatsku, nakon pada od oko 120 baznih
bodova u prethodnoj godini, njezino se smanjivanje nastavilo i
tijekom prvog tromjesedja 2018., kada je pala za jo§ 10 baznih
bodova, na razinu od oko 85 baznih bodova. No, tijekom dru-
gog tromjesedja premija za rizik za Hrvatsku, kao i za druge
europske zemlje s trziStima u nastajanju, porasla je te ponovo
premasila razinu od 100 baznih bodova. Sto se tice percepcije
agencija za dodjelu kreditnog rejtinga o rizi¢nosti Hrvatske, u
sijeCnju 2018. agencija Fitch podigla je rejting Hrvatske s ‘BB’

Slika 7.1. Prinosi do dospije¢a na obveznice RH
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Izvor: HNB

b) U kunama s valutnom klauzulom u eurima
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Napomena: To¢kama su oznaceni ostvareni prinosi, dok su ostale vrijednosti interpolirane.
Podaci za jednogodisniji prinos odnose se na ostvarenu kamatnu stopu na jednogodisnje
kunske trezorske zapise s valutnom klauzulom u eurima, pri ¢emu se podatak za kraj 2016.
odnosi na mjesec studeni, a za kraj 2017. godine na listopad.

Izvor: HNB

Slika 7.2. Kratkoro¢ni troSkovi financiranja
u kunama bez valutne klauzule

Slika 7.3. Dugoroc€ni troskovi financiranja
u kunama s valutnom klauzulom i devizama
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Napomena: Indeks EMBI (engl. Emerging Market Bond Index) pokazuje razliku
prinosa na vrijednosne papire koje su izdale zemlje s trzistima u nastajanju, medu
kojima je i Hrvatska, u odnosu na nerizi¢ne vrijednosne papire koje su izdale razvijene
zemlje.

Izvori: MF; Bloomberg; HNB




na ‘BB+’ uz stabilne izglede, a na istu je razinu rejting Hrvat-
skoj podigla i agencija Standard & Poor’s u ozujku ove godine.

Troskovi financiranja poduzeca uglavnom su se nastavili
blago smanjivati. U odnosu na prosjek 2017. godine, prosjec-
na kamatna stopa na kratkoro¢no zaduzivanje poduzeca u ku-
nama bez valutne klauzule bila je tijekom prve polovine 2018.
manja za 0,4 postotna boda (Slika 7.2.), dok je prosjecna ka-
matna stopa na dugoroéne kredite poduzeéima u kunama s va-
lutnom klauzulom bila manja za 0,6 postotnih bodova (Slika
7.3.). Trend smanjivanja bio je posebice izrazen kod kamatnih
stopa na kredite do 7,5 mil. kuna, iako su kamatne stope na
kredite vece od 7,5 mil. kuna i nadalje niZe od onih na ma-
nje iznose s obzirom na to da se kreditima vecih iznosa obi¢no
koriste veca poduzeca s vise kolaterala i ve¢im mogucnostima
alternativnog financiranja (Slika 7.4.).

Slika 7.4. Kamatne stope banaka na kredite nefinancijskim
drustvima prema iznosu
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Kamatne stope na kredite stanovnistvu takoder su se na-
stavile smanjivati. Pritom je prosje¢na kamatna stopa na krat-
koro¢no zaduZivanje stanovniStva u kunama bez valutne klau-
zule tijekom prve polovine 2018. bila manja za 0,5 postotnih
bodova u odnosu na prosjek 2017. godine (Slika 7.2.), dok
su istodobno kamatne stope na dugoro¢ne kredite stanovnistvu
s valutnom klauzulom bile manje za 0,3 postotna boda (Slika
7.3.).

Povoljnom kretanju kamatnih stopa za financiranje podu-
zeda i stanovni$tva pridonijeli su iznimno visoka likvidnost do-
macega i medunarodnoga financijskog trzista te nizi troSkovi
izvora sredstava hrvatskoga bankovnog sustava, pri Cemu je
EURIBOR i nadalje u negativnom podrudju (Slika 2.3.), dok
nacionalna referentna stopa (NRS)! nastavlja trend pada (Slika
7.5.).

Prema rezultatima Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka, i
standardi odobravanja kredita poduzeéima u prvoj su se polo-
vini 2018. godine ublazili, posebice tijekom prvog tromjesecja
(Slika 7.6.). Izuzme li se blago poostravanje u drugom i treem
tromjeseéju 2017., ta kretanja nastavak su gotovo trogodiS$njeg
trenda ublaZavanja standarda kreditiranja poduzeéa. Mogu¢-
nosti financiranja banaka na trzistu i povoljni uvjeti likvidno-
sti utjecali su na ublaZavanje standarda u prvoj polovini 2018.,
dok su banke istaknule troskove povezane s kapitalnom pozici-
jom kao Cinitelj koji je djelovao u smjeru poostravanja kreditnih
standarda. Istodobno, potraznja poduzeca za kreditima biljeZi
viSegodisnji porast, $to je posebice izrazeno kod malih i sred-
njih poduzeca. Najvazniji Cinitelji jaanja potraznje za krediti-
ma poduzeca jesu potrebe poduzeca za financiranjem zaliha i
obrtnoga kapitala, ali i investicija.

Kada je rije¢ o standardima odobravanja kredita stanov-
nistvu, nakon viSegodi$njeg ublazavanja kreditnih standarda, u
prvoj je polovini 2018. uslijedilo njihovo znatno poostravanje
(Slika 7.7.). To se moze povezati s primjenom novoga Ovrs-
nog zakona i Odlukom o dodatnim kriterijima za procjenu kre-
ditne sposobnosti potrosaca te provodenju postupka naplate

Slika 7.5. Nacionalne referentne stope (NRS)

Slika 7.6. Standardi odobravanja i potraznja za kreditima
poduzeca
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1 Nacionalna referentna stopa (NRS) prosjecna je kamatna stopa koju bankarski sektor placa na depozite te se primjenjuje kao jedna od refe-
rentnih kamatnih stopa za odredivanje visine varijabilnog dijela promjenjive kamatne stope na kredite u skladu s ¢lankom 11.a Zakona o po-
trosackom kreditiranju (u skladu sa Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o potroSackom kreditiranju, NN, br. 143/2013.).
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Slika 7.7. Standardi odobravanja i potraznja za kreditima stanovnistva
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Napomena: Podaci jesu neto postotak banaka ponderiran udjelom u ukupnim kreditima stanovnistvu.

Slika 7.8. Financiranje poduzeca

Slika 7.10. Rast plasmana poduzecima po djelatnostima
na osnovi transakcija
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Napomene: Ostalo domace financiranje ukljucuje zaduzivanje kod domacih drustava
za lizing i HBOR-a. Inozemni dug iskljuCuje u¢inak pretvaranja inozemnog duga u
kapital. Sve promjene izracunate su na osnovi transakcija (osim za ostali domaci
dug).

Izvori: Hanfa; HNB; izracun HNB-a
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Slika 7.9. Domaci plasmani kreditnih institucija poduzec¢ima

Slika 7.11. Rast kredita poduzec¢ima po namjeni
na osnovi transakcija
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Slika 7.12. Plasmani stanovnistvu Slika 7.13. Rast plasmana stanovni$tvu po vrsti kredita
na osnovi transakcija
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dospjelih nepladenih obveza i dobrovoljne namire, koji su ne-
povoljno utjecali na kreditnu sposobnost dijela sektora stanov-
niStva. S druge strane, potraznja za stambenim te potrosac-
kim i ostalim kreditima nastavila je rasti tijekom prve polovine
2018., iako se intenzitet rasta ublaZio u drugom tromjesecju.
Pritom je na poveéanu potraznju za objema vrstama kredita
zamjetan utjecaj imalo snazno pouzdanje potrosaca. Na po-
traznju za stambenim kreditima dodatno su utjecale povoljne
okolnosti na trzistu nekretnina, dok je potrosnja trajnih potros-
nih dobara potaknula rast potraznje za ostalim vrstama kredita
stanovnistvu.

Ukupni dug nefinancijskih poduzeca? povecao se u prvoj
polovini 2018. Pritom je raslo zaduZivanje poduzeca i u zemlji
i u inozemstvu, pri ¢emu se posebno isti¢e povecanje financi-
ranja kod domacdih kreditnih institucija. Promatra li se godi$nja
dinamika, poveéanje ukupnog duga poduzeca na kraju lipnja
2018. iznosilo je 2,1% (na osnovi transakcija), ¢ime se rast
blago intenzivirao u odnosu na prethodne godine (Slika 7.8.).
Glavni je pokreta¢ godiSnjeg rasta zaduZzivanje privatnih podu-
zeca i u zemlji i u inozemstvu, dok su javna poduzeca smanjila
domace i inozemno financiranje.

Plasmani domadih kreditnih institucija poduzeéima pora-
sli su u prvih Sest mjeseci 2018. za 3,2 mlrd. kuna (na osnovi
transakcija, Slika 7.9.), a njihov je godi$nji rast na kraju lip-
nja iznosio 3,1% (na osnovi transakcija). S druge strane, ako
se promatra nominalno stanje plasmana poduzeéima, godi$nja

stopa je i nadalje negativna (—1,0% na kraju lipnja), $to je u
najvecoj mjeri posljedica prodaja neprihodonosnih plasmana.

Tijekom prve polovine 2018. rast plasmana poduzeéima
bio je rasprostranjen po razli¢itim djelatnostima, pri ¢emu naj-
veli doprinos rastu dolazi od djelatnosti pruzanja smjestaja
i hrane, trgovine te ostalih djelatnosti, medu kojima se isti¢u
struéne, znanstvene i tehnicke djelatnosti (Slika 7.10.). S dru-
ge strane, u gradevinarstvu je nastavljen viSegodisnji trend raz-
duzivanja, dok je u poljoprivredi takoder zabiljezeno smanjenje
duga nakon rasta u prethodne tri godine. Promatraju li se kre-
diti poduzeca prema namjeni, godisnji rast kredita za investici-
je sredinom 2018. bio je sporiji u odnosu na prethodnu godinu
te je krajem lipnja iznosio 3,2% (Slika 7.11.). S druge strane,
godi$nji rast kredita za obrtna sredstva i ostalih kredita iznosio
je oko 5% te se ubrzao u odnosu na 2017. godinu.

Plasmani stanovni$tvu biljeze kontinuirano jaanje rasta jo$
od listopada 2016. U prvoj polovini 2018. porasli su za 4,3
mlrd. kuna, a njihov se godi$nji rast na kraju lipnja ubrzao na
5,6% (na osnovi transakcija, Slika 7.12.). Osim povoljnih uvje-
ta financiranja, dinamiziranju kreditiranja stanovnistva prido-
nose povoljna kretanja na trzistu rada te pouzdanje potrosaca.
Promatra li se struktura kredita, rast je tijekom prve polovi-
ne 2018. zabiljezen za sve glavne vrste kredita (Slika 7.13.), a
najznacajniji su pozitivan doprinos dali gotovinski nenamjenski
krediti, koji su u tom razdoblju porasli viSe nego u cijeloj pret-
hodnoj godini.

2 U nefinancijska poduzeca nisu uklju¢ena javna poduzeca koja su ukljucena u sektor opce drzave.



8. Tokovi kapitala s inozemstvom

U prvih Sest mjeseci 2018. na financijskom ra¢unu platne
bilance zabiljeZen je neto priljev kapitala u iznosu od 0,4 mlrd.
EUR, §to je neznatno manje nego u istom razdoblju prethodne
godine. Medutim, iskljuce li se promjene bruto medunarodnih
pri¢uva i obveza HNB-a, neto financijske obveze domacdih sek-
tora prema inozemstvu znacajno su se povecale (za 1,9 mird.
EUR prema 1,0 mird. EUR godinu prije). Glavnina neto prilje-
va kapitala odnosila se na rast neto duznickih obveza, dok su
kod neto vlasnickih ulaganja zabiljeZene manje promjene.

Neto priljev vlasnickih ulaganja u prvoj polovini 2018. go-
dine iznosio je 0,2 milrd. EUR jer je rast obveza bio ja¢i od
rasta imovine domacih sektora. PovecCanju imovine istodobno
su pridonijela izravna i portfeljna vlasni¢ka ulaganja u inozem-
stvo, iako su bila primjetno manja nego u istom razdoblju godi-
nu prije, a zadrzana se dobit povecala, posebno u preradivackoj
industriji i financijskoj djelatnosti. S druge strane, rast obveza

Slika 8.1. Tokovi na financijskom ra¢unu platne bilance
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@ Promjena bruto medunarodnih pri€uva umanjena je za inozemne obveze HNB-a.

© Zbroj prethodnih Cetiriju tromjesecja

Napomena: Neto tokovi jesu razlika izmedu promjene sredstava i obveza. Vlasnicki
tokovi obuhvacaju promjenu inozemnih izravnih vlasnickih ulaganja, zadrzane dobiti i
portfeljnih vlasni¢kih ulaganja. Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u
inozemstvo.

Izvor: HNB

Slika 8.2. Inozemna izravna vlasni¢ka ulaganja u Hrvatsku po
djelatnostima

poglavito se odnosio na vecu zadrzanu dobit domacih poslov-
nih subjekata u inozemnom vlasnistvu, ponajvise banaka, dok
je u drugim djelatnostima u prosjeku ostvarena manja zadrZa-
na dobit u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Isto-
dobno je iznos izravnih vlasni¢kih ulaganja u Hrvatsku bio za
petinu niZi nego u istom razdoblju 2017. te uglavnom ostvaren
u sektoru nekretnina.

Znacajan neto priljev duznickoga kapitala u prvoj polovini
2018. u iznosu od 1,7 mlrd. EUR (isklju¢ujuéi promjenu me-
dunarodnih pricuva i obveza HNB-a) posljedica je zamjetnog
smanjenja imovine banaka u sustavu TARGET2® (za 0,8 mlrd.
EUR). Osim toga, kreditne su institucije pogorsale svoju neto

Slika 8.3. Transakcije neto inozemnog duga po sektorima
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Napomena: Transakcije ¢ine promjenu duga isklju€ujuéi meduvalutne promjene i
ostale prilagodbe. Neto inozemni dug jest bruto inozemni dug umanjen za duznic¢ka
potrazivanja prema inozemstvu.

Izvor: HNB

Slika 8.4. Stanje bruto i neto inozemnog duga

60 120

mird. EUR
% BDP-a

50 100

80 H——— = — = — ——

80

Financijsko posredovanje I Ostale djelatnosti 4 Ukupno

Napomena: Vlasni¢ka ulaganja umanjena su za transakcije pretvaranja duga u kapital
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3 Imovina u okviru sustava TARGET?2 sluzi bankama za namiru plat-
nih transakcija u eurima. U statistici platne bilance knjizi se kao dio
inozemne imovine HNB-a, no nije dio medunarodnih pri¢uva.



inozemnu poziciju istodobnim smanjenjem inozemne imovine i
povecanjem obveza. Takoder, pogorsala se neto inozemna po-
zicija sektora poduzeca, uglavnom zbog znacajnog povecanja
obveza prema vlasnicki povezanim vjerovnicima u inozemstvu.
Opisana je kretanja ublazilo poboljSanje inozemne pozicije sre-
disnje banke, i to zbog porasta medunarodnih pri¢uva nakon
deponiranja sredstava sredi$nje drzave od novog izdanja inoze-
mnih obveznica te otkupa deviza od banaka.

Relativni pokazatelji inozemne zaduZenosti nastavili su se
u prvoj polovini 2018. poboljsavati, iako sporijom dinamikom
nego prethodne godine. Tome je uz daljnje blago razduZivanje
pridonio i rast nominalnog BDP-a, dok su meduvalutne pro-
mjene i ostale prilagodbe bile ponesto nepovoljne. Na kraju lip-
nja 2018. stanje bruto inozemnog duga iznosilo je 40,1 mlrd.
EURili 79,9% BDP-a, odnosno za 1,8 postotnih bodova manje
nego na kraju 2017. Istodobno se smanjio i neto inozemni dug
na nesto manje od 15,0 mlrd. EUR ili 29,7% BDP-a, §to je za
1,2 postotna boda manje nego na kraju 2017.

Osim relativnih pokazatelja inozemne zaduZenosti poboljsa-
lo se i stanje neto medunarodnih ulaganja, koje je posljednjeg
dana lipnja 2018. iznosilo —60,3% BDP-a, u odnosu na —61,9%
BDP-a na kraju 2017. To je prije svega povezano s povoljnim
ucinkom rasta nominalnog BDP-a, dok se u apsolutnom iznosu
stanje medunarodnih ulaganja tek neznatno poboljsalo.
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Slika 8.5. Stanje medunarodnih ulaganja (neto) po sektorima

mird. EUR

—12— - 4 —/777 —+ | 50
-20 l_—.==.::.:-- ;;?-— 60

| B
e 7/:7 0
5 a0

60 -100
2011, 2012.  2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 6.2018.

Il Ostali sektori — viasnicka ulaganja Ostali sektori — duznicka ulaganja
[ Banke Drzava HNB — Stanje med. ulaganja — desno
— Stanje med. duznickih ulaganja® — desno

@ Stanje medunarodnih duznickih ulaganja (neto) jednako je negativnoj vrijednosti
neto inozemnog duga.
Izvor: HNB




20

9. Monetarna politika

HNB je tijekom prve polovine 2018. godine nastavio pro-
voditi ekspanzivnu monetarnu politiku podrzavajuéi visoku li-
kvidnost monetarnog sustava. Zbog aprecijacijskih pritisaka na
domacu valutu sredi$nja je banka od pocetka 2018. do kraja
lipnja od banaka otkupila ukupno 726 mil. EUR. Ukljuéujuci
otkup 16 mil. EUR od Ministarstva financija, HNB je deviznim
transakcijama u prvoj polovini 2018. ukupno neto otkupio 742
mil. EUR, ¢ime je kreirano 5,5 mlrd. kuna (Slika 9.1.).

Uz devizne transakcije HNB je nastavio odrzavati i redovite
tjedne obratne repo aukcije s fiksnom repo stopom od 0,3%.
Medutim, u uvjetima izrazito velikog viska kunske likvidnosti
u monetarnom sustavu od pocetka godine u potpunosti je izo-
stao interes banaka za kratkoro¢nim kunskim sredstvima po-
nudenima putem tog instrumenta monetarne politike.

Prosje¢an viSak kunske likvidnosti u prvih Sest mjeseci
2018. dosegnuo je 27,1 mlrd. kuna, $to je za 11,9 mird. kuna

Slika 9.1. Tokovi formiranja primarnog novca (MO0)

mird. HRK

KREIRANJE
PRIMARNOG NOVCA

-2

POVLACENJE
PRIMARNOG
NOVCA

-4

2011. 2012, 2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018.

M Redovite i strukturne obratne repo operacije te lombardni krediti
Ostale devizne transakcije I Devizne intervencije

Napomena: U ostale devizne transakcije ubrajaju se kupoprodaje deviza s MF-om,
EK-om i ugovori o razmjeni (engl. swap) s poslovnim bankama. Pozitivne vrijednosti
odrazavaju kupnju deviza.

Izvor: HNB

vise od prosjecnog viska zabiljezenog u 2017. godini (Slika
9.2.). Rast kunske likvidnosti u sustavu ponajprije je rezultat
kreiranja primarnog novca kupovinom deviza od banaka. U ta-
kvim se okolnostima prosje¢na ponderirana kamatna stopa na
prekonoénom medubankovnom trZistu zadrzala na iznimno ni-
skim razinama uz vrlo oskudan promet. Pritom je u travnju za-
biljeZen porast medubankovne kamatne stope na 0,25%, no to
je bio odraz samo jedne transakcije provedene u tom mjesecu,
nakon ¢ega tijekom svibnja i lipnja ponovno nije bilo prometa.

Tijekom prve polovine 2018. prevladavali su aprecijacij-
ski pritisci na kunu koji su bili ublazeni deviznim intervenci-
jama HNB-a. Tecaj kune prema euru tako je na kraju lipnja
2018. iznosio 7,38 EUR/HRK, $to je za 1,8% niZe nego na
kraju prethodne godine (Slika 9.3.). Pritisci na jaanje kune
povezani su s povoljnim makroekonomskim kretanjima poput
smanjenja fiskalnih rizika i oporavka gospodarske aktivnosti te
s viskom na teku¢em racunu platne bilance i jaanjem priljeva
sredstava od fondova EU-a. Kad je rije¢ o drugim vaznim va-
lutama, kuna je prema americkom dolaru i $vicarskom franku
ojacala tijekom prva Cetiri mjeseca, nakon ¢ega se trend preo-
krenuo. Opisana su kretanja bila posljedica jacanja eura pre-
ma tim valutama na svjetskome deviznom trziStu tijekom prva
Cetiri mjeseca odnosno njegova slabljenja ostvarenog u veCem
dijelu svibnja i lipnja, i to posebice prema americkom dolaru.

Bruto medunarodne pricuve RH na kraju lipnja 2018.
iznosile su 16,7 mlrd. EUR (Slika 9.4.) i bile su za 1,0 mlrd.
EUR ili 6,3% veée nego na kraju 2017. godine. Neto raspolo-
Zive pri¢uve u istom su se razdoblju povecale za 0,9 mird. EUR
te su na kraju lipnja dosegnule 14,7 mird. EUR. Na povecanje
bruto i neto pri¢uva najvise je djelovao otkup deviza od banaka,
a manjim dijelom i jaanje ameri¢kog dolara prema euru jer se
dio medunarodnih pri¢uva drzi u ameri¢kim dolarima.

U prvoj polovini 2018. nastavio se zamjetan godisnji rast
ukupnih likvidnih sredstava M4 (Slika 9.5.). Godi$nje pove-
Canje ovoga najSireg monetarnog agregata rezultat je nastav-
ka rasta neto inozemne aktive monetarnog sustava, dok se, s
druge strane, neto domaca aktiva sustava nastavila smanjivati,

Slika 9.2. Likvidnost banaka i prekono¢na medubankovna Slika 9.3. Nominalni te¢ajevi kune prema odabranim valutama
kamatna stopa
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Slika 9.4. Medunarodne pricuve HNB-a i monetarni agregati
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depozite drzave te izvanbilan¢ne obveze (ugovori o razmjeni).

Izvor: HNB

Slika 9.6. Realni monetarni agregati
indeks kretanja desezoniranih vrijednosti deflacioniranih indeksom
potroSackih cijena
g 180
1170 F
g /
< 160 ”
£ 140
130
120 A = ,/<j
o / =N\ o
/
100 —
90 v
80 [~
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
— Nov¢ana masa (M1) Ukupna likvidna sredstva (M4)
= Primarni novac (M0)
Izvor: HNB

Slika 9.5. Neto inozemna aktiva, neto domaca aktiva i ukupna
likvidna sredstva M4
apsolutne promjene u posljednjih 12 mjeseci
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Napomena: Apsolutne promjene iskljuéuju utjecaj tecaja.
Izvor: HNB

ponajvise zahvaljujuéi razduZivanju drzave kod banaka.

Kada je rije¢ o realnim monetarnim agregatima, visSegodis-
nji se trend rasta nastavio u prvoj polovini 2018. godine (Slika
9.6.). Realni rast ukupnih likvidnih sredstava (M4) tako je na
kraju lipnja iznosio 2,2%, a istodobno su godis$nje stope rasta
realne novCane mase (M1) i realnoga primarnog novca (MO)
dosegnule gotovo 20%. Glede realne novéane mase (M1) rast
je ponajviSe generiran snaznim rastom sredstava na transakcij-
skim racunima, $to se moze povezati s padom Stednih i oroce-
nih depozita u okolnostima niskih kamatnih stopa. Rast real-
noga primarnog novca prije svega odrazava velike viskove kun-
ske likvidnosti kreirane deviznim transakcijama HNB-a.



22

10. Javne financije

Prema podacima o izvrSenju proracuna konsolidirane opce
drzave (metodologija ESA 2010) u prvoj polovini 2018. ostva-
ren je proracunski viSak od 1,1 mlrd. kuna (0,3% BDP-a*), $to
je zamjetno bolji rezultat u usporedbi s istim razdobljem lani,
kada je bio ostvaren manjak od 2,4 mlrd. kuna (0,7% BDP-a).
Pritom pozitivan saldo prora¢una u prvoj polovini 2018. godi-
ne posebice odrazava povoljna kretanja u drugom tromjesedju,
a u prvom je tromjesecju ostvaren slican manjak prorac¢una kao
u istom razdoblju prethodne godine.

Promatrajuci detaljnije prihodnu stranu proraduna (ESA
2010), prvo su polugodiste 2018. obiljezila uglavnom povoljna
kretanja, pri ¢emu su u odnosu na isto razdoblje 2017. ukup-
ni prihodi zamjetno porasli (5,0%). Primjetan je pozitivan
doprinos neizravnih poreza i socijalnih doprinosa, podrzanih

Slika 10.1. Kumulativni saldo opcée drzave po tromjesecjima
(ESA 2010)
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Slika 10.2. Prihodi konsolidirane opce drzave (ESA 2010)
godisnje stope promjene i doprinosi
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M Neizravni porezi Socijalni doprinosi I Izravni porezi
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Izvor: Eurostat (izracun HNB-a)

4 Dobiven kao zbroj BDP-a u posljednja Cetiri dostupna tromjesecja.

povoljnim opéim gospodarskim kretanjima. U istom su smjeru,
ali malo blaze, djelovali i prihodi od izravnih poreza, na koje su
pozitivno utjecali prije svega prihodi od poreza na dohodak.
Nasuprot tome, na godi$njoj su razini donekle smanjeni ostali
tekudi prihodi.

Na rashodnoj je strani proracuna konsolidirane opce dr-
zave (ESA 2010) u prvom polugodistu 2018. ostvareno blago
povecanje ukupnih rashoda od 0,5% u odnosu na isto razdoblje
prosle godine. Povecali su se rashodi za naknade zaposlenima,
na §to su vjerojatno utjecali rast broja zaposlenih u javnim i
drzavnim sluzbama i postupno povecavanje osnovice place za
zaposlenike javnog sektora dogovorenog 2017. sa sindikatima
drzavnih sluzbi te odluka da se to primjenjuje i na zaposlene
u javnim sluzbama. Takoder su porasli i rashodi za socijalne
naknade (poglavito pod utjecajem uskladivanja mirovina), kao
i rashodi za intermedijarnu potro$nju drzave. S druge strane,

Slika 10.3. Rashodi konsolidirane opce drzave ESA 2010
godisnje stope promjene i doprinosi
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Izvor: Eurostat (izraun HNB-a)

Slika 10.4. Dug opce drzave
stanje na kraju razdoblja
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Napomena: Za izracun relativnog pokazatelja na kraju lipnja 2018. koristen je
nominalni BDP u posljednja Cetiri dostupna tromjesecja.
Izvor: HNB




rashodi za investicije snazno su smanjeni, a u istom smjeru
kretali su se i ostali tekuci rashodi, rashodi za subvencije i ras-
hodi za kamate.

Dug konsolidirane opce drzave na kraju lipnja 2018. izno-
sio je 284,1 milijardu kuna ili oko 0,8 mlrd. kuna vise u odnosu
na stanje na kraju 2017. godine, unato¢ ostvarenom visku pro-
racuna te povoljnom utjecaju aprecijacije teCaja kune u odnosu
na euro. Poveéanje duga u prvoj polovini 2018. bilo je ponaj-
prije odredeno izdanjem inozemne obveznice od 750 mil. EUR,
kojim su osigurana sredstva za otplatu duznickog papira koji
je dospijevao u srpnju. Kada je rije¢ o relativnom pokazatelju
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javnog duga, zahvaljujuéi povoljnom utjecaju gospodarskog ra-
sta, u istom je razdoblju udio javnog duga u BDP-u sniZen sa
77,5%, koliko je iznosio na kraju 2017., na 76,1% BDP-a. Prvo
su polugodiste obiljezile i nadalje povoljne okolnosti na doma-
¢em i medunarodnom financijskom trzistu, §to je drzava isko-
ristila za otplatu obveza koje su dospijevale na naplatu. Osim
redovnih izdanja trezorskih zapisa, kod kojih su prvi put bile
zabiljezene i nulte kamatne stope na eurske zapise, drZava je
pocetkom drugog tromjesecja na osnovi sindiciranoga kredita
kod domacdih banaka pod povoljnijim uvjetima refinancirala 1,8
mird. EUR dugova HAC-a, ARZ-a i HC-a.
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11. Upravljanje medunarodnim priCcuvama

U prvih Sest mjeseci 2018. nastavljen je trend rasta me-
dunarodnih pri¢uva. Upravljanje medunarodnim pri¢uvama
u strateSkom i taktickom smislu slijedilo je ista nacela kao i u
prethodnim godinama, pa se struktura neto pri¢uva nastoja-
la, u okvirima zadanima ciljevima upravljanja priCuvama, opti-
malno prilagoditi dugom razdoblju niskih i negativnih kamat-
nih stopa na financijskom trzistu te priljevima i dospije¢ima
u portfeljima neto pri¢uva. Nadalje, odluke o upravljanju pri-
¢uvama donesene u prvih Sest mjeseci odrazavaju prilagodbu
novim racunovodstvenim standardima financijskog izvjestava-
nja. Osnovni cilj upravljanja medunarodnim pricuvama ostao
je nepromijenjen, a to je osiguranje visoke razine likvidnosti i
sigurnosti medunarodnih pri¢uva, uz postizanje odgovarajuce
razine zarade.

Strategiju i politiku upravljanja medunarodnim pricuva-
ma odreduje Savjet HNB-a, pri éemu se precizno definiraju
smjernice, kriteriji i limiti glede izloZenosti rizicima. U skladu
s ciljevima koje je postavio Savjet HNB-a Komisija za uprav-
ljanje priCuvama razvija strategije njihova ulaganja te donosi
takticke odluke vodeéi raduna o trZi$nim kretanjima uvazava-
judi osnovni cilj upravljanja medunarodnim pricuvama.

HNB upravlja medunarodnim pri¢uvama ovisno o izvoru
njihova formiranja na dva nacina: u skladu s vlastitim odred-
nicama ili u skladu s preuzetim obvezama. Dijelom meduna-
rodnih pri¢uva koji je formiran otkupom deviza od banaka i
MF-a, na osnovi ¢lanstva u MMF-u te iz prihoda od ulaganja
medunarodnih pricuva i druge imovine koja pripada HNB-u,
HNB upravlja u skladu s vlastitim odrednicama (za taj dio pri-
Cuva rabi se pojam neto pric¢uve).

Drugim dijelom pricuva, koji se sastoji od sredstava MF-a,
sredstava na osnovi repo ugovora s bankama, kao i na osnovi
swap intervencija na domacem deviznom trziStu te na osnovi
¢lanstva u MMF-u i druge imovine koja je vlasnistvo drugih
pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim obvezama.

11.1. Struktura i kretanje medunarodnih pri¢uva

Medunarodne pri¢uve HNB-a na dan 30. lipnja 2018.
iznosile su 16.694,5 mil. EUR, §to je za 988,6 mil. EUR od-
nosno 6,3% vise u odnosu na kraj 2017., kada su iznosile
15.705,9 mil. EUR. U istom su razdoblju neto pri¢uve pora-
sle za 936,0 mil. EUR, tj. za 6,8%, s razine od 13.735,2 mil.
EUR na 14.671,2 mil. EUR.

Na rast medunarodnih pri¢uva u prvih Sest mjeseci 2018.
utjecao je znatan otkup deviza od banaka, ¢ime je osigurana
stabilnost te¢aja domace valute, priljev deviza na ra¢un Mini-
starstva financija kao posljedica izdavanja obveznice na inoze-
mnom trziStu, zarada ostvarena od upravljanja pricuvama te
pozitivne meduvalutne promjene uzrokovane ponajprije jaca-
njem teCaja ameri¢kog dolara prema euru, koje je dovelo do
rasta vrijednosti dolarskog dijela pri¢uva iskazanog u eurima.
Neto otkup deviza HNB-a u prvom polugodiStu 2018. iznosio
je 742,0 mil. EUR, ¢ime je kreirano 5,5 mlrd. kuna. Najveci
dio deviznih transakcija odnosio se na kupnje deviza od banaka
(726,0 mil. EUR), dok se preostali manji iznos odnosio na ne-
to otkup od Ministarstva financija (16,0 mil. EUR).

U strukturi ulaganja medunarodnih pri¢uva najveci udio na

kraju prvog polugodista 2018. ¢inili su vrijednosni papiri drza-
va i drzavnih institucija, depoziti kod sredi$njih banaka i obrat-
ni repo ugovori.

HNB ulaze sredstva kod financijskih institucija i drZava in-
vesticijskoga kreditnog rejtinga, a ocjena kreditne sposobnosti
temelji se na rejtinzima koje su objavile medunarodne agencije
za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch Ra-
tings) te na temelju interno razvijenog modela procjene kredit-
ne sposobnosti.

Kako HNB upravlja medunarodnim pri¢uvama vodedi se
prije svega nacelom sigurnosti, ulaganja kod pojedinih finan-
cijskih institucija i zemalja te u pojedine instrumente podlije-
Zu ograniCenjima te se na taj nacin kreditni rizik diversificira.
Krajem lipnja 2018. oko 55% sredstava medunarodnih pricuva
HNB-a bilo je uloZeno u drzave, banke i institucije ¢iji se kre-
ditni rejting nalazi unutar dva najvisa ranga, potom kod BIS-a i

Slika 11.1. Mjesecno kretanje medunarodnih i neto pri€uva
HNB-a
u prvom polugodistu 2018.
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Slika 11.2. Devizne intervencije HNB-a s bankama, EK-om i
MF-om
u neto iznosima
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Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje otkup, a negativna prodaju deviza HNB-a.
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Slika 11.3. Struktura ulaganja medunarodnih pri¢uva na dan
30. lipnja 2018.
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Izvor: HNB

Slika 11.4. Valutna struktura ukupnih medunarodnih pri¢uva na
dan 30. lipnja 2018.
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MMF-a te u efektivni strani novac u trezoru HNB-a.

Valutna struktura medunarodnih pric¢uva u prvih Sest mje-
seci 2018. blago se promijenila u korist eura. Tako je udio eu-
ra krajem lipnja 2018. iznosio 84,7%, dok je na kraju 2017.
bio 83,2%. U istom razdoblju udio americkog dolara, koji je na
kraju 2017. u medunarodnim pri¢uvama iznosio 14,5%, sma-
njio se na 13,1%. Malo visi udio eura posljedica je otkupa eura
putem deviznih intervencija i veeg stanja eurskih sredstava na
racunu MF-a kod HNB-a te odluke o ogranicavanju veli¢ine
dolarskog portfelja u medunarodnim pri¢uvama krajem 2017.
Udio SDR-a u medunarodnim pri¢uvama neznatno se smanjio
s 2,3% na 2,2%.

11.2. Financijska trzista i rezultat upravljanja
medunarodnim pric¢uvama u prvom polugodistu
2018.

Financijska trzista u prvom polugodistu 2018. obiljezi-
la je zamjetna kolebljivost zbog prijetnji trgovinskim ratom i
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geopoliti¢kim rizicima te neizvjesnosti glede politicke situacije
u Italiji. Istodobno se ocekivao nastavak poostravanja americke
monetarne politike te prve naznake buduceg ublazavanja eks-
panzivne monetarne politike ESB-a.

Rast gospodarstva europodrucja usporio se, a inflacija se
nije znatno ubrzala, zbog ¢ega ESB vrlo postupno, strpljivo i
oprezno najavljuje prestanak programa otkupa vrijednosnih
papira predviden za kraj ove te moguce podizanje kamatnih
stopa krajem sljedece godine. Europski prinosi ostali su niski,
pa je i nadalje viSe od treCine drZavnih vrijednosnih papira svih
zemalja Clanica europodrudja krajem lipnja 2018. imalo nega-
tivan prinos, dok se njemacka krivulja prinosa nalazila u nega-
tivnom podrucju za sva dospijeca do sedam godina.

S druge strane, rast americkoga gospodarstva i nadalje je
snazan i dodatno potaknut ekspanzivnim fiskalnim mjerama,
dok se inflacija ubrzala, pa je Fed zadrzao tempo podizanja re-
ferentnih kamatnih stopa. Kamatni raspon povecéan je dva pu-
ta, u ozujku i lipnju, svaki put za 25 baznih bodova, te je do-
segnuo 1,75% — 2,00%, a do kraja godine ocekuju se jo§ dva
podizanja stopa. Ameri¢ki prinosi u prvom polugodistu 2018.
porasli su duz cijele krivulje, pri éemu je nastavljen trend njezi-
na izravnavanja.

Medunarodne pricuve kojima HNB upravlja u skladu s vla-
stitim odrednicama sastoje se od portfelja za trgovanje, investi-
cijskih portfelja, sredstava povjerenih na upravljanje vanjskom
upravitelju te efektivnoga stranog novca u trezoru.

Unato¢ negativnim stopama eurskog dijela krivulje cjelo-
kupnim eurskim portfeljem neto priCuva ostvarena je u prvom
polugodistu 2018. stopa povrata od 0,28% na godi$njoj razi-
ni, dok je stopa povrata za cjelokupni dolarski portfelj iznosila
1,59%, takoder na godi$njoj razini. Ako se promatraju zasebno
trgovinski i investicijski portfelji, onda je eurskim portfeljem za
trgovanje u prvih Sest mjeseci 2018. ostvarena godis$nja stopa
povrata od —0,34%, dok je dolarski portfelj za trgovanje imao
godi$nju stopu povrata od 1,46%. Eurski investicijski portfelj u
promatranom je razdoblju ostvario godi$nju stopu povrata od
1,09%, dok je dolarski investicijski portfelj ostvario povrat od
1,72% na godi$njoj razini.

Portfelji za trgovanje, koji ¢ine oko 54% neto pricuva, krat-
koga su prosjecnog dospijeca i sluze kao izvor likvidnosti. In-
vesticijski portfelji, koji ¢ine oko 42% neto pric¢uva, duljega su

Slika 11.5. Godi$nje stope povrata deviznih portfelja HNB-a od
2012. do prvog polugodista 2018.
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prosje¢nog dospijeca i sluze kao izvor stabilnijih dugorocnijih
prihoda.

Dolarska sredstva povjerena na upravljanje medunarodnoj
financijskoj instituciji imala su u prvih Sest mjeseci 2018. go-
di$nju stopu povrata od 1,33%. Sredstva dana na upravljanje

vanjskom upravitelju omogudila su dodatnu diversifikaciju i
razmjenu znanja na podrudju upravljanja financijskim ulaga-
njima.

Ukupno je ulaganjima neto pri¢uva u prvih Sest mjeseci
2018. ostvaren prihod od 33,1 mil. EUR ili 245,4 mil. kuna.



12. Poslovanje kreditnih institucija
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Na kraju lipnja 2018. u Republici Hrvatskoj poslovalo je
27 kreditnih institucija — 23 banke i Cetiri stambene Stedionice
— odnosno tri kreditne institucije manje negoli na kraju 2017.
Visegodisnji trend smanjivanja njihova broja nastavio se u pro-
matranom razdoblju, otvaranjem steCajnog postupka nad pre-
ostalom §tednom bankom, redovnom likvidacijom jedne ban-
ke te pripajanjem jedne stambene Stedionice mati¢noj banci.?
Osim domadih kreditnih institucija, na podruc¢ju RH poslovala
je ijedna podruZnica kreditne institucije iz EU-a, a oko 150 in-
stitucija iz EU-a (i Europskoga gospodarskog prostora®) oba-
vijestilo je HNB o neposrednom pruzanju uzajamno priznatih
usluga.’

12.1. Banke

U prvoj polovini 2018. imovina banaka porasla je za 1,1%,
odnosno za 0,4% ako se iskljuci utjecaj pripajanja stambene
Stedionice. Kreditna aktivnost ojacala je, osobito u drugome
tromjesecju, dok je na pasivnoj strani bilance vidljiv bio rast
depozita, posebice stanovnistva i veéinskih stranih vlasnika. Ta
su kretanja ublazena ucincima uvodenja MSFI-ja 9, isplatama
dividenda i prodajama potraZivanja. Aktivnosti prodaja proble-
mati¢nih potraZivanja nastavile su se, ali u malo manjem opse-
gu negoli u 2017. Tijekom prve polovine 2018. banke su pro-
dale gotovo 2,0 mlrd. kuna bilanénih potraZivanja, $to im je
umanjilo imovinu za 0,8 mlrd. kuna, koliki je bio neto iznos tih
potrazivanja. Na ime dividenda tijekom promatranog razdo-
blja isplacena je 1,1 mlrd. kuna, a veéi iznosi isplata dividendi
iz prethodnih godina ocekuju se do kraja 2018. Zbog inicijal-
ne primjene MSFI-ja 9 banke su u kapitalu na prvi dan 2018.
godine evidentirale gubitak od 1,4 mlrd. kuna, preteZito zbog
porasta umanjenja vrijednosti bilan¢nih izloZenosti.® Nepovolj-
ni u€inci uvodenja MSFI-ja 9 i isplate dividenda uglavnom su
amortizirani dobrim poslovnim rezultatom, pa je bilan¢ni kapi-
tal banaka stagnirao.

Poboljsanje kvalitete ukupne izlozenosti kreditnom riziku
uglavnom je posljedica metodoloskih promjena, odnosno uve-
¢anja izlozenosti koje se klasificiraju za portfelj imovine ko-
ja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
(pandan nekadas$njem portfelju financijske imovine raspolozi-
ve za prodaju), a koji se preteZito odnosi na visokokvalitetne
izlozenosti u obliku vrijednosnih papira sredi$njih drzava. Ti-
me se udio izloZenosti rasporedenih u rizicne skupine B i C u
ukupnoj izlozenosti smanjio s 8,5% na kraju 2017. na 7,7% na
kraju prve polovine 2018. Krediti rizi¢nih skupina B i C porasli
su, pod utjecajem uvodenja strozih pravila na pocetku 2018.,

Slika 12.1. Imovina banaka
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Slika 12.2. Udio kredita rizi¢nih skupina B i C u ukupnim
kreditima banaka
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umanijenja vrijednosti utvrdeni su Odlukom o klasifikaciji plasmana i izvanbilanénih
obveza kreditnih institucija (NN, br. 41A/2014. i 28/2017., MRS 39), a od 2018.
Odlukom o klasifikaciji izlozenosti u rizicne skupine i nacinu utvrdivanja kreditnih
gubitaka (NN, br. 114/2017., MSFI 9).

Izvor: HNB

odnosno zbog primjene novoga podzakonskog akta o klasifi-
kaciji izloZenosti, a osobito odredbi prema kojima izloZzenosti
prema klijentu koji je u statusu neispunjavanja obveza (engl.
default) ne mogu biti rasporedene u rizicnu skupinu A, odred-
bi vezanih uz pravilo kontaminacije® te onih o tromjesecnom

5 Stecajni postupak u Tesla Stednoj banci d.d. zapoceo je 30. ozujka 2018. Likvidacija Primorske banke d.d. zapocela je 21. lipnja 2018. Prva
stambena Stedionica d.d. pripojena je 1. lipnja 2018. Zagrebackoj banci d.d.

6 Europski gospodarski prostor ¢ine drzave ¢lanice EU-a te Norveska, Island i Lihtenstajn.

7 Azurne informacije o kreditnim institucijama koje posluju na podrucju Republike Hrvatske mogu se pronaci na ovoj poveznici.

8 Od 2018. MRS 39 zamijenjen je MSFI-jem 9 te se primjenjuje novi propis o klasifikaciji izloZenosti banaka — Odluka o klasifikaciji izlozenosti
u rizi¢ne skupine i nacinu utvrdivanja kreditnih gubitaka (NN, br. 114/2017.). Za vi$e informacija o inicijalnoj primjeni MSFI-ja 9 u hrvat-

skim kreditnim institucijama vidi Bilten o bankama 31.

9 Umjesto procjenjivanja statusa neispunjavanja obveza na razini duznika, kreditna institucija moze odluciti za izlozenosti prema stanovnistvu tu
procjenu raditi na razini proizvoda. U tom slucaju, ako bilan¢ne izloZenosti u statusu neispunjavanja obveza ¢ine vise od 20% ukupnih bilanc-
nih izloZenosti prema tome duzniku, sve izloZenosti prema tome duzniku dobivaju taj status i moraju se klasificirati u rizicnu skupinu B ili C.


http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/supervizija/popis-kreditnih-institucija
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-klasifikaciji-izlozenosti-u-rizicne-skupine-i-nacinu-utvr-ivanja-kreditnih-gubitaka
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-klasifikaciji-izlozenosti-u-rizicne-skupine-i-nacinu-utvr-ivanja-kreditnih-gubitaka
https://www.hnb.hr/documents/20182/2561265/hbilten-o-bankama-31.pdf/88d38df4-d5f2-46a4-85b1-140d1e7710a7
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Slika 12.3. Pokrivenost kredita rizicnih skupina B i C umanjenjima
vrijednosti
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Slika 12.4. Koeficijent likvidnosne pokrivenosti (LCR)
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razdoblju ku$nje potrebnom za povratak izloZenosti u rizi¢nu
skupinu A'°. Medutim, zbog nove kreditne aktivnosti'! i proda-
ja potrazivanja udio kredita riziénih skupina B i C u ukupnim
kreditima ponesto se smanjio, s 11,3% na 11,2%. PoboljSanje
kvalitete kredita ostvareno je kod obaju najvaznijih sektora.
Kod nefinancijskih drustava ono je bilo blago — udio kredita
rizi¢nih skupina B i C smanjio se s 22,2% na 22,1%. Najrizic-
nija djelatnost i nadalje je bilo gradevinarstvo, s udjelom kredi-
ta rizi¢nih skupina B i C od 53,5%, unato¢ zamjetnoj proda-
ji problemati¢nih potrazivanja. Kod sektora stanovnistva udio
kredita rizi¢nih skupina B i C smanjio se s 8,1% na 7,8%, po-
najvise pod utjecajem poboljSanja kvalitete stambenih kredita.
Kod gotovinskih nenamjenskih kredita udio riziénih skupina B
i C porastao je, na 6,3%, te je premasio pokazatelj za stambene
kredite (5,9%).

Pad pokrivenosti kredita rizi¢nih skupina B i C umanje-
njima vrijednosti (koja odrazava stupanj prepoznatih gubitaka
po tim kreditima), zapocet u 2017., nastavio se u prvoj polo-
vini 2018. Pokazatelj se spustio na 59,7%, odnosno vratio se
na razinu iz lipnja 2016. Na takvo kretanje utjecale su prodaje
iznadprosje¢no pokrivenih potrazivanja, ali i priljev novih kre-
dita s poteSkoCama u naplati, kod kojih je razina gubitaka jos§
uvijek niska.

Pri¢uve likvidnosti banaka bile su visoke, a visoka razina
koeficijenta likvidnosne pokrivenosti (engl. Liquidity Coverage
Ratio, LCR) upucuje na to da banke raspolazu znatnim viko-
vima za pokriée potreba likvidnosti i u stresnim okolnostima.
Na kraju prve polovine 2018. LCR je iznosio 165,6%, te su sve
banke zadovoljavale uvjete pune primjene, odnosno pokazatelj
im je bio veci od propisanoga minimuma.'?

Dobit banaka iz poslovanja koje ¢e se nastaviti (prije pore-
za) iznosila je 3,5 mlrd. kuna, odnosno 180% vise u odnosu na
prvu polovinu 2017. SnaZan porast dobiti uglavnom je rezultat

visokih tro$kova umanjenja vrijednosti i rezervacija za potraZi-
vanja od grupe Agrokor u prvoj polovini 2017., dok je u istome
razdoblju 2018. iznos tih troskova bio visestruko manji. Stoga
je smanjenje ukupnih troskova umanjenja vrijednosti i rezer-
vacija, za malo vise od 80%, bilo osnovni razlog rasta dobiti.
Najvaznija stavka ra¢una dobiti i gubitka, neto kamatni prihod,
smanjio se (4,5%), unato¢ i nadalje snaznim udincima usteda
na kamatnim troSkovima. Naime, veci je bio utjecaj smanjenja
kamatnih prihoda, osnazen padom kamatnih prihoda od kredi-
ta cestovnom sektoru (javna poduzeca iz cestovnog sektora ko-
ja se ukljuCuju u sektor opée drzave, u okviru procesa poslov-
noga i financijskog restrukturiranja, u studenome 2017. prije-
vremeno su otplatila znatne iznose kredita, a u travnju 2018.
povoljno su se refinancirala kod banaka), kao i manjim kamat-
nim prihodima od grupe Agrokor. Povoljan utjecaj na poslovni
rezultat u prvoj polovini 2018. imali su poveéani neto prihodi
od provizija i naknada (1,1%), ponajprije na osnovi poslovanja
s kreditnim karticama, kao i malo nizi op¢i troskovi poslova-
nja. Pod utjecajem pada troska rizika pokazatelji profitabilno-
sti, prinos na imovinu (engl. Return on Average Assets, ROAA) i
prinos na kapital (engl. Return on Average Equity, ROAE), po-
rasli su na 1,8% odnosno 10,1%. Vece polugodisnje vrijednosti
pokazatelji profitabilnosti posljednji su put imali u lipnju 2008.,
dakle prije negoli su zarade oslabjele pod ucincima krize i ra-
zli¢itih regulatornih mjera (poput izmjena propisa o klasifika-
ciji izloZzenosti, AQR-a" i mjera za poboljsanje polozaja duzni-
ka u $vicarskim francima). Operativna profitabilnost, mjerena
omjerom neto prihoda iz poslovanja prije troskova umanjenja
vrijednosti i rezervacija i prosjecne imovine, zadrZala se na vi-
sokoj razini od 2,0%, koliko je iznosila na kraju prve polovine
2017. Cetiri banke poslovale su s gubicima, a dvije su ujedno
bile operativno neprofitabilne, tj. operativnim prihodom nisu
mogle pokriti opée troskove poslovanja.

10 Iznimno, kod restrukturiranih izloZenosti razdoblje kusnje iznosi najmanje 12 mjeseci.

11 Vise o financiranju privatnog sektora vidi u poglavlju 7.

12 LCR se racuna stavljanjem u odnos zastitnog sloja likvidnosti i neto likvidnosnog odljeva tijekom tridesetodnevnoga stresnog razdoblja. Puna

primjena LCR-a, u visini od 100%, zapocela je 2018.

13 AQR (Asset Quality Review) jest provjera kvalitete imovine europskih banaka koju su tijekom 2014., sa stanjem na dan 31. prosinca 2013.,
proveli Europska sredi$nja banka (ESB) i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) u suradnji s nacionalnim supervizorima. Za vi$e in-
formacija o AQR-u vidi Bilten o bankama 27., Bilten o bankama 28. i HNB-ovo priopéenje za javnost.


https://www.hnb.hr/documents/20182/121597/hbilten-o-bankama-27.pdf/6fa374b1-fc1a-4a82-83f6-d866c25fe1d7
https://www.hnb.hr/documents/20182/623991/hbilten-o-bankama-28.pdf/dd31c773-9618-4284-b834-c6c153c830b5
https://www.hnb.hr/documents/20182/121027/hp26102014.pdf/8169cea6-88b4-4073-b896-b9031bc4afa7
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Slika 12.5. Profitabilnost prosje¢ne imovine (ROAA) i prosje¢noga Slika 12.6. Stopa ukupnoga kapitala banaka
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Visegodisnji trend povecavanja stope ukupnoga kapitala
prekinuo se'*, te se ona smanjila, s 23,8% na kraju 2017., na
22,6% na kraju prve polovine 2018. Smanjenje stope ponaj-
viSe se moZe pripisati promjenama u ponderiranju izloZenosti
prema sredi$njoj drzavi i s time povezanoga rasta izloZenosti
rizicima. U skladu s propisima, za izloZenosti prema sredi$njim
drzavama i sredi$njim bankama drzava ¢lanica, a koje nisu no-
minirane i financirane u valuti te drzave Clanice, do kraja 2017.
dodjeljivao se povlasteni ponder rizika od 0%, a od 2018. pri-
mjenjuje se ponder rizika ovisan o kreditnome rejtingu. To u
sluéaju izloZenosti domacdih banaka prema RH, a koje nisu u
kunama, znadi poveéanje pondera rizika u 2018. na 20%'. Ta
je promjena najvise pridonijela rastu prosje¢noga pondera kre-
ditnog rizika te rastu izlozenosti kreditnome riziku. Ukupna
izloZenost rizicima, tj. nazivnik u izraunu stope ukupnoga ka-
pitala, porasla je za 5,3%, dok je regulatorni kapital (brojnik)
ostao nepromijenjen. U¢inak primjene MSFI-ja 9 u regulator-
nom je kapitalu neutraliziran ukljuenjem nerealiziranih dobi-
taka od imovine mjerene po fer vrijednosti (koji su se do kraja
2017. iskljucivali iz regulatornoga kapitala) te primjenom mje-
ra za ublazavanje udinka uvodenja MSFI-ja 9 na regulatorni
kapital'®. U drugome tromjesecju 2018. stopa ukupnoga kapi-
tala smanjila se zbog rasta kreditne aktivnosti, osobito prema
nefinancijskim drustvima. Rastom izloZenosti rizicima neisko-
riSteni regulatorni kapital banaka zamjetnije se smanjio u prvoj

polovini 2018. (za 13,3%, na 29,6% ukupnoga regulatornoga
kapitala), zbog povecanja kapitalnih zahtjeva za stopu ukupno-
ga kapitala te s time povezanog povecanja preostalih kapitalnih
zahtjeva. Unato¢ tome, kapitaliziranost sustava i nadalje je vrlo
visoka, ¢emu u prilog govori stopa ukupnoga kapitala izracu-
nata u malo vjerojatnom, nepovoljnom scenariju potpune ne-
naplativosti izloZenosti rizi¢nih skupina B i C (18,0%), kao i
vrlo visok omjer financijske poluge!” (12,2%).

12.2. Stambene Stedionice

Imovina stambenih $tedionica smanjila se za treinu, uglav-
nom pod utjecajem izlaska jedne stambene Stedionice iz susta-
va. Ako se iskljudi taj utjecaj, imovina je stagnirala. Stagnirala
je i kreditna aktivnost, a kvaliteta kreditnoga portfelja i nadalje
je bila vrlo dobra, s udjelom rizi¢nih skupina B i C u ukupnim
kreditima od 1,6%. Dobit se snazno smanjila, ponajvise pod
utjecajem baznog razdoblja, odnosno prihoda od prodaje ob-
veznica RH u prvoj polovini 2017. Pogorsali su se i pokazatelji
profitabilnosti — ROAA je iznosio samo 0,2%, a ROAE 1,9%.
Jedna je stambena Stedionica poslovala s gubitkom, a ujedno je
bila i operativno neprofitabilna. Stopa ukupnoga kapitala sma-
njila se na 25,1%, zbog osjetnog porasta izlozenosti rizicima,
osobito trzi$nim rizicima.

14 Trend povecanja stope ukupnoga kapitala zapoceo je 2009., uz privremeni prekid u 2015. pod utjecajem gubitaka nastalih primjenom zakon-
skih propisa o konverziji kredita u $vicarskim francima u eurske kredite.

15 U prijelaznom razdoblju, u 2018. i 2019., na te se izloZzenosti primjenjuje ponder koji ¢ini 20% odnosno 50% pondera rizika koji se dobiva
primjenom kreditnog rejtinga srediSnje drzave (puna primjena pondera rizika dobivenog primjenom kreditnog rejtinga pocinje 2020.). RH
trenutno ima kreditni rejting koji odgovara stupnju kreditne kvalitete 4 i koji nosi ponder rizika od 100%, §to u prijelaznome razdoblju, uz
nepromijenjeni kreditni rejting, znaci primjenu pondera rizika od 20% odnosno 50%. IzloZenosti prema RH nominirane u kunama i nadalje
imaju povlasteni ponder rizika od 0%.

16 U prijelaznome razdoblju, koje traje do 2022., kreditne institucije koje su o tome obavijestile HNB mogu ucinke uvodenja MSFI-ja 9 postu-
pno priznavati u regulatornome kapitalu. U propisanome roku, do 1. veljace 2018., HNB je takve obavijesti zaprimio od deset banaka i jedne
stambene Stedionice.

17 Omjer financijske poluge jednostavna je i nerizi¢na mjera adekvatnosti kapitala, koja nadopunjuje mjere o stopama kapitala (u kojima izloze-
nost u nazivnik ulazi ponderirana kreditnim rizikom, ovisno o rizi¢nosti). Minimalna visina omjera jo§ uvijek nije odredena, a trenutno vazeci
prijedlog propisa govori o razini od 3%.
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Tablica 12.1. Vlasnicka struktura banaka i udio njihove imovine u imovini svih banaka
na kraju razdoblja

XIl. 2016. Xll. 2017. VI. 2018.
Broj banaka Broj banaka Broj banaka

Domace vlasnistvo 10,3
Domace privatno vlasnistvo 8 4,0 7 3,7 7 3,6
Domace drzavno vlasnistvo 3 6,3 3 6,1 3 6,3
Strano vlasnistvo 15 89,7 15 90,1 13 90,1
Ukupno 26 100,0 25 100,0 23 100,0
Izvor: HNB

Tablica 12.2. Struktura imovine banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Nov¢&ana sredstva, nov€ana potrazivanja i obveze u sredisnjim
bankama i ostali depoziti po videnju

Novac u blagajni
Novcana potraZivanja i obveze u sredi$njim bankama
Ostali depoziti po videnju

Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja
Izvedenice
Vlasnicki instrumenti
Duznicki vrijednosni papiri

Krediti i predujmovi

Financijska imovina kojom se ne trguje koja se obvezno mieri po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Vlasnicki instrumenti
Duzni€ki vrijednosni papiri
Krediti i predujmovi
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Duzni€ki vrijednosni papiri
Krediti i predujmovi

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit

Vlasni€ki instrumenti
Duznicki vrijednosni papiri
Krediti i predujmovi
Financijska imovina po amortiziranom troSku
Duzni¢ki vrijednosni papiri
Krediti i predujmovi
Izvedenice - raéunovodstvo zastite

Promjene fer vrijednosti zasti¢enih stavki u zastiti portfelja od
kamatnog rizika

Ulaganja u drustva kéeri, zajedni¢ke pothvate i pridruzena drustva
Materijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganje u nekretnine
Nematerijalna imovina

Goodwill

Ostala nematerijalna imovina

Xll. 2016.

56.355,2

7.706,9
48.648,2

6.153,1
2.648,2
82,5
3.422,3
0,0

6.062,9

6,4
6.056,6
0,0

39.753,3

544.,9
39.208,3
0,0
267.423,0
8.671,0
258.751,9
10,8

0,0

4.365,7
5.230,8
4.964,2
266,6
1.211,4
74,1
1.137,4

14,5

2,0
12,5

1,6
0,7
0,0
0,9
0,0

0,0
1,6
0,0

10,2

0,1
10,1
0,0
68,8
2,2
66,6
0,0

0,0

1,1
1,3
1,3
0,1
0,3
0,0
0,3

70.735,5

8.440,2
62.295,3

3.297,5
1.071,4
74,4
2.151,7
0,0

2.121,0

1,8
2.119,2
0,0

45.591,8

608,3
44.983,5
0,0
252.017,8
4.823,6
247.194,2
0,0

0,0

8.794,7
4.923,0
4.633,3
289,7
1.186,6
741
1.112,6

Xll. 2017.

18,1 255
2,2 9,5
15,9 28,1
0,8 -46,4
03 -59,5
0,0 -9,8
0,5 -37,1
0,0 =
0,5 -65,0
0,0 -72,0
0,5 -65,0
0,0 =
11,7 14,7
0,2 11,6
11,5 14,7
0,0 =
64,4 -5,8
1,2 —44,4
63,2 -4,5
0,0 -100,0
0,0 =
2,2 101,4
13 -5,9
1,2 -6,7
0,1 8,7
03 -2,0
0,0 0,0
03 22

56.439,3

10.545,9
37.130,9
8.762,5
3.612,7
1.202,6
162,7
2.247,3
0,0

763,5

642,4
0,0
121,1
363,7
363,7
0,0

47.340,6

661,3
46.679,2
0,2
270.272,1
3.435,6
266.836,4
0,6

3,9

8.605,8
4.149,8
3.909,8
239,9
1.151,7
741
1.077,6

14,3

2,7
9,4
22
0,9
0,3
0,0
0,6
0,0

0,2
0,0
0,0
0,1
0,1
0,0

12,0

0,2
11,8
0,0
68,3
0,9
67,4
0,0

0,0

2,2
1,0
1,0
0,1
0,3
0,0
0,3

VI. 2018.

-20,2

24,9
-40,4
9,6
12,2
118,7
4,4

-64,0

35.811,1
-100,0

3,8

8,7
3,8

7,2
-28,8
7,9

-2,1
-15,7
-15,6
=72

=2

0,0
-3,1
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Xll. 2016. Xll. 2017. VI. 2018.

Porezna imovina 1.166,9 1.396,0 19,6 1.051,8 24,7
Tekuca porezna imovina 229,9 0,1 525,0 0,1 128,3 280,7 0,1 -46,5
Odgodena porezna imovina 936,9 0,2 871,0 0,2 -7,0 771,0 0,2 -11,5

Ostala imovina 575,2 0,1 491,6 0,1 -14,5 1.484,3 0,4 201,9

Dugotrajna imovina i grupe za otudenije klasificirane kao

namijenjene za prodaju 4135 01 780,8 02 88,8 4427 0,1 -43,3

Ukupno imovina 388.721,9 100,0 391.336,4 100,0 0,7 395.682,6 100,0 1,1

Napomena: Od 2018. godine izvor podataka o imovini banaka jesu podaci dobiveni u sklopu sustava statistickoga i bonitetnog izvjeS¢ivanja, sloZzeni prema obrascu F 01.01 iz
Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 680/2014. Na osnovi ekonomske odnosno rac¢unovodstvene sustine pojedinih stavki, podaci za prethodna razdoblja prilagodeni su strukturi
imovine koja je predvidena spomenutim obrascem. Pritom se napominje da je zbog metodolo$kih razlika usporedba podataka ipak donekle ograni¢ena.

Izvor: HNB

Tablica 12.3. Struktura obveza i vlasnickih instrumenata banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Xll. 2016. XIl. 2017. VI. 2018.

Financijske obveze koje se drze radi trgovanja 2.261,2 932,3 -58,8 1.028,9 10,4
Izvedenice 2.261,2 0,6 932,3 0,2 -58,8 1.028,9 0,3 10,4
Kratke pozicije 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Depoziti 0,0 0,0 -
lzdani duzni¢ki vrijednosni papiri 0,0 0,0 -
Ostale financijske obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku 324.827,5 83,6 323.870,5 82,8 -0,3 330.394,2 83,5 2,0
Depoziti 324.347,7 83,4 323.3164 82,6 -0,3 326.935,8 82,6 1,1
Izdani duznicki vrijednosni papiri 355,5 0,1 430,4 0,1 21,1 633,0 0,2 471
Ostale financijske obveze 124,3 0,0 123,7 0,0 -0,5 2.825,4 0,7 2.184,0

Izvedenice - racunovodstvo zastite 9,9 0,0 4,3 0,0 -57,0 71 0,0 66,6

Promjene fer vrijednosti zasti¢enih stavki u zastiti portfelja od

kamatnog rizika ol o Y o B b o B
Rezervacije 2.243,1 0,6 2.469,6 0,6 10,1 2.362,0 0,6 -4,4
Zli;%vsi:'lei jiaos'talc-,\ obveze pod pokroviteljstvom poslodavca nakon 10,9 00 13.9 00 275 135 00 07
Ostale dugoro¢ne pogodnosti za zaposlenike 349,2 0,1 272,9 0,1 -21,9 249,3 0,1 -8,6
Restrukturiranje 15,8 0,0 166,7 0,0 957,3 174,3 0,0 4,5
Pravni i porezni postupci u tijeku 482,8 0,1 594,6 0,2 23,2 593,5 0,2 -0,2
Preuzete obveze i jamstva 1.147,4 0,3 1.258,2 0,3 9,7 1.149,6 0,3 -8,6
Ostale rezervacije 237,0 0,1 163,3 0,0 -31,1 181,7 0,0 11,3
Porezne obveze 726,8 0,2 581,7 0,1 -20,0 2191 0,1 -62,3
Tekuce porezne obveze 669,3 0,2 488,4 0,1 -27,0 160,1 0,0 —67,2
Odgodene porezne obveze 57,6 0,0 93,3 0,0 62,1 59,0 0,0 -36,8
Ostale obveze 3.801,6 1,0 5.295,5 1,4 39,3 3.706,2 0,9 -30,0
Sabgfgsaﬁl&ljuéene u grupe za otudenje klasificirane kao namijenjene 0,0 0.0 00 0,0 _ 98 0,0 _
Ukupne obveze 333.870,1 859 333.153,9 85,1 -0,2 337.727,3 854 1,4
Kapital 25.584,9 6,6  26.064,7 6,7 1,9  25.994,7 6,6 -0,3
Uplaceni kapital 25.584,9 6,6  26.064,7 6,7 1,9 25.994,7 6,6 -0,3
Neuplaceni kapital koji je pozvan na placanje 0,0 0,0 -
Premija na dionice 8.592,5 2,2 8.531,1 2,2 -0,7 8.523,1 2,2 -0,1
Izdani vlasnic¢ki instrumenti osim kapitala 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
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Xll. 2016. Xll. 2017. VI. 2018.

0,1 0,0 -

Ostali vlasni¢ki instrumenti

Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit 863,8 0,2 1.175,6 0,3 36,1 1.042,1 0,3 -11,4
Zadrzana dobit 11.222,1 29 15.473,6 4,0 37,9 15.636,8 4,0 1,1
Ostale rezerve 3.653,0 0,9 3.685,6 0,9 0,9 3.936,9 1,0 6,8

Rezerve ili akumulirani gubici od ulaganja u drustva kéeri,

zajedniCke pothvate i pridruzena drustva obracunatih metodom 0,0 0,0 -

udjela

Ostalo 3.653,0 0,9 3.685,6 0,9 0,9 3.936,9 1,0 6,8
(-) Trezorske dionice -95,8 0,0 -96,1 0,0 0,2 -101,4 0,0 5,6
Dobit ili gubitak koji pripadaju vlasnicima mati¢nog drustva 5.031,3 1,3 3.348,0 0,9 -33,5 2.923,0 0,7 -12,7
(-) Dividende tijekom poslovne godine 0,0 0,0 -
Manjinski udjeli [nekontrolirajuci udjeli] 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ukupni vlasnicki instrumenti 54.851,8 14,1 58.1825 14,9 6,1 57.955,3 14,6 -0,4
Ukupne obveze i ukupni vlasnic¢ki instrumenti 388.721,9 100,0 391.336,4 100,0 0,7 395.682,6 100,0 1,1

Napomena: Od 2018. godine izvor podataka o obvezama i vlasnickim instrumentima banaka jesu podaci dobiveni u sklopu sustava statistickoga i bonitetnog izvieSéivanja, slozeni
prema obrascima F 01.02 i F 01.03 iz Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 680/2014. Na osnovi ekonomske odnosno ra¢unovodstvene sustine pojedinih stavki, podaci za prethodna
razdoblja prilagodeni su strukturi obveza i viasni¢kih instrumenata koja je predvidena spomenutim obrascima. Pritom se napominje da je zbog metodoloskih razlika usporedba
podataka ipak donekle ograni¢ena.

Izvor: HNB

Tablica 12.4. Racun dobiti i gubitka banaka
za promatrana razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Promjena
I.-VI. 2017. I.-VI. 2018.

Kamatni prihodi 7.604,0 6.724,3 -11,6
Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja 728,3 595,8 -18,2
il;'iir;ir;)(i:ti{:lfa imovina kojom se ne trguje koja se obvezno mijeri po fer vrijednosti kroz dobit 276 40 85,6
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 0,0 6,4 -
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 355,7 317,4 -10,8
Financijska imovina po amortiziranom trosku 6.460,0 5.764,3 -10,8
Izvedenice — racunovodstvo zastite, kamatni rizik 0,1 0,9 514,2
Ostala imovina 32,2 25,8 -19,8
Kamatni prihodi po obvezama 0,0 9,8 -

(Kamatni rashodi) 2.095,7 1.465,9 -30,1
(Financijske obveze koje se drze radi trgovanja) 672,3 552,4 -17,8
(Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) 0,0 0,0 -
(Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku) 1.390,4 860,8 -38,1
(Izvedenice - racunovodstvo zastite, kamatni rizik) 1,1 3,3 199,0
(Ostale obveze) 31,9 14,1 -55,9
(Kamatni rashodi po imovini) 0,0 35,3 -

Neto kamatni prihod 5.508,3 5.258,4 -4,5

Prihodi od dividende 270,7 184,6 -31,8

Prihodi od naknada i provizija 2.243,2 2.325,8 3,7

(Rashodi od naknada i provizija) 591,7 655,7 10,8

Neto prihod od naknada i provizija 1.651,5 1.670,1 1,1

Dobici (gubici) 446,6 753,3 68,7

Ostali prihodi iz poslovanja 321,3 161,7 -49,7

(Ostali rashodi iz poslovanja) 605,7 520,3 -14,1

Ukupni prihodi iz poslovanja, neto 7.592,7 7.507,8 -1,1

(Administrativni rashodi) 3.324,8 3.285,0 -1,2
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Promjena
I.-VI. 2017. I.-VI. 2018.
(Rashodi za zaposlenike) 1.931,2 1.915,6 -0,8
(Ostali administrativni rashodi) 1.393,6 1.369,4 -1,7
(Amortizacija) 370,2 349,4 -5,6
Administrativni rashodi i amortizacija 3.694,9 3.634,4 -1,6
Dobici ili (<) gubici zbog promjena, neto 0,0 -14,7 -
Operativna dobit 3.897,8 3.858,8 -1,0
(Rezervacije ili (-) ukidanje rezervacija) 42,8 9,5 77,9
(Preuzete obveze i jamstva) 15,9 -48,1 -
(Ostale rezervacije) 27,0 57,5 113,4
(U.manjenje vrijedposti ili ,(_) ukidanjg .u.manj.enja vrijednosti po financijskoj imovini koja nije 2.567.9 4497 825
mijerena po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak)
(Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit) 4,8 -6,5 -
(Financijska imovina po amortiziranom trosku) 2.563,1 456,2 -82,2
(Umanjenje vrijednosti ili (-) ukidanje umanjenja vrijednosti ulaganja u drustva kéeri,
Y PR M 17,7 29,7 68,2
zajedni¢ke pothvate i pridruzena drustva)
(Umanijenije vrijednosti ili (-) ukidanje umanjenja vrijednosti po nefinancijskoj imovini) 49,7 -3,8 -
Umanjenje vrijednosti i rezervacije 2.678,0 485,1 -81,9
Negativni goodwill priznat u dobiti ili gubitku 0,0 0,0 -
Udio dobiti ili (-) gubitka od ulaganja u drustva kceri, zajednic¢ke pothvate i pridruzena
& X - : 0,0 40,4 -
drustva obracunatih metodom udjela
Dobit ili (-) gubitak od dugotrajne imovine i grupe za otudenje klasificirane kao namijenjene
) - o ! - 2 s 22,0 43,0 95,8
za prodaju koje nisu kvalificirane kao poslovanje koje se nece nastaviti
Dobit ili (-) gubitak prije oporezivanja iz poslovanja koje ¢e se nastaviti 1.241,7 3.457,0 178,4
(Porezr_n‘ rashodi ili (-) prihodi povezani s dobiti ili gubitkom iz poslovanja koje ¢e se 253.1 532.8 110,5
nastaviti)
Dobit ili (-) gubitak nakon oporezivanja iz poslovanja koje ¢e se nastaviti 988,6 2.924,2 195,8
Dobit ili (-) gubitak nakon oporezivanja iz poslovanja koje se nec¢e nastaviti 0,0 -1,2 -
Dobit ili (-) gubitak prije oporezivanja iz poslovanja koje se nece nastaviti 0,0 -1,2 -
(Porezni rashodi ili (-) prihodi povezani s poslovanjem koje se nece nastaviti) 0,0 0,0 -
Dobit (gubitak) tekuce godine 988,6 2.923,0 195,7

Napomena: Od 2018. godine izvor podataka o rac¢unu dobiti i gubitka banaka jesu podaci dobiveni u sklopu sustava statistickoga i bonitetnog izvjieSéivanja, sloZeni prema obrascu
F 02.00 iz Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 680/2014. Na osnovi ekonomske odnosno racunovodstvene sustine pojedinih stavki, podaci za prethodno razdoblje prilagodeni su
strukturi racuna dobiti i gubitka koja je predvidena spomenutim obrascima. Pritom se napominje da je zbog metodoloskih razlika usporedba podataka ipak donekle ograni¢ena.

Izvor: HNB
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Tablica 12.5. Raspored ukupne izloZenosti banaka po rizi€nim skupinama
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Xll. 2016. XIl. 2017. VI. 2018.

Riziéna " oS B " oSS B » o= B
(pod)skupina o B =4 2 o B =26 2 o Z = 2
S5 £ oS S5 cE£s o3 €5 BE oS

2.8 ] at 2,0 S35 ot 2.8 g3 o€

20 E= o6 20 2R 9% 20 £S SE

SN o5 na O N o559 »na DN o3 na

A 365.032,2 3.344,5 0,9 363.088,8 3.148,2 0,9 413.589,7 3.942,7 1,0
A-1 389.911,6 2.554,9 0,7
A-2 23.678,1 1.387,8 59
B 28.608,9 14.274,1 49,9 26.151,7 13.254,0 50,7 26.226,5 12.881,5 49,1
B-1 8.411,0 1.185,9 14,1 7.751,3 963,9 12,4 8.639,2 874,1 10,1
B-2 12.168,7 6.488,8 53,3 9.908,0 5.322,0 53,7 8.680,7 4.421,5 50,9
B-3 8.029,2 6.599,4 82,2 8.492,3 6.968,1 82,1 8.906,6 7.585,8 85,2
C 10.691,5 10.693,2 100,0 7.685,9 7.686,2 100,0 8.116,4 8.106,1 99,9
Ukupno 404.332,6 28.311,7 7,0 396.926,3 24.088,4 6,1 447.932,7 24.930,3 5,6

Napomena: Za razdoblje do (ukljucujuci) 2017. raspored izloZenosti i umanjenja vrijednosti i rezerviranja propisani su Odlukom o klasifikaciji plasmana i izvanbilan¢nih obveza kreditnih
institucija (NN, br. 41A/2014. i 28/2017., MRS 39), a od 2018. Odlukom o klasifikaciji izloZzenosti u rizicne skupine i na¢inu utvrdivanja kreditnih gubitaka (NN, br. 114/2017., MSFI 9).
Izvor: HNB

Tablica 12.6. Dani krediti banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Xll. 2016. Xll. 2017. VI. 2018.
Krediti
Op¢a drzava 50.997,2 19,5 39.883,9 16,2 -21,8 40.969,2 16,3 2,7
Nefinancijska drustva 83.378,8 31,9 81.808,3 33,3 =19 83.702,4 33,2 2,3
Gradevinarstvo 9.945,0 3,8 7.626,9 3,1 -23,3 7.295,5 2,9 -4,3
Informacije i komunikacije 1.769,0 0,7 1.540,8 0,6 -12,9 1.542,9 0,6 0,1
Poljoprivreda 4.972,0 1,9 5.245,7 2,1 515) 4.960,5 2,0 -5,4
Poslovanje nekretninama 6.009,9 2,3 5.358,2 2,2 -10,8 5.546,9 2,2 85
Preradivacka industrija 19.245,0 7,4 18.849,0 7,7 -2,1 18.773,9 7,5 -0,4
Prijevoz i skladistenje 3.057,1 1,2 3.055,4 1,2 -0,1 3.125,9 1,2 2,3
Smiestaj i priprema hrane 8.530,8 B'8 9.923,7 4,0 16,3 10.9883,5 4,4 10,7
Struéne, znanstvene i tehnicke djelatnosti 4.865,8 1,9 5.059,6 2,1 4,0 5.619,3 2,2 11,1
Trgovina 16.364,2 6,3 15.535,6 6,3 =55 15.990,7 6,3 2,9
Ostale djelatnosti 8.619,9 3,3 9.613,5 3,9 11,5 9.863,3 3,9 2,6
Stanovnistvo 113.246,0 43,4 114.531,7 46,6 11 118.531,9 471 3,5
Gotovinski nenamjenski krediti 40.734,7 15,6 42.940,9 17,5 5,4 45.692,3 18,1 6,4
Hipotekarni krediti 2.207,0 0,8 1.940,5 0,8 -12,1 1.866,7 0,7 -3,8
Krediti po kreditnim karticama 3.607,9 1,4 3.528,9 1,4 -2,2 3.625,4 1,4 2,7
Krediti za investicije 2.326,3 0,9 2.314,2 0,9 -0,5 2.400,2 1,0 3,7
Prekoracenja po transakcijskim racunima 7.4221 2,8 6.993,3 2,8 -5,8 7.207,9 2,9 3,1
Stambeni krediti 48.236,0 18,5 48.439,3 19,7 0,4 49.520,6 19,7 2,2
Ostali krediti stanovnistvu 8.712,0 3,3 8.374,6 3,4 -3,9 8.218,8 3,3 —1.9
Ostali sektori 13.577,6 512 9.641,3 3,9 -29,0 8.669,9 3,4 -10,1
Ukupno 261.199,5 100,0 245.865,3 100,0 -5,9 251.873,4 100,0 2,4
Krediti rasporedeni u rizi¢ne skupine B i C
Op¢éa drzava 8,6 0,0 7,9 0,0 -8,1 4,6 0,0 -41,8

Nefinancijska drustva 23.586,3 65,4 18.172,4 65,1 -23,0 18.526,6 65,7 1,9



XIl. 2016.

XIl. 2017.
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VI. 2018.

Gradevinarstvo 6.534,3 18,1 4.226,7 15,2 -35,3 3.903,7 13,9 -7,6
Informacije i komunikacije 925,6 2,6 296,7 1,1 -67,9 267,1 0,9 -10,0
Poljoprivreda 640,9 1,8 596,7 2,1 -6,9 539,4 1,9 -9,6
Poslovanje nekretninama 2.154,0 6,0 1.388,5 5,0 -35,5 1.427,8 5,1 2,8
Preradivacka industrija 4.814,3 13,4 3.582,9 12,8 -25,6 3.373,4 12,0 -5,8
Prijevoz i skladistenje 338,1 0,9 473,0 1,7 39,9 4347 1,5 -8,1
Smijestaj i priprema hrane 1.333,1 3,7 1.294,8 4,6 -2,9 1.048,9 3,7 -19,0
Struéne, znanstvene i tehnicke djelatnosti 1.318,7 3,7 988,2 3,5 -25,1 1.314,7 4,7 33,0
Trgovina 4.646,5 12,9 3.435,9 12,3 -26,1 3.032,5 10,8 -11,7
Ostale djelatnosti 880,8 2,4 1.889,0 6,8 114,5 3.184,4 11,3 68,6
Stanovnistvo 11.699,9 32,5 9.230,1 33,1 -21,1 9.258,3 32,9 0,3
Gotovinski nenamjenski krediti 3.062,8 8,5 2.560,1 9,2 -16,4 2.863,0 10,2 11,8
Hipotekarni krediti 664,4 1,8 520,1 1,9 -21,7 493,3 1,8 -5,2
Krediti po kreditnim karticama 116,4 0,3 80,4 0,3 -30,9 91,8 0,3 14,2
Krediti za investicije 510,9 1,4 386,9 1,4 -24,3 359,3 1,3 7,1
Prekoracenja po transakcijskim racunima 741,5 2,1 416,5 1,5 -43,8 441,6 1,6 6,0
Stambeni krediti 3.941,7 10,9 2.990,4 10,7 -24,1 2.919,9 10,4 -2,4
Ostali krediti stanovnistvu 2.662,3 7,4 2.275,8 8,2 -14,5 2.089,4 7,4 -8,2
Ostali sektori 750,7 2,1 4841 1,7 -35,5 388,4 1,4 -19,8
Ukupno 36.045,4 100,0 27.894,5 100,0 -22,6 28.177,9 100,0 1,0
Umanijenja vrijednosti kredita rasporedenih u rizicne skupine B i C
Op¢a drzava 3,7 0,0 2,2 0,0 -40,1 2,6 0,0 16,4
Nefinancijska drustva 14.912,5 64,9 11.250,5 65,5 -24,6 10.731,8 63,8 -4,6
Gradevinarstvo 4.405,2 19,2 3.058,9 17,8 -30,6 2.858,0 17,0 -6,6
Informacije i komunikacije 527,6 218 159,1 0,9 -69,8 123,0 0,7 22,7
Poljoprivreda 390,8 1,7 356,2 2,1 -8,8 358,7 2,1 0,7
Poslovanje nekretninama 1.364,8 5,9 772,0 4,5 -43,4 779,4 4,6 1,0
Preradivacka industrija 2.903,7 12,6 2.186,0 12,7 -24,7 2.220,2 13,2 1,6
Prijevoz i skladistenje 186,7 0,8 173,4 1,0 =71 148,2 0,9 -14,6
Smiestaj i priprema hrane 615,7 2,7 586,0 3,4 -4,8 421,0 2,5 -28,1
Stru¢ne, znanstvene i tehnicke djelatnosti 813,6 3,5 615,7 3,6 -24,3 592,3 3,5 -3,8
Trgovina 3.152,4 13,7 2.252,0 13,1 —-28,6 2.117,2 12,6 -6,0
Ostale djelatnosti 551,9 2,4 1.091,3 6,4 97,7 1.114,0 6,6 2,1
Stanovnistvo 7.566,7 32,9 5.611,1 32,7 -25,8 5.844,8 34,8 4,2
Gotovinski nenamjenski krediti 2.138,3 9,3 1.736,1 10,1 -18,8 1.875,1 11,2 8,0
Hipotekarni krediti 396,7 1,7 320,9 1,9 -19,1 324,6 1,9 1,2
Krediti po kreditnim karticama 107,9 0,5 65,4 0,4 -39,4 66,3 0,4 1,4
Krediti za investicije 346,5 1,5 275,1 1,6 -20,6 267,5 1,6 -2,8
Prekoracenja po transakcijskim racunima 697,9 3,0 379,0 2,2 -45,7 361,7 2,2 -4,5
Stambeni krediti 2.506,4 10,9 1.759,2 10,2 -29,8 1.824,2 10,9 3,7
Ostali krediti stanovnistvu 1.373,0 6,0 1.075,5 6,3 -21,7 1.125,4 6,7 4,6
Ostali sektori 487,8 2,1 302,8 1,8 -37,9 233,4 1,4 -22,9
Ukupno 22.970,6 100,0 17.166,6  100,0 -25,3 16.812,5 100,0 -2,1

Napomena: Raspored po institucionalnim sektorima obavlja se u skladu s Europskim sustavom nacionalnih racuna 2010 (ESA 2010).

Stanovni$tvo obuhvada kucéanstva i neprofitne

ustanove koje sluze kuéanstvima. Podaci za financijske institucije i nerezidente ukljueni su u stavku Ostali sektori. Za razdoblje do (uklju€ujuci) 2017. krediti rizicnih skupina B i C i
umanijenja vrijednosti utvrdeni su Odlukom o klasifikaciji plasmana i izvanbilanénih obveza kreditnih institucija (NN, br. 41A/2014. i 28/2017., MRS 39), a od 2018. Odlukom o klasifikaciji
izloZzenosti u rizicne skupine i nacinu utvrdivanja kreditnih gubitaka (NN, br. 114/2017., MSFI 9).

Izvor: HNB
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Tablica 12.7. Regulatorni kapital, izlozenost riziku i stope kapitala banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Xll. 2017.

VI. 2018.

Regulatorni kapital 53.645,3 100,0 53.645,6 100,0
Osnovni kapital 50.447,8 94,0 813 50.922,4 94,9 0,9
Redovni osnovni kapital 50.447,8 94,0 3,3 50.922,4 94,9 0,9
Instrumenti kapitala koji se priznaju kao redovni osnovni kapital 34.352,8 64,0 1,3 34.411,5 64,1 0,2
Zadrzana dobit 18.535,6 34,6 29,8 16.314,7 30,4 -12,0
Ostalo -2.440,6 -4,5 - 196,1 0,4 -
Dodatni osnovni kapital 0,0 0,0 = 0,0 0,0 =
Dopunski kapital 3.197,5 6,0 -13,8 2.7232 5,1 -14,8
Ukupan iznos izlozenosti riziku 225.836,3 100,0 -1,5 237.802,9 100,0 5,3
Standardizirani pristup 170.866,5 75,7 -2,2 177.697,3 74,7 4,0
Pristup zasnovan na internim rejting-sustavima (IRB pristup) 28.339,2 12,5 2,9 33.625,9 141 18,7
Pozicijski, valutni i robni rizici 5.148,3 2,3 12,7 4.973,4 2,1 -3,4
Operativni rizik 21.363,5 9,5 -3,3 21.298,5 9,0 -0,3
Prilagodba kreditnom vrednovanju 118,8 0,1 -62,8 207,7 0,1 74,9
Stopa redovnoga osnovnoga kapitala 22,3 - 4,8 21,4 - -4,1
Stopa osnovnoga kapitala 22,3 - 4,8 21,4 - -4,1
Stopa ukupnoga kapitala 23,8 - 3,6 22,6 - -5,0

Izvor: HNB

Tablica 12.8. Struktura imovine stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Novc¢ana sredstva, nov¢ana potrazivanja i obveze u sredi$njim
bankama i ostali depoziti po videnju

Novac u blagajni
Novcana potraZivanja i obveze u sredi$njim bankama
Ostali depoziti po videnju
Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja
Izvedenice
Vlasnicki instrumenti
Duznicki vrijednosni papiri
Krediti i predujmovi

Financijska imovina kojom se ne trguje koja se obvezno mijeri po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Vlasnicki instrumenti
Duznicki vrijednosni papiri
Krediti i predujmovi
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Duzni¢ki vrijednosni papiri
Krediti i predujmovi

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit

Vlasnicki instrumenti
Duznicki vrijednosni papiri

Krediti i predujmovi

- Promje

-75,0

0,0
0,0

270,9
0,0
0,0

270,9
0,0

34,9

0,0
34,9
0,0

1.965,7

0,0
1.965,7
0,0

0,0
0,0

3,5
0,0
0,0
3,5
0,0

0,4

0,0
0,4
0,0

25,2
0,0
25,2
0,0

0,0
0,0

221,3
0,0
0,0

221,3
0,0

0,0

0,0
0,0
0,0

2.052,8

0,0
2.052,8
0,0

0,0

0,0
0,0

2,8
0,0
0,0
2,8
0,0

0,0

0,0
0,0
0,0

25,9
0,0
25,9
0,0

-75,0

-18,3

-18,3

-100,0

-100,0

44

4,4

143,2

0,0
0,0
143,2
245,9
0,0
0,0
245,9
0,0

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

1.037,2

0,0
1.037,2
0,0

2,7

0,0
0,0
2,7
4,7
0,0
0,0
4,7
0,0

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

19,7

0,0
19,7
0,0

2.386.250,0

100,0

-49,5

-49,5
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Financijska imovina po amortiziranom tros$ku 5.482,7 70,2 5.600,4 70,8 2,1 3.802,9 72,3 -32,1
Duzni€ki vrijednosni papiri 725,9 9,3 672,7 8,5 -7,3 551,2 10,5 -18,1
Krediti i predujmovi 4.756,8 60,9 4.927,7 62,3 36 3.251,7 61,8 -34,0
Izvedenice — racunovodstvo zastite 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
E;;rr;ﬁr;zf:;i\gjednostl zasti¢enih stavki u zastiti portfelja od 0,0 0,0 00 00 B 00 00 B
Ulaganja u drustva kceri, zajednicke pothvate i pridruzena drustva 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Materijalna imovina 1,9 0,0 2,9 0,0 49,0 3,4 0,1 20,0
Nekretnine, postrojenja i oprema 1,9 0,0 2,9 0,0 49,0 2,6 0,0 -10,1
Ulaganje u nekretnine 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,9 0,0 -
Nematerijalna imovina 8,0 0,1 9,4 0,1 16,4 8,9 0,2 -5,3
Goodwill 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ostala nematerijalna imovina 8,0 0,1 9,4 0,1 16,4 8,9 0,2 -5,3
Porezna imovina 13,8 0,2 11,0 0,1 -20,0 9,9 0,2 -10,6
Tekuca porezna imovina 5,7 0,1 3,8 0,0 -34,3 2,8 0,1 -26,3
Odgodena porezna imovina 8,0 0,1 7,3 0,1 -9,8 71 0,1 -2,5
Ostala imovina 31,2 0,4 15,8 0,2 -49,2 6,2 0,1 -60,9
E:r?]?jg;jgr?;?:\g?oad;?:upe za otudenije klasificirane kao 1,9 00 1.1 0.0 —40,2 05 0,0 56,4
Ukupno imovina 7.811,1 100,0 7.914,7 100,0 1,3 5.258,0 100,0 -33,6

Napomena: Izvor podataka o imovini stambenih Stedionica jednak je navedenom za Tablicu 12.2.
Izvor: HNB

Tablica 12.9. Struktura obveza i vlasni¢kih instrumenata stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Xll. 2016. XIl. 2017. VI. 2018.

0,0 0,0 0,1 0,0 - 2,1 0,0

Financijske obveze koje se drze radi trgovanja 3.332,8
lzvedenice 0,0 0,0 0,1 0,0 - 2,1 0,0 3.332,8
Kratke pozicije 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Depoziti 0,0 0,0 -
Izdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 -
Ostale financijske obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

Financijske obveze mjerene po amortiziranom tro$ku 6.843,1 87,6 6.950,9 87,8 1,6 4.686,3 89,1 -32,6
Depoziti 6.842,1 87,6 6.949,6 87,8 1,6 4.685,8 89,1 -32,6
Izdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ostale financijske obveze 1,0 0,0 1,3 0,0 23,5 0,5 0,0 -64,3

Izvedenice — racunovodstvo zastite 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

E;%rgjtir;egfrei;i\ligjednostl zasti¢enih stavki u zastiti portfelja od 00 00 00 0,0 _ 0,0 0.0 _

Rezervacije 54 0,1 11,3 0,1 108,5 3,9 0,1 -65,6
rh]/l;rk%\gn; ng}::?jaobveze pod pokroviteljstvom poslodavca 00 0.0 0,0 00 _ 00 00 _
Ostale dugoro¢ne pogodnosti za zaposlenike 1,7 0,0 2,9 0,0 70,7 2,1 0,0 27,4
Restrukturiranje 0,0 0,0 4,5 0,1 - 0,0 0,0 -100,0
Pravni i porezni postupci u tijeku 1,2 0,0 1,7 0,0 43,0 0,7 0,0 -60,6
Preuzete obveze i jamstva 0,5 0,0 0,5 0,0 6,6 0,4 0,0 -16,0
Ostale rezervacije 2,1 0,0 1,7 0,0 -15,5 0,7 0,0 -61,1

Porezne obveze 29,9 0,4 25,6 0,3 -14,4 7,1 0,1 -72,1
Tekuce porezne obveze 11,6 0,1 9,2 0,1 -20,4 0,2 0,0 -98,1

Odgodene porezne obveze 18,3 0,2 16,4 0,2 -10,6 7,0 0,1 -57,5
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Ostale obveze 95,2 1,2 76,1 1,0 -20,1 39,1 0,7 -48,7
S:r:/wiejzijgﬁguzcaenp?ol:j gjrsjpe za otudenie klasificirane kao 0,0 0.0 00 0,0 _ 0,0 0.0 _
Ukupne obveze 6.973,7 89,3 7.063,9 89,3 1,3 4.738,5 90,1 -32,9
Kapital 487,9 6,2 487,9 6,2 0,0 407,9 7,8 -16,4

Uplaceni kapital 487,9 6,2 487,9 6,2 0,0 407,9 7,8 -16,4

Neuplaceni kapital koji je pozvan na plac¢anje 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Premija na dionice 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Izdani vlasnic¢ki instrumenti osim kapitala 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ostali vlasnicki instrumenti 0,0 0,0 -
Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit 108,9 1,4 97,5 1,2 -10,4 33,0 0,6 -66,2
Zadrzana dobit 200,5 2,6 221,5 2,8 10,4 64,5 1,2 -70,9
Ostale rezerve -6,3 -0,1 -5,4 -0,1 -14,0 7,7 0,1 -

Rezerve ili akumulirani gubici od ulaganja u drustva kéeri,
zajednicke pothvate i pridruzena drustva obracunatih 0,0 0,0 -
metodom udjela

Ostalo -6,3 -0,1 -5,4 -0,1 -14,0 7,7 0,1 -
(-) Trezorske dionice 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Dobit ili gubitak koji pripadaju vlasnicima mati¢nog drustva 46,4 0,6 49,3 0,6 6,3 6,4 0,1 -86,9
(-) Dividende tijekom poslovne godine 0,0 0,0 -
Manjinski udjeli [nekontrolirajudi udjeli] 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ukupni vlasnicki instrumenti 837,4 10,7 850,8 10,7 1,6 519,5 9,9 -38,9
Ukupne obveze i ukupni vlasniéki instrumenti 7.811,1 100,0 7.914,7 100,0 1,3 5.258,0 100,0 -33,6

Napomena: Izvor podataka o obvezama i vlasni¢kim instrumentima stambenih Stedionica jednak je navedenom za Tablicu 12.3.
Izvor: HNB

Tablica 12.10. Racun dobiti i gubitka stambenih Stedionica
za promatrana razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Iznos
Promjena

.- VI. 2017. I.-VI. 2018.
Kamatni prihodi 160,0 103,2 -35,5
Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja 6,4 5,8 -9,7

Financijska imovina kojom se ne trguje koja se obvezno mijeri po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak o Lo gt
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 0,0 0,0 -
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 32,1 14,8 -53,9
Financijska imovina po amortiziranom trosku 120,9 82,0 -32,1
Izvedenice - raCunovodstvo zastite, kamatni rizik 0,0 0,0 -
Ostala imovina 0,4 0,6 55,7
Kamatni prihodi po obvezama 0,0 0,0 -
(Kamatni rashodi) 91,2 56,9 -37,6
(Financijske obveze koje se drze radi trgovanja) 0,0 0,5 -
(Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) 0,0 0,0 -
(Financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku) 91,2 56,3 -38,3
(Izvedenice - rac¢unovodstvo zastite, kamatni rizik) 0,0 0,0 -
(Ostale obveze) 0,0 0,1 6.350,0
(Kamatni rashodi po imovini) 0,0 0,0 -
Neto kamatni prihod 68,8 46,3 -32,6
Prihodi od dividende 0,0 0,0 -
Prihodi od naknada i provizija 22,6 17,5 -22,5

(Rashodi od naknada i provizija) 2,4 2,7 14,1
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Promjena

Neto prihod od naknada i provizija 20,2 14,8
Dobici (gubici) 6,6 -4,4 -
Ostali prihodi iz poslovanja 2,3 2,3 3,1
(Ostali rashodi iz poslovanja) 11,3 9,1 -19,3
Ukupni prihodi iz poslovanja, neto 86,6 50,0 -42,3
(Administrativni rashodi) 49,2 421 -14,4
(Rashodi za zaposlenike) 26,9 22,5 -16,4
(Ostali administrativni rashodi) 22,2 19,6 -11,9
(Amortizacija) 1,2 1,3 10,3
Administrativni rashodi i amortizacija 50,3 43,4 -13,8
Dobici ili (-) gubici zbog promjena, neto 0,0 0,0 -
Operativna dobit 36,3 6,6 -81,7
(Rezervacije ili (-) ukidanje rezervacija) 0,4 0,0 -102,6
(Preuzete obveze i jamstva) 0,0 0,0 -25,0
(Ostale rezervacije) 0,4 0,0 -96,9
(Umanijenije vrijednosti ili (<) ukidanje umanjenja vrijednosti po financijskoj imovini koja nije 10 11 114
mijerena po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ’ ! ’
(Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit) 0,0 0,2 -
(Financijska imovina po amortiziranom trosku) -1,0 -1,2 27,4
(Umanj?nje vrijednos_ti iIi_ -) ykidanje Vumanjenja vrijednosti ulaganja u drustva kceri, 0.0 00 B
zajednicke pothvate i pridruzena drustva) ’ !
(Umanjenje vrijednosti ili (-) ukidanje umanjenja vrijednosti po nefinancijskoj imovini) 0,0 0,0 -
Umanjenje vrijednosti i rezervacije -0,6 -1,1 90,6
Negativni goodwill priznat u dobiti ili gubitku 0,0 0,0 -
Udi? dobiti iliv(—) gL_Jbitka od ulagal_'1ja u drustva kceri, zajedni¢ke pothvate i pridruzena 0.0 0.0 B
drustva obracunatih metodom udjela ’ §
Dobit ili (_—) gu_bita_k od dulg_oftrajne imovine i grupe za otudenje klasificlir_ane kao namijenjene 0.0 0.0 B
za prodaju koje nisu kvalificirane kao poslovanije koje se nece nastaviti ’ ?
Dobit ili () gubitak prije oporezivanja iz poslovanja koje ¢e se nastaviti 36,8 7,7 -79,1
(Porezni rashodi ili (<) prihodi povezani s dobiti ili gubitkom iz poslovanja koje ¢e se 43 13 703
nastaviti) ’ ’ ’
Dobit ili () gubitak nakon oporezivanja iz poslovanja koje ¢e se nastaviti 32,6 6,4 -80,2
Dobit ili (-) gubitak nakon oporezivanja iz poslovanja koje se nec¢e nastaviti 0,0 0,0 -
Dobit ili (-) gubitak prije oporezivanja iz poslovanja koje se nece nastaviti 0,0 0,0 -
(Porezni rashodi ili (<) prihodi povezani s poslovanjem koje se nece nastaviti) 0,0 0,0 -
Dobit (gubitak) tekuce godine 32,6 6,4 -80,2

Napomena: Izvor podataka o racunu dobiti i gubitka stambenih Stedionica jednak je navedenom za Tablicu 12.4.

Izvor: HNB
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Tablica 12.11. Raspored ukupne izloZzenosti stambenih Stedionica po rizi€nim skupinama
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Xll. 2016. XIl. 2017. VI. 2018.

A 5.544,2 98,7 5.663,5 98,6 5.040,4 99,0 -11,0
B 65,1 1,2 68,3 1,2 5,0 41,1 0,8 -39,9
C 10,7 0,2 9,6 0,2 -10,3 8,0 0,2 -16,4
Ukupno 5.619,9 100,0 5.741,4 100,0 2,2 5.089,4 100,0 -11,4

Napomena: Vidi napomenu za Tablicu 12.5.
Izvor: HNB

Tablica 12.12. Pokrivenost ukupne izlozenosti stambenih Stedionica umanjenjima vrijednosti i rezerviranjima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Ukupna umanjenja vrijednosti i rezerviranja 77,8 61,2
Umanjenja vrijednosti i rezerviranja za rizine skupine B i C 28,8 21,9
Umanjenja vrijednosti i rezerviranja za rizi€nu skupinu A 49,0 39,3

Ukupna izloZzenost 5.741,4 5.089,4

Stopa pokrivenosti 1,4 1,2

Napomena: Vidi napomenu za Tablicu 12.5.
Izvor: HNB
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Slika 12.7. Udjeli imovine, kredita i depozita najvecih banaka u

ukupnoj imovini, kreditima i depozitima svih banaka
na dan 30. lipnja 2018.

Slika 12.10. Derivatni financijski instrumenti banaka
ugovorena vrijednost

% 100 94 E 200 50 %
=
E
80 160 40
33,1
26,8 29,1
60 120 30
40 80 20
20 40 10
0 0 0
Udio imovine u Udio danih kredita u Udio primljenih depozita 2015. 2016. 2017. 6.2018.
ukupnoj imovini ukupnim danim kreditima u ukupnim primljenim . e
depozitima I Ugovori o razmijeni (engl. swaps) W Ostalo
[ Terminski ugovori — forvardi (engl. forwards)
M Dvije najvede banke 1 Pet najvecih banaka M Deset najvecih banaka @~ Derivatni financijski instrumenti / imovina — desno
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 12.8. Valutna struktura kredita stanovnistvu

Slika 12.11. Dobit (gubitak) banaka iz poslovanja koje ¢e se
nastaviti
prije poreza

% 100 - . x 8
15,4% 0,9% 0,7% i
E 6
80
49,7% it 4
60 52,0% 2 .
0
40 )
-4
20
-6
-8
2015. 2016. 2017. 6.2018. 1.-6.2017. 1.-6.2018.
[0 Troskovi umanjenja vrijednosti i rezervacija B Opci tro$kovi poslovanja
B HRK (bez valutne klauzule) 1 EUR M cHF Ostalo W Ostali nekamatni prihodi Neto prihod od provizija i naknada
[ Neto kamatni prinod @ Dobit iz poslovanja koje Ge se nastaviti, prije poreza
Napomena: Vidi napomenu za Tablicu 12.4.
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 12.9. Klasi¢ne izvanbilan¢ne stavke banaka

Slika 12.12. Kamatna razlika

¥ 80 18 % % 5
= 15,7
E 7 PY 16
5 13,9 —
./ 14 4
60
50 12
10 8
40 27
8
30 2
6
20 4 .
10 2
0 0 0
2015. 2016. 2017. 6.2018. 2015. 2016. 2017. 6.2018.
W Garanciie [ Okvirni krediti i obveze financiranja [l Ostalo B Kamatni prinodi / prosjecna kamatna imovina
- - - [71 Kamatni troskovi / prosjecne kamatne obveze
-®- Klasitne izvanbilancne stavke / imovina — desno @ Kamatna razlika
Napomena: Vidi napomenu za Tablicu 12.4.
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Figure 12.13. Struktura ukupne izlozenosti banaka koja se
rasporeduje u rizicne skupine, po portfeljima i instrumentima
na dan 30. lipnja 2018.

Slika 12.16. Struktura ukupne izloZzenosti banaka riziku
na dan 30. lipnja 2018.

Standardizirani
pristup
74,7%
Depozu|t|; Prilagodba
17,4% kredi
Izvanbilanéne reditnom
obveze; vre%n%an]u
13.7% e Kreditni rzik,
Financijska imovina Operativni kﬂgg:,tgﬁ{éz'sﬁrgﬁuegf
po amortiziranom Krediti; rizik YT SR
trosku: 56.2% 9.0% razrjedivacki rizik te
75.9% e o rizik slobodne
! X isporuke
Pozicijski, 88,9%
Duznicki valutni
Financijska - . i robni rizici
imovina éo fer vrijednosni 2,1%
vrijednosti kroz ﬂag[,;" Pristup
ostalu sveobuhvatnu o Jasnovan
dobit Ostalo; na internim
10,5% o
o 0,9% rejting-sustavima
14,1%
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 12.14. Struktura kredita banaka nefinancijskim drustvima
po djelatnostima, na dan 30. lipnja 2018.

Slika 12.17. Struktura izlozenosti banaka koja se ponderira
ponderima kreditnoga rizika prema standardiziranome pristupu

% 100

3,9%.
80
3.7% I Preradivacka industrija
[ Trgovina
B Smiestai | ori 60 [
. Smieaj | priprema . 15,6% 15,8% 16,1%
[T
Gradevinarstvo 4.3%
[ Poslovanje nekretninama 40 6,5%
5 0% M Poljoprivreda
o Strugne, znanstvene i 20
tehnicke djelatnosti 35,8%
M Prijevoz i skladistenje
6,6% [ Informacije i 0
- '(‘)‘;'t';‘;zﬁf;‘;osh 2015, 2016. 2017, 6.201.
Wo% [20% M 35% 75% 19 100% W Ostali ponderi
13,1%
Izvor: HNB Izvor: HNB

Slika 12.15. Struktura kredita banaka rizi¢nih skupina B i C
nefinancijskim drustvima
po djelatnostima, na dan 30. lipnja 2018.
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Kratice

BDP
BDV
BZ
CHF
CNY
DZS
EBA
EEA
ESB
EU
EUR
Fed
fik.
HAC
Hanfa
HBOR
HC
HFP
HNB
HPB
HZMO
HZZ
Ina
JPY
MF
mil.
mlrd.
NKD
NRP
RH
ROAA
ROAE
SAD
SDR
SMTK
tis.
T-HT
USD
UFPIM
VIKR
ZOKI

Znakovi

a, b,c,...

O

bruto domadi proizvod

bruto dodana vrijednost

blagajnicki zapisi

$vicarski franak

juan renminbi

DrZavni zavod za statistiku

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo
European Economic Area

Europska sredisnja banka

Europska unija

euro

ameriCka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve Systen)
fiksni

Hrvatske autoceste

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
Hrvatska banka za obnovu i razvitak

Hrvatske ceste

Hrvatski fond za privatizaciju

Hrvatska narodna banka

Hrvatska postanska banka

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
Hrvatski zavod za zaposljavanje

Industrija nafte d.d.

jen

Ministarstvo financija

milijun

milijarda

Nacionalna klasifikacija djelatnosti

neto raspoloZive pri¢uve

Republika Hrvatska

profitabilnost prosje¢ne imovine (engl. Return on Average Assets)
profitabilnost prosje¢noga kapitala (engl. Return on Average Equity)
Sjedinjene Americke Drzave

posebna prava vucenja

Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija
tisuca

Hrvatske telekomunikacije d.d.

americki dolar

usluge financijskog posredovanja indirektno mjerene
valutno inducirani kreditni rizik

Zakon o kreditnim institucijama

nema pojave

ne raspolaze se podatkom

podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
prosjek

oznaka za napomenu ispod tablice i slike

ispravljen podatak

nepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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