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INDUSTRUA

Protekla godina na podrutju
mndustrije 1 rudarstva ostat ée za-
biljezena po za nas umjercnom, a
za razvijene privrede znafajnom
rastu od 3,1%. To je drugi uza-
stopni godiingi rast nakon sedmo-
godidnjeg  smanjivama obuyma
industrijske proizvodnje. Prodlo-
godidnja oéckivanja vefega rasta
prenose se na tekudu godinu u
kopoj fe gospodarska kenjuktura
biti svakako poveljnija. Ostvareni
rast akumuliran je uglavnom u
drugoy polovici godine jer je u
prva)] zabiljefen rast od svega
0,6%, Student 1 prosinac nisu
nastavili dinamiku hetnib i rano-
jesenskih mijeseci, a poschno se
vide ofekivalo od brodogradne 1
proizvodnje  baznih  kemijskih
protevoda. Pojedine industrijske
grane zabiljeZile su vrlo snaZan
rast u minuloj godini, a takve su
elektroprivreda s rastom  od
25.4%, brodogradma 28,39, pro-
wvodnja  gradevnog  materijala
28,9%, prerada nemetalnih mine-
rala 191% e prerada kemijskih
proizvoda 2,6%.

Grane koye daju napvedi dio
dodane vrijednosti imale su slije-
dede rezultate u protevodng, sta-
nju zalitha 1 wvorno) aktivonoso:
proizvodnja prehrambenih  proi-
zvoda prelazi 1995, godinu za
L6% 1 to je trefe uzastopno
godiinie povedanje nakon znat-
nog smanjenja U prvim  ratnim
godinama, Zalihe mezinth gote-
vih proizvoda manje su nego u
1995, godini za 8,0%, a izvoz 1= u
kunskom skazu vedi za 11,5%.
Prerada kemijskih proizvoda raste
tredu godinu uzastopee pr éemu
poshednje povedampe 1enosi 2,6%.
Zalihe gotovih proizveda prema-
fuju stanje u 1995, goding za
9.9%, dok na vanpskom tridtu
njezina realizacija ima stopu rasta
od 5,2%. Elcktroprivreda je bilje-
Zila pomtivne stope rasta | u
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ratnim godinama, no lanpske po-
vedanje od 25.4% je napvede. [zvoz
elektroprivrede premadue 1zvoz u
1995, godimi za oko deset pula.
Cetvrta grana po veliéini bruto
domafeg proizvoda u induostriji,
proizvodnja elektridnih strojeva
aparata, imala je drugo uzastopno
godidme povedamje prozvodnye
koje je iznosilo 4,9%, zalihe zao-
staju u odnosu na 1993, godinu
26,5%, a 1zvoz je porastao 12,7%.

Trend krivulja serije ukupne
industrijske proizvodnje ima sila-
znu putanju od hstopada, a za-
drzala se na razini koja je za 2,5%
veda nego na kraju 1995, godine.
Stedstva rada  nakon  znatnth
trendnih stopa rasta od sredine
1995. do sredine 1996, godine
imaju prbliZno jednaku silaznu
dinamiku, Intermedijari proiz-
vodi zavedih su 1996, godinu »
hagorastulim trendom koji je do-
segao razinu 3.3% vedu nego na
kraju 1995, godine. Skupina roba
za diroku potrodnu stagnira u za-
dmim mjesccima na razim visoj
za 1,3% od kraja 1995, godine.
Prosjedna mjesefna desezonirana
stopa rasta agregatne industrijske
proizvodnje za proteklu godinu
wznosila je 0,19, sredsiva rada su
padala po stopr od 0,%5%, dok su
reprodukeijski matenjal 1 potro-
Ina dobra rasls po stopi od 0,5%.

Nezaposlenost je na godi-
injoj razini povedana, i stopa ne-
gaposlenosn  prema Drzavonom
zavodu za statistiku u mjesecu
prosincu iznasi 15,9%. S obzirom
na kategonje zaposlenih smanjen
je brop zaposlembh u poslovnim
subjektima u ednosu na studen
za 0,6% e individualnih poljo-
privrednika za 0,5%, dok je pora-
stag broj zaposlenih u subjektima
s manje od deset zaposlemih
{LI%) i zaposleah v obmu
slobodnim  profesgama (0,5%).
P usporedbi dvaju  susjednih
mijescct valja uzetl u obzir sexon-
ski utjeca;,
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TRGOVINA

Promet u trgovini na malo
deliniran prodajom robe krajnjim
patrodadima za osobnu potrodnmu
ili uporabu u kudanstvu ima go-
difng realni rast od 193%. Svako
od tromjese@a u 1996, goding
malo je vedi promet od istog
tromjesedja prethodne godine, a
narodiio impresivan rast ostvaren
je u wedem (22.8%) i fetvrtom
(35.8%) tromjesedju. Samo u stu-
denom aktivnost jc bila veéa za
348%, a u prosincy za 409%
prema  istim mijesecima 1995
godine. Trend komponenta ima
lesnacstmyeseini rast po prosje-
énoy stopi od 2,5%, dok je izo-
stavljanjem sczonskog utjecaja se-
mja u 1996, podini rasla po stopi
od 3,0%. Prema kona¢nim po-
dacima za trgovacku diclatnost za
prva polugadidte 1996, godine
broj  prodavaonica  Znosio e
15582, a zaposlemh je bilo 58352,

Promet u veletrgovini, astva-
ren prodajom robe industrijskim,
trgovalkim 1 profesionalnim kon-
siucima 1 ustanovama te poslo-
voim subjektima kop se bave
trgevinom na veliko il trgovinom
na malo, ima realnd rast za prodlu
godinu od 3.9%. Na kraju prvog
palugadidta broy poslovnih subje-
kata u veletrgovim iznosio je
[759, a zaposlenih je bilo 23813,
Zalihe u trgovini na male manje
su nego u 1995 godini za 8,5%, a
u trgavini na velika za 1,5%.

GRADITELISTVO, PROMET |
TURIZAM

Ll jedanaest je mjeseci broj
izvrienih efekuvnil sat rada u
gradielsivu premagio 1995 godi-
nu za 90%, broj radmka izve-
Jafa {bex mienjeras 1 tehnidar)
prisutnth na gradiliflima bio je
vedi za 5,5%, a vrjednost izve-
tenih radova za 36,6% nominal-
no. Stausticky podaci o delatnosti
uoprometu 1 ovezama raspolofivi
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su, takoder, za jedanaest mjeseci.
Broj prevezenih putnika ima me-
dugodiinji kumulativni rast od
2.9% 1e myesedni od 0,29, Medu-
godidnji porast prevezene robe
tznosi 5,5%, a mjeseéni je manji
za 9,6%, Medugodisnje tromije-
secne stope rasta prevezenih put-
nika i robe u prva tn tromjesedja
bile su znatno vede od ostvarenih
stopa rasta u Jedanacst mjcseci
zbog posustajamja  aktivnosti u
zadnjim mjesecima godine.

Trend krivalja prevezene ro-
be ima silaznu putanju, pn éemu
je razina s kraja jedanaestog mje-
seca manja od kraja prodle godine
za 3,8%. Prosjedna myesefna de-
SCZONITANA SLOPW rasta Za prote-
klih jedanacst myesect wznosila je
0,5%. Trend prevezenih putnika
raste u zadnjih osam mjeseci 1 do-
stiZe razinu koja je za 4,7% veda
od kraja 1995, godine. Desezo-
nirane vrjednost rasle su po pro-
sjecno) myesednoj stopi od 0,3%.

Ostvarenja u tunsticko] po-
vredi su zadovoljavajuéa, a to po-
kazuje godidngi rast dolaska tu-
rista od 60,0% 1 nocenja od 66,5%,
U struktur ostvarenth noéenja
godiZnje povecanje od 12,3% od-
nost se na domadée tunste, dok sy
strani tunsti ostvanli porast od
4,3%. U postizanju ovakvog -
nstickog  prometa veliku  uloguy
imaju tunsticke agencije koje se
bave posredovaniem u winzmu.
Njihov broj u zembji na keaju tre-
feg tromjesedja 1znosio je 295, a u
inozemsivu 11,

CHENE

Chyene na malo bile su u
sijeénju za 1% vede nego u pro-
sincy, Cemu e prndonio snaZan
porast cijena usluga. Dok su
cijene roba porasle za (,5%, cyenc
usluga su parasle za visokih 2,3%.
Medu robama i u stje¢nju pri-
mjedujemo stagnaciju cijena ne-
prehrambenih  proizvoda 1 rast
cijena  prehrambenih  proizvoda,
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Ciene poljoprivrednih protzveda
bez sezonskih proizvoda porasle
su u siednju za visokih 20,1%. U
istom su ovom razdoblju cijene

industrijskih prehrambenih pro- 140 i
uzveda porasle samo za 0,1%. 4

Kod indcksa trofkova Zivora 130 |
u specnju biljezimo rast od 1,5%. 120 l'

Na ovako visoku stopu rasta trosko-
va Zivota podyednak ugecaj su imale
1 robe, 1,6% (prvenstveno zbog rasta
trodkova prehrane od 3.2%) 1 uslu-
ge, 1A% (zhog rasta djena pro-
metnih i PTT usluga od 4,5%).
Kod indeksa cijena indu-

SR raiad iy B0 e ———
s Prorevoda pri progsyoda- b ;
fima u sypeémpu 1997, godine | gggggéégggggggggg 1
biljezimo rast od ,5% u odnosu .__ s e ST s s e g S tEar T =

na prosic 1996, godine. Chyene
reprodukeijskop materijala pora-
sle su za 1,1%, cijene sredstava
raca za 0.2%. dok kod cijena robe
za Biroku potrodnju biljeZimo pad
od 02%. Od poedinh gropa
prozvoda u sjeénju su u odnosu
na prosinac najvise porasle cijene
u proizvodng obojenih metala, za
6,1%, u metalopreradivalko; die-
latnost za 4.9%, u prozvodmi
nafte 1 zemnog plina za 3,2% te u
protevodnp uphena za 3,1%. U
istom razdoblju najvedi pad cijena |
od 11,6% billeZima u cmo] me-
talurgiji, zaum od 4,5% u pro- \
izvodnji nemetalnih minerala, te i
|

i H]ESEflIE STOPE PROMJENE ﬂ]EHl KAPITALNIH DOBARA {IJ REPRO.
| MATERIJALA (R) | ROBE 1A SIROKU POTROSNJU (P)
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0,6% u graficke) diclatnosti, pro-

izvinlnji koke 1 krzna 1 proiz-

vodnji pradevnog marterijala.
Nakon jednokratnog pove-

canja varygacya relatvnoh cjena v

- 'J.U.IJIEI]E RELATWHIH (IJE!M ] I!IDlIiTRIjI
standardna devijacija

studenome, koje je bile 1zazvano 0,30
sezonskim mstom ajene struje 1 ;
rastom cijena naftnih derivara, u 025 1
prosiney su se varjacie vratle na i

: ; e 0.20 -
razinu koja yc uobicajena u raz-
dablyu niske inflacye. 0.5
PLACE | UKUPNA POTRAZNJA 0.10

Chena rada u prosincu 1996, L | :
godine u realnom je skazu veéa 0.00 PRGN T U I S VI B e S AP .
od aste na kraju 1995, godine za ' T A e s
7,99, dok je prosjecna neto plada J § $ K3 E % E § -1 %E g SR § - g
A

u ovoy godin veda nego u 1995
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godini za 68%. U neprivredi e
ispladena placa u prosincu bila
veda za 2,9% od one u priveedi.
Prosjedna plada u neprvredi veca
je realne za 2,7%, a u privred) za
8,3%. Raspolozivi dohodak sta-
novniftva sastavlien od ispladenih
placa, naknada na osnovi rada 1
socijalnih pnmania v jedanacst
mijesect premasuge prethodnu go-
dinu za 110,

Ukupna potrazma u prvh
jedanaest mjeseci 1996, godine
porasla je za 7.0%, i to zahva-
ljujuéi prvenstveno rastu potno.
fnje stanoviadiva od 108% te ma-
lom rastu matergalnib izdataka
driave od 0,8%. Trend kompo.
nenta ukupne potraZnge raste od
sredine godine dosegnuvii rzinu
koja je 2 5.6% veca od one » knaga
1993, godine. Desczonirana voje-
dnost sempe veda je za 5.9%. Po-
trodnja scktora stanovnidéna 1ma
sli¢nu ali intenzivanu tendenciju,
raste od sredine godine 1 dostize
razinu koja je veéa za 104% od
kraju 195, podine. Desezonirana
mjeselna vrijednost u 1996, go-
dimi  premadue onu 1z 1995,
godine za 9.9%. Sektor driave na
kraju  mjeseca  studenoga  ima
manju trendnu razinu od kraga
1995, godine za 3,6%, a njcgova
prosjedna mjesedna desczonirana
vigednost u 1996 godini prema-
""" g : S Ege 1995 godinu za 04%. Ten.

B.ElLHj FHDS]ECIH KETO PU{!
u cijenama iz sijetnja 1993.
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’ e denciya jacanja realnih priman)a
| STRUKTURA REALNIH IZDATAKA stanovniStva odrazila se kako wi-
| dimo na porast potrodnje roba o

L usluga, a to je dalo potica) opéem
rastu gospodarske aktivrost e
08 1 kom godine. Rast mvesticijske po-
: tragnje ogleda se u vvozu kapi-
0.6 - talnih dobara (+193%) tc poja-
i i & canoj aktivnosti u graditelystvu,
04 -
! I ol MONETARNA KRETANJA
%23 Prosinac je uvijek mjesec
Ay s g obiheZen znacajnim rastom mo-
' e uy 2= ot . netarnih agregata, narofito nov-
i _E_ § 3 g % § % % § § E ﬂ 3 § E § tane mase. Zato ne znenaduge

rast gotovog novea od preko 10 %
i rast depozitnog novea od 4,6%.

Hapnmma ove hlzgun;t ne odgannp rm
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Noviana jc masa dakle porasla za
719 milijuna kuna (6,8%). Ova-
kva kretanja, iako ocekivana, ipak
su nedto intenziviija nego $to se
planiralo,

Rast kunskih nemonetarndh
depozita, uz ovakav rast novea,
bio je ofekivano skroman: 70 mi-
hjuna kuna {2%). Osnovni tok
formirania noviane mase ofito
nije lo smanjenje deviznih de-
poxita, bar ne na agregatng ra-
zini, jer su ti depozit u prosincu
porash za 735 mulyuna kuna
(3,53%), Ukupna likvidna sredstva
porasha su za 1.5 mulijards (4,4%),

U okviru neto inozemne
aktive poslovnih banaka pasiva je
porasla za 610 miljjuna kuna,
Takwn povedanje inozemnog za-
duZema banaka, 1znad olek-
vanoga, uticalo je na smanjenje
nelo inozemne aktive bankarskog
sustava za 200 milijuna kuna.

Dirdava je s 40 milijuna ku-
na, 1 u prosincu 1996, godine, ne-
to kreditor bankarskog  sustava.
Plasmani banaka porasli su u
prosincu 1996, godine »a visokih
[,5 milijardi kuna.

Cisvrmimo se malo na pro-
teklu godmu, Prema preliminar-
nim podacima ukupna bkvidna
sredstva porasla su za 12 milijardi
kuna (48,5%), a novfana masa za
3 milijarde kuna (37,7%). Ne
dvoybeno qe da su monetar agre-
pati rash nekoliko puta brie od
rasta realne aktivnosty, &ak 1 uz
najoprimistiénijn  procjenu  rasta
BDP.a Rast agregata je takoder
mtenzivaiji nego u 1995 godin
U 1995, godini M4 povedao se za
7 mulijardi kuna (40%), a M1 za
1,6 milijardi kuna (25%:).

S8 druge strane, sdm rast
deviznih depozita od 7,6 milyard:
kuna u 1996, goding, vedi o od
ukupnog povedanja M4 od 7
milgardi kuna u 1995, godini. Ve-
éinu log porasta, kao do je po-
zitw, Lini rast devizmh depozita
stanovoidtva, dakle v kmatkom
roku, neovisan od  monetarne

EEXTEERREEE
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MONETARN| AGREGAT M4

35000 +

P EERERELE
 Kunski deporiti = ftedni | oroteni kunski depoziti + obvernice.
- Napomena: podaci 1a prosinac odnase se na deseti dan u mjesecu.

REALNI NOYAC
u cijenama na malo iz travnja [994. godine

politike ili od rasta realne aktivno-
sti, no potican stabilnom makro-
ekonomskom smuacijom u Hrva-
tskoj. Sli¢na argumentacija vrjedi
1 za rast kunskih depozita. Oni, s
porastom od 1,2 milijarde kuna
{55%) 1996. godine, bitno pndo-
nose rastu M4, za mzlike od
zanemarivog rasta od 0,01 mili-
jarde kuna (4,69%) u 1995. godini.

Veda potraZnja za novcem,
koja se odituje u rastu obje kom-
ponenic novéane mase, rezuliat
je, naravno, vede razine gospo-
darske aktivnosu u 1996, podine.
Nadalje, 1ako je gotovinsko depo-
zitni koclicijent ved dulje vrijeme
stabilan (oko 0,6}, ipak je rast de-
pozitnog novea u ovoj godini bio
dvostruko  intenzivniji nego u
protekloj, dok jo gotov novac u
obje promatrane godine pod-
jednako porastao. Depozitni no-
vac porastao je za 2 miljarde ku-
na u 1996, godini (41%) u odnosu
na 0.9 miljardi kuna (23%) 1995.
godine, dok je gotov novac rastao
za | milijardu kuna (309%) u 1996
godim 1 za 0.7 milijardi  kuna
(27%) u u 1995, godini, Takva su
kretamja  ofckivana, jer je gotoy
novac u rukama stanovnidtva, dok
je depozitni novac ipak preteito
novac poduzeda {iznad 60%).

Dno &o je u svemu tome bit-
no, jest da takav, bez sumnje zna-
Cajan, rast agregata nije ubjecao
na stabilnost cijena. Tome je ne-
koliko uzmka. Prva, Narodna
banka Hrvawske je veliki die nov-
ca kreiranog deviznim aukeijama
sterilizirala.

Od 2,5 miljarde kuna pn-
marnog novca Kreiranog na o
nafin, obvernom rezervom ste-
rilzzirano je oko 1.1 miljardu ku-
na, dragovolinim  blagajnickim
zapisima dalnih 0,6 milyardi, a
obvezni blaganicks zapisi su, iako
ukinuti, tijekom Citave godine
urjecali na novéane tokove,

Drugi razlog je vel spo-
menuti rast drudtvenog proizvoda
i teritorjalnag  integracya nekah



Monetarna kretanpa 17

dijelova u plaini sustav Hrvacske, | n——
I na kraju, jof uvijek traje valutna | DEVIINE REZERVE NBH
supsttucia bilo da kuna za- |y milijunima tekucih USD

2500

mjenjupe npemadku marko u sy
ckonomiji, bilo kao napultanje
{implicitne}  indcksacije  potradi-
varja. Tome svakako pridonosi i
curokunski  nastup  drlave na
inozemnim triidima, kao javna
deklaracija garancye dvogodiinje
stabilnost kune,

U bilanti Marodne banke
Hrvatske krajem sijeénja bilje-
#zimo smanjenje deviznih rezern
u odnosu na 31, prosinac 1996,
Dio tog smanjenja je reotkup
1557 milijuna kona ili 28 mili-
juna USD koje je NBH otkupila
pme  bozidnih  blagdana.  Defi-
nitive je prodano jod 13 milijuna
USD potkraj sijecnja. Prijenos de-

2000

| REALNI PLASMANI BANAKA

viznih blokiranih depozita 1z Na- | Udjenama iz sijeénja 1992. .

rodne banke Hrvatske u Privred- | 400 i

nu banku po mjeni Uredbe o j [ B

deponiranju  deviznih  depozita 0.1

knd Narodne banke, vzrok je sma- 300 T

njerya rezervi za naredmb 133 25() - [ #

mulijuna kuna, Teéayne razhike, ili 200 + A

tofnije refeno izrazito intenzivna 3 : i

aprecijacija ameni‘kog dolara u "eT === Esdionyang

odnosu  na  njemadku  marku, 100 7 — Tread ik !

objainjavaju preostale promjene. ‘
Dirzava se ova) mjesec, osim

uobicajene unutarmjeseine posud-
be od 100 mikjuna kuna, zaduZila
sredinom myescea za jof toliko.
Likvidnost bankarskog susta-
va bila je u sijednju dobra, Pro-
sjeno stampe Firo raduna bilo e
515 milijuna kuna. Stanpe upisa-
nih blagaynikih zapisa tpekom
citavog micseca bilo je oko 800 mi-
lijuna kuna, manje nego do stude-
nog protle podine kada je stanje re-
dovito premadivalo miliaedu kuna,
Primarmi novac smanjio se u
siecnju po OsNovi smanjenja go-
tovng | po osnovi smanjenja depo-
zitmog  novea, Takvo  kretame,
planirano  projekeijom, potvrduje

= BT ———

| DRAGOVOLINI BLAGAJNICKI APISI NBH, RIZNICNI ZAPISI MINISTARSTVA |
[ FINANCIJA | SLOBODNA NOVCANA SREDSTVA POSLOVNIH BANAKA KOD NBH
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TECAJ

Snafan rast amenckog do-
lara, ko traje od podetka godine,
najznadange  je kretanje  na
svietskim financijskim  trZiftima.
Dugo olclavano  premadivange
granice od 1,65 DEM i 1,22 Yen
za | USD, rezultat je izuzetno
jakih "fundamentalnih” pokaza-
tehia amenckog gospodarstva.

Kuna e, zbog toga, no-
minalne deprecirala u spednju u
odnosu na amernicki dolar 2z
5.3%. Kako svictska trfista anti-
cipitaju  dalinje jadanje  dolara,
moZe se ofekivat 1 daljma nomi-
nalna aprecijaciga dolara u od-
nosu na kunu.

U edlnosu na njemadku mar-
ku u sijeénju biljeimo jedva pni-
mjetnu nominalnu deprecijaciju
od 0,05%. Rezultat je to relativnog
mirovanja na domaéim deviznim
trtistima. Posljednja odluka WEH
o prodaiji 9,7 miljuna USD bila je
vodena potrebom povlaZenja vik-
ka likvidnost, & ne kretanjem
tedaja.

Taljanska lira je u syednju
{ponove) ojafala u ednosu na ku-
nu. Kumulativio, u proteklib 3est
mjesect lira je nominalne apre-
cirala u odnosu na kunu za 6,3%,

U prosincu biljefimo blagu
deprecjaciju  kod oba  indeksa
realnog  efekiiviog  tetaja kopa
pratimo.  Kod indeksa  realnog
elektivnog tefaja uz cijene pri
proizvodatima hetimo  depre-
cijaciju od 0,29, dok kod indeksa
realnog  efckiivnog  teéaja uz
cgene na male bilieZimo  de-
prechaciju od 0,21%. Kod mdeksa
nominalnog efcktivnog  tedaja
buljezimo deprecijaciju od 0,33%,

Najvedi uljeca) na  ovakvo
kretanje oba indeksa realnog efe-
ktvnog tedaja v sijednju ima na-
stavak realne deprecijacye kune
prema  britanske) funti | ame-
rickom dolaru.
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PLATNA BILANCA

Platna bidanca u prah osam
mjeseci 1996, godine bilje#i dru-
gatije kretanje nego u istom raz-
doblju 1995, godine, Deficit teku-
feg ratuna u prvih psam mijesea
ove godine iznosi 601,3 malijuna
USD &to je oko 50% manje nego
prethodne godine. Sliéno pobolj-
fanje, 1. pad biljede 1 neto pogre-
tke i propusti koje u prvih osam
mjeseci 1996, godine iznose 578,6
milijuna USD %o je oko 47%
mange nego u stom  razdoblju
prethodne podine. Ovako visoke
stope pada deficita tekuéeg rafu-
na e neto pugrcﬁakﬂ 1 PI'CIP'IJS'LE
rezultat su rasta neto prihoda od
turizma u prvih osam  mjesca
1996, v odnosu na 1sto razdoblje
prethodne e 1 iznosu od
270 milijuna USD ili 46%, rasta
izravnih stranth investicija od 190
miljuna USDY ili 390%, te rasta
neto tekudth tanstera od 1554
milijuna USD il 33,9%.

Ako pogledamu kunske iz-
nose iz2voza | uvoza, keji su po-
uzdaniji zbog jacth oscilacija te-
£aja dolara, moZemo zamijeriti da
je u prosincu doéle do blagog ras-
ta lzvora | pada uvoza. lzvoz je u
1996. godini veéi za 0.9% u odno-
su na 1995 podinu, dok je u istom
razdobliu uvoz pormstao za 7,8%,

o se tife 1zvoza u 1996, go-
dint v odnosu na 1995, t bilje-
#ama pad kod proizvoda za repro-
dukeiju od 4,8% te kod proizvoda
za firoku potrodnu od 1,1%, dok
kod prowzvoda za investicije bi-
ljezime rast od 323%. Ovako vi-
soka stopa rasta izvoza proizvoda
Za Investicije precnstveno e re-
zultat visokog rasta izvoza tran-
sportnih sredstava od oko 8259
mil kuna, ). 58,1%.

Sto se uvoza tide, u 1996, go-
dint u odnosu na 1995, biljeZimo
rast 1 kod proizveda za repro-
dukeiju od oko 6964 miljuna
kuna, tj. 3,256, 1 kod investicyshah
proizvoda od oko 13274 mulijuna
kuna il 19,39, | kod proizvoda za
Lroku potrofinju od oko 10374
mulijuna kuna il 4,7%.

INDEKS REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA KUNE, 1992.:1

- Napomena: IRET! - uz cijene na malo
IRET2 - w2 cijene proizvodata

'- ROBNI 1Zv01, UYOZ | SALDD ROBNE RAZMJENE
u milijunima tekucih USD

858 _ 85858868

indeksi !

L-VIL 98, 1- VLS5 - VIl 9é. /L. VUL 95, r'

Tekuéi ratun 6013 - 11966 50,3 }
| Kapitalni i financijski rafun 4586 §40. 71.6
- Devizne rezerve NBH 4358 458 9,1
| Netopogreike ipopusti 5786 10I48 570

1- XIL 1996, 1- XIL 1995,
46317

75099
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| KAMATNA STOPA NA TREISTU NOVCA - ZAGRE
na godifnjoj razini - dnevno
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KAMATNE STOPE NA DRAGOVOLJNE BLAGAJNICKE ZAPISE U 1996. GOD.
na godiinjoj razini - na dane aukcija
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KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA KUNSKE KREDITE

 na gadifnjoj razini

28
26
24
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— bhez valutne klauzule
—— & valutnom klauzulom

TRZISTE NOVCA | KAMATNE
STOPE

Poletak ove godine domio je
lagani porast kamatne stope na
Trkistu novea. Kao Sto je bile i
ofekivano, blagdanski dani su
povedali potraZnju za  pozaj-
micama na TrZidtn novea zbog
problema likvidnosti v bankar-
skom sustavu, dok se istovremeno
smanjila ponuda, Zbog toga su
kamatne stope na sve rokove
lagano porasle 1, nazalost, nisu se
vratile na prethodou  mzinu.
Zanimljive je da pri tom nisu
poskupjeli nebankarski izvord, ved
samo bankarski Porastu stopa
enatno je pridonijelo 1 neslaganje
rokova ponude 1 potrainge, te &
njenica da se korisnici pozajmica
na Tr&d “ponavljaju”, a nudi-
telji nisu spremni sva svoja sre-
dstva ulofiti “na isti broy”. Ta-
koder je bitno spomenuti i pro-
duljivanje roénosti kredita. Ka-
matne stope kredu se izmedu B
11% na kredue ugovorene uz
opoziv, 12 1 16% na kredite od 7
do 30 dana, 1¢ od 16 do 18% na
kredite preko mijesec dana.

Likvidnost bankarskog susta-
va je nakon proteklih blagdana
opet dobra, pa su se banke vratile
aukcijama dragovolynih blagajni-
tkih zapisa NBH 1 trezorskih za-
pisa Ministarstva financya. Prve
ovogodifnje aukeije nisu domyele
visok upis obaju ovih vrijed-
nosnih papira, o ne iznenaduje,
no slijedeée su aukeije zadovoljle.
Ovogodidnge su aukene donnele |
pad kamatnih stopa, pa su tako
blagainicki zapisi upisivani uz
stope od 7.5% na rok od 35 dana
9% na rok od 91 dan, dok su
trezorski zapist upisivani ux stope
od 10,9% na rok od 42 dana i
12,5% na rok od 91 dan. Ovakvo
kretanje kamatnih stopa dovelo je
do toga da se bankama &ini pri-
hvatljivijim plasirati svoja sredsva
na Triiftu novea, osprkos mao-
gucnosti dobivanja  lombardnih
kredita na temehu  upisa  spo-
menutih viijednosnica,



Poslovne banke smanjile su
svoje aktivne | pasivne kamaine
stope u prosincu, usprkos ofe-
kivanom porastu zbog vede potra-
inpe za hreditima | smanjenoj
likvidnostt  bankarskog  sustava,
Prosjedna kamatna stopa na kun-
ske kredite bez valutne klauzule
pala jc za 1,7 postotnih poena u
odnosu na studeny, dok e pro-
sjedna kamatna stopa na kunske
kredite s valutnom klauzulom pa-
la za 0,9 postotnth poena. Iznos
novoodabrenih kredita je znatno
potastao, uz znafajan porast du-
gorofnih kredita, uz nizo kamat-
nu stopu, posebice na kredite po-
duzetima. Raspon aktivnih ka-
matih  stopa  izmedu  banaka
krece se od 98 do 41,5% (bez
valutne klauzule), odnosno od 8,1
do 379% (s valutnom lklau-
zulom). Najjace banke se krecu i
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KAMATNE STOPE POSLOVIH BANAKA NA DEPOZITE i
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Funsk depazit
Dendirni depozin

RAZLIKA IZMEDU KAMATNIH STOPA NA KUNSKE KREDITE | KUNSKE
DEPOLITE

dalie oka prosicka, pa se moie “ |

reci i da kretanje kamatnih stopa !

ovisi ponajvide o nphovyy  ka- ] el

matnoj politici, Zasad smo, na |

pofetku ove godine, jod uvijek L |

daleko od véckivane razine kama. %

tnih stopa od 12 do 13%, no 1997, 107

godina je tek podela. | !
Pasivine kamatne stope pos- | 5 T 1

lovnih banaka i dalje ne mijenjaju '

tendove. Kamatne stope na kun- 0 b e

ske depozite 1 dalje padaju (za 0,1

postotnn poen), dok  kamatne % E E § § ;?-_3 g E § § § 5 g

stope na devizne depozite 1 dalje 'g' _— . i

rastu. Razlika 1ih kamatnih stopa

Fdae A _I f . i = SRt S == T
iimf;lc?:ie' i Wy N;_ NEPODMIRENI NALOZI 24 PLACANJE REGISTRIRANI KOD ZAP-a
kamatne stope na aradenc t‘ltpu— r 9000

zite jof uvijck su u korist kunske
ftedmje (razlika od 24 postoina
pucna).

“Spread” kamatnih stopa se
uslijed ovih kretanja smanjin, ali
¢ jod wvijek vidi od razine u ko-
lovozn 1996, podmne. Sada iznosi
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14,3 postatnil poena, 3000 -

MNepodmureni nalozi za pla- | 2000 ~
fanpe regustriran kod ZAP-a u 1000 |
studenom su dosegh najvidu ra- , T
zinu od kada th pratmo. Porastu || R i
studenom iznosio je $12 milijuna i Z 8 g § 4 g & § § & § B
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pravnih 1 fizickih osoba,




